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Taman opinnaytetydn tavoitteena on esittdd IFRS 13-standardin mukanaan tuomat muu-

tokset Fiskars Oyj:n tilinpdatdksessa.

Teoriaosuudessa kasitellaan aluksi IFRS:a yleisesti, syitd kansainvalisen tilinpaatésnor-
miston syntyyn, miksi IFRS on otettu kayttdon Suomessa ja miten se poikkeaa perintei-
sesta Suomalaisesta tilinpaatdésnormistosta sek& mitéa standardeja se pitaa sisallaan. Ta-
man jalkeen tarkastellaan kdypaa arvoa, mitd tama tarkoittaa ja miten kdypé arvo tulisi
maarittaa. Sen jalkeen tarkastellaan IFRS 13-standardia, syitd standardin kaytt6on ot-
toon, missa eri IFRS standardeissa standardia tulee ja voi kayttaa. Seka kuvitteellisia
tilinpaatoksen laskelmia koskien IFRS 13-standardia.

Empiirisessa osuudessa tarkastellaan Fiskars Oyj:n konsernin vuoden 2013 tilinpaatdsta
ja liitetiedostoja, seké vertaillaan kuinka ndma ovat muuttuneet verrattaessa vuoteen
2012. Tutkimukseen on tuotu ne osat Fiskars Oyj:n tilinpaatoksesta joissa yritys on kayt-
tanyt IFRS 13-standardia.

Tutkimuksessa selviaa, etta standardi on lisdnnyt jonkin verran liitetietojen maaraéa, mutta
se ei ole muuttanut yrityksen tapaa arvostaa omaisuuttaan kdypaéan arvoon, koska taman

maarittaa kukin IFRS-standardi itse.

Asiasanat
IFRS, IFRS 13 standardi, Suomalainen julkinen osakeyhtid, kirjanpito ja k&yvan arvon

maarittaminen
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1 Johdanto

Raty ja Virkkunen (2004, 23) toteavat, ettd padoman liikkkuessa yha vapaammin yli maiden
rajojen, on syntynyt tarve tilinpdatoskaytantdjen yhdenmukaistamiseen. Erityisesti tilinp&aa-
tosinformaation vertailukelpoisuus korostuu, kun toimitaan arvopaperimarkkinoilla. Sijoitta-
jat vaativat samoihin lahtokohtiin ja periaatteisiin perustuvan informaation tuottamista sijoi-

tuspaatostensa pohjaksi.

Kansainvdlisia tilinpaatosstandardeja antava taho on vuodesta 1973 lahtien laatinut ja ke-
hittdnyt yleisen edun nimissa korkealaatuisten, ymmarrettavien ja voimaan saatettavissa
olevien yleismaailmallisten standardien kokonaisuutta, jota noudattamalla pyritdén varmis-
tamaan sijoittajien, lainanantajien ja muiden taloudellista informaatiota kayttavien osapuo-

lien saaman taloudellisen raportoinnin laatu kertoo Korpimaa ym. (2005, 2)

Kansainvdlinen tilinpaatdsnormisto, International Financial Reporting Standards (IFRS-
standardit), on hyvaksytty Euroopan unionissa julkisesti noteerattujen yhtididen konserniti-
linpaatdsten yhteiseksi tilinpdatdosnormistoksi vuodesta 2005 lahtien. Vuonna 2007 IFRS-
raportoinnin piirin tulivat myods yhtiét, jotka laativat konsernitilinpaéttksensa US GAAP:n,
Yhdysvaltain kirjanpitokaytantd, mukaisesti tai jotka ovat laskeneet liikkeeseen julkisesti no-
teerattuja joukkolainoja sanovat Haaramo ja Raty. (2009, 17)

Tolvanen ja Suomela toteavat (2013, 14), ettd IFRS-normistoa kaytetddn nykyaan tilinpaa-
tosten laadintaperusteena yli sadassa maassa. Siten IASB:n tavoite luoda IFRS-standar-
deista yleisesti hyvaksytty kansainvélinen laskentasdanntstd on toteutumassa. Standar-
dien soveltaminen maailmanlaajuisesti, on johtanut siihen, ettd normiston laajentaminen ja
sen uudistaminen on aiempaa haasteellisempaa, myds muutosten lapivieminen kestaa

kauemmin.

Leppiniemi kirjoittaa (2003, 14)IFRS:n suurimpana etuna perinteiseen kirjanpitokdytantéon
verrattuna on varallisuuden kaypien arvojen seuraaminen. Kaypien arvojen esittamiseen
kohdistuu myo6s suurin IFRS:n kayttéonottamiseen kohdistunut kritiikki. On sanottu, ettei
Suomessa, eika yleisesti muuallakaan, varallisuudelle ole saatavissa riittdvan laajasti ja tar-

kasti kaypia arvoja.

1.1.2013 kayttoonotetun IFRS 13 k&yvan arvon maarittdminen-standardin tarkoituksena on
vahentaa monimutkaisuutta ja lisata yhdenmukaisuutta, sillda se yhdistaa samaan standar-
diin vaatimukset kayvan arvon maarittamiselle ja antaa tdsmallisen kayvan arvon maaritel-

man seka vaadittaville liitetiedoille toteaa KHT-yhdistys (2013, 43).



1.1 Opinnaytetyon tavoite ja toteutus

Taman opinnaytetyon tarkoituksena on esittad, toiko kyseinen standardi mitd&n uuttaa Fis-
kars Oyj:n tilinpaatokseen, seka paransiko se Fiskars Oyj:n tilinpdatoksen luotettavuutta
kayvien arvojen osalta. Tassa opinnaytetydssa pohditaan myds, milloin tilinpaatésstandardi
IFRS 13:aa tulee ja saa kayttaa. Esimerkkiyritykseksi on valittu Fiskars Oyj. Opinnayte-
tydssa kasitellaan niita alueita, jotka Fiskars Oyj on tilinpaatoksessaan kaypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti kirjannut, joihin on myds sovellettava IFRS 13-standardi, naita ovat rahoi-
tusvarat ja -velat seka biologisia hyddykkeet. Taman lisaksi opinnaytetydhon on otettu mu-
kaan sijoituskiinteisttt, johon tulee soveltaa IFRS 13-standardia. IFRS antaa tulkinnan va-
raa yrityksen johdolle ja tilinpaatoksen tekijoille, joten eri yritys voi paatya erilaiseen tulkin-

taan kuin tdssa opinnaytetydssa on kerrottu.

Kasilla oleva opinnaytetyo on kvalitatiivinen eli laadullinen. Tutkimuskohde valikoitui Tilisa-
nomat 5/2013 artikkelin Muuttuva IFRS-raportointi perustella. Artikkelissa kerrottiin uusista
tai muuttuvista IFRS-standardeista. Naistéa IFRS 13-standardin sopi parhaiten koska se tuli
ottaa kayttoon 1.1.2013 alkaen tai myohemmille tilikausille ja n&in olisi erittain tuore tutki-
misen kohde. Aihetta valittaessa tiedostettiin, ettd sen uutuudesta johtuen ei tieteellisia tut-
kimuksia tai kirjoituksia ole valttamatta runsaasti saatavilla. Tutkimusaineistoa on keréatty
Haaga-Helian kirjastosta ja Helsingin kaupungin kirjastosta seka IFRS 13-standardia kasit-

televilta internet sivuilta.

Opinnaytety® etenee Kkirjallisuuskatsauksen ja teoreettisen pohjan kautta esimerkkiyrityk-
seen, joihin teoriapohjaa peilataan ja avataan lisdd. Tavoitteena on saavuttaa syvempi ja
laajempi ymmarrys IFRS 13 — standardista ja sen kaytosta, seka talla tavoin vahvistaa
omaa ammatillista osaamista ja asiantuntijuutta taloushallinnon ty6tehtavissa ja muuttu-

vissa haasteissa.



2 IFRS

Tilinpaatoskaytannot eri maissa ovat perinteisesti eronneet erittiin paljon toisistaan. Tilin-
paatdsten sisaltd on suurelta osin ollut kulloistenkin kansallisten tarpeiden ja painostusten
sanelemaa seka kulttuurisidonnaista. Tilinpaattkselle maaritellyt tavoitteet ja vaatimukset
ovat vaihdelleet suuresti eri maiden valilla. Uusien tilinpaatdsmenettelyjen ja — standardien
kayttéon otto on ollut helpoin toteuttaa sellaisissa maissa, joissa ei ole ollut vahvaa yritys-
toiminnan ja yritystoimintaa koskevan lainsdddannon perinnettéd. Euroopan maat ovat tu-
lossa, pitkan jarjestaytyneen talouselaman takia, myohassa kansainvalisesti yhtendaisten ti-
linpaatdsstandardien piiriin toteaa Leppiniemi (2003, 21).

Korpimaa ym. (2005, 2) kirjoittavat etté& vuodesta 1973 lahtien kansainvalisia tilinpaatoss-
tandardeja antava taho, IASC:n hallitus, International Accounting Standards Committee, ja
vuodesta 2001 sen seuraaja International Accounting Standards Board (IASB), ovat laati-
neet ja kehitténeet yleisen edun nimissa korkealaatuisten, ymmarrettavien ja voimaan saa-
tettavissa olevien yleismaailmallisten standardien kokonaisuutta, jota noudattamalla pyri-
taan varmistamaan sijoittajien, lainanantajien ja muiden taloudellista informaatiota kaytta-

vien osapuolien saaman taloudellisen raportoinnin laatu.

IASB:n toimipiste sijaitsee Lontoossa ja se koostuu 14 henkilosta. IASB on International
Accounting Standards Committee Foundationin (IASCF) valitsema, valvoma ja rahoittama
jarjestd. Rahoitus IASCF:lle tulee isoilta tilintarkastustoimistoilta, yksityisiltd rahalaitoksilta,
teollisuusyrityksilta, keskus- ja kehityspankeilta seka muilta jarjestoiltd kirjoittaa Internati-

onal Accounting Standards Committee Foundation. (2006, 3)

Arvopaperimarkkinoiden valvontaviranomaisia edustava International Organisation of Se-
curities Commissions (I0OSCO) on vuodesta 1995 lahtien tydskennellyt yhteistydssé IASB:n
kanssa. Yhteistyolla on tahdatty IFRS-normiston hyvaksymiseen maailmanlaajuisesti kai-

kissa kansainvalisissa listautumistilanteissa toteavat Haaramo ja Raty (2009, 27)

Raty ja Virkkunen (2004, 38) kertovat, etta Euroopan unionin IAS-asetus (Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetus (EY) Nro 1606/2002) hyvaksyttiin 7.6.2002. Asetus julkistettiin
EY:n virallisessa lehdessa 11.9.2002, ja se tuli voimaan 14.9.2002. Asetuksen my6té IFRS-
raportointi tulee koskemaan kaikkia EU:n alueella toimivia julkisesti noteerattuja yhtigita riip-

pumatta niiden koosta ja kansainvalistymisen asteesta.

Kaikilta julkisilla padomamarkkinoilla noteeratuilta yrityksilla Euroopan Unionin alueella on

edellytetty IFRS-standardien mukaisen konsernitilinpdattksen julkistamista vuodesta 2005
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alkaen. (KHT-yhdistys 2010, 8) Vuodesta 2007 IFRS-raportoinnin piirin tulivat myés yhtiot,
jotka laativat konsernitilinpaatoksensa US GAAPIn mukaisesti tai jotka ovat laskeneet liik-

keeseen julkisesti noteerattuja joukkolainoja, toteaa Haaramo ja Raty (2009, 17).

Salmi (2012, 98) kirjoittaa, ettd IFRS-normisto on laaja tilinpaatésinformaatiota saateleva
saannosto, johon kuuluu kymmenia standardeja, niiden tulkintaohjeita ja teoreettinen viite-
kehys. Normisto rakentuu kolmesta osasta: tilinpaatéksen laatimista ja esittamista koskevat
yleiset perusteet, kansainvdliset tilinpaatdsstandardit (IAS/IFRS) ja tulkintaochjeet (SIC/IF-
RIC).

Tolvanen ja Suomela (2013, 20) kuvaavat Tilisanomien artikkelissa ettd IFRS-normistoa
kaytetaan nykyaan tilinpaatdsten laadintaperusteena yli sadassa maassa. Siten IASB:n ta-
voite luoda IFRS-standardeista yleisesti hyvaksytty kansainvélinen laskenta saannéstd on
toteutumassa. Standardien soveltaminen maailmanlaajuisesti, on johtanut siihen, etta nor-
miston laajentaminen ja sen uudistaminen on aiempaa haasteellisempaa, myds muutosten

l[&pivieminen kestaa kauemmin.

2.1 IFRS Suomessa

Salmen mukaan erot IFRS:n ja suomalaisen nykykaytannon vailla syntyvat kirjaamiskay-
tanndssa, tulojen ja menojen arvostamisessa seka esittamistavassa. IFRS vaikuttaa tulo-
laskelmaan, taseeseen, rahoituslaskelman ja liitetietoihin. Pit&& kuitenkin muistaa, etta ky-
symys on laskentaperiaatteiden muutoksesta. Liiketoiminnan tulot ja menot eivat muutu

kaytettavan standardin mukaan, ainoastaan niiden esittdmistapa. (Salmi 2012,115).

Haaramo ja Raty (2009, 31) toteavat ettda IFRS-normiston kayttéonotto merkitsee useita
muutoksia Suomessa totuttuun ajattelutapaan ja teknisiin laskentaratkaisuihin. IFRS:n lah-
tokohtana on sijoittajan ndkdkulma, kun taas suomalainen normisto perustuu perinteisesti
velkojien suojaan. IFRS korostaa taseen merkitysta tuloslaskelmaan verrattuna. Arvostus-
menetelmissa markkinaperusteisuus on yhd enemman valtaamassa alaa hankintameno-
ajattelulta. Monia kirjauksia edellytetaén tehtavaksi suoraan omaan paaomaan tulosvaikut-

teisen kirjauksen sijaan.

Kallunkin (2008, 18) mukaan Suomalainen normisto ja IFRS-normisto poikkeavat raken-
teeltaan ja laajuudeltaan huomattavasti toisistaan. IFRS-normisto kostuu kolmesta osasta:
teoreettinen viitekehys, joka esittaa tilinpaatoksen laatimista ja esittamista koskevat yleiset
periaatteet. Tilinpaatdsstandardit, IAS ja IFRS-standardit. Tulkintaohjeet, International Fi-
nancial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) ja Standing Interpretation Committee

(SIC). Suomalainen normisto koostuu monista yksityiskohtaisista laskentasdédnnoksista.
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Suomessa Yleiset kirjanpitoa ja tilinpaatosta koskevat pakottavat sdddokset sisaltyvat kir-

janpitolakiin, kirjanpitoasetukseen sekéa kauppa- ja teollisuusministerion paatoksiin.

Fredikson ym. (2008, 224) kertovat ettéa IFRS:n tavoitteena on tuottaa sijoittajalle avointa,
lapinékyvaa ja vertailukelpoista informaatiota, ylivarovaisuus saatetaan tulkita tulosmanipu-
laatioksi. Kaytanndssa taméan ajattelutavan ero voi tulla esille esimerkiksi varauksia kirjat-
taessa. IFRS maarittdd yksiselitteisemmin varauksen kirjaamisen edellytykset, ja siind ne
ovat tiukemmat, koska suomalaisessa kaytadnndssa vastaavanlaisia yksityiskohtaisia maéa-

ritelmia ei ole.

IFRS-sdannokset mukanaan tuoma tilinpaatoksen lapinakyvyys on suurempaa kuin mité
Suomessa on aiemmin totuttu. Myynnin osalta liitetietojen maara lisdantyy. Yrityksen tuot-
tojen kirjaamiseen liittyvat tilinpaatoksen laatimisperiaatteet tulee erikseen esittaa liitetie-
doissa, tuottojen maara kussakin merkittavassa tuottojen ryhméassa seka kunkin ryhman
tuottoihin sisaltyva, tavaroiden tai palvelujen vaihdossa syntyva maara. (Aromaki ym. 2004,
18)

2.2 IFRS Tilinp&atos

IFRS tilinpdatoksen on annettava oikea ja riittdva kuva yrityksen varoista ja vastuista, ra-
hoitusasemasta seka tuloksesta. Tasta johtuen taseelle ja tuloslaskelmalle on sdédettava
pakollinen kaava, ja tilinpaatoksen liitetietojen ja toimintakertomuksen vahimmaissisaltd on
vahvistettava. Voidaan kuitenkin myontaa eraita taloudellisesti tai yhteiskunnallisesti vaha-
merkityksisia yhtioita koskevia poikkeuksia, erilaiset varojen ja vastuiden arvostusmenetel-
mat on sovitettava yhteen siind maarin kuin on tarpeen sen varmistamiseksi, etta tilinpaa-
toksissa annetaan vertailukelpoiset ja yndenmukaiset tiedot todetaan EUR Lex Euroopan

unionin oikeus ulottuvillasi sivuilla (Neljds neuvoston direktiivi 78/660/ETY, 2013)

Halonen ym. (2013,2) kirjoittavat, ettd IFRS-tilinpaatoksen tulee sisaltda aina seuraavat ti-
linpaatoslaskelmat: tase seka tietyissa tapauksissa lisatase vertailukauden alussa, kauden
Voitto tai tappiota ja muita laajan tuloksen erid osoittavat laskelma, oman paaoman muu-

toksia kuvaava laskelma ja rahavirta laskelma.

Tilipaatokseen kuuluu tilinpaatoslaskelmien lisaksi myos liitetiedot, jotka sisaltavat yhteen-
vedon merkittavista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista sekd muuta selventavaa tietoa. Lii-
tetiedot on esitettava jarjestelmallisella tavalla, niin pitkélti kuin se on kaytannéssa mahdol-
lista. Kunkin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, oman pddoman muutoksia
osoittavat laskelmat ja rahavirtalaskelman eréan on sisallettava viittaus mahdolliseen liitetie-

toinformaatioon ja painvastoin jatkaa Halonen ym. (2013, 2)
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IFRS tilipdatoksessa on muistettava, ettd sen on oltava IFRS:n mukainen kaikilta osin.
Muussa tapauksessa se ei ole IFRS:n mukainen. Mitéan "IFRS-kevytversiota” ei ole ole-

massa toteaa Salmi (2012, 99).

Halonen ym. (2013, 2) kertovat ettd vuosikertomuksessa tilinpaatds ja sen eri osat on oltava
selkeasti tunnistettavissa ja erotettavissa muusta vuosikertomusinformaatiosta. IFRS-stan-
dardit saantelevat vain tilinpaatosta, eivat valttamatta vuosikertomusta. Siksi IFRS-normis-
ton esitettaviksi vaaditut tiedot, esimerkiksi segmentti-informaatio, on sisallytettava tilinpaa-

tokseen eikd muualle vuosikertomukseen.

2.3 IFRS Standardit

Kansainvdliset tilinpaatdsstandardit International Financial Reporting Standars (IFRS) ovat
kansainvalisen tilinpaatésnormeja antavan elimen International Accounting Standars Boar-
din (IASB) antamia standardeja ja tulkintoja todetaan IFRS—standardit kirjassa. (2003, 1)
Taulukossa 1 on lueteltu 1.1.2013 kaytdssa olevat IFRS-standardit, ndiden nimet ja julkaisu
vuodet.

Taulukossa 1 on lueteltu kaikki 1.1.2013 olemassa olevat IFRS-standardit. Taméan lisaksi
IFRS tilinp&atos pitda sisdllaan 1AS-standardeja seké Sic ja IFRIC tulkintoja.

Taulukko 1: Kaytdssa olevat IFRS—Standardit

Stan- o Jul-

dardi Nim kaistu
IFRS 1 Ensimmainen IFRS-standardien kayttéénotto 2008
IFRS 2 Osakeperusteiset maksut 2004
IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen 2008
IFRS 4 Vakuutussopimukset 2004
IFRS 5 Myytavana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot 2004
IFRS 6 Mineraalivarantojen etsinta ja arviointi 2004
IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessa esitettavat tiedot 2005
IFRS 8 Toimintasegmentit 2006
IFRS 9 Rahoitusinstrumentit 2013
IFRS 10 |Konsernitilinpaatos 2011
IFRS 11 | Yhteisjarjestelyt 2011
IFRS 12 | Tilinpaatbksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteisdissa 2011
IFRS 13 |Kayvan arvon maérittaminen 2011




Lahde: (Deloitte International Financial Reporting Standards 2013)

2.4 Kaypaarvo

IFRS-standardit (2011, 96) kirjassa todetaan, etta kaypa arvo on aina markkinaperusteinen
arvo, ei yhteisokohtainen arvo. Joillekin varoille ja veloille voi olla kaytettavissa havainnoi-
tavissa olevia markkinatransaktioita tai markkinatietoa. Toisille varoille ja veloille ei taas
mahdollisesti ole havainnoitavissa olevia markkinatransaktioita ja markkinatietoa. Kayvan
arvon maarittamisella on kuitenkin sama tavoite molemmissa tapauksissa, arvioida hinta,
johon tavanmukainen liiketoimi omaisuuseran myymiseksi tai velan siirtdmiseksi toteutuisi
markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana tarkasteluhetken markkinaolosuhteiden valli-
tessa, arvostuspaivan poistumishinta sellaisen markkinaosapuolen nakdkulmasta, jolla on

kyseinen omaisuusera tai velka.

Kayvan arvon maarittely on aina nayttokysymys ja vailla vaikea sellainen. Miten maaritel-
[&aan, mitd ulkopuolinen olisi valmis maksamaan samasta omaisuudesta? Asunnoissa Voi-
daan apuna kayttdad vaikka kiinteistonvalittdjien arviokirjoja ja lausuntoja tai vertailukaup-
poja lahiympaéristosta. Mitéd paremmin arviokirja tai oma laskelma arvosta on laadittu ja pe-
rusteltu, sita helpompi verottajan on olla samaa mielté kayvasta arvosta. Metsakiinteistjen
arvosta voidaan hankkia metsanhoitoyhdistyksen tila-arvio. Kaikissa omaisuuslajeissa ar-
von maarittely ei tuota ongelmia. Porssiosakkeiden kdypa arvo on yleensé helppo méaaritella
riidattomasti lahjoituspaivan poérssinoteerauksen perusteella. Kaypa arvo 16ytyy myoés hel-
posti sijoitusrahasto-osuuksille. Epavarmoissa tapauksissa verohallinnon nakemys alihin-
taisen kaupan veroseuraamuksista voidaan varmistaa etukdteen ennen kauppoja kirjalli-
sella hakemuksella, johon vastaamisesta verohallinto perii maksun. Menettelyyn kannattaa
turvautua erityisesti silloin, kun veroriski on suuri. Lahjaverotusta koskevaa ennakkoratkai-
sua on haettava siitd verohallinnon yksikdsta, jonka alueella lahjanantaja asuu. Jos lah-
janantaja asuu ulkomailla, ennakkoratkaisua on haettava Uudenmaan verovirastosta, tode-
taan Veronmaksajain Keskusliitto ry:n artikkelissaan. (Alihintainen kauppa - Veroa voi mat-

kahtad myos myyjalle, 2012)

Salmi (2012, 101) kertoo, ettd IFRS:ssa ollaan siirtymassa enemman kayvien arvojen kayt-
t6on. Jos tama tapahtuu tulosvaikutteisesti, kaytanto sisaltaa riskin yrityksen johdon harjoit-
tamasta tulosohjauksesta. Perinteisesti tuotot on kirjattu realisointiperiaatteella eli vasta sit-
ten, kun voitto on realisoitunut tai tuotto on ansaittu. Huomattakon, etta US GAAP ei hy-
vaksy uudelleenarvostusta. IFRS:n kohdalla olisi toivottavaa, etta yrityksen kayttaessa uu-
delleenarvostukseen perustuvaa arvostusta, se ei voisi valita sitd kayttbomaisuushyodyk-
keiden ryhmaa, johon se sitéd soveltaa vaan menetelmaa olisi kaytettava koko kayttéomai-

suudessa.



3 IFRS 13-standardi kdyvan arvon maarittdminen

Finanssivalvonta (2013, 61) toteaa tiedotteessaan, etta kaypa arvo on hinta, joka saataisiin
omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtdmisesta paaasiallisilla tai suotuisim-
milla markkinoilla toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa arvostuspaivana tarkastelu-
hetken markkinaolosuhteiden vallitessa, toisin sanoen poistumishinta, riippumatta siita,
onko hinta suoraan havainnoitavissa vai arvioidaanko se muuta arvostusmenetelmaa kayt-

taen.

Silloin kun taysin samanlaiselle omaisuuserélle tai velalle ei ole havainnoitavissa olevaa
hintaa, yrityksen tulee maarittda kaypa arvo jollakin muulla arvostusmenetelmalla, jossa
kaytetaan mahdollisimman paljon merkityksellisid havainnoitavissa olevia syottotietoja ja
mahdollisimman vahan muita kuin havainnoitavissa olevia syottotietoja. Kaypa arvo on
markkinaperusteinen arvo ja tasta johtuen sitd maaritettdessa kaytetaan oletuksia, joita
markkinaosapuolet kayttaisivat omaisuuseran tai velan hinnoittelussa, riskia koskevat ole-
tukset mukaan lukien. Tésta seuraa, etta yrityksen aikomuksella, joka koskee omaisuus-
eran pitdmista taikka velan maksamista tai muunlaista suorittamista, ei ole merkitysta kay-

paa arvoa maaritettaessa kirjoittaa Euroopan parlamentti (2012).

IFRS 13 kayvan arvon maadrittdminen standardia on sovellettava 1.1.2013 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla. Standardin tarkoituksena on vahentdd monimutkaisuutta ja lisata yh-
denmukaisuutta, silla se yhdistdd samaan standardiin vaatimukset kayvan arvon maaritta-
miselle ja antaa tasmaéllisen kayvan arvon maaritelméan seké vaadittaville liitetiedoille. Kay-
van arvon kayttda ei laajenneta, mutta annetaan ohjeistusta sen maarittamisesta silloin, kun
sen kayttd on sallittu tai sitd on vaadittu jossain toisessa standardissa. Uuden standardin
myo6ta laajenivat liitetiedot, jotka koskevat kdypaan arvoon arvostettuja omaisuuseria. Uu-
det vaatimukset vaikuttivat konsernin tilinpaatoksen liitetietoihin, jotka koskevat rahoi-

tusinstrumentteja ja sijoituskiinteistoja kirjoittaa KHT-yhdistys. (2013, 43)

IFRS 13-standardia ennen kdypa arvo oli maaritetty eri standardeissa eivatka kayvan arvon
kasitteet olleet kaikilta osin yhtenevaisia. IFRS 13-standardi ei muuta sit&, milloin omaisuus-
eré tai velka arvostetaan kaypaan arvoon. Naita eria koskeva nimenomainen standardi saa-
telee erikseen sitd, arvostetaanko eréd kdypaan arvoon taseessa tai liitetiedoissa toteaa
KHT-yhditys (2014).

"IFRS-tilinpdatoksessa kaypaan arvoon on arvostettava muun muassa seuraavat
erat, biologiset hyddykkeet (IAS 41), sijoituskiinteistét (IAS 40) rahoitusvarat ja -velat,
joita pidetdan kaupankaynnin tarkoituksessa (IAS 39), rahoitusjohdannaiset (IAS 39),

myytavissa olevat rahoitusvarat (IAS 39), liiketoimintojen yhdistamisessa (IFRS 3)
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hankitut omaisuuserat ja velat, etuuspohjaiseen elakejarjestelyyn kuuluvat varat (IAS
19), myytavéana olevat omaisuuserat (IFRS 5), jos kaypéa arvo on alle kirjanpitoarvon.”
(KHT-yhdistys 2012, 354)

IFRS 13-standardi pitda sisdllaan vahimmaisvaatimukset liitetiedoista, joita on annettava
kayvista arvostusmenetelmistéa ja arvoista. Yhteison on aina harkittava, tarvitsevatko tilin-
paatoksen kayttajat lisatietoja, jotta standardin tavoitteet saavutetaan. Tilinpaatoksessa on
esitettava tiedot, jotka auttavat arvioimaan molempia seuraavista: kaypien arvojen maari-
tyksessa kaytetyt arvostusmenetelmat ja syottdtiedot, seka kun kayvan arvon maarityk-
sessa kaytetadan merkittavid muita kuin havainnoitavissa olevia syottotietoja (taso 3), naiden
arvojen vaikutus kauden voittoon tai tappioon tai muihin laajan tuloksen eriin. (KHT-yhdistys
2012, 354)

3.1 Sijoituskiinteistot

KHT-yhdistys (2013, 184) toteaa, etta sijoituskiinteistét saadaan arvostaa kdypéaén arvoon
taseessa. Yrityksen arvostaessa sijoituskiinteistonsa kaypaéan arvoon, sisaltaa IFRS 13-
standardi vahimmaisvaatimukset esitettavista liitetiedoista, jotka on annettava kayvista ar-
voista ja arvostusmenetelmista tilinpaatoksessa. Yrityksen arviotavaksi jaa, tarvitsevatko
tilinpaatdksen lukijat lisatietoja, jotta standardin tavoitteet saavutetaan. Yrityksen tulee ti-
linpaatdksessaan esittdd seuraavat tiedot, jotka auttavat arvioimaan molempia seuraa-
vista, a) kaypia arvoja maaritettaessa kaytetyt arvostusmenetelmat ja syottdtiedot. b) Kun
kayvan arvon maarityksessa kaytetaan merkittavia muita kuin havainnoitavissa olevia
syottotietoja, naiden arvojen vaikutus kauden voittoon tai tappioon tai muihin laajan tulok-

sen eriin.

Yrityksen on esitettava tilinpaatoksessaan sijoituskiinteistdjen kauden alun ja lopun kirjan-

pitoarvojen valinen tasmaytyslaskelma, taulukko 2 on esimerkki tasta laskelmasta.



Taulukko 2: Esimerkki sijoituskiinteiston laskelmasta.

Sijoituskiinteistot — taso 3 2013 2012
milj. euroa

Tilikauden alussa X X
Lisaykset X X
Liiketoimintojen yhdistamisesta aiheutuneet lisaykset X X
Siirrot aineellisista kayttbomaisuushyddykkeista X X
Voitot ja tappiot kdyvan arvon muutoksista X X
Kurssierot +/-X +/-X
Tilikauden lopussa X X

(KHT-yhdistys 2013, 185)

Yrityksen sijoituskiinteistojen luokat on myods maadritettdva, joista esitetddn kaypia arvoja
koskevia tietoja. Luokkien maaraan vaikuttaa omaisuuseran luonne, ominaispiirteet ja riskit
seka kaypien arvojen hierarkian taso, jolle kaypa arvo luokitellaan. Luokkien mé&aran pitaa
mahdollisesti olla suurempi tasolle 3 luokiteltaville kayville arvoille niihin liittyvén epéavar-
muuden ja subjektiivisuuden takia. Luokka on usein tarkemmalla tasolla kuin taseessa esi-
tettéava rivi KHT-yhdistyksen (2013, 186) kirjassa kerrotaan.

"Tilinpaatoksessa on esitettava vahintaan seuraavat tiedot jokaisesta sijoituskiinteis-
ton luokasta, jotka arvostetaan taseessa kaypaan arvoon: a) Kaypa arvo raportointi-
kauden lopussa. b) Kaypien arvojen hierarkian taso, jolle kyseiset kayvat arvot luoki-
tellaan kokonaisuudessaan, taso 1, 2 tai 3. ¢) Kaypien arvojen hierarkian tasoille 2 ja
3 luokitelluista kayvista arvoista kuvaus kaypaa arvoa maaritettdessa kaytetysta ar-
vostusmenetelmasta ja syottotiedoista. Jos arvostusmenetelmassa on tapahtunut
muutos, esimerkiksi on siirrytty markkinoihin perustuvasta lahestymistavasta tuottoi-
hin perustuvaan lahestymistapaan tai kaytetty lisédksi muuta arvostusmenetelmaa, yh-
teisbn on annettava tieto kyseisestd muutoksesta ja syysta tai syista sen tekemiseen.
Kéaypien arvojen hierarkian tasolle 3 luokitelluista kayvista arvoista yhteistn on esitet-
tava maarallista informaatiota muista kuin havainnoitavissa olevista syoéttotiedoista,
joita on kaytetty kaypaa arvoa maaritettdessa. d) Kaypien arvojen hierarkian tasolle 3
luokitelluista sijoituskiinteistdista alku- ja loppusaldojen valinen tasmaytyslaskelma. e)
Kaypien arvojen hierarkian tasolle 3 luokitelluista sijoituskiinteistbista kaudella tulos-
vaikutteisesti kirjattujen voittojen tai tappioiden kokonaismaara, joka johtuu kyseisiin
kauden lopussa hallussa oleviin varoihin ja velkoihin liittyvien realisoitumattomien voit-
tojen tai tappioiden muutoksesta, seka voittoa tai tappiota osoittavan laskelman rivi,
jolle n@ma realisoitumattomat voitot tai tappiot on kirjattu. f) Kéypien arvojen hierar-
kian tasolle 3 luokitelluista kayvista arvoista kuvaus yhteisén kayttdmista arvonmaa-
ritysprosesseista, mukaan lukien esimerkiksi, kuinka yhteisd paattaa arvonmaarityk-

sessé noudatettavista periaatteista ja menettelytavoista ja kuinka se analysoi kausien
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valilla tapahtuneita kaypien arvojen muutoksia. g) Kaypien arvojen hierarkian tasolle
3 luokitelluista sijoituskiinteistdistd. h) Sanallinen kuvaus kayvan arvon herkkyydesta
muiden kuin havainnoitavissa olevien syo6ttotietojen muutoksille, jos naiden sydttotie-
tojen vaihtaminen erilaiseksi rahamaaraksi voisi johtaa merkittéavasti suurempaan tai
pienempaan kdypaan arvoon. Jos naiden syottotietojen ja toisten kdypaéa arvoa maa-
ritettdessa kaytettyjen muiden kuin havainnoitavissa olevien syottotietojen valilla on
keskindisia yhteyksia, yhteison on esitettdva myos kuvaus naista yhteyksista ja siita,
kuinka ne voisivat suurentaa tai pienentd& muiden kuin havainnoitavissa olevien syot-
totietojen muutosten vaikutuksia kdypéaén arvoon. Jotta tAma esitettavia tietoja kos-
keva vaatimus tayttyisi, sanallisen kuvauksen, joka koskee herkkyyttd muiden kuin
havainnoitavissa olevien syéttétietojen muutoksille, on siséllettava vahintaan ne muut
kuin havainnoitavissa olevat syéttétiedot, jotka esitetdan kohdan noudattamiseksi.”
(KHT-yhdistys 2013, 186)

Fiskars Oyj soveltaa sijoituskiinteistdidensa kayvan arvon arvostamisessa hankintameno-
mallia. KHT-yhdistys (2013, 188) toteaa, ettd sovellettaessa hankintamenomallia yrityksen
on esitettava sijoituskiinteistdjen kayvista arvoista: a) kaypien arvojen hierarkiataso, jolle
sijoituskiinteistd on luokiteltu, taso 1,2 tai 3. b) kuvaus arvostusmenetelmasta ja syottotie-
doista. b) jos sijoituskiinteiston parhaiten tuottava kayttd poikkeaa kaytostd, jossa se on
tarkasteluhetkelld, yhteisbn on annettava tieto tasta ja siité, miksi sijoituskiinteistd on kay-

tossé, joka poikkeaa sen parhaiten tuottavasta kaytosta.

3.2 Biologiset hyddykkeet

Euroopan komissio (2009) kertoo, ettéd biologinen hytdyke on arvostettava alun perin Kir-
janpitoon merkittdessa seka jokaisena tilinpaatospaivana kaypaan arvoon, josta on vahen-
netty arvioituun myyntiin liittyvat menot. Ryhmittelemalla biologiset hytdykkeet niiden mer-
kittavien ominaisuuksien mukaan, esimerkiksi ian tai laadun mukaisesti, voidaan helpottaa

biologisten hyddykkeiden k&yvan arvon maarittdmisté, toteaa Euroopan parlamentti (2012).

Biologiset hytdykkeet joille on olemassa toimivat markkinat, on kyseisilld markkinoilla no-
teerattu hinta asianmukainen perusta kyseisen omaisuuseran kdyvan arvon maarittami-
selle. Tapauksessa jossa yrityksella on mahdollisuus paastéa useille toimiville markkinoille,
yrityksen tulee kayttda niitd markkinoita, jotka ovat sille merkityksellisimpia Euroopan ko-
missio (2009) kertoo.

Euroopan komission (2009) mukaan siind tapauksessa, etté toimivia markkinoita ei ole ole-
massa, tulee yrityksen kayttaa kaypaa arvoa maarittdessaén yhta tai useampaa seuraavista

arvon maaritysperusteista silloin, kun ne ovat saatavissa:

11



(a) viimeisimmassa liiketoimessa toteutunut hinta markkinoilla edellyttéden, ettd taloudelliset
olosuhteet eivat ole muuttuneet merkittéavasti kyseisen liiketoimen toteutumispaivan ja tilin-
paatospaivan valilla;

(b) vastaavanlaisten omaisuuserien markkinahinnat oikaistuina erojen vaikutuksella; ja

(c) toimialalla vallitsevat normit kuten hedelmatarhan arvo ilmaistuna vientilavaa, vakkaa tai

hehtaaria kohden ja karjan arvo ilmaistuna lihakiloa kohden.

Euroopan komissio (2009) toteaa, etta eri tietoléhteet saattavat tuottaa erilaisia tuloksia bio-
logisten hyddykkeiden kayvaksi arvoksi. Yrityksen tulee punnita naihin eroihin johtavia syita
loytaékseen luotettavimman arvion kayvasta arvosta jarkevien arvioiden suhteellisen kape-

alla vaihteluvalilla.

Tapauksissa joissa biologiselle hytdykkeelle ei ole saatavissa markkinoilla maaraytyvia
hintoja hyddykkeen sen hetkisessa tilassa. Tallaisessa tilanteessa yrityksen tulee kayttaa
kayvan arvon maarittamiseen omaisuuserasta johtuvien, odotettavissa olevien nettoraha-
virtojen nykyarvoa, joka lasketaan kayttamalla tarkasteluhetkella vallitsevaa, markkinoilla
maaraytyvaa, ennen veroja laskettua korkokantaa Euroopan komissio (2009) jatkaa.

3.3 Rahoitusinstrumentit

Yrityksen on esitettéva kunkin rahoitusinstrumenttien luokkansa osalta rahoitusvarojen tai
-velkojen luokan kaypiad arvoja maaritettdessa kaytetyt menetelmat ja silloin, kun on kay-

tetty arvostusmenetelmaa, myos tehdyt oletukset. Jos rahoitusinstrumentin markkinat ei-

vat ole toimivat, yhteis6é maarittaa kayvan arvon arvostusmenetelman avulla kertoo KHT-

yhdistys. (2013, 86)

KHT-yhdistys (2013, 86) kirjoittaa, etté rahoitusvaroihin kuuluva eré luokitellaan johonkin
seuraavista ryhmisté. a) kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat b)
erapaivaan asti pidettavat sijoitukset c) lainat ja muut saamiset, tai d) myytavissa olevat

rahoitusvarat.

"VMA:n (150/2007) 7 8:n 1 momentin mukaan rahoitusvéalineen, jolle on vaikeuksitta
maariteltavissa toimivat markkinat, kdypané arvona pidetddn sen markkina-arvoa.
Rahoitusinstrumentin kéypa arvo méaaritetddn kayttden seuraavaa kaypien arvojen
hierarkiaa, joka etenee kayvan arvon maarittdmisen luotettavuuteen perustuen.
Kaypa arvo, joka on saatu vaikeuksitta maariteltavissa olevilta luotettavilta markki-
noilta, taso 1. Arvo, joka on johdettavissa rahoitusinstrumentin osien tai vastaavan-
laisten rahoitusinstrumenttien markkina-arvosta, taso 2. Arvo, joka on laskettavissa

yleisesti hyvaksyttyjen arvostusmenetelmien perusteella, taso 3. Hankintameno, jos
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kaypaa arvoa ei voida luotettavasti maaritelld edelld lueteltujen kohtien mukaisesti.”
(Finanssivalvonta 2013, 61-62)

Lainat ja muut saamiset ovat rahoitusvaroja, jotka eivéat kuulu johdannaisvaroihin, joihin liit-
tyvat maksut ovat kiinteita tai maaritettavissa olevia ja joita ei ole noteerattu toimivilla mark-
kinoilla, esimerkiksi lainasaamiset, myyntisaamiset, sijoitukset vieraan pddoman ehtoisiin
instrumentteihin ja pankkitalletukset Euroopan komissio (2009) kirjoittaa. Toimivilla markki-
noilla noteerattuja rahoitusvaroja saa kirjata lainoihin ja muihin saamisiin vain seuraavissa
tapauksissa: (a) yritys aikoo myydéa valittdmasti tai lyhyen ajan kuluessa, nama erét on luo-
kiteltava kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi ja niitd, jotka yhteis6 alkuperéisen kirjaa-
misen yhteydesséd nimenomaisesti luokittelee kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatta-
viksi, (b) yritys alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa nimenomaisesti luokittelee myytavissa
oleviksi, (c) joista niiden haltija ei mahdollisesti saa alkuperaista sijoitustaan olennaisilta
osin takaisin, muun syyn kuin luoton laadun heikentymisen vuoksi, ndma on luokiteltava
myytéavissa oleviksi Euroopan komissio (2009) jatkaa. Lainat ja muut saamiset tulisi arvos-
taa hankintamenoon efektiivisen koron menetelmaa kayttaen, toteaa KHT-yhdistys (2013,
87).

Euroopan komissio (2009) sanoo ettd, myytavissa olevat rahoitusvarat ovat sellaisia rahoi-
tusvaroja jotka eivat kuulu johdannaisvaroihin ja jotka on nimenomaisesti luokiteltu myyta-
vissa oleviksi tai joita ei ole luokiteltu seuraaviin eriin: (a) lainoiksi ja muiksi saamisiksi (b)
erapaivaéan asti pidettaviksi sijoituksiksi (c) kdypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi

rahoitusvaroiksi.

Myytavissa olevat rahoitusvarat voivat koostua osakkeista ja korollisista sijoituksista. Ne
arvostetaan kaypaan arvoon, silloin kun ei ole luotettavasti madriteltavissé olevaa kaypaa
arvoa, voidaan myytavissd olevat rahoitusvarat arvostaa hankintamenoon. Sijoitusten
kaypa arvo maaritetdan sijoituksen ostokurssin perusteella. Mikali myytavissa oleville ra-
hoitusvaroille ei ole noteerattuja kursseja, konserni soveltaa niiden arvostukseen erilaisia
arvostusmenetelmia. Naita ovat esimerkiksi viimeaikaiset riippumattomien tahojen valiset
kaupat, diskontatut rahavirrat tai muiden samankaltaisten instrumenttien arvostukset.
Yleensa tassa hyddynnetaan markkinoilta saatuja tietoja ja mahdollisimman vahan konser-

nin itsensé maarittelemia osatekijoitd KHT-yhdistyksen (2013, 87) kirjassa todetaan.

KHT-yhdistys (2013, 286) kertoo, mikali rahoitusinstrumentille ei ole saatavilla toimivilla
markkinoilla noteerattua hintaa, yrityksen on maaritettava kaypa arvo arvostusmenetelman
avulla. Parhaiten kaypaa arvoa alkuperaisen kirjaamisen yhteydessé osoittaa kuitenkin lii-

ketoimessa toteutunut hinta, eli annetun tai saadun vastikkeen kaypa arvo.

13



3.4 Kaypien arvojen hierarkian tasot

Yrityksen on luokiteltava kaypdan arvoon arvostetut erdt kdyttéden kaypien arvojen hierar-
kiaa, joka kuvastaa arvoja maaéritettaessa kaytettavien syottotietojen merkittavyytté Kirjoit-
taa KHT-yhdistys (2013, 292).

"Kaypien arvojen hierarkian tulee siséltda seuraavat tasot: a) tdysin samanlaisten
omaisuuserien tai velkojen noteeratut hinnat toimivilla markkinoilla, taso 1. b) Muut
syottotiedot kuin tasoon 1 siséltyvét noteeratut hinnat, jotka kyseiselle omaisuuserélle
tai velalle ovat havainnoitavissa joko suoraan tai epéasuorasti, taso 2. ¢) Omaisuus-
erdd tai velkaa koskevat syottotiedot, jotka eivat perustu havainnoitavissa olevaan
markkinatietoon, muut kuin havainnoitavissa olevat syo6ttotiedot, taso 3.” (KHT-yhdis-
tys 2013, 292)

Kaypaan arvoon arvostetulle erédlle on maariteltava mille tasolle se on luokiteltava, taso
maaraytyy eran merkittdvimman syottétiedon mukaan. Esimerkiksi jos erdssa on tasolle 1
ja 2 luokiteltavia syottotietoja ja yritys maarittelee, etta tasolle 2 kuuluva syoéttétieto on koko
eran merkittavin, on koko era merkittéava tasolle 2. Yrityksen tuleekin arvioida, kuinka mer-
kittava tietty syottotieto on kaypdan arvoon arvostettavan erén kannalta kokonaisuudes-
saan, edellyttdd harkintaa, jossa otetaan huomioon erityisesti kyseistd omaisuuseraa tai
velkaa koskevat tekijat KHT-yhdistys toteaa (2013, 292).

Taulukossa 3 on annettu esimerkki hierarkia tasoista kdypaan arvoon arvostetuista rahoi-
tusvaroista ja — veloista. Fiskars Oyj:n on kayttdmat hierarkia tasot l10ytyvat taulukoista 10
ja 11.
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Taulukko 3: Kéypien arvojen hierarkia toistuvasti kdypaan arvoon arvostettavista rahoitus-

varoista ja — veloista.

Kéayvat arvot raportointikauden lopussa
milj. euroa 31.12.2013|Taso 1 |Taso 2 |Taso 3

Kaypaan arvoon arvostetut varat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvarat

Kaupankayntiarvopaperit X X

Kaupankayntijohdannaiset

Koronvaihtosopimukset X - X X
joista kayvan arvon suojaus-laskennassa - X X
Valuuttatermiinit X X X X
joista rahavirran suojaus-laskennassa X X X X
Hyddykejohdannaiset X X - -

Myytéavissa olevat rahoitusvarat

Osakesijoitukset X X X X

Yhteensa X X X X

Kaypaan arvoon arvostetut velat

Kaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat

Kaupankayntijohdannaiset

Koronvaihtosopimukset X - X X

joista kayvan arvon suojaus-laskennassa - X X
Valuuttatermiinit X X X X
joista rahavirran suojaus- laskennassa X X X X
joista nettosijoituksen suojauslaskennassa X X X X
Hyodykejohdannaiset X X - -
Ehdollinen vastike X - - X
Yhteensa X X X X

(KHT-yhdistys 2013, 293)
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4 Fiskars Oyj — IFRS 13

Opinnaytetydssa on kaytetty Fiskars Oyj Abp:n konsernitilinpaatosta (2013) joka on laadittu
31.12.2013 voimassa olevien Euroopan Unionin hyvaksymien kansainvdlisten tilinpaa-
tosstandardien, IFRS, mukaisesti. Kansainvalisilla tilinpaatosstandardeilla tarkoitetaan
Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sddnnoksisséa EU:n asetuksessa (EY) N:o
1606/2002 saadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja
ja niistd annettuja tulkintoja. Konsernitilinpaatdksen liitetiedot ovat myds suomalaisen Kir-
janpito- ja yhteistlainsaadannon mukaiset. Konsernitilinpdéttksessa todetaan, etta se on
laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta kaypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja, biologisia hytdykkeita seké& etuuspohjai-
siin elakejarjestelyihin liittyvia varoja ja velkoja, jotka on arvostettu kaypaan arvoon. Kon-
serniyhtitt raportoivat tilinpaatoksissaan liiketoimensa sen taloudellisen ymparistén valuu-
tan mukaisesti, jossa ne paaasiallisesti toimivat. Konsernitilinpaatdés on esitetty euroina,
koska tama on emoyhtion toimintavaluutta. Kaikki luvut esitetd&n miljoonina euroina ja yh-

della desimaalilla Fiskars Oyj:n vuosikertomuksessa todetaan (2013)

Fiskars Oyj:n vuosikertomuksessa (2013) todetaan, etta tilitarkastajat ovat hyvaksyneet ti-
linpaatdksen ja etta konsernitilinpaatds antaa EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélis-
ten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin taloudelli-

sesta asemasta seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

"IFRS 13:een on yhdistetty vaatimukset kdyvan arvon maarittdmisesta seka sita kos-
kevien tietojen esittdmisesta tilinpaatoksessa, liséksi uuteen standardiin sisaltyy kay-
van arvon maaritelma. Kayvan arvon kayttoa ei laajenneta, mutta standardissa anne-
taan ohjeistusta sen maarittamisesta silloin, kun sen kaytté on sallittu tai sitd on vaa-
dittu jossain toisessa standardissa. IFRS 13 on laajentanut jonkin verran konserniti-

linpaatoksen liitetietoja.” (Fiskars. Vuosikertomus 2013)

Tahan opinnadytetyéhdn on otettu mukaan ne osiot Fiskars Oyj.n tilipaatoksesta joissa on
kasitelty IFRS 13-standardia. Mukaan otetut Fiskars Oyj:n konsernitilinpaatoksen tiedot 16y-

tyvat liitetiedoista, liitteet 1-7.
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4.1 Sijoituskiinteistot

Fiskars Oyj:n vuosikertomuksessa todetaan, etté sijoituskiinteistdt ovat kiinteistdja mita ei
kaytetd konsernin omassa toiminnassa tai konserni pitd& niitd hallussaan hankkiakseen
vuokratuottoja tai omaisuuden arvonnousua. Kiinteistot on arvostettu hankintamenoonsa
jota on vahennetty kertyneilla poistoilla ja arvonalentumistappioilla. Sijoituskiinteistdiden
poisto aika on 20—40 vuoteen. Sijoituskiinteistdt koostuvat Fiskarsin Ruukin alueesta seka
Fiskars Brands Inc:n USA:ssa sijaitsevista rahoitusleasingkiinteistoista. (Fiskars. Vuosiker-
tomus 2013)

IFRS 13-standardi toi mukanaan lisatietoja sijoituskiinteist6ihin, Ruukin alueen kayvan ar-
von laskenta peruste oli ilmoitettu seké Fiskars Brands Inc:n rahoitusleasingkiinteistojen
kayvan arvon peruste oli myos avattu. Nama puuttuivat kokonaan vuoden 2012 tilinpaatok-
sestd. Mydskin Fiskars Oyj:n sijoituskiinteistdiden arvo nousi 1 miljoonalla eurolla, joka
nakyy taulukossa 4, kohdassa Uudelleenluokittelu maa-alueista.

"Fiskarsin Ruukin alue on kulttuurisilta ja historiallisilta arvoiltaan ainutlaatuinen, eika
sille ndin ollen ole saatavissa verrokkiin perustuvaa markkina-arvoa. Fiskarsin Ruukin
alueella sijaitsevien kaavoitettujen, mutta rakentamattomien omakotitalotonttien kir-
janpitoarvo tilikauden 2013 lopussa oli 1,0 milj. euroa. Tonttien alueen keskimaarais-
ten markkinahintojen perusteella laskettu kaypa arvo oli 3,5 milj. euroa. Fiskars
Brands Inc:n USA:ssa sijaitsevien rahoitusleasingkiinteistdjen kirjanpitoarvo vastaa

suunnilleen niiden kdypaa arvoa.” (Fiskars. Vuosikertomus 2013)

Fiskars Oyj:n tilinpaatoksessa ei sijoituskiinteistoille ole annettu kaypien arvojen hierarkia
tasoa, vaikka tama edellytetddn IFRS 13-standardissa kohdassa IFRS 13.93. Vuosikerto-
muksessa olevan kertomuksen perusteella, voisi paatella, etta sijoituskiinteistot tulisi kui-
tenkin luokitella tasolle 3, koska Ruukin alueelle ei ole saatavilla luotettavaa markkina-ar-

voa.
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Taulukko 4: Fiskarsin sijoituskiinteistot

milj. euroa 2013 2012
Hankintamenot 1.1. 17,6 18,8
Tilikauden muuntoerot -0,3 -0,2
Vahennykset 0,0 -1,0
Uudelleenluokittelu maa-alueista 1,0

Hankintamenot 31.12. 18,2 17,6
Kertyneet suunnitelmapoistot 1.1. 12,1 12,6
Tilikauden muuntoerot -0,3 -0,1
Tilikauden suunnitelmapoistot ja arvonalentumiset 0,4 0,4
Véhennykset 0 -0,7
Kertyneet suunnitelmapoistot ja arvonalennukset 31.12. 12,2 12,1
Kirjanpitoarvo 31.12 6 55

(Fiskars. Vuosikertomus 2013)

4.2 Biologiset hyodykkeet

Fiskars Oyj:n (Vuosikertomus, 2013) tilipaatoksesséa sanotaan, etté biologiset hyédykkeet
koostuvat Fiskarsin Suomessa olevasta puuvarannosta. Biologisten hyddykkeiden omai-
suuserat on arvostettu kaypaan arvoon. IFRS 13 standardin tuoma muutos Fiskarsin biolo-
gisiin hyodykkeisiin vuoteen 2012 verrattuna oli lause jossa todettiin mille hierarkia tasolle
hyoddykkeet kuuluvat. Tassa tapauksessa biologiset hyddykkeet kuuluivat tasolle 2, tama
johtuu siita etta arvo perustuu Metsantutkimuslaitoksen kantohintatilastosta laskettuun kol-
men vuoden liukuvaan keskiarvoon, joka on kerrottu arvioiduilla puutavaralajikohtaisilla
puumaarilla niiden realisointiin liittyvat kulut ja riskit huomioon ottaen. Vuoden 2012 tilin-
paatdksessa biologisten hyddykkeiden arvo perustui myés samaan arvioon, joten taulukon

5 arvot ovat hyvin verrattavissa keskenaan.

"Suomessa Fiskarsilla on noin 11 000 hehtaaria metséomaisuutta. Biologisten varojen
arvo perustuu Metsantutkimuslaitoksen kantohintatilastosta laskettuun kolmen vuo-
den liukuvaan keskiarvoon, joka on kerrottu arvioiduilla puutavaralajikohtaisilla puu-
maarilla niiden realisointiin liittyvat kulut ja riskit huomioon ottaen. Biologisten hyddyk-
keiden kaypa arvo luokitellaan kdyvan arvon hierarkian tasolle 2. Metsén inventoinnin
tuloksena sekd metsan maara kokonaisuutena etta eri puutavaralajien osuudet muut-

tuivat.” (Fiskars. Vuosikertomus 2013)

18



Taulukko 5: Fiskars Oyj:n biologisten hyddykkeiden arvo

milj. euroa 2013 2012
Kaypéa arvo 1.1. 41,2 35,6
Kasvun aiheuttama lisys 1.8 1,0
Hinnanmuutosten vaikutus 0,8 1,0
Vahennykset (hakkuut) -1,8 -0,8
Inventointi 4,4
Kaypa arvo taseessa 31.12. 42,0 41,2

(Fiskars. Vuosikertomus 2013)

4.3 Rahoitusinstrumentit

Fiskars Oyj (Vuosikertomus, 2013) luokittelee tilinpaatoksessaan rahoitusvarat seuraaviin
ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat, lainat ja muut saamiset
sekd myytavissa olevat rahoitusvarat. Rahoitusvarat on luokiteltu alkuperaisen hankinnan
yhteydessa niiden kayttoétarkoituksen perusteella. Transaktiomenot siséllytetdén rahoitus-
varojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon silloin, kun kyseessa on erd, jota ei arvosteta kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti. Kaikki rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupante-
kopéaivana. Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on me-
nettanyt sopimusperusteisen oikeuden rahavirtoihin tai kun se on siirtdnyt merkittavilta osin

riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Fiskars Oyj:n (Vuosikertomus, 2013) tilinpaatoksessa todetaan, ettd kdypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavat rahoitusvaratryhmaan on luokiteltu sellaiset rahoitusvaroihin kuulu-
vat erdt, jotka on hankittu kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi tai jotka luokitellaan al-
kuperaisen kirjaamisen tapahtuessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi. Fis-
kars Oyj:n tilinpaatoksessa tahan ryhmaan sisaltyvat sijoitukset noteerattuihin arvopaperei-
hin seka ne johdannaiset, jotka eivat tayta suojauslaskennan ehtoja tai joiden suhteen ei
sovelleta suojauslaskentaa. Ryhméan erét arvostetaan kaypaan arvoon seké alun perin Kir-
janpitoon merkittaessa ettd sen jalkeen. Noteerattujen sijoitusten kdypa arvo perustuu ra-
portointikauden paattymispaivana noteerattuun markkinahintaan ja kayvan arvon muutok-
set, seka realisoitumattomat etta realisoituneet voitot ja tappiot, kirjataan tuloslaskelman
rahoituseriin. Niiden johdannaisten, jotka eivat tayta suojauslaskennan ehtoja, kdypien ar-
vojen maéaarittdmisperusteet on selostettu alla osiossa Johdannaiset ja suojauslaskenta.
Naiden osalta ei IFRS 13-standardi muuttanut tapaa jolla ne on kirjattu kdyp&an arvoon,

eika se tuonut muutoksia liitetietoihin vuoden 2013 tilinp&dattkseen.

Fiskars Oyj (Vuosikertomus, 2013) toteaa, ettd sijoitukset sisdltavéat noteerattuja ja notee-

raamattomia osakkeita seka noteeraamattomat rahastot. Noteeraamattomat osakkeet on
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arvostettu hankintamenoonsa, koska naiden kaypid arvoja ei ole luotettavasti saatavilla.
Finanssivalvonnan (2013, 61-62) tiedotteessa todettiin, ettd mikali luotettavaa arvoa ei ole
saatavilla on nama kirjattava tasolle 3, nain on myds Fiskars Oyj (Vuosikertomus, 2013)
tehnyt. Noteeraamattomien rahastojen kayvat arvot perustuvat rahaston ilmoittamaan
markkina-arvoon. Fiskars Oyj (Vuosikertomus, 2013) on arvioinut, ettd saatu markkina-arvo
ei ole luotettava tai etta ne eivat ole merkittavia, sijoitukset noteeraamattomiin osakkeisiin
ja rahastoihin, erassa, koska ndma on kirjannut tasolle 3. Noteeratuille osakkeille on taas

saatavilla markkina-arvo, johon osakkeet on arvostettu ja ne ovat siksi kirjattu tasolle 1.

Taulukko 6: Sijoitukset, kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Taso 1 Taso 3

milj. euroa 2013 2012 2013 2012
Kirjanpitoarvo 1.1. 9,7 8,9
Liiketoimintahankinnat 0,3

Lisaykset 0,1 0,2
Vahennykset -0,4

Kayvan arvon muutokset 0,8 0,6
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,3 10,2 9,7

(Fiskars. Vuosikertomus 2013)

Fiskars Oyj (Vuosikertomus, 2013) toteaa, etta rahoitusinstrumentteihin kuuluvat lainat ja
muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, naihin liittyvat maksut ovat
Kiinteita tai maaritettavissa ja naita ei mydskaan noteerata toimivilla markkinoilla, eika Fis-
kars pida niitd kaupankayntitarkoituksessa tai alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa luokit-
tele myytavissa oleviksi. Lainat ja muut saamiset rynmaan kuuluvat lyhytaikaisista saami-
sista myyntisaamiset ja muut saamiset sekéa pitkdaikaiset lainasaamiset, jotka on esitetty
konsernitaseen erdssa Muut sijoitukset, ndma loytyvat taulukosta 7. Ryhmén eréat on arvos-
tettu jaksotettuun hankintamenoon. Epavarmojen saamisten maara arvioidaan perustuen
yksittéaisten erien riskiin. Arvion perusteella saamisia oikaistaan vastaamaan enintaan to-
dennékdista arvoa. Lainat ja muut saamiset siséltyvat taseessa luonteensa mukaisesti ly-
hyt- tai pitk&aikaisiin varoihin, viimeksi mainittuihin, mikali ne erdantyvat yli 12 kuukauden

kuluttua raportointikauden paattymispaivasta.
Fiskars Oyj:n (Vuosikertomus 2013) muut sijoitukset koostuvat pitkdaikaisista saamisista ja

ne esitetddn hankintamenoon tai sitd alempaan kaypaan arvoon arvostettuna, nama kuulu-

vat tasolle 3.
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Taulukko 7: Muut sijoitukset

milj. euroa 2013 2012
Kirjanpitoarvo 1.1. 0,8 1,2
Tilikauden muuntoerot 0,0 0,0
Liiketoimintahankinnat 3,5

Lisaykset 0,3 0,0
Véahennykset -0,8 -0,5
Muut muutokset 0,0 0,0
Kirjanpitoarvo 31.12. 3,9 0,8

(Fiskars. Vuosikertomus 2013)

Myytévissa olevat rahoitusvarat ovat sellaisia rahoitusvaroja, jotka eivat kuulu johdannais-
varoihin ja jotka on nimenomaisesti luokiteltu myytavissa oleviksi tai joita ei ole luokiteltu
joko lainoiksi ja muiksi saamisiksi, erapaivaan asti pidettaviksi sijoituksiksi eika kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi rahoitusvaroiksi todetaan Fiskars Oyj:n (Vuosikerto-
mus, 2013) tilinpaatdksessa. Fiskars Oyj toteaa myds tdhan ryhmaan sisaltyvat sijoitukset
noteeraamattomiin arvopapereihin. Jos nédiden sijoitusten kdypia arvoja ei voida maarittaa
luotettavasti, ne arvostetaan alkuperdiseen hankintamenoon. Myytavissa olevat rahoitus-
varat sisédltyvat pitk&aikaisiin varoihin, ellei konserni ole luopumassa niista 12 kuukauden
kuluessa raportointikauden paattymispaivasta, jolloin ne siséllytetaan lyhytaikaisiin varoi-
hin.

Fiskars Oyj:n (Vuosikertomus, 2013) tilinpaatoksessa rahoitusvelat luokitellaan seuraaviin
ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat sisaltden johdannaisve-
lat seka jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat velat. Rahoitusvelat kirjataan alun perin
kirjanpitoon kdypaan arvoon. Transaktiomenot siséllytetdén jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavien rahoitusvelkojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Myéhemmin rahoitusvelat
arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon, lukuun otta-
matta johdannaisvelkoja jotka arvostetaan kdypaan arvoon. Rahoitusvelat luokitellaan pit-
kaaikaisiin ja lyhytaikaisiin velkoihin. Lyhytaikaisiin velkoihin kuuluvat kaikki ne rahoitusve-
lat, joiden maksua konsernilla ei ole ehdotonta oikeutta siirtdé vahintdan 12 kuukauden
paahan raportointikauden paattymispdaivastd. Rahoitusvelka kirjataan pois taseesta vasta
silloin, kun velka on lakannut olemasta olemassa, eli kun sopimuksessa yksildity velvoite

on taytetty tai kumottu tai sen voimassaolo on lakannut.

Fiskars Oyj:n (Vuosikertomus 2013) tilinpaatoksessa todetaan, etta kaikki korolliset velat
on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon. Korollisten velkojen kayvat arvot on laskettu
diskonttaamalla velkaan liittyvéat rahavirrat tilinpaatéspéaivan markkinakorolla, namé kuulu-

vat kaypien arvojen hierarkia tasoon 2.
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Taulukko 8: Pitkaaikainen korollinen vieras paaoma

2013 2012
Tase-ar- Tase-ar-
milj. euroa Kayvat arvot vot Kayvat arvot vot
Lainat rahoituslaitoksilta 52,6 52,6 63,9 63,9
Rahoitusleasingvelat 3,6 3,6 55 55
Yhteensa 31.12. 56,2 56,2 69,3 69,3

(Fiskars. Vuosikertomus 2013)

Johdannaiset on luokiteltu Fiskars Oyj:n (Vuosikertomus, 2013) tilipaatoksessa kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusinstrumentteihin. Johdannaiset arvostetaan
alun perin kirjanpitoon merkittaessa alkuperaiseen hankintamenoon ja sen jalkeen kunkin
raportointikauden paattymispaivan kaypaan arvoon. Johdannaisten kayvéat arvot perustuvat
vallitseviin markkina-arvoihin tai arvoihin, jotka on johdettu markkina-arvoista raportointi-
kauden paattymispaivana. Kaypien arvojen muutokset kirjataan rahoituseriin. Fiskars on
soveltanut rahavirran suojauslaskentaa kaypien arvojen muutoksiin kassavirtasuojaukseen
suunniteltujen, kelvollisten ja tehokkaiden johdannaisten osalta. Muutokset on kirjattu Mui-

hin laajan tuloksen eriin.

Fiskars Oyj kertoo (Vuosikertomus 2013), ettd johdannaisten kaypien arvojen maarittelyyn
on kaytetty yleisesti hyvaksyttyja arvostusmenetelmia ja todettavissa olevia markkinatietoja,
johdannaiset on kirjattu kaypien arvojen hierarkia tasolle 2. Johdannaiset on kirjattu kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti, pois lukien kassavirtasuojauksia, jotka kirjataan omaan

paaomaan.

Taulukko 9: Johdannaisten kayvét arvot

milj. euroa 2013 2012
Johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa:

Valuuttatermiinit ja valuutanvaihtosopimukset -0,6 0,4

Sahkofutuurit -0,4 -0,4
Koronvaihtosopimukset -1,2

Kassavirtasuojaukset:

Koronvaihtosopimukset -1,3 -1,9
(Fiskars. Vuosikertomus 2013)

Fiskars Oyj on ollut jo vuodesta 2010 tilinpaatoksissdan rahoitusinstrumenttien hierarkia
tasot kaytdssa. Deloitessa (IFRS 7 — Financial Instruments: Disclosures) todetaan, etta

IFRS 7-standardi on vaatinut rahoitusinstrumenttien hierarkia tason kaytt6a kappaleessa
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IFRS 7.27A-27B, jo ennen IFRS 13-standardin kayttdoon ottoa. Tasté johtuen rahoitusinstru-
menttien k&yp&an arvoon arvostukseen ei ole tullut muutosta vuoden 2013 tilinpaatokseen.
Myoskaan tilinpdatoksen rahoitusinstrumenttien liitetiedostot eivéat ole lisdantyneet IFRS
13-standardin my6ta. KPMG:n (IFRS view, 2014) mielesta IFRS 13-standardi ei juurikaan
muuttanut rahoitusinstrumenteista esitettavia tietoja koskevat vaatimukset. Tama johtuu
siitd, ettéa IFRS 7 Rahoitusinstrumentit tilinpaatoksessa esitettavat tiedot standardi edellytti
jo aiemmin pitkalti saman sisaltdisten tietojen esittamista. Taman lisaksi rahoitusinstrument-

tien arvostusperiaatteet oli aiemmin maaritetty IAS 39 -standardissa.

4.4 Kaypien arvojen hierarkia tasot

Kayvat arvot tulee luokitella eri hierarkiatasoille, niiden kayvan arvon maarittelyn mukaan.
Alla olevissa taulukoista 10 ja 11 selviaa Fiskars Oyj:n rahoitusinstrumenttien kaypien ar-

vojen tasot vuonna 2013 ja 2012.

"Hierarkiatasoon 1 kuuluvat rahoitusinstrumentit, joille on olemassa aktiivisilla markkinoilla jul-
kisesti noteerattu hinta, tasoon 2 instrumentit, joiden arvonmaarityksessa on kaytetty suoraan
havainnoitavissa olevia markkinahintoja ja tasoon 3 instrumentit, joiden arvonmaaritykseen
suoria markkinahintoja ei ole kaytettavissa. Taso 1 sisaltad porssinoteeratut osakkeet, taso 2
korolliset velat ja johdannaiset ja taso 3 sijoitukset noteeraamattomiin osakkeisiin ja rahastoi-
hin.” (Fiskars. Vuosikertomus 2013)

Taulukko 10: Rahoitusinstrumenttien k&ypien arvojen laskenta vuonna 2013

Taso

milj. euroa 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Sijoitukset, kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Kirjattavat 0,3 10,2 10,5
Muut sijoitukset 39 3,9
Varat yhteensa 0,3 14,1 14,4
Johdannaisvelat 3,4 3,4
Velat yhteensé 3,4 3,4

(Fiskars. Vuosikertomus 2013)
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Taulukko 11: Rahoitusinstrumenttien kaypien arvojen laskenta vuonna 2012

Tasol Taso 2 Taso 3 Yhteensa

milj. euroa

S_ij_oitukset, kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 9,7 9.7
Kkirjattavat

Muut sijoitukset 0,8 0,8
Johdannaisvarat 0,4 0,4
Varat yhteensé 04 105 10,9
Johdannaisvelat 2,3 2,3
Velat yhteensa 2,3 2,3

(Fiskars. Vuosikertomus 2013)
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5 KPMG ndkemys IFRS 13 — standardin keskeisimmista muutoksista

KPMG on toiminut vuosina 2013 ja 2012 Fiskars Oyj:n (Vuosikertomus, 2013) tilintarkasta-
jina. Fiskars Oyj (Vuosikertomus, 2013) kertoo, etta KPMG:n tilitarkastajat ovat hyvaksyneet
tilinpaatdksen ja etta konsernitilinpaatds antaa EU:ssa kayttéon hyvéaksyttyjen kansainva-
listen tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin taloudelli-
sesta asemasta seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista. Nain ollen KPMG:n néke-
mys IFRS 13-standardista on olennainen. KPMG:n nakemys koskee p&&osin rahoituslai-
toksia, joten se ei kaikilta osin sovellu Fiskars Oyj:n tilinpaatokseen

KPMG (IFRS view, 2014) toteaa, ettd jo ennen IFRS 13:n k&yttoonottoa kaypaéan arvoon
arvostettavien rahoitusinstrumenttien kayvat arvot oli IFRS 7:n mukaan esitettava tasojen
1, 2 tai 3 mukaan, riippuen siité, onko kdypa arvo saatavissa suoraan markkinoilta, edellyt-
tadko kayvan arvon maarittdminen arvostusmallien kayttba tai perustuuko kayvan arvon

maarittdminen olennaisilta osin johdon arvioihin.

Yrityksen on erikseen annettava tiedot niista erista, jotka jatkuvasti arvostetaan kaypaan
arvoon taseessa tai joista esitetaan kaypa arvo liitetiedoissa esimerkiksi rahoitusinstrumen-
tit ja toisaalta niista erista, joiden kaypa arvo on esitettava kertaluonteisesti esimerkiksi myy-
tavana olevaksi luokitellut erat. Taman lisaksi IFRS 13 tasmentaa johdannaissopimusten
kaypien arvojen méaarittdmista koskevaa ohjeistusta kirjoittaa KPMG (IFRS view, 2014) na-

kemyksessaan.

KPMG:n (IFRS view, 2014) nakemys IFRS 13-standardin mukanaan tuomia muutoksia lai-
nojen ja muiden saamisten kaypaan arvoon, liitetietovaatimukset laajenivat koskien rahoi-
tusinstrumentteja, IFRS 13 voimaantulon mydta siten, etté k&ypien arvojen hierarkia on nyt
esitettava myds esimerkiksi jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista lainoista, vaikka
naita ei arvostettaisi taseessa kdypaén arvoon. Taman liséksi myds tasolle 3 luokiteltuja

eria koskevat liitetietovaatimukset laajenivat IFRS 13-standardin myota.

Sijoituskiinteistdista KPMG (IFRS view, 2014) totesi, etté IFRS 13-standardin voimaantulon
my0ta laajenivat sijoituskiinteistdja koskevat raportointivaatimukset, siita riippumatta, sovel-
taako yritys kiinteistjen arvostamiseen IAS 40 Sijoituskiinteistot standardin mukaista kay-

van arvon mallia vai hankintamenomallia.

"IFRS 13:n mukaan liitetiedoissa on esitettava: sijoituskiinteistdjen kayvat arvot edella

kuvatun hierarkian mukaisesti seké arvostusperusteet.
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Kiinteistdjen kaypien arvojen voidaan yleensa katsoa kuuluvan kdyvéan arvon hierar-

kian tasolle 3, koska naiden kaypien arvojen maarittdmiseen liittyy paljon sellaisia te-

kijoita, jotka kyseisten yhteisojen johto joutuu arvioimaan. (KPMG IFRS view, 2014)
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6 Pohdintajajohtopaatdkset

Taman opinnaytetytn keskeisiné tavoitteina olivat seuraavat asiat: Esittd&d onko standardi
muuttanut Fiskars Oyj:n tilinpaéatosta ja jos on niin miten, saako Fiskars Oyj:n tilinpaatoksen
kayvista arvoista luotettavamman kuvan, IFRS 13-standardin kayttéon oton jalkeen seka
milloin IFRS 13-standardia tulisi kayttaa.

Opinnaytetydn paatulos oli, ettd IFRS 13-stadardi ei tuonut suuria muutoksia Fiskars Oyj:n
tapaan arvostaa omaisuutta kaypaan arvoon. Kaypaan arvoon saa edelleen arvostaa vain
ja ainoastaan silloin, kun kulloinenkin IFRS standardi sen sallii tai vaati, eli muut IFRS stan-
dardit maarittavat milloin IFRS 13-stadardia tulee kayttdd. Suurin muutos kdypaan arvoon
arvostaessa Fiskars Oyj:n tilinpaatoksessa tapahtui sijoituskiinteistdissa ja siella Fiskars
Oyj:n omistaman Ruukin alueen arvon nousuna, jonka Fiskars oli arvioinut miljoona euroa

korkeammalle kuin edellisena vuonna.

IFRS 13-standardin tarkoitus oli lisata tietoa, milla tavalla ja miten k&yvan arvon hintaan on
paadytty, eli tietoa kuinka kaypaan arvoon on paasty. Taman lisdksi IFRS 13-standardi vaati
kayvan arvon luokittelemista eri hierarkia tasoille, sen mukaan miten kayvan arvon arvoon
oli paadytty. Nama lisasivatkin hieman Fiskars Oyj:n tilinpaatdksen liitetietojen méaara ja
antoi hieman tarkemman kuvauksen siité kuinka Fiskars oli paatynyt kaypiin arvoihin. Stan-
dardi tulisi siis antaa lukijalle paremman ja helpommin vertailtavan tiedon omaisuuden ar-
vosta. Esimerkiksi Fiskarsin biologisten hyodykkeiden kdypé arvo perustui Suomen Metsa-
hallituksen arvioon ja IFRS 13-standardin tasoon 2. Toinen yritys on voinut kayttaa toista
arvioita ja ndin on varmasti kaynytkin, jos kyseessa on erimaassa kirjoilla oleva yritys. Tdma
aiheuttaa tilipaatoksen lukijalle haasteen tilinpaatoksia vertailtaessa. IFRS 13-standardin
tasot kuitenkin helpottavat tilinpaatdksen arvojen vertailua, josta tilipaatdksen lukija pystyy
paattelemaan yrityksen laskeman kayvan arvon luetettavuutta. Yritys suorittaa kuitenkin
itse arvion mihin hierarkia tasoon kunkin erén laittaa. Yritys myos itse arvioi kunkin eran
merkityksellisimméan kayvan arvon, esimerkiksi jos samassa erassa on kaksi eri hierarkia
kuuluvaa (tasolle 2 ja tasolle 3) omaisuuttaa, tulee yrityksen arvioida, kumpi naista on mer-
kityksellisempi koko eran kannalta ja kirjata koko era sille tasolle. Naissa tulkinnoissa voi
olla eroa eri yritysten valilla. Kuitenkin liitetiedoista tulisi I16ytya syyt talle tulkinnalle ja tiedot

kuinka kdypaan arvoon on paasty.

Fiskars Qyj:n sijoituskiinteistoista ei [6ytynyt merkintdd mille hierarkia tasolle Fiskars sijoi-
tuskiinteistot luokittelee. Fiskars Oyj:n vuosikertomuksessa olevasta sijoituskiinteistoa kos-
kevista liitetiedoista kay ilmi, etta sijoituskiinteistolle ei ollut saatavilla luotettavaa markkina-
arvoa ja summaan oli eri tietoléhteista saatu arvio. IFRS 13-standardin mukaan téllaiseen

arvioon kuuluva kaypéa arvo tulisi luokitella tasolle 3.
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Rahoitusinstrumentit eivat muuttuneet juurikaan IFRS 13-standardin johdosta. Tama johtuu
siitd, ettd IFRS 7-standardi on vaatinut rahoitusinstrumenteista jo aikaisemmilta tilikausilta
vastaavat tiedot ja hierarkia tasot kuin IFRS 13-standardi. Fiskars Oyj on ottanut IFRS 7-
standardin vaatimat liitetieto ja hierarkia tasot kayttoon jo vuoden 2010 tilinpaatékseen. Jo-
ten IFRS 13-stardardi ei muuttanut lainkaan Fiskars Oyj:n tilinpaatosta niilté osin, jotka kos-

kivat rahoitusinstrumentteja.

Fiskars Oyij:n tilinpaatoksen kayttaminen esimerkkitapauksena tassa opinnaytetydssa
osoittautui hyvaksi valinnaksi. Fiskarsilla oli selkeasti kuvattu IFRS 13-stadardin tuomat
muutokset. Vuoden 2013 tilinp&étos oli erittain vertailukelpoinen edellisen vuoden tilinpaa-
tokseen, koska ne olivat keskendén samanlaiset. Valintaan vaikutti osaltaan myds se, etta
tilinpaatostiedot olivat myos helposti saatavilla, kaytettavissa ja luettavissa internetista. Fis-
kars on tunnettu suomalainen yritys, joka on toiminut vuosia ja joka on tehnyt IFRS-tilinpaa-
toksen jo vuosien ajan. Nain ollen eri vuodet ovat hyvin vertailukelpoiset kesken&an. Esi-
merkkiyhtié Fiskarsilla on laajasti erilaista omaisuutta ja rahoitusinstrumentteja ja kiinteis-
toja, jotka kuuluvat IFRS 13 standardin piiriin. Liséksi yritys on kéynyt vuosien saatossa lapi

erilaisia kiinnostavia vaiheita.

Ennen Fiskars Oyj:n valintaa tamé&n opinnaytetyon esimerkkiyhtioksi pohdittiin myds muita
julkisia osakeyhtioita, kuten esimerkiksi HKscan, Uponor ja Gasum. Edella mainitut yhtiot
eivat kuitenkaan tulleet valituksi, koska kuten jo todettu, Fiskarsin tilinp&&tos vaikutti help-
polukuiselta, helposti vertailtavissa olevalta seka Fiskarsin yrityksen koko on riittdvan suuri,

jotta sielta 16ytyy erilaista vertailtavaa omaisuutta ja toimintaa.

IFRS 13 standardi on tdman opinnaytetydn mukaan lisannyt liitetietojen maaraa, mika hel-
pottaa ulkopuolisen henkilon tulkintaa yrityksen omaisuuden arvosta, seké tapaa jolla yritys
on paatynyt kyseisiin lukuihin. Johtopaattksenéa voidaan siis todeta, ettd IFRS 13-standardi
saavutti tarkoituksensa helpottamalla tilinpaatoksen lukemista. Verrattuna aikaisempaan,
kukin yritys pystyi kayttamaan kayvan arvon maarittelyyn erilaisia vaihtelevasti ymmarret-

tavissa olevia omia tapojaan tulkita markkina-arvoa.

Taméan opinnaytetyon tulokset olivat sindllaan yllattavia, etta IFRS 13-standardi ei tarjonnut
juurikaan mitd&n merkittavaa uutta Fiskars Oyj:n osalta ja tastd johtuen IFRS 13-standardi
ei juurikaan tuonut ulkopuoliselle tilinpaatoksen lukijan paate on edelleen haastavaa todeta
kayvaksi arvoksi maaritellyn omaisuuden oikea arvo. IFRS 13 standardin teoria ja saatavilla
oleva kirjallisuus on vajavaista ja niukkaa ja liséksi osin vaikeasti tulkittavaa. IFRS 13 stan-

dardi ei kaikilta osin sovellu suomalaiseen lainsaadantdéén. Taman puolesta puhuvat muun
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muassa pitkat kirjeenvaihdot finanssivalvonnan, valtiovarainministerion ja kirjanpitolauta-

kunnan valilla sek&d monen ammattilaisen tulkinnat IFRS 13-standardista.

Opinnaytetyon toteuttaminen oli haastavaa, antoisaa, uusia ndkokulmia tuovaa ja lisasi
omaa ammatillista kasvua. Opinnaytetyd tarjosi syventavaa tietoa aikaisemmin opittuun ja
englanninkielen taito kehittyi varsin paljon kdannettaessa lahdemateriaalia suomen kielelle.
IFRS 13:n englanninkielistd sanastoa ei suurelta osin ole vielda kdannetty suomenkielelle,
joten sen tulkitseminen aiheutti haasteita ja myos tapauksia, joissa muuten soveltuvaa ja
asianmukaista lahdemateriaalia ei voitu hyédyntaa lainkaan, koska kaytto ja tiettyjen ter-
mien ja kasitteiden vapaa suomentaminen olisi mahdollisesti aiheuttanut virheellisia paatel-

mia.

IFRS 13 standardia kasitteleva suomenkielinen kirjallisuus havainnollisti, etta IFRS:8a kos-
kevaa tietoa ja lahdemateriaalissa kaytettyja lauserakenteita ei joissakin tapauksissa voinut
muokata lainkaan, koska asiasiséltd olisi varittynyt tai jopa muuttunut. Tasté johtuen opin-
naytetyéhon oli poimittava suoria lainauksia kaikenlaisten mahdollisten virhetulkintojen ja
vaarinkasitysten valttamiseksi ja todenmukaisuuden ja opinnaytetyon oikeellisuuden ja luo-
tettavuuden vahvistamiseksi ja takaamiseksi. Kyseisen yksityiskohdan esiin nostamisella

halutaan varmistaa, etta lainausten runsaalla kayt6lla on vahvat perustelut.

Opinnaytetyolle asetetut tavoitteet saavutettiin. Ne oli asetettu realistisesti ja tavoitteet ol
saavutettavissa taman opinnaytetyon laajuuden ja kaytettdvissa olevan ajan puitteissa.
Opinnaytetydn toteuttaminen vaati aiempaa kasitysta ja esiymmarrysta IFRS tilinpaatok-
sesta ja sen kaytosta. Aiempien opintojen yhteydessa suoritetut opintojaksot ja opinnayte-
tyd tukivat taman opinnaytetyon toteuttamista ja oikeiden, relevanttien lahteiden seulon-
nassa, valinnassa ja hyddyntdmisessa. Tama koskee myds esimerkkiyhtion valintaa, joka

oli opinnaytetydn mielekkaan toteuttamisen kannalta oleellista.

Kaytetty lahdemateriaali kattaa runsaan maran erilaista kirjallisuutta, tutkimuksia, raportteja
ja artikkeleja aiheesta seka viranomaisten ja Euroopan komission maarityksia. Lahdemate-
riaalia kerattiin ja tdydennettiin opinnaytety6tad tehdessé ja sen edetessa riippuen siitd, mika
kulloisessakin tilanteessa ja opinndytetydn vaiheessa katsottiin tarpeelliseksi ja tyota edis-
tavaksi. Suomenkielista aineistoa vertailtin kansainvaliseen aineistoon ja todettiin, etta ai-

neisto on sisalléllisesti johdonmukaista, yhtendista ja loogista.

Lahdemateriaalin keruussa kaytettiin menetelmina halusanoja, ns. "lumipallomenetelmaa”,
eli esimerkiksi soveltuvan artikkelin lahdeluettelon lapikaymista ja tatd kautta soveltuvien
lisdlahteiden aérelle paasemista, oppilaitoksen kirjastoa, sahkdoisia tietokantoja, Helsingin

kaupungin kirjastoa, alan yritysjulkaisuja (kuten PricewaterhouseCoopers ja KPMG) jne.
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Opinnaytety6n tuloksia voidaan hyddyntdd, mikali halutaan tutustua kuinka IFRS 13-sta-
dardi muutti Fiskars Oyj:n tilinpaatosta ja kayttaa tatd esimerkkina oman yrityksen tavassa
ilmoittaa kayvan arvon maarittelyyn kaytettyja laskelmia. Opinnaytetytssa kasiteltiin vain
IFRS 13-standardia vain yhden yrityksen nékdkulmasta ja toinen yritys voi paasta eri tulkin-
taan. IFRS myos antaa yrityksen johdolle mahdollisuuden omaan arvioon ja nain toisen
yrityksen tilinpaatds voi joiltain osin erota Fiskars Oyj:n tilinpaatoksestéa vaikka yritys olisi
taysin identtinen Fiskars Oyj:n kanssa. Toinen yritys voi my®s arvostaa omaisuutensa eri-
lailla, kdyvan arvon sijasta esimerkiksi hankintamenoon, johon ei tarvitse soveltaa IFRS 13-

standardia.

IFRS 13-standardi tarjoaa paljon lisatutkimusta. Olisikin hyva ottaa jokin toinen IFRS-stan-
dardi, vaikka IAS40 sijoituskiinteistét, ja tarkastella laajemmin mitd muutoksia IFRS 13-sta-
dardi on tuonut tapaan jolla yritykset maarittéavat sijoituskiinteistét kaypaan arvoon. Myos
muita hyvid tutkimuskohteita olisi suomen kirjanpitolain ja IFRS 13-standardin vertailu kay-
vasta arvosta tai Yhdysvaltain kirjanpitokaytannén US GAAP:n vertailu. IFRS 13-standar-
diin on liittynyt myos paljon kriittista kirjoittelua IFRS asiantuntijoiden toimesta, tésta voisi
paatella, ettd standardia tullaan tulevaisuudessa uudistamaan, néita muutoksia olisi hyva
tutkia ja selvitta&a milloin ulkopuolinen lukija pystyy kunnolla vertailemaan eri yritysten kayvia

arvoja.
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Liitteet

Liite 1

Fiskars Oyj Abp:n KONSERNITILINPAATOS,

IFRS

Konsernin tuloslaskelma

milj. euroa Liite 2013 2012
Liikevaihto 798,6 747,8
Hankinnan ja valmistuksen kulut -475,3 -473,2
Bruttokate 323,2 40 % 274,6 37 %
Liiketoiminnan muut tuotot 3,1 2,1
Myynnin ja markkinoinnin kulut -164,7 -128,9
Hallinnon kulut -82,0 -73,5
Tutkimus- ja kehittamiskulut -13,3 -10,3
Liiketoiminnan muut kulut -1,5 -0,1
Liikearvon arvonalennukset -3,7
Liiketulos (EBIT) 61,0 8 % 63,9 9 %
Biologisten hyddykkeiden kdyvéan arvon muutos 0,7 5,6
Osuus osakkuusyhtion tuloksesta 50,8 47,8
Osakkuusyhtitosakkeiden myyntivoitto 87,0
Muut rahoitustuotot ja -kulut -4,3 -3,8
Tulos ennen veroja 108,3 14 % 200,4 27 %
Tuloverot -14,3 -21,5
Tilikauden tulos 94,0 12 % 178,9 24 %
Jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajat 93,7 178,9

Maaéraysvallattomat omistajat 0,3
Emoyhtion omistajille kuuluva tulos/osake,
euroa (laimentamaton ja laimennettu) 1,14 2,18
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Laaja tuloslaskelma

milj. euroa Liite 2013 2012

Tilikauden tulos 94,0 178,9

Tilikauden muut laajan tuloksen erét:
Saatetaan my6hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi:

Muuntoerot -8,5 -1,0

Suoraan laajaan tulokseen kirjatut

muutokset osakkuusyhtidissa -13,9 0,3
siirretty tuloslaskelmaan -0,1

Rahavirran suojaukset 0,5 -0,8

Ei siirreta tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen vakuutusmatemaattiset

voitot (tappiot) verojen jalkeen -0,2 -0,5
Suoraan laajaan tulokseen kirjatut
muutokset osakkuusyhtidissa -5,6
Tilikauden muut laajan tuloksen eréat verojen jalkeen yhteensa -27,7 -2,2
Tilikauden laaja tulos yhteensa 66,3 176,7

Jakautuminen:
Emoyhtion omistajat 66,1 176,7

Maéraysvallattomat omistajat 0,2

Liitetiedot ovat olennainen osa konsernitilinp&atosta.
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Liite 2
Konsernin tase

milj. euroa Liite 31.12.2013 31.12.2012
Varat
PITKAAIKAISET VARAT
Liikearvo 111,9 88,6
Muut aineettomat hyddykkeet 170,9 140,7
Aineelliset hyddykkeet 100,5 90,0
Biologiset hyodykkeet 42,0 41,2
Sijoituskiinteistt 6,0 55
Osuudet osakkuusyhtidissa 286,1 280,4
Rahoitusvarat

Sijoitukset, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 10,5 9,7

Muut sijoitukset 3,9 0,8
Laskennalliset verosaamiset 31,3 25,8
Pitkaaikaiset varat yhteenséa 763,1 73 % 682,6 73 %
LYHYAIKAISET VARAT
Vaihto-omaisuus 119,4 118,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 138,5 116,0
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset 6,1 1,9
Korolliset saamiset 2,3 0,5
Rahavarat ja muut rahoitusvarat 9,7 16,4
Lyhytaikaiset varat yhteensa 275,9 27 % 252,8 27 %
Varat yhteensa 1039,1 100 % 935,4 100 %
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Oma padoma ja velat

OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paéoma 631,8 618,9
Maéraysvallattomien omistajien osuus 0,9

Oma pddoma yhteensa 19 632,7 61 % 618,9 66 %
PITKAAIKAISET VELAT

Korolliset velat 20 56,2 69,3

Muut velat 6,1 4,1
Laskennalliset verovelat 9 39,8 44,3
Elakevelvoitteet 21 8,6 7,3

Varaukset 22 5,9 3,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 116,7 11 % 129,0 14 %
LYHYTAIKAISET VELAT

Korolliset velat 20 108,8 20,4
Ostovelat ja muut velat 23 172,0 156,6
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 3,7 7,9

Varaukset 22 5,2 2,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 289,7 28 % 187,5 20 %
Oma padoma ja velat yhteensa 1039,1 100 % 935,4 100 %

Liitetiedot ovat olennainen osa konsernitilinpaatosta.
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Liite 3
Konsernin rahavirtalaskelma

milj. euroa 2013 2012
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Tulos ennen veroja 108,3 200,4
Oikaisut
Poistot ja arvonalentumiset 29,2 21,9
Osuus osakkuusyhtion tuloksesta -50,8 -47,8
Osakkuusyhtitosakkeiden myyntivoitto -87,0
Tuotot sijoituksista 0,2 -0,1
Rahoituserat 4,2 3.8
Biologisten hyddykkeiden muutos -0,7 -5,6
Varausten muutos ja muut liikketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa 3,6 2,4
Rahavirtaennen kayttopddoman muutosta 94,0 88,1
Kayttdpaaoman muutos
Korottomien saamisten muutos -14,4 10,6
Vaihto-omaisuuden muutos -0,5 -5,0
Korottomien velkojen muutos 73 -0,5
Liiketoiminnan rahavirtaennen rahoituserié ja veroa 85 932
Osinkotuotot osakkuusyhtiolta 25,6 26,8
Maksetut rahoituskulut (netto) -5,5 -4,6
Maksetut verot -25,6 -20,3
Liiketoiminnan rahavirta (A) 81,0 95,0
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INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

Tytaryritysten hankinta -49,5

Investoinnit rahoitusvaroihin -0,1 -0,2
Investoinnit kayttdomaisuushyoddykkeisiin -37,5 -32,7
Kéayttdomaisuushyddykkeiden luovutustulot 11 0,9
Liiketoiminnan myynti 1,0
Osakkuusyhtitosakkeiden luovutustulot 126,4
Muu investointien rahavirta 0.4 0,1
Investointien rahavirta (B) -84,6 94,5
RAHOITUSTOIMINTOJEN RAHAVIRTA

Lyhytaikaisten saamisten muutos -1,8 0,1
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0,1 0,1
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset -20,0 -2,5
Lyhytaikaisten lainojen muutos 74,2 -61,2
Rahoitusleasingvelkojen maksut -1,7 -3,5
Muiden rahoituserien rahavirta -0,2 -0,0
Maksetut osingot -53,2 -112,2
Rahoitustoimintojen rahavirta (C) -2,7 -179,2
Likvidienvarojen muutos (A+B+C) -6,3 10,3
Likvidit varat kauden alussa 16,4 6,1
Kurssimuutosten vaikutus -0,5 -0,1
Likvidit varat kauden lopussa 9,7 16,4

Liitetiedot ovat olennainen osa konsernitilinpaatosta.
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KONSERNITILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

1. Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet, IFRS

Fiskars Oyj Abp on NASDAQ OMX Helsingissé noteerattu suomalainen julkinen osakeyhtid, jonka kotipaikka on
Raasepori ja rekisterdity osoite on Hameentie 135 A, Helsinki. Fiskars Oyj Abp on Fiskars-konsernin emoyhtio.
Fiskars-konserni valmistaa ja markkinoi bréandéttyja kuluttajatuotteita maailmanlaajuisesti. Fiskarsin
toimintasegmentit ovat EMEA (Eurooppa, Lahi-itd seké Aasian ja Tyynenmeren alue), Amerikka, Wartsila
(osakkuusyhtid) ja Muut. Toiminnot on jaettu liiketoiminta-alueisiin, joita ovat Koti, Puutarha ja Ulkoilu. Liséksi
konsernilla on kiinteistéliiketoimintaa ja strateginen omistus Wartsila Oyj Abp:sta, joka luokitellaan
osakkuusyhtidksi. Konsernin kansainvaliset paabrandit ovat Fiskars, littala ja Gerber.

Fiskars Oyj:n hallitus on hyvéksynyt taman tilinpaatoksen julkistettavaksi. Suomen osakeyhtidlain mukaan
osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksyaé tai hylata tilinpaatos sen julkistamisen jalkeen pidettavassa
yhtiokokouksessa. Yhtiékokouksella on my6s mahdollisuus tehda paatoés tilinpaatdoksen muuttamisesta.

Laatimisperusta

Fiskars Oyj Abp:n (“Fiskars” tai ”konserni”) konsernitilinpaatts on laadittu 31.12.2013 voimassa olevien
Euroopan Unionin hyvaksymien kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti. Kansainvilisilla tilinpaatdsstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja
sen nojalla annetuissa séannoksissa EU:n asetuksessa (EY)N:o 1606/2002 séddetyn menettelyn mukaisesti
EU:ssa sovellettaviksi hyvéksyttyja standardeja ja niistéa annettuja tulkintoja. Konsernitilinpaatdksen liitetiedot
ovat myds suomalaisen kirjanpito- ja yhteis6lainsdddannon mukaiset.

Konsernitilinpaatds on laadittu alkuperdisiin hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta kdypaéan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja, biologisia hyddykkeitd seka etuuspohjaisiin
elakejarjestelyihin liittyvia varoja ja velkoja, jotka on arvostettu kdypaan arvoon.

Konserniyhtitt raportoivat tilinpaatoksissaan liiketoimensa sen taloudellisen ympariston valuutan mukaisesti,
jossa ne paaasiallisesti toimivat (‘toimintavaluutta’). Konsernitilinpaatts esitetdan euroina, joka on emoyhtién
toimintavaluutta. Luvut esitetddn miljoonina euroina yhdella desimaalilla.

Sijoituskiinteistot
Kiinteistot, joita ei kaytetd konsernin omassa toiminnassa tai joita konserni pitda hallussaan hankkiakseen
vuokratuottoja tai omaisuuden arvonnousua, luokitellaan sijoituskiinteistdiksi. Nama kiinteistot arvostetaan

hankintamenoonsa vihennettyna kertyneilla poistoilla ja arvonalentumistappioilla. Sijoituskiinteistdista kirjataan
poistot kohteesta riippuen 20-40 vuoden kuluessa. Maa-alueista ei tehda poistoja.

Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden arvonalentumiset

Konsernin liiketoiminta on jaettu toimintasegmentteja pienempiin rahavirtoja tuottaviin yksikéihin. Naihin
yksikdihin liittyvien omaisuuserien arvoja tarkastellaan jokaisena raportointikauden paattymispaivana.
Kerrytettavisséd oleva rahamaara arvioidaan liséksi vuosittain seuraavista omaisuuserista riippumatta siité, onko
arvonalentumisesta viitteita: liikearvo, taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat hyddykkeet
seka keskeneraiset aineettomat hyddykkeet.
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Mahdollisen arvonalentumistarpeen maarittdmiseksi omaisuuseran kirjanpitoarvoa tai rahavirtaa tuottavan
yksikdn nettovarojen kirjanpitoarvoja verrataan siita kerrytettavissa olevaan rahaméaaraéan. Kerrytettavissa oleva
rahamaara on joko vastaisten rahavirtojen nykyarvo (kayttdarvo) tai kdypa arvo vahennettyna myynnista
aiheutuvilla menoilla sen mukaan, kumpi naista on suurempi. Omaisuuserasta kirjataan arvonalentumistappio,
kun sen kirjanpitoarvo ylittda kerrytettavissa olevan rahamaaran. Aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin seka
muihin aineettomiin hyddykkeisiin paitsi liikearvoon liittyvd aiemmin kirjattu arvonalentumistappio peruutetaan
vain siind tapauksessa, ettd omaisuuseréasta kerrytettvissa olevaa rahaméarad maaritettdesséa kaytetyissa
arvioissa on tapahtunut muutos arvonalentumisen kirjaamisen jalkeen. Arvonalentumistappio peruutetaan
korkeintaan siihen omaisuuseran kirjanpitoarvoon asti, joka olisi sen poistoilla véhennetty kirjanpitoarvo, jos
siitd ei aikaisempina vuosina olisi kirjattu arvonalentumista. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei
peruuteta missdan tilanteessa.

Biologiset hyddykkeet

Fiskarsin biologiset hyddykkeet koostuvat konsernin Suomessa olevasta puuvarannosta. Ndma omaisuuserat
on arvostettu kdypaéan arvoonsa arvioiduilla myyntikustannuksilla vahennettynéd. Puuvarannon nettokasvusta
sekd markkina-arvon muutoksesta johtuva kdyvan arvon muutos esitetdan tuloslaskelmassa omana rivindan
liiketuloksen (EBIT) jalkeen. Myyntituotto puun myynnista siséltyy liiketulokseen.

Biologisten varojen arvo perustuu Metsantutkimuslaitoksen kantohintatilastosta laskettuun kolmen vuoden
liukuvaan keskiarvoon, joka on kerrottu arvioiduilla puutavaralajikohtaisilla puumaarilla niiden realisointiin
liittyvat kulut ja riskit huomioon ottaen.

Rahoitusinstrumentit
Rahoitusvarat

Fiskarsin rahoitusvarat on luokiteltu seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat, lainat ja muut saamiset sekd myytavissa olevat rahoitusvarat. Rahoitusvarat luokitellaan
alkuperaisen hankinnan yhteydessa niiden kayttotarkoituksen perusteella. Transaktiomenot siséllytetaan
rahoitusvarojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon silloin, kun kyseessa on erd, jota ei arvosteta kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti. Kaikki rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopéaivana. Rahoitusvarojen
taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettanyt sopimusperusteisen oikeuden
rahavirtoihin tai kun se on siirtdnyt merkittavilta osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat -ryhméan luokitellaan sellaiset rahoitusvaroihin
kuuluvat erét, jotka on hankittu kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi tai jotka luokitellaan alkuperaisen
kirjaamisen tapahtuessa kaypé&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi (k&yvén arvon vaihtoehto). Fiskarsissa
tahén ryhmaéan sisaltyvat sijoitukset noteerattuihin arvopapereihin seké ne johdannaiset, jotka eivat tayta
suojauslaskennan ehtoja tai joiden suhteen ei sovelleta suojauslaskentaa.

Ryhman erdt arvostetaan kdypéan arvoon seka alun perin kirjanpitoon merkittdessa ettd sen jalkeen.
Noteerattujen sijoitusten kdypé arvo perustuu raportointikauden pé&attymispéaivana noteerattuun
markkinahintaan ja kdyvén arvon muutokset, seka realisoitumattomat ettd realisoituneet voitot ja tappiot, kirjataan
tuloslaskelman rahoituseriin. Niiden johdannaisten, jotka eivat tdytd suojauslaskennan ehtoja, kdypien arvojen
maarittamisperusteet on selostettu alla osiossa Johdannaiset ja suojauslaskenta.

Lainat ja muut saamiset
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Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai
maaéaritettavissa ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, eiké Fiskars pida niitéd kaupankayntitarkoituksessa tai
alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa luokittele myytévissa oleviksi. Lainat ja muut saamiset -ryhméén kuuluvat
lyhytaikaisista saamisista myyntisaamiset ja muut saamiset seké pitkdaikaiset lainasaamiset, jotka on esitetty
konsernitaseen erdassa Muut sijoitukset.

Ryhman erdt arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Epavarmojen saamisten maara arvioidaan perustuen
yksittaisten erien riskiin. Arvion perusteella saamisia oikaistaan vastaamaan enintdan todennakaéista arvoa.
Lainat ja muut saamiset sisaltyvét taseessa luonteensa mukaisesti lyhyt- tai pitkdaikaisiin varoihin: viimeksi
mainittuihin, mikali ne erdantyvat yli 12 kuukauden kuluttua raportointikauden paattymispaivasta

Myytévissé olevat rahoitusvarat

Myytavissd olevat rahoitusvarat ovat sellaisia johdannaisvaroihin kuulumattomia rahoitusvaroja, jotka on
nimenomaisesti luokiteltu myytévissa oleviksi tai joita ei ole luokiteltu joko lainoiksi ja muiksi saamisiksi,
erapaivaan asti pidettaviksi sijoituksiksi eikd kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi rahoitusvaroiksi.
Fiskarsissa tdhan ryhmaén sisaltyvét sijoitukset noteeraamattomiin arvopapereihin. Jos naiden sijoitusten
kaypié arvoja ei voida maarittédé luotettavasti, ne arvostetaan alkuperaiseen hankintamenoon. Myytavissa
olevat rahoitusvarat siséltyvét pitkaaikaisiin varoihin, ellei konserni ole luopumassa niista 12 kuukauden
kuluessa raportointikauden paattymispaivasta, jolloin ne sisallytetaan lyhytaikaisiin varoihin.

Rahavarat

Taseen Rahavarat -erdan sisaltyvéat kateisvarat, eli kateinen raha ja vaadittaessa maksettavat talletukset, seka
muut rahavarat. Muut rahavarat koostuvat erittdin likvideista sijoituksista, jotka ovat helposti vaihdettavissa
etukateen tiedossa olevaan maaraan kateisvaroja ja joiden arvonmuutosten riski on vahainen. Muihin
rahavaroihin luettavien erien juoksuaika on hankinta-ajankohtana enintéaén kolme kuukautta. Luotollisten tilien
velkasaldot sisaltyvat lyhytaikaisiin korollisiin rahoitusvelkoihin.

Rahoitusvelat

Fiskarsin rahoitusvelat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat (siséltden johdannaisvelat) sekéa jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat velat. Rahoitusvelat
kirjataan alun perin kirjanpitoon kéypéén arvoon. Transaktiomenot siséllytetdén jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavien rahoitusvelkojen alkuperéiseen kirjanpitoarvoon. Myéhemmin rahoitusvelat arvostetaan
efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon, lukuun ottamatta johdannaisvelkoja jotka
arvostetaan kéypaan arvoon. Rahoitusvelat luokitellaan pitkdaikaisiin ja lyhytaikaisiin velkoihin: jalkimmaisiin
kuuluvat kaikki ne rahoitusvelat, joiden maksua konsernilla ei ole ehdotonta oikeutta siirtda vahintaan 12
kuukauden paéhan raportointikauden péaattymispaivasta. Rahoitusvelka (tai sen osa) kirjataan pois taseesta
vasta silloin, kun velka on lakannut olemasta olemassa, eli kun sopimuksessa yksildity velvoite on taytetty tai
kumottu tai sen voimassaolo on lakannut.

Johdannaiset ja suojauslaskenta

Johdannaiset on luokiteltu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusinstrumentteihin. Johdannaiset
arvostetaan alun perin kirjanpitoon merkittdesséa alkuperaiseen hankintamenoon ja sen jalkeen kunkin
raportointikauden paattymispdaivan kaypaan arvoon. Johdannaisten kéyvat arvot perustuvat vallitseviin
markkina-arvoihin tai arvoihin, jotka on johdettu markkina-arvoista raportointikauden paattymispaivana.
Kéaypien arvojen muutokset kirjataan rahoituseriin. Fiskars on soveltanut rahavirran suojauslaskentaa kaypien
arvojen muutoksiin kassavirtasuojaukseen suunniteltujen, kelvollisten ja tehokkaiden johdannaisten osalta.
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Muutokset on kirjattu Muihin laajan tuloksen eriin.

Kéayvan arvon luokittelu

Hierarkiatasoon 1 kuuluvat rahoitusinstrumentit, joille on olemassa aktiivisilla markkinoilla julkisesti noteerattu
hinta, tasoon 2 instrumentit, joiden arvonmaarityksessa on kéytetty suoraan havainnoitavissa olevia
markkinahintoja ja tasoon 3 instrumentit, joiden arvonmaéritykseen suoria markkinahintoja ei ole kéytettavissa.
Taso 1 sisaltad porssinoteeratut osakkeet, taso 2 korolliset velat ja johdannaiset ja taso 3 sijoitukset
noteeraamattomiin osakkeisiin ja rahastoihin.

Paattyneella tilikaudella sovelletut uudet ja muutetut standardit

Fiskars-konserni on noudattanut vuoden 2013 alusta alkaen seuraavia voimaan tulleita uusia ja muutettuja

standardeja:

IFRS 13 K&yvén arvon maarittdminen. IFRS 13:een on yhdistetty vaatimukset kdyvén arvon
maarittamisesta seka sitd koskevien tietojen esittamisesta tilinpaatoksessa, liséksi uuteen standardiin
siséltyy kdyvan arvon maaritelma. Kéyvén arvon kayttdd eilaajenneta, mutta standardissa annetaan
ohjeistusta sen maarittamisesta silloin, kun sen kayttd on sallittu tai sitd on vaadittu jossain toisessa
standardissa. IFRS 13 on laajentanut jonkin verran konsernitilinp&atdksen liitetietoja.
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Liite 5
13. Biologiset hyotdykkeet

milj. euroa 2013 2012
Kéaypa arvo 1.1. 41,2 35,6
Kasvun aiheuttama lisays 1,8 1,0
Hinnanmuutosten vaikutus 0,8 1,0
Vahennykset (hakkuut) -1,8 -0,8
Inventointi* 4.4
Kaypa arvo taseessa 31.12. 42,0 41,2

Fiskarsilla on noin 11 000 hehtaaria metséomaisuutta Suomessa. Biologisten varojen arvo perustuu Metsantutkimuslaitoksen

kantohintatilastosta laskettuun kolmen vuoden liukuvaan keskiarvoon, joka on kerrottu arvioiduilla puutavaralajikohtaisilla puumaarilla niiden

realisointiin liittyvat kulut ja riskit huomioon ottaen.

Biologisten hyddykkeiden kaypé arvo luokitellaan k&yvan arvon hierarkian tasolle 2.

* Metsan inventoinnin tuloksena sek& metsan maaréa kokonaisuutena etta eri puutavaralajien osuudet muuttuivat.
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Liite 6
14. Sijoituskiinteistot

milj. euroa 2013 2012
Hankintamenot 1.1. 17,6 18,8
Tilikauden muuntoerot -0,3 -0,2
Vahennykset -0,0 -1,0
Uudelleenluokittelu maa-alueista 1,0

Hankintamenot 31.12. 18,2 17,6
Kertyneet suunnitelmapoistot 1.1. 12,1 12,6
Tilikauden muuntoerot -0,3 -0,1
Tilikauden suunnitelmapoistot ja arvonalentumiset 0,4 0,4
Vahennykset -0,0 -0,7
Kertyneet suunnitelmapoistot ja arvonalennukset 31.12. 12,2 12,1
Kirjanpitoarvo 31.12. 6,0 5,5

Sijoituskiinteistdt koostuvat emoyhtion Suomessa omistamista rakennuksista ja kaavoitetuista, mutta rakentamattomista omakotitalotonteista

Fiskarsin Ruukin alueella sekéa Fiskars Brands Inc:n USA:ssa sijaitsevista rahoitusleasingkiinteistgista, jotka eivéat ole konsernin

operatiivisessa kéytossa.

Kaypa arvo

Fiskarsin Ruukin alue on kulttuurisilta ja historiallisilta arvoiltaan ainutlaatuinen, eika sille nain ollen ole saatavissa verrokkiin perustuvaa

markkina-arvoa.

Fiskarsin Ruukin alueella sijaitsevien kaavoitettujen, mutta rakentamattomien omakaotitalotonttien kirjanpitoarvo tilikauden 2013 lopussa oli

1,0 milj. euroa. Tonttien alueen keskiméaaraisten markkinahintojen perusteella laskettu kdypé arvo oli 3,5 milj. euroa.

Fiskars Brands Inc:n USA:ssa sijaitsevien rahoitusleasingkiinteistdjen kirjanpitoarvo vastaa suunnilleen niiden kaypéaa arvoa.

Kirjanpitoarvot maittain

milj. euroa 2013 2012
Suomi 53 4,6
USA 0,7 0,8
Yhteensa 6,0 55
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Liite 7
16. Rahoitusvarat

Sijoitukset, kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Taso 1 Taso 3

milj. euroa 2013 2012 2013 2012
Kirjanpitoarvo 1.1. 9,7 8,9
Liiketoimintahankinnat 0,3

Lisaykset 0,1 0,2
Vahennykset -0,4

Kéyvan arvon muutokset 0,8 0,6
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,3 10,2 9,7

Sijoitukset sisaltavat noteerattuja ja noteeraamattomia osakkeita sek& noteeraamattomat rahastot. Noteeratut osakkeet on arvostettu
markkina-arvoon (kdypien arvojen hierarkiataso 1). Noteeraamattomat osakkeet esitetddn hankintamenoonsa (taso 3), koska niiden kaypia
arvoja ei ole luotettavasti saatavilla. Noteeraamattomien rahastojen kayvat arvot perustuvat rahaston ilmoittamaan markkina-arvoon (taso 3).

Kayvan arvon muutokset kirjataan tulokseen. Katso kédypien arvojen luokittelutasot laadintaperiaatteista, liitetieto 1.

Muut sijoitukset

milj. euroa 2013 2012
Kirjanpitoarvo 1.1. 0,8 1,2
Tilikauden muuntoerot -0,0 -0,0
Liiketoimintahankinnat 35

Lisaykset 0,3 0,0
Vahennykset -0,8 -0,5
Muut muutokset 0,0 0,0
Kirjanpitoarvo 31.12. 39 0,8

Muut sijoitukset koostuvat pitkdaikaisista saamisista ja ne esitetddn hankintamenoon tai sitd alempaan kdypéaan arvoon arvostettuna (taso 3).

Rahavarat

milj. euroa 2013 2012
Pankkitalletukset 9,7 16,4
Yhteensa 31.12. 9,7 16,4
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