Emilia Halonen

Metropolia Ammattikorkeakoulun liiketalouden
opiskelijoiden kiinnostus sijoittamiseen

Metropolia Ammattikorkeakoulu
Tradenomi

Liiketalouden koulutusohjelma
Opinnaytety6

Toukokuu 2017

ﬁ:mpolia



Tiivistelma

Tekija Emilia Halonen

Otsikko Metropolia Ammattikorkeakoulun liiketalouden opiskelijoiden
kiinnostus sijoittamiseen

Sivumaara 38 sivua + 1 liite

Aika Toukokuu 2017

Tutkinto Tradenomi

Koulutusohjelma Liiketalouden koulutusohjelma

Suuntautumisvaihtoehto Laskenta ja rahoitus

Ohjaaja Lehtori Elisabeth Schauman

Taman opinnaytetydn aiheena oli tutkia Metropolia Ammattikorkeakoulun liiketalouden opis-
kelijoiden kiinnostusta sijoittamiseen. Tutkimus rajattiin kasittelemaan 18-30 vuotiaita opis-
kelijoita. Tutkimuksen tarkoituksena oli selvittdad ovatko liiketalouden opiskelijat potentiaali-
nen kohde sijoitustuotteiden tarjoajien nakdkulmasta. Lisaksi tutkimus pyrki selvittamaan
opiskelijoiden tietoisuutta sijoittamisesta seka syita, miksi sijoittamisesta kiinnostuneet opis-
kelijat eivat sijoita.

Tutkimus toteutettiin strukturoidun lomakehaastattelun avulla, joka tehtiin Metropolian sah-
koisella e-lomakkeella. Lomake lahetettiin liiketalouden paivapuolen opiskelijoille sahkdpos-
titse. Tutkimusmenetelming kaytettiin rinnakkain kvantitatiivista seka kvalitatiivista menetel-
maa, silla tutkimuksella pyrittiin yleistettaviin paatelmiin ja tutkimusjoukko valittiin opintojen
seka ikakriteerin vuoksi. Tehdyssa tutkimuksessa molemmat tutkimusmenetelmat taydensi-
vat toisiaan.

Tutkimusaineistona kaytettiin aiheeseen liittyvia internet - ja kirjalahteita. Teoreettisessa vii-
tekehyksessa kasiteltiin sijoituskohteen valintaan vaikuttavia tekijoita, eri sijoituskohteita, si-
joittamisen riskeja seka nuorten sijoittamista yleisesti. Lisaksi tydssa vertailtiin sijoitustuot-
teita tarjoavien yritysten palveluja.

Tutkimuksessa selvisi, etta Metropolia Ammattikorkeakoulun liiketalouden opiskelijat ovat
kiinnostuneita sijoittamisesta. Moni opiskelijoista sijoittaa jo talla hetkella tai on kiinnostunut
sijoittamaan tulevaisuudessa. Esteena sijoittamiselle koettiin ymmarryksen puute seka ta-
loudellinen tilanne.

Avainsanat Sijoittaminen, sijoitusinstrumentit, sijoittamisen riskit, opiskelijat,
sijoitustuotteiden tarjoajat
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The purpose of this thesis was to study the business students’ interest in investing at
Metropolia University of Applied Sciences. The main purpose of the study was to find out if
the Business Administration students are a potential target from the perspective of the in-
vestment product providers. In addition, the study aimed at finding out the students’ aware-
ness of investing and the potential reasons why those students, who were interested in in-
vesting did not invest.

The theoretical framework of the thesis focused on understanding the factors which influ-
ence the choice of investment targets, different kinds of investment instruments, investment
risks and young people’s investing in general. In addition, the services that the investment
companies provide were compared. The empirical part of the study was carried out using
both quantitative and qualitative research methods. The study was limited to the students
between 18-30 years of age. A structured survey was conducted by using an electronic form
that was sent to the Business Administration students by an email.

The study revealed that the business students at Metropolia University of Applied Sciences
were interested in investing. Many students were already investing or were interested in
investing in the future. As a barrier for investing, the respondents mentioned a lack of un-
derstanding as well as the economic situation.
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1 Johdanto

Tavallisen kuluttajan nakokulmasta sijoittaminen ja saastaminen voivat tuntua samalta
kasitteelta. Sijoittaminen eroaa kuitenkin saastadmisesta siten, ettad sijoituksesta odote-
taan saavan jonkinnakoista tuottoa tulevaisuudessa. Nain ollen sijoittamista voidaan kut-
sua pitkdaikaseksi sdastamiseksi. (Heino.) Tuotto on sijoittajalle niin sanottua korvausta
siita, etta sijoitetut rahat eivat ole hanen kaytdssaan sijoitusaikana seka sijoittamiseen
littyvasta riskista. Riskilla tarkoitetaan sita, ettd sijoituksen tuotto ei vastaa sita mita on
odotettu. (Nikkinen & Rothovius & Sahlstrdm 2002, 9 & 241.) Sijoitustoiminnassa riski
voidaan kuitenkin nahda tappioiden seka voittojen mahdollisuutena eli kyse ei aina ole

negatiivisesta termista (Kallunki & Martikainen & Niemela 2011, 307).

Tana paivana sijoitustuotteita myyvia osapuolia on hyvin paljon esimerkiksi pankit, sijoi-
tuspalveluryitykset, rahastoyhtiét ynna muut sellaiset (Ranta 2010). Mydhemmin ty6ssa
tullaan kasittelemaan tarkemmin sijoitustuotteita tarjoavia yrityksia. Sijoitustuotteita tar-
joavien yritysten suuren maaran vuoksi erilaisten sijoitustuotteiden kirjo on myds suuri.
Jokaiselle sijoittamaan ryhtyvalle henkildlle 16ytyy varmasti omia kriteereja vastaava si-
joituskohde. Taman opinnaytetydn teoriaosuudessa tullaan esittelemaan tutuimmat si-

joituskohteet.

Suomalaisten piensijoittajien sijoituskayttaytymista on tutkittu melko paljon aiemmin. Esi-
merkiksi pérssinoteerattu sijoitusyhtid Norvestia Oyj on jo kuutena perakkaisena vuotena
tutkinut sijoitusbarometrin avulla suomalaisten sijoituskayttaytymista seka heidan yleista
suhtautumista sijoittamiseen (Norvestia 2016). Naihin tutkimuksiin osallistuvat henkilot
ovat aina yli 25-vuotiaita. Taman lisaksi Porssisaatio on tehnyt erilaisia tutkimuksia sijoit-
tamiseen liittyen. Yksi vastaan tullut tutkimus esimerkiksi tutki kotitalouksen saastamista

vuonna 2011 (Porssisaatio 2011).

Pelkastaan nuorten kiinnostuksesta sijoittamiseen ei ole 16ytynyt kovin paljon tutkimuk-
sia, silla usein sijoittamisesta tehdyissa tutkimuksissa tutkimusjoukko on koostunut suu-
remmasta ikahaitarista. Aiheesta on tehty useampia erilaisia opinnaytetoita muissa Am-

mattikorkeakouluissa.



1.1 Aiheen valinta ja rajaus

Opinnaytetydssani tutkin Metropolia Ammattikorkeakoulun liiketalouden opiskelijoiden
kiinnostusta sijoittamiseen. Tutkimus rajataan kasittelemaan 18-30-vuotiaita opiskeli-
joita, silla opinnaytetyon tekijad kiinnostaa niemenomaan tietaa, ovatko nuoret kiinnos-
tuneita sijoittamisesta, kuinka paljon heilld on tietoa siitd seka ovatko he potentiaalinen
kohdeyleiso sijoitustuotteita tarjoavien yritysten nakdkulmasta. Taman lisaksi tutkitaan
mahdollisia syita siihen, miksi nuoret eivat sijoita, vaikka he olisivat kiinnostuneita siita.
Tutkimus pyrkii myos selvittdmaan, vaikuttaako opiskelijoiden suuntautumisvalinta seka
elamantilanne sijoituspaatdokseen. Aihetta haluttiin 1ahted tutkimaan myods sen vuoksi,

koska vastaavaa tutkimusta ei ole toteutettu Metropolia Ammattikorkeakoulussa.

Opinnaytetyd toteutetaan sijoitustuotteiden tarjoajien nakdkulmasta. Tahan nakékul-
maan paadyttiin, koska haluttiin jokin uusi nakokulma jo aiemmin tutkitulle aiheelle. Vas-
taavat tutkimukset on suoritettu toimeksiantona esimerkiksi jollekin pankille. Opinnayte-
tyolla ei ole toimeksiantajaa, mutta koen, ettd tdstd ndkokulmasta on erittain mielenkiin-
toista kirjoittaa opinnaytety6. Tutkimustulokset voidaan mahdollisesti esittad myohem-
min sijoitustuotteita tarjoaville yrityksille, joiden perusteella ne pystyvat kehittelemaan

parempia nuorille suunnattuja sijoitustuotteita.

Teoreettisessa viitekehyksessa kasitellaan nuorille mahdollisesti tutuimpia sijoituskoh-
teita. Sijoituskohteet tulee olemaan tilisdastaminen, osakesijoittaminen, rahastot seka
Asuntosaastotili. Taman lisdksi teoriaosuudessa kasitelldan sijoittamisen riskeja, mita
nuoren sijoittajan tulisi ottaa huomioon sijoituskohdetta valittaessa, eri sijoitustuotteiden

tarjoajia seka yleisesti nuorten sijoitustottumuksia.

1.2 Tutkimusongelma ja teoreettiset tutkimuskysymykset

Paatutkimusongelman tarkoituksena on vastata kysymykseen: ovatko liiketaloutta opis-
kelevat nuoret kiinnostuneita sijoittamisesta? Sijoittamista ei valttdmatta pideta nuorten
keskuudessa ajankohtaisena tai he eivat sijoita jostakin muusta syysta, vaikka olisivat
siita kiinnostuneita. Tasta paastaan tarkentaviin tutkimuskysymyksiin, joihin tutkimuk-

sella pyritadn saamaan vastauksia:

* Millainen taloudellinen tilanne mahdollistaa sijoittamisen?

* Miten eldamantilanne tai suuntautumisvalinta vaikuttaa sijoituspaatokseen?



* Onko sijoittaminen kiinnostavaa nuorten opiskelijoiden mielesta?

* Kuinka paljon opiskelijat tietavat sijoittamisesta seka mista he ovat saaneet tietoa
siita?

* Kuinka moni Metropolia Ammattikorkeakoulun liiketalouden opiskelijoista sijoit-
taa?

* Miksi sijoittamisesta kiinnostuneet opiskelijat eivat sijoita?

* Mika saisi nuoret sijoittamaan tulevaisuudessa, mikali he ovat siita kiinnostu-
neita?

* Miten nuoret haluavat sijoitustuotteita tarjoavien yritysten lahestyvan heita?

1.3 Tutkimusmenetelmat ja tutkimusaineisto

Tassa opinnaytetydssa kaytetdan rinnakkain seka kvantitatiivista eli maarallista etta kva-
litatiivista eli laadullista tutkimusmenetelmaa. Paaosin tutkimus on kuitenkin kvantitatiivi-
nen. Opinnaytetydni tulee koostumaan molemmista menetelmista sen vuoksi, koska py-
rin tutkimuksellani yleistettaviin paatelmiin seka valitsen tutkimusjoukkoni ikakriteerin

seka opintojen vuoksi.

Tutkimusongelmaan- ja kysymyksiin haetaan vastauksia strukturoidun lomakehaastatte-
lun avulla. Lomakkeessa on valmiit kysymykset seka vastausvaihtoehdot. Lomakehaas-
tattelu sisaltdd muutaman avoimen kysymyksen, joihin vastaajat voivat itse paattaa vas-
tauksen. Paaosin haastattelu koostuu kuitenkin valmiista kysymyksista, joihin vastaajat
valitsevat itselleen parhaiten sopivan vaihtoehdon (Saaranen-Kauppinen & Puusniekka
2006).

Tutkimuskyselyiden vastausprosentti saattaa joissakin tapauksissa jadda niukaksi. Ky-
selya tehdessa on tarkeaa ottaa huomioon vastaamiseen kuluva aika seka vastaajan
halu ja taidot vastata kyselyyn. Lisaksi on tarkeaa, etta ulkoasu on selkeda, kysymykset
ovat helposti ymmarrettavissa ja ne etenevat loogisessa jarjestyksessa. (KvantiMOTV
2010.) Edella mainittujen asioiden vuoksi tutkimuksen lomakehaastattelun kysymysten
tarkka suunnittelu on erityisen tarkeaa. Kyselyyn odotetaan saapuvan noin 100 vas-

tausta.



Lomakehaastattelun lisaksi tutkimusaineistona kaytetaan sijoittamiseen liittyvia internet-
sivuja. Esimerkiksi sijoitustuotteiden tarjoajia kasittelevassa kappaleessa aineistona kay-

tetdan pankkien internetsivuja, jotta sijoitustuotteita voidaan vertailla keskenaan.

2 Sijoittaminen

Sijoittamisen aloittaminen voi tuntua vaikealta, silla tdna paivana on tarjolla runsaasti
erilaisia sijoitustuotteita. Sijoituskohdetta valittaessa tulisi pohtia omia tavoitteita seka
lahtdkohtia sijoittamisen suhteen. Sijoittajalta vaaditaan pitkajanteisyytta seka sijoittami-
sen huolellista suunnittelua. Erilaisia sijoittajia on yhta monta kuin sijoitustuotteitakin.
Toiset sijoittavat pienen summan kerran kuukaudessa, kun taas toiset saattavat tehda

kerralla suuremman sijoituksen. (Unitedbankers.)

Luvussa 2 tutustutaan nuorten sijoittamiseen, siihen mita nuoren sijoittajan tulisi ottaa
huomioon sijoituskohdetta valittaessa. Viimeisessa alaluvussa 2.3 kaydaan lapi rahoi-

tusmarkkinoiden toimintaa.

2.1 Nuorten sijoittaminen

Nuoria sijoittajia pidetdan lIahtokohtaisesti huonona kohderyhmana sijoitustuotteiden tar-
joajien nakokulmasta. Asiaa voidaan kuitenkin tarkastella kahdesta eri ndkdkulmasta.
Useasti ajatellaan, ettei nuorilla ole tarpeeksi varallisuutta sijoittamiseen. Tama on hie-
man vaaristynyt kuva, silla yha useammat nuoret tydoskentelevat opintojensa ohessa.
Tyo voi olla vakituista, osa-aikaista tai keikkatyota. Tilastokeskuksen tuottaman tyovoi-
matutkimuksen mukaan vuonna 2016 15-24-vuotiaista oli tydllisia noin 33 prosenttia. (Ti-
lastokeskus 2016.) Kyseisen tutkimuksen tyéllisiin ei esimerkiksi lueta keikkatyonteki-
joita, joten todellisuudessa lisatienestia ansaitsevien nuorten maara kuukaudessa on
suurempi kuin 33 prosenttia. Tama tarkoittaa sita, etta reilulla kolmasosalla nuorista olisi

ehka mahdollisuus tehda pienikin sijoitus kuukaudessa, mikali he niin haluavat.

Nuoria tulisi pitda hyvana kohderyhmana sijoitustuotteiden tarjoajien ndkokulmasta, silla
nuorena aloitettu sijoittaminen voi poikia hyvat tuotot tulevaisuudessa. Esimerkiksi osak-

keet tuottavat pitkalla aikavalilld parhaiten muihin sijoituskohteisiin verrattuna (Kokko



2016). Lisaksi nuorena aloitettu sijoittaminen voi mahdollisesti kerryttdd nuoren tietoi-

suutta sijoittamisesta.

2.2 Sijoituskohteen valintaan vaikuttavat tekijat

Sijoituskohteen valintaan vaikuttavia tekijoitd kuvataan seuraavan kuvion avulla. Kuvi-
osta 1 voidaan nédhda, mitd asioita tulisi miettia sijoituskohdetta valittaessa. Kuinka pal-
jon haluaa rahaa sijoittaa, oma riskinsietokyky seka tuotto-odotus sijoitukselle, kuinka
kauan voi rahojaan pitaa kiinni sijoituksissa seka kuinka paljon on valmis perehtymaan

maailmalla tapahtuviin asioihin, jotka voivat vaikuttaa osakekursseihin.

Sijoitussumma

)

Informaatio

AN

AN

Riskinsietokyky

Sijoituskohteen

valinta Ja tuotto-

e

Sijoitusaika

Kuvio 1. Sijoittajan nelja tarkeaa kysymysta (mukaillen Puttonen & Repo 2011, 18).

Kuviosta voidaan nahda, etta kaikki nelja asiaa, joita tulisi pohtia sijoituskohdetta valitta-
essa vaikuttavat toisiinsa. Mikali esimerkiksi sijoittaja odottaa suurta tuottoa, sijoitusajan
oletetaan olevan hieman pidempi ja sijoitussumman hieman suurempi. Tallaisessa ta-
pauksessa esimerkiksi osakesijoittaminen voisi olla hyva sijoituskohde, mikali sijoittaja
on valmis ottamaan my®és riskid. Seuraavissa kappaleissa avataan tarkemmin kuviossa
esiintyvat tekijat eli riskinsietokyky seka tuotto-odotus, sijoitusaika, informaatio seka si-

joitussumma.



2.2.1 Riskinsietokyky ja tuotto-odotus

Sijoituspaatosta tehdessa kaikista tarkein ja ensimmainen vaihe on sijoittajan riskinsieto-
kyvyn tunnistaminen. "Risicum” termi tulee latinankielestad ja alun perin se tarkoittikin
"mahdollisuutta”. Tasta syysta riski sisaltaa kasitteena voiton seka tappion mahdollisuu-
den. Sijoittamisessa riskilla tarkoitetaan kuitenkin usein tappioiden muodostumisen mah-
dollisuutta. Sijoittajan riskinsietokyvylla puolestaan tarkoitetaan sijoittajan taitoa suhtau-

tua mahdollisiin tappioiden syntymiseen. (Kallunki ym. 2011, 23.)

Jokaisen sijoittajan tulee I&ahtdkohtaisesti itse arvioida, kuinka paljon riskia on sijoituksis-
saan valmis ottamaan. Suuren tuotto-odotuksen vuoksi sijoittajan ei tulisi ottaa sijoituk-
sessaan enempaa riskia kuin oma riskinsietokyky antaa mydten (Kallunki ym. 2011, 24.)
Seuraavasta kuviosta voidaan nahda, kuinka riski ja tuotto-odotus kulkevat kasikadessa.

Mita enemman haluaa tuottoa, sitd suurempi on myads riski.

Korkea i
tuotto Yksittiinen osake
Erikoisrahasto
Osakerahasto
Yhdistelmarahasto
Pitkin koron rahasto
Keskipitkin koron rahasto
Lyhyen koron rahasto

Matala
tuotto ateiset varat

Matala Korkea

riski riski

Kuvio 2. Eri sijoituskohteiden tuotto-odotuksen ja riskin suhteen vertailu (Puttonen & Repo 2011,
34).

Kuviosta 2 voidaan havaita, etta mikali sijoituskohteessa on korkea riski niin kuin esimer-
kiksi osakkeissa, my0s tuotto-odotuksen odotetaan olevan korkea. Lyhyen koron rahas-
toissa taas on melko matala riski, mutta myds tuotto-odotus pysyy matalana. Sijoittaja
voi esimerkiksi pohtia seuraavia kysymyksia arvioidessaan omaa riskinsietokykyaan

seka janoaan tuotolle:



1. Kuinka paljon tappiota olen maksimissaan valmis sietdmaan?
2. Tuleeko sijoituskohteen vahainenkin arvonlasku harmittamaan paljon?
Kykenenkd suhtautumaan riskiin, silla periaatteella, ettd kunnon tuottoa ei voi

saada ilman riskia? (Puttonen & Repo 2011, 18.)

2.2.2 Sijoitusaika

Sijoittajan on tarkea miettia, kuinka pitkaksi aikaa han on valmis sitomaan rahansa sijoi-
tuksiin. Talldin puhutaan sijoitushorisontista. Henkildlle, joka saastaa elaketta varten si-
joitushorisontti on melko helppo maaritellda. Osakesijoituksissa puolestaan sijoitushori-
sontin maaritteleminen voi olla vaikeampaa. Horisontin maaritteleminen on kuitenkin
olennaista, silla liian lyhyella sijoitusperiodilla osakesijoituksen arvo voi laskea huomat-
tavasti, jolloin sijoittaja tekee tappiota (Kallunki ym. 2011, 41). Sijoitustoiminnan tavoite
kuitenkin yleensa ratkaisee sijoitushorisontin. Sijoitustoiminnan tavoitetta pohtiessa tulisi
miettid, mitad varten sijoittaa, sekd mihin sijoittamisella pyrkii. (Puttonen & Repo 2011,
21.)

Sijoitushorisonttia maaritellessa sijoittajan on tarked miettid eldmantilannettaan. Voiko
esimerkiksi elamassa tulla eteen tilanne, jolloin han joutuisi ennenaikaisesti likvidoimaan
eli muuttamaan sijoituksensa rahaksi (Puttonen & Repo 2011, 21). TAman vuoksi viimei-
sia rahojaan ei kannata sijoittaa ainakaan pitkaaikaisiin sijoituskohteisiin, silla niissa va-
rat voivat olla kiinnitettyind jopa vuosia. Sijoittajan tulisi aina perehtyd hyvin kohteisiin,
joihin on sijoittamassa, jotta valtyttaisiin ikaviltd yllatyksilta. Aloitteleva sijoittaja voi esi-
merkiksi turvautua sijoitusneuvojaan, mikali kokee tarvitsevansa apua sijoittamiseen liit-

tyvissa asioissa.

Mikali sijoittajalla on esimerkiksi paljon ylimaaraista rahaa, jota han ei usko tarvitsevana
l&hivuosina, kannattaisi varat sijoittaa pidemman aikavalin sijoituksiin, kuten esimerkiksi
osakkeisiin. Osakkeiden uskotaan tuottavan paremmin pidemmalla aikavalilla. Sijoitta-
jalle, joka puolestaan ei halua sitoa rahojaan sijoituksiin pitkaksi aikaa, sopisi paremmin
lyhyen aikavalin eli alle vuoden pituiset sijoitukset, kuten esimerkiksi lyhyen koron rahas-
tot (Puttonen & Repo 2011, 34). Sijoittaja voi pohtia muun muassa seuraavia kysymyksia

miettiessaan sijoitushorisonttiaan:

1. Sijoitanko kaikki varat kerralla vai haluanko olla kuukausisaastaja?

2. Onko mahdollista, ettd joudun muuttamaan sijoituksen rahaksi ennenaikaisesti?



3. Riittddkod minulle paaoman arvonnousu vai tarvitsenko sijoituksesta jatkuvaa kas-
savirtaa? (Puttonen & Repo 2011, 18.)

2.2.3 Informaatio

Tana paivana sijoittajalla on saatavilla informaatiota hyvin monista eri lahteista, kuten
esimerkiksi mediasta seka kirjallisuudesta. Sijoituspaatdsta tehdessaan sijoittajan tulee-
kin paattaa, kuinka aktiivisesti hdn on valmis seuraamaan maailman talouden tapahtu-
mia. Sijoittaminen vaatii oman aikansa ja halun perehtyd markkinoiden tapahtumiin. Mi-
kali sijoittaja kokee, ettei hanella ole tarpeeksi tietoa sijoittamisesta tai halua seurata
talouselaman uutisia, hanella on aina mahdollisuus antaa varansa ammattilaisen hoidet-
tavaksi (Puttonen & Repo 2011, 25). Sijoittajainformaation saatavuutta on olennaisesti
parantanut Internet, silld se soveltuu erinomaisesti taloudellisten tunnuslukujen valitta-
miseen. Taman lisaksi Internetistd on mahdollista saada reaaliajassa esimerkiksi tietoa
osakekursseista seka hankkia muutenkin tarvitsemana tiedon maksutta. Internetista 10y-
tyy myds paljon erilaisia sijoitusblogeja, analyyseja sekd& kannanottoja sijoittamiseen.
(Kallunki ym. 2011, 19.) Sijoittaja voi miettid muun muassa seuraavia kysymyksia poh-

tiessaan sijoitusaktiivisuuttaan:

1. Kuinka paljon ymmarran sijoittamisesta muun muassa riskin arvioimisesta?

2. Haluanko paattaa sijoittamiseen liittyvista asioista itse?
Haluanko seurata markkinoiden kehitysta ja onko minulla aikaa siihen? (Puttonen
& Repo 2011, 18.)

2.2.4 Sijoitussumma

Sijoitettavaan summaan vaikuttaa monta eri Iahtotekijaa. Paasaantoisesti tulisi miettia,
mita varten haluaa sijoittaa. Haluaako asiakas esimerkiksi sijoittaa ylimaaraisia varojaan
jonkin suuremman hankinnan tai elakkeen vuoksi, vai onko tavoitteena mahdollisesti

vaurastua sijoittamalla. (Puttonen & Repo 2011, 19).

Toiset sijoittajat sijoittavat kerralla isomman summan ja toiset puolestaan haluavat tehda
pienia kuukausisijoituksia. Taman vuoksi sijoitettava summa vaikuttaa olennaisesti sii-

hen, millaiseen sijoituskohteeseen kannattaa sijoittaa. Mikali esimerkiksi sijoittajan ta-



voitteena on vaurastua sijoittamalla ja hanelld on paljon ylimaaraisia varoja, ne kannat-
taisi sijoittaa esimerkiksi suoraan osakkeisiin. Osakesijoittamisella odotetaan olevan pa-
ras mahdollinen tuotto, mutta saadakseen tuottoa taytyy sijoittajan olla my6s valmis ot-
tamaan riskia. Pienemman summan sijoittaville osakesijoittaminen voi kayda kovin kal-
liiksi, silla kaupankayntikustannukset ovat usein suuria (Puttonen & Repo 2011, 19).
Kuukausisijoittaminen onkin erinomainen tapa aloittaa sijoittaminen, mikali henkildlla ei
ole alussa suurta summaa sijoitettavana. Jo pienelld sijoitussummalla kuukaudessa on
mahdollisuus saada huimia saastdja. Sijoitussummaa miettiessa sijoittaja voi pohtia

muun muassa seuraavia kysymyksia:

1. Sijoitanko saastaakseni jotakin tiettya tarkoitusta varten vai sijoitanko ylimaarai-
sia varojani?
2. Mikali minulla on varallisuutta, miten suurta osuutta siita olen sijoittamassa?

Kuinka paljon haluan laittaa rahaa sijoituksiin? (Puttonen & Repo 2011, 18.)

2.3 Rahoitusmarkkinat
Rahoitusmarkkinoiden tehtava on tarjota rahoitusta erilaisiin tarpeisiin. Alla olevasta ku-

viosta 3 voidaan havaita, etta rahoitusmarkkinoilla toimii lainanantajat eli kotitaloudet,

lainanottajat eli yritykset ja valtio seka rahoituksen valittajat.

F>
L

1
]/

Kuvio 3. Rahoituksen vélityskanavat (mukaillen Suomen Pankki 2008).

Rahoitusmarkkinoiden tehtdvana on ohjata varoja mahdollisimman tehokkaasti lainan-

antajien seka lainanottajien valilla, valittda informaatiota, parantaa rahoitusvaateiden ra-
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haksi muutettavuutta eli likvidisyyttd seka hajauttaa riskia. Informaation valityksella tar-
koitetaan sita, etta sijoittajien on helppo saada pdrssien kautta tietoa yrityksen tapahtu-
mista. Sijoitustuotteiden rahaksi muutettavuus puolestaan tarkoittaa sita, etta yritysten
on helppo kerata rahoitusta itselleen. Porssin tarkoituksena on se, etta sijoittajat kayvat
kauppaa ostamillaan sijoitustuotteilla. Nain ollen pérssin avulla pitkaaikaisetkin sijoituk-
set voidaan muuttaa helposti lyhytaikaisiksi, joka helpottaa yritysten osakepdaoman ke-
raysta. (Talousmentor 2017.) Riskin hajauttamisella tarkoitetaan sita, etta pyritddn mini-
moimaan sijoituksista aiheutuvaa riskia esimerkiksi sijoittamalla varat muutamaan erilai-

seen kohteeseen.

Rahoitusmarkkinat jaetaan ensisijaismarkkinoihin (primary markets) seka jalkimarkkinoi-
hin (secondary markets). Ensisijaismarkkinoilta yritykset hankkivat rahoitusta esimerkiksi
myymalla osakkeitaan tai lainaamalla rahoitusmarkkinoilta rahaa muilla keinoin. Jalki-
markkinoilla sijoittajat puolestaan kayvat kauppaa ensisijaismarkkinoiden liikkkeeseen
lasketuilla arvopapereilla, kuten esimerkiksi osakkeilla seka erilaisilla velkainstrumen-
teilla. (Niskanen & Niskanen 2013, 22.)

3 Sijoitusinstrumentit ja -tuotteiden tarjoajat

Tana paivana sijoittajalla on valittavaan kovin paljon erilaisia sijoituskohteita. Sijoi-
tusinstrumenttien luokitteluun on hyvin monta eri tapaa. Padomamarkkinainstrumenteilla
(capital market instruments) tarkoitetaan sellaisia instrumentteja, joiden voimassaoloaika
(maturity) on yli vuoden. Rahoitusmarkkinainstrumenteilla taas puolestaan tarkoitetaan
sellaisia instrumentteja, joiden voimassaoloaika on alle vuoden. Toinen mahdollinen luo-
kittelu on jakaa instrumentit vieraan seka oman paaoman instrumentteihin. Vieraan paa-
oman instrumentteja ovat velkakirjat (debt) ja oman pddoman instrumentteja ovat osak-
keet (equity). (Nikkinen ym. 2002, 11.)

Seuraavissa kappaleissa esitellaan nuorille mahdollisesti tutuimmat sijoituskohteet. Si-

joituskohteiksi on valittu tilisaastaminen, rahastot, osakkeet seka asuntosaastaotili.
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%o 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Sijoitusrahasto-osuudet | 57

Kotimaiset porssiosakkeet | 42
Saasto- tai sijoitustalletukset esim. pankissa (muu :I 30
kuin kayttotili)
Vapaaehtoiset elakevakuutukset I 18

Saastaminen omassa kaytossa olevan asunnon :l 13
hankkimiseksi tai asuntolainojen maksamiseksi

Henki-, saasto-, sijoitusvakuutukset | 13

Ulkomaiset porssiosakkeet :I 10

Sijoitusasunto, vapaa-ajan asunto tai muu kiintea D 6
omaisuus

Joukkolainat / obligaatiot D 4

Johonkin muuhun kohteeseen D 3

PS-tili | 1

En osaa sanoa D 5

Kuvio 4. Sa3ast6- ja sijoituskohteet 2011 (Porssisaatio 2011).

Kuten ylla olevasta saasto- ja sijoituskohde kuviosta 4 voidaan havaita, sijoitusrahastot,
osakkeet seka tilisdastaminen olivat prosentuaalisesti kolme suurinta sijoitus- ja saasto-
kohdetta vuonna 2011. Taman tutkimuksen kohderyhmana olivat 18-69 -vuotiaat suo-

malaiset yksityishenkilot.

3.1 Tilisaastaminen

Tilisaastaminen on varmasti kaikille suomalaisille tutuin seka perinteisin saastamisen ja
sijoittamisen muoto. Monet saastavat rahaa pahan paivan varalle tai johonkin suurem-
paan hankintaan. Suomalaisten varallisuudesta noin 80 miljardia euroa on talletettu eri-
laisille saasto- ja kayttotileille (Alexandria Pankkiirilike 2016). Pankkitalletusten suosio
on perusteltavissa silla, ettda ne ovat helppoja ja riskittomia. Pankkitalletukset ovatkin
hyva vaihtoehto sijoittajalle, joka ei tavoittele tuottoa eikd halua ottaa riskia. Korot ovat
talla hetkella niin alhaalla, etta talletetut varat tuottavat hyvin vahan tai eivat lainkaan ja

pienikin inflaatio sy® niiden arvoa (Alexandria Pankkiiriliike 2016).

Yleisimmin pankkien tarjoamat tilit ovat s&asto-, sijoitus- ja maaraaikaistilit. Tilien eh-
doissa on joitakin eroja, jotka koskevat nosto-oikeutta seka koron maarittelya. Tilin korko

voidaan sitoa joko pankin Prime-korkoon tai Euribor-korkoon. (Anderson & Tuhkanen
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2004, 167.) Korko voi myds olla kiintea eli se pysyy samana koko sijoitusajan. Euribor
on euroalueen yhteinen viitekorko, joka lasketaan paivittain eri pituisille korkojaksoille
(Anderson & Tuhkanen 2004, 158). Prime-korko puolestaan on pankin itse maarittelema
viitekorko, jota muutetaan yleensa muutaman kerran vuodessa. Prime-korko seuraa
markkinakorkojen muutoksia, mutta sitd maariteltdessa huomioidaan talouden kokonais-

tilanne esimerkiksi inflaatio seka yleinen korkotaso. (Anderson & Tuhkanen 2004,159.)

Useimmiten edelld mainitut yleisimmat tilit on tarkoitettu nimenomaan saastamiseen eika
paivittaisten raha-asioiden kayttéon. Saasto-, sijoitus- ja maaraaikaistilit eroavat esimer-
kiksi sen mukaan, kuinka monta kertaa niistd voidaan nostaa saast6ja ilman kuluja,
kuinka pitkaksi aikaa varat talletetaan seka kuinka paljon talletetuille varoille maksetaan

korkoa. Paivittaisten raha-asioiden kayttoon pankit tarjoavat erilaisia kayttotileja.

3.2 Rahastot

Sijoittajalla on valittavanaan hyvin paljon erilaisia sijoitusrahastoja. Sijoitusrahaston tar-
koituksena on sijoittaa erilaisiin arvopapereihin. Rahaston omistavat sijoittajat, jotka ovat
ostaneet sen rahasto-osuuksia. Rahastot sijoittavat esimerkiksi osakkeisiin, kateiseen
rahaan, joukkovelkakirjalainoihin, rahamarkkinainstrumentteihin seka muihin arvopape-
reihin. (Kallunki ym. 2011, 131). Sijoitusrahastoihin sijoittavat niin yksityishenkilét, yhtei-
so6t kuin yrityksetkin. Sijoitusrahastoa voidaankin kutsua niin sanotusti kollektiiviseksi ins-
tituutioksi, joka antaa omistajilleen mahdollisuuden hyddyntaa suuren sijoittajan tieta-

mysta sekd kustannustehokkuutta. (Puttonen & Repo 2011, 30.)

Sijoitusrahasto toimii siten, etta sijoitusyhtiot kerdavat saastéjien varat yhteen, jonka jal-
keen ne sijoitetaan erilaisiin arvopapereihin. Rahasto koostuu sijoittajien ostamista ra-
hasto-osuuksista, joilla kaikilla on samat oikeudet rahastossa olevaan omaisuuteen. Si-
joitusrahastoja hallinnoivat sijoitusyhtiot, jotka muun muassa tekee paatokset siita mihin
rahastot sijoittavat. Sijoitusyhtiot eivat omista rahastoissa olevia arvopapereita vaan kay-

tdnnossa avustavat sijoittajia sijoitusprosessissa. (Puttonen & Repo 2011, 30.)

Sijoitusrahastojen toimintaa seka saannoksia valvoo Finanssivalvonta. Jokainen rahasto
noudattaa naita saantoja ja niista tulee kayda ilmi, millainen rahasto on kyseessa seka
minkalaista sijoituspolitiikkaa se harjoittaa. Sijoituspolitiikalla tarkoitetaan muun muassa

sita, millaisiin arvopapereihin rahasto sijoittaa, mihin maihin varat sijoitetaan seka tietoa
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mahdollisista tuotto-osuuksista. Finanssivalvonnan saantojen lisaksi sijoittajat saavat si-
joitusrahastolain edellyttdman rahastoesitteen, joka sisaltaa hyddyllista informaatiota ra-
hastosta. Rahastoesite sisaltaa usein kaikki sijoitustoiminnalle tarkeat tiedot, kuten esi-
merkiksi sen tavoitteet seka tuotto-odotukset. Naiden lisaksi rahastoesitteessa on ker-
rottu rahaston historiallisesta kehityksesta, salkunhoitajasta, perittavista palkkioista seka
riskeista. (Puttonen & Repo 2011, 32.)

On olemassa tuottorahastoja sekd kasvurahastoja. Tuottorahastoilla tarkoitetaan sita,
etta tuotto-osuus jaetaan vuosittain. Kasvurahastot ovat puolestaan sellaisia, jotka eivat
jaa tuotto-osuutta. Nain ollen kasvurahastoissa sijoittajan kokonaistuotto maaraytyy ra-
haston myyntihinnan sekd hankinta-arvon erotuksesta. (Puttonen & Repo 2011, 32.) Ra-
hastot voidaan kuitenkin tarkemmin luokitella korkorahastoihin, yhdistelmarahastoihin,
osakerahastoihin seké erikoisrahastoihin. Luokittelu tapahtuu sen mukaan, millaista si-
joituspolitikkaa ne kayttavat. (Kallunki ym. 2011, 132-133.)

Korkorahastoja I0ytyy kolmea erilaista: lyhyen koron rahastot, pitkan koron rahastot seka
keskipitkdn koron rahastot. Paaosin korkorahastot sijoittavat joukkovelkakirjalainoihin,
jotka julkisyhteisot seka yritykset ovat laskeneet liikkeelle. Korkorahastojen erona niiden
nimensakin mukaan on se, kuinka pitkaksi aikaa ne sijoittavat joukkolainoihin. Lyhyen
koron rahastoissa sijoitetaan joukkolainoihin, joiden laina-aika on alle vuoden. Lyhyen
koron rahastot eivat sisalla paljon riskia, minka vuoksi niitd voidaan verrata tavalliseen
pankkitiliin. Keskipitkdn koron rahastoissa sijoitetaan lainoihin, joiden laina-aika on yli
vuoden. Pitkan koron rahastoissa puolestaan sijoitetaan lainoihin, joiden laina-aika on
useita vuosia. Laina-ajoista johtuen pitkan koron rahastot sisaltavat eniten riskia, jonka
vuoksi niista voidaankin odottaa enemman tuottoa. Korkorahastot ovat erinomainen si-
joituskohde henkildille, jotka vaativat sen, etta sijoitukset on helppo muuttaa takaisin ra-
haksi. (Kallunki ym. 2011, 133.)

Yhdistelmarahastot ovat puolestaan sellaisia, jotka sijoittavat osakkeisiin seka joukkolai-
noihin. YhdistelImarahastojen riski on suurempi kuin korkorahastojen sen vuoksi, etta ne
sijoittavat osakkeisiin. Rahaston riskiin seka tuotto-odotukseen vaikuttaa osakkeiden ja
joukkolainojen erisuuruiset painotukset. Mitd enemman rahasto painottaa osakkeisiin

sitd suurempi on riski ja tuotto-odotus. (Kallunki ym. 2011, 134.)

Osakerahastot sisaltavat edelld mainituista kaikista eniten riskia, silld ne sijoittavat aino-

astaan osakkeisiin. Osakerahastoihin sijoittavat henkil6t odottavatkin parempaa tuottoa.
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Sijoittajalla on valittavanaan hyvin paljon erilaisia osakerahastoja. Ne kuitenkin eroavat
paaosin sijoituspolitikkansa vuoksi. (Kallunki ym 2011, 134.) Rahastot voivat sijoittaa
niin kotimaisille kuin ulkomaisille markkinoille, eri kokoisiin seka eri toimialan yrityksiin
(Puttonen & Repo 2011, 34-35).

Erikoissijoitusrahastot sisaltavat sijoitusrahastoista kaikista eniten riskia. Erikoissijoitus-
rahastojen paatavoitteena on sijoittaa useisiin eri kohteisiin ja nain ollen pienentaa riskia.
Erikoissijoitusrahastoja on muun muassa rahasto-osuus-, vipu-, indeksi- ja hedge fund
—rahastot. Erikoissijoitusrahasto voi keskittaa sijoitukset esimerkiksi vain muutamaan
kohteeseen, mutta rahaston sdannadista tulee kayda ilmi, mink& vuoksi kyseista rahastoa

pidetdan erikoissijoitusrahastona. (Puttonen & Repo 2011, 35.)

3.3 Osakkeet

Osakkeet ovat osuuksia osakeyhtidista. Sijoittajat kdyvat kauppaa osakkeilla porsseissa.
Suomessa osakkeita voi ostaa ja myyda Helsingin poérssissd (Nasdag OMX Helsinki).
Ostamalla yrityksen osakkeen sijoittajasta tulee osakkeenomistaja eli nain ollen han
omistaa osuuden yhtidsta, joka vastaa hanen omistamiensa osakkeiden yhteenlaskettua
osuutta koko osakepaaomasta. Yhtiot laskevat liikkeelle osakkeita osakeanneissa, joi-
den tarkoituksena on kerata lisda varoja niiden toimintaan. (Kallunki ym. 2011 101-102.)
Osakkeet ovat oman pddoman ehtoista rahoitusta, joka tarkoittaa sita, ettd esimerkiksi
yrityksen konkurssitilanteessa osakkeenomistajien asema on kaikkein huonoin, silla hei-
dan sijoittamansa varat maksetaan vasta kaikkien muiden velkojien saatua omat ra-
hansa (Anderson & Tuhkanen 2004, 119).

Osakkeenomistajilla on oikeus osallistua yhtiokokoukseen, jossa he voivat kayttda paa-
tosvaltaansa yhtiota koskevissa asioissa. Paatosvalta riippuu toki siita, kuinka suureen
aanimaaraan osakkeiden osuus oikeuttaa. Osakkeenomistajilla on myés taloudellisia oi-
keuksia, joita ovat esimerkiksi oikeus osingonjakoon seka etuoikeus osakeanneissa
merkitéd uusia osakkeita. (Kallunki ym. 2011, 102.) Yhtion tehdessa voittoa se usein jakaa
voitto-osuutensa osinkoina osakkeenomistajilleen. Jaettavasta osingosta seka sen maa-

rasta paatetaan yhtiokokouksessa.

Yhtiolla voi olla oikeuksiltaan erilaisia osakesarjoja. Naiden hinnat markkinoilla maaray-
tyvat sen mukaan millaisia oikeuksia osakkeet sisaltavat. Toiset osakkeet voivat esimer-

kiksi oikeuttaa useampaan &danimaaraan yhtiokokouksessa ja nain ollen niiden hinnat
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ovat korkeampia. Osakesarjat voidaan erotella esimerkiksi kirjaimin osake A ja osake B.
(Kallunki ym. 2011, 102.)

Osakemarkkinat jaetaan tehtdviensd mukaan kahteen eri osaan: ensisijaismarkkinoihin
seka jalkimarkkinoihin. Ensisijaismarkkinoilla yritykset laskevat liikkeelle osakkeitaan,
joita sijoittajat voivat ostaa. Jalkimarkkinoilla sijoittajat puolestaan myyvat ja ostavat yri-
tysten osakkeita. Mikali sijoittajilla ei olisi mahdollisuutta kdyda kauppaa yritysten osak-
keilla ensisijaismarkkinoita ei myoskaan olisi. Nain ollen yritykset eivat voisi hankkia tar-
vitsemaansa paaomaa, mikali osakkeet eivat olisi likvidi sijoituskohde. Eli kdytannossa
osakkeet on helppo myyda porssissa toiselle sijoittajalle, mikali sijoittaja kokee tarvitse-

vansa sijoitetut varat kayttdonsa. (Kallunki ym. 2011, 104.)

Osakesijoittajalta odotetaan hyvaa riskinsietokykya, silla osakkeet ovat kaikista riskipi-
toisempia sijoituskohteita. Taman vuoksi osakkeiden tuotto-odotuksenkin odotetaan ole-
van korkea. Osakkeiden tuottoa ei voi ennustaa etukateen, mink& vuoksi markkinat hin-
noittelevat osakkeet niin, ettd osakkeista saatava tuotto vastaa niihin sisaltyvaa riskia.
Kysynta ja tarjonta maarittelevat markkinoilla osakkeiden hinnat. Tasta syysta osakkei-
siin ei ole kannattavaa sijoittaa lyhyella aikavalilla, silla osakemarkkinat voivat arvostaa
yhtiot vaarin ja nain ollen osakkeiden hinnat voivat laskea todella alas tai nousta todella
korkealle. Kun yhti6 arvostetaan liian korkeaksi tarkoittaa se sita, etta sen osakkeiden
hinnat tulevat jossain vaiheessa alas. Minka seurauksena lyhyelld aikavalilla tuotto voi
muodostua jopa negatiiviseksi. Liian alhaalle arvostetun yhtion osakkeiden hinnat puo-
lestaan nousevat jossain vaiheessa ja nain ollen osakkeenomistaja saa tuottoa, joka ylit-

taa sijoituksesta otetun riskin. (Kallunki ym. 2011, 102-103.)

3.4 Asuntosaastotili

Asuntosaastdtili eli ASP-tili on yksi tilisdastdmisen muoto. Asuntosaastétili on tarkoitettu
sellaisille henkilGille, joiden tarkoituksena on saastaa rahaa ensiasuntoa varten. Tama
saastamismuoto on erityisesti suunnattu 15-39-vuotiaille ensiasunnon ostajille. Asun-
tosaastajan ala-ja ylaikarajat ovat muuttuneet muutaman viime vuoden aikana siten, etta
yha useammat voivat avata itselleen kyseisen tilin. Ennen vuotta 2014 ylaikaraja ASP-
tilin avaajalle oli 30 vuotta ja vuonna 2016 alaikarajaa laskettiin niin, etta sdastamisen

voi aloittaa jo 15-vuotiaana. Mikali haluaa avata ASP-tilin alle 18-vuotiaana, tulee séas-
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tajan ottaa huomioon, etta talletusten tulee koostua omista varoista. Nain ollen esimer-
kiksi vanhemmat eivat voi saastaa alle 18-vuotiaalle lapselleen rahaa asuntosaastotilille.

(ASP-tili ja faktaa asuntosaastamisesta.)

Asuntosaastaminen on lisdantynyt viime vuosina huomattavasti, johon mahdollisesti vai-
kuttaa pankkien kiristyneet lainaehdot. Asuntolainaa ei tdna paivana myonneta kovin
helposti. Pankit eivat enda myonna niin sanottuja 100 prosentin lainoja, joten asuntolai-
nan hakijalla tulee olla jonkin verran s&astoja lainan saamiseksi. Saadakseen kaikki
ASP-jarjestelman edut tulee tilin avaajan saastaa vahintaan 8 kalenterivuosineljannek-
sen aikana eli vahintaan 2 vuoden ajan. Paasaantona kuitenkin on, etta tilille on saas-
tettdva vahintaan 10 prosenttia hankittavan asunnon hinnasta. (ASP-tili ja faktaa asun-
tosaastamisesta.) Kaytanndssa saastajan tulee sdastada minimissaan 50 euroa joka kuu-
kausi ja maksimissaan 1000 euroa. Kolmen kuukauden valein sdastdsumma olisi mini-

missdan 150 euroa ja maksimissaan 3000 euroa.

Lahes jokainen Suomessa toimiva vahittaispankki tarjoaa asiakkailleen mahdollisuuden
avata pankkiinsa asuntosaastotilin. Pankkien ehdot saattavat erota jonkin verran esimer-
kiksi koron suhteen, joten tilia avatessa olisi kannattavaa kilpailuttaa pankkipalvelut.
Asuntolainaa ei kuitenkaan ole pakko nostaa pankista, johon talletukset on tehty. Asun-
tolainan myontamiseen vaikuttaa saastojen maara, korkotasot seka vakuudet. Finanssi-
valvonta maarittelee asuntosaastosopimuksen sopimuskokonaisuutena, johon kuuluvat
saastdsopimus, avattavan tilin sopimus seka vastaantulolainan luottosopimus (Finans-

sivalvonta 2015).

Lainan korkotuki seka lisdkorko kannustavat sdastamaan ASP-tilille. Laissa on saadetty,
ettd pankin tulee maksaa ASP-tilille 1 prosentin korkoa koko sdastdajan. Lisaksi sdasto-
sopimuksessa on sovittu erikseen lisdkorosta, jonka pankki maksaa, kun asuntosaasta-
jan tili on tdynna seka asuntokaupat tehty. Lisdkorko vaihtelee pankeittain, mutta yleensa
se on noin 2-4 prosenttia. (Finanssivalvonta 2015.) Lisdkorko on verovapaata ja sita
maksetaan viidelta ensimmaiselta vuodelta. Valtion korkotuki puolestaan suojaa lainan-
ottajaa korkeilta koroilta. Tama tarkoittaa sita, etta kymmenena ensimmaisena lainavuo-
tena valtio maksaa 70 prosenttia kaikista koroista, jotka ylittdvat 3,8 prosentin koron. Eli
esimerkiksi, jos korkotaso nousisi 12 prosenttia olisi yli meneva osa tassa 8,2 prosenttia,
josta valtio maksaa 70 prosenttia. Nain ollen lainanottaja maksaisi 3,8 prosenttia + 2,46

prosenttia ja valtio puolestaan 5,74 prosenttia. (ASP-tili ja faktaa asuntosaastamisesta.)



17

Asuntosaastaotilin hyotyihin kuuluu se, etta lainan vakuudeksi riittdd yleensa ostettava
asunto valtion asuntolainatakauksen kanssa. Taman lisdksi ASP-tilin omistavan henkilén
lainan korko on usein tavallista asuntolainakorkoa edullisempi. ASP-tilin avaajan tulisi
kuitenkin huomioida, etta tililtd ei pysty nostamaan rahaa, silla lainaehdot kieltavat sen.
Mikali kuitenkin nostaa rahaa tililta kesken sopimuskauden, asuntosaastésopimus pur-

kaantuu. (ASP-tili ja faktaa asuntosaastamisesta.)

3.5 Sijoitustuotteiden tarjoajat

Sijoitustuotteita tarjoavia yrityksia on tana paivana todella paljon. Yleisimmat sijoitustuot-
teita myyvat osapuolet ovat pankit, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtiot seka rahasto-
yhtiot. Sijoitustuotteiden myynti edellyttda toimilupaa, jonka myéntdd Suomessa Finans-
sivalvonta. Finanssivalvonnan yhtena tehtadvana on muun muassa pitda huolta siita, etta
sijoittajat voivat luottavaisin mielin asioida finanssialan palveluntarjoajien kanssa. (Ranta
2010.)

Taulukko 1. Sijoitustuotteiden tarjoajat.

Sijoitustuotteiden tarjoaja| Osakkeet | Rahastot |Asuntosddstdminen | Tilisddstdminen
FIM yksityispankki X X
Evli yksityispankki X X X
Aleksandria X
Nordnet X X
Investium X
Osuuspankki X X X X
Danske Bank X X X X
Nordea X X X X
Aktia X X X X
Handelsbanken X X X X
Alandsbanken X X X X
S-pankki X X X X

Ylla olevaan taulukkoon 1 on valittu nuorille tutuimpia sijoitustuotteiden tarjoajia. Taulu-
kosta 16ytyy muun muassa yksityispankkeja, pankkiiriliikkeita, finanssikonserni seka pai-
vittdispankkeja. Naiden lisdksi Suomessa toimii paljon muitakin finanssialan yrityksia,
mutta taulukkoon on valittu sellaiset, joita nuorten olisi helppo lahestya sijoitusasioissa.
Taulukosta voidaan n&hda, mita eri palveluja yritykset tarjoavat asiakkailleen. Nama si-
joitustuotteiden tarjoajat tarjoavat myds muitakin sijoitusratkaisuja, mutta taulukossa on

esitetty osakkeet, rahastot, asuntosaastotili seka tilisdastaminen, silla ne on kayty lapi
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aiemmin opinndytetydssani ja ne ovat osa toteutettua tutkimustani. Seuraavissa kappa-
leissa vertaillaan taulukossa esiintyvien yritysten sijoitustuotteita. Ne jaetaan yksityis-

pankkeihin, paivittdispankkeihin sekd muihin finanssipalveluyhtidihin.

Yksityispankeiksi on valittu FIM seka Evli. Nama yksityispankit tarjoavat niin sanottua
private banking palvelua, joka on henkilokohtaisempaa kuin esimerkiksi tavallisten pank-
kien tarjoama palvelu. Henkilot, joilla on enemman varoja sijoitettavanaan lahestyvat
usein yksityispankkeja. FIM tarjoaa asiakkailleen mahdollisuuden sijoittaa rahastoihin
sekd osakkeisiin. FIMin rahastoista |0ytyy korko-, osake-, sekéd yhdistelmarahastoja.
(FIM 2017.) Evli yksityispankki tarjoaa my06s asiakkailleen rahastoja ja osakesijoituksia.
Evlin rahastot ovat joko korko- tai osakerahastoja. Lisaksi Evli tarjoaa asiakkailleen mah-
dollisuuden avata pankkitilin, jolle kertyy korkoa vuodessa 0,2 prosenttia. Evlissa asiak-
kaat voivat tehda myds maaraaikaistalletuksia, joiden pituus vaihtelee kuukaudesta kol-
meen vuoteen. (Evli.) Nuorten ndkdkulmasta naita yksityispankkeja kannattaisi mahdol-
lisesti I1ahestya sitten, kun on hieman enemman kokemusta sijoittamisesta tai mikali har-

kitsee sijoittavansa suurempaa osaa varallisuudestaan.

Paivittdispankeiksi on valittu tutuimmat Suomessa toimivat pankit: Osuuspankki, Danske
Bank, Nordea, Aktia, Handelsbanken, Alandsbanken seké S-pankki. Nama pankit tar-
joavat asiakkailleen mahdollisuuden sijoittaa osakkeisiin, rahastoihin, tehda pankkitalle-
tuksia seka avata asuntosaastaotilin. Tilisaastamisessa pankit eroavat siten, etta ne tar-
joavat erilaisia saastotileja eri korkoihin sidottuina. Nostomahdollisuudet vaihtelevat ti-
listd riippuen. Danske Bank seka Nordea tarjoavat asiakkailleen etutilin, jonka korko
maaraytyy etuohjelman mukaan. Mita ylemmalla tasolla on sitéd suurempi korko. (Danske
Bank.) Pankkien tavoitteena on saada asiakkaat keskittdmaan kaikki raha-asiansa yh-
teen pankkiin. Asuntosaastotilin osalta pankkien tarjoama lisdkorko on kaikissa lahes
sama. Danske Bank, Aktia, Nordea seké Alandsbanken tarjoavat korkeimman lisékoron
eli 4 prosenttia. Osuuspankki puolestaan tarjoaa pienimman lisédkoron, joka on 2 pro-

senttia. Muiden pankkien lisakorot sijoittuvat naiden korkojen valiin.

Rahastojen osalta eroja syntyi siind, minkalaisia rahastoja pankit tarjoavat seka kuinka
paljon varoista menee rahaa erilaisiin kuluihin. Paasaantoisesti yleisimmat rahastot, joita
pankit tarjoavat ovat, osake-, korko-, yhdistelma- seka indeksirahastoja. Useat pankit
tarjoavat myos muita rahastoja. Esimerkiksi S-pankki tarjoaa erikoissijoitusrahastoa, jota
muilla pankeilla ei ollut tarjottavana. S-pankki tekee yhteistydta yksityispankki FIMin

kanssa, joten S-pankin kautta pystyy myos sijoittamaan FIMin tarjoamiin rahastoihin. (S-
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pankki.) Osakesijoitusten osalta pankkien vélille syntyi eroja siind, ettd kuinka moneen
markkinaan asiakas pystyy sijoittamaan. Danske Bankissa on mahdollisuus kdyda kaup-
paa osakkeilla 25 eri porssissa, Nordeassa 20 ja Osuuspankissa 15. Muilla pankeilla ei
ollut ndin paljon valinnanvaraa porsseissa, mika johtuu varmasti siita, ettd nama muut

pankit ovat pienempia kuin kolme edella mainittua.

Muihin finanssipalveluyhtiéihin on valittu Aleksandria, Nordnet seka Investium. Naista
Aleksandria sekad Investium tarjoavat ainoastaan rahastoja. Aleksandria tarjoaa asiak-
kailleen osake-, korko-, seka yhdistelmarahastoja. Investiumin sivuilla ei mainittu tarkem-
min minkalaisia rahastoja he tarjoavat. Nordnet puolestaan on pohjoismainen osake- ja
rahastovalittaja, joka tarjoaa kaupankayntia Internetin valityksella. Nordnet tarjoaa asi-
akkailleen mahdollisuuden sijoittaa osakkeisiin seka rahastoihin. Nordnetin valikoimissa
on yli 500 erilaista rahastoa, jotka ovat joko korko-, osake-, tai yhdistelmarahastoja.
Nordnet eroaa muista rahastoista tarjoavista yhtidista siten, etta sen rahastojen mer-
kinta- ja lunastuspalkkiot ovat nolla euroa. Nordnet tarjoaa myés taysin kulutonta Super-
rahasto Suomea, joka on melko epéatavallista, sillad sijoittamisessa on lahes poikkeuk-

setta aina joitakin kuluja. (Nordnet.)

4 Sijoittamisen riskit

Moni sijoittamista harkitseva henkilo saattaa jattaa sijoituksen tekematta, koska ei ole
valmis ottamaan minkaanlaista riskia. Sijoittamiseen liittyy kuitenkin aina erilaisia riskeja,
jotka sijoittajan tule huomioida sijoituskohdetta valittaessa. Sijoittajan on turha odottaa
minkaanlaista tuottoa, jollei ole valmis ottamaan riskia. Riskia voidaankin pitda todenna-
kéisyytena sille, etta sijoituksen tuotto ei vastaakaan sitd mita oltiin odotettu. (Nikkinen
ym. 2002, 28.) Paasaantoisesti jarkeva sijoittaja ottaa riskia ainoastaan palkkiota vas-
taan, joka on siis tuoton mahdollisuus (Anderson & Tuhkanen 2004, 36). Riski ja tuotto-
odotus vaihtelevat taysin eri sijoituskohteiden valilld. Seuraavissa alaluvuissa tullaan
esittelemaan sijoittamisen oleellisemmat riskit, joita ovat korkoriski, inflaatioriski, markki-

nariski, luottoriski seka valuuttariski.
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4.1 Korkoriski

Korkoriskilla tarkoitetaan sita, etta arvopapereiden hintojen vaihtelut aiheutuvat korkota-
son muutoksesta. Eli kdytanndssa siis sita, ettd kuinka herkasti arvopaperit reagoivat
korkotason muutoksiin. Korkoriski vaikuttaa seka osakkeiden etta velkakirjojen hintoihin.
Mikali korkotaso laskee arvopapereiden hinnat nousevat ja kun korkotaso nousee arvo-

papereiden hinnat laskevat. (Nikkinen ym. 2002, 29.)

4.2 Inflaatioriski

Inflaatio tarkoittaa sitd, etta rahan arvo laskee. Eli kun tavaroiden seka palveluiden hinnat
nousevat kokonaisvaltaisesti talldin samalla rahamaaralla saa ostettua vahemman. In-
flaatiossa euron arvo laskee, joten samalla myds ostovoima heikkenee. (Euroopan Kes-

kuspankki.)

Inflaatioriski eli toiselta nimeltdan ostovoimariski tarkoittaa mahdollisuutta sille, etta sijoi-
tetun summan arvo ei tulevaisuudessa ole yhtéa suuri kuin se oli sijoitushetkelld. Inflaa-
tioriski liittyy olennaisesti korkoriskiin, silla inflaation kiihtyessa yleensa myo6s korkotason
odotetaan nousevan. Taman vuoksi sijoittajat pyrkivat kompensoimaan ostovoiman hei-
kentymisen vaatimalla inflaatiopreemiota. Inflaation ennustaminen on vaikeaa mista joh-

tuu se, ettd mikaan sijoituskohde ei ole riskiton. (Nikkinen ym. 2002, 29.)

4.3 Markkinariski

Markkinariskia kutsutaan toisella nimelld myds systemaattiseksi riskiksi. Sijoituksen ko-
konaisriski muodostuu systemaattisesta seka epasystemaattisesta riskista. Markkina-
riski on se osa riskia, jota ei voida poistaa edes hajauttamalla. Markkinariskilla tarkoite-
taan koko markkinoiden heilumisesta aiheutuvaa arvopaperin hinnan vaihtelua. Markki-
nariski syntyy sellaisista ulkopuolisista tekijoista, joihin yritys ei itse voi vaikuttaa, kuten
esimerkiksi talouden vaihtelut sekd muutokset talouden rakenteessa ja kuluttajakayttay-
tymisessa. (Nikkinen ym. 2002, 29.)
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4.4 Luottoriski

Luottoriskilla tarkoitetaan sellaista riskid, jossa luotonottaja ei kykene maksamaan vel-
kaansa liittyvia lainanlyhennyksia eikad koronmaksuja. Sijoittajat pyrkivat karttamaan luot-
toriskia, silla pahimmassa tapauksessa sijoittaja voi menettdd pddomansa seka korot.
Luottoriskin hallintaan ja maarittelyyn kaytetdan luottoluokituksia. (Anderson & Tuhka-
nen 2004, 36.) Luottoluokituksen maarittelyyn kaytetdan erilaisia malleja, kuten esimer-
kiksi rating-mallia. Rating-malli arvioi yrityksen kykya selviytyd normaaliin liiketoimintaan
liittyvista velvoitteista seké sen luottokelpoisuutta. Paras mahdollinen Rating-luokka on
AAA ja huonoin taas C, joka tarkoittaa sita, etta yritys ei mitd todennakdisimmin pysty
hoitamaan liiketoimintaansa liittyvia velvoitteita kuten lyhennyksia ja koronmaksuja.
(Bisnode.) Sijoittajan, joka valttda luottoriskia tulisi ndin ollen sijoittaa ainoastaan kor-

kean luottoluokituksen saaneisiin yrityksiin (Anderson & Tuhkanen 2004, 37).

4.5 Valuuttariski

Valuuttariski ilmenee ainoastaan silloin kun sijoitetaan euroalueen ulkopuolelle. Eli esi-
meriksi, jos sijoittaja ostaa osakkeita Tukholman porssista tulee hdnen huomioida, etta
osakkeiden hinnat on maaritelty kruunuissa. Tama voi aiheuttaa hammennysta siita, etta
milla kurssilla mahdolliset voitot ja padomat vaihdetaan omaan valuuttaan takaisin. Va-
luuttakurssien muutosten vuoksi tata tuottojen vaihtelua kutsutaan valuuttariskiksi. (Nik-
kinen ym. 2002, 30.)

5 Tutkimuksen toteutus

Opinnaytetydn tutkimuksen toteutuksessa kaydaan lapi tutkimuksessa kaytetyt tutkimus-
menetelmat, aineiston keruutapa seka toteutus. Lopuksi tarkastellaan, miten aineistoa

on kasitelty.

5.1 Tutkimusmenetelma

Taman opinnaytetyon tutkimusmenetelmina kaytettiin seka kvalitatiivista etta kvantitatii-
vista tutkimusmenetelmaa. Tassa tutkimuksessa nama tutkimusmenetelmat taydentavat

toisiaan. Kvalitatiivisessa eli laadullisessa tutkimuksessa on tarkoitus ymmartaa seka
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tulkita jonkin tietyn ilmion esiintymisen syita ja merkityksia. Kvantitatiivista eli maarallista
tutkimusmenetelmaa puolestaan kaytetdan silloin, kun halutaan kuvata jotakin ilmi6ta,
joka on rajattavissa ja mitattavissa. (Koivula & Suihko & Tyrvainen 2002, 22.) Tutkimuk-
set eroavat esimerkiksi siten, etta kvantitatiivisessa tutkimuksessa tutkittava joukko on
paljon suurempi, kun taas kvalitatiivisissa tutkimuksissa tutkimusjoukko on suppeampi.
(Heikkila 2014).

Tehdyssa tutkimuksessa ei voitu sulkea pois kumpaakaan tutkimusmenetelmaa, silla tut-
kimuksessa selvitettiin esimerkiksi syita siihen, miksi Metropolia Ammattikorkeakoulun
sijoittamisesta kiinnostuneet opiskelijat eivat viela sijoita. Tassa tutkimuksessa kvantita-
tivinen menetelma korostui kuitenkin enemman, silla Metropolia Ammattikorkeakoulun
opiskelijoiden kiinnostusta sijoittamiseen kuvattiin mittausmenetelmilla, joista saatiin nu-

meerisia tutkimusaineistoja (Vilpas).

5.2 Aineiston keruu ja toteutus

Kvantitatiiviselle tutkimukselle on ominaista, ettd tutkittava aineisto kerataan lomake-
haastattelun avulla. Lomakehaastattelu sisaltdad usein ainoastaan strukturoituja eli niin
sanottuja suljettuja kysymyksia. (Vilpas.) Lomakehaastattelu voi my6s sisaltaa muutamia
avoimia kysymyksia, jolloin vastaajat saavat itse paattaa vastauksen. Lomakehaastat-
telu oli jokaiselle vastaajalle samanlainen ja suurimpaan osaan kysymyksista vastaajat
saivat valita valmiista vastausvaihtoehdoista itselleen sopivan vaihtoehdon. Joissakin

kysymyksissa vastaajat saivat valita useamman vaihtoehdon.

Tutkimuksen kohdejoukkona eli perusjoukkona oli Metropolia Ammattikorkeakoulun lii-
ketalouden opiskelijat. Tutkimus haluttiin rajata tarkemmin koskemaan 18-30 -vuotiaita
opiskelijoita ja tassa tutkimuksessa heidat luokitellaan nuoriksi. Tutkimukseen valittiin
ainoastaan liiketalouden opiskelijat, silla tutkimuksen toteutus suuremmalla perusjou-

kolla olisi ollut ajallisesti haasteellista.

Taman opinnaytetydn lomakehaastattelut toteutettiin maaliskuussa 2017. Lomakehaas-
tatteluun (Liite 1) laadittiin 19 tarkkaan harkittua kysymysta. Kysymykset muotoiltiin siten,
ettd paatutkimusongelmaan: ovatko liiketaloutta opiskelevat nuoret kiinnostuneita sijoit-
tamisesta, saadaan vastauksia. Lomakehaastatteluun valittujen kysymysten haluttiin
muodostavan ehed kokonaisuus teoriaosuuden kanssa. Liséksi kysymyksilla pyrittiin

saamaan vastauksia opinnaytetyon tarkentaviin tutkimuskysymyksiin.
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Lomakehaastattelu tehtiin Metropolian e-lomake pohjaan. Tahan paadyttiin sen vuoksi,
silld kyselyssa haluttiin ottaa huomioon vastaajat, jotka sijoittavat seka vastaajat, jotka
eivat sijoita. E-lomakkeen avulla kysymykset pystyttiin ryhmittelemaan omille sivuille si-
ten, etta esimerkiksi vastaajat, jotka eivat sijoita pystyivat helposti siirtymaan sijoittavien
henkildiden kysymysten yli. E-lomake valittin myds sen vuoksi, koska sen linkki on

helppo lahettaa tutkittavalle joukolle sahkdpostin liitetiedostona.

Lomakkeen ensimmaisella ja toisella sivuilla (Liite 1) oli taustakysymyksia seka kysy-
myksia tietdmyksesta/kiinnostuksesta sijoittamiseen kaikille vastaajille. Kolmannella si-
vulla oli kysymyksia ainoastaan henkildille, jotka sijoittavat. Neljannella sivulla puoles-
taan oli kysymyksia henkildille, jotka eivat sijoita. Viimeisellad sivulla oli vielda muutama
kysymys kaikille vastaajille. Vastaajille oli annettu ohjeita E-lomakkeen tayttamista var-

ten, jotta se olisi ollut mahdollisimman helppoa ja yksinkertaista.

Lomakehaastattelu lahetettiin noin 400 Metropolia Ammattikorkeakoulun liiketalouden
opiskelijalle. S&hkdpostin Iahetyksessa minua auttoi opinto-ohjaajamme, joka lahetti laa-
timani sahkodpostin kaikille paivapuolen liiketalouden opiskelijoille. Kysely lahetettiin vain
paivapuolen opiskelijoille, silla useampi iltapuolella liiketaloutta opiskeleva on tutkimuk-
seen valitsemaani ikdjoukkoa vanhempi. Mikali kysely olisi haluttu lahettdd muiden Met-
ropolia Ammattikorkeakoulun koulutusohjelmien opiskelijoille, olisi siihen mahdollisesti
tarvittu erillinen lupa ja aikataulun vuoksi heidat paatettiin jattda tutkittavasta joukosta

pois.

Kysely lahetettiin kohdejoukolle 2.3.2017. Vastausaikaa kyselyyn annettiin kahdeksan
paivaa. Kolmena ensimmaisena paivana vastauksia oli tullut jo yli 50. Kyselyn paatyttya
vastauksia oltiin saatu 84. Hyva vastausmaara kyselyyn oli noin 100 kappaletta, joten
jouduin viela erikseen pyytamaan samalla kurssilla kayvia opiskelijoita vastaamaan ky-
selyyn. Taman jalkeen vastauksia saatiin tasan 100 kappaletta, joka oli riittava maara

tutkimukseen.

5.3 Aineiston kasittely

Aineistoa kasiteltiin SPSS-ohjelmiston seka Excelin avulla. SPSS-ohjelmisto on tarkoi-
tettu tilastolliseen tietojenkasittelyyn ja se on erinomainen tyokalu kvantitatiivisen tutki-

muksen tekijalle (SPSS-alkeisopas). SPSS-ohjelmiston kayttd valittin sen vuoksi, silla
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Metropolian e-lomake pohjaan tehdyn kyselylomakkeen pystyi helposti siitdmaan suo-
raan SPSS-ohjelmaan. Tuloksia analysoitiin ensin SPSS-ohjelmistolla, silld sen avulla
pystyi tekemaan erilaisia taulukoita kyselylomakkeesta saaduista vastauksista. Taman
jalkeen SPSS-ohjelmistossa tehdyt taulukot siirrettiin Exceliin, jotta taulukoista saatiin
tehtya kaavioita. SPSS-ohjelmistolla olisi myds pystynyt tekem&an samat taulukot kuin
Excelilld. Ulkonadllisistad syista kaaviot paatettiin tehda Excelilld. Tutkimustulosten ha-
vainnollistamiseen kaytetddn sekd SPSS-ohjelmiston taulukoita, ettd Excelilla tehtyja

kaavioita.

6 Tutkimustulokset

Ensimmaisessa alaluvussa 6.1 kasitelldan taustatietoja vastaajista. Taustamuuttujina
tutkimuksessa kaytettiin ikda, sukupuolta, opintojen suuntautumisvalintaa seka tyolli-
syytta. Toisessa alaluvussa 6.2 kdydaan lapi vastaajien kiinnostusta seka tietdmysta si-

joittamiseen. Lisaksi perehdytdan, mista nuoret ovat saaneet tietoa sijoittamisesta.

Alaluvussa 6.3 tarkastellaan liiketalouden opiskelijoiden sijoittamista. Kuinka moni opis-
kelija sijoittaa, mihin he sijoittavat seka syita siihen, miksi henkilot, jotka ovat kiinnostu-
neet sijoittamisesta eivat sijoita. Alaluvussa 6.4 kaydaan |api liiketalouden opiskelijoiden
suhtautumista sijoitustuotteiden tarjoajiin. Viimeisessa alaluvussa 6.5 kasitelladn opis-

kelijoiden riskinottohalua.

6.1 Vastaajien taustatiedot

Vastauksia kyselyyn tuli yhteensa 100 kappaletta. Naiset vastasivat kyselyyn hieman
aktiivisemmin kuin miehet, silla vastaajista 60 prosenttia oli naisia ja 40 prosenttia mie-
hia. Kysely oli suunnattu 18-30 —vuotiaille. Alla olevasta kuviosta 5 voidaan nahda, etta
vastaajista 55 prosenttia on ialtaan 21-23 —vuotiaita. Vahiten vastauksia tuli henkil6ilta,

jotka olivat ialtaan 18-20 vuotiaita. Keskiarvoksi vastaajien iastd muodostui 25 —vuotta.
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Vastaajien ikdhajonta

" 18-20 ®21-23 ®24-26 ®27-30

Kuvio 5. Vastaajien ikdhajonta.

Kyselyssa tiedusteltiin vastaajien opintojen suuntautumisvalintaa ja Metropolia Ammat-
tikorkeakoulussa ne ovat laskenta ja rahoitus, esimiestyd sekd markkinointi. Vastaus-
vaihtoehtoihin lisattiin my6s vaihtoehto "en tieda vield”, silld kyselyssa haluttiin huomi-
oida myo6s ensimmaisen vuoden opiskelijat, jotka eivat ole viela varmoja suuntautumis-
valinnastaan. Alla olevasta kuviosta 6 voidaan todeta, ettd 54 prosenttia vastaajista oli
valinnut suuntautumisvalinnakseen laskennan ja rahoituksen. Esimiestydn oli valinnut
20 prosenttia ja markkinoinnin puolestaan 21 prosenttia. Viisi prosenttia vastaajista ei
viela tiennyt suuntautumisvalintaansa. Vastauksia odotettiin tulevan eniten laskennan ja

rahoituksen opiskelijoilta, silla opinnaytetydn aihe liittyy vahvasti rahoitukseen.

Vastaajien suuntautumisvalinnat

® Laskentajarahoitus  ® Esimiestyd ™ Markkinointi ~ ® Ei tiedd viela

Kuvio 6. Vastaajien opintojen suuntautumisvalinnat.
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Kyselyssa haluttiin tietda vastaajien tyollisyystilanteesta. Vastaajista 69 prosenttia tyds-
kenteli opintojensa ohella ja 31 prosenttia puolestaan ei tydskentele opintojensa ohella.
Alla olevasta taulukosta 2 voidaan nahda, miten tyéllistyminen jakautui sukupuolen mu-
kaan. Naisista 45 prosenttia tydskenteli opintojen ohella ja miehistd 24 prosenttia. Mie-
hista 16 prosenttia seka naisista 15 prosenttia ei tydskentele opintojensa ohella. Tyds-
sakayvia oli eniten ikdhaarukassa 21-23-vuotiaat ja vahiten 18-20-vuotiaissa. Tdma joh-

tuu siita, ettd vastaajista suurin osa oli idltdan 21-23-vuotiaita.

Taulukko 2. Tydllisyystilanne sukupuolen mukaan.

Sukupuoli Kylla En
Mies 24 16
Nainen 45 15

Tyollisyystilanteen lisaksi vastaajilta kysyttiin heidan varallisuudestaan. Eli kuinka paljon
heille jaa kayttérahaa kuukaudessa. Tata lahdettiin tutkimaan sen vuoksi, silld haluttiin
tietda, olisivatko kyselyyn vastanneet nuoret potentiaalinen kohdejoukko sijoitustuottei-

den tarjoajien ndkoékulmasta.

Vastaajien kdytettavat varat kuukaudessa

60
50

40

Alle 500 euroa 500-1000 euroa Yli 1000 euroa

Kuvio 7. Vastaajien kaytettavat varat kuukaudessa.
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Ylla olevasta kuviosta 7 voidaan todeta, etta 56 prosentille vastaajista jaa kayttérahaa
alle 500 euroa kuukaudessa. Ainoastaan 8 prosentille jaa yli 1000 euroa kayttérahaa

kuukaudessa.

6.2 Liiketalouden opiskelijoiden kiinnostus ja tietdmys sijoittamiseen

Vastaajilta kysyttiin, kuinka kiinnostuneita he ovat sijoittamisesta asteikolla 1-5. Vastaus-
vaihtoehdot olivat 1= en lainkaan, 2= vahan, 3= jonkin verran, 4= melko paljon ja 5=
hyvin paljon. Alla olevasta Kuviosta 8 voidaan havaita, etta padaosin Metropolia Ammat-
tikorkeakoulun liiketalouden opiskelijat ovat kiinnostuneita sijoittamisesta. Vain nelja pro-
senttia vastaajista vastasi, etta sijoittaminen ei kiinnosta lainkaan. Vastaajista 12 pro-
senttia kiinnostaa sijoittaminen vahan. Vastaukset “jonkin verran” 24 prosenttia, "melko

paljon” 31 prosenttia seka "hyvin paljon” 29 prosenttia jakautuivat melko tasaisesti.

Vastaajien kiinnostus sijoittamiseen

4%
'12%
24 %
31%

® Eilainkaan ®Vadhan #® Jonkinverran Melko paljon ® Hyvin paljon

Kuvio 8. Vastaajien kiinnostus sijoittamiseen.

Vastaajilta tiedusteltiin myos, kuinka paljon he kokevat tietdvansa sijoittamisesta verrat-
tuna heidan oman ikaisiinsa. Vastausvaihtoehdot olivat erittain paljon, melko paljon, jon-

kin verran, vahan ja melko vahan.
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Vastaajien oma arvio tietdmyksesta sijoittamiseen

VQ

® Erittdin paljon  ® Melko paljon = Jonkin verran Véhan  ® Melko vahan

Kuvio 9. Vastaajien oma arvio tietdmyksesta sijoittamiseen.

Ylla olevasta kuviosta 9 voidaan havaita, etta reilu kolmannes vastaajista eli 32 prosent-
tia koki tietdvansa sijoittamisesta melko paljon. 31 prosenttia vastaajista koki tietdvansa
sijoittamisesta jonkin verran ja 23 prosenttia vahan. Ainoastaan 7 prosenttia koki tieta-
vansa sijoittamisesta erittdin paljon sekad melko vahan. Lisaksi tutkittiin, miten vastaukset
jakautuivat sukupuolen mukaan. Tassa tuodaan esille kohdat, jotka kerasivat eniten vas-
tauksia. Naisista 20 prosenttia vastasi tietdvansa sijoittamisesta vahan. Miehista puoles-

taan 17 prosenttia vastasi tietdvansa sijoittamisesta melko paljon.

Kyselylomakkeessa tiedusteltiin, mistd nuoret ovat saaneet tietoa sijoittamisesta. Kysy-

mys oli monivalintakysymys, joten vastaajat saivat valita useampia vaihtoehtoja.

Saatu tieto sijoittamisesta

[+ Q
v

®Vanhemmat ®Koulu ®Kaverit ®lInternet ®Kirjallisuus ® Media Pankki

Kuvio 10. Saatu tieto sijoittamisesta.
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Tassa on otettava huomioon, ettd kysymys oli suunnattu henkilGille, jotka sijoittavat. Ylla
olevasta kuviosta 10 voidaan havaita, etta sijoittavat opiskelijat ovat saaneet eniten tie-
toa sijoittamisesta koulusta. Vastaajista 19 prosenttia oli saanut tietoa Internetista, 17
prosenttia pankista, 15 prosenttia vanhemmilta seka 11 prosenttia kavereilta. Koulusta,
Internetista, pankista seka vanhemmilta saatu tieto kerasi l1ahes samat maarat vastauk-

sia. Sijoittavat opiskelijat ovat saaneet vahiten tietoa mediasta seka kirjallisuudesta.

6.3 Liiketalouden opiskelijoiden sijoittaminen

Liiketalouden opiskelijoista 53 prosenttia vastasi sijoittavansa talla hetkella ja tassa tut-
kimuksessa heita kutsutaan sijoittajiksi. Vastaajista 47 prosenttia vastasi, etta ei sijoita
talld hetkella. Henkildita, jotka eivat sijoita kutsutaan tassa tutkimuksessa puolestaan
mahdollisiksi sijoittajiksi. Sijoittavista henkildistéd 60 prosenttia oli valinnut suuntautumis-
valinnakseen laskennan ja rahoituksen, 22 prosenttia markkinoinnin ja 18 prosenttia esi-
miestydn. Sijoittajista 39 prosenttia vastasi tydskentelevansa opintojensa ohella ja 13

prosenttia puolestaan ei tydskentele opintojensa ohella.

Sijoittajien sijoituskohteet
2%

20 %

21% 36 %

Osakkeet Rahastot ASP-tili = Tilisdastaminen = Muu

Kuvio 11. Sijoittajien sijoituskohteet.

Sijoittajilta tiedusteltiin heidan sijoituskohteitaan. Ylla olevasta kuviosta 11 voidaan to-
deta, ettd suurin osa sijoittajista sijoittaa rahastoihin. Osakkeet, asuntosaastotili seka ti-
lisdastaminen saivat I1ahes samat maarat vastauksia. Sijoittajista kaksi prosenttia vastasi

sijoittavansa johonkin muuhun ja he olivat tarkentaneet sijoittavansa ETF-rahastoihin.
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Sijoittajista suurin osa 34 prosenttia vastasi tavoittelevansa sijoittamisella tuottoa rahoil-
leen. 31 prosenttia sijoittajista puolestaan vastasi sdastavansa rahaa sijoittamalla. Sijoit-
tajista 18 prosenttia vastasi sijoittavansa, koska se on mielenkiintoista ja 16 prosenttia
toivoi rikastuvansa sijoittamisen avulla. Yksi vastaajista vastasi tavoittelevansa jotakin
muuta ja han toivoi saavansa ASP-lainaa. Kysymys numero 11 "Mit& tavoittelet sijoitta-

misella?” oli monivalintakysymys, joten sijoittajilla oli valittavanaan monta eri tavoitetta.

Mahdollisilta sijoittajilta kysyttiin syita, miksi he eivat sijoita. Tata tutkittiin sen vuoksi, silla
haluttiin tietdd miksi sijoittamisesta kiinnostuneet henkilot eivat vield sijoita. Tutkimuk-
seen osallistuvia henkiloita, jotka eivat viela sijoita voidaan pitada mahdollisina sijoittajina,

silla vain 5 kappaletta 47 vastaajasta ilmoitti, etta sijoittaminen ei kiinnosta lainkaan.

Syitd miksi mahdolliset sijoittajat eivat sijoita

3%
35%
7%
38 %
Ylimaaraisen rahan puute Ei tarpeeksi tietoa sijoittamisesta
Sijoittaminen ei kiinnosta ® Ei koe sijoittamista ajankohtaiseksi talla hetkella

= Jokin muu syy

Kuvio 12. Syitd miksi mahdolliset sijoittajat eivat sijoita.

Ylla olevasta kuviosta 12 voidaan todeta, ettd suurin syy mahdollisille sijoittajille olla si-
joittamatta on se, etta heilla ei ole tarpeeksi tietoa sijoittamisesta. Mahdollisista sijoitta-
jista 35 prosenttia vastasi, ettd heilld ei ole ylimaaraista rahaa ja 17 prosenttia puolestaan
ei kokenut sijoittamista ajankohtaiseksi talla hetkella. Kolme prosenttia mahdollisista si-
joittajista vastasi jokin muu syy. Nama syyt olivat sopivan sijoituskohteen sekad helpon
kanavan I6ytdminen sijoittamiselle. Kyselylomakkeen kysymys numero 12 "miksi et si-
joita?” oli monivalintakysymys, joten vastaajat saivat valita useampia syitd. Mahdollisilta
sijoittajilta tiedusteltiin, mika saisi heidat sijoittamaan tulevaisuudessa. Vastaajista 37
prosenttia ilmoitti, ettd sijoittaisi, kun on saanut enemman tietoa siita ja 36 prosenttia

vastaajista sijoittaisi, kun heilla on parempi taloudellinen tilanne. Mahdollisista sijoittajista
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26 prosenttia sanoi olevansa kiinnostuneita sijoittamaan tulevaisuudessa. Vastausvaih-
toehdoissa oli myds valittavana kohta "en halua sijoittaa edes tulevaisuudessa”, kukaan

mahdollisista sijoittajista ei valinnut tata vaihtoehtoa.

Mahdollisille sijoittajille tutut sijoituskohteet

= Tilisdadstamien = Osakkeet = Rahastot = ASP-tili

Kuvio 13. Mahdollisille sijoittajille tutut sijoituskohteet.

Mahdollisilta sijoittajilta tiedusteltiin heille tuttuja sijoituskohteita. Yll& olevasta kuviosta
13 voidaan havaita, ettd mahdolliset sijoittajat pitivat tutuimpina sijoituskohteina tilisédas-
tamista sekad ASP-tilia. Vastaajista 23 prosenttia piti osakkeita itselleen tuttuina sijoitus-

kohteina ja rahastoja ainoastaan 19 prosenttia.

Taulukko 3. Vastaajien ylimaaraisen 3000 euron kayttdtarkoitus.

Ostaisin itselleni jotakin kivaa 10 10 %
Saastaisin rahat 35 35%
Sijoittaisin rahat 38 38 %

Jotenkin muuten, miten? 17 17 %
Yhteens3 100 100 %
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Kaikilta vastaajilta kysyttiin, mikali he saisivat 3000 euroa ylimaaraista rahaa, miten he
kayttaisivat ne. Kysymyksen tarkoituksena oli saada selville, etta tuleeko lilketalouden
opiskelijoille mieleen sijoittaminen tallaisessa tilanteessa. Ylla olevasta taulukosta 3 voi-
daan todeta, ettd 38 prosenttia vastaajista sijoittaisi rahat ja 35 prosenttia puolestaan
saastaisi rahat. Ainoastaan 10 prosenttia vastaajista ilmoitti, ettd ostaisi ylimaaraisilla
rahoilla itselleen jotakin kivaa. Vastaajista 17 prosenttia kayttaisi rahat jotenkin muuten.
Kysymyksessa vastaaijilla oli valittavanaan ainoastaan yksi vaihtoehto. Taman vuoksi
l&hes kaikki 17 prosenttia, jotka vastasivat kayttavansa rahat jotenkin muuten, kertoivat,
etta sijoittaisi osan rahoista ja osan saastaisi. Moni vastaajista kertoi, etta kayttaisi rahat
kaikkiin taulukossa 3 mainittuun asiaan. Muutama vastaaja ilmoitti haluavansa sijoitta-

misen ja sdastamisen lisaksi kayttaa rahat matkustamiseen.

6.4 Liiketalouden opiskelijat ja sijoitustuotteiden tarjoajat

Kyselyssa tutkittiin, haluaisivatko mahdolliset sijoittajat sijoitustuotteiden tarjoajien kan-
nustavan heita sijoittamaan. Vastaajista 60 prosenttia vastasi, etta eivat halua sijoitus-
tuotteiden tarjoajien lahestyvan heita. 40 prosenttia puolestaan vastasivat, etta haluaisi-

vat.

Sijoitustuotteiden tarjoajien toivottu lahestymistapa

® Infotilaisuus Oppaat Ei milladn Enemman tietoa
" Vierailijoita koululle Mainoksilla ® Sosiaalinen median kautta ® Pankeissa

= Puhelimitse Séhkopostitse

Kuvio 14. Sijoitustuotteiden tarjoajien toivottu lahestymistapa.

Mahdollisilta sijoittajilta tiedusteltiin, milla tapaa he haluaisivat sijoitustuotteiden tarjo-

ajien lahestyvan heita. Kysymys tehtiin avoimeksi, jotta vastaajat saisivat itse kertoa,
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miten haluaisivat heita lahestyttavan. Vastaajista 19 prosenttia ilmoitti, etta ei halua si-
joitustuotteiden tarjoajien lahestyvan heita lainkaan. Vastaajista 14 prosenttia kertoi ha-
luavansa enemman tietoa sijoittamisesta, mutta eivat kertoneet mitdan konkreettista la-
hestymistapaa. Mainokset, sosiaalinen media, pankit, puhelin, sahkoposti seka erilaiset
oppaat mainittiin 9- 10 prosentissa vastauksista. Muutamat vastaajista toivoivat vieraili-
joita koululle seka infotilaisuuksia sijoittamisesta. Vastaajat kertoivat haluavansa erilaisia
vaihtoehtoja sijoittamiseen seka, etta sijoitustuotteiden tarjoajat tarjoaisivat palveluitaan
ymmarrettavasti. Vastaajat myos korostivat, etta eivat halua sijoitustuotteiden tarjoajien

painostavan heita sijoittamaan.

6.5 Liiketalouden opiskelijoiden riskinottohalu

Kaikilta vastaajilta tiedusteltiin heidan riskinottohaluaan. Alla olevasta taulukosta 4 voi-
daan havaita, etta vastaajista 36 prosenttia vastasi olevansa valmis ottamaan riskia,
vaikka alkuperainen paaoma pienenisi osittain paremman tuoton toivossa. 35 prosenttia
puolestaan vastasi tavoittelevansa parempaa tuottoa pienella riskilla eika alkuperaisen
paaoman pieneneminen ole mahdoton ajatus. Vastaajista 21 prosenttia ei halua ottaa
riskia, joten he tyytyvat pieneen tuottoon. Vain kahdeksan prosenttia vastaajista oli val-
miita ottamaan paljon riskia, jotta saisivat hyvan tuoton. Naille vastaajille alkuperaisen

paaoman merkittava pieneneminen ei ole ongelma.

Taulukko 4. Vastaajien riskinottohalu.

Summa

Oletko valmis ottamaan riskid? Mika naistd 1. Tavoittelen hyvaa tuottoa suurella riskilla.
vaihtoehdoista kuvaa sinua parhaiten? Alkuperaisen paaomani merkittava piene- 8
neminen ei ole ongelma.
2. Olen valmis ottamaan riskin alkuperaisen
paaoman osittaisesta pienenemisestad pa- 36
rempaa tuottoa tavoitellessani.
3. Tavoittelen parempaa tuottoa pienella ris-
killa. Riski alkuperaisen paaomani pienene-
misesta parempaa tuottoa tavoitellessani ei %
ole mahdoton ajatus.
4. En halua ottaa riskia, joten tyydyn pieneen

tuottoon. Hankittu padomani ei saa pienen- 21

tya sijoitusten arvonalenemisen vuoksi.
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Vastauksia vertailtin myds sijoittajien ja mahdollisten sijoittajien valilla. Sijoittajista nel-
jannes oli valmis ottamaan riskin alkuperaisen pdaoman osittaisesta pienenemisesta.
Vain 5 prosenttia sijoittajista ei halua ottaa riskia lainkaan. Mahdollisista sijoittajista 19
prosentille alkuperaisen padaoman pieneneminen ei ole mahdoton ajatus. Mahdollisista

sijoittajista 16 prosenttia ei halua ottaa riskia lainkaan.

7 Loppupaatelmat

7.1 Johtopaatokset

Taman opinnaytetydn tavoitteena oli tutkia Metropolia Ammattikorkeakoulun liiketalou-
den opiskelijoiden kiinnostusta sijoittamiseen. Tutkimuksella |&hdettiin hakemaan vas-
tauksia opinnaytety6ssa aiemmin esiin tulleeseen tutkimusongelmaan: ovatko liiketa-

loutta opiskelevat nuoret kiinnostuneita sijoittamisesta seka tutkimuskysymyksiin.

Johtopaatdksena voidaan todeta, ettad suurin osa Metropolia Ammattikorkeakoulun liike-
talouden opiskelijoista on kiinnostunut sijoittamisesta. Yli puolet tutkimukseen osallistu-
vista sijoittaa talla hetkella. Opiskelijoita, jotka eivat viela sijoita, voidaan pitaa kiinnostu-
neina sijoittamisesta, silla vain viisi heista ilmoitti, etta sijoittaminen ei kiinnosta lainkaan.
Opiskelijat kokivat tietdvansa sijoittamisesta melko paljon verrattuna muihin oman
ikaisiinsa. Sijoittavat henkilot olivat saaneet eniten tietoa sijoittamisesta koulusta, jonka
selittaa se, etta vastaajista suurin osa oli valinnut suuntautumisvalinnakseen laskennan
ja rahoituksen. Sijoittavien henkildiden suosituin sijoituskohde oli rahastot. Rahastojen
suosiota voidaan selittaa silla, etta ne ovat melko helppoja sijoituskohteita henkildille,
joilla ei ole viela paljon kokemusta sijoittamisesta. Moni sijoittavista myds s&astaa rahaa
asuntosaastatilille seka tavalliselle saastotilille. Yllatykseksi tuli se, etta sijoittavista 20 %
sijoittaa osakkeisiin. Tata kuitenkin selittda se, etta suurin osa sijoittajista tavoittelee tuot-
toa sijoittamisella. Osakkeista on mahdollisuus saada hyvat tuotot, mutta sijoittajan tulee

olla valmis myos ottamaan riskia.

Taloudellisen tilanteen kannalta opiskelijoilla olisi mahdollisuus sijoittaa, mikali he niin

haluavat. Suurin osa opiskelijoista kay tdissd opintojensa ohella, mutta kuukaudessa
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kaytettavat varat jaavat silti melko pieniksi. Suurimmalle osalle vastaajista jaa kayttora-
haa kuukaudessa alle 500 euroa, joka ei ole kovin suuri summa sijoittamista ajatellen.
Tallaisesta summasta voisi jaada mahdollisesti rahaa pieniin kuukausisijoituksiin. Ela-
mantilanne vaikuttaa monen sijoituspaatokseen, silla useat sijoittamisesta tietdmattomat
oletettavasti ajattelevat sen vaativan paljon pddomaa. Opintojen suuntautumisvalinta
vaikuttaa selvasti sijoituspaatdokseen, silla sijoittavista henkildistd 60 % oli valinnut suun-
tautumisvalinnakseen laskennan ja rahoituksen. Nain ollen heilld voidaan olettaa olevan
enemman tietoa sijoittamisesta, joka tekee sijoittamisesta helpompaa ja mielenkiintoa

siihen 16ytyy enemman.

Suurin este henkildille, jotka eivat vield sijoita on se, ettad heilla ei ole tarpeeksi tietoa
sijoittamisesta. Toinen iso este on se, ettd heilld ei ole ylimaaraista rahaa. Sijoittamisesta
kiinnostuneet henkilot sijoittaisivat tulevaisuudessa, mikali saisivat siitd enemman tietoa
tai kun heidan taloudellinen tilanteensa olisi parempi. Opiskelijoille, jotka eivat vield si-
joita, tutuimpia sijoituskohteita olivat asuntosaastotili seka tilisaastdminen. Tuntematto-
mampia sijoituskohteita olivat rahastot ja osakkeet, jotka vaativat jonkinasteista tieta-
mysta sijoittamisesta. Olikin odotettavaa, ettd tutuimmat sijoituskohteet heille olivat

asuntosaastotili seka tilisaastaminen.

Moni opiskelijoista ei halunnut, etta sijoitustuotteiden tarjoajat lahestyisivat heita. Tama
ei tullut yllatyksena, sillda moni opiskelijoista halusi itse Iahestya sijoitustuotteiden tarjo-
ajia, kun kokevat sijoittamisen ajankohtaiseksi. Opiskelijoilla oli mahdollisuus kertoa,
kuinka haluaisivat sijoitustuotteiden tarjoajien lahestyvan heitd. Opiskelijat mainitsivat
mieluisimmiksi lahestymistavoiksi mainokset, sosiaalisen median, pankit, puhelimen,
sahkopostin seka erilaiset oppaat. Muutama opiskelija toivoi vierailijoita koululle seka
infotilaisuuksia sijoittamisesta. Koululle saapuvat vieraat voisivat olla erittdin hyva keino
lahestya opiskelijoita sijoitusmielessa. Tallin myds markkinoinnin ja esimiestydn opis-
kelijoilla olisi mahdollisuus saada tietoa sijoittamisesta, silla kiinnostusta siihen 16ytyy.
Saatuaan hieman tietoa sijoittamisesta opiskelijat saattaisivat kiinnostua siitd enemman

ja ryhtya sijoittajiksi.

Sijoitustuotteiden tarjoajien nakoékulmasta Metropolia Ammattikorkeakoulun liiketalou-
den opiskelijoita voidaan pitdd potentiaalisina sijoittajina. Opiskelijoilta 16ytyy kiinnos-
tusta sijoittamiseen, silla 73 prosenttia vastaajista sijoittaisi tai sdastaisi rahat, mikali he

saisivat 3000 euroa ylimaaraista rahaa. Opiskelijat ovat myds valmiita ottamaan riskia
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sijoituksissaan. Suurimman osan riskinsietokyky oli kohtuullinen tai matala. Tama tar-
koittaa sita, etta opiskelijat eivat pelkda ottaa riskia tavoitellessaan parempaa tuottoa,
vaikka alkuperainen paaoma pienenisi hieman. Opiskelijoilta 16ytyy my6s halua saada
tietoa sijoittamisesta. Moni opiskelijoista varmasti sijoittaisi, mikali saisivat jotakin kana-
vaa pitkin enemman tietoa siita. Kaikkien edella mainittujen perusteella sijoitustuotteiden
tarjoajien tulisi kehittdda enemman nuorille suunnattuja sijoitustuotteita. Nuorille suunna-
tuissa sijoitustuotteissa tulisi ottaa huomioon palveluiden sopivuus, seka sijoitustuot-

teista kertominen ymmarrettavasti.

7.2 Validiteetti

Validiteetilla tarkoitetaan patevyytta tutkimustulosten nakokulmasta. Eli kuinka hyvin
kaytetty tutkimusmenetelma mittaa sita, mita sen avulla on tarkoitus mitata. Validiteettia
voidaan pitaa hyvana silloin, kun tutkimuksessa kaytetyt kysymykset, kohderyhma seka
mittarit ovat oikeat. Tutkimusmenetelman validiteettia voidaan tarkastella sisdisen validi-
teetin, ulkoisen validiteetin seka sisaltovaliditeetin kannalta. Sisdinen validiteetti tarkas-
telee tutkimuksen syy- seuraussuhteiden johdonmukaisuutta seka esimerkiksi valittujen
mittareiden patevyytta ja tutkimusryhman mahdollisia sisaisia vinoumia. Ulkoisella vali-
diteetilla tarkoitetaan tutkimuksen tulosten yleistettavyytta. Sisaltd- eli aineistovaliditeetti
kuvastaa vertailukelpoisuutta tutkimustulosten ja systemaattisten johtopaatosten valilla.
(Hiltunen 2009).

Siséisen validiteetin kannalta tutkimuksessa olisi ollut joitakin parannuksen kohteita. Tut-
kimuksessa ei ollut kaytdssa mitdan vakiintuneita mittareita, silla tutkimus itsessaan toimi
tyossa kaytettdvand mittarina. Mittarin validiteettia heikensi lomakehaastattelun kysy-
mystenasettelu, silla tuloksista ilmeni niiden olevan epaselva. Lomakehaastattelun kysy-
mykset oltiin asetettu siten, etta sijoittaville opiskelijoille oli omia kysymyksia omalla si-
vulla ja opiskelijoille, jotka eivat puolestaan toisella sivulla. Tuloksia analysoidessa il-
meni, etta jotkut sijoittavat opiskelijat olivat vastanneet my0s ei sijoittaville opiskelijoille
tarkoitettuihin kysymyksiin. Tama tuli ottaa huomioon tutkimustuloksia analysoitaessa.
Se ei kuitenkaan vaarentanyt tutkimustuloksia, mutta teki analysoinnista hieman ty6-
lddmpaa. Lomakehaastattelun tayttoon oli annettu ohjeita, mutta niiden olisi pitanyt olla

selkeammat.
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Tutkimusryhma oli tarkkaan harkittu ja sen vuoksi se koostui ainoastaan liiketalouden
opiskelijoista. Tutkimusryhmassa voidaan ajatella olleen sisaisia vinoumia, silld otok-
sessa oli vain liiketalouden opiskelijat eikd esimerkiksi kaikki suomen nuoret. Tama vai-
kuttaa tutkimustulosten yleistettdvyyteen. Jonka seurauksena ulkoinen validiteetti on
melko heikko, jos ajatellaan, etta tutkimus yleistettaisiin koskemaan kaikkia nuoria. Ul-
koinen validiteetti tutkimuksessani on kuitenkin mielestani hyva, silla tulokset voidaan
yleistdd koskemaan liiketalouden opiskelijoita. Sisaltdvaliditeetti on hyva, silld keratty

data seka johtopaatokset toimivat yhteen ja ne ovat luettavissa johtopaatoksista.

Kokonaisuudessaan tutkimusta voidaan pitaa validina, silla se mittaa juuri sita mita silla
haluttiinkin mitata. Kaytetyt kysymykset olivat hyvin muotoiltu ja niistd saatiin vastauksia

tutkimuksessa esitettyyn tutkimusongelmaan seka tutkimuskysymyeksiin.

7.3 Reliabiliteetti

Reliabiliteetilla eli luotettavuudella tarkoitetaan tutkimustulosten toistettavuutta. Mittaus
on reliaabeli, mikali tutkimus tuottaa 1ahes samat tulokset toistomittauksella. Reliabili-
teetti jaetaan kahteen osatekijaan stabiliteettiin ja konsistenssiin. Molempien stabiliteetin
seka konsistenssin ei tarvitse olla hyvia, jotta tutkimus tuottaisi johdonmukaisia tuloksia.
Esimerkiksi hyva stabiliteetti, mutta huono konsistenssi voi silti tuottaa johdonmukaisia
tuloksia. Tama tarkoittaa sita, ettd mittarin on oltava myos validi, jotta tutkimustulokset
ovat luotettavia. Mittarin stabiliteetilla tarkoitetaan sita, etta voidaanko tutkimuskysymyk-
sid mahdollisesti kayttdd mydhemmin uudelleen. Mittarin konsistenssilla eli yhtenaisyy-
delld puolestaan tarkoitetaan sita, ettd mikali tutkimus jaettaisiin kahteen osaan, mittai-
sivatko ne samaa asiaa. Tutkimus voi sisaltaa taysin eri asioita mittaavia muuttujia, jotka

kuitenkin korreloivat keskendan. (Hiltunen 2009).

Tutkimuksen mittarin stabiliteetti oli ihan hyva, silla tutkimuskysymyksia voitaisiin kayttaa
myOdhemmin uudelleen. Mikali tutkimuskysymyksia kaytettaisiin uudelleen tulisi siina ot-
taa huomioon kysymysten asettelu, jotta sisainen validiteetti tutkimuksessa paranisi. Mit-
tarin konsistenssia on haasteellista arvioida, silla jos tutkimukseni kysymykset jaettaisiin
kahteen osaan ne eivat mittaisi samaa asiaa. Tutkimukseni sisalsi eri asioita mittaavia
muuttujia, jotka korreloivat keskenaan ja tdman vuoksi niitd tulee tarkastella yhdessa.

Toisaalta tutkimuksessa oli eri lailla muotoiltuja kysymyksia kiinnostuksesta sijoittami-
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seen ja niiden osalta tulos oli samanlainen. Esimerkiksi kysymykset 7 ja 17 (liite 1) mit-
tasivat opiskelijoiden kiinnostusta sijoittamiseen ja nain ollen samankaltaisten kysymys-

ten esittaminen parantaa tutkimuksen mittarin konsistenssia.

Tutkimuksen reliabiliteetti oli mielestani hyva, silla tutkimustulokset eivat ole sattuman-
varaisia ja mittaustulokset ovat toistettavissa. Mikali Metropolia Ammattikorkeakoulun lii-
ketalouden opiskelijoille tehtaisiin samankaltainen tutkimus, tulokset olisivat varmasti

melko samat.

7.4 Jatkotutkimusehdotukset

Samankaltaisen tutkimuksen voisi toteuttaa suuremmalle kohdejoukolle. Tekemassani
tutkimuksessa kohdejoukko oli melko suppea. Olisi mielenkiintoista saada tietdad miten
tutkimustulokset muuttuvat, mikali mukaan otettaisiin useampi koulutusala Metropolia
Ammattikorkeakoulusta. Vastaajia saataisiin varmasti enemman ja tutkimustulokset oli-

sivat yleistettavampia.

Toinen mahdollinen jatkotutkimus voisi keskittyd enemman nuorten sijoittamiskayttayty-
miseen. Sijoitustuotteiden tarjoajat saisivat tasta spesifimpaa tietoa nuorten sijoittamis-
kayttaytymisestd, jolloin uusien nuorille suunnattujen sijoitustuotteiden kehittdminen
voisi olla helpompaa. Tama jatkotutkimusehdotus tuli mieleeni lomakyselyssa (liite 1)
esittdmastani kysymyksesta numero 12 "milla perusteella valitsit sijoituskohteesi?”. Vas-
taukset olivat erittdin mielenkiintoisia nuorten sijoituskayttaytymista ajatellen, mutta ky-
symys ei ollut olennainen tutkimukseni kannalta. Téman vuoksi kysymys numero 12 ja-

tettiin kokonaan pois tutkimuksesta.
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Lomakehaastattelu Metropolia Ammattikorkeakoulun opiskelijoille
Taustakysymykset

1. Vastaajan ika
1) 18-20
2) 21-23
3) 24-26
4) 27-30

2. Sukupuoli
1) Mies

2) Nainen

3. Mika on suuntautumisvalintasi?

1) Laskenta ja rahoitus

2) Esimiestyd
3) Markkinointi
4) En osaa sanoa viela

4. Tydskenteletkd opintojesi ohella?
1) Kylla
2) En

5. Kuinka paljon suurin piirtein sinulle jaa kayttérahaa kuukaudessa?
1) Alle 500 euroa
2) 500-1000 euroa
3) YIi 1000 euroa

Tietamys/kiinnostus sijoittamiseen

6. Miten paljon koet tietavasi sijoittamisesta, verrattuna muihin oman ikaisiisi?
1) Erittain paljon
2) Melko paljon

3) Jonkin verran
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4) Vahan
5) Melko vahan

Kuinka kiinnostunut olet sijoittamisesta asteikolla 1-5? 1= En lainkaan, 2= Vahan,

3= Jonkin verran, 4= Melko paljon, 5= Hyvin paljon

Sijoitatko talla hetkella? (Mikali vastasit vaihtoehdon en, voit siirtyd suoraan si-
vulle 4)

1) Kylla

2) En

Kysymyksia sijoittaville henkiléille

9.

10.

Mikali vastasit, etta sijoitat, mihin naista sijoitat?
1) Osakkeet

2) Rahastot

3) ASP-tili

4) Saastan rahaa tilille

5) Muu?

6) Mikali vastasit muu, mihin?

Mista olet saanut tietoa sijoittamisesta?

1) Vanhemmilta

N

Koulusta

w

Kavereilta

SN

Internetista

D O

Mediasta

~

Pankista

o

Muu?

)
)
)
)
) Kirjallisuudesta
)
)
)
) Mikali vastasit muu, mista?

o
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11. Mita tavoittelet sijoittamisella?

1) Sé&éastan rahaa sijoittamalla

2) Haluan rahoilleni tuottoa

3) Sijoitan, koska se on mielenkiintoista
4) Toivon rikastuvani sijoittamisen avulla
5) Jotakin muuta?

6) Mikali vastasit jotakin muuta, mita?

12. Milla perusteella valitsit sijoituskohteesi?

Kysymyksia henkilobille, jotka eivit sijoita

13. Mikali vastasit kysymykseen 8, etta et sijoita, miksi et sijoita?

1) Minulla ei ole ylimaaraista rahaa

2) Mina en tieda tarpeeksi sijoittamisesta
3) Minua ei kiinnosta sijoittaminen

4) En koe sitd ajankohtaiseksi talla hetkella
5) Jokin muu syy?

6) Mikali vastasit jokin muu syy, mika?

14. Mika saisi sinut sijoittamaan tulevaisuudessa?

1) Olen kiinnostunut sijoittamaan tulevaisuudessa

N

Parempi taloudellinen tilanne

~ W

)
)
) Kun olen saanut enemman tietoa sijoittamisesta
) En halua sijoittaa edes tulevaisuudessa

)

(9]

Jokin muu, mika?

15. Haluaisitko, etta sijoitustuotteita tarjoavat yritykset kannustaisivat sinua jollakin
tapaa sijoittamaan?
1) Kylla
2) En

16. Milla tapaa toivoisit sijoitustuotteita tarjoavien yritysten lahestyvan sinua?
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Mitka naista sijoituskohteista ovat sinulle tuttuja?

1) Tilisdastdminen

2) Osakkeet
3) Rahastot
4) Asuntosaastotili

Kysymyksia kaikille vastaajille

18.

19.

Mikali saisit ylimaaraista rahaa 3000 euroa, miten kayttaisit ne?
1) Ostaisin itselleni jotakin kivaa

2)

3) Sijoittaisin rahat
4)

Saastaisin rahat

Jotenkin muuten, miten?

Oletko valmis ottamaan riskia? Mika naista vaihtoehdoista kuvaa sinua parhai-

ten?

1) Tavoittelen hyvaa tuottoa suurella riskilla. Alkuperaisen pddomani merkittava
pieneneminen ei ole ongelma.

2) Olen valmis ottamaan riskin alkuperaisen paaoman osittaisesta pienenemi-
sesta parempaa tuottoa tavoitellessani.

3) Tavoittelen parempaa tuottoa pienella riskilla. Riski alkuperaisen pddomani
pienenemisesta parempaa tuottoa tavoitellessani ei ole mahdoton ajatus.

4) En halua ottaa riskia, joten tyydyn pieneen tuottoon. Hankittu padomani ei

saa pienentya sijoitusten arvonalenemisen vuoksi






