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Abstrakt

Det har blivit allt viktigare for smaforetag att spara och placera for framtiden. Vi lever i
en varld som utvecklas och férandringar sker pa marknaden snabbt. Smaféretagen
behover vara beredd pa forandringar. Darfor ar sparande och placerande for framtiden

viktigt.

Syfte med examensarbetet var att undersoka smaforetags sparande och placerande
vanor. Hur ofta smafdretag i Vasa sparar och placerar. | teoretiska delen ville jag skriva en
lattlast guide om de spar- och placeringsmojligheter som finska bankerna erbjuder

foretagskunder.

| arbetet tog jag upp olika sparformer som finska bankerna erbjuder foretagskunder och
vanligaste placeringsalternativen. Jag avgransade arbetet genom att halla mig till de

mojligheter som finska bankerna erbjuder at foretagskunder.

Till arbetet hor en teoretisk del och en empirisk del. | den empiriska delen har jag med
hjalp av en elektronisk enkat fatt ihop flera svar av smaforetag, som jag sedan
analyserat. Det framkom att storsta delen av smaféretagen i Vasa redan sparade och
placerade eller tankte borja spara och placera. Smaféretagen sparade pa brukskonton
och sparkonton. De vanligaste placeringsobjekten var placeringsfonder och

aktieplacering.
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Tiivistelma

Pienyrityksien saastaminen ja sijoittaminen tulevaisuutta varten on tullut yha
tarkeammaksi. Elamme maailmassa, joka kehittyy jatkuvasti ja muutoksia tapahtuu
markkinoilla nopeasti. Pienyritysten pitaa olla valmiita muutoksiin. Taman takia

saastaminen ja sijoittaminen tulevaisuutta varten on tarkeaa.

Opinnaytetyon tarkoitus oli tutkia pienyrityksien sadsto- ja sijoitustottumuksia. Kuinka
usein Vaasan pienyritykset sadstavat ja sijoittavat? Tarkoitukseni oli kirjoittaa
teoriaosassa helposti luettavan ohjeen saasto- ja sijoittamismahdollisuuksista, joita

suomalaiset pankit tarjoavat yritysasiakkaille.

Opinndytetyodssani otin esille erilaisia saastomuotoja, joita suomalaiset pankit tarjoavat
yritysasiakkaille seka yleisimmat sijoitusvaihtoehdot. Rajoitin tyoni mahdollisuuksiin,

jotka suomalaiset pankit tarjoavat yritysasiakkaille.

Opinndytetyosta |0ytyy teoreettinen ja empiirinen osa. Empiirisessa tutkimuksessa sain
useita vastauksia pienyrittajilta kayttaen sahkoista kyselylomaketta, jonka avulla
analysoin saadut vastaukset. Tutkimuksen tulos oli, etta pienyritykset Vaasassa saastivat
ja sijoittivat tai ovat ajatelleet aloittavansa sadstamisen ja sijoittamisen. Pienyritykset
saastivat kayttotililla ja saastotililla. Yleisimmat sijoituskohteet olivat sijoitusrahastot

seka osakesijoitukset.
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Abstract

It has become important for small businesses to save and invest for the future. We live in
a world where development and changes on the market are happening quickly. Small
businesses need to be prepared for the changes. Therefore, it is important to save and

invest for the future.

The purpose of the study is to investigate small businesses’ saving and investing habits.
The target group are small businesses in Vaasa. In the theoretical part, | wanted to write
an easy-to-read guide about savings and investments opportunities offered by Finnish

banks to corporate customers.

In the study, | took up various savings forms that Finnish banks offer corporate customers
and the most common investments options. | limited the work by sticking to the

opportunities offered by Finnish banks for corporate customers.

The work includes a theoretical part and an empirical part. To get as many answers as
possible, an electric questionnaire was sent out to small businesses, whereafter the
answers were analyzed. It was found out that most of the small businesses in Vaasa
already saved and invested or was thinking of starting to save and invest. Small
businesses did save on usage accounts and savings accounts. The most common

investment assets were mutual funds and equity investments.
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1 INLEDNING

Vad &r viktigt for ett foretag? Nar man stéller fragan far man vanligen svaren tillvéxt, néjda
kunder och pengar. Pengar spelar en stor roll for foretag i vardagen. Det finns problem for
foretag som pengar kan losa och mal som foretag vill na, och malen kan foretagen na med
hjalp av en buffert av pengar. Alla foretag ar i behov av pengar eftersom det kostar att driva
ett foretag. Enligt statistikcentralen sokte 515 foretag sig i konkurs mellan januari och
februari ar 2018, det ar 232 fler foretag som sokte sig i konkurs under samma tid ar 2017.
Okningen var pa hela 82 procent. Mangder foretag som sokte sig i konkurs vaxte inom alla
verksamhetsbranscher. Vi lever i en varld dar ekonomin kan féréandra snabbt och foretag
maste vara beredd pa forandringarna. Den framtida Finland behover smaféretagare for att
fortsattningsvis sakra finska medborgarnas valmaende samt halla upp den finska framgangen
inom foretagande i fortsattningen. Aven om réantorna &r laga och bérsen nér nya hojder
kommer det inte att fortsatta sa for evigt. Det har varit allt viktigare att borja spara och
placera for framtiden for foretag. Darfor borde alla foretag ha en sparplan for framtiden.
(Tilastokeskus, 2018) (Suomen Pienyrittajat, 2018)

Jag har alltid varit intresserad av sparande och placerande och jobbar nu pa Nordea som
foretagsradgivare. Dar stoter man dagligen pa fragor kring sparande och placerande och
varfor det ar viktigt for bade smaforetagare som privata kunder att borja spara for framtidens
forandringar i samhéllet. Jag valde en rubrik som skall starka mitt kunnande inom omradet

och ge en bild pa hur situationen ser ut for smafortagare i Vasa i dagenslaget.

1.1 Problemformulering

| dagslaget ar det viktigt att smaforetagare har sparat at sig extra pengar. Ekonomin ar i
dagsldget i obalans och marknaden &ndrar sig snabbt och smaféretagen behover vara beredd
pa forandringarna. Enligt SME-foretagsbarometer gjord av yrittdjat.fi har sma och
medelstora foretag svarigheter att fa finansiering for investeringar. For att foretagen ska fa
finansiering behover foretagen ha en tillrackligt stark grund kapital och att kriterierna for att
fa lan blivit strangare. Malet med arbetet ar att lyfta fram spar- och placeringsmojligheterna
som finska bankerna kan erbjuda, och att kort beskriva hur de olika spar- och
placeringsalternativen beskattas eftersom det mesta beskattas i Finland. Malet &r att fa en
omfattande blick pa hur smaféretagen sparar och placerar i dagenslage. (Yrittajat, 2018)



1.2 Syfte

Syftet med undersékningen ar att analysera smafdretags spar- och placerings vanor. Detta
innebar att ta reda hur mycket smaforetag i Vasa kan spara och vilka ar de spar- och
placeringsformer dessa smaforetag anvander sig av. Teoridelen ska fungera som en lattlast

guide om sparande och placerande for vilket foretag som helst.

1.3 Metod

Examensarbetet kommer att innehalla en teoridel och en empiriskdel. Teoridelen bestar av
mojligheter inom sparande samt placerande for foretag som de finska bankerna erbjuder at
foretagskunder. Den omfattar utbudet av olika valmojligheter och olika risker som
forknippas med sparande och placerande. Avkastningen och beskattningen av dessa olika
mojligheter. Jag kommer att anvdnda mig av en kvantitativ undersékningsmetod, vilket

innebér att jag kommer att skicka ut enkater i elektronisk form at smaféretagare i Vasa.

1.4 Avgransning

Arbetet &r avgransat att enbart undersoka smaféretagare i Vasa. Arbetet bestar av en enkel
och lattlast text som gor det mojligt for vilket foretag som helst att utvidga sin forstaelse av
sparande och placerandemdjligheter. Fokusen kommer att ligga pa de valmojligheter
géllande sparande och placerande som de olika bankerna i Finland kan erbjuda foretagare.
Jag valde att lamna bort warranter och derivat samt sparande genom fastigheter for att halla
till de vanligaste spar- och placeringsmojligheter for foretag som sparar eller placerar via

bankerna i Finland.



2 SPARANDE

Orden spara och placera har olika betydelser i olika sammanhang. Det &r bra om man forstar
skillnaden och innebdrden mellan dem. Att spara betyder att man satter en liten summa
pengar at sidan, t.ex. varje manad, for en langre period istéllet for att konsumera pengarna.
Genom att placera ar att gora en stérre engangsinsattning som man kanske bara gor en till
tio ganger under sitt liv, till exempel ndr man har vunnit pa lotto eller om man har arvt
pengar. Man hér manga som sager att de inte har rad att spara. Ibland stammer det att man
inte har extra kapital att satta at sidan, men efter att man har funderat lite sa kan det finnas
olika alternativ for att fa detta kapital. Man ska inte bara leva i framtiden. Man ska kunna
njuta av nuet. Det & majligt att bade njuta av nuet och kunna spara for framtiden. Det kan
till och med vara sa att man njuter mera av nuet nar man vet att man sparar for framtiden. |
sparande kapitel kommer jag att ta upp de olika sparméjligheter som bankerna erbjuder &t
foretag idag. Jag kommer ocksa att ta upp avkastning och risker pa dessa med exempel samt

hur dessa sparmojligheter beskattas i Finland. (Hultkrantz & Masalin, 2004, ss. 48-52)

2.1 Bankdeposition

Bankdepositioner dr det mest traditionella och vanligaste sparformer bland finlandare. Det
beror troligtvis pa att det ar det lattaste alternativen som banken erbjuder. Det innebar helt
enkelt att man kan sétta in pengar och ta ut pengar. (Hultkrantz & Masalin, 2004, s. 176)

Bankdeposition passar for de som soker ett enkelt och sékert satt att spara och placera.
Bankdepositioner fungerar bést for kort tids sparande, for att finansiera investeringar samt
for reservkapital for placerare. Marknadens forandringar paverkar inte mycket pa
bankdepositionernas avkastning. Réntan for depositionerna far man direkt pa kontot en gang

i aret eller nar depositionstiden utgang. (Saastopankki, 2018)

Finlandska banker hor till insattningsgarantifonden, fonden tryggar deponerade kapital upp
till 100 000 euro om det hander att banken skulle ga i konkurs. Ersattningen raknas ihop av
alla depositioner som man har pa konton i samma bank. Risker som forknippas med
bankdepositioner ar inflationsrisk, om inflationen &r stdrre an rantan som betalas for

depositionen. (Finanssivalvonta, 2016)

Bankdepositions produkter ar ganska lika i alla banker. Skillnaden pa produkterna ar
depositionsrantan och tjanster som man kan koppla till produkten. Depositionerna &r ofta
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bundna till sd kallade korta marknadsrantor, alltsd 12 méanaders och kortare tids euribor-
réantor. (Kontkanen, 2009, ss. 111-112)

2.2 Brukskonton

Bankerna erbjuder betalningskonton at foretag for att skota foretagens dagliga pengaflode.
Dessa konton har ofta inga lyftbegransningar och till dem kan man koppla mangsidiga
betalningsrorelsetjanster samt utlandstjanster, varpa man kan skraddarsy at varje foretag den
ratta betalningsrorelsetjansten som passar bast at foretaget. Betalningsrorelsekonton kan
man anvanda via ndtbanken eller via bankférbindelseprogram. Foér att félja handelser och
saldo pa kontot erbjuds olika alternativ. Till kontot kan man ocksa bestdimma om en kredit-
egenskap, kreditlimit, som ger foretaget flexibilitet i rorelsekapitalet. (Alhonsuo, Nisén,
Nousiainen, Pellikka, & Sundberg, 2012, ss. 215-216)

2.3 Sparkonto

Sparkontot rdknas som brukskonton, men sparkontots framsta uppgift &r sparande och inte
skotsel av dagliga pengaflode. Sparkontots prissattning ar annat an fér de konton som
anvands som betalningsrorelsekonton. Sparkontot anvands oftast vid sidan om brukskontot,
dit man flyttar kapital &t sidan fran brukskontot for nagot speciellt d&ndamal eller for
anvandning som reservkassa samt om foretaget inte vill binda kapitalet till ett tidsbundet
placeringskonto. For sparkontot betalas vanligen rénta men réntan &r inte hog. Sparkontots
ranta raknas oftast pA manadens lagsta saldo eller pa sparkontots dagssaldo, vilket kan
variera fran bank till bank. Rantans storlek kan ocksa variera mellan bankerna. Sparkontots
ranta kan ocksa vara en fast ranta, eller sa kan man binda det till nagon referensranta.
(Alhonsuo, Nisén, Nousiainen, Pellikka, & Sundberg, 2012, s. 200)

2.4 Tidsbunden deposition

Tidsbunden deposition &r ett bra satt att 6ka formogenheten genom en fast ranta. Tidsbunden
deposition passar foretag som vet i forvag nar de kommer att behdva sin placering. En
tidsbunden deposition kan inte lyftas under depositionstiden. Den som planerar att gora en
tidsbunden deposition behdver veta hur mycket kapital ska placeras och for hur lang tid
kapitalet ska vara placerad. For depositionen far man en fast ranta som inte kommer att
andras under depositionstiden. Hur stor ranta man far for sin deposition beror pa banker och

marknadslaget. Kunden och banken bestdmmer tillsammans hur lange depositionen kommer
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att vara tidsbunden, tiden varierar mellan banker men oftast ar det mellan 1 till 24 manader.
Med en langre tidsbunden deposition far man en hogre ranta av placeringen. Den mangd
kapital som man kan placera varierar mellan bankerna, men placerings kapital varierar
mellan 1000 och 10 000 euro.

Fordelen med tidsbunden deposition &r att under ostabila tider halls rantan samma under hela
depositionstiden. Rantan &r ratt bra, i synnerhet for en langre tidsdeposition. Med tidsbunden
deposition forknippas inga risker, att géra en tidsbunden deposition &r en séker placering.
(Maaréaikatalletus, 2018)

2.5 Avkastning

Avkastningen pa bankdepositioner varierar mellan banker och depositionsprodukter. Det
mest traditionella alternativet for sparare ar tidsbunden deposition. Dessutom har alla banker
egna spar- och placeringskonton, dit man betalar en liten réanta. Brukskonton har ofta noll
som ranta. Tidsbundna depositioner ar verkligen tidsbundna och man far inte pengarna
tillbaka under depositionstiden. Desto langre tid man sparar desto béattre ranta far man for
besparingarna. (Simola, 2016)

Exempel

Foretagsformanskonto 6ppnas 1.12.2015 och dit deponeras 10 000e. Kontots &gare ar
under depositionstiden pa formansniva 3, som betyder att kontots ranta ar 0,6%. Under aret
lyfter &garen 2 ganger 1000e, forsta 1.4 och andra 1.8.2016. Resterande pengar lyfter
dgaren 15.12.2016, och kontot avslutas.

Den verkliga arsrantan pa depositionerna blir da 0,48% (utrakning: Danske Bank)

Vilken bank erbjuder den basta rantan for besparingarna? Rantan pa tidsbundna besparingar
pa 10 000 e under marsmanad 2018 var lite lagre an i borjan av februari 2018. Depositions
avkastning ar nu i medeltal for 12 manader 0,28 procent. | tabellen nedan ser man
ranteerbjudanden som bankerna erbjuder for en deposition pa 10 000e. (Taloustaito, 2018)
(Simola, 2016)



Tabell 1. Tidsbunden deposition pa 10 000 euro, februari 2018

6 12 24

manader manader manader

0,00% 0,15% 0,15%
0,10% 0,10% 0,10%
0,05% 0,10% 0,20%
0,00% 0,00% 0,00%

S-Pankki 0,00% 0,00% 0,00%

Alandsbanken 0,00% 0,00% 0,00%

| tabellen ovan ser man vilka ranteerbjudanden i procent som finska banker kunde erbjuda i

0,10%

februari 2018 vid en tidsbunden deposition pa 10 000 euro for 6 till 24 manader. (Taloustaito,
2018)

2.6 Risker vid bankdepositioner

Sparande och placerande medfor alltid risker. Inflation dr spararens varsta fiende nar det
géller sparande i bankdepositioner, inflationen ater upp bankdepositionens képkraft nastan
hela tiden. P& grund av inflation kan man inte saga att bankdepositioner ar riskfria. Om
inflationen ligger pa tre procent, sa behdver ranteavkastningen pa bankdepositioner vara fyra
procent for att sparat kapitals varde skall hallas lika. Med bankdepositioner finns risken att
banken kan ga i konkurs, forluster kommer i kapital om depositionerna 6verskrider skyddade
méangden som ar 100 000 euro. Valutarisken ar risk som paverkar depositioner som ar gjorda
i valutor. Valutans vérde kan sjunka och kopkraften minskar fér valutan. (Pesonen, 2011, s.
89) (Finanssivalvonta, 2015)



2.7 Beskattning

Beskattningen &r en betydelsefull del av placerares verksamhetsmiljo. Forandringar i
beskattningen reflekterar i vilka placeringsobjekt placerare féredrar att placera i. En
placerare stravar efter avkastning pa placerat kapital. Forandringar som sker inom

beskattningen kan man lasa om pa vero.fi samt genom andra informationskanaler.
Exempel

X Ab har 10 000 euro pa ett tidsbundet sparkonto i banken med 0,4 procents arlig ranta. Vid
arets slut far X Ab 40 euro i ranteinkomster. Av ranteinkomsterna betalas darmed 12 euro i
kallskatt, 40e*0,30=12¢

Kallskatt betalas pa rantorna man fatt vid en deposition. Kallskatten ligger pa 30 procent i
nulaget. Rantan man betalar kallskatt pa raknas inte som kapitalinkomst. Kallskatten &r den
slutliga skatt som betalas. Bankerna haller i kallskatten da de betalar ut ranteavkastningen
vid en deposition och betalar den direkt till skattemyndigheterna, konto dgaren behdver inte
deklarera rantorna. (Finanssivalvonta, 2015) (Porssiséétio, Sijoittajan vero-opas, 2017)



3 PLACERANDE

Det sédgs att tid ar pengar. Att placera och spara grundar sig pa tid och framat tankande.
Strumpskaftet ar tyvarr en lat van nar det galler pengar. Hur skulle det vara att placera pengar

som lamnar éver mera Iénsamt, en liten summa ar redan en bra start. (POP Pankki, 2018)

Att placera hanvisar oftast forst till att man koper nagot som man anser att ar en bra
investering, och kommer att stiga i varde samt bli I16nsam i framtiden. Féremalet behover
inte bli salt eller kopt hela tiden utan det racker med att man koper det en gang och kanske
ager det resten av sitt liv. Man kan séga att man ar en investerare eller placerare redan nér
man till exempel har kopt en del av en bostad, har lite pengar éver pa kontot eller till och
med &ger en antik tavla eller gamla pengar. (Hultkrantz & Masalin, 2004, ss. 16-17)

Det &r latt att borja placera, men det &r inte latt att lyckas med placeringarna. Det vore bra
om alla placerare kan och vet ndgra grund saker och teoribotten i placerandet. Alla som
planerar att placera maste forsta att det finns en risk i att placera. Utan risk finns det ingen
avkastning. Genom nagra grund saker att lagga marke till nar man placerar kan placerare
halla styr pa riskerna. (Salkunrakentaja, 2018)

Det skulle vara bra om varje placerare skulle gora en placeringsplan. Placeringsplanen kan
man gora nar man skall placera for forsta gangen eller om inte placerare har gjort det sa borja
gora en plan. Det lonar sig att kolla placeringsplanen nu som da for att ha planen i nulége.
Det kan handa att det sker andringar i verksamheten sa att man kanske inte kan félja planen
som man hade lagt tidigare. Nar man gor en placeringsplan finns det nagra saker man kan
tanka pa: hur mycket av intakterna kan jag spara i manaden, vad ar malet med placerandet,
nar behover foretaget placerade kapitalet, ar jag beredd pa att tappa en del av kapitalet som
ar placerat. Det finns olika placeringsmajligheter och jag kommer att ta upp dessa i denna
del av arbetet. Med olika placeringsmajligheterna kommer det ocksa avkastning.
Avkastningens storlek kommer hand i hand med riskernas storlek for de olika
placeringsobjekten. Jag kommer att ta upp exempel pa avkastning och de olika risker som
kommer med dessa olika placeringsobjekt. Beskattningen av dessa placeringar ar ocksa en
viktig del och jag har exempel pa beskattning for att det ska vara lattare att forsta dessa.
(Porssisaatio, Osakeopas, 2017, ss. 16-17)



3.1 Aktieplacering

En aktie ar en del av ett bolag. Om koper en aktie sa placerar du i ett foretag och pa sa satt
ager du en del av foretaget. Aktiedgare har ratt till foretagets vinst, och det betalas ut som
dividender. Aktieagande ger ocksa ratten till att paverka saker i foretaget. Genom att placera
i aktier, koper du bade ratten att fa ta del av foretagets vinst och ratten att ta del av
beslutfattande i foretaget som gors vid bolagstdmman. Borsen &r den plats dar man gor
affarer med aktier och dar foretagets aktievarde samt bolagets varde faststalls. (Pesonen,
2011, s. 94)

Med aktiesparande kan placerare ha olika mal. Nagon kan spara for daliga dagar och andra
kan ha ett klart mal for sparandet och tredjes malsattning ar bara att bli rik. Vissa vill skota
sjalv aktieportfoljen och vissa tycker mera om att kopa och behalla strategin. Med bada
strategierna kan man komma langt. Placeringsstrategierna ar individuella och det enda ratta
sattet finns inte. Det vettigaste ar att placera i nagot man forstar sig pa. Med aktieplacering
kan man fa en hog avkastning. Men med hog avkastning kommer ocksa hogre risker att
forlora kapital. Som nésta tar jag den forvantade avkastning vid aktieplacering samt risker

som féljer med vid aktieplacerande. (Porssisaatio, Osakeopas, 2017, s. 16)

3.1.1 Avkastning

Placeringar pa borsen har gett mest avkastning at placerare genom tiden &ven om
aktiemarknaden har skakats av en borskrasch. Efter varje borskrasch har priset pa aktierna
mer eller mindre stigit till nya rekordhdjder. Under en langre tid visar statistiken att
borsaktier har gett 10 till 13 procent avkastning per ar fore inflationen och sju till nio procent

avkastning ndr man tar i beaktan inflationen. (Hultkrantz & Masalin, 2004, s. 197)

Den vinstandel som bolaget delar ut till &garna kallas for dividend. Bolagen delar ut en del
av vinsten som dividender at aktiedgarna och lamnar oftast en del kvar i bolaget. Aktiedgarna
beslutar om dividend delningen och storleken pa den under bolagstamman. Om bolaget
bestammer att halla vinstandelen inom bolaget s& kan vara en bra sak for aktiedgare. Bolaget
kan investera i nagot nytt som kan ge bolaget ett hogre varde och det ar en positiv sak for
aktiedgarna. Dividendens storlek anges i euro per aktie. Oftast ar aktiedgarna intresserad av
hur stor dividendavkastning de far av summan de har placerat i bolaget.
Dividendavkastningen i procent far man nar man jamfér forhallandet mellan dividenden och

dagens aktiepris, enligt formeln nedan: (Porssiséatio, Osakeopas, 2017, s. 9)
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100 X dividend
aktie pris

= dividend avkastning i procent

Formeln &r tagen fran Porssisaatio 2015, Osakeopas

Den forvantade avkastningen pa aktieplaceringar ar for tillfalle under den historiska
genomsnittliga avkastningen som &r pa 6,7 procent. | tabellen nedanfor ser man den
forvantade avkastningen pa olika aktiemarknader mellan fem till tio ar enligt Sijoittaja.fi. |
tabellen ser man de amerikanska forvantade aktieavkastning som &r 1,7 procent.
Internationella aktier, utan USA, forvantade avkastning ar pa 4,8 procent.
Tillvaxtmarknaders  aktiers  forvantade avkastning ligger pa 5,9  procent.

Bostadsplaceringsbolagens, REIT, forvantade avkastning &r 3,7 procent. (Heikkild, 2017)

Tabell 2. Aktiers forvantade avkastning pa 5 till 10 ar

USA-aktier 1,7%
Internationella aktier, inte USA 4,8%
Tillvaxtmarknader 5,9%
REIT 3,7%

Tabellen visar aktiers forvantade avkastning pa 5 till 10 ar i procentenheter (Heikkila, 2017)

Med avkastning kommer ocksa risker. Desto hogre avkastning man forsoker na desto hogre
ar riskerna som foljer med. | varsta fall forlorar man det kapital man har placerat pa

aktiemarknaden. | nasta kapitel tar jag fram vad risker ar pa aktiemarknaden.

3.1.2 Risker i aktieplaceringar

Risk betyder pa aktiemarknaden osékerhet. Osakerhet for hur stor avkastning placerare far
for placerat kapital, mojlig forlust och majlighet for en stor avkastning. Det finns tva typer
av risker: den forsta risken forknippas med utvecklingen pa aktiemarknaden och den andra
bolagets framgangar. Risker som forknippas med bolagets framgangar kallas man
foretagsrisk. Det betyder forandringen pa aktiens pris, framfor allt sjunkande aktiepris pa

grund av daligt resultat i foretaget. Enskilda aktiers pris paverkas ocksa av aktiekursens
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utvecklingstrend, alltsd marknadsrisk. Om det pa borsen rader en kraftig nedatgaende

riktning, sjunker oftast alla bolags aktier i pris.

Aktiens kurs varierar enligt utbudet och efterfragan. Viljan att kdpa och sélja paverkas av
manga olika faktorer. Borskursen reflekteras av foretagens forvantade avkastning, for att
kopare kommer at kommande dividendutdelning och vardeokning. Pa kort sikt kan
borskurserna bete sig dverraskande och helt mot forvantningarna. Det kan vara fragan om
ett tolkningsfel eller for 6verdriven tolkning av foretaget.

Riskerna kan man minska genom en spridning. Genom en spridning placerar man i olika
verksamhetsomraden sa att om aktiekursen sjunker pa ett omrade kan aktiekursen stiga i ett
annat omrade, pa sa satt kan man undvika att forlora placerade kapital, och avkastningen ar
rimlig for hela placeringen. Risker som &r forknippade med bolagets framgangar kan man
minska genom att placera kapital i olika bolagsaktier, helst placera i bolag som ér i olika
verksamhetsomraden och inte &r beroende av varandra. Aktieportfoljens volatilitet, alltsa
portféljens vardesvangningar minskar, om aktiers mangd i portféljen ar fem eller mera &n
en portfolj med bara en aktie. Om ett aktiebolag gar i konkurs, betalas skulderna bolagets
skulder forst och efter det resterande del betalas till aktiedgarna. | praktiken forlorar
placerare det kapital som de placerat i aktiebolaget. Nésta kapitel handlar om beskattning
vid aktieplacerande. Jag har tagit med nagra exempel for att forsta beskattningen lattare.
(Porssiséatio, Osakeopas, 2017, ss. 13-15) (Finanssivalvonta, 2015)

3.1.3 Beskattning

Enskild néringsidkare betalar skatt fran forsaljningsvinsten vid forséljning av aktier.
Avkastningen &r kapitalinkomst och den beskattas med 30 procent anda upp till 30 000 euro
och for 6verskridande del beskattas med 34 procent. Aktiebolagen betalar samfundsskatt pa

bolagets vinster som ar 20 procent. (Porssisdatio, Sijoittajan vero-opas, 2017, s. S)

De dividender som samfund har fatt kan vara helt beskattningsbara, delvis beskattningsbhara
eller helt skattefria dividender. Dividender som man far av ett olistat bolag &r helt
beskattningsbara dividender. Dividender fran penning-, forsakrings- och pensionsbolagens
aktier ar 75 procent beskattningsbara och 25 procent skattefria. Dividender fran ett olistat
bolag till ett annat olistat bolag ar skattefria dividender. Dividenderna ar ocksa skattefria da
olistade bolaget dger av den listade bolaget som delar ut dividender minst 10 procent av

aktiekapitalet.
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Exempel 1.

XX Ab har fatt dividender fran &gda aktierna i YY Ab 5 700 euro och fran borsbolagets
aktier 7 200 euro. Av dividenderna fran YY Ab skattefria, alltsd 5 700 euro. De dividender
som betalades ut fran borsbolaget &r helt skattepliktiga, 7 200 euro.

Enskild naringsidkare betalar 75 procent skatt pa dividender som fas av ett olistat bolag och
25 procent ar skattefritt. Dividender som fas av ett borsholag ar 85 procent beskattningsbara

dividender och 15 procent ar skattefria. (Tomperi, 2017, s. 85)

Exempel 2. Fran vero.fi, dividendernas beskattning

Personen A far ar 2018 dividender 10 000 euro fran ett listat borsbolag. Utgifter for att skaffa
kapitalinkomst &r 110 euro.

8 500 euro &r beskattningsbara dividender, 85%* 10 000 euro.
-60 euro, skotselutgifter 110 euro-egenriskandel 50 euro
= 8 440 beskattningsbar kapitalinkomst

Skatt for kapitalinkomst 30%* 8 440= 2 532 euro

Dividender som ett borsbolag fas fran ett annat borsholag &ar skattefria dividender.
Dividender som ett olistat bolag far av ett annat olistat bolag ar ocksa skattefria dividender.
Olistat bolag som far dividender fran ett borsbolag ar beskattningsbara dividender,
dividenderna ar dock skattefria om olistade bolaget dger minst tio procent av aktierna i det
borsbolag som delar ut dividender. Sammanfattning av beskattningen av dividenderna
kommer efter exemplet nedan. (Tomperi, 2017, ss. 51-52)

Exempel 3. Férenklad version av aktiebolags resultatrakning med samfundsskatt
25 000 euro for vinst av forsaljning av vardepapper

10 000 euro i dividender

35 000 euro avkastning totalt
-15 000 euro betalda I6ner

-10 000 euro olika utgifter

-25 000 euro utgifter totalt
10 000 euro vinst fore skatt, 35 000- 25 000=10 000

-2000 euro samfundsskatt 20 procent

8000 euro rakenskapsperiodens vinst



13

Tabell 3. Sammanfattning av dividendernas beskattning

Dividend mottagare

Borsbolag som dividend

utgivare

Olistat bolag som dividend utgivare

Naturlig person,

enskild naringsidkare

Dividenderna &  85%
beskattningsbara

kapitalinkomster

Av dividenderna

-25% beskattningsbar
kapitalinkomst, till den mangd som
ar 8% av aktiens matematiska vérde,

hogst anda upp till 150 000 euro

-Overstigande euro méngd ar 85%

beskattningsbara kapitalinkomster

- 8% av den 6verstigande delen ar
75%

forvarvsinkomst

beskattningsbar

Olistat aktiebolag

Dividenderna ar

beskattningsbar inkomst

Om dgardelen &r minst
10%  é&r

skattefria

dividenderna

Dividenderna ar skattefria

inkomster

Borsbolag

Dividenderna ar skattefria

Dividenderna &r skattefria

| tabellen ovan ser man vilka beskattningar som géller for olika bolagsformer nér olika bolag
delar ut dividender. (Tomperi, 2017, s. 52)
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3.2 Placeringsfonder

Fonder ar en av flera olika placeringsformer som finns att vélja pa marknaden och har blivit
ett allt vanligare placerings objekt bland finlandare. Fonderna erbjuder mojligheten for
placerare att utan att sjalv behova gora enskilda beslut angaende placeringsobjektet och
behover inte folja aktivt foretagens och marknadens utveckling. Genom fonder kan placerare
komma at marknader som placerare inte skulle annars komma at genom att placera direkt pa
marknaden. Det ar latt att borja placera i fonder med sma summor. Placerare som placerar i
placeringsfonder ger kapital at fondbolaget genom att kopa en fondandel. Fondbolaget
placerar kapitalet som de har samlat in i till exempel aktier och masskuldbrev, som bildar en
placeringsfond. Fonden férdelas sinsemellan till lika stora fondandelar, som ger lika ratt till
tillgangarna i fonden. Fondbolaget &ger inte sjalv placeringsfonderna, utan placerare som
har kopt fondandelar. Detta betyder att placeringsfondens resurser inte kan anvéndas av
fondbolaget for att till exempel ersdtta fondbolagets insolvens- eller konkurssituationer.
(Pesonen, 2011, s. 113) (Finanssivalvonta, 2014) (Porssisaatio, Sijoitus rahasto-opas, 2015,
s. 5)

Fondens varde baserar sig pa fondens agda vardepapper och anda placeringsobjekts
marknadsvérde. Genom fondens vérde ger man ut enskilda fondandelens vérde. Finlandska
placeringsfonders varde rdknas huvudsakligen varje bankdag. Specialplaceringsfonder och
utlandska fonders varde raknas mer sillan. De finlandska och sa kallade UCITS-
placeringsfonder kan man oftast kopa och sélja kontinuerligt, varpa finlandska
placeringsfonder ar oppna placeringsfonder. Férutom 6ppna placeringsfonder finns det
ytterligare helt stdngda placeringsfonder, som &r av natur helt vanliga aktiebolag.
Fondandelars affarer gors inte ofta pa borsen, utan fondernas kapital vaxer och sjunker, nar

fondandelar antecknas eller 16ses in. (Porssisaatio, Sijoitus rahasto-opas, 2015, s. 5)

Fordelen med placeringsfonder ar spridningen av risken. Genom att kdpa fondandelar
skaffar placerare automatiskt en spridd placeringsportfolj. Genom placeringsfonder kan
sparare placera pa sadana objekt som kan vara okanda for placeraren eller till sadana objekt
som ar omdjligt att placera i som till exempel bostader, masskuldbrevslan eller till andra
fastigheter. De som gor placeringsbesluten i fonder ar experter, som foljer kontinuerligt
vardepappersmarknaden och placeringsfondens utveckling och kan goéra &andringar i
placeringarna om marknadsforéandringar ger upphov till det. (Porssisaatio, Sijoitus rahasto-
opas, 2015, s. 6)
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Figur 1. Har ovan ser man finska placeringsfonders kapital utveckling mellan ar 1992 till
2015. P4 X-axeln ar aren och pa Y-axeln kapital méangden i euro. (Vuorio & Vahtera, 2016,
s. 3)

3.2.1 Olika typer av placeringsfonder

Det finns olika typer av placeringsfonder, de grupperas in enligt fondernas placeringsobjekt
och reglerna som styr fonderna samt placeringspolitiken. Fondens stadgar och faktablad
visar vilka egenskaper placeringsfonden har.  Finansinspektionen faststaller
placeringsfondernas stadgar, dar man far reda pa vilken typ av placeringsfond det &r och
vilka placeringsobjekt fonden innehaller och vilken placeringspolitik fonden bedriver. Det
underlattar valet av placeringsfond nar man kan lasa och bekanta sig pa fonden i forhand
genom den information som fonden ska ge ut at placeraren. De olika typer av fonder ar korta
rantefonder och langa rantefonder, aktiefonder, blandfonder och indexfonder samt ETF-

fonder. (Porssisaatio, Sijoitus rahasto-opas, 2015, s. 7)
Korta réantefonder

Korta rantefonder placerar sina tillgangar i korta rantebarande vardepapper, till exempel
statens, kommuners, bankers och foretags rantepapper, dar lanetiden ar hogst upp till ett ars
tid. Malet med fonden &r att pa langsikt na dver 3-manaders euribor-rantans avkastning.
Korta rantefonder delas upp kontantfonder, penningmarknadsfonder och till andra korta
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rantefonder. Kontant réntefonders, korta penningsmarknadsfonder, rénteinstrument
framhaller rantans bestamningsperiod under 60 dagar och réantans Iéptid ar under 120 dagar,
deras kreditvardering ar bra. Penningmarknadsfonders ranteinstrument framhaller rantans
bestamningsperiod under sex manader och rantans I6ptid ar under 12 manader. Andra korta
rantefonders placeringar ar inte s& noggrant bestamt, utan den placeringspolitik som
fonderna foljer hittar man under fondens stadgar. (Pesonen, 2011, s. 129) (Porssisaatio,

Sijoitus rahasto-opas, 2015, s. 7)
Langa rantefonder

Langa rantefonder ar sa kallade obligationsfonder som placerar tillgangarna huvudsakligen
i langa rantebarande vardepapper som till exempel statliga masskuldlan eller féretag och
samfunds emitterade masskuldlan, dar I6ptiden &r dver ett ar. Fonden kan gora placeringar i
bade inhemska och utlandska placeringsobjekt om det star i fondens stadgar. Speciellt
riskabla foretagslan anvander man engelska benamningen high yield bonds. De fonder som
placerar tillgangarna i statliga och samfundslan kallar man ofta obligationsfonder och de
fonder som placerar i foretagslan kallar man foretagsrantefonder. Placeringarna paverkas av
forandringen av marknaden och passar bra for placerare som féljer noggrant utvecklingen
pa marknadsrantorna och Onskar en langvarig placering. (Pesonen, 2011, s. 129)

(Porssiséatio, Sijoitus rahasto-opas, 2015, s. 7)
Aktiefonder

Aktiefonderna placerar tillgdngarna huvudsakligen i aktier. Placeringsomrade kan vara till
exempel Finland, euro-omradet, Europa, Skandinavien, hela varlden eller s& kallade
utvecklings marknader som Ryssland, Baltikum, latin Amerika eller Asien.
Placeringsfonden kan placera tillgangarna i speciella stora, mellan stora eller sma foretag.
placeringsfonden kan ocksd placera till ett verksamhetsomrade som till exempel
skogsindustrin, ldkemedel industrin, bioteknik eller telekommunikation. Val av
placeringsobjekt for placeringsfonden kan ocksd vara etniska eller samhéllsansvariga
belysande placeringsobjekt. Aktiefondens avkastning forvantas vara hdgre an 6vriga fonder.
Malsattningen ar att overtraffa en utvald benchmark-index, det &r t.ex. ett aktieindex eller
sektorindex for ett omrade. Det &r viktigt att vet vad man investerar i nar det galler
aktiefonder. Utbudet av aktiefonder &r rikt och mangsidigt, darfor ar det bra att bekanta sig
med fondens faktablad fére man bestdammer sig for att placera i aktiefonden. (Pesonen, 2011,
ss. 134-135) (Porssisaatio, Sijoitus rahasto-opas, 2015, s. 8)
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Blandfonder

Blandfonder placerar i bade aktier och rantebarande objekt, sa att det blir lattare att andra
tyngdpunkt pa fonden beroende pa marknadssituationen. Ranta- och aktieplaceringars
viktvarde uppger man i fondens stadgar. Viktvardet pa fonden kan vara procentuellt
informerat, t.ex. att aktietyngden i fonden ar 60 procent, det betyder att av fondens kapital
sa ar 60 procent placerat pa aktier. Det finns ocksa fonder som lamnar odefinierad om vilket
viktvarde fonden har, det betyder att fonden kan da helt placera allt kapital pa aktier eller
placera allt kapital pa rantebarande objekt. Eftersom blandfonder innehaller bade aktier och
rantebarande objekt som sprider riskerna r blandfonders risker nagot lagre an aktiefonders.

(POrssiséatio, Sijoitus rahasto-opas, 2015, s. 8)
Indexfonder

Indexfonder &r placeringsfond dar tillgangarna placeras i aktier som foljer ett visst aktieindex
som fondbolaget valt. Indexfonden koper alltsé inte enskilda aktier utan koper dem i samma
proportion som aktien vager i indexet. Vikten av indexet kontrolleras och justeras nagra
ganger under aret for att kunna andra sin aktiekorg for att behalla indexets sammanséttning.
Den som placerar i indexfonder marker att fondportféljens sammanséttning andras hela tiden
enligt foretagens marknadsvarde. (Pdrssisdatio, Sijoitus rahasto-opas, 2015, ss. 8-9)
(Pesonen, 2011, s. 123)

ETF-fonder

ETF-fonder (Exchange Traded Fund) ar i princip lika som en traditionell fond. Skillnaden
ar att placerare kan kopa och silja ETF-fondens andelar pd borsen, samma sétt som vid
aktiekOp pa borsen. ETF-fonder ar oftast indexfonder, men kan vara andra typer av fonder.
Placerare ska lasa om ETF-fonders placeringspolitik i fondens faktablad fére man beslutar
for att placera i ETF-fonder, sa att placeraren vet vart han placerar sitt kapital. Figur 2 visar
till vilka olika fonder kapitalet har placerats i ar 2015. (Pesonen, 2011, s. 137) (Porssisaatio,
Sijoitus rahasto-opas, 2015, s. 9)
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Figur 2. Har ovan ser man hur placeringsfonds kapital ar placerade i olika fondagande
kategorier i procent ar 2015. Inom parentes ser man hur kapitalet var placerat ar 2014.
(Vuorio & Vahtera, 2016, s. 4)

3.2.2 Avkastning

Placeringsfonders avkastning baserar sig pa rantor, dividender samt vardedkningar och
minskningar av placeringsobjektet. Avkastningen varierar mycket beroende pa vilken typ av
fond man har valt. I en placeringsfond kan det finnas olika fondandelar med tanke pa
avkastningens utveckling. De olika fondandelarna kallas avkastningsandelar eller
tillvaxandelar. De som ager avkastningsandelar far avkastningen utbetalt varje ar. Vid en
betalning av avkastningen minskar vardet pa fondandelar med vérdet pa utbetalade
avkastning. De som ar &gare till tillvaxtandelar far inte avkastning arligen utbetald, utan
istallet tillaggs avkastningen till fondandelens varde. (Porssisdatio, Sijoitus rahasto-opas,
2015, s. 6)

Placeringsfonders avkastning paverkas mycket av fondtypen. Rantefondernas avkastning
beror pa rantenivan och forandringen i den samt aktiefondernas utveckling pa
aktiemarknaden. Avkastningen pa fonderna paverkas av placeringsfondens ledning och
placeringsverksamhetens analytiker samt portféljensforvaltares formaga att vélja lonsamma
objekt och kdpa samt sélja under rétt tidpunkt. Nar man réknar ut avkastningen ska man
beakta kostnaderna som de olika fondtyperna medfér. Olika fonder har olika kostnader.
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Placeringsfonders langsiktiga mal &r att ha en hogre avkastning an ett jamforelseindex som
kommer upp i fondens stadgar. | exemplet nedan tas upp en fond vars forvantade avkastning
ar fyra procent per ar pa det placerade kapitalet (Porssisaatio, Sijoitus rahasto-opas, 2015, s.
15)

Exempel 1.

Du placerar 150 euro i fonder i 15 ars tid. Fondens genomsnittliga avkastning per ar ar 4
procent. Du har om 15 ar i kassan tillsammans 36 819 euro, dar avkastnings andelen &r
9819 euro

Genom att placera i placeringsfonder kan placeraren fa hogre avkastning pa placerat kapital
an vad placeraren far genom att spara pa brukskonton eller sparkonto. Under en langre tid
kan en liten procents avkastning vaxa pa avkastningen pa placerat kapital. (Alexandria,
2018)

Exempel 2.

Sparar i 10 ar, alltsd 120 manaders tid 100 euro i manaden pa en passiv indexfond. Vi
forvantar oss att avkastningen ar 6,6 procent efter inflationen. Under 10 ar har
nettotillgangarna okat till 17 000 euro, nar man har sparat 12 000 euro. | figuren nedan ser
man besparingarna med rott och avkastningen med gront. Under 10 ar utgor besparingarna

71 procent och avkastningen 29 procent.
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Figur 3. Besparingar och avkastning i passiv indexfond under 10 ars tid. Besparingarna visas
i rott och avkastningen i gront. X-axeln visar ar och Y-axeln visar euro. (Haataja, 2017)
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Exempel 3.

Fortsattning av exempel 2 men man sparar i 20 ar, alltsd 240 manaders tid 100 euro i
manaden pa en passiv indexfond. Vi forvantar oss att avkastningen &r 6,6 procent efter
inflationen. Slutsumman pa besparingarna under 20 ars tid ar 50 000 euro. Genom att
undersoka grona och réda balkarna i figuren nedan ser vi att avkastningen har gatt om
besparingarna. Avkastningsdelen utgor 51,5 procent, visas i gront, och besparingarna 48,5

procent, visas i rott.
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Figur 4. Besparingar och avkastning i passiv indexfond under 20 ars tid. X-axeln visar ar

och Y-axeln visar euro. (Haataja, 2017)

3.2.3 Risker i placeringsfonder

Riskerna som grundar sig pa placeringsfonder ar de risker som uppkommer i olika
placeringsobjekt som placerare i fond stadgarna placerar i. Aktiemarknads risker paverkar
aktiefonder och risker pa rantemarknaden rantefonder. Placeringsfonders idé &r att minimera
pa riskerna genom att placera i olika placeringsobjekt i fonden, sa att en lyckad placering
ersatter en misslyckad placering. Varje risk som tillhér en fond kan man ldsa i fondens

faktablad fore man bestammer sig for att placera i fonden.

Aktiefonders risk paverkas av aktiers vardeutveckling och bolagens framgangar.
Aktiefondens risker kan man minska genom att fonden placerar i olika verksamhetsomraden
och olika placeringsobjekt sa att fondens placeringshelhet halls i balans. En bra placering
kan ersatta en dalig placering. En marknadsrisk kan inte en aktiefond minska genom en
spridning pa placeringsobjekt. Risken kan minskas genom att fonden anvéander sig av
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indexoptioner vars malintresse ar indexet som speglar forandringarna pa den relevanta
marknaden. Marknadsrisken kan man ocksa minska genom att placera i olika geografiska

marknader.

Rantefonders vardeutveckling paverkas av forandringar av rantenivan. Om fonden placerar
i ett fast rantemasslan, rantenivans hojning under lanetiden sénker vardet pa masslanet och
igen en sankning av rantenivan hojer vardet pa masslanet. Med rantefonder finns ocksa andra
risker, om bolaget som emitterat inte klarar av att betala tillbaka rantorna eller lanet at
fonden. Valutarisk forekommer i fonder om placeringsfonden placerar i en annan valuta &n
euro. Om dollarn forstarks med tio procent, sa stiger placeringen i dollarn med tio procent

och om dollarn varde sjunker sa sjunker ocksa placeringens vérde.

Placeringsfondens tagna risk varierar mellan fondtyperna och ocksa risktagning mellan
liknande fonder ar olika. Fonders risk politik kan man lasa om i fondernas faktablad och i
fondens stadgar. Att forlora allt kapital som man har placerat i fonder &r praktiskt taget
omgjligt. Fondandelens vérde kan dock sjunka genom forandringar pa aktie- och
rantemarknaden samt fondportfélj skotares misslyckade placeringsbeslut. | vissa marknader

finns det politiska risker. (Porssisaatio, Sijoitus rahasto-opas, 2015, ss. 7-12)

Det finns matare som beskriver fondernas risker. Volatilitet beskriver hur stora
vardesvangningar fonden &r. Storre arlig volatilitet som fonden har, desto storre ar risken i
fondens vérdesvéangningar. Duration beskriver kassaflode viktad med rénteplaceringens
aterbetalningstid. Nyckeltal for ranterisker beskrivs genom modifierad duration. Om
modifierade durationen for fondens placering ar tre, en procents forandring i rantenivan
forandrar hela portféljens véarde med tre procent. Det finns inget perfekt
riskmatningsinstrument. (Finanssivalvonta, 2011)

3.2.4 Beskattning

Utdelad avkastning och forsaljningsvinst av en fondandel &r kapitalinkomster till fondandels
agaren, och vinsten beskattas med 30 procent dnda upp till 30 000 euro, 6verskridande del
betalas 34 procent skatt. Aktiebolag betalar samfundsskatt pa bolagets vinst som &ar 20
procent. Fondbolaget innehaller skatten av avkastningen nar den utdelas. Eftersom
fondbolaget meddelar direkt till skattemyndigheterna om mottagande av avkastning sa
behover placeraren inte gora det sjalv. Det syns i den forhandsifyllda skattedeklarationen.
Forséljningsvinster och forluster rapporteras av fondbolaget. (Alandsbanken, 2018)

(Porssisaatio, Sijoittajan vero-opas, 2017, s. 9)
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3.3 Placeringsobligationer

Placeringsobligationer ar masslan som erbjuder intressanta avkastningsmojligheter och
skyddat nominellt kapital. Med skyddat nominellt kapital menas att nar lanetiden l6per ut
ska placeraren fa tillbaka minst sitt skyddade kapital som man har placerat i
placeringsobligationen. Placeringsobligationer ger mojligheten for placerare att placera pa
marknader som normalt svara att placera i. Den placerade nominellt kapital ar skyddat och
storleken pa avkastningen beror pad malgrupps fordelningen i placeringen, till malgrupperna
hor t.ex. aktier, fonder, valuta och en kombination av dessa. Placeringsobligationers vanliga
lanetid varierar mellan tre till sex ar och &r darfor en relativ lang placering. Aven om
placeringsobligationer ar en tidsbunden placering, kan placeraren sélja obligationen tillbaka
under lanetiden (Danske Bank, 2018) (Nordea, 2018) (Saastdpankki, 2018)

3.3.1 Avkastning

Studierna har visat att sakerheten for ett placeringsobjekt har varit ar efter ar de viktigaste
kriterier for placerare. En placering dar placerare inte kan férlora placerande kapital later
som en bra placering. Under osakra tider pa marknaden brukar kapitalskyddade placeringar

vara populéra bland placerare. (Pesonen, 2011, s. 138)

Placeringsobligationens avkastning beror helt pa aktiers och valutakursers samt rantors
utveckling pa marknaden under lanetiden for placeringsobligationen. Kapitalskyddad
placeringsobligation bestar av tva delar, ranta- och avkastningsdel. Genom rantedelen far
man placerade nominella kapital tillbaka efter lanetiden, oberoende hur avkastningsdelen
har utvecklat under lanetiden. Avkastningsdelens, t.ex. aktiers och valutors, utveckling far
placerare avkastning pa placerade kapitalet. Med strukturkostnader menas alla
placeringsobligationens orsakade kostnader for foretaget som emitterar. Overkursen ar
teckningskursen pé& det nominella kapitalet. Overkursen ger mojlighet till storre
avkastningsdel, som i sig paverkar en hogre avkastningskoefficient. Figuren nedan visar hur
en fem arig placeringstid kunde se ut for en placeringsobligation. Bilden visar hur

placeringsobligationens avkastning ser ut. (S-Pankki, 2018)
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Figur 5. Placeringsobligationens 16ptid. (S-Pankki, 2018)

3.3.2 Risker i placeringsobligationer

Det finns olika risker med placeringsobligationer. Om placerare koper obligationen for
Overkurs kan han forlora den betalda dverkursen delvis eller helt. Forlust forekommer om
avkastningen pa lanet blir mindre &n betald 6verkurs nér Ianetiden gatt ut. Om avkastningen
visar noll vid lanetidens slut har placeraren betalat for forlusten vid dverkurs. Emittentrisk
forekommer om emitteraren inte klarar av att betala tillbaka lanet vid forfallodagen, om det
sker kan placeraren forlora avkastningen delvis eller helt. Forluster kan ocksa férekomma
om placeraren bestammer for att sélja placeringsobligationen fore utsatt tid. Da kan dagens
marknadspris vara lagre an det pris placeraren betalade for lanet i borjan. (Danske Bank,
2018)

3.3.3 Beskattning

Placeringsobligationer eller masslan beskattas enligt ranteinkomster och kapitalinkomster.
Innehallet pa masslanet paverkar hur den beskattas. Rantan pa ett masslan ar i allméanhet
kallskattepliktig inkomst, men rantegottgtrelse i samband med transaktionen beskattas som
kapitalinkomster. Masslan och indexlan &r inte avdragbara i beskattningen. (Porssisaatio,
Sijoittajan vero-opas, 2017, ss. 12-13)
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4 AKTIEBOLAG SOM BOLAGSFORM

I denna del av arbetet kommer jag att ta upp fakta om den vanligaste bolagsformen i Finland
som ar aktiebolag. Aktiebolagens aktieemission samt den nya placeringsmojligheten for
aktiebolag som heter crowdfunding eller massfinansiering. Det finns tva olika typer av
aktiebolag, privata och publika aktiebolag. Skillnaden mellan dessa typer av aktiebolag ar
att publika aktiebolag &r sa kallade borsholag som &r listade pa en bérs dar man kan képa
och salja bolagets aktier. Aktiebolagets aktiedgare ansvarar inte for bolagets skulder med
egen formagenhet, utan de har bara pa spel det kapital som ar placerat i bolaget. (Isosavi,
2015)

| Finland finns det 6ver 250 000 aktiebolag, men bara en liten del, ungefar 120 bolag, ar sa
kallade publika aktiebolag. Med publika aktiebolags aktier kan man gora affarer med pa
borsen. Alla sa kallade listade borsbolag har som skyldighet att ge ut information som kan
paverka aktiens varde. Myndigheterna Gvervakar borsaffarer och att bolagen uppfyller
informationskraven. | Finland har vi Helsingforsbdorsen, NASDAQ Helsinki som hor till
NASDAQ koncernen. Boérsens huvudlistade bolag &r delade i tre grupper enligt
marknadsvardet: stora, medelstora och smabolag. De stora bolags, large cap, tillsammans
raknade aktievarde alltsd marknadsvarde ar over miljard euro, de medelstora bolagens, mid
cap, marknadsvarde ar fran 150 miljoner till miljard euro och smabolags, small cap,
marknadsvérde ar under 150 miljoner euro. (Porssisaatio, Osakeopas, 2017, s. 24)

Pa Helsingforsharsen finns det ett annat alternativ som marknadsplats an huvudlistan, First
North. Den skiljer sig fran huvudlistan pa sa satt att den har en mildare kriterier for att
komma med pa listan. First North &r riktat at unga vaxande bolag som vill komma &t och
njuta av finansieringsmarknadens mojligheter, men som inte har &nnu forutséttningar att
komma pa huvudlistan. Pa detta satt &r First North en sa kallad knuff &t vaxande foretag att
na borsens huvudlista. Man koper och séljer foretagens aktier pd samma satt i First North
listan som pa borsens huvudlista. Figuren nedan visar hur Helsingfors OMX bérsens varde
har varierat mellan aren 1999 till 2017. | figuren kan man se hur aktiemarknaden gar upp

och ner. (Porssisaatio, Osakeopas, 2017, s. 25)
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Figur 6. Visar Nasdaq Helsinki-indexet utvecklingen genom aren. X-axeln anger tid och Y-

axeln vardet. (Porssisaatio, Osakeopas, 2017, s. 33)

4.1 Aktieemission

Aktiebolag skaffar utomstaende finansiering direkt fran placerare genom att sélja eller
emittera nya aktier till marknaden. Detta kallar man for aktieemission. Vid en traditionell
aktieemission, erbjuder man nya aktier till forsaljning, som kallas nyteckning, eller s& ger
man ut aktier utan vederlag, fondemission, at gamla aktiedgarna. Bolagsstamman beslutar
om en aktieemission. Genom fondemission far gamla aktiedgarna nya aktier mot inget
vederlag. | allmdnhet kan emissionen dven fungera som ett betalningssatt vid foretagskop
till saljare. Emissionen riktas i allmanheten till gamla dgare. Emission kan ocksa riktas direkt
till placerare och da ar det en emission for allméanheten. Det kan finnas olika aktier i bolagen,
det kallas for aktieserier. Vissa aktier har en storre rost méngd &n andra och vissa aktier kan
ha ratten att rosta eller inte rosta pa specifika fragor inom foretaget. (POrssisaatio,
Osakeopas, 2017, ss. 27-28) (PRH, 2017) (Minilex, 2018)
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4.2 Crowdfunding

Crowdfunding eller massfinansiering betyder att man ger en 6ppen begaran at en storre
grupp for att samla in finansiering for ett andamal. Crowdfunding &r ett satt att finansiera ett
foretag. Finansieringen sker genom att man samlar in sma summor for att na den kapital
mangd man forsoker nd. En aktiebottnad crowdfunding &r ett latt och enkelt satt for placerare
att kunna placera i bolag som inte ar listade pa aktieborsen. Icke listade och vaxande bolag
samlar kapital for at kunna finansiera utvecklingen av verksamheten eller finansiera nya

investeringar i bolaget. (Porssisaatio, Osakeopas, 2017, s. 25; Finanssivalvonta, 2016)

Fore placerare vill placera i bolag som inte ar listade pa borsen sa ar det bra att fundera pa
nagra fragor: varfor soker foretaget finansiering? Med fragan ska man fundera om foretaget
forsoker vaxa eller &r det meningen att foretaget ska betala bort gammal skuld med
finansieringen. Vilka ar foretagets andra &gare och ledningspersoner? Vad ér foretagets
marknadsvarde? Med dessa tva fragor ska man fundera om foretaget stravar mot att vaxa
och att vérdet pa foretaget och vardet pa aktierna stammer med vad foretaget sjalv ser sig
vard pa marknaden. Hur kan placerare slita sig loss fran placeringen? (Porssisatio,
Osakeopas, 2017, s. 25)

For en placerare som vill placera i bolag som inte ar listade pa borsen kraver mera tid och
analysering av foretaget for att man ska lyckas med placeringen. Oftast ger inte unga och
nya foretag ut dividender direkt at aktiedgarna sa det ar viktigt att veta mera och kanske fa
pengar for placeringen i framtiden. Med alla olika placeringar kommer risker och i nasta
kapitel kommer jag att ta upp riskerna samt hur man kan minska pa dem nar man placerar.
En placeringsplan ar alltid bra att gora nar man ténker borja placera. (Porssiséatio,
Osakeopas, 2017, s. 26)
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5 RISKMINSKNING VID PLACERING

Alla sparare och placerare vill ha avkastning pa placerat kapital. Tyvarr kommer det ingen
avkastning utan risker. Risk betyder mojlighet att forlora en del av placerade kapital och
osakerhet i placerade kapitalets avkastning. Risken ar ett hot att forlorad kapital och det
hoppas ingen placerare pa. Forskningar visar att forlusten pa placeringar orsakar mera
missnoje bland placerare an vad avkastningen pa placeringen ger tillfredstéllande. En forlust
pa 30 procent av en placering kanns samre an 30 procent avkastning pa placeringen.
Placerare kommer att vara tvungen att lara sig ta risker och forsta riskerna de tar. Placerare
forsoker inte fa riskerna i placeringar att forsvinna, for da tar placeraren ocksa bort
avkastningsforvantningarna pa placeringen. Placerare kan dock vara beredd pa riskerna och
minimera pa dem. Volatilitet &r ett begrepp som beskriver risk, som anvéands av placerare.
Volatilitet beskriver riskens storlek i siffror, som beskriver placeringsobjektets
avkastningens forandrings storlek. Desto stdrre volatilitet, desto storre férandring i kursen
bade upp eller ner. Genom volatilitet kan man ta reda pa hur brett t.ex. fonders varde anta
svanga de narmaste aren. Det ar synd for placerare att det inte finns en fullstandig
riskmatnings instrument. Alla riskmatnings instrument baserar sig pa historia som redan hant
eller uppskattning vad som kan ske. Det &r viktigt att placerare kommer ihag att volatilitet
ar bara en riskmatnings instrument. Placeraren i sjalv &r en riskfaktor. En forhastad placerare
okar pa risken. Desto mera erfaren placerare, desto lattare att kunna analysera marknaden

och gora réatta beslut i sina placeringar. (Pesonen, 2011, ss. 27-29)

Ett satt att minska pa riskerna vid placering ar att man sprider pa placeringsobjekten.
Spridning betyder att man placerar i flera olika placeringsobjekt. Placerare kan sprida pa
placerande kapital pa flera olika sétt, man placerar i bade aktier eller olika placeringsfonder
for att minimera risken att forandringar pa marknaden ska péaverka egen placeringsportfolj,
pa detta satt far man en minskning pa helhetsrisken i portfoljen. Det &r béttre for en placerare
att placera i olika placeringsobjekt for att minska risken att forlora kapital vid en placering.
Att placera alla tillgangar pa ett foretag har en hog risk for att du kan férlora en stor del av
kapitalet du placerade om inte det gar bra for foretaget. Genom att placera i olika
placeringsobjekt kan placeraren fa en battre avkastning under en langre tid dn vad placerare
skulle ha fatt nar hen placerar allt pa ett objekt. | nasta kapitel kommer det upp om en
placeringsplan, ett satt for placeraren att halla fokus pa de ratta saker nar man borjar placera.
I figuren nedan ser man olika hdga risker for placeringar, olika placeringsobjekt och
forvantade avkastningsprocent samt den mojliga forlusten i procentenheter (Pesonen, 2011,
ss. 29-30) (Sijoittaja, 2018)
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Risk Placerings Forvantade Mojlig forlust
instrument avkastning
Brukskonton 0-2 % Noll*
Réntefond 1-3% 5-10 %
Hog risk rantefond | 3-5% 10-20%
Bland aktiefond 5-8 % 20-50 %
Enskild aktie >10 % >50%

Figur 7. Bilden beskriver olika placeringsobjekts mdjliga avkastning och forluster.
*Forluster forekommer om banken gar i konkurs eller om depositionen overskriver
bankernas skyddade del, som &r upp till 100 000 euro (Sijoittaja, 2018)

5.1 Placeringsplan

Placeringsplan &r en anteckning for placeraren sjalv, varfor placeraren placerar, till vilket
andamal placerar placeraren, hur lange ska placeraren spara for att nd malet, vilken
placeringsstrategi har placeraren och vilken risk &r placeraren beredd att ta. Det &r viktigt att
placeraren har en placeringsplan pa papper for att kunna ga tillbaka varfor placeraren har
borjat placera, for att halla fokus i det mal man har satt upp fran bérjan om marknaden

forandras och panik uppstar hos placeraren.

Placeringsplanens huvudpunkter ar varfor placerar jag? Ar det for att 6ka kapitalet eller spara
till en investering. N&r behover jag placeringarna? Denna fraga paverkar vilka
placeringsobjekt placeraren kommer att placera i, som aktier eller sparkonto. Hur nar jag
malet med sparandet? Nar du vet varfor du sparar eller placerar och nar du vet nar du behover
placeringarna kan du tanka pa hur du ska na andamalet med placeringarna. Om du behover
pengarna om fem ar &r aktiesparande basta alternativet. Om pengarna behdvs om ett ar ar
sparkonto ett battre alternativ. En viktig fraga ar vilken risk &r placeraren beredd att ta med
placeringarna? En placerare som undviker risker placerar i fonder med l&gre risk och de som
vill ta hoga risker placerar direkt i aktier for att na sa hog avkastning som mojligt. Men om
man inte klarar av tanken att du kan forlora hélften av placerat kapital 16nar det sig att
fundera pa andra placeringsobjekt. Bilaga 2 &r en enkel version av en placeringsplan som &r

tagen fran borsstiftelsen. (Pulkkinen, 2017)
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6 SAMMANFATTNING AV TEORIDELEN

Bankdepositioner &r det mest vanligaste och traditionella sparformerna bland finlandare. Det
ar det lattaste alternativen som banken erbjuder foretagskunderna. Marknadens férandringar
paverkar inte pa bankdepositionernas avkastning sa mycket. Det kan man se i tabellen nedan
dar riskerna &r noll procent, det betyder att anda risken for bankdepositioner &r inflationen
och om banken gar i konkurs och sparade kapitalet 6verskriver den skyddade gransen pa
100 000 euro. (Hultkrantz & Masalin, 2004) (Saastopankki, 2018) (Finanssivalvonta, 2016)

Tabell 4. Sparformers avkastning och risker

Olika sparformer Avkastning, ranta for sparat Risker
kapital
Brukskonton 0% 0%*
Sparkonton 0-0,25% 0%*
Tidsbundna depositioner 0-0,40% 0%*

Olika sparformerna och dess avkastning och risker. *Inflationsrisk och risk for bankens

konkurs.

Avkastningen pa bankdepositionerna varierar mellan bankerna och depositionsprodukter.
For bankdepositioner betalar bankerna ut en ranta for sparat kapital. For tillfallet &r rantorna
laga for bankdepositioner sa om man planerar att fa hogre avkastning kan man fundera pa

att placera kapitalet i olika placeringsalternativ som bankerna erbjuder. (Simola, 2016)

Tabell 5. Placeringsformers forvantade avkastning och risker

Olika placeringsformer Forvantade arlig avkastning Risker

Aktier 10-13% 50%<
Placeringsfonder 1-8%* 5-50%*
Placeringsobligationer 0-50%** 0-50%**

Placeringsformernas arliga forvantade avkastning och risker i procent. *avkastningen och
riskerna varierar mellan olika placeringsfonder. **avkastningen och riskerna varierar

mycket pa grund av marknaden, placerat kapital fas tillbaka efter lanetiden.
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Det &r latt att borja placera, med det &r inte l&tt att lyckas med placeringarna. Alla som
planerar att placera maste forsta att det finns ocksa risker som medfdljer med placering. Utan
risk finns det inte avkastning. (Salkunrakentaja, 2018) Placering pa bdrsen har gett mest
avkastning at placerare genom tiden. Under en langre tid visar statistikern att borsaktier har
gett 10 till 13 procent avkastning per ar. (Hultkrantz & Masalin, 2004)

Placeringsfonderna har blivit allt vanligare bland finlandare. Fondbolaget placerar kapitalet
sd att placerare inte behover gora enskilda beslut angdende placeringsobjektet. Férdelen med
placeringsfonder ar spridningen av risken. (Pesonen, 2011) Det finns olika typer av
placeringsfonder. Placeringsfondens innehdll kan placerare lasa i fondens faktablad och
stadgar. Avkastningen fran placeringsfonderna baserar sig pa rantor, dividender samt
vardetdkning och minskning av placeringsobjektet. Avkastningen varierar mycket beroende
pa vilken typ av fond man har valt att placera i. Risken varierar mellan fondtyperna.
Fondandelens varde kan sjunka genom forandringar pa aktie- och rantemarknaden samt
fondportfolj skotares misslyckande placeringsbeslut. (Porssiséatio, Sijoitus rahasto-opas,
2015) (Finanssivalvonta, 2014)

Placeringsobligationer & sa kallade masslan  som  erbjuder intressanta
avkastningsmaojligheter och skyddat nominellt kapital. Det betyder att nar lanetiden loper ut
ska placeraren fa tillbaka minst det skyddade kapital som placeraren har placerat i
placeringsobligationen. (Pesonen, 2011) Placeringsobligationens avkastning beror helt pa
aktiers och valutakursers samt rantornas utveckling pa marknaden under lanetiden. Riskerna
med placeringsobligationer &r marknadsrisker, ranterisker och vardepappersmarknadsrisker.
(S-Pankki, 2018) (Danske Bank, 2018)

Det finns tva typer av aktiebolag, privata och publika aktiebolag. Skillnaden mellan dem é&r
att publika aktiebolag &r s& kallade borsbolag som ar listade pa en bors dar man kan kopa
och sélja bolagets aktier. (Isosédvi, 2015) Det finns 6ver 2500 000 aktiebolag i Finland,
ungefar 120 bolag &r sa kallade borsbolag. | Finland har vi Helsingforsborsen, NASDAQ
Helsinki. (Porssisééatio, Osakeopas, 2017)

Placerare kan minska pa riskerna genom att géra en placeringsplan eller sa kan placerare
sprida pa placeringsobjekten. Alla &r vi olika placerare, placera i objekt som du kanner till
och de objekt som passar bast med dina egna mal med sparande och placerande. Man kan
bdrja spara och placera med en liten summa till att borja med. (Pesonen, 2011) (Sijoittaja,
2018)
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7 EMPIRISKA DELEN

I den empiriska delen ska jag undersoka hur mycket smaforetag sparar och placerar samt hur
goda kunskaper smaforetagen har om de olika spar- och placeringsmajligheterna. Hur bra
smaforetagen kanner till riskerna samt beskattningen av dessa olika spar- och
placeringsmajligheter. Examensarbetets mal var att se vilka sparande och placerande vanor
smafdretagen har i Vasa. Jag har skickat en elektronisk enkat at slumpmassiga smaforetagare
i Vasa for att fa en god bild om Vasas smaforetagares situation gallande sparande och

placerande.

7.1 Forskningsmetod

De tva vanligaste forskningsmetoder &r kvantitativ och kvalitativa forskningsmetod. Med
kvantitativa metoder héaller man pd med sadant som man kan beskriva med siffror, med
kvalitativa metoder haller man pa med sadant som kan beskriva med ord. P4 ett forenklat
satt kan man saga att beteckningarna kvantitativ och kvalitativ avser pa vilket satt man véljer
att analysera den information man har samlat in. (Eliasson, 2013, s. 21)

Vilken metod ska man vélja? Valet av metod hanger oftast ihop med valet av teorin och
problemformuleringen. Om problemet man undersoker inkluderar upplevelser eller
tolkningar bor man anvénda sig av verbala analysmetoder och kvalitativ forskning. Nar man
vill undersoka djupare och stka sammanhang sa passar det bast med kvalitativ
forskningsmetod. Ifall man vill bevisa resultatet med siffror och statistik samt berékningar
anvands oftast som metod en kvantitativ forskningsmetod. For att fa svar pa sina fragor
anvander man det vanligaste sattet att samla in information eller data pa, det &r via intervjuer
eller enkéter. Pa det sattet vill man ha flera svarande inom malgruppen som undersoks. Om
inte en forskningsmetod réacker att ge svar pa fragorna och man vill géra en mangsidigare
undersokning kan man gora en kombination av de ovanndmnda forskningsmetoderna.
(Eliasson, 2013, s. 22)

7.2 Reliabilitet och validitet

N&r man forbereder sig for att utfora en undersokning bor man se till att reliabiliteten och
validiteten ar god. Vad som menas med reliabiliteten pa en undersékning &r att
undersokningen gors pa ett palitligt satt. Det betyder att ifall man goér undersékningen pa
nytt, skulle man fa ett liknande svar. | en kvantitativ undersokning betyder reliabiliteten att
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insamlingen av information och data skett pa ett bra satt och man koncentrerar sig enbart pa

insamlingen av informationen. (Patel & Davidson, 2011, ss. 98-104)

En god validitet betyder att metoden som man anvént for utférande av undersokningen gjorts
pa ratt satt och ar relevant for denna undersokningen. Det betyder att man bér anvanda ratt
metod for ratt sorts av undersékning. Man avser att man gjort en trovardig tolkning av svaren

som man kommit fram till. (Infovoice, 2002)

7.3 Forverkligande av undersokning

Den forskningsmetod som jag anvant mig av ar den kvantitativa forskningsmetoden. Jag har
skickat ut en enkat i elektronisk form till smaféretag i Vasa. Enkaten hittas som bilaga 1 i
slutet av arbetet. Jag valde att skicka ut enkaten eller frageformularet till smaféretagare som
jag slumpmassigt valde fran Vasek:s databas av foretag i Vasa med omnejd. Jag gick ocksa
runt i Vasa centrum med en mediapad och gick in till smaforetagare och fragade dem om de
hade tid att svara pa mina undersokningsfragor. Malet var att fa slumpvis med svar fran olika
branscher for att inte alla svaren kommer fran samma verksamhetsbransch. Alla som
svarande fick vara anonyma i undersokningen. Frageformularet bestod av latta fragor dar jag
forsokte fa fram vad smaforetagen kanner till av sparande och placeringsmajligheter och hur
situationen ar hos smaforetagare om de redan sparar och malet med sparandet och
placerandet. Jag hade ja och nej fraga som efter det 6ppnade upp olika fragor beroende pa
vad smaforetagare valde att svara pa den fragan. Storsta delen av fragorna var flervalsfragor
och smaforetagare fick ocksa ge egen asikt om sparande och placerande i smaféretag. Jag

begransade svaren till 50 svarande sa jag inte behovde vénta allt for lange pa svaren.

7.4 UndersOokningsresultat

Sammanlagt svarade 50 smaforetagare pa enkaten. Jag skickade ut enkaten at 103 foretag.
Svarsprocenten var 49 procent. Av de 50 svarande var 29 enskild naringsidkare, firma. 14
av de som svarade var aktiebolag och resterande sju svarare hade Oppet-bolag som
bolagsform. Inget kommanditbolag svarade pa enkéaten. Den procentuella fordelningen av

bolagsformerna framgar i figur 8 nedan.
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@ Enskildnaringsidkare (firma)

@ Oppet-bolag
Kommanditbolag

@ Akiiebolag

Figur 8. Bolagsformerna

Jag hade som fraga tvda om bolaget sparar och placerar eller inte sparar och placerar.
Beroende pa vad de hade svarat sa 6ppnades olika fragor gallande sparandet och placerandet.
Av de 50 foretag som svarade sparar och placerar 25 foretag. Hélften sparar och placerar
och andra halften gor inte det.

For de som svarade ja pa enkatfraga tva hade jag som fraga tre i vilka olika former sparar
och placerar foretaget i. Av dessa som svarade sparade och placerade 52 procent i fonder,
32 procent av foretagen placerade i aktier. | brukskonton sparas av 28 procent och sparkonto
av 36 procent av foretagen. Ett av foretagen sparade i tidsbundna depositioner samt ett
foretag placerade i obligationer. Foretagen sjélv fick svara om de sparade eller placerade i
nagot annat an alternativen jag hade lagt fram och fem av foretagen investerade i fastigheter
och hade det som en placering. En av foretagarna sparade via fOretaget i en privat

pensionsfond.

| fraga fyra fragade jag hur ofta foretaget sparade. 44 procent av foretagen svarade att de
sparade varje manad. 24 procent sparade kvartalsvis, 20 procent mer séllan och 12 procent
sparade arligen. Uppfoljande fraga till hur ofta foretagen sparade och placerade var att hur
mycket pengar sparade och placerade foretagen i manaden i genomsnitt. Jag hade olika
summor som foretagen hade mojlighet att vélja. Fordelningen var jamn mellan de olika
summorna, 28 procent sparade eller placerade 101 till 200 euro i manaden. Over 300 euro i
manaden sparade och placerade 24 procent av de foretag som svarat. Foretag som sparade
och placerade 0 till 50 euro i manaden i genomsnitt var 20 procent av de som svarat. | figur
9 nedan kan man se den procentuella férdelningen i helhet av hur mycket pengar foretagen

sparade och placerade i genomsnitt per manad.
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@ 0-50 euro
@ 51-100 euro
101-200 euro
@ 201-300 euro
@ Over 300 euro

Figur 9. Den genomsnittliga summan foretag sparade per manad

Till vilket andamal sparar och placerar foretaget hade jag som fraga sex i frageformularet.
Jag hade olika alternativ for foretaget att vélja samt att de hade mojligheten att sjalv skriva
jag inte hade med det alternativ som passade bast for foretaget. 56 procent av de som
foretag som svarade sparar och placerar for framtida investeringar inom foretaget, 44
procent svarade att meningen med sparandet och placerandet ar for att 6ka foretagets
kapital och 24 procent sparade och placerade for sa kallade samre tider for foretaget. Ett av
foretaget sparade och placerade for att kunna anstélla en ny arbetstagare och tva foretagare
sparade och placerade for pensionen.

Med fraga sju och atta ville jag fa fram pa en skala ett till fem, dar ett star for inga bra
kunskaper och fem att foretaget har bra kunskaper inom sparandet och placerandet. Nar
man ser pa svaren sa kan man konstatera att foretagen som svarat har en bra kunskap om
sparandet nar storsta delen har svarat tre eller mera. Tva foretag hade lite samre kunskap
om sparande men inget foretag hade ingen kunskap alls om sparandet. | figur 10 nedan ser

man kunnandet inom sparandet for foretagen i procentenheter.

15

13 (52 %)
10

5 (20 %) 5 (20 %)

040 %)

"

Figur 10. Foretagens kunskaper inom sparandet.
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Nar man kollar pa kunnandet inom placerandet i fraga atta ser man att kunnandet &r
fortfarande pa en bra kunnande niva. Man ser i figuren 11 att storsta delen som svarat har
svarat att kunnande &r tre eller hogre i skala. Hela 44 procent av de som svarat har en bra
kunnande inom placerande. Med det finns ocksa ett foretag som inte har nagot kunnande
inom placerande och 16 procent har svarat att de har en dalig kunnande inom placerande.
Men genom att kolla pa helheten av alla som svarat sa ar det flera som har en bra kunnande
an dalig kunnande inom placerande. Figur 12 nedan ser man fordelningen inom kunnandet

inom placerande i procentenheter.

11 (44 %)

7.5 832 %)

50

4 (16 %)

2,5 1(4%)

1(49%)

0,0

Figur 11. Foretagens kunskaper inom placerande

Med fraga nio ville jag veta hur riskbenagna foretagen ar nar det galler sparande och
placerande. Lade upp fragan i en skala fran ett till fem, dar 1 betyder att foretaget inte tar
hoga risker nér det galler sparande och placerande, fem star for att foretaget tar risker vid
sparande och placerande. 40 procent av de som svarade tar inga storre risker vid sparande
och placerande. 32 procent tar lite risker och 24 procent tar mera risker. Ett foretag av alla
som svarade tar risker med sparande och placerande. | figuren nedan ser man hur

riskbendgna foretagen ar.

12,5

10,0

10 (40 %)

7.5 £ (32 %)

5,0 6 (24 %)

2.5 1(4 %)

0(0 %)
0,0

1 2 3 4 5

Figur 12. Hur riskbendgen foretagen ér.
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Hur skoter foretaget sparande och placerande ar fraga tio. Jag ville veta vem som skoter
allt sparande och placerande i foretaget. 80 procent av foretagen skoter sparande och
placerande sjalv via natbanken eller Nordnet. 20 procent av de som svarade skoter
sparande och placerande via banken eller konsulterar bekanta. Genom fraga 11 ville jag
veta hur foretagen foljer upp besparingarna och placeringarna. For att storsta delen av
foretagen som svarade skoter besparingarna och placeringarna sjélva sa fick jag en
helhetsbild hur ofta de foljer foretagets besparingar och placeringar. | figuren nedan ser
man hur ofta féretagen foljer upp besparingarna och placeringarna. 40 procent av foretagen

foljer upp ett par ganger i manaden. 24 procent halvarsvis och 16 procent en gang i veckan.

@ Dagligen
@ Engangiveckan

Ett par ganger i veckan
@ ett par ganger i Manaden
@ Halvarsvis
@ Arligen
@ Aldrig

Figur 13. Foretagens uppfdljning av besparingar och placeringar.

Fraga 12 var riktad till de som hade svarat nej pa fragan om foretaget sparar och placerar
eller inte gor det. Dér var det 25 foretag som svarade att de inte sparade eller placerade, jag
fragade vad det berodde pa att foretaget inte sparade och placerade och 52 procent av de
foretag som svarat att de inte sparade och placerade hade inte tillrackligt med pengar att
borja spara och placera med. 24 procent hade svarat att de inte hade tillrackligt med
kunskap av sparande och placerande och resterande 24 procent hade svarat att de inte hade
intresse av att borja spara och placera. | figuren nedan ser man den procentuella

fordelningen varfor foretagen inte sparade eller placerade.
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@ Inte fillrdckligt med kunskap
@ Inte fillrickligt med pengar
inget intresse

Figur 14. Varfor foretagen inte sparade eller placerade

Jag fragade i fraga 13 om foretagen planerar att borja spara och placera i framtiden, och jag
hade ja och nej fraga samt att foretagen fick sjalva ge ett eget svar till fragan. Av de 25
foretag som hade svarat att de inte sparar, sa tanker 48 procent av de som svarat borja spara
och placera i framtiden. 36 procent svarade att de inte kommer att borja spara eller placera.
Resterade som hade svarat hade svarat att de kanske kommer att borja spara eller placera
samt att olika faktorer som paverkar sparande och placerande som t.ex. hur bra forsaljning
foretaget har och hur ekonomin kommer att utvecklas i foretaget sa att de kan tanka sig

borja med att spara och placera.

Vilka av alternativen skulle foretaget tanka sig att spara och placera i var fraga 14. Déar
hade de som svarade mojlighet att vélja flera alternativ de sag att var intressanta att borja
spara och placera i. Populéraste sparandeobjektet var sparkonto med 40 procent och
brukskonto var pa 28 procent. Popularaste av placerandeobjekten var att placera i aktier
med 40 procent och efter det placeringar i fonder med 36 procent. Tva foretag hade svarat
att de inte var intresserad av att spara och placera. Sex av foretagen kande inte igen dessa
olika alternativen man var positiv att borja spara och placera. Crowdfunding var tre foretag
intresserad av att borja placera i och lika manga var intresserad av att borja placera i

obligationer. Det minsta intresset fanns i tidsbundna depositioner som sparande alternativ.

Jag hade i frageformularet allmanna fragor om sparande och placerande och hade en fraga
om hur foretaget ser pa sparande och placerande. 56 procent hade svarat att de skulle garna
lara sig mera om @&mnet. 34 procent av foretagen som svarade tycker att det ar intressant
med sparande och placerande. Sju foretag tyckte att det &r viktigt att foretagen sparar och

placerar. Det fanns foretag som tyckte att sparande och placerande inte var sa viktigt i
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nulaget for dem. Men efter att man hade sett helheten sa tyckte foretagen positivt om

sparande och placerande samt att det ar en viktig del av foretaget att spara och placera.

Med fraga 15 i enkaten ville jag ta reda pa hur foretagen kanner till riskerna i dessa olika
placeringsobjekten. Foretagen hade mojlighet att vélja alla alternativ om de &r sa att de
kanner till alla risker angaende olika placeringsobjekten. Storsta delen som hade svarat pa
fragan kande till riskerna med att placera i aktier samt att placera i fonder. 24 procent av de
som svarat kanner inte till riskerna med placeringsobjekten. Minst kdnde man till riskerna
med placeringsobligationer samt crowdfunding eller massfinansiering som det heter pa ett
annat sprak. | figuren nedan ser man férdelningen pa riskerna som foretagen kanner till

bland placeringsobjekten.

Aktier 32 (64 %)
Fonder 32 (64 %)
Placeringsobliga. .. 10 (20 %)
Cruwdfundlng e!ler 1122 %)
mas=sfinansiering
kKanner |r1_te igen 12 (24%)
riskema
0 10 20 a0 40

Figur 15. Vilka risker foretagen kénner igen av placeringsobjekten.

Fraga 16. Kanner foretaget till hur dessa spar och placeringsformerna beskattas? Med
sparande och placerande kommer ocksa beskattning av avkastningen och med fraga 16
ville jag veta hur bra foretagen kanner till beskattningarna av de olika spar och
placeringsobjekten. Foretagen hade mojlighet att valja flera alternativ. Féretagen k&nner
till beskattningen med sparkonto och fonder samt beskattningen av aktier.
Placeringsobligationers beskattning k&nde 20 procent av de som svarade. 30 procent av de
som svarade ké&nner inte till beskattningen av de olika spar och placeringsformerna. Figur
16 nedan visar olika fordelningarna bland beskattningen av spar och placeringsformerna.
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Sparkonto 28 (56 %)
Fonder 29 (58 %)
Altier 28 (56 %)
Flaceringsobli... 10 (20 %)
bestatmingen 15 (20 %)
0 10 20 a0

Figur 16. Hur bra foretagen kanner till beskattningen pa spar och placeringsformerna

Med fraga 17 ville jag veta hur bekant crowdfunding eller massfinansiering ar bland
foretagen. Crowdfunding &r ett nytt placeringsobjekt i Finland och darfor ville jag veta hur
bekant det ar for foretagen. 40 procent av foretagen svarade att crowdfunding &r lite bekant
for foretaget och 8 procent svarade att det ar mycket bekant for foretaget. 32 procent av de
som svarade kénner inte till om crowdfunding och 20 procent har aldrig hért om
crowdfunding som placeringsobjekt. I figuren nedan ser man fordelningen hur foretaget

har svarat pa hur bekant crowdfunding ar for foretagen.

Mycket bekant 4 (8 %)

Lite bekant 20 (40 %)

Inte bekant 16 (32 %)

Har aldrig hint

om det 10 {20 %)

Figur 17. Hur bekant crowdfunding ar for foretagen.

Fraga 18. Hur eller pa vilket satt av foljande kunde foretaget vara intresserad av att fa mera
information om sparande och placerande? Jag ville veta mera varifran foretagen ville fa
mera information om sparande och placerande, foretagen fick vélja flera alternativ varifran

de ville fa informationen ifran och 46 procent ville ha spar och placeringsforelasningar.
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Banken var alternativet for 44 procent av de svarande. Internet var ocksa en plats for
foretagen dar de ville ha mera information on sparande och placerande. Figuren nedan

visar vilka informations alternativen var populdraste bland foretagen.

Banken 22 {44 %)

Internet 19 (38 %)

Spar och
placerings 23 (46 %)
foreldsningar
Inte intresserad 816 %)
Bokfdrare
0 ] 10 15 20 25

Figur 18. Information om sparande och placerande at foretagen.

Som sista fraga i frageformularet ville jag ge foretagen maojligheten att kommentera
foretagens egna asikter om sparande och placerande. Svaren jag fick var mycket
intressanta att lasa. Av de som svarade anser manga att det ar viktigt att spara och placera
for foretagen. Att det &r bra att man borjar spara och placera i tid. Det var inte aktuellt for
nagra foretag och nagra foretag tanker borja spara och placera direkt nar ekonomin ar
stabilare i foretaget. Foretagen anser att det ar viktigt for framtiden att spara och placera

nar omgivningen andrar hela tiden och foretagen vill vara beredd pa forandringarna.

Nagra kommentaren om att det inte ar aktuellt for foretaget att spara och placera,
beskattningen &r for hard i Finland att det ar en orsak varfor foretaget inte placerar mera.
Informationen som fés av bankerna kianns mera som forsaljning och foretag anser att
forelasningar fran forelasare av handelshdgskolorna ar mera trovardiga som informations

utgivare om sparande och placerande.
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8 SLUTSATSER

| detta kapitel kommer jag att reflektera Over arbetets bakgrund, syfte, teori, utforande,
resultat, reliabilitet och validitet, samt egna tankar kring utférandet och detta dmne. Jag
kommer till sist att ta upp vad som kunde goras pa ett annat satt i en forskning av detta amnet
som skulle gora forskningen bredare. Jag ger min egen asikt hur smaféretagare ska se pa
sparande och placerande som sista del av detta kapitel.

Jag valde amnet, och speciellt teorin, eftersom jag borjade jobba pa Nordea Bank ar 2016
med foretagskunder. Sparande och placerande har alltid intresserat mig. Jag behdver
kunnande om detta &mne i min nuvarande arbetsuppgift i banken, darfor ville jag med detta
arbete dven starka mina egna kunskaper inom amnet. Syftet var att undersoka smaforetags
sparande och placerande vanor. Det man kan ldsa i media om ekonomiska situationen i
varlden gor att marknaden &r utmanande for smaforetagare. Att spara och placera blir allt
viktigare nar vi tanker pa den marknad som vi lever i. Det har blivit strangare for att soka
finansiering for foretaget om inte foretagen har en bra grund kapital fran borjan. Den globala
ekonomin paverkas av olika faktorer som nya tullavgifter i bade USA och Kina. Aktiebdrsen
nar hdga hojder och experter menar att den inte kan stiga for evigt. Samma ligger pa de laga
rantorna pa lan, rantorna kan stiga och &r foretagen beredda pa forandringarna som sker nar
réantorna stiger. (Yle, 2018) (Parkkinen, Sonja; STT, 2018)

| teoridelen valde jag att ta upp det vésentliga som hor till sparande och placerande for
foretag. Jag valde hér att dven ta upp sparformerna som de finska bankerna har att erbjuda.
Jag tog inte upp sparande genom fastigheter, warranter och derivat. Malet var att ta upp de
olika majligheterna som foretag kan spara och placera i. Avkastningen pa alla olika spar-
och placeringsméjligheterna, placerare vill fa avkastning pa det kapital som de placerat.
Eftersom nastan allt beskattas i Finland ville jag ta upp beskattningarna pa de olika spar och
placeringsformerna. Det ar viktigt for placerare och sparare att de forstar hur deras

investeringar beskattas.

I undersokningen skickade jag ut elektroniska enkéter samt gick runt VVasa centrum med en
mediapad och fragade om foretagen hade tid att svara pa mitt frageformular. Nar jag
skickade ut enkaten vantade jag pa flera svar pa en kort tid, men nar det ar fragan om flera
svar pa en kort tid fick jag inte det forvantade svar procenten. Pa grund av tidsbrist fick jag
begrénsa enkaten till 50 svarande for att kunna inleda analyseringen av resultaten. Riskerna
med elektroniska enkater k&nde jag till men jag tycker att svaren ar jamnt fordelade och

realistiska. Jag tycker att det var ett bra val att skicka ut enkater pa egen hand samt ga runt i
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Vasa centrum och fraga efter svar fran foretagare. Empiriska delen och teoridelen var svar
att helt anknyta, men jag tycker att jag fick en del saker bekraftade som att fondplacering ar
populéraste sattet att placera i. Brukskonton och sparkonto var det populéraste sattet att spara
i. Crowdfunding &r ett nytt sétt att placera i foretag sa jag forvantade att det inte ar sa bekant

for alla vad crowdfunding é&r.

Jag blev Gverraskad éver hur manga foretag som sparade eller placerade redan. Halften
sparade och placerade redan och de som inte gjorde det redan funderar pa att gora det i
framtiden. De som sparade gjorde det for det mesta varje manad och summorna de sparade
var 6ver 200 euro i medeltal. Fragan dar jag ville ta reda pa vanorna hur ofta foretagen sparar
och placerar i manaden i genomsnitt fick jag bekraftat. Empiriska delen bekraftade dven fran
teoridelen att ndgon slags av spardeposition var den vanligaste sparformen. Foretags
sparkontot hor direkt efter brukskontot till de vanligaste alternativen. (Hultkrantz & Masalin,
2004) Enligt teorin om aktieplaceringar lockar avkastningen placerare, och undersékningen
visade 32 procent av de som svarade placerade i aktier. | placeringskapitel om fonder har
placeringsfonder blivit allt populérare bland finlandare och det stamde ocksa 6verens med
undersokningen att det har blivit allt mer vanligare att placera i fonder. 52 procent av de som
svarade sparade eller placerade i nagon sorts av fonder. (Pesonen, 2011) Foretagare verkar
anda tycka att det ar viktigt for foretagare att trygga foretagets ekonomi genom att spara och
placera for framtiden.

Feluppfattningar och slarv kan latt uppsta vid en undersékning som utfors via en elektronisk
enkat, sd det ar svart att uppskatta reliabiliteten pa arbetet. | en kvantitativ undersékning
skulle det anda kravas fler svar for att fa storre bredd pa svaren. Alla som svarade pa enkéaten
har varit anonyma och jag har inte kunnat paverka svaren. Fragorna var latta att forsta och
vissa av fragorna kunde starka de andra. Jag anser att reliabiliteten ar relativ god for jag anser

att om man skulle géra undersokningen en gang till skulle man komma till liknande svar.

Jag anser att validiteten i min undersokning ar god. For att jag anser att jag valde réatt
undersokningsmetod. Jag fick en bredare bild om sparande och placerande bland smaforetag
nar jag anvande mig av ett frageformuldr istallet for att intervjua nagra enstaka
smaforetagare. Det som skulle ha gjort undersékningen battre skulle varit om jag fatt fler

svarande. Jag fick svar fran olika foretag i olika branscher som férstarker resultatet.

Arligen kommer det bocker och elektroniska kéllor om sparande och placerande sé det finns
oandliga satt att skriva om amnet. Nar det handlar om foretags sparande och placerande

vanor, den basta mojliga forskningsmetoden skulle vara att anvanda sig av bade kvantitativ
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och kvalitativ metod. Samla in data fran olika smaforetagare och genom intervjuer av

smafdretagare i olika branscher kan man fa en bredare bild hur féretagen sparar och placerar.

Jag har sjélv aktivt borjat spara och placera infor framtiden och jag tycker att arbetet har
varit larorikt for mig. Orsaken till att jag valde foretags sparande och placerande som amne
var att jag kunde dra nytta av lardomsprovets skrivande och det jag lart mig vid kundmoten
pa jobbet for att starka mina kunskaper. Jag onskar att lasarna av detta arbete fatt en
forbattrad blick over spar och placeringsmojligheterna. Ekonomisituationen i varlden
forandrar sig snabbt och det kan komma oférvéntade situationer for foretag och det &r viktigt
att tanka pa vilken spar och placeringsform ar bast for foretaget och foretagets framtid. En
balanserad och sunt sparande och placerande kan definitivt bidra till en stabil grund for
foretag som vill 6ka kapitalet eller géra investeringar som gynnar foretaget och dess framtid.

En vidareutveckling av denna studie skulle vara att understka olika verksamhetsbranschers
sparande och placerande vanor for att fa en helhetsblick av dessa. Om det ar en stor skillnad
mellan olika féretag inom samma bransch i sparande och placerande. Som fortsatt forskning
till &mnet skulle jag d&ven rekommendera att forska bredare om vilka faktorer som inverkar
pa foretagens spar och placeringsvanor genom intervjuer av smaforetagare. Djupare
undersokning om varfor smaforetag inte har borjat spara eller placera. Ar det en stor skillnad

mellan smaforetag och stora foretags sparande och placerande vanor.

Efter att jag hade skrivit om sparande och placerande for foretag sa tycker jag att det &r en
viktig del av foretaget och dess framtid. Viktigt att ha en bra grund kapital s att man kan
vara beredd pa olika situationer samt att man kan gora investeringar utan att beh6va lanat
kapital till det. Vilket spar- och placeringsobjekt som passar foretaget skulle jag fraga
experter inom sparande och placerande. Det gar bra att borja spara och placera redan med
sma summor. Genom att géra en spar- och placeringsplan fardigt kan foretaget félja en plan
for att oka pa kapitalet. Foretagen forstar da riskerna som foljer med sparande och placerande
och sa vet foretagen vilken forvantade avkastning som kan medfélja med sparande och
placerande. (Haataja, 2017) Foretagen skall se sparande och placerande som en positiv sak

for foretaget. Det ar aldrig fel med lite extra kapital for framtida mojligheter.
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Bilaga 1. Elektronisk enkét

Foretags sparande och placerande
Hej!

Mitt namn dar Robin Salomaa och jag studerar foretagsekonomi vid Yrkeshdgskolan Novia.
Denna undersokning ar en del av mitt examenarbete som baserar sig pa sparande och

placeringsvanor bland smaforetag i Vasa trakten

Jag skulle vara valdigt tacksam om du kunde ta tid att besvara pa min enkat!
Alla svar behandlas anonymt och redovisas endast i form av statistiska diagram.
Tack pa forhand.

1. Bolagsform pa foretaget?
o Enskildnéringsidkare (firma)
o Oppet-bolag
o Kommanditbolag
o Aktiebolag
2. Sparar eller placerar foretaget?
o Ja

o Nej
Fragor for de som svarade Ja pa fraga 2.

3. 1 vilka former sparar och placerar foretaget i?
o Brukskonto
o Sparkonto
o Tidsbundna depositioner
o Aktier
o Fonder
o Obligationer
o Annat
4. Hur ofta sparar foretaget?
o Manantligen
o Kuvartalsvis
o Halvarstid

o Arligen



o Mer sallan (da och da)
5. Hur mycket sparar foretaget per manad i genomsnitt?
o 0-50 euro
o 51-100 euro
o 101-200 euro
o 201-300 euro
o Over 300 euro
6. Till vilket andamal sparar/placerar foretaget?
o Framtida investeringar
o "for samre tider"
o For att 6ka kapitalet
o Annat

7. Hurudana kunskaper anser foretaget ha inom sparande

Inga kunskaper alls Mycket bra kunskaper
1 2 3 4 5
8. Hurudana kunskaper anser foretaget ha inom placerande?
Inga kunskaper alls Mycket bra kunskaper
1 2 3 4 5
9. Hur riskbenégen &r foretaget?
Foretaget vill Foretaget ar
inte alls ta risker beredd att ta

stora risker
1 2 3 4 5

10. Hur skoter foretaget sparande och placerande?

o | banken med hjalp av en tjdnsteman

o Vianatbanken

o Nagon annan skoter detta for foretaget

o Annat
11. Hur ofta foljer foretaget upp foretagets besparingar och placeringar?

o Dagligen

o Engangiveckan

o Ett par ganger i veckan

o ett par ganger i manaden

o Halvarsvis

o Arligen



©)

Aldrig

Fragor for de som svarade nej vid fraga 2.

12. Om foretaget inte sparar, vad beror det pa?

O

O

©)

@)

Inte tillrackligt med kunskap
Inte tillrdckligt med pengar
Inget intresse

Annat

13. Planerar foretaget att borja spara/placera i framtiden?

o

o

o

Ja
Nej
Annat

14. Vilka av alternativen skulle féretaget tdnka sig att spara eller placera?

o

o

o

o

Brukskonto

Sparkonto

Tidsbundna depositioner

Aktier

Fonder

Obligationer

Crowdfunding

Kénner inte till alternativen men skulle garna spara eller placera
Ar inte alls intresserad av att spara eller placera

Annat

Allméanna spar och placerings fragor

Hur ser foretaget pa sparande och placerande?

o

o

o

o

o

o

Det &r intressant

Onodigt sloseri pa pengar och tid
Kunde lara sig mera om amnet
Inte sa viktigt i nulage

Det ar viktigt att foretaget sparar
Annat

15. Kénner foretaget till riskerna géllande placeringsformerna?

o

o

Aktier
Fonder



o Placeringsobligationer
o Crowdfunding eller massfinansiering
o Kaénner inte igen riskerna
16. Kanner foretaget till hur dessa spar och placeringsformerna beskattas?
o Sparkonto
o Fonder
o Aktier
o Placeringsobligationer
o Kanner inte till beskattningen
17. Crowdfunding ar ett nytt satt att placera i, hur bekant &r &mnet for foretaget?
o Mycket bekant
o Lite bekant
o Inte bekant
o Har aldrig hort om det
18. Hur eller pa vilket sétt av foljande kunde foretaget vara intresserad av att fa mera
information om sparande och placerande?
o Banken
o Internet
o Spar och placerings forelésningar
o Inte intresserad
o Annat

19. Foretagets egna asikter om sparande och placerande.



Bilaga 2. Placeringsplan

Placeringsplan

Startpunkt

Va &ger du, vad ar vardet pa dina dgodelar?

Eget hem Annan fastighet (sommarstuga)
Skog-eller mark aktier, fonder mm.

Annan varde-egendom besparingar

Hur mycket skulder har du?

Bostadslan studielan

Krediter annat

Egen budget

Vilka pengar kommer, vad konsumeras, vad kan lamna i besparing, kan du flytta varje
manad en summa automatiskt till ett annat konto eller fond?

Inkomster per manad

L6n studiestdd pension

Barnbidrag kapitalinkomster andra inkomster

Utgifter per manad

Hyra, amortering el, vatten forsakringar
Mat fardmedel, resa hobbyer

annat



Placeringsplan

Hur mycket pengar lamnar i besparing per manad?

Hur kan jag forandra mina utgiftsvanor, att det lamnar mera pengar i besparing?

Vad ar ditt mal med sparande?

Mal med placerande

Till vad behover du de besparade pengarna, vad forsoker du na med placerandet?

Tid for sparandet

Under 1 &r 1-4 ar 5-10 &r 11-20 ar over 20 ar

Riskprofil

Hur stor betydelse har besparingarna/placeringarna i din dagliga ekonomi?

Nar och i vilken situation behover du besparingarna?



Placeringsplan

Ar du beredd att forlora en del av placerat kapital?

Skulle du placera lanat kapital?

Placeringsportféljens fordelning i olika egenskapsklasser (tillsammans 100%)

Hur mycket placerar jag i rantor (x%) hur mycket placerar jag i aktier (x%)

Till annat?

Placerings instrument

Gor du direkta placeringar (aktier, masslan)anvander du fonder (vilka?)

Anvander du derivat? Vilka placeringsobjekt vill du inte placera i?

Kriterier for placeringarna

Exempel pa kriterier vid aktieplaceringar: placeras bara i listade borsbolag, ocksa bolag
listade pa First North, ocksa olistade bolag

Marknadsvarde P/E dividendavkastning ROE



Placeringsplan

Soliditet internationell varumarke ledning

Agarstruktur

Obligationer
Placeras det bara i investment grade obligationer eller ocksa high yield obligationer

Kreditbetyg ranteniva lanetid

Spridning

Geografisk spridning tidsbunden spridning bransch spridning

Métning

Hur foljer du med portféljens utveckling? hur gors forsaljningsbesluten?



