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Taman opinnaytetytn tavoite on tutkia peitellyn osingon ilmidta esittelevad aineistoa ja sen
perusteella muodostaa peiteltya osinkoa koskeva ymmarrys, eli mitéa se ilmi6 tarkoittaa yhtion
toiminnassa, mitka ovat peitellyn osingon soveltamisala ja yleisia ilmenemismuotoja, miten se
poikkeaa OYL:n sdadellyistd ja sallimista varojenjakotavoista. Peittelyn osingon kasite
sisaltyy VML 29.8:iin ja silla tarkoitetaan varojen siirtAmista osakkaille sellaisella tavalla, joka
luonteeltaan on laillisen osingonjaon muotovaatimukset sivuuttavaa voitonjakoa.

Paakysymyksen ratkaisemiseksi johdonmukaisesti selvitettiin yrityksen verosuunnitteluun
littyvat kasitteet, tavoitteet ja periaatteet, kasiteltin hyvaksyttdvan ja ei-hyvaksyttavan
verosuunnittelun rajaus seka esiteltiin osakeyhtididen mahdolliset verosuunnittelun tavat
erityisesti voitonjaon johdosta. Sen jalkeen tydssa tarkasteltin osakeyhtion varojenjaon
laillisia ja sallittuja tapoja osakeyhtidlain mukaan, varojen jakamiseen liittyvat saannot, seka
laittoman varojenjaon mahdolliset ilmenemismuodot ja seuraukset. Ei-hyvaksyttdvana
suunnittelun keinona tutkimuksessa kasiteltiin peitelty osingonjako, joka myos liittyy laittomiin
varojenjaon tapoihin.

Tutkimuksen empiirisesséd osassa on tarkoitus tarkemmin keskittyd niihin tilanteisiin, joissa
peitelty osinko muodostuu VML 29 8:n 1 ja 2 momentin yhteydessa. Taman tavoitteen
saavuttamiseksi pyritddan hahmottamaan peiteltyyn osinkoon kohdistuva oikeuskéaytantda ja
kartoittaa mahdollisimman kattavasti peiteltyyn osingonjakoon liittyvia verottajan kannanottoja
ja KHO:n ratkaisuja, jota pidetdaan poikkeuksellisesti tarkednd, koska se tdsmentaa
verotusmenettelynlain valja sananmuoto.

Peiteltyd osinkoa voi usein syntya tilanteissd, kun yhtié ja sen osakas tekevat keskenaan
erilaisia oikeustoimia, joissa tulisi aina kayttdd markkinaehtoista hinnoittelua. Yhtion ja
osakkaan valiset luovutustoimet ovat tyypillinen tilanne, jossa peitellyn osingon uhka syntyy.
Siind tilanteessa peitelty osingonjako  toteutetaan, jos osakeyhtid  hankkia
osakkeenomistajalta  jotakin omaisuutta ylihintaan tai myy jotakin omaisuutta
osakkeenomistajalle alihintaan. Yhtiéssa tyoskenteleva osakas voi nostaa rahapalkkaa
yhtidstaan, jonka voidaankin katsoa peitellyksi osingoksi, jos palkanmaksu osakkaalle tai sen
omaiselle on, esimerkiksi, perusteeton. P&aomapalautuksen toimet omien osakkeiden
hankkimisen tai lunastamisen muotona aiheuttavat myds peitellyn osingon verotusriskia.

Peitellyn osingon veroseuraamukset ovat varsin ankarat ja kohdistuvat sekd osakeyhtioon
ettd osakkaaseen ja kaytanndssa merkitsevat verotuksen kiristymista.
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1 Johdanto

Yritysverotus on monimutkainen ilmid. Verosuunnittelun laaja kasite virittdd paljon
kysymyksia ja aiheuttaa tulkinnassaan ristiriita, verosuunnittelua tutkitaan ja kiistetédn sen
laillisuudesta eri maissa. Verovelvolliset pyrkivat usein minimoimaan verotustaan
verosuunnittelun avulla. Se auttaa yritykselle saastdamadn kayttbpaaomaa ja samalla
kannustaa yritystd parantamaan sen liiketalouden tilanne ja kehittdméaan toimintaan.
Toisaalta jos verosuunnittelun keinot ovat verolainsaadannon tarkoituksen vastaisia, niité
pidetd&n verokiertimisen tai jopa veron torjunnan toimenpiteind. (Knuutinen 2014, 19,
172.)

Yksi eniten kiinnostusta herattavista veroaiheista ja jatkuvan veropoliittisen keskustelun
kohdista on osakeyhtion ja sen osakkeenomistajien voitonjaon verokohtelu. Voitonjaon
verotuksen on keskeisin osa yritystoiminnan verosuunnittelua, johon liittyy paljon seka
laillisia etta laittomia keinoja, joiden on tarkeada tiedostaa toimenpiteitd suunniteltaessa.
(Viitala 2014, 13.) Yksi laittomista, veroseuraamuksia syntyvista, verotuksen optimoinnin

keinoista on peitelty osinko.

Peittelyn osingon kasite sisaltyy VML 29.1 8:in ja silla yleisesti tarkoitetaan varojen
siitamista osakkaille sellaisella tavalla, joka luonteeltaan on laillisen osingonjaon
muotovaatimukset sivuuttavaa voitonjakoa, joka merkitsee valttymista osingonjaon

veroseuraamuksilta osakeyhtion verotuksen ndkodkulmasta. (Tomperi 2018, 67.)

Kaytanntssa osakeyhtidlain vastainen varojen jako voi toteutua ainoastaan osakeyhtion
tai osuuskunnan osakkaiden verotuksessa osakkuusaseman perusteella. Peitelty osinko
ei suoraan merkitse sita, etta niiden tarkoituksena olisi ollut varojen laiton siirtdminen
yhtiosta osakkeenomistajalle vaan tosiaan tahatonta jarjestelya pidetddn verotuksessa
peiteltynd osingonjakona. Peitellyn osingon veroseuraamukset kohdistuvat kumpiinkin
puolille: osakeyhtidlle se merkitsee menon vahennyskelvottomuutta ja verotettavan tulon
lisdysta ja osakkaalle saadun edun verottamista osittain ansiotulona. Peitelty osinko
saattaa aiheuttaa veronmenetyksia myos verottajalle, jos yhtiéssa aktivoidaan laittomasta
osingonjaosta johtuvat kulut. (Viitala 2014, 128-129.)

Kiinnostus tatd aihetta kohtaan herdattiin erddn yrittdjan keskustelussa, kun han kysyi
minut, mita se peitelty osinko kaytanndssa on ja voidaanko niiden avulla nostaa yhti6lta
varoja edullisemmin tavoin, kuin se on mahdollista lainsdadannén mukaan. Kirjanpitajana
min& varoittelin yrittdjaa siitd laittomasta kiusauksesta hyodyntda yhtion varoja omiin

tarkoituksiin. Se keskustelu heratti paljon kysymyksia siitd aiheesta. Tajusin, ettd oma



tietoni talla alalla on aarimmaisen niukka ja sen takia p&é&tin tutkimaan peitellyn

osingonjaon ilmiota syvemmin valitsemalla sité opinndytetytn kohteeksi.

1.1 Tutkimuksen tavoitteet

Taman opinnaytetyon paakysymys on:

Milla edellytyksilla ja missa tilanteissa osakeyhtion varojenjakoa pidetdén verotuksessa

peiteltynd osinkona verotusmenettelylain (VML) 29 §:n valossa?

Lisaksi paakysymyksen ratkaisemiseksi asetetaan seuraavat alakysymykset:

- Mitkd ovat osakeyhtidlain (OYL) mukaiset varojenjakotavat osakeyhtitéssa ja miten
niita verotetaan?

- Mita peitelty osinko kaytanndssa tarkoittaa?

- Mitad veroseuraamuksia ja riskeja yhtidlle ja osakkaille liittyy peiteltyyn

osingonjakoon?

Tyypiltddn opinnaytetydni on tutkimustyd. Tutkimukseen liittyva tavoite on tutkia peitellyn
osingon ilmi6ta esittelevaa aineistoa ja sen perusteella muodostaa peiteltya osingonjakoa
koskeva ymmarrys, eli
e mita se ilmi6 tarkoittaa yhtién toiminnassa,
e mitkh ovat peiteltyyn osingonjakoon liittyvid soveltamisala ja yleisia
ilmenemismuotoja,

e miten se poikkeaa OYL:n saadellyistd ja sallimista varojenjakotavoista.

Tutkimuksen empiirisessa osassa on tarkoitus tarkemmin keskittya niihin tilanteisiin,
joissa peitelty osinko muodostuu VML 29 8:n 1 ja 2 kohdan yhteydessa. Taman tavoitteen
saavuttamiseksi pyritdan hahmottamaan peiteltyyn osinkoon kohdistuva oikeuskaytantoa
ja kartoittaa mahdollisimman kattavasti peiteltyyn osingonjakoon liittyvia verottajan
kannanottoja ja KHO:n ratkaisuja. Tassa tutkimuksessa oikeuskaytantda pidetadn
poikkeuksellisesti tarkedna, koska se tdsmentéad verotusmenettelynlain valja sananmuoto.
Lisaksi tutkimuksessa selvitetdan peitellyn osingon verokohtelu ja niitd veroseuraamuksia,

joita peitelty osinko voi aiheuttaa yhtiélle ja osakkaalle.

Rajauksina tutkimuksessa keskitytddn lahinnd pienten ja keskisuurten yksityisin
osakeyhtiGiden toimintaan, joita omistetaan usein perhepiirissé ja joissa osakeomistajilla

on mahdollisuus vaikuttaa laajasti osingonjakoon.



1.2 Tietoperusta, tutkimusmenetelma ja aineisto

Tutkimuksen teoriaperusta koostuu kahdesta aihealueesta, jotka esitelladn kaaviossa 1.
Ensimmaisend alueena on yrityksen verosuunnitteluun liittyvat kasitteet, tavoitteet ja
periaatteet. Toinen aihealue jaetaan kahteen osaan, ensinnakin kasitelladn osakeyhtion
voitonjaon laillisia ja sallittuja tapoja osakeyhtidlain mukaan, varojen jakamiseen liittyvéat
saannot, seka laittoman varojenjaon mahdolliset iimenemismuodot ja seuraukset. Sitten
kaydaan lapi peitellyn osingon muodostumista yhtién varojenjaossa, seka analysoidaan,
miten se eroaa osakeyhtion laillisiin varojenjakomuotoihin. Tutkimuksen tiedonldhteen&a

kaytetaan lahinna kirjoja, lakeja, KHO ratkaisuja seka internet-aineistoa.

Kaavio 1. Tutkimukseen liittyvia aihealueita.

e

Osakeyhtion verosuunnittelu %jenj.lon suunnittelu) Varojenjako osakeyhtiossa

S ———
Hyvéaksyttava, esim. Laillinen OYL:n 13 luvun 1 §:n
e yritysmuodon valinta -Voitonjaolla (osinkona) ja varojen
e yhtion nettovarallisuuden jakamisella vapaan oman pddoman
kasvattaminen rahastosta.

e palkan tai osingon muotona

-Osakepadoman alentamisella. s
nostettavan tulon - Myds
madrittdminen -Omien osakkeiden hankkimisella ja riskialue

e varojen palautus SVOP lunastamisella.
rahastosta

-Yhtion purkamisella ja rekisterista
poistamisella.

e —

Ei hyvaksyttéava . ) ) Laiton
Peitelty osingonjako

tavoitellaan lain tarkoitukselle Muu kuin laillinen
vieraita veroetuja, toimien varsinaisia

tavoitteita ja niiden tosiasiallista

merkitysta pyritaan piilottelemaan.

Tutkimusongelmien selvittamiseksi tydssa hyddynnetdaan hallinto-oikeuksien vuosina 1956
— 2017 tekemid paatoksia, joissa ratkaistaan peiteltyyn osingonjakoon kuuluvia
kiistanalaisia tapauksia. Tutkimuksen toteutetaan laadullisena (kvalitatiivisena)
menetelménd. Tutkimuksen empiirinen aineisto koostuu etenkin korkeimman hallinto-
oikeuden paatoksista, joissa on kasitelty ja ratkaistu peiteltyyn osingon soveltamispiiriin
kuuluvia tapauksia. Tutkimusta varten pyritaan tutkimaan hakusanalla “peitelty
osingonjako” l0ytynytta 188 korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisua vuodelta 1956

vuoteen 2017, joita etsittiin www.edilex.fi tietokannan kautta. Tavoitteena on luokitella niita



ratkaisuja peitellyn osingonjaon ilmenemistilanteen mukaan ja sitten jasentaa niita syita ja
edellytyksia, joiden avulla voidaan tuoda esiin vastauksia tutkimuksen kysymyksiin eli
milloin varojenjako katsotaan peitellyksi osingonjaoksi osakeyhtion toiminnassa.

1.3 Tutkimuksen rakenne

Rakenteelta tutkimus vastaa perinteistd opinnaytetyon mallia. Tutkimuksen alussa
johdannon jalkeen kasitelldadn lyhyesti verosuunnittelun yleisia periaatteita ja selvitetaan
verosuunnittelun kasite vain siltd osin, joka koskee peiteltyd osinkoa veronkiertdmisen
muotona osakeyhtion toiminnan yhteydessa. Ottaen huomioon verosuunnittelun laaja
kéasite, johon liittyy lukuisia lahestymistapoja, tutkimuksessa sitd katsotaan vain
osakeyhtion ja osakkaan valisen suhteen kannalta varojenjaon johdosta. Raportin
kolmannessa luvussa kasitella&n osakeyhtion vorojenjaon laillisia ja sallittuja tapoja OYL:n

mukaan.

Raportin neljas luku kasittelee peitellyn osingon lainsdadanndssa ja kirjallisuudessa
sisaltava kasite, peiteltyd osinkoa koskevat sd&nnokset, niiden osapuolet, soveltamisala ja
tyypilliset muodot, sekd peitellyn osingon tulkintaan liittyvat ongelmat. Tassa luvussa
myo6s tutkitaan peitellyn osingon mahdolliset veroseuraamukset osakeyhtiota ja

osakeomistajia kohtaan.

Viidennessa luvussa esitellaan tutkimuksen empiirinen osa, saadut tulokset ja vastaukset

alussa asettavat kysymyksiin.



2 Verosuunnittelua koskevat yleiset periaatteet

Knuutisen mukaan (2014, 175) verosuunnittelulla tarkoitetaan ” joko verotustekijoiden
huomioimista muiden paatokseen vaikuttavien tekijoiden joukossa tai muutoin vero-
oikeudellisesti hyvaksyttdvaa verojen minimointia”. Verohallinnon antamassa ohjeessa
kuitenkin todetaan, ettd kaytanndssa verosuunnittelu merkitsee verovelvollisen pyrkimysta
minimoimaan veronsa valitsemalla niita olosuhteita ja toimenpiteitad, joiden avulla yrityksen
lopputulos olisi optimaalinen verojen maardn ja muun kokonaisuuden mukaan. Niiden
toimenpiteiden valitessa on erittdin tarkeaa arvioida etukateen veroseuraamuksia, joita
verosuunnittelu voi aiheuttaa ja hyddyntdd vain niitd suunnittelutapoja, joita lainsaataja
pitdd hyvaksymina. Muutoin veron minimointiin ja niiden veroetuihin, jotka ovat lain
tarkoitukselle vieraita, sovelletaan veron kiertdmistd koskevia saannoksia. (Verohallinto
2016)

Tassé luvussa kasitelladn osakeyhtion liiketoimintaan kohdistuva verosuunnittelua, joka
toimi tutkimuksen varsinaisen aiheen lahtokohtana, varsinkin kun on kyse

verosuunnittelun ja verokiertamisen valisesta erosta.

2.1 Verosuunnittelu ja veronkierto

Veron torjunta on eraanlainen yleistermi kaikenlaisille laillisille ja laittomille verovelvollisen
toimille, joilla pyritddn vapautumaan verosta. Erityisesti oikeuskulttuureissa kaytetdan

kasitteellista kolmijakoa (Knuutinen 2012, 4.):

— Hyvaksyttava verojen minimointi tai verosuunnittelu;
— Vero-oikeudellisesti ei-hyvaksyttavaa mutta kriminalisoimaton veron kiertaminen;

— Kriminalisoitu, lain kieltdma toimi eli verovilppi.

Hyvaksyttavaa verosuunnittelua toteutetaan strategisella, taktisella ja operatiivisella
tasolla, joista strategista suunnitelmaa yleensa pidetddn ratkaisevina tasona, jonka
pohjalta laaditaan vuosittainen toimintasuunnitelma. Strategisella tasolla ratkaistaan
etenkin yritysmuodon valinta, joka vaikuttaa keskeisesti seka yrityksen etta omistajien
verotukseen. Osakeyhtiditd ja osuuskuntia verotetaan yhteisdind ja niiden omistajia
verotetaan tietyin rajoituksin yhteisgilta saamistaan tuloista. Henkildyhtitn tulos verotetaan
sen omistajien eli yhtibmiesten tulona ja toiminimen tulo verotetaan liikkeenharjoittajan
tulona. Yritysmuodon valinta vaikuttaa myo6s tulolahdejakoon, joka puolestaan vaikuttaa
padomatulon maaraan, tuloksen méaarittelyyn ja varausten tekoon. (Kukkonen & Walden

2014, 18, Vilkkumaa 2014, 187.) Liséksi strategisella tasolla paatetdan yritysrakennetta



eli sitd, toimitaanko yhtena yrityksena, yritysryhmana tai konsernina. (Leppiniemi 2013,
62.)

Taktisen verosuunnittelun tehtdvdnd on osoittaa ne keinot, joilla paastaan
suunnittelukauden tavoitteisiin. Siihen kuuluu tietynsuuruisen osingonjaon suunnittelu ja
velkojen hoitaminen, esimerkiksi paaomalainaan ja lainojen erityisiin  ehtoihin
(kovenantteihin) liittyen. Taktisia suunnittelun toimenpiteitd kohdistuu yhtidn ja omistajan
valisiin suhteisiin kuten laina-, vuokra- ja kauppasuhteisiin. (Leppiniemi 2013, 62.) Kun
kyse on yksityisliikkeiden verosuunnittelusta, yksi keinoista on p&&omatulo-osuuden
laskentaperusten valinta, joka vaikuttaa ansio — ja paaomaan tulon jakoon.
Tapauskohtaisesti on syyta selvittdd, minkd prosenttimaaran -20%, 10% tai 0%-
kayttamista kannattaa vaatia. Sen yhteydessd on my6s nettovarallisuuden kasvu, jota
voidaan myo6s oikaista sijoituksen avulla. Toinen mahdollisuus tuloksen saatelyyn on
toimintavarauksen muodostuminen, joka kuitenkin puretaan osakeyhtioksi muuttaessaan.
(Tomperi 2018, 226.) Henkildyhtididen osakkaiden kannalta on taas usein edullista saada
mahdollisimman suuri osa tulosta paaomatulo — osuutena, jonka maara riippuu yhtion
nettovarallisuudesta ja maksettujen palkkojen maarasta. Siind tapauksessa, kun yhtidmies
lainaa rahaa henkildyhti6lle, han korottaa yrityksen nettovarallisuutta ja samalla saa lainan
koron paaomatulona. Tarkednd on myds palkanmaksu, joka saajalle on ansiotuloa ja
aiheuttaa yhtille henkilésivumenoja. Vaikka yhtiomiehelle ei kannata itselleen maksaa
palkkaa, se voi olla edullista jos yhtién nettovarallisuus kasvaisi niin, ettd yhtibmiesten
tulo-osuudet tulisivat kokonaan paaomatuloina. Otetaan my6s huomioon palkkojen

vahennyskelpoisuutta verotuksessa. (Tomperi 2018, 227.)

Operatiivinen  suunnittelu  kohdistuu  usein  vuosisuunnitteluun.  Siihen  kuuluu
oikeuskaytannon ja lainsdadannén muutosten, viranomaisohjeiden systemaattinen
seuranta, joka puolestaan luo uusia lahtdkohtia taktiselle ja strategiselle

verosuunnittelulle. (Leppiniemi 2013, 62.)

Hyvaksyttavan ja ei-hyvaksyttavan verosuunnittelun raja on aika hailyva. Erds vero-
oikeuden vaikeimmista osa-alueista on vetdaa raja sen suhteen, onko kyseessa
hyvaksyttava verosuunnittelu vai ei-hyvaksyttava veron kiertdminen. (Knuutinen 2012, 3.)
Verohallinnon annetussa ohjeessa luonnehditaan hyvaksyttdvan verosuunnitteluun

littyvat ominaisuudet (Verohallinto 2016b):

Kun verovelvollisen suorittamien oikeustoimien taustalla ovat aidot liiketaloudelliset
syyt, on verovelvollisella mahdollisuus valita sellainen toimintatapa, joka tuottaa

hanelle  alhaisemman  verorasituksen  kuin  jokin  toinen  toimintapa.



Verosuunnittelussa valitaan yleensa ne vaihtoehdot, joiden veroseuraamukset ovat

verotuksessa ja oikeuskaytanndssa hyvaksyttyja. (Verohallinto 2016b, 1.)

Toisin  sanoen Verohallinnon kannanoton mukaan verosuunnittelua pidetdan
hyvaksyttavana jos:
— oikeustoimien taustalla ovat aitoja liiketaloudellisia syit&;
— naiden oikeustoimien suorittamiseksi valitaan alhaisemman verorasituksen
tuottava toimintatapa;

— toimintatavan veroseuraamukset ovat verottajan hyvaksyttyja.

Yleissdannds veron kiertdamisesta sisaltyy VML 28 §:iin:

Jos jollekin olosuhteelle tai toimenpiteelle on annettu sellainen oikeudellinen muoto, joka ei
vastaa asian varsinaista luonnetta tai tarkoitusta, on verotusta toimitettaessa meneteltava
niin kuin asiassa olisi kaytetty oikeaa muotoa. Jos kauppahinta, muu vastike tai suoritusaika
on kauppa- tai muussa sopimuksessa maaratty taikka muuhun toimenpiteeseen on ryhdytty
ilmeisesti siind tarkoituksessa, ettd suoritettavasta verosta vapauduttaisiin, voidaan

verotettava tulo ja omaisuus arvioida. (VML 288§)

Knuutisen mukaan (2012, 6) veron kiertamisen maaritelma ei naytd tarkalta ja
paasaantoisesti taman ilmion koko problematiikka liittyy nimenomaan veron kiertdmisen
maarittelyyn. Veron kiertdmisella tavoitellaan lain tarkoitukselle vieraita veroetuja. Vaikka
tehdyt toimet muodollisesti esitetddn veroviranomaisille, veron kiertamisen yhteydessa

toimien varsinaisia tavoitteita ja niiden tosiasiallista merkitysta pyritaan piilottelemaan.

Peitelty osinko on yksi veron kiertdmista koskevia kasitteitd. Peitelty osingonjalo kuuluu
peiteltyuhin oikeustoimiin, ja sen voi katsoa ainakin osaltaan kuuluvan periaatteessa VML
28 §&:n piiriin. Sen verokohtelusta on saannelty erikseen VML 29 §:ssa ja silla on omat
verovaikutukset, minkd vuoksi se on erotettava VML 28 §:n piiriin kuuluvista tapauksista.
(Knuutinen 2012, 234.)

2.2 Osakeyhtitn voitonjaon verosuunnittelu

Osakeyhtion ja osakkeenomistajan verotus on monimutkainen kokonaisuus, johon liittyy
suunnittelumahdollisuuksien lisaksi sudenkuoppia. Tarkeinta siina on, ettd osakeyhtion ja
sen osakkeenomistajan verokohtelu perustuu molempien itsendisyydelle, koska
osakeyhtio on itsendinen verovelvollinen ja yhtion osakkaat eivat ole henkilokohtaisesti
vastuussa yhtion velvoitteista. Kahden itsenaisen verovelvollisen onnistuneen vero-

optimoinnin  lopputuloksena voi olla muita yritystoiminnan muotoja edullisempi



kokonaisverorasitus. P&invastoin kahden itsendisen verovelvollisen epaonnistuneen
verosuunnittelun lopputuloksena voi olla muita yritystoiminnan muotoja ep&edullisempi
verokohtelu. (Viitala 2014, 22.)

Osakeyhtion verosuunnittelu edellyttaa hyva tulossuunnittelua ja hyvin pohdittuja
menettelytapoja, joiden mukaisesti osakeomistaja voi ottaa ulos omia varoja
osakeyhtiostddn. Sen yhteydessa huolellisen verosuunnittelijan toimintatapaan kuuluu
ehdottomasti osakeyhtion ja osakkaan valisten toimien kirjallinen dokumentointi. Samoin
erityisesti harvaan omistetuissa yhtidissa yhtion ja osakkaiden menojen ja varojen
huolelliseen erillaan pitoon on kiinnitettdva huomiota peitellyn osingon valttdmiseksi.
(Vilkkumaa 2014, 5; Viitala 2014, 129.)

Taman tutkimuksen puitteissa esitelldadn sitd verosuunnittelun osaa, joka kohdistuu
osakeomistajan ja osakeyhtion suhteet varojenjaon johdosta. Peruspiirteend on osakkaan
pyrkimys irrottaa varoja osakeyhtiosta yksityiskayttoén ilman omistustilanteen todellista
muutosta ja optimoida samalla veronrasitustaan. Sita voidaan toteuttaa joko voitonjaolla

eli osingolla tai padomanpalautuksen menettelylla.

Osakeyhtidon verotus perustuu verotettavaan tuloon, josta lasketaan yhteison tulovero
tuloverolain (TVL) 124 §&n mukaan 20 %:n verokannalla. Osakkeenomistajien
luonnollisina henkiléina yhtiéstda saamat osingontulot ovat kokonaan tai osittain
veronalaisia ja jaetaan tietyin edellytyksin pdadomatuloihin tai ansiotuloihin. Yhteisdilla on
my6s oikeus saada verovapaita osinkoja osinkojen maksajan ja omistusosuuden riippuen.
(Tomperi 2018, 46.)

Osakkeenomistajan verotuksen kannalta osakeyhtion veronoptimoinnin téarkein kohta on
yhtibn  nettovarallisuuden kasvattaminen, silla mitd enemman yhtiébssd on
nettovarallisuutta, sitd suuremmat osakkeenomistajalle  verovapaan  osingon
nostomahdollisuudet ovat. Lisaksi juuri nettovarallisuuden maara ratkaisee ensisijassa
sen, verotetaanko osinko osakkeenomistajan pddomatulona vai ansiotulona. (Viitala 2014,
149.) Osakeyhtion nettovarallisuus lasketaan, kun yhtibn veronalaisista varoista
vahennetaan velat, riippumatta siitd, kuuluvatko ne elinkeinotulolahteeseen. Myds
osakkeiden matemaattinen arvo, jonka saadaan yhtion verovuotta edeltavdn vuoden
tilinpaatoksen mukaista nettovarallisuutta jakamalla yhtion ulkona olevien osakkeiden

lukumaaralla, vaikuttaa veroon. (Tomperi 2018, 47.)

Vuodelta 2014 alkaen osakkeenomistajille verovapaat osingot on korvattu kevyesti

verotetuilla osingoilla, joita voi nostaa sen maaran, joka vastaa osakkeen matemaattiselle



arvolle. Osinko on 8 %:n vuosittaisen tuoton ja 150 000 euron rajoissa verotettava
paaomatuloa. Niistd kevyestd osingosta 25 % on veronalaista tuloa ja 75 % on
verovapaata. Sen yhteydessa nettovarallisuuden tavoiteltava maaréa on 1.875.000 euroa,
jotta osakkeenomistaja voi vuosittain nostaa kevyesti verotetun (eli vain 25 % veronalaista
tuloa) osingon enimmaismaaran 150.000 euroa. Koska yli 150.000 euron osingot ovat
lahes kaksinkertaisen verotuksen piirissd (85 % veronalaista tuloa), osakkeenomistajan
kannattaa harkita muitakin voitonjakokeinoja kuin osinko. Nettovarallisuutta kasvatetaan
joko voitollisella toiminnalla tai lisGpadomaa sijoittamalla. Toinen tapa vaikuttaa
nettovarallisuuteen on poistojen hyllyttdminen eli kirjanpidossa tehtyjen poistojen
jattaminen verotuksessa vahentamattd. Se lisda nettovarallisuutta, koska sen
laskennassa kaytetdén verotuksessa poistamatta olevia hankintamenoja ja voi olla

edullista yleensa silloin, kun yhtio tekee tappiollista tulosta. (Viitala 2014, 149 -153.)

Toinen merkittava veronsuunnittelun kohde on palkan tai osingon muotona nostettavan
tulon maarittaminen. Palkan ja osingon verosuunnittelussa haasteena on niiden erilainen
verokohtelu. EPL 13 §:n mukaan palkka on kaikkia palkkaa ja palkkiota, joka saadaan
tydsuhteessa ja josta tyonantaja velvollinen toimittamaan ennakonpidatyksen ja
suorittamaan sosiaaliturvamaksun. Palkka on osakkaalle kokonaan veronalaista
ansiotuloa, mutta osakeyhtion verotuksen kannalta palkka, eldkevakuutusmaksut ja
sosiaaliturvamaksu ovat vahennyskelpoisia verotuksessa. Osakeyhtidssa tyéskenteleva
osakas voi myds nostaa tybstaan veronalaisia luontoisetuja ja verovapaita
henkilokuntaetuja rahapalkan lisaksi. Palkanmaksu on edullinen vaihtoehto osakeyhtiélle,
jonka nettovarallisuus on pieni. (Kukkonen & Walden 2014, 188; Viitala 2014, 160-167.)

Osinko on puolestaan osakkeenomistajalle osakkuusasemansa jakama osakeyhtion
varoista tai voitosta osuus. Osinko ei ole verotuksessa vahennyskelpoista menoa ja se ei
lity sivukulujen suorittamisvelvollisuutta. Sitd verotetaan joku padomatulona tai
ansiotulona osakeyhtion nettovarallisuuden ja osingon maaran riippuen. Voitonjaon
optimoinnin nakdkulmasta osakkaan kannattaa nostaa yhtiostaan palkkaa ainakin siihen

maaran asti, joka vastaa osinkojen kokonaisverorasitusta. (Viitala 2014, 162.)

Viitala (2014, 156) on esitellyt taulukossa kokonaisverorasitus voitonjakomuodon riippuen.
Taulukko 1.

Voitonjakomuoto Kokonaisveroaste
Ei voitonjakoa 20%
Pieni YEL — palkka (n. 25 000 euroa) 26%
Huojennettu osinko 26%




Keskisuuri YEL — palkka (n. 33 000 euroa) 30%
Vuokra, korko 30-32%
Ei-huojennettu pagdomatulo - osinko 40,4 — 41,8%
Ansiotulo — osinko, TyEL-palkka > 50%

Seuraavana verosuunnittelun vaihtoehtona kasitellaan varojen palautus SVOP rahastosta.
Muutamissa tilanteissa osakkaalle voidaan maksaa vaihtoehtoisesti SVOP-
rahastopalautusta osingon asemasta, jota kohdellaan osakkaan verotuksessa
palautettujen varojen alkuperastd riippuen joko osinkona tai padomanpalautuksena.
Vuodesta 2014 alkaen paaomanpalautuksena kohtelu edellyttédd, ettd SVOP - sijoitus on
palautettu sen tehneelle osakkaalle kymmenen vuoden kuluessa sijoituksen tekemisesta.
(Viitala 2014, 168.)

2.3 SVOP palautus verosuunnittelun kohteena

OYL 8 luvun 2 8§:n nojalla sijoitetun vapaan oman pddoman rahastolla ("SVOP- rahasto”)

tarkoitetaan rahasto, johon merkitddn se osa osakkeiden merkintédhinnasta, jota
perustamissopimuksen tai osakeantipaatoksen mukaan ei merkitéd osakepddomaan ja jota
ei kirjanpitolain mukaan merkitd vieraaseen paaomaan, seka sellainen muu oman

paaoman sijoitus, jota ei merkitd muuhun rahastoon.”

OYL 8 luvun 2 8n mukaan SVOP- rahastoon ” merkitddan my®ds se maara, jolla
osakepadomaa alennetaan ja jota ei kayteta tappion kattamiseen tai varojen jakamiseen.”
SVOP - sijoitus toteutetaan myo6s siten, ettd pddomalaina konvertoidaan sijoitetuksi
vapaaksi omaksi padomaksi pddomalainavelkojan antaman suostumuksen pohjautuen.
(Blomgvist & Malmivaara 2016, 56 — 58.) SVOP - rahasto ei lahtbkohtaisesti koostu
yhtion voitoista vaan osakesijoituksista. On mahdollista myos siirrella varoja rahastosta
toiseen, esimerkiksi sulautumisen kautta sidottu paaoma saatetaan muuttua
vastaanottavan yhtion vapaaksi padomaksi. Omistaja voi valita padoman luonteen ja
mahdollisesti myos verokohtelun. (Kukkonen & Walden 2014, 129.)

Verosuunnittelun kannalta on tarkedd selvittda varojen alkuperd. Kun kyse on
paaomanpalautuksesta, osakasta verotetaan luovutusvoiton verotusta koskevien
periaatteiden mukaan. Mutta vuodesta 2014 alkaen sen voidaankin lukea monissa
tapauksissa osingoksi. Taltd osin verokohtelussa on hyvin merkittdva ero, silla
osinkoverotus ja luovutusvoittoverotus eivat ole nykyiselladn yhtélaisia. Jos osakkeelle,

jolle palautus maksetaan, on jaljella vdhennyskelpoista hankintamenoa, palautuksesta ei
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ole valittomia veroseuraamuksia. Painvastoin jos osakkeen hankintamenoa ei ole jaljella
SVOP - palautusta vastaavaa osaa, hankintamenon ylittadvA osa palautuksesta
verotetaan 30 tai 34 prosentin pddomatuloverokantaa. Jos taas osakkeen hankintamenoa
ei yhtdan ole jaljella, SVOP - palautus on koko maaraltd veronalaista. Tassa
tapauksessa on mahdollista kayttda 20 tai 40 prosentin hankintameno—olettama
osakkeiden omistusajan riippuen. (Viitala 2014, 168-169, Kukkonen & Walden 2014,
131) Voitonjaonoptimoinnin n&kdkulmasta osingonjaon osittainen korvaaminen SVOP —
rahastopalautukselle on perusteltua silloin, kun siihen ei liity valittdmia veroseuraamuksia
osakastasolla eli edellytys on, ettd osakkeen hankintamenoa on jaljella v&hintdan
palautuksen maara. (Viitala 2014, 171.)
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3 Varojenjako ja varojenjaon verotus osakeyhtiossa

Osakeyhtidihin sovelletaan osakeyhtidlakia (624/2006) ja laissa maaritelladn osakeyhtion
toiminnan keskeiset periaatteet, perustamistoimet, vastuut, varojen jakamiseen liittyvét
saannot, seka laittoman varojenjaon mahdolliset seuraukset. Tassa luvussa kasitelldén
osakeyhtion voitonjaon laillisia ja sallittuja tapoja OYL:n mukaan, eli mitd osakeyhtion
varoja voidaan jakaa, miten varojen jakamisen tulee tapahtua seka mitkd ovat

osakeyhtitlain vastaisen varojenjakamisen seuraukset.

3.1 Osakeyhti6 yritysmuotona

Osakeyhtié on yhden tai useammin henkilon perustama oikeushenkil, joka syntyy vasta
kaupparekisterimerkinnalla. Osakeyhtion keskeisin ero suhteessa yksityislikkeeseen ja
henkiloyhtiobn on se, ettd yhti6 on erillinen verovelvollinen ja sen toiminnan tulos
verotetaan yhtion tulona. Se ei kaytdnnossa vaikuta osakkeenomistaja verotukseen, seka
yhtion varat ja velat ovat erillaan sen omistajan vastuista. (Kukkonen & Walden 2014, 34;
Viitala 2014, 22.)

Vuosina 2012 ja 2014 voimaan tulleet verolainsdddannén muutokset ovat muuttaneet
yritysmuotojen  verotuksellista  edullisuutta  merkittavalla  tavalla. Erityisesti
yhteiséverokannan lasku on parantanut osakeyhtiomuodon verotuksellista asemaa
suhteessa muihin yritysmuotoihin. (Viitala 2014, 22.) Osakeyhtiditd verotetaan vuodesta
2014 alkaen 20 9%:n vyhteiséverokannan mukaan verotettavasta tulosta. Lisaksi
osakeyhtididen tuloa verotetaan tulolahteittdin, silla yhtidlla voi olla esimerkiksi
elinkeinotoiminnan ulkopuolelle tehdyistd sijoituksista saadut osinko-, korko- ja
vuokratuotot, sekd maatalouden tuloldhteeseen kuuluvia tuloja. Yhteis6t voivat saada

my06s verovapaita osinkoja (Tomperi 2018, 46.)

Osakeyhtion tarkoituksena on tuottaa voittoa osakkeenomistajille, jollei yhtidjarjestyksessa

maarata toisin. Kaikki lailliset varojenjakotavat ovat maaritelty osakeyhtitlaissa.

3.2 Varojenjako osakeyhtiossa OYL:n mukaan

Varojenjaon paasaanttna pidetaan sitd, ettd tavanomaisesti varoja jaetaan sen veran kuin
osakeyhtid sen paatarkoitusta noudattaen on, joko kyseiselta tilikaudelta tai aikaisempien
tilikausien aikana, tuottanut voittoa. (Vilkkumaa 2014, 65.) Varojen jakamiseen liittyy OYL:
ssa mainittu maksukykyisyysedellytys. OYL 13 luvun 2:8 n nojalla se kaytdnndssa

tarkoittaa sitd, "ettd "varoja ei saa jakaa, jos jaosta paatettaessa tiedetdén tai olisi pitanyt

12



tietdd yhtibon olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvyttémyyden”.
Maksukykyvaatimus ei kuitenkaan edellyttaa, etté yhtiolla olisi kaytettavissaan viimeisen
vahvistetun tilinpaatoksen mukaan tai jakopaatosta tehtaessa tarvittavat kateisvarat. Jos
yhtidlla on jakoon tarvittava vapaa padoma eiko jako aiheuta yhtion maksukyvyttomyytta,
siin& ei estetta varojen jakamiseen (Kukkonen & Walden 2014, 41; Viitala 2014, 36.)

OYL:n 13 luvun 1 8 nojalla yhtion varoja jaetaan osakkeenomistajalle vain neljalla
sallitulla tavalla:

— Voitonjako (osinko) ja varojen jakaminen vapaan oman padoman rahastosta.

— Osakepéddoman alentaminen.

— Omien osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen.

— Yhtion purkaminen ja rekisterista poistamisen.

Osakeyhtidlaissa on  maaritelty tarkoin  kaikki  lailliset  varojenjaon  tavat
osakkeenomistajille, muuta yhtidsta varojen siirtymista ilman liiketaloudellista perustetta
pidetdan laittomana jakona. OYL 13 luvun 4§:n mukaan siina tapauksessa, jos varoja on
jaettu osakeyhtidlain tai yhtiojarjestyksen vastaisesti ja "varojen saaja tiesi tai hanen olisi
pitanyt tietdd jakamisen tapahtuneen annettujen maéaraysten vastaisesti’, saadut varat on
palautettava korkoineen. (Kotiranta, Raunio, Romppainen & Ukkola 2014, 10, OYL 13
luku 48:)

Varojen jakamisesta paattdd yhtiokokous ja se nojautuu yhtion viimeksi vahvistettuun
tilinpaatdkseen. Varojenjaon ennimaismaara on sidottu vahvistetun jaettavissa olevan
vapaaseen omaan paaomaan. On myds otettava huomioon ne muutokset, jotka ovat
tapahtuneet yhtion taloudellisessa asemassa tilinpaatdoksen laatimisen jalkeen. (Kukkonen
& Walden 2014, 221; Tomperi 2018, 73.)

3.2.1 Osinko

OYL:n 13 luvun 5 - 7 8&: ssa maaritelladn saannotkset, jotka koskevat varojen jaettava
maaraa, paatdksentekoa ja vahimmaisosinkoa. Kaytdnndssa osakeyhtibn laskenut
tilinpaatdksen laatimisen yhteydessa jakokelpoisten varojen maara ratkaisee mahdollisen
varojen jakamisen maaran. Varoja jakaessaan osakeyhtion on otettava huomioon varojen
jakamisen vaikutus kykyynsa selvitd omista velvoitteitaan ja sitoumuksistaan. (Vilkkumaa
2014, 69.) Osakeyhtidlaki mahdollistaa my®s niin sanotun valiosingon jakamisen, silla
tarkoitetaan  osingonjakopaatoksen  tekemistd  kesken tilikauden laadittavan
valitilinpaatoksen perusteella. Koska valiosingon verokohtelusta ei ole omaa saannosta,
sen oikeustila nayttdd yha epaselvaltd. Oikeuskaytdnndssa on olemassa KHO: n

ratkaisut, jotka myontavat valiosingon jakamista. (Viitala 2014, 73.) TVL 33 d 8 3:n
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mukaan osinkoon rinnastetaan myos sijaisosinko, vaikka laissa ei ole sen maaritelmaa.

Verohallinnon annetussa ohjeessa annetaan sijaisosingon maaritelma.

Sijaisosingolla tarkoitetaan korvausta, joka suoritetaan osingon sijaan osakkeita
koskevan lainaussopimuksen, takaisinostosopimuksen tai muun sellaisen
sopimusjarjestelyn perusteella, jolla oikeus osingon saamiseen on vdliaikaisesti

siirtynyt toiselle verovelvolliselle. (Verohallinto 2017a.)

Verohallinnon antaman ohjeen peitellystd osingosta 4.1 kohdan mukaan Verottajan
antaman maaritelmadn mukaan "Osingolla tarkoitetaan sitd osuutta jakamasta voitosta,
johon osakkaalla on oikeus osakasaseman perusteella.” (Verohallinto. 2016a.) Verottajan
kannalta "saatu osinko on luonnolliselle henkildlle sen verovuoden tuloa, jona osinko on
nostettavissa”. Saamat osinkotulot ovat osakkeenomistajille kokonaan tai osittain
veronalaisia. Saadut osingot lasketaan siis yhteen maaritettdessa osinkojen jakautumista
paaomatuloon, ansiotuloon ja verovapaaseen tulon. Osinkoverojérjestelmé on perustanut
jaottelulle listatun eli julkisesti noteeratun ja listaamattomaan osakeyhtion jakamiin
osinkoihin. Osingon verotukseen vaikuttaa myos osinkoa jakavan yhtion kotipaikka ja
valtio, vaikka ulkomaiselta yhti6ltd saatua osinkoa koskevat maaraykset on rajattu tdman
tutkimuksen ulkopuolelle. Kun kyse on julkisesti noteeratusta yhtiosta saadusta osingosta,
silloin se verotetaan luonnolliselle henkildlle 85 prosenttia padaomatulona ja 15 prosenttia
on verovapaata tuloa. Niitd toimitetaan ja verohallinnolle tilitetdan 25,5 prosenttien
ennakkopidatys. Osinkoa, jota saadaan julkisesti noteeratusta yhtidsta, ei miltdan osin
veroteta ansiotulona. Listaamattomasta yhtiostd saama osinko jakaudutaan paaomatulo-
tai ansiotulo-osinkoon osakkeiden matemaattisen arvon riippuen, jonka saadaan yhtion
verovuotta edeltdvan vuoden tilinpaatoksen mukaista nettovarallisuutta jakamalla yhtion
ulkona olevien osakkeiden lukumaaralla. Nettovarallisuutta pidetaan keskeisena tekijana
verosuunnittelussa ja sen laskennassa otetaan huomioon osakeyhtion kaikki varat ja velat
edeltavan tilikauden taseen perusteella. (Viitala 2014, 49.) Ansiotulona pidetaan
kahdeksan prosentin osakkeiden matemaattisen arvon Yylittdvaa jaettavan osingon
osuutta, josta 25 prosenttia on verovapaata tuloa ja 75 prosenttia on veronalaista
ansiotuloa. Siind tapauksessa, kun jaettu osinko on kahdeksan prosentin osakkeiden
matemaattisen arvon puitteissa, verotukseen vaikuttaa osingon maara. Jos osinko on
enintddn kuin 150 000 euroa, saadusta osingosta 25 prosenttia on veronalaista
paaomatuloa ja 75 prosenttia on verovapaata tuloa. Mikali osinkojen maara ylittaa
150 000 euroa, siitd ylittdvasta osingosta 85 prosenttia lasketaan padomatuloksi ja 15
prosenttia verovapaaksi tuloksi. (Vilkkumaa 2014, 128; Tomperi 2018, 46 — 54, 74.)
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3.2.2 Varojen siirtyminen vapaan oman paaoman rahastosta

Osakeyhtiolla on oikeus jakaa vapaan oman paaoman varoja, josta on vahennetty
jakamatta jatettavat varat, osakkeenomistajilleen, mikali yhtion maksukyky sen sallii. OYL:
n 8 luvussa maaritellaédn osakeyhtion oman padoman lajit ja niiden kayttd. Lain mukaan
oma p&doma koostuu sidotusta ja vapaasta omasta padomasta. Osakepddoma,
arvonkorotusrahasto, kayvan arvon rahasto ja uudelleenarvostusrahasto kuuluvat
sidottuun omaan p&domaan, siksi ne eivat ole yhtion jakokelpoisia varoja. (Verohallinto
2017b.) Osakeyhtidlaki maarittda sidotun oman pddoman mutta ei kuitenkaan vapaata
omaa padomaa. Perusajatuksena siind on, ettd kaikki muut rahastot, kuten sijoitetun
vapaan oman paaoman rahasto (SVOP — rahasto) seka tilikauden ja edellisten tilikausien
voitto ovat jakokelpoisia varoja ja kuuluvat vapaaseen omaan paaomaan. (Vilkkumaa
2014, 69, Verohallinto 2017b.)

Vapaan oman paaoman rahastosta varojenjaon verokohtelu maaritellaan TVL :n 33a ja
33b 8:ssa, joiden mukaan sita verotetaan joko osinkona tai luovutuksena. Verohallinnon
antaman ohjeen mukaan "varojenjakopaatoksessa on siten aina kerrottava, onko kysymys
voiton eli osingon jakamisesta vai jaetaanko varoja jostain tietystd vapaan oman paaoman
rahastosta”. (Verohallinto 2017b.) Paasaanto siina on, etta yhtién varojenjako SVOP- tai
muusta vapaan paaoman rahastosta kasitelldan verotuksessa osinkona ja sovelletaan
osinkoa koskevia saanndksida verovelvollisuuteen, veron maaraytymiseen ja
ennakkoperintaan. Listatun yhtion suorittama paaoman palautus vapaan oman paaoman
rahastosta verotetaan aina osinkona, mutta listaamattomia yhtitta koskee paasaannosta
poiketen mahdollisuus Kkasitteella varojenjakoa luovutuksena. (Tomperi 2018, 75;
Vilkkumaa 2014, 151.)

TVL:n 45 a §8n mukaan varojenjako verotetaan luovutuksena silta osin, kuin varoja
palautetaan sijoituksen tehneelle osakkaalle ja sijoituksesta on varoja palautettaessa
kulunut enintdan 10 vuotta. Edellytyksena kuitenkin pidetddn luotettavaa selvitysta siita,
ettd jako tapahtuu rahastoon merkityistd padomasijoituksista ja kyse on palauttamisesta

sijoituksen tehneelle osakkeenomistajalle. (Kotiranta ym. 2014, 67; Tomperi 2018, 75.)

3.2.3 Osakepaaoman alentaminen

Osakkeiden alentaminen saadelladn OYL: n 14 luvussa. Yhtibkokous tekee paatdoksen
osakepadoman alentamisesta lain maarayksen noudattaen, jossa on mainittava padoman
alentamismé&ara ja mihin tarkoituksiin alentamismadara kaytetaan. Osakepddoman
alentamisen tarkoituksena voi olla varojen jakaminen osakkeenomistajille, varojen

siitdminen sijoitetun vapaan paaoman rahastoon tai tappion kattaminen. Koska
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osakepddoman alentamista koskevien saannosten tarkoituksena on velkojien
turvaaminen, osakepddomaa ei saa alentaa osakeyhtiblain vahimmaispddomaa
pienemmaksi. Osakeyhtion on myo6s ilmoitettava rekisteriviranomaiselle kuukauden
kuuluessa alentamispaatosta rekisterditavaksi ja kuulutettavaksi, seka on lahetettava
ilmoitus tunnetuille velkojille. (Kotiranta ym. 2014, 17.)

Verotuksen kannalta siind tapauksessa on kysymys osakkaiden yhtioon sijoittamien
varojen palauttamisesta osakkaille osakkeitta hankkimatta tai lunastamatta, eli osakas jaa
padomanpalautuksen jalkeen omistamaan osakkeet, joiden perusteella p&ddoma on
hanelle palautettu. Sita huolimatta padaomanpalautukseen sovelletaan
luovutusvoittosddnnoksia. Osakepadomaa jaettaessa syntyvaa voittoa pidetdan osakkaan
pddomatulona, jota verotetaan 30 tai 34 prosentin verokannalla. Luovutusvoittoa
laskettaessa palautettavasta maarasta vahennetdén osakkeiden hankintameno palautusta
vastavalta maaralta. Kaytannossa se tarkoittaa, ettéd veronalaista luovutusvoittoa syntyy,

mikali osakepédadoman palautus ylittdd osakkeen hankintamenon. (Kotiranta ym. 2014, 61.)

3.2.4 Omien osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen

Omien osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen toteutetaan OYL: n 15 luvun mukaan.
Hankkimisen ja lunastamisen keskeinen ero on se, ettd osakkeiden hankkiminen on
vapaa teko yhtibn kannalta. Lunastaminen tarkoittaa yleensa pakollinen teko, kun
osakkeita luovutetaan vastikkeellisesti tai vastikkeettomasti yhtidlle “vakipakosta”.
Hankkiminen tapahtuu vapaehtoisella ostotarjouksella ja lunastaminen yhti6kokouksen
tekemalla pakottavalla paatdkselld. Omien osakkeiden hankkimiseen kaytetdaan seka
sidottua etté vapaita omapadomaa ja rahastoja kuten SVOP - rahastoa tai vararahastoa.
(Kotiranta ym. 2014, 18, 58.)

Paatds omien osakkeiden ostamisesta tehdaén osakeyhtion yhtitkokouksessa tavallisella
enemmistdlla. Toimenpiteelle on oltava osakeyhtion kannalta hyvin perusteltu
taloudellinen syy. Kuten edellda mainituissa varojenjaon tavoissa omien osakkeiden
ostaminen ei saa vaarantaa yhtion maksukykya seka osakkeiden ostamispaéttksen tulee
perustua viimeksi vahvistettuun tilinpaatokseen. Siina yhteydessda on muistettava
velkojainsuojamenettelya, silla omien osakkeiden ostaminen aiheuttaa yleensa
osakeyhtion osakepddoman alentamista. Hankittuaan osakkeitta osakeyhti6 voi ne pitaa,
luovuttaa edelleen tai mitatoida. (Vilkkumaa 2014, 88 — 89.)

Yhtion hankkiessa tai lunastaessa omia osakkeita osakkeenomistajilta on kyseessa

kauppaan rinnastettava tilanne eli osakkeenomistajat luovuttavat omat osakkeensa
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osakeyhtidlle ja saavat vastineeksi maaritetyn kauppahinnan. Siind yhteydessé osakasta
verotetaan niiden s&adnndsten mukaan, jotka koskevat osakkeiden luovutusvoittoa.
(Vilkkumaa 2014, 156; Tomperi 2018, 80.)

3.2.5 Yhtidon purkaminen ja rekisterista poistaminen

Osakeyhtion purkamista koskevat sdé&nnokset sdadellddn OYL: n 20 luvussa. Yhtion
purkaminen kaynnistetddn asettamalla yhtid selvitystilaan yhtiokokouksen paatoksen
mukaan. Sen jalkeen valitaan yhden tai useamman selvitysmiehen hallituksen tilalle, joilla
on oikeudet ja velvollisuudet kuin hallituksen jasenilla. Selvitysmiehen velvollisuus on
jrjestaa yhtion asioita selvitystilan aikana, muuttaa tarvittava maara yhtion varoja ja
kayttbomaisuutta rahaksi maksaakseen yhtion velat. Selvitysmiehen on myds luovutettava
yhtidn konkurssiin, jos yhtion varat eivat riita velkojen maksuun. Yhtio katsotaan puretuksi
selvitysmiehen esitettyddn lopputilityksen yhtibkokouksessa ja ilmoittanut purkautuminen

rekisteroitavaksi. (Kotiranta ym. 2014, 22.)

TVL 27 8: ssa ja EVL 51 d §:ssa maaritellaan, ettd purkautuvan yhtion verotuksessa
omaisuuden luovutushinnaksi katsotaan omaisuuden todennakoéista luovutushintaa el
kdypaa arvoa. Osakas saa osakeyhtitta purettaessa yhtion jako-osan, jota verotetaan
luovutusvoittoverosddnnosten mukaan ja siihen mahdollistaa soveltaa hankintameno -
olettamaa. (Kotiranta ym. 2014, 139 — 140.)

3.3 Osakeyhtitlain vastainen varojenjako

Muut kuin OYL 13:1§:n 1 — 2 momenteissa maininneet liiketapahtumat, jotka aiheuttavat
ilman taloudellista perustetta yhtion varojen vahentamista tai yhtion velkojen lisaamista,
ovat laitonta varojenjakoa. OYL: ssa ei kuitenkaan tarkemmin maaritella liiketaloudellisen
perusteen tarkoitusta. Blomqgvist & Malmivaara (2016, 208 — 209) toteavat, ettd
liketaloudelliselle perusteelle ei ole kaytdnndssa mahdillista antaa mitddn tasmallista
maéaritelmaa.

Liiketapahtuman liiketaloudellinen perusteltavuus edellyttad, etta liiketapahtuma on yhtién
toiminnan tarkoituksen mukainen. Laitonta varojen jakamista on lahtdkohtaisesti OYL: n
yleisten periaatteiden vastainen jakaminen. Laittomasta varojenjaosta voi olla kysymys,
jos esimerkiksi yhtidlla ei ole ollut kaytettavissa jakokelpoisia varoja. Mikali varojenjaossa
ei noudateta varojenjakoa koskevia saannoksia, kyse on taas laittomasta varojenjaosta.
Laiton varojen jakaminen myds tilanteissa, joissa ei noudateta velkojiensuojamenettelya ja
loukataan osakkeenomistajien yhdenvertaisuutta. Lisaksi otetaan huomioon, etta

osakeyhtidlain erdana keskeisena periaatteena on sidotun oman paaoman pyysyvyys,
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jonka merkitysté osakeyhtion ulkopuolisille tahoille ei voitane liiaksi painottaa. (Vilkkumaa
2014, 92.)

Laittomasta varojen jakamisesta vastuullisiksi voidaan katsoa yhtion toimielimiin kuuluvat
henkildt, jotka osallistuvat varojen jakamista paatoksentekoon ja laitonta varojen jakamista
tarkoittavan paatoksen taytantéonpanoon. Laiton varojenjako aiheuttaa vakavia
seuraamuksia. Seuraamusjarjestelma muodostuu seuraavista mahdollisista
seuraamuksista (Blomgvist & Malmivaara 2016, 217.):
— OYL:n 13: 4 §:ssa sdadetysta varojen saajien velvollisuudesta palauttaa ne saadut
varat korkoineen;
— QOYL:n 22: 1-2 §:ssa saadetysta laittoman varojen jakamiseen osallistuneiden
vahingonkorvausvasusta;
— QYL:n 25: 1 §:ssa ja mahdollisesti soveltuvassa rikoslain saantelyssa saadetysta

laittoman varojen jakamista koskevista rikosoikeudellisista seuraamuksista.

Verolainsdadannossa ei sovella nimenomaisesti laittoman varojenjaon tilanteista koskevia
saannoksia. Verohallinnon antamassa ohjeessa todetaan verottajan kasityksena, etta
laiton varojenjako, jota toteutetaan OYL:n vastaisesti, ei ehdottomasti ole peiteltya
osinkoa. Toisaalta laitonta varojenjakoa pidetdén peiteltyna osinkona niissa tilanteissa,

joihin soveltaa VML:n 29 8:n mukaiset sdannot. (Blomqgvist &Malmivaara 2016, 225.)

Peiteltyd osinkoa ja siihen liittyvia kysymyksia Kkasitelladn yksityiskohtaisemmin

seuraavissa luvuissa.
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4 Peitelty osingonjako ja sen verotus

Peitelty osinko voi usein olla seurausta ep&onnistuneesta verosuunnittelusta, jossa
osakas on pyrkinyt veroedun saamiseen sopimalla yhtibnsd kanssa edullisesta
hinnoittelusta. Muuten usein kyse on kuitenkin tahattomasta virheesta hinnoittelussa tai
sopimuksen ehdoissa osakeyhtion ja osakkaan vélisessa toiminnassa. Peitelty osinko
voikin olla tietdmattdmyyden seurauksena. (Viitala 2014, 128.)

Taman luvun tarkoitus on esitella peitellyn osingon lainsdaadannossa ja kirjallisuudessa
sisaltava kasite, peiteltyd osinkoa koskevat sdédnnokset, niiden osapuolet seka peitellyn
osingon tulkintaan liittyvat ongelmat. Tassa luvussa myos tutkitaan peitellyn osingon

mahdolliset veroseuraamukset osakeyhtiota ja osakeomistajia kohtaan.

4.1 Yleista peitellystd osingosta ja saadéshistoria

Peitellystd osingonjaosta on usein kyse tilanteista, kun yhti6 maksaa osakkaansa
yksityisia menoja, perusteetonta ilman tyontekoa palkkaa tai etuutta, jota ei ollut
kirjanpidossa kasitelty palkkana, tai osakas padinvastoin kayttdda hyvakseen yhtion
omaisuutta. Niitd voidaan soveltaa kaikkiin tilanteisiin, joissa varallisuusarvoja siirretdan
osakeyhtiostd osakkaalle tavanomaista osingonjakoa edullisemmalla verotuksella.
Peiteltyd osinkoa saatetaan katsoa syntyvan myds yhtion hankkiessa tai lunastaessa
omia osakkeitaan. (Kukkonen & Walden 2014, 217; Tomperi 2018, 68 — 69.)

VML 29 8:8ssa maaritelladn keskeiset sdannokset, jotka koskevat peiteltyd osinkoa.
Liséaksi peitelty osinko kasitelladn Verohallinnon antamassa ohjeessa, silla
veroviranomaisilla on ensisijainen nayttévelvollisuus peitellyn osion olemassaolosta, johon
voidaan puuttua sdadnndnmukaisessa verotuksessa tai verotarkastuksen yhteydessa.
(Viitala 2014, 128.)

VML 29:8:n 1 ja 2 momentin mukaan:

Peitellylla osingolla tarkoitetaan rahanarvoista etuutta, jonka osakeyhtioé antaa
osakkaansa tai taman omaisen hyvaksi osakkuusaseman perusteella tavallisesta

olennaisesti poikkeavan hinnoittelun johdosta tai vastikkeetta.
Peitellylla osingolla tarkoitetaan myds omia osakkeita hankkimalla tai lunastamalla

taikka osakepadomaa, vararahastoa tai ylikurssirahastoa alentamalla osingosta

menevan veron valttdmiseksi jaettuja varoja.
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VML 29:8:n sdaannostéd sovelletaan ainoastaan osakeyhtitn tai muun yhteisén ja ndiden
osakkaiden valisiin suhteisiin siind tilanteissa, joissa yhtion varoja pyritddn ohjaamaan
paaosakkaalle tai hallitsevassa asemassa oleville osakkaille. (Knuutinen 2012, 235.) Kuin
on sanottu edellisessa luvussa, peiteltyd osinkoa pidetddn usein laittomana
varojenjakona, vaan laiton jako ei valttamatta ole peiteltyd osinkoa. (Mattila 2016, 120.)

Ensimmainen peiteltyd osinkoa koskeva saanngds ilmestyi verolainsaadéanndssa vuonna
1943 tulo- ja omaisuusverolain 30:§ muodossa. Sen tarkoituksena oli jaetun voiton
kahdenkertainen verotuksen turvaaminen, jonka mukaan yhtiotd verotettiin tuottamasta
voitosta ja erillisen velvollisen asemassa olevasta osakasta verotettiin yhtioltd saamasta
tulosta. Saannds siirtyi kaytannéssa vuoden 1958 verotuslain 57 §:&&n, josta se siirtyi
edelleen sellaisenaan vuoden 1995 verotusmenettelylain 29 §:&&n, jota sittemmin
muutettiin vuonna 1998 niin asiallisesti kuin sanonnallisesti. Asiallinen muutos koski
yhtioveron  hyvitysjarjestelméan  ulottamista  peiteltyyn  osinkoon ja  samalla
kahdenkertaisesta verotuksesta luovuttamista. Vuoden 2005 alusta peitellyn osingon
verosdannos oli jalleen muutettava voimaantullen osinkoverouudistuksen mukaan, jossa
yhtidveron hyvitysjarjestelmasta luovuttiin. S&annodksen soveltamisala ei tuolloin muutettu,
mutta paadyttiin mallin, jossa peitellyn osingon veronalaiseksi prosentiksi asetettiin 70
prosenttia ja se saadettiin ansiotuloksi. Vuoden 2014 alusta osinkoverotusta taas
kiristettiin ja peitellyn osingon veronalainen osuus nostettiin 75 prosenttiin. (Mattila 2016,
121; HE 26/1998, 1.)

Mattila (2016, 121) toteaa, ettéa keskeisina peitellyn osingon uudistamiseen syina ovat
osakeyhtidlain lukuisat "muutokset, eriytettyyn tuloverojarjestelmaén siirtyminen seka
yhtibveron hyvitysjarjestelmaan siirtyminen ja siitd luopuminen”. Muutoksia ei
varsinaisesti koskenut peitellyn osingon soveltamisalaa, minkd vuoksi vanhalla
oikeuskaytannolla on edelleen suuri merkitys peitellyn singon ilmenemismuotojen
tulkinnassa. (Mattila 2016, 121.)

4.2 Osapuolet

VML 29.8:n saanndsta tullaan ilmi, etta peitelty osinko voidaan soveltaa tilanteisiin, joissa
suorittajana on osakeyhtid. Siina peitellyn osingonjaon riskit tulevat esille erityisesti
suppean omistajapiirin yhtidissa kuten perhe- ja sukuyhtidissd. Muuten peiteltya osinkoa
koskeva saannds on sovellettavissa myds osuuskunnan verotukseen. Peiteltya osinkoa
voi syntyd myos yhtiomuodon muutoksen yhteydessd, jos esimerkiksi henkiloyhtio
muuttuu osakeyhtidksi. Henkildyhtion jasen voi nostaa yksityisottona henkildyhtioon

kertyneita voittovaroja ennen henkildyhtion muuttamista osakeyhtioksi. Silta osin kuin
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henkiloyhtion oma p&aoma riittdéd yksityisottoihin ja yksityisoton jalkeen jaavat nettovarat,
peitellystd osingosta verottaminen ei tule kyseeseen yhtiomuodon muutostilanteen
perusteella. Kun taas yksityisotto kohdistuu henkildyhtion ennen yhtimuodon muutosta
viela realisoitumattomaan voittoon, yksityisotto katsotaan télta osin peitellyksi osingoksi.
(Blomqvist &Malmivaara 2016, 229.)

Poikkeuksina voidaan mainita keskindisten yhtididen toiminta. Keskindisilla yhtioilla
tarkoitetaan yhtioitd, joiden tarkoituksena on palvella osakkaitaan omakustannushintaan.
Niissé jarjestelyissa yhtio ei pyri voiton nayttdmiseen. Keskinainen yhtid luovuttaa
suoritteensa osakkailleen kayvan markkinahinnan alittavaan omakustannushintaan ja
seurauksena osakkaiden tuotantokustannukset muodostuvat edullisiksi. Taloudellinen etu
naytatetddn osakkaiden toiminnassa naiden voittomarginaalia nostaen tai kuluja
vahentden. Hallituksen esityksessa (HE 26/1998) todettiin, ettd muutoksella ei ollut
tarkoitus muuttaa keskindisiin yhtidihin, kuten voimalaitos — ja sahkoyhtidihin, jo aiemmin
sovellettua kaytantda. Niitd yhtiota ei kuitenkaan veroteta peitellysta osingosta silta osin,
joka perustuu nimenomaisiin lainsaannoksiin  ja vakiintuneeseen verotus - ja
oikeuskaytantoon. Vakiintunut verotus — ja oikeuskaytantd koskee niin sanottua Mankala-
ratkaisua, jossa oli kysymys voimalaitosyhtitstda, joka yhtidjarjestyksen mukaan oli
velvollinen luovuttamaan tuottamansa sahkdenergian osakkeenomistajilleen naiden
osuuksien perusteella, jotka olivat puolestaan velvollisia vastaamaan yhtitn
voimalaitoksen  kustannuksista. Siind osakkeenomistajien ei katsottu saavan
osingonluonteista tuloa alimman sahkon hinnan huolimatta. (Blomqvist & Malmivaara
2016, 230-231, Mattila 2016, 128.)

Tyypillisesti peitellystd osingosta on kyse tilanteissa, joissa osakeyhtid siirtda edun
osakkaille. Osakkaalla tarkoitetaan yksityishenkil6d, joka omistaa yhtion osakkeita.
Esimerkiksi pddomalainan antajaa, yhtion vaihtovelkakirjan haltijaa tai yhtion tyéntekijaa ei
voida pitda VML 29 §:ssa tarkoitettuna osakkaana ilman osakeomistusta yhtiossa. (Viitala
2014, 130.) Saajana voi olla myds osakkeenomistajana oleva osakeyhtid, esimerkiksi
peiteltyd osinkoa koskevaa saannodstd mahdollistaa soveltaa emoyhtion ja tytaryhtion

védlisessa suhteessa. (Blomqvist &Malmivaara 2016, 233.)

Peitellyn osingon soveltamisen edellytyksend on se, ettd etuus on saatu nimenomaan
osakkuusaseman perusteella seka niitd koskevat saannokset tullaan sovellettavaksi vain
tilanteessa, jossa edunsaaja on yhtion osakas tai tamadn omainen. Se rajaa
soveltamisalan ulkopuolelle sellaiset tahot, jotka eivat ole yhtibssd osakasasemassa.

Toisaalta pelkka osakkuusasema ei valttamatta merkitse osakkaan yhtiostd saaman edun
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verottamista peiteltyna osinkoja vaan Kkyseisen edun on oltava seurausta
osakkuusaseman hyvaksikaytosta. (Viitala 2014, 129.)

Verohallinnon antaman ohjeen mukaan peiteltyd osinkoa ei tavallisesti katsota
muodostuvan silloin, kun etuus on annettu koko henkildkunnalle tai henkiléston
maadritellylle ryhmalle. (Verohallinto 2016a.) Esimerkiksi KHO:n 4631/1982 ratkaisussa
yhtion tydntekijoind oleville kahdelle osakkeenomistajalle, joista toinen omisti yhden ja
toinen kahdeksantoista osaketta, myodnnettiin korottomia lainoja samalla kuin muille
tyontekijoille. Yhtion ei katsottu kyseissa tilanteessa antaneen korottoman lainan néille
kahdelle ty6ntekijalle osakkuusaseman perusteella vaan tydsuhteen perusteella. Yhtion

tuloon ei lisétty peiteltynd osingonjakona lainojen laskennallista korkoa.

Peitellyn osingon edunsaajana voi osakkaan lisaksi olla timan omainen. VML 29 8:ssa tai
oikeuskaytdnnossa ei ole tarkkaa maaritelmaa siitd, mitd omaisella tarkoitetaan.
Verohallinnon antaman ohjeen mukaan (Verohallinto 2016a) "peitellyn osingon saajana
oleva omainen on osakkaan puoliso, lapsi tai vanhempi. Oikeuskaytdnnon mukaan myos
esimerkiksi avopuolisoa, siskoa ja veljenpoikaa on voitu pitdéd omaisena peitellyn osingon
verotuksessa”. On kuitenkin huomattava, ettd peitellystd osingosta verotetaan aina
osakasta, ei edunsaajana olevaa omaista. Oikeuskaytanndssa katsotaan, etta peitellyn
osingon veroseuraamukset kohdistuvat osakkaaseen siindkin tapauksessa, etta etuus ol
tosiasiassa kanavoitunut osakkaan omaiselle, joka myods oli yhtion toiminnassa
keskeisessa asemassa. Merkitysta ei ole annettu sille, ettd yhtion osakas on tosiasiassa

ollut yhtidssa passiivinen osakas. (Viitala 2014, 131-134.)

Osakkuusaseman kayttda arvioidaan tapauskohtaisesti. Kaytanndssa kyse on sen
arvioimisesta, onko osakas voinut vaikuttaa etuun, jonka yhtié antaa osakkailleen, ja onko
etu sellainen, jota ei olisi annettu ulkopuolisille tahoille eli muille kuin yhtion osakkaille.
(Viitala 2014, 131-134.)

4.3 Verotus ja veroseuraamuksia

Tyypillisesti peitellystd osingosta verottaminen tulee esille jalkiverotuksessa ja
kaytanndssa peitelty osinko on yksi yleisimmista jalkiverotusperusteista. Peitellyn osingon
veroseuraamukset ovat varsin ankarat. TVL 33d 8 n mukaan henkildosakkaan
verotuksessa vuoden 2014 alusta samasta peitellysta osingosta 75 % on aina ansiotuloa
ja 25 % on verovapaata tuloa. Toisin sanoen peiteltyd osinkoa ei koskaan katsota

saajansa paaomatuloksi. (Blomgvist & Malmivaara 2016, 227; Kotiranta ym. 2014, 75.)
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Peitellyn osingon veroseuraamukset kohdistuvat sek& osakeyhtioon ettd osakkaaseen ja
kaytanndssd merkitsevat verotuksen kiristymista. Peitellyn osingon soveltuminen
aiheuttaa osakeyhtidlle menon vahennyskelvottomuutta ja seurauksena verotettavan tulon
lisaystd, seké osakkaalle saadun edun verottamista osittain veronalaisena ansiotulona.
Lisaksi peiteltyyn osinkoon liittyy usein veronkorotus seka yhtitlle ettd osakkaalle.

Verovelvollisen nékdkulmasta olennaista on huolehtia riittavasta selvitysvelvollisuuden

tayttdmisesta ja dokumentoinnista. (Viitala 2014, 129.)

Osakeyhtion kannalta seka osinko ettd peitelty osinko ovat edun antaneelle osakeyhtidlle
verotuksessa vahennyskelvottomia menoja. Peitellyn osingon oikaisun maard on
rippuvainen kyseisen edun antamisen vaikutuksista edun antaneen yhtibn omassa
verotuksessa. Esimerkiksi, yhtiolla ei ole oikeutta vahentaé verotuksessa omaisuuden
ylihinnan osuutta, jos se on maksanut ylihintaa siitd omaisuudesta osakkaalleen. Jos
kyseinen ylihinta on jo ehditty verotuksessa vahentda, palautetaan véhennetty meno
verotettavaan tuloon. Mikali yhtid on perinyt osakkaalta alihintaa, siina tilanteessa peitellyn
osingon uhka voi myds syntya. Kaytadnnossa alihinta lisatdan peitellyksi osingoksi yhtion

veronalaiseen tuloon. (Kukkonen & Walden 2014, 223.)
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5 Peitellyn osingon muodostuminen verotusmenettelysta annetun

lain 29 &:n 1 ja 2 momentin nojalla

Peitelty osingonjako voidaan toteutua useissa muodoissa, esimerkiksi se voi tulla
sovellettavaksi niissa tilanteissa, kuten varsinaisen toimivan osakeyhtion osakkeiden
kauppa, osakaslaina, yritysjarjestelyt ja rahanarvoisen etuuden saaminen palkan
yhteydessa. Ottaen huomioon VML:n 29:§ yleinen Iluonne sekd sisallolta etta
sanamuodolta, sen soveltamisessa oikeuskaytannolla on keskeinen merkitys sadnnosten
tulkinnan kannalta. Peitellyn osingon ilmenemismuotoja voi kaytanndssa poiketa
toisistaan  merkittavasti  eri  tilanteissd. Taman  vuoksi VML 29  8:in
soveltamismahdollisuuksiin vaikuttavat kaytdnndossd monet tekijat, jotka voivat olla
raskauttavia tai lieventavia. Esimerkiksi osakkeiden hankinta- tai lunastustilanteeseen
littyy sekd raskauttavia ettd lieventavia piirteitd, jotka voivat vaikuttaa tapauksen

tulkintaan myos samanaikaisesti. (Blomqvist &Malmivaara 2016, 127.)

Tassa tutkimuksen luvussa pyritddn havainnollistamaan oikeuskaytannon analyysin kautta
peiteltyd osinkoa koskevia kaytanndllisia tilanteita VML:n 29 1 ja 2 8:n valossa.
Tutkimuksessa hyddynnetdan KHO:n ratkaisuja sekd myds keskusverolautakunnan
ennakkoratkaisuja. Lisdksi on tehty yritys jasentdmaan liitteend olevaan taulukkoon
KHO:n ratkaisuja niiden sisallon mukaisesti selvittaakseen, milla edellytykselld yhtién ja

osakkaan valista oikeustoimia pidetaan peiteltya osinkoa.

5.1 Tutkimusmenetelma ja aineisto

Tama opinnaytetyd toteutetaan laadullisella (kvalitatiivisella) tutkimusmenetelmalld, joka
sopii parhaiksi tutkimustyyppiselle tydlle. Metsamuurosen mukaan (2009, 215.)
laadullisella tutkimuksella tarkoitetaan kokonaista joukkoa erilaisia tulkinnallisia
tutkimuskaytantdja. Laadullisen tutkimuksen tavoitteena on tutkittavan ilmion
ymmartaminen, tulkinta sekd usein soveltaminen. Laadullisella tutkimuksella
periaatteessa ei ole omia metodeja eli erityista tutkimustekniikkaa. Tutkimuksessa
hytdynnettavd metodi on perinteistd oikeusdogmatiikka eli lainoppia, joiden avulla

viitataan oikeussaantdjen selvittamiseen, tulkintaan ja systematisointiin. (Pénka 2015, 13)

Vastatakseen tutkimuksen paakysymykseen eli milla edellytyksilla ja missa tilanteissa
osakeyhtion varojenjakoa pidetdén verotuksessa peiteltynd osinkona verotusmenettelylain
(VML) 29 8:n valossa, on yhteensa tutkittu 188 KHO:n ratkaisua, jota etsittiin www.edilex.fi
tietokannan kautta. Niistd valittin 114 sellaista litteen& olevan taulukkoon ryhmiteltya

ratkaisua, jotka esittelevat tyyppilisia peitellyn osingon ilmenemismuotoja ja tuovat esiin
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niita tekija, jotka erottavat peiteltyéa osinkoa laillisesta varojen siirtymisestd osakeyhtiosta
osakkaille Tutkimuksen teksteissa suoraan esiteltiin 41 ratkaisua.

Kuva 1. Aineiston hakutulokset.

Etusivu Uutiset Lakikirjasto S <set Oike ytantd Esitydt wirallistieto

Oma Edilex Tilaaminen

Etusivu » Tarkennefil haky » Hakufuiokset

Hakutulokset

Kaikilla saneilla

peitelty osinganjako
Kaikki

Uutiset (29) Falaa hakulomakkeelle

P Lakikirasto {145) 188 hakuosumaa

> Saaddkset(l) MNayta: 20 | 50 | 100 tulosta. Jarjestys: Relevanssi | Aika -
> Esitydt (24)

> ¥ Oikeuskautants (188) 101-188

> | Edilexpalvelut (83)

Ratkaisujen enimmaismaara 51 kappaletta ajoittuu kuitenkin vuosina 1980 — 1989, 41
kappaletta on vuosina 1990 — 1999 ja 38 kappaletta on vuosina 1970 — 1979. Ennen
vuotta 1970 ajoittuu 22 ratkaisua. Vuosina 2000 — 2017 ajoittuu 36 ratkaisua. Uusin

tutkimuksessa hyddynnetty paatds on vuodelta 2016.

5.2 Peitellyn osingon soveltamisedellytykset kaytdnnéssa VML:n 29 8&:n 1ja 3

momentin mukaan

Peiteltyd osinkoa voi usein syntya tilanteissa, kun yhtio ja sen osakas tekevét keskenaan
erilaisia  oikeustoimia, joissa tulisi aina kayttdd markkinaehtoista hinnoittelua.
Periaatteessa VML 29 §&n 1 kohta koskee kaikkia hinnoittelupoikkeamaa, joiden
seurauksena yhtion varat siirtyvat osakkaalle ja VML 29 8:n 3 kohdassa saadetadn miten

hinnoittelupoikkeaman verotusta oikaista. (Mattila 2016, 121.)

5.2.1 Yhtidn ja osakkeenomistajan véliset sopimukset omaisuuden luovutuksesta

Yhtion ja osakkaan vdliset luovutustoimet ovat tyypillinen tilanne, jossa peitellyn osingon
uhka syntyy. Siind tilanteessa peitelty osingonjako toteutetaan, jos osakeyhti® hankkia
osakkeenomistajalta jotakin omaisuutta ylihintaan tai myy jotakin omaisuutta

osakkeenomistajalle alihintaan. Kyse voi olla omien osakkeiden hankkimisesta,
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toimitilojen tai laitteiden vuokrasta, osake- tai kiinteistbkaupasta. Peitellyn osingon
saannoksen soveltamisedellytyksend on hinnoittelupoikkeaman olennaisuus eli luotettava
nayttd siitd, ettd osakas on saanut kauppaehtojen perusteella taloudellisen edun.
(Kukkonen & Walden 2014, 224, Viitala 2014)

KHO: n analyysin pohjautuen saatiin selville niité yleisia tilanteita, joissa osakkaan yhtiolta

saamaa rahanarvoista etuutta verotetaan peiteltynd osinkona.

— Yhtiébn omaisuuden alihintainen luovutus osakkaalleen;
— Yhtion ylihintainen hankinta osakkaaltaan tai sen omaisuuden ylihintainen kaytto;

— Yhtion omaisuuden vastikkeeton kaytto

Alihintaista luovutusta koskevia paatoksia on analysoitu 14 kappaletta vuosina 1963—
1994. Kyse on paasaantoisesti tilanteista, joissa yhtio luovuttaa osakkaalle hyédykkeita tai
palveluita vastikkeella, joka on tavallista alemman. Suurin osa tapauksista liittyy
alihintaiseen vuokraan ja osakkeiden myyntiin. Vuokra kasitelladn KHO 1991/1406 (16.),
jossa yhtion ainoan osakkaan Kkatsottin saaneen kayttéonsd huoneistot, joiden
vuokrahinta oli alhaisempi, kuin kdypa hinta. Siina ratkaisussa osakkaalle yhtién annettu
etuus katsottiin  osingonluontoiseksi tuloksi. Ratkaisussa myf6s sanottiin, etta
verolautakunnan arvioitava kdyvan vuokran maara oli 1.388.760 markka ja osakkaan
saama osingonluontoinen tulo oli 250.000 markka. Melkein sama tilanne ratkaistaan KHO
1969/2832 (7.), jossa yhtibn osakkeenomistajat ovat saaneet maksaessaan kaypaa

vuokraa pienemman vastikkeen.

KHO 1989/3545:ssa (15.) ratkaistaan tapausta, jossa osakeyhtié oli myynyt osakkaansa
puolisolle yhtion rakennuksen, jonka arvoksi katsottiin sen kdypa arvo, vaan mahdollisia
rakennuksen siirtokustannuksia ei otettu huomioon. Tassa tilanteessa osakkaan puolisolta
katsottiin saaneen rahanarvoisen edun, koska kauppahinta oli vahemman kuin tavallista.
KHO 1980/2304 (11.) on taas kyse alihintaisesta luovutuksesta, kun rakennusosakeyhtio

oli luovuttanut rakennuksen asunto-osakeyhtidlle kustannuksia alemmalla hinnalla.

KHO 1980/2304. Rakennusosakeyhtion 10 osakkeesta omisti toimitusjohtaja K ja hanen
vaimonsa E kumpikin 1 osakkeen ja heidan vuonna 1969 syntynyt tyttdrensa 8 osaketta.
Rakennusosakeyhtit rakensi 290 nelibmetrin suuruisen paritalon asunto-osakeyhtiélle,
jonka 140 osakkeesta E omisti 65 kappaletta oikeuttaen 141 nelibmetrin suuruisen
asuinhuoneiston hallintaan. E oli maksanut asunto-osakkeista 127 500 mk.
Tarkastuksessa todettiin rakennusosakeyhtion kirjanpitoon tuloutetun paritalon
rakentamisesta 250 000 mk, kun todelliset rakennuskustannukset olivat ainakin 282 092
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mk. Verolautakunta katsoi E:n saaneen verotuslain 57 §:n mukaisen etuuden ja lisasi
jalkiverotuksin E:n tuloon 17 900 mk.

Oikeuskaytannodssa on kasitelty myos tilanteitd, jossa alihintaista luovutusta ei katsottu
peitellyksi osingoksi. Nain tapahtui KHO 1994/2208 (18.) tapauksessa, jossa A oli myynyt
Y Opy:lle omistamansa Oy X:n osakkeet 630.000 markalla. Osakkeet oikeuttivat
asuinhuoneiston ja autotallin hallintaan. Hinnasta 550.000 markkaa oli suoritettu rahana ja
loppukauppahinta oli kuitattu saaduksi siten, ettd "ostaja Y Oy oli ottanut vastatakseen
elakkeestda, joka kasitti elinikdisen asumisoikeuden edelld sanotussa asuinhuoneistossa”.
Laaninoikeudessa katsottin  tata tilannetta peitellyksi osingoksi ja lisattin  A:n
verotettavaan tuloon peiteltynd osinkona 110.000 markkaa. Korkein hallinto-oikeus paatti

kuitenkin eri tavalla:

KHO 1994/2208. Koska A ei ollut Y Oy:n osakas, KHO katsoi, etta ladninoikeuden
peitellyksi osingoksi katsomaa maaraa ei voitu lukea verotuslain 57 8:n 1 momentin nojalla
A:n tuloksi. Taman vuoksi KHO kumosi laaninoikeuden paatoksen ja saattoi

verolautakunnan toimittaman verotuksen voimaan.

KHO 1991/320 (17.) ratkaisussa katsotaan hieman eri tilannetta. Verolautakunta lisési A:n
vuoden tuloon peiteltyna osingonjakona 30.000 markkaa, koska héan oli saanut
osakekaupan yhteydessa X Oy:ltd 60.000 markan arvoisen henkildauton 30.000 markalla.
Kihlakunnanoikeuden antaman paatdksen ja hovioikeuden antaman tuomion perustaen A
oli velvoitettu palauttamaan takaisin se henkilbauto yhtion konkurssipesélle. Sen jalkeen

han ei ollut verotettava peitellystd osingonjaosta KHO paatoksen mukaan.

Ratkaisuissa KHO 1963/2074 (4.) ja KHO 1968/3608 (5.) kyse on niin sanotusta Mankala-
periaatteesta. Yhtion velvollisuus oli tuottamansa sahkdenergian luovuttaminen osakkaille
ndiden osuuksien suhteessa. Siind tilanteessa yhtid ei Kkatsottu saaneeksi
osingonluontoista tai veronalaista tuloa siitd huolimatta, ettd yhtion osakkailtaan perima

sahkon hinta oli ollut kdypaa hintaa alempi.

Ylihinnoittelutilanteissd painvastoin yhti6 maksaa osakkaalle tavallista suuremman
vastikkeen yhtidlle luovuttamasta varoista. Nain tapahtui KHO 1998/98 (3.) ratkaisussa,

kun yhtio oli ostanut osakkaaltaan kiinteistdon, jonka hinta oli ylhdisempi kuin kaypa hinta.

KHO 1998/98. Yhtion verotusta toimitettaessa sen verotettavaan tuloon oli lisatty peiteltyna
osinkona kiinteistbkaupassa maksetun ylihinnan maara seké kiinteistdsta tehty poisto silta

osin kuin se kohdistui ylihintaan. Koska ylihinta ei muutoin kuin valillisesti ylisuurena
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poistona vaikuttanut yhtion verovuoden tulon maaraén, ylihintana maksettua méaaréé ei

ollut lisattava yhtion tulon. Liian suurena tehty poisto tuli lisaté yhtion tuloon.

KHO 1997/28 (2.) ratkaisussa kyse on tilanteista, jossa maksettu ylihinta ei vaikuttanut
tulokseen ja sen johdosta ei katsottu peitellyksi osingoksi.

KHO 1997/28. Verotusta toimitettaessa ylihinta oli lisatty peiteltynd osinkona osakeyhtion
verotettavaan tuloon. Kun yhtitn tulosta ei ollut osakkeista maksetun ylihinnan perusteella
tehty vahennystd eikd osakkeista maksettu ylihinta niin ollen pienentényt yhtitn
verovuoden tulosta eikd muutenkaan vaikuttanut verotettavan tulon maaréan, peiteltyna
osinkona pidettdvaa ylihintaa ei ollut verotuslain 57 8:n nojalla lisattava yhtion tuloon.

Verovuosi_1991

Kyse voi olla myds yhtion omaisuuden vastikkeettomasta tai alihintaisesta kayttamisesta.
Nain tapahtui KHO 1971/4943 (21.), kun osakeyhti®é on hoitanut asunto-osakeyhtididen
isédnnditsijan toimeen liittyvia tehtavia. Osakeyhtiolla ja asunto-osakeyhtitlla oli
paaasiallisesti samat osakkeenomistajat. Osakeyhtid ei perinyt asunto-osakeyhtidista niita
tavallista palkkiota, jonka viimeiset tavallisesti joutuivat suorittamaan. Siind tilanteissa
KHO totesi, ettda yhtion tuloon on lisattava kohtuullinen korvaus isanngitsijan tehtavien
suorittamisesta. KHO 1961/3050 (20.) osakeyhtion kommandiittiyhtidlle, jonka osakkaat
olivat osakeyhtiobn TOL3 0O 8: ssd tarkoitetussa suhteessa, vuokratta luovuttaman
kayttbomaisuuden vuokra-arvo lukea osakeyhtion tuloksi. Siina tapauksessa

kommandiittiyhtic ei edes omistanut osakeyhtion osakkeita.

KHO 1960/2034 (19.) kiinteistdyhtid on jattanyt periméttd vuokran yhtion omistamasta
opistorakennuksesta paaosakkaaltaan. Paaosakkaana oleva erdaan kansanopiston
kannatusyhdistys vuokrasin mainitun opistorakennus. Ottaen huomioon se, etta yhtion
omistamaa maatilaa oli hoidettu kansanopiston talouden tukena, Kiinteistoyhtion ei

katsottu jakaneen peitellysti osinkoa.

5.2.2 Yhtidn ja osakkeenomistajan véliset lainat

Yksi suosituimmista lainoista osakeyhtion toiminnassa on osakaslaina, josta on kyse
silloin, kun osakas ottaa yhtidéstaan lainaa omiin tarkoituksiin lyhyeksi tai pidemmaksi
aikaa. Vaikka osakkaan ottamassa lainassa ei varsinaisesti ole kyse voitonjaosta,
osakaslainaa voidaan pitaa yhtena voitonjaon muotona. TVL 53 a 8:ssa on osakaslainan
verottamista koskevaa saantd, jonka mukaan osakaslainaa pidetadn osakkaalle
veronalaisena pddomatulona, jos lainaa ei makseta saman verovuoden sisélla takaisin ja

osakas, hanen perheenjasenensd tai molemmat yhdessa omistavat osakkeita, joiden
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omistus- tai aanimaardosuus on vahintaédn 10 prosenttia. Valillinen omistus tai
aanivaltaisuus lasketaan suhteellisesti. (Kukkonen & Walden 2014, 111; Viitala 2014,
107.)

TVL 53a 8:ssa korostetaan, etté osakaslainan velallisena tulee olla luonnollinen henkilo eli
osakaslaina ei sovellu tilanteisiin, joissa osakkaana on henkildyhtio tai toinen osakeyhtio,
muutoin yhtiomuotoisen osakkaan nostama laina voidaan tulkita kokonaan muuksi kuin
osakaslainaksi ja arvioida VML 29 8:n valossa. (Kukkonen & Walden 2014, 111.)

Periaatteessa osakkaan veronalaiseksi pddomatuloksi luetusta lainasta ei peritd korkoa.
Mikali osakaslaina nostetaan ja maksetaan takaisin saman kalenterivuoden aikana,
korkoa on kuitenkin  perittdvd ainakin  valtiovarainministerion  vahvistamalla
peruskoronkannalla. Korko katsotaan maksetuksi sen maaran lisattyaén lainapddomaan.
(Viitala 214, 110.)

Lainoja koskevia paatoksia on analysoitu 21 kappaletta vuosina 1961-1993. Lainaa
koskevien KHO:n ratkaisujen analyysin pohjalla ilmettiin niité tekijoitd, joita aiheuttavat

lainan katsovan VML 29 8§ :n 1 momentin mukaan peitellyksi osingoksi:

— Lainan korottomuusetu;
— Lainan takaisinmaksutarkoitus tai edellytys;

— Epatavallisia lainan ehtoja.

Yksi tarkeimmista edellytyksista pitaa lainaa peiteltynd osinkona on lainan korottomuusetu
tai kokonaan koroton laina. KHO:n 4276/1992 (40.) ratkaisussa on kyse juuri korottomasta
lainasta, joka erds yhtio Oy oli antanut toiselle yhtidlle As. Oy:lle, jossa se yhtid Oy oli itse
osakkaana. Lisaksi néailla yhtiolla oli sama osakas A. KHO paatoksen mukaan, periméatta
jatetty korko lisattiin peiteltyna osingonjakona QOy:n tuloon. Sama asenne on KHO
1983/4513 (35.), jossa kyse on emoyhtidlleen tytaryhtion antamista korottomista lainoista.
Tytaryhtion tuloon on lisatty lainojen laskennallista korkoa peiteltyna osingonjakona siita

huolimatta, etta yhtitt sen jalkeen olivatkin sopineet koroksi.

Useammissa tapauksissa peitelty osinko muodostuu tilanteissd, joissa annetun lainan
korko alittaa kohtuullisen koron maaran. Esimerkiksi, KHO 1973/2902 (28.) katsottiin
tilannetta, jossa osakeyhtid oli antanut paaosakkaalleen lainaa 5 prosentin korkoa, vaikka
kohtuullisena maaraisena korkona pidettiin 8 prosentin korkoa. KHO 1978/3792 ssa (30.)

on melko sama tilanne, jossa osakeyhtion osakas oli maksanut yhti6ltd saamastaan
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lainasta kaypaa korkoa alemman koron. Sen takia hanen tuloonsa liséttiin kayvéan koron ja

maksetun koron erotus.

Muita varoja voidaankin pitda korottomana lainana, esimerkiksi kuin KHO:n
3440/1991(39.) tapauksessa, jossa osakeyhtion pddosakkaalla oli ollut hallussaan yhtion
taseeseen kassatilille kirjattuja varoja. Ne varat katsottiin annetun kayttoon osakkaalle
osakkuusasemasta johtuen korottomana lainana ja VML:n 57 §:n 1 momentin nojalla
yhtién tuloon oli liséattéava niille varoille lasketut korot peiteltyna osinkona.

Toisena esimerkkindg on KHO:n 1985/4208 (38.) ratkaisu, jossa kiinteistbosakeyhtiolla oli
vuokrasaatava kommandiittiyhtioltd, jonka vastuunalaiset yhtidmiehet olivat myos
kyseisen yhtion osakkaita. Ratkaisussa vuokrasaatavaa pidettin kommandiittiyhtitlle
annettuna lainana ja osakeyhti® katsottiin antaneen osakkailleen korottoman lainan
muodossa edun, jonka perimatta jatetyn koron maara voitiin lisatd osakeyhtién tuloon.
KHO:n 6151/1984 (37.) ratkaisussa katsotaan saatavaa, josta ei ollut peritty korkoa.
Tapauksessa osakeyhtitlla oli saatavia avoimelta yhtidlta, jolla oli puolestaan saatavia
yhtiomiehiltddn. Osakeyhtion osakkaina ja avoimen yhtion yhtiomiehina olivat samat
henkilt. Avoin yhtid oli lopettanut varsinaisen liiketoimintansa. Osakeyhtio ei ollut perinyt
korkoa saatavastaan avoimelta yhtidlta eivatkd avoimen yhtion yhtibmiehet olleet
vastaavasti maksaneet korkoa veloistaan avoimelle yhtiblle. Avoimen yhtibn ja
osakeyhtion osakkuus- ja omistussuhteet ottaen huomioon yhtiomiesten velat katsottiin
heiddn osakeyhtitlta saamikseen suoriksi lainoiksi seka osakeyhtion tuloon lisattiin

osingonluontoisena tulona laskelmallinen 10 %:n suuruinen korko.

Toinen tekija, joka otetaan huomioon KHO ratkaisuissa, on lainan takaisinmaksutarkoitus.
Esimerkiksi, KHO 1991/433 (44.) ssa yhtion osakas on saanut yhtidltd 200.000 markan
osakaslainan 14 prosentin vuotuisella korolla, vaikka yhtion vapaa oma paaoma oli

taseessa ollut 53.093 markkaa. Osakaslainan paaoma yhtién veroilmoituksien mukaan oli:

e 31.12.1985 —294.591 mk,
e 31.12.1986 — 294.596 mk,
e 31.12.1987 —294.596 mk.
Yhtion korkotuottoihin ja siirtosaamisiin oli merkitty tuon lainan 9 prosentin korkokannan

mukaan. Tilinpaatoksessa oli esitetty seuraavasti:

e verovuoden 1985 — 8.048 mk,
e verovuoden 1986 — 26.513 mk,
e verovuoden 1987 — 26.513 mk. (Ldhde KHO 12.2.1991/433)
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Asiasta ei kuitenkaan saatu selville, kykenevatkd osakas tai hanen puolisonsa
maksamaan tuon lainan korkoineen. Lisaksi asiakirjoista ei kaynyt ilmi heidan tarkoitus
maksamaan laina takaisin yhtitlle. Niissa olosuhteissa laaninoikeus katsoi, "etta kyseista
294.591 markan lainaa ei ollut pidettava todellisena takaisin maksettavana lainana”.
Lainan maaraa oli pidettdva osakkaan peiteltynd osinkona, sek&a korkein hallinto-oikeus

myonsi laaninoikeuden paatdksen.

Osakaslaina voitaneen tulkita peitellyksi osingoksi etenkin tilanteissd, kun sovitun velan
ehdot ovat hyvin epatavalliset. Ne voivat olla aarimmaisen pitka takaisinmaksuaika tai
velkakirjan noudattamatta jattaminen. Jos osakas maksaa lainan takaisin juuri ennen
vuodenvaihdetta ja nostaa lainaa taas vuodenvaihteen jalkeen, tallainen lienee
mahdollista tulkita VML 28 8:n nojalla verotuksen kiertamiseksi. (Kukkonen & Walden
2014, 118.) Esimerkiksi KHO1973/4026 ssa (45.) kyse on epdatavallisesta ennakon
maarasta, kun osakeyhtio oli tehnyt neljan osakkaansa kanssa
metsénhakkuusopimuksen, jossa arvioitu kokonaishinta oli 440.000 mk. Osakkaille
maksetut ennakot olivat olleet 387.981,54 mk eli noin 88 prosenttia kokonaishinnasta.
Paatoksessa todettiin, ettd tehdyissa pystykaupoissa muiden ostajien kanssa ennakkojen

maara oli korkeintaan 50 prosenttia arvioidusta kauppahinnasta.

5.2.3 Palkan ja muiden luontoisetujen maksaminen osakkaalle

Yhtiossa tydskenteleva osakas voi nostaa rahapalkkaa yhtiostaan. Palkanmaksu voidaan
katsoa peitellyksi osingoksi, jos palkanmaksu osakkaalle tai sen omaiselle on
perusteeton, esimerkiksi jos palkka on maksettu ilman tyontekoa yhtidssa tai maksetun

palkan maara on ilmeisessa epasuhteessa tehdyn tyén arvoon. (Viitala 2014, 144.)

Rahapalkan liséksi tai sijaan osakas voi nostaa yhtiostaan luontoisetuja. Verohallinnon
antaman ohjeen peitellysta osingosta 4.1 kohdan nojalla tavanomaisia luontoisetuja ovat
asunto-, ravinto- ja puhelinetu, autoetu ja autotallietu. (Verohallinto 2016a.) Naiden etujen
osalta osakkaan ei voida katsoa saavat peiteltyna osinkona verotettavaa etua, mikali edut
on palkkakirjanpidossa asianmukaisesti kasitelty. Jos antama etu on epatavanomainen tai
luontoisedusta yhtidlle aiheutuneet kustannukset ovat poikkeuksellisen suuria, kyse voi

olla peitellysta osingosta. (Viitala 2014, 144.)
Palkanmaksua koskevia paatoksia on analysoitu 24 kappaletta vuosina 1957-2016.

Niissd KHO:n ratkaisuissa katsotaan niitd tilanteitd, joissa osakkaan palkan muotona

saaman edun yhteydessa voikin muodostua peiteltya osinkoa:
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— Perusteeton palkanmaksu osakkaalle.
— Perusteeton luontoisetu

— Epatavallinen etu ja yhtion maksamat yksityismenot

Esimerkiksi, KHO 1977/912 (48.) katsotaan tilannetta, jonka mukaan yhtio, joka oli
toiminut naisten vaatetusalalla, on maksanut ainoalle mallisuunnittelijana toimivalle
toimitusjohtajalleen palkkaa 175.000 mk ja antanut 2.940 mk:n arvoisen autoedun.
Verolautakunta, tutkijalautakunta ja ladninoikeus pitivat maksetusta palkasta 42.000
markkaa osingonluontoisena tulona. Sitd huolimatta KHO ratkaisun mukaan maksettu
maara kokonaisuudessaan katsottiin yhtion vahennyskelpoiseksi palkkamenoksi. KHO
1973/1156 (47.) on kyse tantiemista, jonka yhtid suoritti toimitusjohtajalleen maksetun
palkan yhteydessa.

KHO 1973/1156. Terveysravinteiden tukku- ja vahittdismyyntia harjoittavan
osakeyhtion osakekannasta omisti sen toimitusjohtaja 16/30 ja héanen
kansakoulunopettajana oleva miehensd 10/30. Yhti6, jonka liikevaihto oli noin
2.000.000 markkaa, suoritti toimitusjohtajalleen verovuodelta palkkaa 24.187
markkaa ja kirjasi menoksi hanelle tantieemia 12.000 markkaa. Toimitusjohtajan
miehelle, joka toimi yhtiobn prokuristina, maksettiin palkkiota 9.558 markkaa ja
kirjattiin tantiemia 9.000 markkaa. Eraalle osakkaalle, joka toimi yhtibssa sen
hallituksen jasenenda, Kkirjattin tantiemia 5.000 markkaa. Tantiemit maksettiin
osakkaille vasta seuraavan tilikauden jalkeen. KHO katsoi, etta tantiemeja ei ollut,
kun otettiin huomioon liikkeen toiminnan laatu ja laajuus seka maksettujen palkkojen
ja tantiemien maara, pidettava peiteltyina osinkoina, vaan yhtion tulon hankkimisesta

ja séilyttamisesta johtuneena vahennyskelpoisena menona.

Ratkaisusta sai selville, etta tantiemeja ei pideta peiteltyind osinkoina vaan yhtion tulon

hankkimisesta ja sailyttdmisesta johtuneena vahennyskelpoisena menona.

KHO on my6s ottanut kantaa peitellyn osingon olemassaoloa luontoisetujen ja
yksityismenojen maksamista koskevissa ratkaisuissa. Suurin osa niistad kohdistuu
sellaisiin etuihin, kuin asuntoetu ja autoetu. Esimerkiksi KHO1990/3001 (54.) katsottiin
tilannetta, jossa osakeyhti® hankki veneen 300.000 mk:lla, tarvikkeita 4.241 mk:lla ja
suoritti veneen kunnossapitokustannukset 11.257 mk:lla ja kayttokustannukset mk:lla
markalla. Kirjanpidossa yhtio teki 30 %:n menojaanndspoiston eli 91.272 mk. Osakas A
ilmoitti veroilmoituksessaan vene-etuna puolet kayttokustannuksista eli 5.415 mk.
Verottaja lisasi A:n veronalaisiin tuloihin peiteltynd osingonjakona eli yhteensd 111.544

mk ja veronoikaisussa sen maaré alennettin 96.687 mk:lla, joka koostui poistosta ja
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ilmoitetun vene-edun yhteismaarasta. Sama maaréd vastaavasti palautettin yhtion
verotettavaan tuloon.
KHO kuitenkin katsoi:

... ettei yhtion kirjanpidossa veneesté tehtyad poistoa voida sellaisenaan ottaa huomioon A:n
saamaa etua vahvistettaessa. Edun arvoa vahvistettaessa oli sen sijaan otettava huomioon
veneeseen kaytetylle pddomalle laskettava korko ja veneen kustannukset silté osin kuin A oli
kayttanyt venettd yksityisajoihinsa. Verotuslain 57 8:n tarkoittama kohtuullinen, A:n

veronalaisiin tuloihin lisattava maara alennettiin talla perusteella 50.000 markkaan.

5.3 Peitellyn osingon soveltamisedellytykset kaytdnndssa VML:n 29 8:n 2

momentin mukaan

Jos VML:n 29 8:n l:ssa saadettyd ehtoja voidaan soveltaa peiteltyd osinkoa niihin
tilanteisiin osakeyhtion ja osakkaan valisessa toiminnassa, joiden lahtékohtana pidetaan
rahanarvoisen edun ja olennaisesti poikkeavan hinnoittelun kasiteitd, VML:n 29§ 2:n
mukaan tarkoittamissa tilanteissa on kyse niin sanotusta padomanpalautuksesta.
Paaoman palautus ei ole erikseen yhtidoikeudellinen menettely ja verolainsdddannossa ei
aikaisemmin ollut saanndksid padoman palauttamisesta. Suurin piirtein p&ddoman
palautukseksi katsottujen menettelyjen verokohtelu oli muodostunut oikeuskaytannon
perusteella vuoteen 2014 asti, kun tuloverolakiin otettiin sdanndksenvapaan paaoman
rahastoista tapahtuvasta varojen jaosta. Yhtiobn kannalta padaomanpalautuksella on
useimmiten kyse osakkaiden yhtiéon sijoittamien varojen palauttamisesta osakkaille joko
hankkimalla ja lunastamalla osakkeita tai jakamalla varoja muuna kuin voitonjakona

osakkeita hankkimatta ja lunastamatta. (Kotiranta ym. 2014, 57.)

Omien osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen aiheuttaa peitellyn osingon verotusriskia.
Jos lunastuksessa tai kaupassa maksetaan osakkaalle ylihintaa tai edes kaypaa hintaa,
VML 29.1 § voi tulla sovellettavaksi ja osakkeiden osto tai lunastus voidaan tulkita
verotuksen kiertamiseksi, jos silla pyritddn kiertamaan osinkotulon verotusta. Samoin
alihintatilanteessa voidaan ajatella lahjoitustahdon olevan olemassa, kun osakeomistaja
myy alihintaan osakkeitaan yhtidlleen, jossa osakkaina ovat hanen perheen jasenet tai
myo6s silloin, jos yhtié luovuttaa hallussaan olevia osakkeitaan osakkaille alihintaan.
Alihintaisuus periaatteessa johtaa osakkeenomistajien suhteellisen varallisuusaseman
muutokseen, jolloin alihintaedun voidaan tulkita kohdistuvan muihin osakkaisiin ja saattaa
aiheuttaa lahjaverotuksen tai ansiotulon verotuksen. Sen takia osakkeiden tai omistuksen
siiroissa kannattaa huolellisesti selvittda ja dokumentoida siirrettdvan omaisuuden arvo
verotuksessa (Kukkonen & Walden 2014, 238.)
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VML:n 29 § 2:ssa paasdantoisesti todetaan, ettd padomanpalautusta omien osakkeiden
hankkimisen tai lunastamisen taikka padoman alentamisen muotona verotetaan peiteltyna
osinkona, mikéali padomaa palautetaan osingosta menevan veron valttamiseksi. Yleensa
padomanpalautuksen ei ole katsottu tapahtuvan osingosta menevéan veron valttdmiseksi,
mikali padomanpalautukselle on liiketaloudellinen, verotuksesta riippumaton syy. Mutta
arvioitaessa omien osakkeiden hankintaa tai lunastamista VML:n 29 § 2:n valossa,
huomioon tulisi ottaa monia tekijd. Ainakin pitda selvittd, onko yhtio ollut velvollinen
ryhtym&én naihin toimiin vai onko kysymys tdysin vapaaehtoisesta hankkimisesta tai
lunastamisesta. Arviointiin  tulisi vaikuttaa my6s se, onko tilanteissd kaytetty

voitonjakokelpoisia varoja vai sidottua omaa paaomaa. (Mattila 2016, 123.)

Padomanpalautuksen verottamisesta peiteltynda osinkona on melko runsaasti
oikeuskaytantéd, jonka perusteella oikeuskirjallisuudessa on listattu ns. raskauttavia ja
lieventavia kriteereitd, joiden avulla perustellun liiketaloudellisen syyn olemassaoloa ja

peitellyn osingon saannoksen soveltumista on arvioitu.

5.3.1 Olennainen muutos omistussuhteisiin

VML:n 28 § 2 tarkoittamissa tapauksissa peitellyn osingon olemassaolo arvioidaan
raskauttavien ja lieventavien tunnusmerkkien mukaan. Yhtena sellaisena tunnusmerkkina
oikeuskaytannossa pidetaan osakkeiden hankkimisen vaikutusta osakkeenomistajan
omistussuhteisiin yhtiossa. Nain esitelladn keskusverolautakunnan ennakkoratkaisussa
KVL:2007/28, jossa A Oy:n toimivaan johtoon kuuluva hakija X myi omistamansa
likekiinteistd jatkokseen toimintaansa samoissa tiloissa vuokran ehdolla. Myynnista
saamillaan varoilla yhtid ryhtyi hankkimaan omia osakkeita OYL:n 15 1:8 mukaan.
Keskusverolautakunta katsoi tdssa tapauksessa osakkeiden hankkimisen tapahtuvan

osingosta menevan veron valttamiseksi VML:n 29 8§:n 2 momentin nojalla.

Vaikka A Oy olikin myynyt omistamansa kiinteistot, ei sen harjoittama liiketoiminta
sinansa ollut supistunut. Yhtion oli tarkoitus hankkia osakkeitaan kaypaan hintaan
kaikilta osakkailta naiden omistusosuuksien suhteessa, joten osakkaat jaisivat
edelleen yhtibn osakkaiksi ja omistaisivat osakkeita samassa suhteessa kuin
ennenkin.

Ratkaisusta kéavi selville, ettd osakkeiden kayvan hinnan huolimatta, niiden myynti ei
vaikuttanut osakkeenomistajan omistussuhteisiin  yhtibssd eikd sen liikketoiminta
supistunut. Taman raskauttavan seikan perustella on arvioitu peitellyn osingon
sdannoksen soveltumista. Sama tilanne kasitellaan KVL:2006/63 ennakkoratkaisussa,

jossa X Oy lunasti vastiketta vastaan 300 osakkeen osakekannan puoliksi omistavilta A ja
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B osakkailta. X Oy:n tarkoitus oli lunastaa A:lta ja B:ltd kummaltakin 135 X Oy:n osaketta,
seka A ja B aikoivat kumpikin myyda ulkopuoliselle taholle 5 kappaletta lunastamisen
jAlkeen. Siind tilanteessa keskusverolautakunta katsoi osakkeiden lunastamisen

tapahtuvan osingosta menevéan veron valttdmiseksi seuraavalla perusteella:

KVL:2006/63. Osakkeiden Ilunastaminen ei tapahtunut X Oy:n toiminnan
supistumisen tai muun oman p&doman tarpeen vdhenemisen vuoksi. Yhti6lla oli
edellisiltd tilikausilta kertyneitd jakamattomia voittovaroja ja osakkeiden
lunastaminen tapahtui vapaalla omalla padomalla. X Oy aikoi lunastaa kaikilta
osakkailtaan saman mé&arén osakkeita, minka jalkeen osakkaat jaisivét edelleen X

Oy:n osakkaiksi ja omistaisivat osakkeita samassa suhteessa kuin ennenkin.

Painvastaista tilannetta tarkastellaan tapauksessa KHO 2003/2055 (100.). Koko ajan X
Oy:n perustamisesta yhtiossad tydskennelleet puolisot omistivat 85 prosenttia yhtion
osakekannasta. Muuta 5 prosenttia oli heidan pojan T omistuksessa ja 10 prosenttia oli X
Oy omistuksessa. Puolisoilla oli pyrkimys suorittaa sukupolvenvaihdos yhtidssa 3
lapsensa kanssa, jonka toteuttamiseksi A ja B luovuttivat heidan osakkeensa X Oy:lle.
Sen jalkeen puolisot jaivat kolmen tydskentelemaan yhtiossa viela kolmeksi vuodeksi.
Osakehankinnan jalkeen pojasta tuli yhtion suurin osakkeenomistaja ja toimitusjohtaja,
vaan puolisoiden lasten omistusosuus yhtidsta tulisi olemaan 80 prosenttia. Siina
yhteydessa korkein hallinto-oikeus ei katsottu osakkeiden lunastamista tapahtuvan
osingosta menevéan veron valttamiseksi koska osakkeenomistajien A ja B omistussuhteita

on olennaisesti muuttunut lunastamisen jalkeen.

KHO 2003/59. Osakkeiden hankinta tehddan sukupolvenvaihdostarkoituksessa.
Naissa olosuhteissa ei ole ilmeista, ettda varojen jako osakkeiden hankinnan
yhteydessa tapahtuisi osingosta menevan veron valttdmiseksi. Jaettuja varoja ei ole
taten pidettdva verotusmenettelylain 29 8:n 2 ja 4 momenteissa tarkoitettuna
peiteltyna osinkona ja siten hakijoiden ansiotulona. Hakijoiden on katsottava
luovuttavan osakkeet yhtidlle, jolloin luovutuksesta mahdollisesti saatava voitto on

heidan veronalaista padomatuloaan tuloverolain 45 8:n tarkoittamalla tavalla.

Mahdollisesti saatava voittoa pidetdan puolisoiden pddomatulona tuloverolain mukaan.
Tassa tapauksessa lieventavana seikkana VML 29 8&:n 2 momentin mukaan pidettiin
osakkeenomistajien lakkaamista omistuksesta yhtidssa. Sama asenne nakyy myos
ennakkoratkaisussa vuosille 2015 ja 2016 KVL 2015/23, joka koskee konsernin toiminnan
supistumista omien osakkeiden lunastuksen yhteydessd. Emoyhtic A Oyj, jonka
konsernin operatiivinen liiketoiminta oli jakauduttu X ja Y-liketoimintaan, omisti X -

alakonsernin emoyhtié B:n ja Y -alakonsernin emoyhtién C:n molemmat osakekannat. A
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Oyj myi X-liiketoimintaa, joka oli kuitenkaan muodostunut noin 76 prosenttia konsernin
likevaihdosta, harjoittaneen B:n osakekannan. Sen jalkeen lahes kaikki kauppahinnasta
saadut varat aiottin jakaa osakkeenomistajilleen. Sitéd tehtiin lunastamalla omia
osakkeitaan ostohinnalla, joka perustui pdrssikurssiin ja johon ei lisatty mitdén preemiota.

Keskusverolautakunnan annetussa ennakkoratkaisussa todettiin seuraava:

KVL 2015/23. Vuosina 2010-2014 A Oyj oli jakanut osinkoa noin puolet konsernin
voitollisen vuoden tuloksesta ja konsernin tappiollisina vuosina A Oyj ei ollut jakanut
osinkoa. Konsernin toiminta tuli edella mainitun osakekaupan johdosta supistumaan
merkittdvasti, joten omien osakkeiden ostamisen katsottiin tapahtuvan konsernin
oman pddoman tarpeen vahenemisen vuoksi. Kun otettiin huomioon edella mainitun
lisdksi, ettd osakkeiden porssikurssiin perustuvaa ostohintaa voitiin pitdéd osakkeiden
kdypana hintana, osakkeiden myyntiin ei miltdan osin sovellettu verotusmenettelysté

annetun lain 29 8:n peiteltya osinkoa koskevia saannoksia.

Eli siind tapauksissa KVL on ottanut huomioon lieventavien kriteerididen yhdistelman
kuten:

e Osingonjako, tappiollisten vuosien lukuun ottamatta,

e Toiminnan merkittdva supistuminen,

e Ostohinta on perustunut pdrssikurssiin, jota voidaan pitaa kaypana hintana.

5.3.2 Osakepdaoman korottaminen ennen paaomanpalautusta

Padoman korottamista tai padoman korotuksen ja alennuksen vuorottelua ennen
paaomanpalautusta myos katsotaan oikeuskaytdnnodssa raskauttavaksi tunnusmerkiksi
peitellyn osingon soveltamisen arvioitaessa. Nain tapahtui KHO 1971/ 4493 (94.)
tapauksessa, jossa yhtid lunasti lahes koko osakekannan omistavalta osakkaalta
osakkeita niiden nimellisarvosta. Ennen lunastamista yhtio korotti osakepadaomansa omilla

varoilla 10.000 mk:sta 60.000 mk:aan. Korkein hallinto-oikeus totesi ratkaisussa:

Kun otettiin huomioon osakepadaoman korotukset ja se, ettei osakkaan asema
yhtiéssa ollut muuttunut, oli katsottava, ettd yhtid oli osakkeet lunastaessaan siita
huolimatta, ettd yhtid oli jakanut myos osinkoja, jakanut varoja osakkaalleen

osingosta menevan veron valttamiseksi.

Siita kavi selville, ettd paaoman korotus ennen lunastamista myds pidettiin raskauttavana
seikkana. Tassa toisessa tilanteessa kyse ei ollut paaomankorotuksesta vaan yhtididen
sulautumisesta osakekannan myynnin jalkeen. KHO:ssa 1989/5024 kasitelldaan tilanne,
jossa kahden osakeyhtion osakekannan omistavat kaksi osakasta, jotka myo6s olivat

toimineet yhtidissa, myivat yhden yhtion osakkeet toiselle omistamalleen yhtiélle. Myydyn
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yhtion kayttbomaisuuden hankinta oli rahoitettu suurelta osalta valtionavustuksilla.
Myynnin  jalkeen osakkaat valittomasti toteuttivat  tytaryhti6fuusio  siirtyvan
kayttbomaisuuden arvonkorotuksineen. Nailla ehdoilla KHO pidettin  osakkaan
saamastaan yli viisi vuotta omistamiensa osakkeiden kauppahintaa peiteltyna

osingonjakona.

5.3.3 Saanndllinen osingonjako

Naissa tapauksissa on kysymys myds yhtibn omien osakkeiden lunastamisesta yhtion
harjoittaman osingonjakopolitikan yhteydessa. Saannéllistd yhtidssd osingonjakona
katsotaan lieventavana kriteerind peitellyn osingon sdénntksen soveltamisen kannalta.
Esimerkiksi KVL:1992/391 tapauksessa osakkeiden lunastamisen katsottiin tapahtuvan
osingosta menevan veron valttamiseksi liséksi silla perustella, etta yhtio oli jakanut

osinkoa vain kahdelta vuodelta koko toiminnan ajan.

Kiinteistd Oy B oli jakanut osinkoa vuosina 1990 ja 1991, mutta ei sitd aikaisempina
vuosina. Kiinteisté Oy B aikoi vuoden 1992 tai 1993 aikana lunastaa omia
osakkeitaan niiden kayvasta arvosta A Oy:ltd noin 8 miljoonalla markalla. Ottaen
huomioon sen, ettd Kiinteistd Oy B oli jakanut osinkoa vain kahdelta vuodelta ja kun
osakkeiden lunastuksella ei ollut vaikutusta Kiinteistd Oy B:n omistussuhteisiin ja
kun lunastus ei liittynyt kiinteistdosakeyhtion toiminnan supistumiseen, osakkeiden

lunastamisen katsottiin tapahtuvan osingosta menevan veron valttamiseksi.

Sama korkein hallinto-oikeuden asenne nékyy KHO:1986/1678 (91.) ratkaisussa, jossa
kiinteistdosakeyhtion  osakkeenomistajat olivat edesmenneen A:n  kuolinpesa.
Kiinteistbosakeyhtid lunasti kaikki A:n  kuolinpesédn omistamat osakkeet, seka
lunastushinta katettiin yhtion vapaista omista paaomista. Osakepddoma ei lunastamisen
jalkeen alentanut. Vuosina 1983 — 1984 yhti6 oli tuottanut voittoa. Osinkoa jaettiin vuosilta
1982 — 1983, mutta ei vuodelta 1984. Sen perusteella KHO paatti, ettd yhtid lunasti
osakkeita osingosta menevan veron valttamiseksi ja asiaan ei vaikuttanut yhden yhtion

omistamistaan kiinteiston myynti.

Saanndllinen osingonjako painvastoin alentaa peitellyn osingon riskia, kuin esimerkiksi
KHO:1978/1002 (96.), jossa osakeyhtion toimitusjohtajana ollut verovelvollinen luovutti
yhtidlle kaikki 3406 osaketta. Yhtid oli jakanut osinkoa saanndllisesti. Vero-velvollinen jai
yhtion suurimman liikekumppanin, eréan japanilaisen yrityksen toivomuksesta yhtion

hallituksen puheenjohtajaksi.
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5.3.4 Paaomanpalautus sukupolvenvaihdoksessa

Sukupolvenvaihdos  toteutetaan usein siten, ettd yhtid6 hankkii luopuvan
osakkeenomistajan omistuksessa olevat osakkeet. Verotuskayfannossa on hyvéaksytty
jopa vaiheittain toteutettavia sukupolvenvaihdoksia ilman, ettd osakkeistaan luopuvaa
padosakasta olisi verotettu peitellystd osingosta. Padosakkaan omistamat osakkeet on
saatettu hankkia esimerkiksi kahdessa vaiheessa siten, ettd hankintojen valissa on ollut
muutama vuosi. Ottaen huomioon, ettd osakeyhtiéssd toteutettava sukupolvenvaihdos
ovat tyypillisesti tilanne, jonka peitellyn osingon saannosta ei sovelleta, osakkeista
maksettavan hinnan tulee vastata osakkeiden kaypaa hintaa. Yhtion maksaman ylihinnan
perusteella saattaa aiheutua peitellyn osingon riski, seka alihinta saattaa puolestaan

aiheuttaa lahjaverotusriskin. (Blomgvist &Malmivaara 2016, 132.)

Hyvand esimerkkind on KHO:1979/1989 (98.) ratkaisu, jossa vahittdiskauppaa
harjoittavassa osakeyhtiossa X tyoskenteleva kaksi veljia A ja B perheineen omistivat
yhtion kaiken osakekannan. Sukupolvenvaihdoksen suorittaessaan osakeyhtid X aikoi
lunastaa A:lta hanen omistamistaan yhtion osakkeista osan niiden kayvalla hinnalla.
Kahdessa myymalahuoneistossa liikettd harjoittava yhtio X pyrki luovuttamaan toisen
huoneiston hallintaan oikeuttavat osakkeet A:lle, joka sitten vuokraisi saman huoneiston
hanen perustettavalleen uudelle osakeyhtio Y:lle, joka jatkaisi siind huoneistossa entista
vahittdiskauppaa. Tarvitsemansa vaihto-omaisuuden yhtié Y ostaisi yhtié X:ltd. Tassa

tilanteessa korkein hallinto-oikeus oli ratkaisut tapauksen seuraavasti:

Osakkeiden lunastamiseen, mika tapahtuisi niiden kayvasta arvosta, aiottiin kayttaa yhtit
X:n aikaisempien vuosien voittovaroilla kartutettua vararahastoa seka verotetuiksi tulleilla
liketoiminnan kehittamisrahaston varoilla kartutettua kayttérahastoa. Katsottiin, ettei

osakkeiden lunastaminen tapahtuisi iimeisesti osingosta menevan veron valttamiseksi.

5.3.5 Yhtidn toiminnan supistuminen

Oikeuskaytannossa on kasitelty myos tilanteita, joissa yhtid ei enda tarvinnut esimerkiksi
kiinteistda tai liiketoimintaa. KHO 1973/4921 (89.) ratkaisussa yhtid ei enaa tarvinnut
Helsingin kaupungin keskustassa omistamaansa Kiinteistda, se oli tehnyt esisopimuksen
kiinteistdn myynnistd, josta saatavat varat yhtié oli suunnitellut kaytettavaksi osaksi liike-
toiminnan jatkamiseen ja osaksi osakkeittensa lunastamiseen. Niissd suhteissa peiteltya

osinkoa ei muodostunut.
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5.3.6 Aitoja liiketaloudellisia syita taustalla

Tassé tapauksessa KHO ratkaisussa pidettiin raskauttavana kriteerind kauppojen
samanaikaisuuden ja ennallaan olevin omistussuhteiden lisaksi myos sit4, etta

osakekaupoilla ei ollut liiketaloudellisia perusteita.

KHO 1988/2859: X oli 19.9.1977 myynyt omistamansa 693 A Oy:n osaketta B Oy:lle
4.200.000 mk:n hinnasta ja yhtion toinen osakas Y 297 osaketta 1.800.000 mk:n hinnasta.
Samana paivana X oli myynyt 133 B Oy:n osaketta A Oy:lle 1.050.000 mk:n hinnasta ja Y
57 osaketta 450.000 mk:n hinnasta. Kauppojen jalkeen A Oy:n 1.000 osakkeesta omisti B
Oy 990 kappaletta, X 7 kappaletta ja Y 3 kappaletta. B Oy:n 200 osakkeesta omisti A Oy
190 kappaletta, X 7 kappaletta ja Y 3 kappaletta. Ottaen huomioon kauppojen
samanaikaisuuden ja sen, ettei osakkaiden maaraysvalta ollut tosiasiallisesti yhtidissa
muuttunut sekd sen, ettei osakekaupoilla ollut liiketaloudellisia tai muitakaan kuin
verotuksellisia perusteita, KHO katsoi, etta A:n tuloon oli luettava verotuslain 56 ja 57 §:n

nojalla valituksessa vaaditut 3.424.000 mk.

5.3.7 Omien osakkeiden hankinta ja lunastaminen VML n 29 8:n 1 momentin

yhteydessa

Vaikka VML:n 29 8n 2 momentti ei koske hinnoittelupoikkeamaa, osakeyhtion
hankkiessaan tai lunastaessaan omia osakkeitaan olennaisesti ylihintaan, ylihintaa
pidetdan VML:n 29 8:n 1 mukaisena peiteltynd osinkona (Mattila 2016, 123.) K&ytanndssa
lunastushinta ei saa ylittdd osakkeen kaypaa hintaa muutoin kayvan hinnan ylittdva osa
yleensa verotetaan peiteltyna osinkona VML:n 29 §:n 1 momentin nojalla. (Kotiranta ym.
2014, 69.)

KHO on ottanut kantaa peitellyn osingon olemassaoloa jaliempana mainitussa omien
osakkeiden kaypaa hintaa koskevissa ratkaisuissa. Tassd KHO 1986/3793 (108.)
ratkaisussa yhtio lunasti toimitusjohtajaltaan, joka oli omistanut seka ennen lunastamista,
ettd sen jalkeen yhtion osake-enemmistdn, osa hanen yhtion osakkeistaan. Lunastaminen
on tapahtunut korkeintaan osakkeiden kayvasta arvosta. Toimitusjohtajan tarkoituksena
oli maksaa perintdveron ja kunnallisveron perinnosta, joka han oli saanut testamentin
mukaan edesmenneeltd yhtion padosakkaalta. Siina yhteydessd KHO katsoi osakkeiden

lunastamista tapahtuvan osingosta menevan veron valttdmiseksi

KHO 1982/2967 (107.) ratkaisun mukaan yhtid lunasti osakkaalta, joka oli omistanut
sukulaisten kanssa puolet yhtion osakkeista, osan hanen osakkeistaan sen takia, etta

osakas luopui hanen osakeomistuksestaan. Yhtioon ja&vat osakkaat hankkivat h&nen
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muun osakkeiden osan hinnalla, joka maaraydyttin osakkeiden tuottaman &anioikeuden
mukaisessa suhteessa. Korkein hallinto-oikeus ei katsonut osakkaiden saamaa tuloa
peitellyksi osingoksi seuraavalla perusteella:

Vaikka yhtio oli suorittanut mainitulle osakeomistuksestaan luopuvalle osakkaalle
lunastushintana osakkeelta suuremman hinnan kuin mitd yhtioon jaavat osakkaat
olivat samanaikaisesti maksaneet haneltd ostamistaan osakkeista, luopuvan
osakkaan ei katsottu saaneen yhtioltd lunastuksen yhteydessa osingonluonteista
tuloa, kun hénen Kkaikista osakkeistaan saama kokonaishinta ei ylittdnyt niiden

kaypéaa arvoa.

Useissa ratkaisuissa verotuskaytantd ei ollut aina johdonmukaista. Esimerkiksi tassa
tapauksessa KHO 1996/343 (103.) osakeyhtid lunasti erddn vahemmistdosakkaan
omistamat kaikki osakkeet estddkseen osakaspiirin laajentumista ja uusien
likennditsijoiden tuloa yhtion liilketoimintaan. Vaikka osakkeiden lunastushinta ylitti yhtion
vapaan oman padadoman, se ei ollut kdypaa arvoa suuremmaksi. Korkein hallinto-oikeus

totesi seuraava:

Osakkeiden lunastushintaa, joka ylitti yhtion vapaan oman pddoman, ei ollut naytetty
kaypaa arvoa suuremmaksi. Yhtién omien osakkeiden lunastukseen ei sovellettu
verotuslain 57 8§:n séannostd, vaikka lunastus oli tapahtunutkin osakeyhtidlain 7
luvun 2 8:n vastaisesti.

5.4 Osakepaaoman alentaminen

Kun osakeyhtion paattaa paaomanpalautuksesta osakepaaoman alentamalla on erittain
tarkeda valttdd peiteltyyn osinkoon liittyvia riskeja, silla VML 298:n 2: momentin mukaan
paaomanpalautus voidaan tulkita osingonjaon verotuksen kiertdmiseksi. Tilanteen
arvioinnissa on merkitysta silla, miten osakepddoman alentaminen on toteutettu, miten se
on kohdennettu osakepaaomaan tai muuhun sidottuun tai vapaaseen omaan paaomaan,
tapahtuuko osakepddoman alentaminen maksua vastaan vai vastikkeetta. (Kukkonen &
Walden 2014, 122.) Peitellyn osingon verotus saattaa aktualisoitua myds silloin, jos
osakepadomaa ei alenneta yhtalaisesti kaikkien osakkaiden suhteen vaan tehd&én
suunnattu alentaminen, joka pienissd perheyhtiossd voi hyodyttaa yhtibon jaavia

osakkaita.
Osakepddoman alentamista koskevia KHO paatdksia on analysoitu 4 kappaletta, 1

kappale on KVL ennakkoratkaisu ja 1 KHO ratkaisu yhtidon purkamisesta. KHO:1989/5057

(114.) mukaan eras yhtio oli myynyt liikketoimintansa perustamalleen tytaryhtiélle.
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Muutama vuotta sitten yhtié oli myynytkin tytaryhtion osakkeet, minka jalkeen yhtion
teollinen toiminta oli lakannut. Myynnista kertyneet varat varattin p&aasiassa yhtion
velkojen maksuun, kiinteiston vanhan osan saneeraamiseen ja tulevan toiminnan
kayttopaaomaksi. Viela yhtio aikoi alentaa 12 miljoonan markan osakep&&omaansa, seka
lunastus kohdistui kaikkiin osakkaisiin osakeomistussuhteessa. Otetaan kaikki huomioon,
yhtiobn ei voitu katsoa myyneen ylimaaraista tai yhtidlle tarpeettomaksi kaynytta
omaisuutta. Osakkeiden lunastamisen yhteydessa varojen jakaminen tapahtui osingosta

menevan veron valttdmiseksi.
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6 Pohdinta

Tassé tutkimuksessa on kasitelty peitellyn osingonjaon ilmidn osakeyhtion toiminnassa,
sen ilmenemismuodot ja soveltamisedellytykset, on jasennetty niité tilanteita, joissa
peitellyn osingon uhka voi syntya. Tutkimuksen paakysymyksenéa on kysymys:

Milla edellytyksilla ja missa tilanteissa osakeyhtion varojenjakoa pidetdéan verotuksessa
peiteltynd osinkona verotusmenettelylain (VML) 29 8:n valossa?

Paakysymyksen ratkaisemiseksi johdonmukaisesti selvitettiin yrityksen verosuunnitteluun
littyvat kasitteet, tavoitteet ja periaatteet, kasiteltin hyvaksyttavan ja ei-hyvaksyttavan
verosuunnittelun rajaus seka esiteltin osakeyhtididen mahdolliset verosuunnittelun tavat
erityisesti voitonjaon johdosta. Sen jalkeen tydssa tarkasteltiin osakeyhtion varojenjaon
laillisia ja sallittuja tapoja osakeyhtiolain mukaan, varojen jakamiseen liittyvat sdannot,
sekd Ilaittoman varojenjaon mahdolliset ilmenemismuodot ja seuraukset. Ei-
hyvaksyttavana suunnittelun keinona tutkimuksessa kasiteltiin peitelty osingonjako, joka

myas liittyy laittomiin varojenjaon tapoihin.

Hyvéaksyttava verosuunnittelu on usein olennainen osa jokaisen yhtion menestyksellisesta
toiminnasta. Se toteutetaan strategisella, taktisella ja operatiivisella tasolla, joilla valitaan
niitd keinoja, joiden avulla yhtion saavuttaa omia liiketaloudellisia tavoitteita. Yksi niista
tavoitteista on verojen optimointi niin, ettd verottajan ja lainsdddanntn kannalta sita
pidetddn hyvaksyména eika aiheuta veroseuraamuksia. Siind on tarkeda selvittaa, miten
verosuunnittelu eroa veronkiertamisestd, se raja on kaytannossa hailyva. Yleissaannos
veron kiertamisesta siséltyy VML 28 8:iin eikd se ole mitenk&an tarkka. Yleensa veron
kiertamisella tavoitellaan lain tarkoitukselle vieraita veroetuja ja toimien tosiasiallista
merkitystd pyritddn piilottelemaan. Siind yhteydessa peitelty osinko on yksi veron

kiertamista koskevia kasitteita ja sen verokohtelusta on saannelty erikseen VML 29 §:ssa.

Osakeyhtion verosuunnittelu edellyttdd hyvin pohdittuja menettelytapoja, joiden avulla
osakeomistaja voi irrottaa varoja osakeyhtiosta yksityiskayttoon ja optimoida samalla
veronrasitustaan. Sita voidaan toteuttaa joko voitonjaolla eli osingolla tai
paaomanpalautuksen menettelyllda. Osakeyhtién veronoptimoinnin tarkeimpid keinoja on
yhtion nettovarallisuuden kasvattaminen, palkan tai osingon muotona nostettavan tulon

maarittdminen ja varojen palautus SVOP rahastosta osingonjaon asemesta.

Osakeyhtion voitonjaon laillisia ja sallittuja tapoja maaritellddn OYL:n mukaan.

Periaatteessa varoja voidaan jakaa osakkeenomistajalle neljalla tavalla:
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— Osinko ja varojen jakaminen vapaan oman paaoman rahastosta,
— Osakepdédoman alentaminen,
— Omien osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen,

— Yhtion purkaminen.

Muuta yhtibsta varojen siirtymista ilman liiketaloudellista perustetta pidetdén laittomana
jakona, joka aiheuttaa vakavia seuraamuksia. Verohallinnon antamassa ohjeessa
todetaan verottajan kasityksena, ettd OYL:n mukainen laiton jako ei l&htbkohtaisesti ole
peiteltyd osinkoa sekéa tallaiseen osingonjakoon sovelletaan verotuksessa osinkoa
koskevia saannoksia. Muutoin VML:n 29 8:n mukaan laitonta varojen jakoa pidetdan

kuitenkin peiteltynd osinkona.

Peitellyn osingon kasite jattdd vield avoimeksi ja tulkinnanvaraiseksi. Se voi kuitenkin olla
epaonnistuneen verosuunnittelun tahallista seurausta, jossa osakas on pyrkinyt veroedun
saamiseen sopimalla yhtionsa kanssa edullisesta hinnoittelusta tavanomaista
osingonjakoa edullisemmalla verotuksella tai tahattomasta hinnoitteluvirheesta ja
tietdmattomyydesta johtuvaa toimintaa. Peitellyn osingon ilmenemismuotoja Vvoi

kaytanndssa poiketa toisistaan merkittavasti eri tilanteissa.

Peiteltyd osinkoa koskevat sddannokset madritelladan VML 29 8:4ssé ja lisdksi kasitelladn
Verohallinnon antamassa vastaavassa ohjeessa, silld veroviranomaisilla on ensisijainen
nayttévelvollisuus peitellyn osion olemassaolosta. Peiteltyd osinkoa voi usein syntya
tilanteissd, kun yhti6 ja sen osakas tekevat keskendéan erilaisia oikeustoimia, joissa tulisi
aina kayttaa markkinaehtoista hinnoittelua. Yhtion ja osakkaan valiset luovutustoimet ovat
tyypillinen tilanne, jossa peitellyn osingon uhka syntyy. Siind tilanteessa peitelty
osingonjako toteutetaan jos osakeyhtid hankkia osakkeenomistajalta jotakin omaisuutta
ylihintaan tai myy jotakin omaisuutta osakkeen-omistajalle alihintaan. Peitelty osinko
voidaan soveltaa tilanteisiin, joissa suorittajana on osakeyhtid ja saajana voi olla
osakkeenomistaja, sen omainen seka osakkeenomistajana oleva yhtid. Peitellyn osingon
soveltamisen edellytyksena on se, etta etuus on saatu nimenomaan osakkuusaseman
perusteella. Peitellyn osingon veroseuraamukset ovat varsin ankarat ja kohdistuvat seka
osakeyhtiodn ettd osakkaaseen ja kaytanndssa merkitsevat verotuksen kiristymista. TVL
33d &: n mukaan henkildosakkaan verotuksessa vuoden 2014 alusta samasta peitellysta
osingosta 75 % on aina ansiotuloa ja 25 % on verovapaata tuloa eika koskaan katsota
saajansa paaomatuloksi. Osakeyhtion kannalta seké osinko etta peitelty osinko ovat edun

antaneelle osakeyhtitlle verotuksessa vahennyskelvottomia menoja.
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Ottaen huomioon VML:n 29:8 yleinen luonne seka sisélloltéd ettd sanamuodolta, sen
soveltamisessa oikeuskaytanndlla on keskeinen merkitys saannoésten tulkinnan kannalta.
Peiteltyyn osinkoon liittyy huomattavan laaja KHO n ratkaisukaytanto, jonka tutkiminen
auttaa ymmartamaan peitellyn osingon soveltamisedellytyksia. Peitellystd osingosta
tutkittin 188 KHO ratkaisua, josta 114 ryhmiteltiin ilmenemismuotojen mukaan. KHO n
analyysin pohjautuen saatiin selville niita yleisia tilanteita, joissa osakkaan saamaa etuutta
verotetaan peitellysta osingosta:

Taulukko 2.
Vuosina KHO:n méara, jossa katsotaan
Peitelty osinko Ei peiteltya
osinkoa

Yhtion ja osakkaan valiset sopimukset omaisuuden luovutuksesta
Yhti6 on ostanut omaisuuden 1975-1998 2 1
osakkaaltaan ylihintaan
Yhti6 on myynyt osakkaalleen 1963-1994 8 7
alihintaan
Yhtion omaisuuden 1960-1998 6 1
vastikkeeton (alihintainen)
kaytto

Lainat yhtitn ja osakkaan valilla
Koroton laina tai 1961-1993 12 5
korottomuusetu
Lainan takaisinmaksutarkoitus 1978-1991 3 0
tai edellytys
Epatavallisia lainan ehtoja 1973-1974 2 0
Palkan ja muiden luontoisetujen maksaminen osakkaalle
Perusteeton palkanmaksu 1973-1977 0 2
osakkaalle
Perusteeton luontoisetu 1964-2016 8
Epatavallinen etu ja yhtidn 1957-1994 7 4
maksamat yksityismenot
Muita tilanteita

Peitellyn osingon saajat 1966-1986 2 3
Yritysmuodon 1966-1989 1 2
muutostilanteissa
Maksamaton osakepddoma 1972-1987 0 2

44




Jarjestely ei vasta asian 1984-2010 5 0

varsinaista luonnetta  ja

tarkoitusta.

Omien osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen
Olennainen muutos 1978-2016 3 0
omistussuhteisiin
Yhtion toiminnan |1973-2015 2 3

supistuminen

Osakepédédoman korottaminen |1971 1 0

ennen pddomanpalautusta

Séaannoéllinen osingonjako 1973-1992 1 2
Padomanpalautus 1979-2003 0 3
sukupolvenvaihdoksessa

Aitoja liiketaloudellisia syitéa | 1975-2016 0 4
taustalla

Hinnoittelupoikkeama 1956-2016 2 2
taustalla

Osakepéédoman alentaminen |1981-2016 2 3
Yhteensa 67 47

Taulukosta saatiin selville niitd yleisia tilanteita ja tekija, jotka vaikuttavat peitellyn osingon
tulkintaan oikeuskaytanndssa. Samalla saatiin tutkimuksen padkysymykseen vastauksia
ja selvittelya. 114 KHO ratkaisuista peitellyn osingonjaon verotuksen sovellettin 67 KHO
paatoksissa, seka 47 KHO paatoksessa kyse ei ollut peitellystd osingonjaosta. Suurin osa
peitellyn osingon ilmenemismuotoa kohdistuu kuitenkin niihin tilanteisiin, joissa taustalla
on hinnoittelupoikkeama ja koroton laina tai korottomuusetu. Vallitseva ratkaisujen osa
ajoittuu vuosinal970 — 2000, vaan vuonna 2017 ei ollut yhtéaén peiteltyd osinkoa koskeva
ratkaisua. Se saattaa osoittaa yrittdjien tietoisuuteen peitellystd osingosta ja sen
seuraamuksesta. Siitd huolimatta tdman aiheen ajankohtaisuus ja merkitys eivat
kuitenkaan vahene, silla yrittdjien pyrkimys nostaa yhtiélta varoja edullisemmin tavoin on

aina olemassa.

6.1 Etenemisprosessija oppimisen arviointi

Kuten pyrkimykseni on valmistautua kesakuussa vuonna 2018, opinnaytetyon tekemiseen
minulla oli saatavissa hieman yli kuukautta. Sen takia tyon aikataulu oli tosi tiukka ja
tarkka. Sitd huolimatta aioin lopettaa opinnaytety6n aikataulun puitteissa tiedostaen, etta

tutkimuksen tekemiseen tarvitaan oikeata ajankayttta, tarkkaa aikataulun kiinnipitamista,
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motivaatiota ja itsekuria. Vaikka olen miettinyt tatd aihetta joulukuun 2017 alkaen,
todellinen  etenemisprosessi  aloitti  vain  huhtikuussa  2018.  Opinnaytetyon
etenemisprosessi sujui kuitenkin hyvin helposti ajanpuutteesta huolimatta. Koska olen
aina kiinnostunut verotukseen koskevista aiheista, tamé tutkimuksen aihe néaytti
ajankohtaiselta ja haastavalta. Yksi tutkimuksen tavoitteista, joka on kuitenkin suoritettu,
on poistaa tiedon puutetta ja saada kattavan kasityksen aiheesta.

Etenemisprosessien tarkein tavoite oli etenkin se, ettd saisin tutkimukseni valmiiksi

suunnitellun ajan puitteissa valmistuakseni ajallaan.

Silla suunnittelen opiskelun jatkoa ja pyrin hakemaan maisteriohjelmiin parin vuoden
paastd, tavoiteltava opinnaytetyén arvosanan olisi olla vahintdan 3. Arviointikriteerit ovat
selkeét ja minun on tavoiteltava ainakin hyvaa arvosanaa. Olen sitd mielta, etta opinnayte-

tyoni ei ansaitse Kiitettavia, mutta en mitaan huonoakaan.
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Liitteet

Liite 1. Tyyppilisin peitellyn osingon ilmenemismuotojen ryhmittely KHO: n

ratkaisujen ja KVL: ennakkoratkaisujen mukaan

Peitellyn osingon soveltamisedellytykset kdytdnndssa VML:n 29 §:n 1 ja 3 momentin

mukaan

Yhtion ja osakkaan valiset sopimukset omaisuuden luovutuksesta

Yhtid on ostanut osakkaaltaan ylihintaan

1.
KHO 26.5.1975/2135
Peitelty osinko

Osakeyhtio on ostanut pddosakkaaltaan omistamat osakkeet. Sen
veronalaiseksi tuloksi luettiin osakkeiden arvioidun kayvan arvon ja

kauppahinnan erotus.

2.

KHO 14.1.1997/28
Ei peiteltya osinkoa
Ei vaikuttanut

tulokseen

Osakeyhtid A oli ostanut osakkaaltaan osakeyhtio B:n osakkeita ylihintaan,
jotka tilikauden tilinpaatoksessa oli kirjattu sen kayttéomaisuuteen

tytaryhtidosakkeina.

3.
KHO 22.1.1998/98

Peitelty osinko

Yhtid oli ostanut osakkaaltaan kiinteiston ylihintaan. Yhtion verotusta
toimitettaessa sen verotettavaan tuloon oli lisatty peiteltyna osinkona
kiinteistokaupassa maksetun ylihinnan maara seké kiinteistésta tehty
poisto siltd osin kuin se kohdistui ylihintaan. Koska ylihinta ei muutoin
kuin valillisesti ylisuurena poistona vaikuttanut yhtion verovuoden
tulon maaraan, ylihintana maksettua maaraa ei ollut lisattava yhtion

tulon.

Yhtié on myynyt osakkaalleen alihintaan

4.

KHO:1963-1-5

Taltio 2074

Ei peiteltya osinkoa
Mankala — periaate
Samankaltainen tapaus
5.

KHO:1968-11-521

Taltio 3608

Yhtid oli velvollinen luovuttamaan tuottamansa séhkdenergian

osakkailleen. Yhtio ei ollut saanut osingonluontoista tuloa.

6.
KHO:1968-11-567
Ei peiteltya osinkoa

Osakkaan saaman

Osakeyhtid myi koko omaisuutensa kirjanpitoarvosta osakkaalle, joka
jo joka ryhtyi jatkamaan yhtion harjoittamaa liiketta yksityisliikkeena,

joka ryhtyi jatkamaan yhtion harjoittamaa liiketta yksityisliikkeena.
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edun katsottiin
yksityisliikkeestaan

ilmoittamaan tuloon

7.
KHO:1969-11-532
Taltio 2832
Peitelty osinko

Yhtion osakkeenomistajat ovat saaneet maksaessaan kaypaa

vuokraa pienemman vastikkeen.

8.
KHO:1969-11-542
Peitelty osinko
Asia palautettiin

verolautakunnalle

Rakennusyhtion pd&osakas on hankkinut yhden asuinhuoneiston

hallintaan oikeuttavat osakkeet kaypé&a hintaa halvemmalla.

9.
KHO 16.5.1978/2251

Peitelty osinko

Kauppahinta ol

maaratty alhaiseksi

Osakeyhtié myi toimitusjohtajalleen ja taman puolisolle huoneiston
hallintaan oikeuttavat osakkeet. Kauppahinta oli maaratty
huomattavasti alhaisemmaksi kuin muista samassa yhtiossa olevista

samankokoisista huoneistoista oli maksettu samoihin aikoihin.

10.
KHO 16.1.1979/129

Peitelty osinko

Osakkaalta peritty kaypaa alempi hinta osakkeita luovutettaessa

11. Rakennusosakeyhtion kirjanpitoon tuloutetun paritalon
KHO:1980-B-11-559 rakentamisesta 250 000 mk. Todelliset rakennuskustannukset olivat
Taltio 2304 ainakin 282 092 mk.

Peitelty osinko

12. Tytaryhtid on myynyt emoyhtion osakkeet osakkaille kdaypaa hintaa

KHO:1984-B-II-611

Ei peiteltya osinkoa

Osakkaan osalta
ratkaistu

13.

KHO A:31.12.1985
D:3780/20/85

halvemmalla hinnalla. Myydyt osakkeet olivat omistuksessa yli 5
vuotta ja eivat olleet tytaryhtidn vaihto-omaisuutta. Verotuksessa ei
myds ollut aikaisemmin hyvaksytty osakkeiden hankintamenosta

poistoja.

14.
KHO:1985-B-1I-604

Tytaryhtio myi emoyhtion osakkeita huomattavasti kdypaa hintaa

halvemmalla emoyhtion osakkaille, joiden katsottiin saavan
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Peitelty osinko

osakkuusasemansa perusteella peiteltyd osinkoa, vaikka he eivat
olleet tytaryhtion osakkaita.

15.
KHO:1989-B-552
Taltio 3545
Peitelty osinko

Osakeyhtio oli myynyt osakkaansa puolisolle rakennuksen, joka
sijaitsi puolison osakeyhtidlle vuokraamalla maalla. Kauppahinta oli

vahemman kuin oli tavallista.

16.

KHO 1991-B-545
Taltio 1406
Peitelty osinko

Osakkaalle annettu etuus alhaisemmasta vastikkeesta

17.
KHO:1991-B-547

Ei peiteltya osinkoa

Etuutena saanut auto

palautettiin

Osakas oli saanut yhtiélta 60.000 markan arvoisen henkildauton
30.000 markalla osakekaupan yhteydessa. Verolautakunta lisasi
tuloon peiteltynd osingonjakona sitéd 30.000 markkaa. Osakas oli
velvoitettu palauttamaan se henkildauto yhtion konkurssipesalle
takaisin. Sen jalkeen kun osakas oli palauttanut auton, KHO katsoi,

ettei han ollut verotettava peitellysta osingonjaosta.

18.
KHO 1994-B-547

Ei peiteltya osinkoa

Kaikki osakkeet myyttiin, A ei ollut yhtion osakas

Yhtion omaisuuden vasti

kkeeton kaytto

19.
KHO:1960-11-203
Ei peitelty osinko

Kiinteistdyhtit on jattanyt perimattd padosakkaaltaan vuokran yhtion

omistamasta opistorakennuksesta.

20.
KHO:1961-11-430

Peitelty osinko

Kommandiittiyhtion osakkaat olivat osakeyhtioétén TOL_30_8§8: ssa
tarkoitetussa suhteessa. Osakeyhtion kommandiittiyhtidlle vuokratta
luovuttaman kayttbomaisuuden vuokra-arvo voitiin lukea osakeyhtién

tuloksi.

21.
KHO 23.11.1971/4943

Peitelty osinko

Osakeyhtid oli hoitanut asunto-osakeyhtididen isanngitsijan toimeen
littyvia tehtavia perimatta niista tavallista palkkiota. Osakeyhtidlla ja

asunto-osakeyhtidlla oli paaasiallisesti samat osakkeenomistajat.

22.
KHO 16.6.1975/2520

Kiinteistd-osakeyhtio on vuokrannut omat tilat osakkeenomistajilleen

hinnalla ilmeisesti vahemman kuin oli tavallista.
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Peitelty osinko
Alihintainen vuokra
osakkaalle
Samankaltainen paatos
23.

KHO 19.8.1977/3110

Siind on my0s kyse avoimen yhtion osakkaista, jotka olivat samalla
osakeyhtiodn verotuslain 57 §:ssé tarkoitetussa suhteessa.

24,
KHO 1991-B-545
Peitelty osinko

Samankaltainen paatés
25.
KHO 04.12.1998/2694

Osakkaalle annettu etuus alhaisemmasta vastikkeesta.

Lainat yhtion ja osakkaan valilla

Koroton laina tai korottomuusetu

26.
KHO:1961-11-326
Ei peitelty osinko

Osakeyhtio oli antanut asunto-osakeyhtidlle, jonka osakekannan
omisti, korotonta lainaa. Lainalle laskettua korkoa ei voitu lukea

osakeyhtion tuloksi.

27.

KHO:1967-11-581
Ei peitelty osinko
Serkkua ei pideta

omaisena

Yhtid oli mydntanyt korottoman lainan osakkaiden serkulle, jota lain

mukaan ei pidetd muuna omaisena.

28.

KHO 31.7.1973/2902
Peitelty osinko
Samankaltainen paatés
29.

KHO 13.8.1974/2928

Osakeyhtio oli antanut paaosakkaalleen lainaa 5 prosentin korkoa,

kohtuullisena maaraisené korkona pidettiin 8 prosentin korkoa.

30.
KHO:1978-B-II-560

Peitelty osinko

Osakeyhtion osakas oli maksanut yhtidlta saamastaan lainasta
kaypaa korkoa alemman koron. Sen takia hénen tuloonsa liséttiin

kayvan koron ja maksetun koron erotus.

31.
KHO:1981-B-II-550

Ei peiteltya osinkoa

Asunto-osakeyhtio oli antanut ennakkomaksu osakepaaomastaan
perustajaosakkaalleen B Oy:lle rakennettavaksi suunnitellun
asuinrakennuksen kustannuksiin. Muu osa osakepadomasta oli

kaytetty maa-alueiden hankintaan asunto-osakeyhtidlle. Saamansa
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varat ilman korkoa katsottiin vastaavan tallaisessa rakentamisessa

yleensa noudatettua kaytantoa.

32.
KHO:1982-B-11-562
Peitelty osinko

Samankaltainen paatos
33.
KHO 2.3.1982/816

Vierasta pdaomaa vastaavat ennakkomaksut katsottiin sellaiseksi
perustajaosakkaitten saamaksi korottomaksi lainaksi, josta
verotuslain 57 8:n 1 momentin nojalla yhtion tuloon oli lisattava
laskelmallinen korko. Silt osin kuin ennakkomaksuina lainaksi
annettu maara vastasi yhtion omaa paaomaa, menettely ol

vastannut tallaisessa rakentamisessa yleensa noudatettua kaytantoa.

34.
KHO 19.10.1982/4631
Ei peitelty osinko

Yhtion on antanut korottoman lainan osakkaina oleville kahdelle
tyontekijalle tydsuhteen perusteella. Lainojen laskennallista korkoa ei
lisatty peiteltyna osingonjakona

35.
KHO:1983-B-1I-524

Peitelty osinko

Tytaryhtid on antanut emoyhtitlleen korottomia lainoja. Tytaryhtion

tuloon lisattiin laskennallinen korko peiteltyna osingonjakona.

36.
KHO:1983-B-11-558
Ei peiteltya osinkoa
Laina osakkailta

yhtidlle

Asunto-osakeyhtié on kantanut osakkailtaan osakeomistuksen
suhteessa osakaslainaa, jonka korosta ja takaisinmaksusta paatti
yhtiékokous. Laina oli sittemmin kirjattu yhtién omiin paaomiin
rakennusrahastoon. Osakaslainan palauttaminen ei tuottanut

osakkaalle veronalaista tuloa.

37.
KHO 31.12.1984/6151

Peitelty osinko

Saatava ja

laskennallinen korko

Avoimella yhti6lla oli saatavia yhtibmiehiltdan ja osakeyhtiolla puolestaan
saatavia avoimelta yhtiolta, seka osakeyhtion osakkaina ja avoimen yhtion
yhtiémiehina olivat samat henkilét. Avoin yhtid oli lopettanut varsinaisen
liiketoimintansa, mutta osakeyhtit ei ollut perinyt korkoa saatavastaan
avoimelta yhti6lta eivatkd avoimen yhtion yhtiomiehet olleet vastaavasti
maksaneet korkoa veloistaan avoimelle yhtitlle. (KHO 31.12.1984/6151)

38.
KHO:1985-B-11-603

Peitelty osinko

Kiinteistbosakeyhtidlla oli vuokrasaatava kommandiittiyhtiolta, josta ei
ollut peritty korkoa. Kommandiittiyhtion vastuunalaiset yhtiomiehet
olivat osakkaina myos osakeyhtidssa, mutta kommandiittiyhtio ei ollut
osakas. Osakeyhtitn katsottiin antaneen osakkailleen
kommandiittiyhtidlle annetun korottoman lainan, jonka perimatta

jatetyn koron maara voitiin lisata osakeyhtion tuloon.

39.
KHO 2.10.1991/3440
Peitelty osinko

Kassavarat

Osakeyhtion padosakkaalla oli ollut hallussaan yhtion taseeseen
kassatilille kirjattuja varoja. Varat oli verotuksessa katsottava

osakkaalle annetuksi korottomaksi osakaslainaksi.
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40.
KHO 26.11.1992/4276
Peitelty osinko

Yhti6 Oy on antanut toiselle yhtitlle As Oy-lle, jossa se itse oli

osakkaina, korottoman lainan.

41.
KHO 28.4.1993/1654
Peitelty osinko

Osakeyhtidlla oli pitkdaikaisia lainasaatavia osakkailtaan.

Lainan takaisinmaksutarkoitus tai edellytys

42.

KHO:1978-B-1I-604
Peitelty osinko

Koroton saatava
osakkailta
Samankaltainen paatés
43.

KHO 10.10.1978/4287

Osakeyhtion toiminta oli lopetettu ja yhtidlla ei ollut muuta omaisuutta
kuin osakkaaltaan koroton saatava. Yhtio haluttiin silyttda. Perimatta
olevasta saatavasta osakkaille laskettiin 10 prosentin korkokannan

mukaan veroetu, jota pidettiin peiteltynd osingonjakona.

44.
KHO 12.2.1991/433

Peitelty osinko

Yhtion osakas on saanut yhtioltéa 200.000 markan osakaslainan 14
prosentin vuotuisella korolla, vaikka yhtion vapaa oma pdadoma oli
taseessa ollut 53.093 markkaa. Asiasta ei kuitenkaan saatu selville,
kykenevatko osakas tai hdanen puolisonsa maksamaan tuon lainan
korkoineen. Liséksi asiakirjoista ei kaynyt ilmi heidan tarkoitus
maksamaan laina takaisin yhti6lle. Niissa olosuhteissa laaninoikeus
katsoi, "etta kyseista 294.591 markan lainaa ei ollut pidettava
todellisena takaisin maksettavana lainana”. Lainan maaraa ol
pidettava osakkaan peiteltyna osinkona, seka korkein hallinto-oikeus

mydnsi ladninoikeuden paatdksen.

Epatavallisia lainan ehtoja

45.
KHO 15.10.1973/4026

Peitelty osinko

Epatavallinen ennakon maara, ennakosta laskennallinen korko

46.
KHO:1974-B-11-536
Lainoja yhtidlle
osakkailta pidettiin
padomasijoituksena,

sekd maksettuja

Yhtion osakkaat olivat velvollisia antamaan yhtidlle sen
rakennuttaman rakennuksen hankintakustannusten rahoittamiseksi

osakaslainaa.
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korkoja ei hyvéaksytty
yhtion tulojen
vahennykseksi.

Palkan ja muiden luontoisetujen maksaminen osakkaalle

Perusteeton palkanmaksu osakkaalle

47.
KHO 20.3.1973/1156

Tantiemeja ei pideta peiteltyind osinkoina, vaan yhtion tulon
hankkimisesta ja sailyttAmisestd johtuneena vahennyskelpoisena

Ei peitelty osinko menona
Tantiemi
48. Yhtio on maksanut toimitusjohtajalleen, joka oli yhtion ainoa

KHO 8.3.1977/912
Ei peiteltya osinkoa

mallisuunnittelija, palkkaa 175.000 mk ja antanut 2.940 mk:n
arvoisen autoedun. KHO katsoi, ettd maksettu maara

kokonaisuudessaan oli yhtion vahennyskelpoista palkkamenoa.

Perusteeton luontoisetu

49.
KHO:1964-11-600
50.
KHO:1964-11-601
Peitelty osinko

Asuntoetu

Kiinteistoosakeyhtio oli kantanut osakkeenomistajiltaan vuokratuista

huoneistoista kaypaa vuokratasoa pienemman yhtiévastikkeen.

51.
KHO:1985-B-11-532

Ei peiteltya osinkoa

Osakeyhtio oli ostanut 192 896 mk:n hinnasta henkildauton ja
antanut sen yhtiéon tydsuhteessa olleen paédosakkaan kayttoéon
autoetuna. Yhtio teki autosta 53 368 mk:n poiston, josta
verolautakunta hyvaksyi vain 15 000 mk. KHO ei pitanyt autoetua

peiteltynd osinkona.

52.
KHO:1986-B-II-576

Peitelty osinko

Yhtion osakas on kayttanyt osakeyhtion huoneistoa omana ja
perheensa asuntona. Osakkaaltaan asuntoon kohdistuvia

kiinteistokuluja oli oleellisesti pienemman tavallisen vuokran.

53.
KHO 19.10.1989/3637

Peitelty osinko

Yhtién vuokraama henkildauto oli annettu veloituksetta sen
osakastoimitusjohtajankayttéon. Yhtion kirjanpidossa ei autoetua ollut

kirjattu osakkaan palkakseen eikd ennakonpidatysta ollut toimitettu.

54.
KHO:1990-B-559

Peitelty osinko

Vene-etu , osakas oli kayttanyt venetta yksityisajoihinsa.

55.

Yhtio on myynyt henkildauton yhtion padosakkaalle kaypaa hintaa
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KHO:1991-B-560
Peitelty osinko

alhaisempi kauppahinnasta.

56.
KHO:1996-B-536
Ei peiteltya osinkoa

Yhtio on ostanut kesdmaokki, jolla yhtion osakastyontekijaa olivat
viettdneet osan lomistaan. Kesamaokin yksityiskayttoa:

e ei kasitelty yhtion kirjanpidossa palkkana.

e mokin kaytto oli osa tydnantajan jarjestamaa virkistys- ja

harrastustoimintaa.

57. Paatoslyhennelméan mukaan osakas on saanut yhtiolta
Hameenlinnan HAO rahanarvoisen edun vastikkeetta kayttdmalla yhtién autoa omiin
18.4.2005 05/0211/1 tarpeisiin. Autoetua ei ollut kasitelty osakkaan palkkana yhtion
Peitelty osinko kirjanpidossa,

58. Yhtion osakas X oli kayttanyt yhtion omistamaa pakettiautoa

Turun HAO 21.11.2013
13/0775/3

Peitelty osinko

tybajojen lisaksi yksityisajoihinsa. Kirjanpidossa ei ollut kirjattu

autoetua.

59.

Turun HAO 30.08.2016
16/0500/3
yksityiskaytto
kasitellaan
luontoisetuna
Ennakkoratkaisu

Ei peiteltya osinkoa

Rahoitusalalla toimiva A Oy on hankkinut veneen, jota kéytetdan yhtion
edustuskaytossa, osakkaan yksityisetukaytdssa ja mahdollisesti
henkilokunnan virkistystoiminnassa. Yksityiskayttd on tarkoitus kasitella
kirjanpidossa luontoisetuna. A Oy on pyytanyt ennakkoratkaisua siihen,
missa maadrin silla on oikeus vahentaa verotuksessaan veneesta
aiheutuneet menot ja poistot edustusmenoina ja luontoisedun hankkimisesta
aiheutuneina kustannuksina. Veneesté aiheutuneihin menoihin ei sovelleta
peitellyn osingon sdannoksia, jos yksityiskayttd kasitellaan luontoisetuna.
(Turun HAO 30.08.2016 16/0500/3)

Epatavallinen etu ja yhtion maksamat yksityismenot

60.

KHO 12.9.1957/ 3899
Ei peitelty osinko
Ostopalautus

osakkaille

Yhtion jakanut osakkailleen ostopalautuksia 2 prosentin mukaan
ostojen maarasta ja muille 1 prosentin mukaan ostojen maarasta ei

katsottu osakkaiden osingonluontoiseksi tuloksi.

61.

KHO 10.4.1967/2073a
Peitelty osinko
Vakuutusmaksu, jossa
edunsaajiksi oli
maaratty vakuutettujen

omaiset

Yhtid oli suorittanut osakkaiden olevin yhtién toimitusjohtajan ja
apulaisjohtajan vakuutusmaksuja. Edunsaajiksi oli maaratty

vakuutettujen omaiset.

62.

Lapsilisa- ja kansaneldkemaksuja toimitusjohtajana toimineelle
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KHO 22.5.1967/3084
Peitelty osinko

padosakkaalle katsotaan osingonluontoiseksi tuloksi eika

vahennetaan yhtion tulonsa.

63.
KHO:1970-11-565
Peitelty osinko

Tapaturmavakuutus

64.

Samankaltainen paatés

KHO 16.8.1974/2987

Tapaturmavakuutus.

Vaikka osakeyhtitn toimitusjohtajan tapaturmavakuutuksessa ol
edunsaajaksi kuolemantapauksessa maaratty yhtio, hanen kuoltua
vakuutussumma maksettiin hanen leskelleen, jonka katsottiin

saaneen veronalaista osingonluonteista tuloa.

65.
KHO:1975-B-11-518
Peitelty osinko
Omakotitalon
rakentaminen
osakkaalle ja sen

omaiselle

Osakeyhtio on rakentanut paaosakkaalle seka toisen paédosakkaan
vaimolle kummallekin omakotitalon 162.458 markan urakkahinnasta
rakennuskustannusten noustessa 212.345 markkaan. Sita aiheutti

yhti6lle tappiota.

66.
KHO:1983-B-1I-555

Ei peiteltya osinkoa

Osakeyhtio on ottanut vuonna 1916 syntyneelle toimitusjohtajana
tydskentelevélle tydntekijain eldkelain mukaisen

lisdelakevakuutuksen jatkovakuutuksen vakuutusyhtiolta.

67.
KHO:1984-B-11-568

Peitelty osinko

Osakeyhtié on maksanut vahemmistdosakkaansa vaalimainonnasta

aiheutuneet kulut, jotka liséttiin osakkaan veronalaisiin tuloihin.

68.
KHO:1987-B-598
Peitelty osinko

Kyse on elakkeesta

Yhtion osakkaalle suorittama eléke katsottiin peitellyksi osingonjaoksi

69.
KHO:1989-B-551
Ei peiteltya osinko

Kyse on opiskelusta

Jalkineiden valmistusta harjoittava yhtié on maksanut osakkaansa pojan
opiskelusta Englannissa aiheutuneita menoja, joka oli tydsuhteessa yhtiéon

ja toiminut jo ennen opiskelua yhtion mallimestarina.

70.
KVL:1994/264

Ei peiteltya osinkoa

Yhtid, joka oli tarvinnut elinkeinotoiminnassaan helikopteripalveluita,
aikoi ostaa helikopterin ja kouluttaa pddosakkaansa seké yhden

tyontekijoistaan helikopterilentajiksi. Koulutuksesta aiheutuneesta
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kulusta ei katsottu syntyvan yhtion osakkaalle peiteltya osingonjakoa
eikd koulutuskustannuksia ollut pidettava tydsuhteesta saatuna

veronalaisena palkkatulona.

Muita tilanteita

Peitellyn osingon saajat

71.
KHO:1966-11-564
Kiinteistoyhtyma

Kiinteistoyhtyman osakkaiden yhtyman liikkehuoneistoista saamaa

etua ei voitu lukea yhtyman veronalaiseksi tuloksi

72.
KHO:1969-B-11-513
Ei peitelty osinko
Kommandiittiyhtio

73.

Samankaltainen tapaus
KHO:1969-11-544

Avoin yhtio

Kommandiittiyhtion tuloksi ei katsota vastuunalaiselle yhtiomiehelle
antamaa etua. Etuna on olevasta saamisestaan korkoa periméatta

jattaminen.

74.
KHO:1985-B-11-605
Kyse on entisesta

osakkuudesta

Kyse on entisesta osakkuudesta, joka ei esta verotusmenettelynlain

soveltamista verotuksessa, kun on kyse peitellysta osingosta.

75.
KHO 12.11.1986/4489
Kyse on muusta

omaisesta

Yhtion paaosakas on veljenpoikansa kanssa sopinut omakotitalon
rakentamisesta viimeksi mainitulle. Rakennus oli sittemmin
valmistunut ja luovutettu veljenpojalle. KHO katsoi, etta veljenpoika
esilla olevassa tapauksessa oli verotuslain 57 8:n 1 momentissa

tarkoitettu muu omainen.

Yritysmuodon muutostilanteissa

76.
KHO 21.9.1966/3929

Ei peiteltya osinkoa

Yhtid oli osingon jaon jalkeen paattynyt sulauttamaan toiseen

yhtiéon.

77.
KHO 24.1.1986/284

Ei peiteltya osinkoa

Avoimen yhtion osakkaat ovat perustaneet osakeyhtion,
johon avoimen yhtion varat ja velat oli sijoitettu viimeisen
tilinpaatdksen mukaisista kirjanpitoarvoista ja tuloksen
rasitukseksi oli myos kirjattu avoimen yhtion jalkiveroja ja
lopullisia veroja. Vaikka veroja ei oltu otettu huomioon
velkana avoimen yhtion kirjanpidossa, kysymyksessa oli
osakeyhtion velan suorittaminen. Avoimen yhtién entisena

osakkaana veroista vastuussa olevan osakeyhtitén osakkaan
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ei ndissé oloissa katsottu saaneen veronmaksun johdosta

peitellyn osingon luonteista etuutta.

78.
KHO:1989-B-550
Peitelty osinko

Kyse on tytaryhtiéfuusiosta, jonka avulla siirrettiin kayttomaisuuden

arvonkorotuksineen.

Maksamaton osakepééao

ma

79.

KHO 4.12.1972/4768
Ei peitelty osinko
Maksamatonta
osakepadomaa ei ollut
pidettava yhtion
osakkailleen
mydntamana lainana
80.

Samankaltainen paatos
KHO 10.2.1987/404

Yhtio ei ollut verovuonna ryhtynyt valmisteleviin toimenpiteisiin
toimintansa aloittamiseksi rekisterdinnin jalkeen, seké 4/5 yhtion

osakepadomasta oli ollut verovuonna maksamatta.

Jarjestely ei vasta asian varsinaista luonnetta ja tarkoitusta.

81.
KHO 31.12.1984/6150

Peitelty osinko

Osakeyhtid ja kolme yksityistd osakasta olivat samalla avoimen yhtion
yhtiémiehina ja osakeyhtitén osakkeenomistajia. Avoimen yhtion
kokouksessa oli paatetty myontaa osakeyhtidlle ero yhtidsta suorittamalla
sille jako-osuutena avoimen yhtion nimissa oleva autojen maahantuonti- ja
edustusoikeus, jonka autojen ulkomainen valmistaja oli sittemmin tehnyt
osakeyhtion kanssa niita koskevan yksinmyyntisopimuksen. Maahantuonnin
ja edustuksen yksinmyyntioikeudella ei ollut katsottava olevan sellaista
arvoa, etta se olisi vastannut osakeyhtion osuutta avoimessa yhtiossa.
Avoimeen yhtié6n jaéneiden yhtiomiesten katsottiin sen johdosta saaneen

osakeyhtidlta sen yhtibosuus peiteltyna osinkona.

82.
KHO:1988-B-567

Peitelty osinko

83.
Samankaltainen paatts
KHO:1988-B-566

Osakekaupoilla ei ollut liiketaloudellisia tai muitakaan kuin

verotuksellisia perusteita.

84.
KHO 30.10.1996/3392

Peitelty osinko

Verovelvollinen, joka vuodesta 1986 oli omistanut 90 prosenttia X Oy:n
osakkeista, oli vuonna 1992 myynyt nama osakkeet Y Oy:lle 8.355.600
markalla ja veroilmoituksessaan ilmoittanut veronalaisena omaisuuden

luovutusvoittona 1.993.300 markkaa. Tarkastuksessa on tullut ilmi, etta
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osakekannan kauppa ei vastaa asian varsinaista luonnetta tai tarkoitusta.
Ostajan ja sen nimissd kaupassa toimineen henkilén motiivina on

kauppajarjestelyn yhteydessa ollut maksettu provisio.

85.
KHO 28.4.2010/926
Peitelty osinko

Jarjestely ei vastannut asian varsinaista luonnetta ja tarkoitusta.

Peitellyn osingon soveltamisedellytykset kaytdnndssa VML:n 29 §:n 2 momentin

mukaan

Omien osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen

Olennainen muutos omistussuhteisiin

86.
KHO:1978-B-11-605
Ei peitelty osinko

Osakas on luopunut yhtién toimitusjohtajan tehtévista korkean ikansa
ja heikentyneen terveytensa vuoksi. Yhti6 aikoi lunastaa henkilolta
kaikki taman omistamat yhtion osakkeet vararahastoon kertyneilla

varoillaan.

87.
KHO:1978-B-11-606
Ei peitelty osinko

Vahemmistbosakas, joka omisti yhtion 45 osakkeen osakekannasta 7
osaketta, ei ollut saanut yhtidsta etua palkkana tai muussa
muodossa. Yhtio aikoi lunastaa hanelta kaikki tdamén omistamat

yhtién osakkeet jakamattomilla voittovaroillaan.

88.
KHO:2016:219

Ei peiteltya osinkoa

Myds ennakkoratkaisu
Pohjois-Suomen HAO
31.03.2015 15/0166/3

Asiassa oli kysymys A:n saaman luovutushinnan
verotuksesta. A on pyytanyt Verohallinnolta
ennakkoratkaisua.

X Qy:n on tarkoitus hankkia A:lta kaikki taman omistamat X
Oy:n osakkeet, kun A lopettaa tydskentelynsa X Oy:n
palveluksessa. A:lle ei ole tarkoitus sittemmin suunnata
osakeantia tai muullakaan tavoin luovuttaa yhtién osakkeita.
Naissa oloissa X Qy:n suorittaman A:n omistamien
osakkeiden hankinnan ei ole katsottava tapahtuvan
verotusmenettelysta annetun lain 29 §:ssa tarkoitetulla tavalla

«osingosta» menevan veron valttamiseksi.

Yhtién toiminnan supistu

minen

89.
KHO:1973-B-11-560
Ei peitelty osinko
Toiminnan
supistuminen +
osingonjako

aikaisemmilta vuosilta

Yhtid ei endé tarvinnut Helsingin kaupungin keskustassa
omistamaansa kiinteistoa, se oli tehnyt esisopimuksen kiinteiston
myynnista, josta saatavat varat yhtio oli suunnitellut kaytettavaksi
osaksi liiketoiminnan jatkamiseen ja osaksi osakkeittensa

lunastamiseen.

90.

Yhtio, joka oli jakanut osakkailleen osinkoa, aikoi verotusarvosta
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KHO 8.12.1975/4796
Lunastushinta otettiin
osakaan verotuksessa

huomioon

lunastaa eréalta paadosakkaalta mutta ei muilta osakkailtaan omia
osakkeitaan. Osakkeiden lunastus tapahtuisi sen rahantarpeen
vuoksi eikd muuttanut padosakasasemaa mutta tarkoittamatta

supistaa yhtion toimintaa.

91.
KHO:1986-B-1I-574
Peitelty osinko

Edesmenneen yhtion osakkaan kuolinpesan olevat osakkaat aikoivat
lunastaa yhti6lle kaikki kuolinpesan omistamat osakkeet yhtion
vapaista omista padomista osakepadomaa alentamatta.

Tarkoituksena oli_osakkeenomistajien lukumaéaran vahentaminen,
omistussuhteiden selvittdminen seké sukupolvenvaihdoksen
toteuttaminen. Niissd suhteissa osakkeiden lunastamisen katsottiin

tapahtuvan osingosta menevan veron valttdmiseksi.

92.
KHO:1989-B-549

Ei peiteltya osinkoa

Yhtid, jonka osakas omisti yhtion osakkeista 90 % seka hanen
tyttarensa ja poikansa yhteensa 10 %, purettiin. Osakkaat ovat
perustaneet uuden yhtion, jonka nimi ja toimiala olivat samat kuin
vanhan yhtion. Uuden yhtion osakepadoma jakauduttiin niin, etta
osakas omisti 34 % seka tytar ja poika kumpikin 33 %. Osakasta ei
voitu verotuslain 56 ja 57 8:n nojalla verottaa hanen vanhan yhtion

purkautumisen yhteydessa saamastaan jako-osuudesta.

93
KVL:2015/23
Ei katsota peiteltya

osinkoa

Kyse on merkittdvasta konsernin toiminnan supistumisesta.

Osakepadoman korottaminen ennen paaomanpalautusta

94.
KHO:1971-11-578

Peitelty osinko

Yhtid, jossa ensin korotettiin osakepddomansa, sen jalkeen

lunastettiin osakkeita niiden nimellisarvosta.

Saannollinen osingonjako

95.
KHO 30.5.1973/2362

Ei peiteltya osinko

Yhtid oli aikaisempina vuosina saanndllisesti jakanut huomattavat
osingot, seka yhtion toiminta samanaikaisesti olennaisesti ol

supistunut.

96.
KHO:1978-B-11-603

Ei peiteltya osinkoa

Osakeyhtion toimitusjohtajana ollut verovelvollinen luovutti yhtidlle
kaikki 3406 osaketta. Yhtit oli jakanut osinkoa saannoéllisesti.
Verovelvollinen jai yhtion suurimman liikekumppanin, erdan
japanilaisen yrityksen toivomuksesta yhtion hallituksen

puheenjohtajaksi.

97

Kiinteistd Oy B on jakanut osinkoa vain kahdelta vuodelta,
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KVL:1992/391
Peitelty osinko

osakkeiden lunastuksella ei ollut vaikutusta Kiinteistd Oy B:n
omistussuhteisiin, lunastus ei liittynyt kiinteistbosakeyhtion toiminnan
supistumiseen. Sen yhteydessa osakkeiden lunastamisen katsottiin

tapahtuvan osingosta menevan veron valttdmiseksi.

Padomanpalautus sukupolvenvaihdoksessa

98.
KHO:1979-B-11-614
Ei peiteltya osinkoa

Kyse on sukupolvenvaidosta.

99.

KHO:1997:77
Sukupolvenvaihdoksen
toteuttamisen osalta ei
katsota peitellyksi
osingoksi, muulta osin
luovutukselle ei ollut

liiketaloudellisia

Kommandiittiyhtion vastuunalaisia yhtiomiehia olevat aviopuolisot ja
aanettdmina yhtiomiehina olevat heidan kaksi poikaansa paattivat
muuttaa osakeyhtitksi. Osakeyhtioksi muutettu kommandiittiyhtio
paatettiin fuusioida perustettuun uuteen osakeyhtioon, minka jalkeen
yhtion nimeksi muutettiin entisen kommandiittiyhtion nimi. Puolisot
olivat hankkineet kommandiittiyhtitsta lainaamillaan varoilla omiin
nimiinsa kommandiittiyhtion kaytéssa olleet kaksi liikehuoneistoa.

Osakekannan kauppahinta, joka oli samansuuruinen kuin puolisoiden

perusteita velka kommandiittiyhtidlle, oli maksettu siten, etta sanottu velka oli
siirretty ostajayhtion vastattavaksi.

100. Osakkeenomistajina olevat puolisot paattivat suorittamaan

KHO:2003:59 sukupolvenvaihdos yhtiéssa 3 lapsensa kanssa, jonka

Ei peiteltya osinkoa

toteuttamiseksi yhtié hanki heidan osakkeensa, vaan puolisot jaivat

kolmen vuoden ajaksi tydskentelemaan yhtidssa.

Aitoja liiketaloudellisia syita taustalla

101.

KHO 17.12.1975/4964
Ei peiteltya osinkoa
Osakkaat sijoittivat
lunastushinnan
kokonaisuudessaan

uuteen osakeyhtiéon

Vaatteiden valmistusta ja myyntia harjoittanut perheosakeyhtio
jaettiin kahdeksi osakeyhtioksi. Alkuperdinen osakeyhtio lunasti
osakkeitaan matemaattisesta arvosta osakkailtaan ja jatkoi vain

vaatteiden valmistusta. Uudelle yhtidlle siirtyi myyntitoiminta.

102.
KHO:1985-B-I-53

Ei peiteltya osinkoa

Maataloutta harjoittava osakeyhtio aikoi lunastaa omia osakkeita
kayttamalla rahoja, joita se oli saanut maa-alueiden myynnista
kaupungille. Naissa oloissa yhtio suunnitelluilla myynneilla luovutti
maaomaisuudestaan merkittavia alueita, joilla kuitenkin oli ollut vain
vahainen merkitys yhtion maataloudelle, eika yhtion mydskaan
katsottu tarvitsevan myynneista saatavia varoja tulevan toimintansa

rahoittamiseksi.
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103.
KHO:1996-B-533
Ei peiteltya osinkoa

osakeyhtio lunasti erdéan vahemmistéosakkaan omistamat kaikki
osakkeet estaakseen osakaspiirin laajentumista ja uusien
likennditsijoiden tuloa yhtion liiketoimintaan. Vaikka osakkeiden
lunastushinta ylitti yhtion vapaan oman paddoman, se ei ollut kaypaa

arvoa suuremmaksi.

104.
KHO:2016:115
Ei peiteltya osinkoa

Verovelvollinen voi lopettaa omistamansa yhtién toiminnan ja purkaa
yhtion, eik& yhtion purkamiselle 1&ahtokohtaisesti tarvitse esittda
liketaloudellisia syitd. Tassa tapauksessa asiaa oli kuitenkin
arvioitava kokonaisuutena ottaen huomioon aiemmat yhtididen
jakautumiset, joiden seurauksena nyt kysymyksessa olevat yhtiot
olivat syntyneet. X Oy:n ja Y Oy:n jakautumisten keskeisena syyna
oli ollut tavoite myyda yhtitt, joten jakautumisille oli ollut verotuksesta

riippumaton liiketaloudellinen syy.

Hinnoittelupoikkeama taustalla

105.
KHO:1956-1-11
Peitelty osinko
Lunastushinnan ja

porssiarvon erotus

Johtokunta oli lunastanut osakeyhtidlle 20 prosenttia
osakkeenomistajien omistuksessa olevista osakkeista, joita
my6hemmin katsottiin osakkeenomistajan tuloksi osakkeiden

lunastushinnan ja pdrssiarvon erotuksen perusteella.

106.
KHO 26.5.1975/2136

Kyse on oikeasta verovuodesta

107.
KHO:1982-B-11-563

Ei peiteltya osinkoa

Osakkaan kaikista osakkeistaan saama kokonaishinta ei ollut niiden

kaypaa arvoa ylhaisempi.

108.
KHO:1986-B-II-575

Peitelty osinko

Osakkeiden lunastaminen tapahtuisi korkeintaan niiden kayvasta
arvosta lunastushetkella ja sen katsottiin tapahtuvan osingosta

menevan veron valttamiseksi.

Osakepaadoman alentaminen

109.
KHO:1981-B-II-530

Peitelty osinko

Osakeyhtidlla oli jakamattomia voittovaroja, jotka oli mahdollista
myOdhemmin kayttdd osakepadoman korottamiseen. Sen takia
osakepadoman alentamisen katsottiin voittovaroja vastaavalta osalta

tapahtuvan osingosta menevan veron valttdmiseksi

110.
KHO:1984-B-II-610

Ei peiteltya osinkoa

Kyse on yhtitn siirtymisesta omasta osakehuoneistosta
vuokratiloihin, sen takia paaoman tarve pieneni. Osakkaille
vapautuvan pddoman palautettava maara vastaa osakepddoman

alennusta eika ylittd osakehuoneistosta saatua kauppahintaa.
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111.
KHO:1989-B-553
Peitelty osinko

Yhtion ei voitu katsoa myyneen ylimaaraista tai yhtidlle
tarpeettomaksi kaynyttd omaisuutta. Osakkeiden lunastamisen
yhteydessa varojen jakaminen tapahtui osingosta menevan veron

valttamiseksi.

112.

KVL:2005/13

Ei peiteltya osinkoa
Kyse on
padomanpalautuksesta
ulkomaalaisesta
yhtidsta

ylikurssirahastosta

113.

Asia on myos edelleen
kasitelty

KHO:2006:75

Yhti6 A, joka oli omistanut kokonaan alankomaalaisen
tytaryhtion B osakekannan vuodesta 1996, aikoi alentaa
tytaryhtion ylikurssirahastoa. Syyna oli sen liian suuri maara
liiketoiminnan tarpeisiin. Suomen ja Alankomaiden véalisen
verosopimuksen mukaan osingosta, jonka sopimusvaltiossa
asuva yhtié maksaa toisessa sopimusvaltiossa asuvalle
henkil6lle, voitiin verottaa tassa toisessa valtiossa. A Oy:n
ylikurssirahaston alennuksen johdosta saamia varoja voitiin
verosopimuksen mukaan verottaa Suomessa luovutushintaan
mukaan, vaan Alankomaiden verolainsaadannossa
ylikurssirahaston alentamista pidettiin osingonjakona. Toisin
sanoen, emoyhtidén alankomaalaiselta tytaryhtiélta saamat
osingot olisivat olleet verovapaita, seka niissé olosuhteissa ei
ollut ilmeista, etta ylikurssirahaston alentamiseen olisi

ryhdytty osingosta menevan veron valttamiseksi.

Yhtion purkautuminen

114.
KHO:2016:115

Ei peiteltya osinkoa

Rakennusalan liiketoimintaa harjoittaneiden yhtididen X Oy:n
ja’Y Oy:n kokonaisjakautumiset oli toteutettu vuonna 2005
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 52 ¢ §:n
mukaisesti. Jakautumisille oli katsottu olleen verotuksessa
hyvaksyttavat liiketaloudelliset syyt. Jakautumisissa
syntyneet Z Oy ja R Oy oli purettu noin kahden vuoden
kuluttua jakautumisten jalkeen. A oli ollut osakkaana seka
jakautuneissa etta puretuissa yhtidissa.

Asiassa oli kysymys siita, tuleeko A:n Z Oy:sté ja R Oy:sta
saamien jako-osuuksien verotukseen soveltaa
luovutusvoittoverotusta koskevia saanndksia vai VML 28 §:n
veron kiertdmista ja VML 29 8:n «peiteltyd» osinkoa koskevia
sdannoksia.

Korkein hallinto-oikeus totesi, etta verovelvollinen voi lopettaa
omistamansa yhtion toiminnan ja purkaa yhtion, eika yhtion
purkamiselle lahtokohtaisesti tarvitse esittaa liiketaloudellisia
syita. Tassa tapauksessa asiaa oli kuitenkin arvioitava
kokonaisuutena ottaen huomioon aiemmat yhtididen
jakautumiset, joiden seurauksena nyt kysymyksessa olevat
yhtiot olivat syntyneet. X Oy:n ja Y Oy:n jakautumisten

keskeisena syyna oli ollut tavoite myyda yhtiét, joten
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jakautumisille oli ollut verotuksesta rijppumaton
liketaloudellinen syy.

Nyt Z Oy:n ja R Oy:n purkamisen jalkeen tarkasteltaessa
jarjestelyja kokonaisuutena ei voitu pitaa ilmeisena, etta
jakautumiset olisivat olleet vain vélivaihe ja etta jarjestelyjen
todellisena syyna olisi ollut jakautumisissa syntyneiden
yhtididen mydhempi purkaminen ja sen seurauksena
osingonjaon verotusta lievempi luovutusvoiton verotus. N&in
ollen yhtiéiden purkamisiin ei voitu soveltaa VML 28 8:n

veronkiertosaannosta.

A:n Z Oy:sta ja R Oy:stéd saamia jako-osuuksia ei tullut
katsoa peitellyksi osingoksi, vaan niiden verottamiseen tuli
soveltaa luovutusvoittoverotusta koskevia sdannoksia.
(KHO:2016:115)
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