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Tutkimuksen tavoitteena on analysoida ICT-toimialaa taloudellisten tulostietojen perus-
teella. Lisdksi pyrin analysoimaan ICT-yritysten taloudellista kehitysta, vertailla yrityksia toi-
siin toimialoihin ndhden, ennustamaan yritysten tulevaisuutta ja listaamaan ICT-yritykset
neljaan ryhmaan tunnuslukujen perusteella. Tutkimuksen aiheisto perustuu Tietoviikon
(Tivi250) ja Talouseldaméan (TE500) tulos- ja tasetietoihin ja tunnuslukuihin.

Tutkimus ei kasittele yrityksen arvonmaarityksia ja tutkimuksessa kaytetaan yleisista tun-
nusluvuista vain ne, jotka loytyvat data-aineistosta. Opinnaytetytssa ei kasitella tilinpaatok-
sen perusteita, koska vastaavia opinnaytetéita on paljon taloushallinnon puolella. Kyseiset
opinnaytety6t sisaltavat yleensa vain yhden kohdeyrityksen, joten tutkimuksen tavoitteena
on koko ICT-toimialan analysointi. Lisaksi ajankohtaista on myds data-aineiston runsas
kaytto, silla nykyddn analysoidaan dataa monipuolisesti ja pyritdan Idytamaan datasta lisa-
arvoa liikketoimintaan. Tutkimuksessa kaytetdan vain Microsoft Excel -taulukkolaskentaa ja
Microsoft Power Bl Desktop -ohjelmaa. Tutkimuksen nakdkulma on erityisesti toisille yritys-
tutkijoille ja yritysten analyytikoille. Paatin opinnaytetyén aiheen syyskuun lopussa 2018,
lokakuussa tein valtaosan teoriaosasta, marraskuussa tein empiirisen osan ja joulukuussa
viimeistelin kokonaisuuden.

Tyon teoriaosassa kaydaan lapi ICT-toimialaa, kevyesti yritysten toimialoja ja talousennus-
teita ja perehdytddn enemman tilinpaatdsanalyysin perusteihin, analysoitaviin tunnuslukui-
hin ja talousennusteiden perusteita. Empiirinen osa kasittda ICT-yritysten analysointia, yri-
tysten toimialavertailuja, talousennusteita ja lopulta tutkimuksen tuloksia ja opinnaytetyon
paatelmia.

Tutkimuksen mukaan ICT-yritykset ovat kehittyneet taloudellisten tunnuslukujen perus-
teella oikein hyvin ja ICT-yritykset ovat olleet paremmassa kunnossa kuin TE500-yritykset.
Tutkimuksessa yllattavin seikka oli se, ettd Suomen ICT-yritysten padkonttorien tulokset
syntyvat vain kahdesta kaupungista. Espoon ja Helsingin osuus liikevaihdosta oli 90 pro-
senttia ja nettotuloksessa jopa 96 prosenttia. Tutkimuksessa huomattiin myos, etta koti-
maalaisten ja ulkomaalaisten ICT-yritysten valilla oli selvia eroja. Ulkomaalaiset yritykset
ovat tehokkaampia kuin suomalaiset yritykset. Tutkimuksen lopussa ennustin yritysten tu-
levaisuutta ja laskin kaikille ICT-yrityksille omat arvosanat. Kéytin tarkeimpia tunnuslukuja
ja arvosanojen perusteella yksittaisten yritysten valilla oli selvia eroja. Heikompia yrityksia
oli noin 10 prosenttia ja hyvia ja erinomaisia yrityksia oli lahes puolet yrityksista. Kokonai-
suutena ICT-yritykset ovat taloudellisesti hyvassa kunnossa ja selviavat helposti kaikista
suhdanteista ja kasvavat muita toimialoja nopeammin. Jatkotutkimuksena ehdotan, etta
tutkimukseen olleet rajaukset laajennetaan kokonaisemmaksi yritysanalyysiksi, tehdaéan
vastaava tutkimus toisella toimialalle tai yritysten ennustamiseen kaytetdan koneoppimista
ja hyddynnetddn enemman tilastollisia menetelmia.
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1 Johdanto

Yleensa yritysten tavoitteena on tehda omistajille tulosta ja kasvattaa yrityksen arvoa. Yri-
tyksen arvo syntyy monista asioista, mutta se kiinnostaa erityisesti yritys tutkijaa, analyy-
tikkoja, yrityksen omistajaa ja sijoittajaa. Yritysanalyysi tarkoittaa yleensa tiedonhankintaa
ja erilaisia analyyseja tehdaan yrityksesta, kilpailijoista ja toimialasta. Yritysten tulee toimia
kannattavasti, yritysten maksuvalmiuden taytyy olla riittavalla tasolla ja vakavaraisuuden
pitaa kestaa heikommatkin suhdannevaihtelut.

Tutkimuksen tavoitteena on analysoida ICT-yritysten tilinpaatoksia ja vertailla tunnuslu-
kuja toisiin ICT-yrityksiin ja muihin toimialoihin ndhden. Lisaksi tavoitteena on analysoida
ICT-yritysten taloudellista kehitystd, ennustaa yritysten tulevaisuutta taloustietojen perus-
teella ja listata ICT-yritykset neljddn ryhmaan tunnuslukujen perusteella. Tutkimuksen aihe
on mielenkiintoinen ja ajankohtainen, koska data-analytiikka kasvaa tulevaisuudessa ja
datan mééara kasvaa valtavasti. Datan analysoinnin hyddyntdminen antaa selkaa kilpailue-
tua ja sen vaikutus tiedonhallintaan on merkittava. Koneoppiminen on data-analytiikan
luonnollinen jatke, mutta opinnaytetydssa rajataan koneoppiminen kokonaan pois. Tutki-

muksen analyyseissa sovelletaan tilastollisia malleja vain ennusteiden osalta.

Tutkimuksessa hyddynnetaan Tietoviikon (Tivi250) ja Talouselaman (TE500) yritysten tu-
los- ja tasetietoja ja valmiita tunnuslukuja. Tutkittavana on yritysten tilinpaatéstietoja ja
tunnuslukuja vuosilta 2014 — 2017 ja aineisto on hankittu kyseisten lehtien verkkosivus-
toilta. Talousennusteen osalta aiheistoa kaytettiin vuosilta 2007 — 2017. Alustavasti sain
luvan kayttaa patentti- ja rekisterihallituksen virallisia tilinpa&atésdokumentteja, mutta myo-
hemmin selvisi, etté en saisi data-aineistoa massamuodossa, aiheisto olisi vain pdf -muo-
dossa ja tilinpaatoksesta puuttuisi olennaiset liitetiedot. Opinnaytetyon osalta en ollut tyy-
tyvainen, joten vaihdoin data-aineiston. Tutkimuksessa kaytetaan vain Microsoft Excel -
taulukkolaskentaa ja Microsoft Power Bl Desktop -ohjelmaa. Tutkimuksessa ei kayda lapi
porssin arvostuslukuja, pérssitunnuslukuja tai yrityksen arvonmaarityksia. Lisaksi tutki-
muksesta rajataan myos yleisia tunnuslukuja, jotka eivat esiinny data-aineistossa. Tar-

kemmat tiedot rajauksista 16ytyy kyseisissa kohdissa teoriaosassa.

Tutkimus on laadullinen eli kvalitatiivinen tutkimus. Opinnaytetydn tutkimuskysymykset

ovat:

e Miten ICT-yrityksid voidaan analysoida data-aineiston perusteella?

e Miten ICT-yritykset ovat kehittyneet taloudellisten tunnuslukujen perusteella?

e Miten ICT-yritysten taloudellinen tila on kehittynyt verrattuna muihin toimialoihin
nahden?



e Ovatko ICT-yritykset valmiina seuraavaan laskusuhdanteeseen ja milta tulevai-
suus nayttaa?

Tutkimuksen nakdkulma on erityisesti toisille yritystutkijoille ja yritysten analyytikoille. Toi-
sena ryhmana mietin omistajia ja sijoittajia, mutta kun data-aineisto ei siséltanyt kaikkia
omistajien tilinpdatdsanalyysien tunnuslukuja ja pérssitunnuslukuja ja lopulta rajasin myds

yritysten arvonmaaritykset pois, joten opinnaytetyo ei ole taysin tarkoitettu heité varten.

Tutkimuksen johdannossa kaydaan lapi tutkimuksen tausta, tavoitteet, tutkimusaineisto ja
-rajaukset, tutkimusmenetelmat ja tutkimuskysymykset. Toisessa luvussa keskitytaan
Suomen yrityksiin ja toimialoihin, ICT -alaan ja Suomen talousennusteihin. Kolmannessa
luvussa kaydaan lapi yritysten tilinpaatésanalyyseja, tunnuslukuja, talousennusteita ja nel-
jannessa luvussa kaydaan lapi tutkimuksen tuotokset, analyysit ja yhteenveto. Viiden-

nessa luvussa pohditaan tutkimusta, omaa oppimista ja tulevaisuuden jatkotutkimuksia.

Tutkimuksen lahdemateriaali on hankittu paaosin uusimmista kirjoista, tutkimuksista ja
verkkosivustoilta. Osan materiaalista jatin tutkimuksen ulkopuolelle ja pyrin kdyttdméaan
vain olennaisia henkildita kyseisiin asioihin. Tutkimuksessa pyritaan, etta tieteellinen kir-
joittamistapa tarkoittaa hyvan yleiskielen ja asiatyylin hallintaa ja tieteellinen teksti analy-
Soi ja perustelee aihetta eri puolilta. Tama tarkoittaa selvaa, tasmallistd, vakuuttavaa, sel-
vaa, havainnollista, tiivista ja kieliopillisesti hyvaa ilmaisua. (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara
2009, 290-291.)

Aikaisempia tutkimuksia on tehty paljon kyseisesta alasta, mutta yleensa asiaa on tutkittu
vain yhdesta kohdeyrityksesta ja teoria kasittelee usein tilinpaatoksia, tilinpaatoksen oikai-
suja, tilinpaatdsanalyyseja ja tunnuslukuja. Oman tutkimuksen tarkoitus on paasta perus-
teoriasta hieman pidemmalle ja toimialoja ei ole juuri tutkittu. Ainoastaan Lappeenrannan
teknillinen yliopisto on tutkinut, ettd miten tilinpaatésanalyysi tydkaluna soveltuu Kaakkois-
Suomen ICT-yritysten menestyksen arviointiin. Tutkimuksen perusteella tilinpaatdésana-
lyysi ei ole riittava tyokalu ICT-yritysten menestyksen arviointiin ja tulevaisuutta on mahdo-
tonta ennustaa. (Hanninen 2004.) Jyvaskylan yliopistossa on tutkittu Balance Consulting
Oy:n ja Talouselaman tilinpaatdsanalyysien vertailu 1999-2001 ja sen "perusteella yhdis-
telmatunnuslukujen valilla oli tilastollisesti erittain merkitseva positiivinen korrelaatio, joten
tutkittavat tilinpaatésanalyysit antoivat siten yhdenmukaisen kuvan yritysten taloudelli-
sesta tilanteesta” (Jarvinen 2003.) Taman perusteella Talouselaman arvosanat ovat edel-

leen paikallaan ja ne kertovat yritysten taloudellisesta tilanteesta.



Tutkimuksen keskeisia kasitteitd on seuraavassa kappaleessa. Tutkimuksessa kaytan pal-
jon lyhennysta ICT ja se tarkoittaa tieto- ja viestintatekniikkaa (eng. information and com-
munication technology). Tietoviikko -lehti tekee vuosittain Tivi250 -selvityksen Suomen
250 suurimmasta tieto- ja viestintatekniikka-alan yrityksesta. Lopputuloksena syntyy kat-
tava kokonaisuus alalla toimivista ICT-yrityksista. Talouselama -lehti tekee puolestaan
vuosittain TE500 -selvityksen Suomen 500 suurimmasta yrityksesta. Alma Talent Oy, Tie-
topalvelut tekevat seké Tivi250:n ettd TE500:n talousanalyysit ja tunnusluvut. Tiedot pe-
rustuvat yritysten virallisiin tilinpaatoksiin tai ennakkotietoihin. Tarvittaessa Alma Talent on
tehnyt tuloslaskelman ja taseen oikaisuja ja tunnusluvut on laskettu Yritystutkimus Ry:n
suositusten mukaisesti. Luvut voivat poiketa kyseisten yritysten virallisiin lukuihin nahden.
Jos yrityksesta ei ole saatu tilinpaattstietoja, niin liikevaihto on arvioitu kaytettavissa ole-
vien tietojen perusteella tai tiedot puuttuvat kokonaan. Analytiikalla tarkoitetaan numeeri-
sen tiedon keraamista, muokkaamista, tutkimista, tulkintaa, saéannénmukaisuuksien etsi-
mist&, tehtyjen I0ydosten kommunikointia ja tiedon visualisointi helpottaa asioiden hah-

mottamista ja paatoksentekoa.



2 Tietoja Suomen yrityksista ja talousennusteista

Yrityksilla on suuri merkitys yhteiskunnassa. Yritykset tuottavat tuotteita ja palveluita, tydl-

listavat ja maksavat kunnille ja valtiolle veroja. Suomi elaa pitkalti viennista ja siten yrityk-

set maarittelevat Suomen tulevaisuuden suunnan. Suomen kansantalous on kasvanut pit-

kalla ajalla ja kansalaisten elintaso on noussut. Talouden kasvu ei ole tasaista kehitysta

vaan yleensa nousu- ja laskukaudet seuraavat toisiaan. Talouden suhdannevaihtelua mi-

tataan bruttokansantuotteella.

2.1 Perustiedot yrityksista ja toimialoista

Suomessa on 356 790 yritysta ja ne tyollistavét 1,43 miljoonaa ihmista. Pk -yrityksilla eli

pieni ja keskisuurilla yrityksilla on alle 250 tyontekijaa ja tarkimmin yritykset luokitellaan

suuriin, keskisuuriin, pieniin ja mikroyrityksiin (Suomen yrittaja Ry 2018.):

Alle 10 tydntekijan yritykset ovat mikroyrityksia
Alle 50 tydntekijan yritykset ovat pienyrityksia.
50 - 249 henkilon yritykset ovat keskisuuria.
Yli 250 tyontekijan yritykset ovat suuria

Yritysten liikevaihto on yhteenséa 387 miljardia euron ja yli puolet (58,6 %) liikevaihdosta

syntyy pk-yrityksissa (taulukko 1). Yritysten osuus BKT:std on Suomessa noin 69 prosent-

tia ja pk-sektorin osuus BKT:sta on noin 40 prosenttia. Yrityksista 94,5 prosenttia on alle

10 hengen yrityksia. Isommat yritykset tekevat enemman liikevaihtoa tyontekijaa kohden.

Taulukko 1. Suomen yritystietoja (Tilastokeskus 2017)

Yritysten henkilostomaara |Yrityksia |Osuus% |Henkilostéd [Osuus% [Liikevaihto (M€) [Osuus% [Liikevaihto/henkil6(€)

04 318375| 89,2% 252008| 17,6% 44831 11,6% 177 895
59 18967 53% 123000 8,6% 23805 6,1% 193 537
10-19 10158 2,8% 135000 9,5% 28443 7,3% 210 689
2049 5947 1,7% 178000 12,5% 48622 12,6% 273157
50-99 179 0,5% 122000 85% 31600 8,2% 259016
100-249 954 0,3% 144000 10,1% 49637| 12,8% 344701
250-499 319] 0,1% 112000 7,8% 35328] 9,1% 315429
500-999 162 0,0% 109000 7,6% 37018] 9,6% 339615
1000- 112 0,0% 253000| 17,7% 88044| 22,7% 348 000
Yhteensa 356790| 100% 1428008| 100 % 387328| 100,0% 271237

Suomessa yritysten toimialat syntyvat Tilastokeskuksen toimialaluokituksen (TOL 2008)

perusteella. Paatoimiala on toimiala, jota yritys paaasiallisesti harjoittaa (taulukko 2).




Taulukko 2. Suomen paatoimialat (Tilastokeskus 2008)

Padluokka |Nimi Koodit
A Maatalous, metsatalous ja kalatalous (01-03)
B Kaivostoiminta ja louhinta (05-09)
C Teollisuus (10-33)
D Sahko-, kaasu- ja lampohuolto, jadhdytysliiketoiminta (35)

E Vesihuolto, viemari- ja jatevesihuolto, jatehuolto ja muu ympariston puhtaanapito (36-39)
F Rakentaminen (41-43)
G Tukku- javahittdiskauppa; moottoriajoneuvojen ja moottoripydrien korjaus (45-47)
H Kuljetus ja varastointi (49-53)
| Majoitus- ja ravitsemistoiminta (55-56)
J Informaatio ja viestinta (58-63)
K Rahoitus- ja vakuutustoiminta (64-66)
L Kiinteistéalan toiminta (68)

M Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta (69-75)
N Hallinto- ja tukipalvelutoiminta (77-82)
0 Julkinen hallinto ja maanpuolustus; pakollinen sosiaalivakuutus (84)

p Koulutus (85)

Q Terveys- ja sosiaalipalvelut (86-88)
R Taiteet, viihde ja virkistys (90-93)
S Muu palvelutoiminta (94-96)
T Kotitalouksien eriyttdmatdn toiminta tavaroiden ja palvelujen tuottamiseksi omaan kdyttéon (97-98)
U Kansainvalisten organisaatioiden ja toimielinten toiminta (99)

X Toimialatuntematon (00)

ICT-yritysten toimialat ovat paaosin maarittely seuraavasti: TOL 26 tietokoneiden

seka elektronisten ja optisten tuotteiden valmistus, TOL 61 televiestinta, TOL 62

ohjelmistot, konsultointi ja siihen liittyva toiminta ja TOL 63 tietopalvelutoiminta.

Yrityksid on eniten maatalous, metsatalous ja kalatalous -toimialla, mutta eniten henkilds-

toa ja liikevaihtoa on teollisuudessa ja tukku- ja vahittaiskaupassa (taulukko 3). Edellisten

lisaksi kiinteistbalan toiminta kerryttda eniten liikevaihtoa tyontekijaa kohden. Jostain

syysta tilastokeskus ei saa rahoitus- ja vakuutustoiminnan tietoja tilastoihin. Yritysten toi-

mialat ovat jakautuneet tilastokeskuksen mukaan vuonna 2016:

Taulukko 3. Yritysten toimialatietoja (Tilastokeskus 2017)

Yritysten toimialat (TOL 2008) Yrityksid |Osuus% [Henkildstod |Osuus% |Liikevaihto (M€) [Osuus% [Liikevaihto/henkil 5(€)
Maatalous, metsatalous ja kalatalous 73227 20,5% 51000 3,6% 2240 0,6% 43922
Teollisuus 20 264 57% 289000 20,3% 121792| 31,4% 421426
Rakentaminen 40891 11,5% 158000| 11,0% 32786 8,5% 207 506
Tukku- ja vah.kauppa, moottoriajoneuvojen ja -pyérien korjaus 42661 12,0% 238000 16,7% 115589| 29,8% 485 668
Kuljetus ja varastointi 20538 5,8 % 121000 8,4% 22550 5,8% 186 364
Majoitus- ja ravitsemistoiminta 12042) 3,4% 58000 4,1% 6474 1,7% 111621
Informaatio ja viestinta 10 156 2,8% 82000 57% 19 855 51% 242 134
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 78441 22% 42000 2,9%

Kiinteistoalan toiminta 27 420 7,7% 20 000 1,4% 9 156 2,4% 457 800
Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta 35840 10,0% 100000 7,0% 14364 3,7% 143 640|
Hallinto- ja tukipalvelutoiminta 13976] 3,9% 128000 9,0% 11198 2,9% 87 484
Terveys- ja sosiaalipalvelut 18423 52% 71000 5,0% 6 660! 1,7% 93 803
Muut toimialat 33508 9,4% 70000 4,9% 24 663 6,4 % 352329
Kaikki toimialat 356790 100 % 1428000] 100 % 387327 100% 271237




2.2 ICT-toimialan esittely

Tietoliikenteella ja viestintatekniikalla (ICT) on suuri merkitys jokapaivaisessa elamas-
samme ja yhteiskunnassamme ei ole en&é palvelua, johon ICT ei liittyisi. ICT -alan merki-
tys koko Suomen kilpailukyvylle ja tuottavuudelle on suuri ja yhteiskunnan digitalisoitumi-
nen luo jatkuvasti lisdéa edellytyksia kasvulle. Nopeasti kehittynyt ICT -teknologia on luonut
yhtidille lisdarvoa ja toimiala on ollut jatkuvassa muutoksessa. On arvioitu, etta digitalisaa-
tio korvaa noin 100 000 suomalaista henkilétydvuotta lahitulevaisuudessa ja uusi tyd 16y-
tyy todennékadisesti ICT -toimialoilla. Digitalisoituminen on vahentanyt tehtavien manuaali-
sen tyon maaraa, ICT -teknologiat ovat tehokkaimpia ja monipuolisempia ja palvelut ovat
reaaliaikaisempia ja digitaality6 ei enaa rajoitu maantieteellisiin ja aikaan sidottuna. Toki
ICT-yritykset tormaavat myos jatkuvasti kansainvaliseen kilpailuun yrityksen koosta riippu-
matta. (ETLA 2015; Teknologiateollisuus Ry 2014.)

Suomessa ICT:n osuus bruttokansantuotteesta on suhteellisesti suuri ja ICT:n
mahdollisuudet eivat enda ulotu toimialan sisalle vaan ICT:n kehityksesta ja kasvusta hyo-
tyvat myds muutkin toimialat. Kansainvaliset tutkimukset ovat osoittaneet, ettd eurooppa-
laiset ICT-alan yritykset ovat menetténeet kilpailuetua ja markkinaosuuksia viimeisten
kymmenen vuoden aikana yhdysvaltalaisille ja aasialaisille yhtigille. Kuitenkin ICT —sektori
on kokonaisuudessaan kasvanut merkittavalla vauhdilla. 2000 —luvulla teknologiatuottei-
den liikevaihdot ja katteet ovat pienentyneet ja kilpailukykya haetaan erityisesti palve-
luista, joista on tullut koko ICT -toimialan ydin. ICT-yhti6iden arvo maéaritellaén nykypai-
vana lahinna silla, ettd miten hyvin yhtion palvelut tuottavat lisdarvoa yrityksille. Asiakkaat
tarvitsevat digitaalisessa maailmassa ensisijaisesti tuotteiden ja palveluiden kombinaa-

tioita. (Ty6- ja elinkeinoministerié 2013.)

2.3 Suomen talousennusteet

Maailmantalouden ja maailmankaupan kasvu ovat hidastuneet. Luottamus Suomen ta-
lousnakymiin on edelleen melko hyva, mutta globaalit protektionistiset toimet ja tuontitulli-
korotukset lisaavat riskia, epavarmuus lykkaavat investointeja, rahan hinta eli korko on
nousemassa, osakekurssit ovat laskeneet, euroalueella Italian talouspolitiikkaan liittyva
epavarmuus on nostanut Italian valtionlainojen korkoja ja Britannian ero EU:sta aiheuttaa
epavarmuutta (taulukko 4). Naista syisté kaikki talousennusteet ovat laskeneet ja voima-

kas nousukausi on siis loppumassa. (Suomen pankki 2018; Kauppalehti 2018.)
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3 Yritysanalyysin kokonaisuus

Koko yritysta tai toimialaa analysoidaan monin tavoin. Yleensa tama liittyy sijoitustoimin-
taan, luottopaatoksiin, yrityskauppoihin, asiakasseurantaan ja yrityksen liittyvan riskin arvi-
ointia ja yrityksen kehittamiseen. Erilaisia analyyseja tehdaan kilpailijoista, toimialoista, si-
joitus- ja luottoannon tuotto-odotuksista ja helpotetaan yrityksen paatoksentekoa. Yritys-
analyysin kokonaisuus koostuu seuraavista asioista ja perehdymme kyseisiin kohtiin myo-
hemmin (kuvio 1). Tutkimuksessa ei kasitella yritysten arvonmaarityksia ja yritysten johto-

paatoksia.

Yksittainen tunnusluku |
Kannattavuus, vakavaraisuus, maksuvalmius

Tilinpaatosanalyysi |
Perinteinen tilinpaatosanalyysi, rahavirta-analyysi

Toimiala-analyysi |
Toimialojen erityispiirteet ja toimintaymparisto, tunnusluvut

Yrityksen toimintaymparisto |
Ulkomaat, talouspolitiikka, rahoitusmarkkinat

Yrityksen arvonmaaratys |
Talouden tila ja odotukset, toimiala, ymparisto

| _ Johtopaatokset -
Yrityksen taloudelliset toimintaedellytykset, riski, arvo

Kuvio 1. Yritysanalyysin kokonaisuus (Salmi 2012, 257)

3.1 Tilinpaatésanalyysi perusteet

Yrityksen tilintarkastettu tilinpaatds antaa oikeat ja riittavat tiedot yrityksen toiminnasta ja
taloudellisesta asemasta. Tilinpaattsanalyysilla tarkoitetaan analyysin muotoa, jossa yri-
tyksen taloudellisen menestyksen osatekijoita tarkastellaan useiden erilaisten tunnusluku-
jen avulla. Tilinpdatosanalyysissa pyritaan arvioimaan lukuarvojen muutosta, suuntaa ja
lukujen vaikuttaneita tekijoitd. Tavoitteena on monesti kehittaa yritysta ja mittaamalla néh-
daan hyvat ja huonot arvot ja huomataan pidemman aikavalin muutoksia. Tilinpaatoksesta
saatavat tunnusluvut antavat perusteellisemman tavan analysoida ja kuvata yrityksen ta-
loutta ja taloudellisia toimintaedellytyksia. Yleisimpia vaihtoehtoja ovat yrityksen sisélla eri
yksikdiden valilla tapahtuva vertailu, yrityksen aikasarjavertailu eli trendien hakeminen ja
toimialavertailussa voivat olla seka kumppanit etta kilpailijat. Kilpailijavertailussa verrataan

yrityksen kilpailukykyé ja menestymismahdollisuudet esimerkiksi mahdollisen hintasodan



syttyessa. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 196-197.)

Tilinpaatos tulee oikaista ennen tilinpaatdsanalyysia. Tilinpaatésanalyysin keskeinen ta-
voite on saada eri vuodet ja yritykset keskendan vertailukelpoisiksi. Tilinpaatds oikaistaan,
ettd tunnusluvut ovat vertailukelpoisia. Tarvittaessa poistetaan kertaluontoisia tai oikaise-
malla harkinnanvaraisia jarjestelyja ja ryhmittelyja. Tuloslaskelman oikaisujen tavoitteena
on antaa yrityksen liiketoiminnan volyymista ja kannattavuudesta mahdollisimman oikea ja
vertailukelpoinen kuva. Virallisessa tilinpaatoksessa tuloslaskelmassa ei esiteta myynti- ja
kayttokatetta, joten monesti yksityiskohtaisempi toiminnan kustannusrakenteen tarkastelu
vaatii yrityksen sisédisen laskennan tietoja. Taseen oikaisujen tavoitteena tilinpaatésana-
lyysissa on saada oikea ja vertailukelpoinen kuva yrityksen taloudellisesta asemasta tilin-
paatoshetkelld. Tuloslaskelmassa on kiinnitettava erityisesti huomiota satunnaisiin eriin ja
taseessa arvonkorotuksiin. Tunnuslukujen avulla voidaan huomioida yritysten vélisia ko-
koeroja, rahan arvossa tapahtuneita muutoksia ja muita vaikeuttavia tekijoitd. Tunnusluku-
jen avulla voidaan tarkastella yrityksen riskid, kilpailukykya, konkurssialttiutta, tehokkuutta
ja muita tilinpaatoksen lukijan kannalta tarkeité taloudellisia tekijoitd. Taloudellisen toimin-
takyvyn mittarit jaetaan yleensa kannattavuudeksi ja rahoitukseksi. Rahoitusta tarkastel-
laan yleens& maksuvalmiutena eli likviditeettina seka vakavaraisuutena eli soliditeettina.
(Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 196-197.)

Yritysten taloudellisen tilan arviointia tarvitaan monissa paatdksentekotilanteissa ja ky-
seistd yritysta verrataan edellisten vuosien vélilla ja yrityksia verrataan toisia yrityksia koh-
taan. Sijoittajat ja muut velkojat arvioivat yrityksen luottoriskia lahes tilinpaatésanalyysin
perusteella. Yrityskaupoissa tilinpaatoksen analysointi on keskeista due diligence —pro-
sessia, kun ostokohdetta arvioidaan taloudellisesta ndkdkulmasta. Johdon palkitseminen
riippuu monesti tilinpdatdsanalyysin ja tunnuslukujen perusteella. Saadellyilla toimialoilla
yritysten valvonta toimii tilinpaatésanalyysin perusteella. Tilinpaatds perustuu liikekirjanpi-
toon ja tilintarkistaja tarkastaa tilinpaatdspaketin, etta tilinpaatoés on tehty lainsdddannon
maarittelemalla tavalla. My6s tilinpaatdsanalyysia ja tunnuslukuja on kehitetty jo kymme-
nid vuosia ja viimeisten kahdenkymmenen vuoden aikana niitd on kehitetty my6s osakesi-

joittajan tietotarpeiden suuntaan. (Kallunki 2014, 11-13.)

Virallisessa tilinpaatoksessa on kuitenkin kertaluontoisia tuloja ja kulut ja tiettyja rahoitus-
ja sijoituseria. Yrityksen tilinpaatoksen analysoija haluaa puhdistaa ne pois laskelmista ja
hyddyntaa vain analyyttisen tuloslaskelman ja taseen eli kayttaa vain yrityksen operatiivi-
sen liiketoiminnan tietoja. (Kallunki 2014, 59.) Tilinpaattsanalyysissa kaytetaan yleensa

virallista tilinpaatosta, liitteité ja muita kaytettavissa olevia tietoja. Tilinpaatdsta oikaistaan

tarvittaessa, jos se palvelee oikeampaa lopputulosta. Esimerkiksi taseen omaisuuseriin



voi olla erilaisia arvostamistapoja ja tilintarkastajan tilintarkastuskertomuksessa voi olla
huomautuksia tai lisétietoja. Kuitenkin analyysin lahtokohtana on aina lakien ja asetuksia

mukainen tilinpaatds. (Heikinmatti ym. 2017, 7.)

Virallisessa tuloslaskelmassa ei ole myynti- ja kayttkatetta ja tilinpaatésanalyysin keskei-
sena tavoitteena on saada eri vuodet ja yritykset keskendan vertailukelpoiseksi, joten tu-
loslaskelman oikaisujen tavoitteena on antaa yrityksen liiketoiminnan volyymista ja kan-
nattavuudesta mahdollisimman oikea ja vertailukelpoinen kuva. Esimerkkeja voi olla kiin-
teistdn myynti, liiketoimintakauppa, keskeytysvakuutuskorvaus, omistajan palkkakustan-
nukset, satunnaiset tai kertaluonteiset erat, valuuttakurssien erot ja erilaiset arvonalentu-

miset tai arvonkorotukset. (Heikinmatti ym. 2017, 18-26.)

Taseen osalta on tavoitteena myds, etta tilinpaatésanalyysissa saadaan olennainen kuva
yrityksen taloudellisesta asemasta. Kyseisessa tutkimuksessa oikaisen taseen osalta vain
olennaisia eria ja mita tietoja on saatavilla. Esimerkkeja voi olla yrityskaupat, kehittamis-
menot, liikearvot, erilaiset arvonalentumiset tai arvonkorotukset, luottotappiot ja taseen ul-
kopuoliset erat (faktoring -luotto, leasingvastuut, padomalainan korot, oikeudenkaynnit ja
jalkiverot), Lisaksi kannattaa myds lukea tilintarkastajan tilintarkastuskertomus. Onko ker-
tomus vakiomuotoinen, sisaltaakoé lausunto varaumia tai jopa kielteinen, jossa tilintarkas-

taja epdilee jopa yrityksen tulevaisuutta. (Heikinmatti ym. 2017, 31-52.)

Tilinpaatdsanalyysissa ensimmainen vaihe on perustietojen eli tuloslaskelman ja taseen
oikaiseminen. Lahtbaineisto on edellytys sille, etta yritys- ja vuosikohtaista tilinpaatésinfor-
maatiota voidaan vertailla aikaisempiin vuosiin ja yritysten valilla. Liséaksi yleensa hyddyn-
netaan myds tilinpaatdksen liitetietoja ja yrityksen sisdisen laskennan tietoja, jos niita on
saatavilla yritykselta. Tilinpaatdsanalyysin toinen vaihe on analyysimenetelmien valinta el
mitd halutaan mitata ja mita tietoja on saatavilla. Analyysin kolmannessa

vaiheessa tutkitaan yritysten taloudellisia menestystekijoita ja yleensa tehdaéan erilaisia

tunnuslukuanalyyseja. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 196-197.)

3.2 Tilinpaatdsanalyysin kayttajaryhmat

Tilinpaatoksilla ja tilinpaatdsinformaatiolla on useita kayttajaryhmia. Keskeisimpia
kayttajaryhmia ovat omistajat, sijoittajat, rahoittajat, yrityksen johto, tyéntekijat, asiakkaat,
tavarantoimittajat ja viranomaiset. Osa sidosryhmista tekee itse syvdllisen tilinpaatdsana-
lyysin yrityksestd, mutta monet eivat analysoi tilinpdatoksia vaan ulkoistavat tyon erilaisille
yrityksille. Vaihtoehtona ovat esimerkiksi Suomen Asiakastieto tai erilaiset sijoitusyritykset.

Osakkeenomistajat arvioivat tulevaisuuden kassavirtoja ja osinkoja ja ovat kiinnostuneita
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sijoituksesta saatavasta tuotosta ja siihen liittyviin riskeihin. Lainoittajat ja tavaroiden ja
palveluiden toimittajat tekevat laina- ja tavaraluottopéaéattksia ja arvioivat yrityksen luotto-
luokitusta, vakuuksien ja kovenanttien tarvetta. Kovenantti on luottosopimukseen otettava
erityisehto, joka korvaa vakuuden. Kovenanttia kutsutaan myds sopimusvakuudeksi ja jos
yritys ei pysty noudattamaan sovittuja sopimusvakuuksia, niin lainanantajalla on oikeus
muuttaa rahoitusehtoja tai jopa irtisanoa laina. Yritysjohto kayttaa jatkuvasti tilinpaa-
tosinformaatiota tehdessaan yrityksen strategiatyota ja tekevat paivittaiseen liiketoimin-
taan liittyvia paatoksia. Yrityksen johto ja tyontekijat ovat mukana kannustin- ja palkkiojar-
jestelmissé ja haluavat varmuutta kuukausittaisesta palkasta ja eldketurvasta. Asiakkaat
tarvitsevat toimitusvarmuutta, tuotetukea, takuita ja tuotevastuuta ja monesti luottavat yri-
tyksen luottoluokitukseen. Viranomaiset haluavat varmistaa arvonlisé- ja tuloverojen maa-

rasta ja saadella tiettyja toimialoja. (Kallunki 2014, 19-20.)

3.3 Tunnusluvut

Tunnuskulujen avulla kuvataan ja analysoidaan yrityksen taloutta ja taloudellisia toiminta-
edellytyksia. Tunnusluvut ovat hyodyllisia yritysten valisessa vertailussa, yrityksen histo-
rian kuvaamisessa seka kehityslinjojen Ioytamisessa ja esittdmisessa. Tunnuslukujen
avulla voidaan ottaa huomioon tai eliminoida yritysten valisi& kokoeroja, rahan arvossa ta-
pahtuneita muutoksia ja vertailun vaikuttavia tekijoitd. Taloudellisen toimintakyvyn osateki-
jat jaetaan tavallisesti kannattavuudeksi ja rahoitukseksi. Rahoitusta tarkastellaan yleensa
kahdessa dimensiossa, maksuvalmiutena eli likviditeettina ja vakavaraisuutena eli solidi-
teettina. Tunnuslukuja kaytetaan taloudellisen toimintakyvyn arviointiin ja tunnuslukujen
avulla voidaan kuvata esimerkiksi yrityksen riski&, kilpailuvoimaa, konkurssialttiutta ja te-
hokkuutta. Tilinpaatésanalyysin tunnusluvut perustuvat lahtékohtaisesti tilinpaatdksen ja
toimintakertomuksen sisaltamiin tietoihin. Monien perinteisten tunnuslukujen rinnalle esite-
taan yleisesti kokonaan tai osittain markkinaperusteisia tunnuslukuja ja korvattu niita
markkinahinnoilla ja muilla markkinoilta saatavissa olevilla tiedoilla. Tassa tutkimuksessa
ei kasitella markkinaosuuksia tai porssitunnuslukuja. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006,
196-197.)

Kannattavuus

Hyva kannattavuus on hyvin tarkeaa yritykselle, silla heikko kannattavuus ja yrityksen tap-
piot syovéat toimintaedellytyksia ja lopulta toiminta joudutaan lopettamaan. Yrityksen kan-
nattavuutta voidaan mitata absoluuttisesti tai suhteellisesti. Absoluuttista kannattavuutta
mitataan liiketoiminnan tuottojen ja kulujen erotuksena eli yrityksen voittona. Suhteellinen
kannattavuus kuvaa voiton suhdetta yritykseen sijoitettuun pddomaan nahden. Kannatta-

vuuden mittarit jaetaan liikevaihtoon suhteutettuihin katemittareihin ja pAdomaan

11



suhteutettuihin tuottomittareihin. Virallisessa tilinpaatoksessa ei ole jaettu kuluja muuttu-
viin ja kiinteisiin, joten tunnusluvut muodostetaan vain tilinpaéttksen siséltavien tietojen
perusteella (Alma Media 2018; Heikinmatti ym. 2017, 63.) Kannattavuuden yleisista tun-
nusluvuista rajataan oheiset luvut pois tutkimuksesta, koska data-aineisto ei sisélla kysei-
sia tunnuslukuja:

Myyntikate ja myyntikate-%
Kayttokate ja kayttokate-%
Rahoitustulos ja rahoitustulos-%
Oman pagoman tuotto-% (ROE)
Kokonaispddoman tuotto-% (ROA)

Liiketulos ja liiketulos-%

Virallisen tuloslaskelman ensimmaisen valitulos on liiketulos. Se kertoo, ettd mita liiketoi-
minnasta on tuloksesta jaényt ennen rahoituseria ja veroja. Liiketuloksesta voidaan tarvit-
taessa oikaista laskennallisia palkkakorjauksia, liketoiminnan muista tuotoista ja kuluista
satunnaisiin eriin tehtyja siirtoja. Luku soveltuu yksittaisen yrityksen kehityksen, saman

toimialan yritysten valiseen vertailuun ja jopa eri toimialojen véliseen vertailuun.

Liiketulos = liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot - toimintakulut - poistot ja arvonalen-
nukset.
Liiketulos-% = 100 * liiketulos / liikevaihto.

Liiketulosprosentin ohjearvoja ovat: yli 10 % on hyva, 5-10 % on tyydyttava ja alle 5 % on
heikko. Liiketulosprosentin avulla voidaan vertailla saman toimialan yritysten operatiivista
kannattavuutta keskenaan, silla liiketuloksessa ei ole viela mukana rahoituskuluja. Mita
paaomavaltaisempi yritys on, niin sita korkeampi tulee liiketulosprosentin olla. (Alma Me-
dia 2018; Heikinmatti ym. 2017, 64-65.)

Nettotulos ja nettotulos-%
Nettotulos on varsinainen toiminnan tulos ja yrityksen omistajille jaava osuus tilikauden
positiivisesta tuloksesta on pohjana voitonjakopaatoksiin. Nettotuloksessa ei ole mukana

tuloslaskelman satunnaisia erié ja tilinpaatossiirtoja, joten laskus&anté on:

Nettotulos = liiketulos +/- rahoituserat +/- verot.

Nettotulos-% = 100 * nettotulos / liikevaihto.
Nettotulos soveltuu eri toimialojen yritysten keskinaiseen vertailuun oikein hyvin. Yrityksen

toimintaa voidaan pitéda kannattavana, jos yrityksen nettotuloksen on positiivinen. Nettotu-

loksen riittavyys ja vaadittava vahimmaistaso maaraytyvat muun muassa yrityksen
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paaomarakenteen kehityksesta ja voitonjakotavoitteista. (Alma Media 2018; Heikinmatti
ym. 2017, 65.)

Kokonaistulos ja kokonaistulos-%

Kokonaistulos kuvaa yrityksen todellista tilikauden kokonaistulosta. Tuloksessa on myds
satunnaiset ja kertaluonteiset tuotto- seka kuluerat. Tallaisia satunnaisia eria ovat tyypilli-
sesti erilaiset kertaluonteiset myyntivoitot ja -tappiot, annetut ja saadut konserniavustuk-
set, irtisanomis- ja liiketoiminnan uudelleenjarjestelykulut, liikearvojen sekd omaisuuserien

kertaluonteiset alaskirjaukset. Laskusaanté on:

Kokonaistulos = nettotulos +/- satunnaiset eréat.

Kokonaistulos-% = 100 * kokonaistulos / liikevaihto.

Satunnaisilla erilla saattaa olla hyvinkin merkittava vaikutus yrityksen tunnuslukuihin. Esi-
merkiksi vuoden tulos voidaan antaa konserniavustusten avulla emo- tai tytaryhtiolle ja si-
ten maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnusluvut muuttuvat selvasti. (Alma Media
2018.)

Sijoitetun padoman tuotto-% (ROI)

Sijoitetun padoman tuottoprosentti on yksi tarkeimmista tilinpaatdésanalyysin tuottamista
tunnusluvuista. Se mittaa yrityksen suhteellista kannattavuutta eli sitd tuottoa, joka on
saatu yritykseen sijoitetulle paaomalle korkoa tai muuta tuottoa vaativalle padomalle.

Laskusaanto on:

Sijoitetun paaoman tuotto-% = 100 * [nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk)] / sijoitettu
paaoma keskimaarin.

Sijoitettu padoma = oma paaoma + korolliset velat.

Mikali yrityksen oma paaoma on negatiivinen, niin sijoitettu paaoma on aina vahintaan ko-

rollisen velan suuruinen. Sijoitetun pddoman tuoton viitteelliset arvot ovat:

Erinomainen yli 15 %
Hyva 10-15%
Tyydyttava 6-10 %
Valttava 3-6 %
Heikko alle 3%

Sijoitetun padoman vahimmaistuottona on pidetty yrityksen vieraalle padomalleen maksa-

maa korkoa. Omalle pddomalle ja lainapddomalle tulisi saada vahintaan rahamarkkinoilla
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vallitsevan korkotason mukainen tuotto. Tavallisesti oman paaoman sijoittajat vaativat kui-
tenkin korkeampaa tuottoa. T&man vuoksi hyvalla kannattavuustasolla toimivan yrityksen
sijoitetun paaoman tuoton tulisi nousta selvasti lainakorkoja suuremmaksi. Tunnusluku so-
veltuu mittariksi myos eri toimialojen yritysten valiseen vertailuun. Tunnusluvun vertailta-
vuutta eri yritysten kesken saattaa heikentéé se, etta aina ei ole kaytettavissa luotettavaa
tietoa yrityksen taseen vieraan padoman jakamiseksi korolliseen ja korottomaan osaan.
Myds suuret investoinnit ja tehdyt arvonkorotukset aiheuttavat ongelmia tunnusluvun kehi-
tyksen arvioinnissa. (Alma Media 2018; Heikinmatti ym. 2017, 68.) Sijoitetun paaoman
tuottoprosentti ja tuottoprosentti tarkoittavat samaa asiaa eli tutkimuksessa kaytetaan mo-

lempia termeja samaan asiaan.

Vakavaraisuus

Hyva kannattavuus ei tavallisesti yksin riita pitAmaan yritysta pinnalla, jos yrityksen rahoi-
tus ei ole kunnossa. Vaikka toiminta ei olisikaan tappiollista, voi kannattavuus olla kuiten-
kin niin heikko tai velkaantuneisuus on liian suuri, ettei silla kyeta kattamaan yrityksen ra-
hoituksellisia velvoitteita, kuten lainojen korot ja lyhennykset. Talléin heikko rahoitusra-
kenne voi olla syyna yrityksen vaikeuksiin. Vakavaraisuutta voidaan tarkastella seké staat-
tisilla rahoitusrakenteen ettd dynaamisilla rahoituksen riittdvyyden mittareilla. (Alma Media
2018.)

Yrityksen rahoitus voidaan karkeasti jakaa kahteen osaan, vieraan paaomanehtoiseen ra-
hoitukseen ja omaan pddomaan. Rahoitusasemaan tarkasteltaessa onkin keskeista kiin-
nittdd huomiota naiden keskinaiseen suhteeseen ja siten rahoituksen joustavuuteen. Ta-
man lisaksi vieraan paaoman sisalla rahoitus voidaan edelleen jakaa lyhyt- ja pitkaaikai-
seen rahoitukseen. Tyypillisesti lyhytaikainen rahoitus on joustamatonta ja siten sen mer-
kittava osuus voi altistaa yrityksen rahoitusriskeille. Rahoitusasemaa kuvaavat tunnuslu-
vut voidaan jakaa staattisiin ja dynaamisiin tunnuskuluihin. Kannattavuuden tavoin myo6-
hemmin esitettavat rahoituksen tunnusluvut ovat laskettavissa, jos tilinpaatos sisaltaa tar-
vittavat tiedot. (Heikinmatti ym. 2017, 69.) Vakavaraisuuden yleisista tunnusluvuista raja-
taan oheiset luvut pois tutkimuksesta, koska data-aineisto ei sisélla kyseisia tunnuslukuja:

Suhteellinen velkaantuneisuus-%
Nettorahoituskulu-%, rahoitusrasite-%
Nettorahoituskulut / kayttdkate-%
Vieraan paaoman takaisinmaksuaika
Korolliset nettovelat / kayttokate-%
Lainojen hoitokate

Rahoituskulujen hoitokate
Rahoituskuluprosentti keskimaarin
Investointien omarahoitusprosentti
Investointien tulorahoitusprosentti

14


https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/suhteellinen-velkaantuneisuus-prosentti
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/nettorahoituskulu-prosentti-rahoitusrasite
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/nettorahoituskulut-kayttokate-prosentti
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/vieraan-paaoman-takaisinmaksuaika
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/korolliset-nettovelat-kayttokate-prosentti
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/lainojen-hoitokate
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/rahoituskulujen-hoitokate
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/rahoituskuluprosentti-keskimaarin
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/investointien-omarahoitusprosentti
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/investointien-tulorahoitusprosentti

Omavaraisuusaste-%
Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappion sietokykya ja kykya selviytya
sitoumuksista pitkalla tahtaimella. Tunnusluvun arvo kertoo osan yhtion varallisuudesta,

joka on rahoitettu omalla padomalla. Laskusaanté on:

Omavaraisuusaste-% = 100 * omat varat / (oikaistun taseen loppusumma - tehtyyn tyéhon
perustuvat ennakkomaksut).
Omat varat = taseen oma padoma + vapaaehtoiset varaukset + poistoero verovelalla va-

hennettynd + oman paaoman ehtoiset padomalainat osittain.

Omavaraisuusasteen viitteelliset ohjearvot ovat:

Erinomainen Yli 50 %
Hyva 35-50 %
Tyydyttava 25-35 %
valttava 15-25 %
Heikko alle 15 %

Korkean omavaraisuusasteen yrityksella on myds selvasti puskureita ja kestédéa suhdan-
teita paremmin ja muista toimintaympariston muutoksista. Esimerkiksi korkean omavarai-
suuden yritys kestaa paremmin kilpailutilannetta ja taantuman aikana ensimmaisina vai-
keuksiin ajautuivat yleensa yritykset, joiden omavaraisuusasteet ovat heikkoja. (Alma Me-
dia 2018; Heikinmatti ym. 2017, 69-70.)

Nettovelkaantumisaste-%
Nettovelkaantumisaste kuvaa yrityksen velkaantuneisuutta ja tunnusluku mittaa yrityksen

korollisen nettovelan ja oman paaoman suhdetta. Laskusaanto on:
Nettovelkaantumisaste-% = 100 * (korolliset velat - likvidit rahavarat) / omat varat.
Omat varat = taseen oma padoma + vapaaehtoiset varaukset + poistoero verovelalla va-

hennettynd + oman paaoman ehtoiset pddomalainat osittain.

Tunnusluvun viitteelliset ohjearvot ovat:

Erinomainen alle 10 %
Hyva 10-60 %
Tyydyttava 60-120 %
valttava 120-200 %
Heikko yli 200 %

15


https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/omavaraisuusaste-prosentti
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/toiminnan-laajuus/taseen-loppusumma
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/nettovelkaantumisaste-prosentti-net-gearing

Korkea velkaantuneisuus rajoittaa yrityksen kasvumahdollisuuksia ja kaventaa sen talou-
dellista likkumavaraa. Kun tunnusluvun arvo on 100, niin yrityksen omistajien ja rahoitta-
jien padaomapanokset ovat yhté suuret ja yrityksen rahoitustilannetta voidaan pitaa viela
tasapainoisena. Jos tunnusluvun arvo on negatiivinen, niin yritys on kaytannfssa nettove-
laton eli korollista velkaa ei ole tai se voidaan maksaa yrityksen kassavaroista. Tunnus-
luku soveltuu myds eri toimialojen yritysten valiseen vertailuun. (Alma Media 2018; Heikin-
matti ym. 2017, 71.) Nettovelkaantumisaste-% ja gearing tarkoittavat samaa asiaa eli tut-

kimuksessa kaytetaan molempia termeja samaan asiaan.

Maksuvalmius

Vaikka yrityksen kannattavuus ja vakavaraisuus olisivat kunnossa, niin yrityksen tulee
my0s selviytya liiketoiminnan juoksevista kuluista. Jos tavaraostoja tai palkoista ei kyeta
maksamaan, niin yritys voi ajautua heikon maksuvalmiutensa vuoksi maksukyvyttomaksi
ja jopa konkurssiin. Maksuvalmiutta mitataan staattisilla taseesta lasketuilla ja dynaami-
silla rahavirtoihin perustuvilla mittareilla. Seka Quick ettd Current ratio ovat staattisen
maksuvalmiuden lukuja eli mittaavat tilinpaatéshetken tilannetta. (Alma Media 2018; Hei-
kinmatti ym. 2017, 75.) Maksuvalmiuden osalta data-aineistossa ei ole yhteen tunnuslu-
kua maksuvalmiudesta, joten tdma osio jAd kokonaan pois analyysissa. Olisin hyddynta-
nyt tutkimuksessa erityisesti Current ratio:a. Muita maksuvalmiuden yleisista tunnuslu-
vuista ovat:

¢ Rahoitustulos ja rahoitustulos-%
e Toimintajaama
e Kassavirtalaskelma

Quick ratio
Quick ratio eli happotesti mittaa yrityksen kykya selviytya lyhytaikaisista veloistaan nope-
asti rahaksi muutettavilla omaisuuserilladn. Tunnusluku mittaa yrityksen rahoituspusku-

reita. Laskusaanto on:

Quick ratio = (Lyhytaikaiset saamiset + rahat ja pankkisaamiset + rahoitusarvopaperit) /
(Iyhytaikainen vieras paaoma - lyhytaikaiset saadut ennakkomaksut)

Tunnusluvun viitteelliset ohjearvot ovat:

Erinomainen yli 1,5
Hyva 1-15
Tyydyttava 0,5-1
Valttava 0,3-0,5
Heikko alle 0,3
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Luvun suositusarvo on 1, jolloin yrityksen rahoitusomaisuus kattaa taysin lyhytaikaisten
velkojen maaran. Luvun rinnalla kannattaa tarkastella alan keskim&éaraisia maksuaikoja ja
sen suhdetta yrityksen ostovelkojen kiertoaikaan. Luku soveltuu hyvin myds saman toi-

mialan yritysten valiseen vertailuun. (Alma Media 2018; Heikinmatti ym. 2017, 75.)

Current ratio
Current ratio mittaa yrityksen maksuvalmiutta ja rahoituspuskuria tilinpaatéshetkella. Hy-
vasta maksuvalmiudesta kertoo kassa-alennusten hyédyntaminen, kun heikosta maksu-

valmiudesta kielivat maksuhairiot, eraantyneet maksut ja viivastyskorot. Laskusaanto on:

Current ratio = (vaihto-omaisuus + lyhytaikaiset saamiset + rahat ja pankkisaamiset + ra-

hoitusomaisuusarvopaperit) / lyhytaikainen vieras padoma.

Tunnusluvun viitteelliset ohjearvot ovat:

Erinomainen yli 2,5
Hyva 2-2,5
Tyydyttava 1,5-2
valttava 1-1,5
Heikko alle 1

Current ratio:ssa tarkasteluperspektiivi on hieman pidempi kuin Quick ratio:ssa, silld nope-
asti rahaksi muutettaviin eriin luetaan mukaan myaos yrityksen vaihto-omaisuus. Current
ratio:n muutoksia selittdvina tunnuslukuina kaytetdan usein vaihto-omaisuuden, ostovelko-
jen ja myyntisaamisten kiertoaikoja. Current ratio soveltuu seka yksittdisen yrityksen etta
saman toimialan yritysten maksuvalmiuden tilan ja kehityksen arviointiin. Tunnusluku toi-
mii myds hieman Quick ratio:a paremmin toimialojen vélisesséa vertailussa. (Alma Media
2018; Heikinmatti ym. 2017, 75.)

Toiminnan laajuus
Yrityksen toiminnan laajuutta mittaavat tunnusluvut. Toiminnan laajuudessa yleisista tun-
nusluvuista rajataan myos oheiset luvut pois tutkimuksesta, koska data-aineisto ei sisélla

kyseisia tunnuslukuja:

e Bruttotulos

e Laskutus

e Jalostusarvo ja jalostusarvo-%

e Taseen loppusumma
Liikevaihto
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Liikevaihto kuvaa varsinaisen toiminnan myyntituottoja alennusten ja arvonlisaveron jal-

keen. Laskusaanto on:

Liikevaihto = tuloslaskelman mukainen liikevaihto (12 kk).

Liikevaihto mahdollistaa yritysten vertailun toiminnan volyymin osalta ja liikevaihdon kehi-
tystéa arvioitaessa on huomioitava inflaation vaikutus. Toiminnan rakenne voi vaihdella eri
toimialoilla. Esimerkiksi mainostoimistoalan liikevaihto voi muodostua oman tuotannon lii-
kevaihdosta tai mainosten valittamisesta tai rakennusyhtioilla liikkevaihto muodostuu suu-

rista kertaluovutuksista tai osatuloutuksista vuosien aikana. (Alma Media 2018.)

Liikevaihdon kasvu-%
Liikevaihdon kasvuprosentti mittaa yrityksen liikketoiminnan kasvukehitysté. Laskusaantt

on:

Liikevaihdon kasvu-% = 100 * [liikevaihto (12 kk) - edellinen liikevaihto (12 kk)] / edellinen
liikevaihto (12 kK).

Yrityksen kokoa ja kasvua pidetdén yleensé menestyksen osoituksena, mutta liikevaihdon
kasvulle ei ole olemassa ohjeellisia arvoja ja tunnusluvun arvo riippuu pitkalti yrityksen toi-
mialan kehityksesta. Minimin kasvulle asettaa lahinna vuotuinen inflaatio. (Alma Media
2018; Heikinmatti ym. 2017, 78.)

Tehokkuus

Henkildstomaara on liikevaihdon ohella keskeinen yritystoiminnan volyymimittari. Tunnus-
luvussa henkiléstomaara ilmoitetaan vuotuisena keskiarvolukuna. Tunnusluku mittaa paa-
saantoisesti yrityksen kokopaivatyollisten maaraa. Jos kirjanpitovelvollisen palveluksessa
on suhteellisen paljon osa-aikaisia tyontekij6ita, voidaan laskea kaikki tilikauden tyétunnit
yhteen ja jakaa yhteissumma kokoaikaisen henkilon teoreettisella kokonaistuntimaaralla.
Yritysten tehokkuuden yleisista tunnusluvuista rajataan myds oheiset luvut pois tutkimuk-
sesta, koska data-aineisto ei sisalla kyseisia tunnuslukuja: (Alma Media 2018.)

Jalostusarvo / henkil®

Jalostusarvo / henkilostdkulut
Henkildstokulut / henkild
Kayttopaaoma-%
Nettokayttbpadoma-%
Vaihto-omaisuuden kiertoaika (paivaa)
Myyntisaamisten kiertoaika
Ostovelkojen kiertoaika

Paaoman kiertonopeus
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Liikevaihto / henkild

Laskusaanto on:

Liikevaihto / henkilo = liikevaihto (12 kk) / henkildstomaara keskimaarin

Tunnuslukua voidaan vertailla vain saman toimialan yritysten kesken. Liikevaihto / henkil®
on tyypillisesti korkea esimerkiksi kaupan alalla ja matala tydvoimaintensiivisilla aloilla, ku-

ten palvelualalla. (Alma Media 2018.)

Liiketulos / henkil®
Tunnusluku kuvaa sitd, kuinka paljon liikevoittoa yritys on saanut aikaan yhté tyontekijaa
kohden. Laskus&anté on:

Liiketulos / henkil6 = liiketulos (12 kk) / henkilostomé&ara keskimaarin.

Tunnuslukua voidaan vertailla vain saman toimialan yritysten kesken. Yritysten valista ver-
tailua vaikeuttaa se, etta yritys voi ostaa henkildstopalveluita myos ulkopuolisina palve-
luina, jolloin kaytetty tybmaara ei nay henkildston lukumaaréassa. Myoskaan keskimaarai-
set henkilostoluvut eivéat aina ole keskenaan verrannollisia, vaan voivat sisaltdd lomautet-
tua henkildstoa. Yritysten kayttama laskentatapa voi myds vaihdella osa-aikaisen ja maa-

raaikaisen henkiloston laskennassa. (Alma Media 2018; Heikinmatti ym. 2017, 78.)

Nettotulos / henkil®
Nettotulos / henkil® -tunnusluku mittaa yrityksessa tyéskentelevan henkilon omistajille

tuottamaa vuositulosta. Laskusaanto on:

Nettotulos / henkild = nettotulos (12 kk) / henkildstomaara keskimaérin tilikauden aikana.

Yritysten valista vertailua vaikeuttaa se, etta yritys voi ostaa henkiléstdpalveluita myos ul-
kopuolisina palveluina, jolloin kaytetty henkilotyémaara ei nay henkiloston lukumaarassa.
Mydskaan keskimaaraiset henkildstéluvut eivat aina ole keskendan verrannollisia, vaan

voivat sisaltda lomautettua henkilostoa. (Alma Media 2018.)

Luokittelu- ja konkurssitunnusluvut
Yleisista luokitteluluvuista rajataan myds oheiset luvut pois tutkimuksesta, koska data-ai-
neisto ei sisalla kyseisia tunnuslukuja:

e Sharma & Mahajan -kriisitunnusluku
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e Prihtin Z-luku
e Kolmen muuttujan Z-luku
¢ Viiden muuttujan Z-luku

TE-arvosana on ainoastaan mukana luokitteluluvuista. Talouseldman analyysien perus-
teena on yritysten viralliset tilinpaatdkset ja ennakkotiedot. Tunnusluvut on laskettu Yritys-
tutkimuksen suositusten mukaisesti ja tunnusluvut voivat poiketa yritysten omista luvuista.
Mikali yrityksesta ei ole saatu tilinp&aatostietoja, niin likevaihto ja muut arvot on arvioitu
kaytettavissa olevien tietojen perusteella. TE -arvosana (4-10) on talouselamén oma tun-
nusluku, joka yhdistaa sijoitetun padoman tuoton, omavaraisuusasteen ja gearing:n (tau-
lukko 5). Tunnuslukujen arvot on jaettu kymmeneen luokkavaliin ja pisteytetty. Arvosanaa
laskettaessa sijoitetun pd&oman tuottoa on painotettu kahdella ja muiden tunnuslukujen
kerroin on 1. Painotettu keskiarvo on normitettu kouluarvosana-asteikolle 4-10 ja nain on

laskettu TE -arvosana. (Jarvinen 2003.)

Taulukko 5. Talouselaman TE-arvosanan laskentataulukko

Talouseldman TE-arvosanan laskentataulukko
Sijoitutetun pddaoman tuotto% |Omavaraisuusaste% Nettovelkaantumisaste% |TE -arvosana 4-10
-1 -10 -90 4,0
1-2 10-13 90-80 4,6
2-4 13-16 80-70 5,2
4-5 16-19 70-60 5,8
5-6 19-22 60-50 6,4
6-8 22-25 50-40 7,0
8-10 25-30 40-30 7,6
10-13 30-37 30-20 8,2
13-15 37-42 20-10 8,8
15-20 42-50 10-0 9,4
20 50- 0- 10,0

3.4 Tulostietojen ennustaminen

Taloudellisten ennusteiden laatiminen vaatii kokonaisvaltaista tilinpaatdsanalyysia, yrityk-
sen liiketoiminta-analyysia ja johdon nakemyksia tulevasta kehityksesta ja erilaisia ske-
naarioita. Yrityksen ennustamiseen voidaan kayttaa yksityiskohtaista tai kevytta lahesty-
mistapaa tuloslaskelman ja taseen ennustamiseksi. Yksityiskohtaisessa mallissa ennuste-
taan tulojen ja menojen kappalemaaria ja yksikkohintoja ja ennuste antaa tarkempia tie-
toja yrityksen tulevasta kehityksesta. Prosessi viela paljon aikaa ja vaatii paljon datan ke-
raamista ja analysointia, mutta siten liiketoiminta ymmarretddn paremmin ja ennusteet
ovat taten tarkempia. Yleisluontoisempi ennuste perustuu tuloslaskelman ja taseen muu-

toksen ja verrataan suhteellisia osuuksia liikevaihdosta. (Seppanen 2018, 208-209.)
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Yrityksen elinkaari on aina erilainen ja yritys on kehittymassé johonkin suuntaan tai pysyy
paikallaan. Myos suhdannetilanne vaikuttaa yrityksen tunnuslukuihin. Kypsilla toimialoilla
toimivilla vakiintuneilla yrityksilla kasvuvauhti ja kannattavuus on tasaisempaa ja ennusta-
minen on helpompaa. Toisaalta nuorten ja kasvavien yritysten ja muuttuvien toimialan
murrokset aiheuttavat aina haasteita ennusteille. Myéskin yritys voi menettaa kilpailuky-
vyn, epaonnistuu strategisessa investoinnissa tai onnistuu lahes kaikessa. Hyvan ennus-
teen pohjan on yleensa seuraavia asioita:

Yrityksen johdon ndkemykset, budjetit ja ennusteet

Yrityksen taloushistoria

Yrityksen kilpailija ja toimialavertailut

Markkinoiden ndkemys tai suhdannetilanne. (Seppéanen 2018, 218-220.)

Yritysten tulosennustuksessa lahdetaan liikkkeelle todennakodisimmasta tulevaisuuden ske-
naariosta. Taloudellisten syklien ennustaminen on vaikeaa, mutta heikommassa skenaa-
riossa taantuma voi olla 7-10 vuoden aikajaksolla. Yleensa ennusteissa tehdaan pe-
russkenaarion lisaksi optimistinen ja pessimistinen skenaario. Maailman muuttuessa yri-
tysten ennustaminen lisdantyy ja historian raportointi vihenee. On hyddyllisemp&é ennus-
taa tulevaa kuin selittdé ja mita on tapahtunut. Ennustaminen vaatii edistyneempaa ana-

lyysia ja laadukkaampaa dataa. (Seppénen 2018, 222-223.)

Lineaarinen yhden selittdjan regressio

Regressioanalyysin avulla luodaan tehda matemaattinen malli. Selitettdvan Y-muuttujan
arvoja voidaan ennustaa yhden tai useamman X -muuttujan avulla. Korrelaatiokertoimien
avulla voidaan tutkia kahden muuttujan valisen riippuvuussuhteen voimakkuutta, mutta ei
kovin tarkasti. Vaikka korrelaatio olisi voimakas, niin toisen muuttujien muuttuessa toinen
muuttujan arvot voivat kasvaa tai pienentya. Liséksi voidaan laskea lineaarisen riippuvuu-
den voimakkuutta mittaavan korrelaatiokertoimen, mutta se ei mahdollista ennusteiden
laatimista aiheistoon tulevaisuudessa kerattaville havainnoille. Jos halutaan kuvailla tar-
kemmin riippuvuuden luonnetta tai hyédyntaa riippuvuutta ennustuksiin, niin voidaan mal-
lintaa riippuvuutta lineaarisen regressiomallin avulla. Regressiomalleja voidaan muodos-
taa eritavoin, mutta yleisin on regressiosuora, joka mallintaa kohden muuttujan valista li-
neaarista yhteyttd. Regressiomallien tehokkuus perustuu siihen, etta niilla voidaan ennus-
taa menneita tapahtumia ja tulevaisuutta. (Nummenmaa, Holopainen & Pulkkinen 2017,
236-242.) Regressiomallin laatiminen ja arvioiminen on monivaiheinen prosessi. Se alkaa
mallin huolellisesta suunnittelusta ja laatimisesta ja paattyy mallin sopivuuden arvioimi-
seen. Hyvien regressiomallien laatiminen ei ole valttAmatta aina helppoa ja jokaista ai-
heistoa ole mahdollista kuvata mielekk&asti regressiomallin avulla. (Nummenmaa, Holo-
painen & Pulkkinen 2017, 261.)
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Epélineaariset mallit

Jos sirontakuvio osoittaa, etta suoraviivaista mallia ei voi kayttaa, niin epalineaarisia mal-

leja on useita:
e Eksponentiaalinen malli (ex)
e Toisen asteen polynomimalli (x2)
e Kaanteismalli (1/x)
e Logaritmimalli (In(x))

Eksponenttifunktiota kaytetaan monesti taloustieteessa ja esimerkiksi muuttujat voivat
kasvaa korkoa korolle tietyn kiintedn prosenttiluvut mukaan. Toiseen asteen polynomi-
k&anteis- ja logaritmimalli ovat erilaisia regressiokayria. (Nummenmaa, Holopainen &
Pulkkinen 2017, 245-246.)

Lineaarinen useamman selittajan regressio

Lineaarisen regressiomallin avulla voit mallintaa yhden tai useamman selittdvan muuttujan
ja yhden selitettdvan muuttujan valista riippuvuutta. Mallissa mukana olevien muuttujien
taytyy olla maardllisia, mutta selittdvien muuttujien joukossa voi olla myds kaksiarvoisia
muuttujia. (Nummenmaa, Holopainen & Pulkkinen 2017, 249-250.)

Aikasarjaennustaminen

Kun havaintoja tallennetaan, niin syntyy aikasarjoja. Kun vield kuvataan aikasarjaa graafi-
sesti, niin ndemme helpommin kehityksen suunnan ja todennakdisesti pystymme ennakoi-
maan tulevaisuutta. Yritysten taloudellisen aikasarjojen hyddyntaminen on suorastaan
valttamatonta, silla taloudelliset paatokset pohjautuvat oletukseen siita, ettda menneisyy-
desta havaittu saannénmukaisuus usein toistuu jonkinasteisesti my6s tulevaisuudessa.
Yleenséa aikasarjoista erotetaan kolme paakomponenttia eli trendi, kausivaihtelu ja suh-
dannevaihtelu. Jos aikasarjan arvoja ei voi selittda edellisten komponenttien avulla, niin
kyseessa on satunnainen vaihtelu. (Nummenmaa, Holopainen & Pulkkinen 2017, 268-
275.)

Trendi osoittaa pitkan aikavalin kehityssuuntaa ja sen pitdé kulkea ylospéain tai alaspain.
Trendianalyysilla tarkastellaan yrityksen kehitysta ja luvut soveltuvat kerrallaan ainoastaan
yhden yrityksen perdkkaisten vuosien tilinpaatosten tarkasteluun. Analyysissa kaytetaan
oikaistua tuloslaskelmaa ja oikaistua tasetta. Trendianalyysissa kaytetaan prosenttilukuja,
joita verrataan varhaisimpaan lukuun. (Nummenmaa, Holopainen & Pulkkinen 2017, 268-
275.)

Kausivaihtelu on jaksottaista ja melko saanndéllista heilahtelua trendin molemmin puolin.

Yrityksen talouteen liittyy monesti kausivaihtelu. Suhdannevaihtelu on pitkén aikavalin
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heilahtelua, mutta poikkeaa pitkan aikavalin trendistd. Suhdannevaihtelu ei ole niin saan-
nollista kuin kausivaihtelu, silla suhdannevaihtelun aallonpituus voi olla vuosia ja heilahte-
luvéli tavallisesti vaihtelee jaksosta toiseen. Talouden nousu- ja laskukaudet eivat toistu
vuosittain tai edes viisivuosittain samanlaisina, mutta taloudessa on selvid nousu- ja las-
kukausia. Usein trendia ja suhdannevaihtelua on kuitenkin vaikea erottaa toisistaan.
(Nummenmaa, Holopainen & Pulkkinen 2017, 268-275.)

Satunnaisvaihtelu eli epasaanndéllinen vaihtelu kuvaa sitd osaa aikasarjasta, jota ei voida
selittéda trendin, kausi- ja suhdannevaihtelun avulla. Satunnaisvaihtelua aiheuttaa poik-
keukselliset ja akilliset muutokset. Aikasarjaennustamisessa oletetaan, etta toteutuneiden
havaintojen muodostama aikasarja sisaltaa informaatiota, joka auttaa tulevien havaintojen
ennustamisessa. Kaytettava ennustusmenetelma riippuu siita, etta minkalaista systemaat-
tista vaihtelua aikasarjassa havaitaan. (Nummenmaa, Holopainen & Pulkkinen 2017, 268-
275.)

Ennusteiden laatiminen

Aikasarjojen tarkistelemisessa paatavoite on usein tulevaisuutta koskevien ennusteiden
laatiminen. Yksinkertaisin tapa laatia ennuste on tehda graafinen esitys, jossa aikasarjan
kuvaaja jatketaan silmamaaraisesti tunnettujen tosiasioiden ja oman nakemyksen mukai-
sesti ja taman jalkeen luetaan saadusta kuvaavasta ennustearvot. Toinen vaihtoehto voi
olla pitkan aikavalin muutosten arvioiminen trendin avulla. Matemaattisten ennusteita voi-
daan tehda regressiomalleilla ja aikasarjamalleilla, mutta aikasarjoista muodostuu hyvin
monimutkaiseksi, jos aikasarja muodostuu useasta komponentista ja ne pitaa mallintaa

erikseen. (Nummenmaa, Holopainen & Pulkkinen 2017, 291-292.)

Ennusteen luotettavuus

Kun regressiomalli toimii, niin se antaa Y-muuttujan arvoista luotettavia ennusteita. Reg-
ressiomallin jalkeen tehdaan tavallinen ennuste ja ennusteen luotettavuutta selvitetaan
ennustevalin avulla ja se voidaan laskea jokaisella Y:n arvolla. Jos ennustevdlin alarajat ja
vastaavasti ylarajat yhdistetdan kayralla, niin regressiosuoran ympadrille saadaan muodos-
tetuksi ennustevydhyke. Ennustevydhyke kertoo, etta millaiselle vélille regressiomallin
avulla ennustetut arvon sijoittuisivat populaatiossa ja jollain tietylla todennakaisyydella.
Yleensa ennustemallin ennustevydhyke on 95 % ja silla tarkastellaan mallin antamien en-
nusteiden luotettavuutta. Jos tarkoituksena on laskea ennusteille luottamusvaleja tai tes-
tata hypoteeseja, niin jadanndstermin arvojen pitaa olla toisistaan riippumattomia ja noudet-
tava pddosin normaalijakaumaan. (Nummenmaa, Holopainen & Pulkkinen 2017, 259-
261.)
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3.5 Microsoft Bl desktop

Alustavasti ajattelin kayttaa tutkimuksessa vain Excelid, mutta en ole ollut tyytyvainen
tuotteen visuaaliseen ulkonakdon ja analysointivalineisiin, joten etsin myds muita vaihto-
ehtoja. Microsoft Office:ssa voi maksa paremman lisenssin (Professional Plus ja 365
ProPlus tai Enterprise) ja saa sitd kautta lisda toiminnallisuuksia, mutta tutkimuksessa tar-
koituksena oli hyddyntaa vain nykyisia tuotteita ja palveluista. Lueskelin Gartner:n tutki-
muksia liikketoiminnan raportointi- ja analysointipalveluista ja Microsoft on noussut muuta-
massa vuodessa alan johtajaksi, joten valinta oli aika helppo (kuvio 2). Aiemmin olen kayt-
tanyt Cognos:a ja Qlik:a, joten halusin kokeilla ilmaista Microsoft Power Bl Desktop -ohjel-
mistoa. (Gartner 2018.)

@ Tableau @ Microsoft
@ Qiik
MicroStrategy O
@ Sisense
Birst
® ThoughtSpot gy slesforce
@5AS
Looker @@ Domo
Information Builders @ . .. PY @SAP
.TIBCO Software
@
IBM
BOARD International @
[WN]
= Yellowfin @
O . )
% Pyramid Analytics @
= Logi Analytics @
>
=
|
o)
<
COMPLETENESS OF VISION As of February 2018 © Gartner, Inc

Kuvio 2. Gartner:n analyysi raportointi- ja analysointipalveluista (Gartner 2018)
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Power BI Desktopilla voi yhdistaa tietoja useista lahteista ja luoda monitasoisia ja visuaali-
sesti monipuolisia raportteja, joten sovelsin molempia ohjelmistoja sopiviin kohtiin (kuvio
3).

Power Bl Desktop Power Bl pilvipalvelu

Tietomallin
laatiminen

Datan lataus
ja muokkaus

Hybdyn-

tdminen

. ilmainen ilmainen tai maksullinen

Dataa voi ladata myds suoraan pilvipalveluun

Kuvio 3. Microsoft Power Bl Desktop -ohjelmiston ominaisuudet (Sulava Oy 2017.)

Power Bl:n avulla voi muodostaa erilaisiin tietolahteisiin, jotka voivat olla Excel -laskenta-
taulukkoja tai pilvipohjaisia ja paikallisia hybriditietovarastoja tai tietokantoja. Power Bl toi-
mii henkilbkohtaisena raportointi- ja visualisointitytkaluna ja yritysten jareaan ja monipuo-
liseen tybvalineeseen. Power Bl sopii laajamittaiseen mallintamiseen, reaaliaikaiseen ana-
lytiikkaan, mukautettavaan kehittamiseen ja analytiikka- ja paatoksentekovalineeksi. Po-
wer Bl koostuu Power Bl Desktop -nimisesta Windows -tydpoytasovelluksesta ja Power Bl
-palvelusta, joka on verkkopohjainen SaaS (ohjelmisto palveluna) -tuote tai palvelu voi-
daan asentaa paikalliseen Power Bl raporttipalvelimelle. Liséksi pakettiin kuuluvat Power
Bl -mobiilisovellukset, jotka ovat saatavilla Windows-puhelimille ja -tableteille sekd iOS- ja
Android-laitteille. Jokainen osista on suunniteltu siten, etta liketoimintatietojen tuottami-
nen, jakaminen ja hyddyntdminen on mahdollista kunkin kayttajan tai hanen roolinsa kan-
nalta. (Microsoft Inc 2018a.)

Power BI Desktop on ilmainen sovellus ja sen voi asentaa paikalliseen tietokoneeseen.
Power Bl Desktopin avulla voi muodostaa yhteyden moniin eri tietolahteisiin ja yhdistaa ne
tietomalliksi. Tietomallia kayttamalla voi luoda visualisointeja ja visualisointien kokoelmia,
jotka voi jakaa raportteina muille organisaatiosi jasenille. Power Bl Desktopin yleisimmaét
kayttotavat ovat seuraavat:

e Tietoihin yhdistaminen.

e Tietojen muuntaminen ja siistiminen seka tietomallin luominen.

e Kaavioiden ja muiden visualisointien luominen — tiedot esitetdan visuaalisessa
muodossa.

e Raporttien luominen — visualisoinnit kootaan yhdelle tai useammalle raporttisivulle.

e Raporttien jakaminen muiden kanssa Power Bl -palvelun avulla. (Microsoft Inc
2018b.)
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4 ICT-yritysten analysointi

Alustavasti ajattelin kayttaa tutkimuksessa patentti- ja rekisterihallituksen tilinpaatoksia,
mutta aineisto oli saatavilla vain pdf -muodossa, datan massalédhetys oli mahdotonta ja li-
séaksi tilinpaatoksessa ei ollut liitetietoja. En halunnut tehda tutkimusta vain muutamalla
ICT-yrityksen tilinp&a&tostiedoilla, joten etsin muita data-aineistoja. Lopulta paadyin
Tivi250- ja TE500 -aineistoon ja siirsin vuosien 2007 - 2017 datan verkkosivustoilta Micro-
soft Exceliin. Aineistoa jouduin muokkaamaan parin paivan verran, mutta lopulta vuodet
olivat vertailukelpoisia ja data hyddynnettavissa. Aineisto ei ole taydellinen, koska yrityk-
sen tiedossa oli puutteita, mutta otos on riittava tutkimukseen. Toisaalta Tietoviikon ja Ta-
louselaman yritystutkimushenkildsto oli tehnyt jo valmiiksi tuloksen ja taseen oikaisuja ja
laskenut tunnuslukuja valmiiksi, joten pystyin analysoimaan valmista perusdataa tutkimuk-
seeni. Oikeastaan kaipailin tuloksen osalta vain rahoitustuloksia ja yritysten maksuvalmiu-
den tunnusluvuista puuttuivat vain quick ratio ja current ratio, joten en pystynyt laskemaan
yritysten kriisitunnuslukuja. Tutkimuksessa kaytin vain Microsoft Excel -taulukkolaskentaa
ja Microsoft Power Bl Desktop -ohjelmaa. En ole koskaan kayttanyt Power Bl -ohjelmaa,

mutta se muistuttaa Excelin taulukoita ja kaavioita.

4.1 Yleiskuva yrityksista

Kaikkien TE500 -yritysten liikevaihto on noussut valilla 2014 — 2017 yhteensa 4,4 prosentti
ja nettotulos tuplaantui 2016 ja nettoprosentti on pysynyt noin 6 prosentissa (taulukko 6).
Vuosien aikana henkiléstdmaara on kasvanut 3,9 % ja yritysten investointimaarat ovat ol-
leet 35 %. Myds tuottoprosentti, gearing -prosentti ja omavaraisuusasteprosentti ovat
nousseet nousukaudella. Viimeisella kaudella tuottoprosentti ja gearing -prosentti olivat

hyvalla tasolla ja omavaraisuusasteprosentti oli tyydyttavalla tasolla.

Taulukko 6. TE500 -yritysten avaintietoja.

TE500 -yritykset yhteensa 2014 2015 2016 2017 Keskiarvo

Liikevaihto (M€), TE500 341 977,00 331321,00 340 784,00 356 857,00 342 734,75
Liiketulos (M€), TES00 17 579,00 14 427,00 27 264,00 28 771,00 22 010,25
Nettotulos (M€), TE5S00 11 530,00 8 899,00 20322,00 20 700,00 15362,75
Kokonaistulos (M€), TE500 14.084,00 14 077,00 17 723,00 17 978,00 15 965,50
Investoinnit (M€), TES00 13 067,00 17 756,00 18 565,00 17 642,00 16 757,50
Henkil6stomaara, TE500 986 668 943 236 1015537 1024 908 992 587,25
Tuottoprosentti%, TE5S00 8,4 % 9,7% 11,9% 12,3% 10,6 %
Gearing%, TE500 64,2 % 57,4% 56,4 % 42,9% 55,2 %
Omavaraisuusaste%, TE500 29,5% 28,8 % 33,6 % 32,2% 31,0%
TE -arvosana, TE500 7,73 7,54 7,85 7,99 7,78

ICT-yritysten osalta liikevaihto on noussut vuosien aikana 21,9 % ja viimeisella kaudella

nettoprosentti oli 7 % (taulukko 7). Vuosien 2014 -2017 valilla investoinnit ovat nousseet
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70 % ja henkilomaara 14,4 %. ICT-yritysten tuottoprosentti on ollut erinomainen kaikilla
kausilla. Yritysten gearing -prosentti on ollut erinomaisella tasolla ja vimeisen kauden
osalta investointien jalkeen taso on viela hyva. Omavaraisuusasteprosentti on laskenut,
mutta tunnusluvut ovat edelleen hyvalla tasolla. Yritysten valilla voitaisiin todeta, ettd ICT-
yritykset kasvavat nopeammin, kannattavat paremmin kuin TE500 -yritykset ja investoivat
rohkeammin tulevaisuuteen. Toki ICT-yritysten liikevaihto on vain 13 prosenttia TE500 -

yritysten liikevaihdosta.

Taulukko 7. ICT-yritysten avaintietoja.

ICT -yritykset yhteensa 2014 2015 2016 2017 Keskiarvo

ICT Liikevaihto (M€) 38 395,97 36 030,36 45 306,01 46 804,73 41 634,27
ICT Liiketulos (M€) 1450,52 -4 073,32 4339,39 4785,43 1625,50
ICT Nettotulos (M€) 369,27 -4 867,42 2 896,99 3275,59 418,61
ICT Kokonaistulos (M€) 388,94 -4361,62 2 985,99 -48,84 -258,88
ICT Investoinnit (M€) 1467,72 2 667,20 1699,39 2501,56 2 083,97
ICT Henkil6stomaara 156 779 140736 179 095 179 389 163 999,75
Tuottoprosentti% 26,2 % 32,9% 22,5% 27,9% 27,4%
Gearing% -18,3% -17,9% 1,2% 45,1 % 2,5%
Omavaraisuusaste% 45,5% 43,7 % 42,5% 41,7 % 43,4%
TE -arvosana, Tiko 250 8,45 8,48 8,35 8,14 8,35

4.2 ICT-yrityksen analysointi

Nokian osuus ICT-yritysten liikevaihdosta on hyvin paljon eli 50 prosenttia ja 23,1 miljardia
euroa (kuvio 4). Supercell:n, HMD Global:n, Elisan, Tiedon ja Telian osuus on vélilla 3-4
% ja muut yritykset ovat paljon pienempid. Kyseisten yritykset liikevaihto oli yhteensa 31,5

miljardia euroa ja osuus kaikkien Tivi250 -yrityksen liikevaihdoista 67,3 prosenttia.

Yritysten liikevaihdot(M€) Suomessa 2017

Yritys:
®Nokia -konserni
®Supercell -konserni
®HMD Global

Elisa -konserni
®Tieto -konserni

Telia Suomi -konserni Telia Suo... DN...
DNA -konserni
®3 Step It -konserni
®Uros -konserni
Also Finland
*®Verkkokauppa.com
® Accenture -konserni
@ Fujitsu Finland -konserni
Tuike Finland
®CGl Suomi
Unity Technologies
F9 Distribution -konserni
@ Rovio Entertainment -konserni

-

Kuvio 4. Yritysten liikkevaihdot Suomessa 2017.
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Yritysten nettotuloksesta Nokian osuus on vield isompi eli 57,2 % ja 1,9 Miljardia euroa
(kuvio 5). Muut merkittavat tuloksen tekijat ovat Supercell, Elisa, Tieto ja DNA. Niiden net-
totulos oli yhteensa 2,9 miljardia euroa ja kaikkien ICT-yritysten osuus oli jopa 89,3 pro-

senttia.

Yritysten nettotulokset(M€) Suomessa 2017

ritys: ‘ Elisa -ko...
®Nokia -konserni

®Supercell -konserni
Elisa -konserni
®Tieto -konserni
©DNA -konserni
Trimble Solutions
® Microsoft
®Finda -konserni
® Accenture -konserni
@ Fujitsu Finland -konserni
®Rovio Entertainment -konserni
@3 Step It -konserni
®Uros -konserni
®Siemens
® Airbus Defence And Space
Tuike Finland
®SAP Finland
® Eltel Networks

. -
. Trimble ... mmm™

Kuvio 5. Yritysten nettotulokset Suomessa 2017.
Nokian merkitys Suomelle on edelleen korkea ja ICT-yritysten osalta viel& isompi. Jos No-

kian tulostiedot poistetaan oheisesta kaaviosta, niin ndhdaan kokonaisuus muista yrityk-

sista (kuvio 6). Kuviossa nahdaéan yritysten liikevaihdon ja nettotuloksen vertailu.
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Yritysten liikevaihdot(M€) ja nettotulokset(M€) Suomessa 2017
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Kuvio 6. Yritysten liikevaihdot ja nettotulokset Suomessa 2017.

ICT-yritysten osalta Nokia hallitsee myds henkiléstomaarien osalta (kuvio 7). Nokian
osuus on 56,7 prosenttia ja henkildomaara on 101 731. Tiedon henkildémaara on myods mer-
kittava ja seuraavana ovat Elisa, Telia ja CGI Suomi. Kyseisten yritysten henkiléstomaara

on yhteensa 127 087 ja osuus on 70,8 % kaikista ICT-yritysten tyontekijoista.

Yritysten henkiléstémaarat Suomessa 2017
Yritys:
®Nokia -konserni

Elis... Te...

®Tieto -konserni

Elisa -konserni

Telia Suomi -konserni
® CGIl Suomi
® Accenture -konserni
© Fujitsu Finland -konserni
®Basware -konserni
©DNA -konserni
® Teleste -konserni
© Eltel Networks
® F-Secure -konserni
® Affecto -konserni
© Digia -konserni
® Enfo -konserni
®Visma Suomi -konserni
® Kuntapro -konserni
® LM Ericsson

Kuvio 7. Yritysten henkilémaarat Suomessa 2017.
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Asiaa voi myos hahmottaa ilman Nokian vaikutusta (kuvio 8). Kuviossa verrataan yritysten

likevaihtoja ja henkilomaaria ja huomataan, etta tyontekijamaarat eivat ole kovinkaan

isoja.
Yritysten liikevaihdot(M€) ja henkilostodmaarat Suomessa 2017
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Kuvio 8. Yritysten liikevaihdot ja henkilomaarat Suomessa 2017.

Yritysten investointien osalta Nokia on mydskin isoin, mutta Tuike Finland, Telia Suomi,
Elisa, DNA ja Tieto ovat jo aika lahelld (kuvio 9). Kyseisten yritysten investointimaéara oli

yhteensa 1,9 miljardia euroa ja osuus kaikkien ICT-yritysten investoinneista jopa 76,2 pro-
senttia.
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Kuvio 9. Yritysten

likevaihdot ja investoinnit Suomessa 2017.

ICT-yritysten toimialat ovat avattu seuraavalla kuvalla (kuvio 10). Jos yrityksen liikevaihto

muodostuu yli 60 prosenttisesti jostain toimialasta, niin koko yrityksen liikevaihto koostuu

samaan toimialaan. Olen kayttanyt tutkimuksessa Alma Talent tietopalvelujen tietoja, joten

en ole itse maaritellyt toimialalukuja, mutta olen koostanut oheisen kuvion. Ohjelmisto- ja

IT- palveluyrityksia on eniten ja kyseisia yrityksia on ollut yhteensa 296 kappaletta, jonka

on prosentteina 66 prosenttia. Kaiken kaikkiaan neljan vuoden aikana on ollut 429 yritysta.

Toimiala:
Ohjelmistot

® [t-palvelut

® Tukkukauppa

® Tietoliikennepalvelut
Tietoliikennelaitteet
[t-laitteet
Konsultointi ja koulutus

® [t-laitteet ja -palvelut
Konsultointi

® \Vahittaiskauppa

® Tietotekniikka

Yritysten maara ja toimialat Suomessa 2017

Tietotekniikka
102%) |

Konsultointi ja koulutus
12(27%)
It-laitteet 20 (4,5%) .

/— Ohjelmistot 174 (38,8%}

Tietoliikennelaitteet N
21(87%)

Tietoliikennepalvelut
37(82%)

Tukkukauppa -
38(8,5%)

It-palvelut 122 (27.2%) -

Kuvio 10. Yritysten

maéara ja toimialat Suomessa 2017.
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Yli puolet liikevaihdosta (56,4 %) syntyy tietoliikennelaitteista ja muita merkittavat toimialat

ovat It-palvelut, ohjelmistot ja tietoliikennepalvelut (kuvio 11).

Vahittaiskauppa 612 (1,3%)
Tukkukauppa 1538 (3.3%) —

et

Tietoliikennepalvelut %)

Toimiala: 4974 (10,6%)
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Kuvio 11. Yritysten toimialat ja liikevaihdot Suomessa 2017.

Yritysten toimialat ja lilkevaihdot(M€) Suomessa 2017

___Tietoliikennelaitteet
26417 (56,4%)

Kannattavuuden osalta tietoliikennelaitteet tekevat eniten tulosta, ohjelmistot nousevat

kakkoseksi ja kolmanneksi tietoliikennepalvelut, silla It -palveluissa tydhenkilomaarat ovat

isompia ja siten kannattavuus on heikompaa (taulukko 8). Investointien osalta tietoliiken-

nepalvelut ovat korkeimmat, silla teleoperaattoreiden investoinnit ovat aina merkittavia.

Jos mitataan yritysten tehokkuudella liikevaihtoa ja henkilomaaraa, niin tukku- ja vahittais-

kauppa ovat selvasti parhaita toimialoja.

Taulukko 8. ICT toimialojen avainlukuja.

Toimiala / 2017 Liikevaihto (M€) [Osuus% [Nettotulos (M€) [Nettotulos% |Investoinnit (M€) |Investointi% |Henkil6stomaara |Liikevaihto (€) per henkilé

Tietoliikennelaitteet 26417,02 56,4% 1825,33 6,9% 630,14 2,4% 105 979 249 267
It-palvelut 6076,63| 13,0% 215,74 3,6% 608,35 10,0% 31209 194 708,
Ohjelmistot 517561 11,1% 704,16 13,6 % 264,74 51% 19949 259 442
Tietoliikennepalvelut 4974,15| 10,6% 460,14 93% 953,11 19,2% 13851 359118
Tukkukauppa 1537,89 33% 7,42 0,5% 3,20 02% 1343 1145115
It-laitteet ja -palvelut 1232,33 2,6% 36,99 3,0% 18,11 1,5% 3714 331807
Vihittdiskauppa 612,34 1,3% 12,49 2,0% 2,05 03% 728 841126
It-laitteet 522,74 1,1% 5,13 1,0% 14,07 2,7% 1614 323879
Konsultointi ja koulutus 200,84 0,4% 5,25 2,6% 7,26 3,6% 892 225157
Tietotekniikka 55,18 0,1% 2,94 53% 0,53 1,0% 110 501 636
Yhteensa 46804,73| 100,0% 3275,59 7,0% 2501,56 53% 179 389,00 260912

Yritysten toimialat ja nettotulokset myos graafisessa muodossa (kuvio 12). Tietoliikenne-

laitteet tekevat nettotulosta saman verran kuin liikevaihtoakin (noin 56 prosenttia).
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Yritysten toimialat ja nettotulokset(M€) Suomessa 2017
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Kuvio 12. Yritysten toimialat ja nettotulokset Suomessa 2017.

Yritysten toimialojen ja henkilostomaarien osalta tietoliikennelaitteet osuus on jo 59,1 pro-
senttia, IT -palvelut ovat 17,4 prosenttia ja ohjelmistot 11,1 prosenttia (kuvio 13). Muut toi-
mialojen henkilostomaarat ovat paljon pienempia.

Yritysten toimialat ja henkildstdmé&ara Suomessa 2017
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Kuvio 13. Yritysten toimialat ja henkimaarat Suomessa 2017.

ICT-yritysten paékonttori sijaitsee valtaosin Espoossa tai Helsingissa eli 90 % liikevaih-
dosta ja henkilémaarasta on kahdessa kunnassa (taulukko 9). Liséksi nettotulos syntyy
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lahes kokonaan (96,2 %) kahdesta kaupungista. Muuten nettotulos on kokonaisuudessa

tyydyttavalla tasolla (7 %) ja kaupungeista vain Turku (16,5 %), Jyvaskyla (10,0 %), Pie-

tarsaari (12,4 %) ja Suomussalmi (10,4 %) ovat hyvalla tasolla. Isompia investointeja on

tehty suhteessa liikevaihtoon ndhden Haminassa, Vaasassa, Mantsalassa, Mikkelissa,

Uusikaupungissa, Pietarsaaressa ja Ruovedelld. Muuten Espoossa ja Helsingisséa on in-

vestoitu yhteensa 1,9 miljardia euroa ja se on 74,3 % kaikista investoinneista.

Taulukko 9. ICT-yritysten paakonttorien avainlukuja

Padkonttori Liikevaihto (M€) |Osuus% |Nettotulos (M€) [Nettotulos% |Investoinnit (M€) |Investointi% |Henkilostomaara [Liikevaihto (€) per henkild

Espoo 29250,89] 62,5% 1938,25 6,6 % 727,59 2,5% 116 796 250 444
Helsinki 12 823,72 27,4% 1212,71 9,5% 1131,66 8,8% 45373 282 629
Tampere 1298,16 2,8% 13,73 1,1% 40,13 3,1% 3941 329399
Oulu 748,01 1,6 % 17,00 2,3% 31,46 4,2% 1761 424764
Vantaa 609,38 1,3% 20,22 3,3% 11,81 1,9% 1667 365 555
Hamina 360,81 0,8% 11,08 3,1% 387,89 107,5 % 69 5229130
Kaarina 234,59 0,5% 0,48 0,2% 7,48 3,2% 1492 157 232
Kuopio 228,32 0,5% -4,42 -1,9% 1,74 0,8% 1345 169 755
Turku 226,17 0,5% 37,29 16,5 % 13,74 6,1% 850 266 082
Vaasa 168,13 0,4% 3,83 2,3% 70,81 42,1% 820 205 037
Kirkkonummi 154,19 0,3% 2,89 1,9% 13,41 8,7% 774 199 212
Salo 97,80 0,2% 4,92 5,0 % 8,79 9,0 % 383 255 352
Jyvaskyla 93,09 0,2% 9,27 10,0 % 1,28 1,4% 618 150 631
Savonlinna 61,94 0,1% -0,73 -1,2% 3,04 4,9% 397 156 020
Mantsala 60,39 0,1% -0,41 -0,7% 22,67 37,5% 18 3355 000
Hameenlinna 51,28 0,1% -0,83 -1,6 % 1,04 2,0% 426 120376
Pori 50,14 0,1% 0,83 1,7% 0,57 1,1% 833 60192
Joensuu 50,13 0,1% 0,35 0,7% 0,00 0,0% 318 157 642
Mikkeli 40,45 0,1% 0,46 1,1% 10,54 26,1% 209 193 541
Maarianhamina 33,62 0,1% 1,10 3,3% 3,00 8,9% 231 145 541
Kotka 26,04 0,1% 1,10 4,2% 2,55 9,8% 135 192 889
Kokkola 22,82 0,0% 0,99 4,3% 0,24 1,1% 114 200175
Kajaani 21,78 0,0% -0,01 0,0% 1,24 57% 131 166 260
Kempele 19,00 0,0% 0,00] 0,0% 0,00 0,0% 40 475 000
Uusikaupunki 17,96 0,0% 1,51 8,4% 2,65 14,8 % 284 63 239
Pietarsaari 14,05 0,0 % 1,74 12,4% 2,94 20,9% 52| 270192
Rovaniemi 11,78 0,0% 0,26 2,2% 0,90 7,6 % 94 125319
Suomussalmi 11,09 0,0% 1,15 10,4 % 0,00 0,0% 154 72013
Ruovesi 9,98 0,0% 0,72 7,2% 2,39 23,9% 62 160 968
Riihimaki 9,02 0,0% 0,11 1,2% 0,00 0,0% 2 4510 000
Yhteensd 46 804,73 100,0 % 3275,59 7,0% 2 501,56 5,3 % 179 389,00 260912

Suomen ICT-yritysten paakonttoreiden liikevaihdot ja toimialat ovat vield Suomen kartalla

(kuvio 14). Suomen isoimmista 20 kaupungeista Lahti, Kouvola, Lappeenranta ja Seina-

joki eivat ole mukana olleenkaan ICT-yrityksen listalla.
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Yritysten liikkevaihdot(M€) Suomessa 2017
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Kuvio 14. ICT-yritysten liikevaihdot Suomessa 2017.

Sijoitetun paaoman tuotto on yksi tarkeimmista tilinpaatdsanalyysin tunnusluvuista ja se
mittaa yrityksen suhteellista kannattavuutta. Tilinpaattksen tulosta verrataan yrityksen si-
joitettuun paaomaan nahden ja hyva normiarvo tuotolle on yli 10 prosenttia. Toisaalta gea-
ring on yrityksen velkaantuneisuutta eli tunnusluku mittaa yrityksen korollisen nettovelan
ja oman paaoman suhdetta. Hyva nettovelkaantumisasteprosentti on 60 prosenttia tai sen
alle eli jos yrityksen gearing -prosentti on negatiivinen, niin yritys on kaytanndssa nettove-
laton. Kuviossa tuottoprosentin punainen viiva merkitsee mediaaniarvoa, sininen mediaa-
niviiva merkitsee gearing -prosenttia ja mustalla katkoviivalla tarkoitetaan trendiviivaa,
joka yhdistdd molempien tunnuslukujen arvot (kuvio 15). Kuviossa parhaat yritykset ovat
vasemmalla puolella ja ylaosassa. Mydhemmin tutkimuksessa tarkistellaan viela enem-
man yksittaisten yritysten tunnuslukuja, mutta kuviossa oikealla olevat yritykset ovat hyvin
velkaantuneita ja alhaalla hyvin kannattamattomia yrityksia. Seuraavissa kuviossa on vain

210 yritysta, silla kyseisilta yrityksiltéd puuttuvat vastaavat tunnusluvut.
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Tuottoprosentti%, gearing% ja kaikki yritykset 2017
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Kuvio 15. ICT-yritysten tuottoprosentit ja gearing -prosentit Suomessa 2017.

Seuraavassa kuviossa nahdaan gearing -prosentit vasemmalla puolella ja omavaraisuus-
asteprosentit x-akselilla (kuvio 16). Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta eli
tunnusarvo kertoo kuinka suuri osa yhtion varallisuudesta on rahoitettu omalla padomalla.
Hyva omavaraisuusasteen on vahintaan 35 prosenttia. Kuviossa parhaat yritykset ovat oi-
kealla ja alhaalla ja yrityksen omavaraisuusaste ei voi olla negatiivinen. Kuten kuviossa

huomataan, niin ylh&alla ja vasemmalla olevat yritykset ovat huonossa kunnossa ja omis-

tajat joutuvat paaomittamaan yritysta.
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Kuvio 16. ICT-yritysten gearing -prosentit ja omavaraisuusesteet Suomessa 2017.
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Viimeisella kuviossa verrataan tuottoprosentteja ja omavaraisuusasteita (kuvio 17). Poistin
kuviosta Ecraft-, MariaDB- ja Small giant games -yritykset, jotta muiden arvot nakyisivat
hieman paremmin. Toki tutkimuksessa avataan mydhemmin vield paremmin téta asiaa.
Kuviossa parhaat yritykset ovat oikealla ja ylhaalla.
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Kuvio 17. ICT-yritysten tuottoprosentit ja omavaraisuusasteet Suomessa 2017.

Lopuksi yhteenveto ICT-yritysten tarkeista tunnusluvuista kvartiileittain (taulukko 10). Ky-
seisen tunnusluvut osalta aluksi ndhdaan vuosittain tunnusluvun yritysmaara, arvojen kes-
kiarvo, mediaaniluku jakaa otosjoukon kahteen yhta suureen osaan, alimmaiseen kvartii-
liin kuuluvat pienimman tunnusluvun saaneet yritykset ja isoimmat arvot kuuluvat ylakvar-
tiiliin. Taulukon perusteella huomataan, etté vuosittain yrityksia on ollut 250 kappaletta ja
tunnuslukuja puuttui noin 10-20 prosenttia. Liikevaihdot ja nettotulokset ovat kasvaneet
joka kvartiilissa. Sijoitetun padoman tuottoprosentti on kasvanut vain ylakvartiilissa ja
omavaraisuusasteprosentti on laskenut hieman kaikissa kvartiilissa. Gearing -prosentin
osalta on huomioitava, ettd alakvartiili on paras ryhma ja ylékvartiili on velkaantunein otos-
joukko. Ylakvartiilin eli heikoimmat yritykset ovat selvasti velkaantuneet lisda vuosien ai-
kana. Liikevaihdon ja nettotuloksen osalta tutkimuksen lopussa viela tarkempia tietoja
ICT-yritysten tilastomatematiikasta (liite 1; liite 2).

Toimiala-analyyseissa yleenséa suhteutetaan yksittaisen yrityksen tunnuslukuja koko toi-
mialaan tunnuslukuihin. Yksittaista yritysta verrataan toimialan keskilukuihin ja yritys voi-

daan sijoittaa eri luokkiin ja analysoida yrityksen menetysta ja kehityskohtia. Tutkimuksen
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loppupuolella hydodynnetddn myos ICT-yritysten liikevaihtoennusteita ja naiden tietojen pe-

rusteella ICT-yritykset saavat ovat arvosanat taloudellisen menestyksen perusteella ja yri-

tykset jaetaan menestysluokkiin.

Taulukko 10. ICT-yritysten tarkeita tunnuslukuja kvartiileittain.

Yrityksen lukumaara jakaumassa |Tunnuslukuja | 2014| 2015 2016 2017
Yritysta/kpl 250 250 250 250
Keskiarvo 153,58 144,12 181,22 187,22
Liikevaihto (M€) Mediaani, 50% 18,40 19,64 21,27 22,36
Alakvartiili, 25% 9,89 10,79 12,02 13,00
Ylakvartiili, 75% 43,23 44,29 52,16 57,80
Yritysta/kpl 207 200 215 211
Keskiarvo 1,78 -24,34 13,47 15,52
Nettotulos (M€) Mediaani, 50% 0,84 0,69 0,70 0,97
Alakvartiili, 25% 0,10 0,11 0,14 0,12
Ylakvartiili, 75% 1,97 2,22 2,41 2,71
Yritysta/kpl 206 195 215 207
Keskiarvo 26,2 % 32,9% 22,5% 27,9%
Sijoitetun padaoman tuotto-% Mediaani, 50% 16,0% 18,0% 16,7 % 18,0%
Alakvartiili, 25% 4,3% 55% 4,7% 4,0%
Ylakvartiili, 75% 42,0% 44,5 % 42,1% 48,0 %
Yritysta/kpl 197 191 210 208
Keskiarvo 45,5% 43,7 % 42,5% 41,7 %
Omavaraisuusaste-% Mediaani, 50% 44,0 % 43,0% 42,2 % 43,5%
Alakvartiili, 25% 28,0% 26,0% 259% 24,0%
Ylakvartiili, 75% 64,0 % 60,0 % 59,9% 59,0%
Yritysta/kpl 190 173 206 206
Keskiarvo -18,3% -17,9% 1,2% 45,1%
Gearing-% Mediaani, 50% -25,0% -23,0% -23,5% -17,0%
Alakvartiili, 25% -68,0% -79,0% -74,0% -69,8 %
Ylakvartiili, 75% 16,0 % 25,0% 27,6 % 40,5 %

4.3 Vertailu suomalaisten ja ulkomaalaisten yrityksien valilla

Yrityksid voidaan analysoida myds omistuspohjan mukaisesti. Alma Talent Oy:n perus-

teella kunnan, osuuskunnan, valtion ja suomalaisten padomasijoittajien, sukuyritysten ja

porssiyhtidita maaritellaén kotimaiseksi yritykseksi, vaikka pdrssiyhtidita omistaa myos

useat ulkomaalaiset yritykset ja henkil6t. Seuraavassa kuviossa analysoidaan mahdollisia

eroja (kuvio 18). Ulkomaalaisia yrityksia oli 94 kappaletta vuonna 2014, 91 kpl vuonna

2015, 85 kpl vuonna 2016 ja 86 kpl vuonna 2017. Maara on siis laskenut ja suomalaisten

yritysten maaré on noussut, kun jokaisena vuonna on tarkasteltu vain 250 yritysta. Suurin

merkittéavin muutos luvuissa tapahtui vuonna 2016, kun Nokia osti Alcatel-Lucent -yhtion.
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Kuvio 18. Suomalaiset ICT-yritykset 2017.

Ulkomaalaisten yhtididen osalta yritysmaara on siis laskenut ja siten liikevaihdot ja henki-
[6maarat ovat laskeneet (kuvio 19). Ulkomaalaisten yhtididen tappiot syntyivat vuonna
2015, kun Microsoft Mobile Oy teki Suomen taloushistorian suurimmat tappiot -7,8 miljar-

dia euroa. (Taloussanomat 2018.)
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Kuvio 19. Ulkomaalaiset ICT-yritykset Suomessa 2017.

Kun arvioidaan kotimaisia ja ulkomaalaisia yrityksid, niin analysoin tulostietoja tehokkuu-
den kautta eli esimerkiksi miten paljon henkilomaaraa tarvitaan liikevaihtoa kohden
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(taulukko 11). Nain yrityksia voidaan verrata toisiinsa, kun ulkomaalaisten yritysten maara

on vain kolmannes kaikista ICT-yrityksista. Henkilémé&érien kautta ulkomaalaiset yritykset

ovat tehokkaampia kuin Suomalaiset yritykset. Liikevaihto, nettotulos ja investoinnit olivat

noin tuplasti enemman kuin Suomalaiset yritykset, kun verrattuna kyseisia asioita henkil®-

maara kohden. Myds tuottoprosentti ja gearing -prosentti ovat selvasti ulkomaalaisilla yri-

tyksilla parempia ja ainoastaan nettoprosentissa ja omavaraisuusasteessa suomalaiset

yritykset olivat parempia.

Taulukko 11. Vertailu kotimaalaisten ja ulkomaalaisten ICT-yritysten valilla.

Kotimaat (K) vrt. ulkomaat (U) 2014 2015 2016 2017 Keskiarvo

Liikevaihto (M€), K 206 168,52 211 034,49 218 529,33 225131,81 215 216,04
Liikevaihto (M€), U 324 409,14 381 169,40 453 492,93 471 440,58 407 628,01
Nettotulos (M€), K -1687,27 16 986,16 11 655,50 16 721,45 10918,96
Nettotulos (M€), U 10652,53 -178 084,23 42 491,91 27 310,72 -24 407,27
Nettotulos (%), K -0,8% 8,0% 53% 7,4 % 5,0%
Nettotulos (%), U 3,3% -46,7 % 9,4% 5,8 % -7,1%
Investoinnit (M€), K 11826,13 11761,25 9030,04 10 290,81 10727,06
Investoinnit (M€), U 4303,73 38 959,60 12 159,37 35 445,34 22717,01
Investoinnit (%), K 57% 5,6% 4,1% 4,6 % 5,0%
Investoinnit (%), U 1,3% 10,2 % 2,7% 7,5% 5,4%
Henkilomaara, K 105417 103529 152 842 153330 128780
Henkilomaard, U 51362 37207 26 253 26 059 35220
Henkilomaara (%), K 51,1% 49,1 % 69,9 % 68,1 % 59,6 %
Henkilomadra (%), U 15,8 % 9,8% 5,8% 55% 9,2%
Tuottoprosentti%, K 27,6 % 28,5% 18,8 % 24,0% 24,7 %
Tuottoprosentti%, U 23,3% 43,0% 30,2 % 37,6 % 33,5%
Gearing%, K -21,4% -12,7% 2,7% 54,1% 57%
Gearing%, U -11,6 % -32,7% -2,0% 21,9% -6,1%
omavaraisuusaste%, K 48,5 % 46,1% 44,5 % 42,3% 45,3 %
omavaraisuusaste%, U 39,5% 37,8% 38,5% 40,3 % 39,0%

4.4 Vertailua Tivi250:n ja TE500:n valilla

Suurimpia ICT-yrityksia on siis ollut vuosittain 250 ja yhteensa vuosien aikana on ollut 449

yritysta (lite 1). Kokonaiskuvaa katsoen, niin luvut ovat aika tasaisia (kuvio 20). Olennai-

sia eroja ovat vain Nokian iso yrityskauppa ja Microsoftin mobiilitappiot. Nettotuloksen

osalta kaikki ICT-yritykset ovat ndhtavissa viela tutkimuksen lopussa (liite 2).
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Kuvio 20. Tivi250 -yritysten trendeja.

Samoin talouseldman 500 yrityksen osalta, niin talouskehitys on ollut aika tasaista ja suu-
ria muutoksia ei ole huomattavissa (kuvio 21). Vuosien aikana yrityksia on ollut 757 kap-
paletta ja lisdksi TE500 -yrityksessa on ollut mukana 64 ICT-yritysta, jotka ovat siis myds
olleet Tivi250 -listalla. Tata en puhdistanut TE500 -listalta.
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Kuvio 21. TE500 -yritysten trendeja.
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Kun verrataan ICT-yritysten tietoja henkilomaaréaa kohden, niin emme huomaa mitaan li-

saé edelleen kuvioon néhden (kuvio 22).

ICT-yritykset per henkil6stomaara
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Kuvio 22. Tivi250 -yritysten avoinlukuja per henkimaara.

Kun analysoidaan avaintuloslukuja ja henkildmaaria myos TE500 -listan osalta, niin vuo-

sien tuloskehitys on ollut yllattavan tasaista (kuvio 23).

TE500 -yritykset per henkiléstomaara
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Kuvio 23. TE500 -yritysten avoinlukuja per henkimaara.
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Kun analysoidaan ryhmia tarkemmin, niin erojakin Ioytyy (taulukko 12). Nettotulosprosen-

tin osalta TE500 -yritykset ovat olleet kannattavampia, mutta viimeisin& vuosina ICT250 -

yritykset ovat tehneet suhteessa enemman tulosta. ICT-yrityksilla on ollut enemman hen-

kilokuntaa liikevaihtoon nahden, mutta ero kapenee jatkuvasti ja tama tekee ICT- yritykset

kannattavammaksi. Kuten verrataan ryhmien tuottoprosentteja, niin ICT-yritykset ovat ol-

leet selvasti parempia. ICT-yritykset ovat olleet erinomaisessa kunnossa, kun TE500 -yri-

tykset ovat olleet hyvalla tasolla. ICT-yritykset ovat olleet vahemman velkaantuneita ja

gearing -prosentti on ollut erinomainen ja viimeisena vuonna taso on ollut hyva. TE500 -

yritysten osalta gearing -prosentti on ollut tasainen ja hyvalla tasolla. ICT-yritysten omava-

raisuusasteprosentti on ollut hyva ja TE500 -yritysten osalta tyydyttava. ICT-yritysten liike-

vaihdot ovat olleet pienempiéa kuin TE500 -yritykset, mutta ICT-yritykset ovat olleet parem-

massa kunnossa seka tuloksen etta taseen osalta.

Taulukko 12. Vertailu Tivi250 ja TE500 valilla.

Tivi250 vrt. TES00 2014 2015 2016 2017 Keskiarvo

Liikevaihto (M€), Tivi250 38 395,97 36 030,36 45 306,01 46 804,73 41 634,27
Liikevaihto (M€), TE500 341977,00 331321,00 340 784,00 356 857,00 342734,75
Nettotulos (M€), Tivi250 365,27 -4 867,42 2 896,99 3275,59 418,61
Nettotulos (M€), TE500 11 530,00 8 899,00 20322,00 20700,00 15362,75
Nettotulos (%), Tivi250 1,0% -13,5% 6,4% 7,0% 0,2%
Nettotulos (%), TES00 3,4% 2,7% 6,0% 5,8 % 4,5%
Investoinnit (M€), Tivi250 1467,72 2667,20 1699,39 2501,56 2083,97
Investoinnit (M€), TES00 13067,00 17 756,00 18 565,00 17 642,00 16 757,50
Investoinnit (%), Tivi250 3,8% 7,4% 3,8% 53% 5,1%
Investoinnit (%), TES00 3,8% 5,4% 5,4% 4,9% 4,9%
Henkilomaara, Tivi250 156 779 140736 179095 179 389 164 000
Henkilomaara, TES00 986 668 943 236 1015537 1024908 992 587
Henkilomaara (%), Tivi250 408,3 % 390,6 % 395,3% 383,3% 394,4%
Henkilomaara (%), TES00 288,5% 284,7% 298,0% 287,2% 289,6 %
Tuottoprosentti%, Tivi250 26,2 % 32,9% 22,5% 279% 27,4%
Tuottoprosentti%, TES00 8,4 % 9,7% 11,9% 12,3 % 10,6 %
Gearing%, Tivi250 -18,3 % -17,9% 1,2% 451 % 2,5%
Gearing%, TE500 64,2 % 57,4% 56,4 % 42,9% 55,2%
omavaraisuusaste%, Tivi250 45,5% 43,7 % 42,5% 41,7 % 43,4%
omavaraisuusaste%, TES00 29,5% 28,8% 336% 32,2% 31,0%

Kun verrataan ryhmia lisaa, niin yritysten tehokkuuksissa on eroja (taulukko 13). Esimer-

kiksi kun verrataan liikevaihtoja, niin TE500 -yritykset tekevat enemman liikevaihtoa henki-

ldmaéra kohden. Lisdksi TE500 -yritysten osalta nettotulos henkilomaaré kohden on ollut

enemman jokaisena vuotena, mutta ICT-yritykset ovat jo lahell& toisiaan.
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Taulukko 13. Vertailu Tivi250 ja TE500 henkil6tehokkuuksien valilla.

Tivi250 vrt. TES00 2014 2015 2016 2017 Keskiarvo

Liikevaihto (M€), Tivi250 244 905,05 256 013,81 252 971,94 260911,93 253 700,68
Liikevaihto (M€), TE500 346 597,84 351 259,92 335570,25 348 184,42 345 403,11
Nettotulos (M€), Tivi250 2355,34 -34 585,46 16 175,72 18 259,70 551,32
Nettotulos (M€), TE500 11 685,80 9434,54 20011,09 20 196,93 15 332,09
Nettotulos (%), Tivi250 1,0% -13,5% 6,4 % 7,0% 0,2%
Nettotulos (%), TES00 3,4% 2,7% 6,0 % 5,8% 4,5%
Investoinnit (ME€), Tivi250 9361,73 18 951,80 9488,76 13 944,89 12 936,80
Investoinnit (M€), TES00 13 243,56 18 824,56 18 280,97 17 213,25 16 890,59
Investoinnit (%), Tivi250 3,8% 7,4 % 3,8% 53% 51%
Investoinnit (%), TES00 3,8% 5,4% 5,4% 49% 49%
Henkilomaara, Tivi250 156 779 140736 179 095 179 389 164 000
Henkil6maara, TE500 986 668 943 236 1015 537 1024908 992 587

4.5 ICT-yritysten ennustaminen

Tulosennustusta varten 18ysin Tietoviikosta vield lisda dataa ja hyddynsin Tivi250 -yritys-

ten tietoja vuosilta 2007 — 2017 (kuvio 24). Todelliset liikevaihdot ovat siniselld, historian

perusteella punainen ennuste on seuraaville viidelle vuosille, harmaa on ennusteen

alempi luottamusraja ja keltaisella on ylempi luottamusraja. Ennuste syntyy valitulla paiva-

maaralla eksponentiaalista tasoitusmenetelmaa hyddyntaen ja luottamusvali 95 % tarkoit-

taa, etta tulevaisuuden arvoista 95 prosentin odotetaan sijoittuvan ennustuksen normaali-

jakauman avulla. Eli kyseinen ennuste onnistuu todennakdisesti 95 prosenttisesti. Kym-

menen vuoden toteuman perusteella liikevaihto ennustetaan laskevan muutamalla miljar-

dilla eurolla 2022 mennessa. Tarkemmin ICT-yritysten liikevaihtoennusteet ja liilkevaih-

toennusteprosentit ovat tutkimuksen lopussa (liite 3; liite 5).

Liikevaihdot
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Kuvio 24. ICT-yritysten liikkevaihtoennusteet
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Kun Suomen bruttokansantuotetta asukasta kohden verrataan ICT-yrityksiin, niin voidaan
huomata, ettd molemmat kuviot ovat tasaisia ja laskuja tai laskuja ei juuri ole (kuvio 25).

(Tilastokeskus Oy 2018.) Taten voidaan ennustaa, ettd neutraali ennuste (kuvio 24) voisi
olla oikea malli tulevaisuudeksi, kun suhdannetilanne todennéakdisesti laskee (taulukko 4)

ja BKT pysyy asukasta kohden paikallaan.

Bruttokansantuote asukasta kohti, €/asukas
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45000 A

40 000 _\_______, —
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Kuvio 25. Suomen BKT per henkildmaara
Nettotuloksien osalta vaihtelu on ollut suurempaa ja kaksi jaksoa on ollut myds tappiolla

(kuvio 26). Trendi on kuitenkin hieman ylospain. Tarkemmin ICT-yritysten nettotulosen-

nusteet ja nettotulosennusteprosentit ovat vield tutkimuksen lopussa (liite 4; liite 6).

Nettotulokset Ennuste (neutraali) Ennuste (Pessimistinen) Ennuste (Optimistinen)
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Kuvio 26. ICT-yritysten nettotulosennusteet.
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Kun poistetaan edellisesta liikevaihtokuvasta Nokian ja Microsoft:n tiedot, niin kuvio néyt-
taé ihan erilaiselta ja ennusteen mukaan kasvua tulisi jatkossakin (kuvio 27). Mydskin
kausien vaihtelut ovat pienempié ja siten ennusteiden erot ovat yllattavan pienia. Suomen
BKT:n laski vuonna 2009 selvasti (kuvio 25), mutta ICT-yritysten osalta lasku oli selvasti
vahemman. Jos seuraavalle ennustekaudelle (2017-2022) tulee laskusuhdanne, niin us-
koisin, etta ICT-yritykset selviavat tilanteesta oikein hyvin ja liikevaihdot pysyvat lahes en-

nallaan.

Liikevaihdot Ennuste (neutraali) Ennuste (Pessimistinen) Ennuste (Optimistinen)
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Kuvio 27. ICT-yritysten liikevaihtoennusteet llman Nokiaa ja Microsoft Mobilea.

Kun nettotuloksista poistetaan Nokian ja Microsoft Mobile:n tiedot, joten kuvio nayttaa pal-
jon paremmalla ja kaikki kaudet ovat olleet tuloksen osalta positiivisia (kuvio 28). Tulevai-
suus nayttaa kokonaisuudessaan oikein hyvalla. Kun Suomen BKT:n laski vuonna 2009
selvasti (kuvio 25), niin ICT-yritysten osalta nettotulokset laskivat selvasti ja vuoteen 2011
asti. Jos seuraavalle ennustekaudelle (2017-2022) tulee laskusuhdanne, niin uskoisin,
etta ICT-yritykset selviavat tilanteesta oikein hyvin, mutta nettotulokset laskevat kuin 2008
— 2011. Kuitenkin heikoimmat ICT-yritykset ovat varmasti ongelmissa ja kaikki yritykset ei-
vat varmasti selvid. Nettotuloksen neutraali ennuste on mielesténi lilan optimistinen tule-

vaisuudeksi, joten ennustaisin enemmankin harmaan viivaa eli haarukan alaosaa.
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Nettotulokset Ennuste (neutraali) Ennuste (Pessimistinen) Ennuste (Optimistinen)
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Kuvio 28. ICT-yritysten nettotulosennusteet llman Nokiaa ja Microsoft Mobilea.

4.6 ICT-yritysten arvosanat ja yhteenveto tutkimuksesta

Tutkimuksen teoriaosassa oli TE -arvosanojen tiedot ja sen perusteella muokkasin omat
arvosanat ICT-yrityksi& varten (taulukko 5). Talouselaméan analyysit perustuvat yritysten
virallisiin tilinpaatoksiin ja ennakkotietoihin. TE -arvosana (4-10) on talouselaman oma
tunnusluku, joka yhdistéaa sijoitetun pddoman tuoton, omavaraisuusasteen ja gearing

:n. Tunnuslukujen arvot on jaettu kymmeneen luokkavdliin ja pisteytetty. Arvosanaa las-
kettaessa sijoitetun padoman tuottoa on painotettu kahdella ja muiden tunnuslukujen ker-
roin on 1. Painotettu keskiarvo on normitettu kouluarvosana-asteikolle 4-10 ja nain on las-

kettu TE -arvosana.

Tein kuitenkin tutkimukseen omat arvosanat. Seuraavat tunnusluvut ja painotukset ovat
mielestani tarkeimpia yrityksen taloudellisen tilan seurantaan (taulukko 14). Kaytin sijoite-
tun paaoman tuottoprosenttia, omavaraisuusasteprosenttia, gearing -prosenttia ja liike-
vaihdon kasvuprosenttia ja en kayttadnyt TE500:n painotuksia vaan kaikki tunnusluvut ovat
samanarvoisia ja laskin tunnusluvuista keskiarvon. Omiin arvosanoihin olisin lisdnnyt viela
current ratio:n, mutta aineistosta tata ei I6ytynyt. Kaikkiin tunnuslukuihin on arvioitu koulu-
arvosanat (4-10) ja kaytin vuodelta 2017 Tivi250 -tietoja.
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Taulukko 14. ICT-yritysten arvosanojen laskentataulukko

ICT -yritysten arvosanojen laskentataulukko

Sijoitutetun padoman tuotto% |Omavaraisuusaste% |Nettovelkaantumisaste% |Kasvuprosentti% |TE -arvosana 4-10
-1 -10 -90 -0 4,0
1-2 10-13 90-80 0-2 4,6
2-4 13-16 80-70 2-4 5,2
4-5 16-19 70-60 4-6 5,8
5-6 19-22 60-50 6-8 6,4
6-8 22-25 50-40 8-10 7,0
8-10 25-30 40-30 10-12 7,6
10-13 30-37 30-20 12-14 8,2
13-15 37-42 20-10 14-16 8,8
15-20 42-50 10-0 16-18 9,4

20 50- 0- 18- 10,0

Huonot yritykset

Aluksi on valittu heikot yritykset (taulukko 15). Data-aineistosta oli puutteita, joten osa tun-
nusluvuista jai tyhjéksi. Kasvuprosentit puutuivat monelta yritykselta, kun yritykset eivat
ole olleet tivi250 -listalla neljan vuoden aikana. Myoskin vuosien aikana nousi listalle uusi
yrityksia ja yritysjarjestelyt vahensivat yritysmaaraa. Huonoimmat yritykset ovat listan
alussa tai mydhemmin listalla, kun arvosanat tai kasvuprosentti puuttuvat. Esimerkiksi osa
yrityksilld on omavaraisuusaste negatiivinen, joten yritykset ovat konkurssissa tai ovat jo

lisanneet omaa padoma tilinpaatoksen jalkeen.

Huonoimmat yritykset ovat: MariaDB (-81 %), Kuntien Tiera (-41 %), Multi Taction (-29 %)
ja Tecnotree (-19 %). Seuraavilla yrityksilla on myds haasteita ja niilla ole ole purkureita
juurikaan tappioita varten: Arek, Oracle Finland, Talenom Software, Yandex, Ework Group
Finland, Enoro, Control Express, Ecraft, Aleksta, Hitachi Vantara, Trimble Solutions, Med-
bit ja Pohjois-Karjalan Tietotekniikkakeskus. Lisaksi seuraavilla yrityksilla on jo valtavasti
lainoja, joten he joutuvat kdyttAmaan tarvittaessa omistajien paaomia, silla he eivat valtta-
matta saa endd normaalia lainotusta. Lainaa on paljon seuraavilla yrityksilla: F9 Distribu-
tion, Aureolis, Roima Intelligence, Ework Group Finland, Hitachi Vantara, Tuike Finland,
Yandex, Tecnotree, Arek, Oracle Finland, Nordcloud, Kuntien Tiera, Control Express,
Multi Taction, MariaDB, Talenom Software ja Leaddesk. Tuottoprosentti on negatiivinen
monella yrityksella ja huonoin tila on seuraavilla yrityksilla: Small Giant Games, MariaDB,
Attido, Digitalist Group, Leaddesk, Hewlett-Packard, Nordic ID, Multi Taction, Control Ex-
press, Aleksta ja Opuscapita Group. Liikevaihto laskee seuraavilla yrityksilla: Hewlett-
packard, Control Express, Document House, Kuntien Tiera, Tecnotree, Attido, Nordic ID
ja Enfo. Jos siis yrityksella on useita osumia edellisissa listoissa, niin yrityksen tulevaisuus

ei ole kovin hyva ja liiketoiminta voi loppua tai yritys myydaan muualle.
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Taulukko 15. Huonoimmat ICT-yritykset Suomessa 2017.

Sija |Yritys Omavaraisuusaste Gearing Tuottoprosentti Kasvuprosentti | Arvosanat yhteensa
235|Attido -konserni 4,6 4,0 4,0 4,0 4,2
86|O0racle Finland 4,0 4,0 4,0 4,6 4,2
139|Alekstra -konserni 4,0 4,0 4,0 58 4,5
237|Nordic ID -konserni 6,4 4,0 4,0 4,0 4,6
205|Document House 6,4 58 52 4,0 5,4
124|Ricoh Finland 7,6 4,0 52 4,6 5,4
67|Tecnotree -konsemi 4,0 4,0 10,0 4,0 5,5
118|Kuntien Tiera 4,0 4,0 10,0 4,0 5,5
37|Opuscapita Group 8,2 4,0 4,0 58 5,5
68|Ework Group Finland 4,0 4,0 4,0 10,0 5,5
149|Roima Intelligence 52 4,0 4,6 8,8 57
14|Tuike Finland 4,6 4,0 4,6 10,0 5,8
31|Hewlett-Packard 82 7,6 4,0 4,0 6,0
38|Enfo -konserni 9,4 6,4 4,0 4,0 6,0
116|Pohjois-Karjalan Tietotekniikkakeskus 4,0 10,0 5,2 52 6,1
43| Trimble Solutions 4,0 4,0 10,0 6,4 6,1
239|Aureolis 58 4,0 10,0 52 6,3
56|Efore -konserni 58 4,0 58
232|Leaddesk -konserni 4,0 4,0 10,0
181|Control Express 4,0 4,0 4,0
199|Multi Taction -konserni 4,0 4,0 4,0
203|MariaDB -konserni 4,0 4,0 4,0
136|Digitalist Group -konsemi 6,4 4,0 4,0
64| Medbit 4,0 4,6 4,0
111|Small Giant Games 52 10,0 4,0
62|Yandex 4,0 4,0 5,2
97|Chilit Group 7,0 4,0 52
81|Arek 4,0 4,0 58
187|Hitachi Vantara 4,0 4,0 6,4

Tyydyttavat yritykset

Lukuma&araisesti suurin maara yrityksia on tyydyttavia yrityksia (liite 7). Toki listan lopussa

on useita yrityksia, joilta puuttuu monia tunnuslukuja, joten emme tieda yritysten todellista

taloudellista kuntoa. Tyydyttavista yrityksista osa kuuluisi oikeasti huonojen listalle ja toi-

saalta osa kuuluisi hyvien listalle, mutta kun data-aineistossa ei I0ydy tarpeeksi tunnuslu-

kuja, niin listasin yritykset tyydyttavien yritysten listalle.

Huonoin tilanne on Nordcloudilla (-4 %), kun omavaraisuusaste on negatiivinen eli yritys

on konkurssissa tai omistajat ovat jo lisdnneet omaa padoma tilinpaattksen jalkeen. Jos

seuraavat yritykset tekevat tappiota, niin he joutuvat myos lisaamaan yrityksen padomia.

F9 Distribution ja Crayon ovat hankalassa tilanteessa ja puskureita ei juuri ole. Lisaksi

seuraavilla yrityksilla on jo valtavasti lainoja, joten he joutuvat kayttamaan tarvittaessa

omistajien paaomia, silla he eivat valttamatta saa enaa normaalia lainotusta. Lainaa on

paljon seuraavilla yrityksilla: F9 Distribution, Nordcloud, HP Finland ja Netum. Tuottopro-

sentti on negatiivinen monella yrityksella ja heikoin tilanne on seuraavilla yrityksilla: Inno-

factor, Koodiviidakko, Basware, Exfo, Qentinel, M-files, Napa, Aina Group, Bittium, Kai-

nuun puhelinosuuskunta, SSH communication, Next Games, Retail Logistics Excellence-

Relex ja Nosto Solutions. Liikevaihto laskee seuraavilla yrityksilla: Silicon Laboratories

Finland, Microsoft Mobile, Broadcom Communications Finland, Pan Vision Finland, Te-

radata, Finda, Ixonos, Atos IT Solutions and Services, Aina -konserni, Da-Design, Hitachi

Data Systems, Mikrolog, Control Express Finland, Pedab, Soprano, Orange Business
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Finland, Verizon Finland, Netum, Xerox, IBM, LionBridge ja Aina Group. Jos siis yrityk-
selld on useita osumia edellisissa listoissa, niin yrityksen tulevaisuus ei ole kovin hyva ja

todennéakdisesti liiketoiminnassa tai yrityksessa voi tapahtuu selvia muutoksia.

Hyvat yritykset

Seuraavat yritykset ovat jo oikein hyvasséa kunnossa (liite 8). Mutta esimerkiksi omavarai-
suusasteprosentti on seuraavilla yrityksilla huono: Ecraft, LaplT, Qliktech Finland, Yousi-
cian, Esri Finland ja Atea Finland. Liséksi tuottoprosentti on negatiivinen vain seuraavilla
yrityksilla: Vaadin ja Efecte. Liikevaihto laskee selvasti muutamalla yrityksella: Intel Fin-
land, Suomen Konehuone, Infocare, HCL Technologies, Sininen Meteoriitti ja Siemens.
Kuitenkin kyseisilla yrityksilla on jo riittavasti puskureita, joten yritykset todennakoisesti

selvidvat seuraavasta laskusuhdanteesta ja liketoiminta kehittyy positiivisesti.

Erinomaiset yritykset
Parhaat yritykset ovat viimeisessa ryhméssa ja tunnusluvut ovat jo erittain hyvia, joten yri-
tyksilla ei ole mitd&n huomautettavaa (liite 9).

Tutkimuksen yhteenveto

ICT-yritykset ovat kehittyneet taloudellisten tunnuslukujen perusteella oikein hyvin. ICT-
yritysten osalta likevaihto on noussut vuosien aikana 21,9 % ja viimeisella kaudella netto-
prosentti on ollut 7 %. ICT-yritysten tuottoprosentti on ollut erinomainen kaikilla kausilla.
Yritysten gearing -prosentti on ollut erinomaisella tasolla ja viimeisen kauden osalta inves-
tointien jalkeen taso oli oikein hyva. Omavaraisuusasteprosentti on laskenut, mutta tun-
nusluvut ovat edelleen hyvalla tasolla. Ennen tutkimusta tiesin, ettéd Nokian ja Microsoft
Mobilen tulosluvuilla on ollut merkittavia vaikutuksia suomalaisiin ICT-yrityksiin ja siten

olen analysoinut ICT-yrityksia kokonaisuutena ja myos ilman kyseisia yrityksia.

Tutkimuksessa yllattavin seikka oli se, etta ICT-yritysten paakonttorien liikevaihto syntyi
kahdesta kaupungista. Espoon ja Helsingin osuus oli 90 % ja nettotuloksessa viela enem-
man 96 %. Lisdksi Suomen isoimmista 20 kaupungeista Lahti, Kouvola, Lappeenranta ja
Seingjoki eivat ole mukana olleenkaan ICT-yrityksen listalla. Tutkimuksessa huomattiin,
ettd kotimaalaisten ja ulkomaalaisten ICT-yritysten valilla oli selvia eroja. Henkildmaarien
kauttalaskettuna ulkomaalaiset yritykset ovat tehokkaampia kuin suomalaiset yritykset. Lii-
kevaihto, nettotulos ja investoinnit ovat noin tuplasti enemman kuin Suomalaisella yrityk-
sella, kun verrataan henkildomaéaraa kyseisiin asioihin. Myos tuottoprosentti ja gearing -pro-
sentti ovat selvasti ulkomaalaisilla yrityksilla parempia ja ainoastaan nettoprosentissa ja

omavaraisuusasteessa suomalaiset yritykset olivat parempia.
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ICT250:n ja TE500:n valilla todettiin, ettd ICT-yritykset kasvavat nopeammin, kannattavat
paremmin kuin TE500 -yritykset ja investoivat rohkeammin tulevaisuuteen. Nettotulospro-
sentin osalta TE500 -yritykset ovat olleet kannattavampia, mutta viimeisina vuosina
ICT250 -yritykset ovat tehneet suhteessa enemman tulosta. Kuten verrataan ryhmien tuot-
toprosentteja, niin ICT-yritykset ovat olleet selvasti parempia. ICT-yritykset ovat olleet
erinomaisessa kunnossa, kun TE500 -yritykset ovat olleet hyvassa tasossa. ICT-yritykset
ovat olleet vahemman velkaantuneita ja gearing -prosentti on ollut erinomainen ja viimei-
sena vuonna taso on ollut hyva. TE500 -yritysten osalta gearing on ollut tasainen ja hy-
valla tasolla. ICT-yritysten omavaraisuusaste on ollut hyva ja TE500 -yritysten osalta taso
on tyydyttava. ICT-yritysten liikkevaihtoa on ollut paljon véhemman kuin TE500 -yrityksill&,

mutta ICT-yritykset ovat olleet paremmassa kunnossa seka tuloksen etta taseen osalta.

Taloudellisten ennusteiden laatiminen vaatii kokonaisvaltaista tilinpaatdsanalyysia, yrityk-
sen liiketoiminta-analyysia ja johdon nédkemyksia tulevasta kehityksesta ja erilaisia ske-
naarioita. Yrityksen ennustamiseen voidaan kayttaa yksityiskohtaista tai kevytta lahesty-
mistapaa tuloslaskelman ja taseen ennustamiseksi. Kyseisessa tutkimuksessa kaytossa
ei ollut tarkkoja tietoja ennusteita varten, joten tutkimuksessa tehtiin kevyita ennusteita ja
taten ICT-yritysten tulevaisuutta ei voi taysin ennustaa. Kuten aiemmassa Kaakkois-Suo-
men ICT -tutkimuksessa mainittiin, etta tulevaisuutta on mahdotonta ennustaa (Hanninen
2004.) Siihen ndhden pysyin ennustamaan ihan kohtuullisesti, mutta kevyella lahestymis-

tavalla ennusteet eivat ole tarkkoja.

Kokonaisuudessa ICT -alan yritykset selvidvat oikein hyvin seuraavasta laskusuhdan-
teesta. Kuitenkin Tivi250 -listalla oli noin 10 heikkoa yritysta, jotka eivat valttamatta selvia
edes seuraavaan laskusuhdanteeseen. Kun data-aineistossa ei ollut tietoja yritysten mak-
suvalmiudesta ja selvasta konkurssiuhasta, niin tata ei voi arvioida ja analysoida tarkem-
min. Tutkimuksen lopuksi laskin kaikille yrityksille omat arvosanat ja kaytin tarkeita tun-
nuslukuja: sijoitetun paddoman tuottoprosenttia, omavaraisuusasteprosenttia, gearing -pro-
senttia ja liikevaihdon kasvuprosenttia. Arvosanojen perusteella yksittaisten ICT-yritysten
valilla oli selvid eroja. Heikompia yrityksia oli noin 10 prosenttia ja hyvia ja erinomaisia yri-
tyksia oli lahes puolet. Kuten aiemmasta tutkimuksesta huomattiin, niin arvosanojen valilla
oli tilastollisesti erittain merkittava positiivinen korrelaatio, joten arvosanat antoivat yhden-
mukaisen kuvan yrityksen taloudellisesta tilanteesta. (Jarvinen 2003.) Vaikka oma tutki-
mus tuki vanhempaa tutkimusta, niin oma tutkimus ei ole tilastollinen tutkimus ja siten
kohdeyritysjoukko ei ole riittava ja tuloksia ei voi yleistaa koskemaan kaikkia toimialan yri-
tyksid. Kuitenkin kokonaisuutena ICT-yritykset ovat taloudellisesti hyvassa kunnossa, sel-

viavat helposti kaikista suhdanteista ja kasvavat muita toimialoja paremmin.

51



5 Pohdinta

Alustavasti sain luvan kayttaa patentti- ja rekisterihallituksen virallisia tilinpaatésdokument-
teja. MyGhemmin selvisi, ettd en saisi data-aineistoa massamuodossa, aiheisto olisi vain
pdf -muodossa ja tilinpaatoksesta puuttuisi olennaiset liitetiedot. Opinnaytetyon tavoite ol
analysoida ICT-alaa taloudellisilla tunnusluvuilla, joten etsin mygds vaihtoehtoja tutkimuk-
sen toteuttamiseen. Lopulta paadyin Tietoviikon (Tivi250) ja Talouselamén (TE500) data-
aineistoihin ja muutin hieman tutkimuksen suunnitelmia ja lopulta olin tyytyvainen materi-
aaliin. Toki aineistosta puuttuivat rahoitustulokset ja tunnusluvuista erityisesti current ratio,
joten yrityksen maksuvalmiudesta puuttui olennaisia tietoja ja en pystynyt analysoimaan
yrityksen konkurssitunnuslukuja. Kuitenkin sain aineiston valmiina eli tilinpaatokset olivat
oikaistu ja tunnusluvut olivat jo laskettu etukateen. Taten pysyin hyddyntamaan valmista

materiaalia ja lopputulos oli varmasti parempi tutkimusta ajatellen.

Itsella oli riittavasti aikaa data-aineiston keraamiseen, puhdistamiseen ja analysoimiseen
ja olen tehnyt aiemmin yritysten taloushallinnossa yli 10 vuotta vastaavia tehtavia, joten
tama helpotti paljon tutkimuksessa. Tutkin uteliaana ja kriittisena data-aineistoa ja peilasin
dataa teoriaosaa kohden ja onnistunut oikein hyvin tutkimuksen kysymyksissa. Pystyin
analysoimaan data-aineistoa monipuolisesti ja kaikkia naktkulmia en toteuttanut tutkimuk-
seen. ICT-yritykset ovat kehittyneet hyvin ja ovat paremmassa kunnossa seka tuloksen
ettd taseen osalta kuin TE500-yritykset. ICT-yritysten ennusteet ja yritysten arvosanat tu-
kivat toisiaan ja yritysten valilla oli selvid eroja. Kokonaisuutena ICT-yritykset ovat talou-

dellisesti hyvassa kunnossa ja selvidvat helposti kaikista suhdanteista.

Liséksi uskon data-aineistoon, silla Alma Talent Tietopalvelut on yksi maan johtavista tie-
topalvelujen tarjoajista ja yrityksessa on paljon yritystutkijoita ja analyytikkoja. Data-ai-
neisto on siis hankittu kyseisten yritysten verkkosivustoilta ja on ollut rehellinen, huolelli-
nen ja tarkka datan analysoinnissa ja tutkimuksen tuloksissa. Kun data-aineistosta puut-
tuivat maksuvalmiuden tunnusluvut ja rahoitustulokset ja rajasin yrityksen arvonmaéarityk-
set pois tutkimuksesta, niin talla lisdyksella yritysanalyysin kokonaisuus olisi valmis perus-
teellisempiin yritysten taloudellisiin johtop&atoksiin. Edelliset puutteet ovat selkeité aiheita
jatkotutkimukselle. Lisaksi vastaavia toimiala-analyyseja ei ole juuri ollut, joten tama tutki-
mus toi varmasti uusia ndkokulmia ja uusi tutkimus voidaan tehda myds toiselle toimi-
alalle. Kolmas tutkimus voidaan tehd& yritysten talousennusteista ja silloin tutkimuksessa

kaytetaan koneoppimista ja hyddynnetddn enemman tilastollisia menetelmia.

Olen tehnyt jo vuonna 2000 toisen opinnaytetyd, joten taloushallinnon tutkinnosta ja tyo-

elaméasta on ollut suurta apua toiseen opinnaytetyhon. Toisaalta sain 24.8.2012
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likennetapaturman johdosta aivoinfarktin, kun olin jo aloittanut toisen opinnaytetyon. Afa-
sia oli laaja ja paha, joten en pystynyt toistamaan edes omaa nimeéni tai puhumaan ja kir-
joittaminen oli mahdotonta. Kuitenkin sairaalassa paatin, etté tulen tekemaan tdman kou-
lun ja opinnaytetydn valmiiksi. Kuten olen sanonut lahipiirilleni, niin teen tdman ty6n lop-
puun, mutta en tieda, ettd miten monta vuotta tdhan menee. Iso kiitos siis Haaga-Helialle,

ettd sain vuosia lisdaikaa ja pystyin palautumaan lahes normaaliin tasoon.

Prosessin aikana olen vaihtanut opinnaytetyon aihetta jo ainakin kolme kertaa ja usko
omaan tekemiseen oli vélilla vaihtelevaa ja elaméasséa on ollut muitakin haasteita. Tein pit-
k&an jo datatiede -opinnaytetydta, mutta usko loppui ja jouduin tekemaan helpomman
opinnaytetyén. Taman projektin jalkeen opiskelen uudelleen englannin kielen, siirryn ta-
kaisin tydelamaan ja ehkéa teen datatiede -tutkimuksen myéhemmin. Vaikka itsella on
vahva talouspohja taustalla, niin opinnaytety6 ei ollut mitenkaan helppo. Jouduin palautte-
lemaan vanhan osaamisen, harjoittelemaan suomen kielta ja kirjoittamista ja oppimaan
ihan uusia asioita. Kuitenkin halusin tehda tama projektin yksin ja tein opinnaytetyon virtu-
aalisesti eli ilman mitdan ylimaaraisia apuja. Prosessin aikana olen oppinut itsestani pal-
jon, olen varmasti kehittynyt myts ammatillisesti ja saavutin tavoitteet paremmin kuin us-
koin ennen projektia alkua. Lopulta tein opinndytetyon valmiiksi kolmessa kuukaudessa,
kuten vuonna 2000. Siit& olen hyvin ylpea ja iloinen!
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Liitteet

Liite 1. Liikevaihto (M€), tivi250 -yritykset

Yritys |Liikevaihto 2017 [Liikevaihto 2016 |Liikevaihto 2015 |Liikevaihto 2014
Turun Tietokeskus -konserni 70,73 56,00 25,79 21,53
Efore -konserni 69,87 89,86 85,29
Reaktor Group -konserni 67,98 53,23 43,22 33,27
Innofactor -konserni 66,09 59,62 44,45 44,12
Sofigate Group -konserni 65,91 37,34

Crayon 63,33 54,39 54,24 58,62
Solteq -konserni 61,54 63,05 54,22 40,93
Yandex 60,39

Siili Solutions -konserni 57,81 48,42

Medbit 57,77

Finda -konserni 56,73 10,32 13,39
HCL Technologies 55,18 48,89 77,36

Tecnotree -konserni 55,08 60,08 76,46 73,97
Ework Group Finland 54,03 42,63

Accountor -konserni 53,00

M-Files -konserni 52,81

Bittium -konserni 51,64 64,19 56,81

Arrow ECS Finland 51,26 62,75 66,15 50,45
Futurice -konserni 50,25 38,16 27,62 22,95
Kuntapro -konserni 50,14 47,74 43,06 36,39
Multitronic 49,91

Keysight Technologies Finland 49,18

Blue Lake Communications -konsé 48,16 45,32 41,93 36,56
Intel Finland 47,78 75,00

Delivery Hero Finland 43,85

Inmics -konserni 42,79 32,96 27,35 22,03
Arek 41,51

Postnord Stralfors 41,37 40,37 29,15

Aava Mobile -konserni 41,29 33,46 24,26

Vincit Group -konserni 41,14 32,07 26,00

Equinix (Finland) -konserni 44,12

Oracle Finland 40,99 45,77 43,79 40,13
Cinia -konserni 40,64

CSC-Tieteen tietotekniikan keskug 40,52 35,68

Nebula -konserni 37,27 35,08 31,93 28,65
Seriously Digital Entertainment 36,53 30,07 18,00

Aina Group -konserni 36,07 40,12

HiQ Finland -konserni 35,23 31,29 27,70 22,70
Nordcloud -konserni 34,85 23,35 16,05

Gofore -konserni 33,95

Verifone Finland 33,72 31,74

Crosskey Banking Solutions -kons 33,62 30,58

Chilit Group 33,09

Exclusive Networks Finland 33,00 18,51 10,62
Next Games -konserni 32,50

Nixu -konserni 32,28 21,58 18,01 14,52
Confidex -konserni 32,00 26,09 21,29 18,35
Rittal 31,76 25,42

Insta Defsec 31,40 32,00 29,57 27,87
Santa Monica Networks 31,09 31,70

Proact Finland 29,33 28,14 29,66 26,39
Tietokarhu 29,12 28,98 33,71 34,93
Atos IT Solutions and Services Oy 29,00

Varian Medical Systems 28,96
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Yritys Liikevaihto 2017 |Liikevaihto 2016 |Liikevaihto 2015 |[Liikevaihto 2014
Nokia -konserni 23 147,00 23 945,00 12 499,00 12 732,00
Supercell -konserni 1 806,84 2099,87 2109,18 1 545,45
HMD Global 1 800,00

Elisa -konserni 1787,40 1635,70 1569,50 1535,20
Tieto -konserni 1543,20 1492,60 1460,10 1522,50
Telia Suomi -konserni 1426,00

DNA -konserni 886,09 858,89 828,80 833,53
3 Step It -konserni 608,59 535,17 464,75 502,52
Uros -konserni 483,08

Also Finland 482,00 422,30

Verkkokauppa.com 431,80 371,50 343,68 275,78
Accenture -konserni 427,25 400,00 273,15

Fujitsu Finland -konserni 420,66 428,50 438,01
Tuike Finland 360,81 275,00 228,84 135,00
CGI Suomi 350,00 400,00 400,00

Unity Technologies 340,00

F9 Distribution -konserni 330,61 267,02 190,93

Rovio Entertainment -konserni 297,16 191,70 142,00 158,35
Tech Data Finland 282,00 254,25

Eltel Networks 280,42 281,10 283,47 246,28
Atea Finland 260,03 225,04 206,43 201,56
Siemens 247,87 214,33 284,58 306,47
Teleste -konserni 234,59 259,53 247,76 197,18
Huawei Technologies 199,80 200,77 99,00 48,58
IBM Finland 198,44

HP Finland 184,64 162,91 37,43

Airbus Defence And Space 176,11 170,53 95,10 145,40
Lenovo Technology 170,00

F-Secure -konserni 169,70 158,29 147,60 153,80
Microsoft 169,11 112,09

Hewlett-Packard 166,06 260,37 385,25 440,97
Dustin Finland 165,54 156,99

LM Ericsson 154,19

Visma Suomi -konserni 152,40

Basware -konserni 149,24 148,58 143,41 127,67
SAP Finland 140,51 138,49 125,00 121,40
Opuscapita Group 133,61 256,70 151,25 158,24
Enfo -konserni 132,89 127,56 140,65 145,33
Affecto -konserni 125,00 112,51 116,03 122,69
CRF Box -konserni 122,83 110,00 99,95 70,63
Future Group -konserni 115,78 107,38 102,47 72,53
Capgemini Finland 105,20 99,36 104,47 117,43
Trimble Solutions 102,62 96,14

Coriant 102,08

Samlink -konserni 100,57 99,44 99,42 96,73
Digia -konserni 96,22 86,46 107,88 97,43
Istekki 95,43 45,22 40,13 34,15
Eaton Power Quality 95,00 99,70 105,00

Viria -konserni 87,91

Gemalto 87,85 87,66 88,60 82,77
Canon 85,00 83,40 83,00 86,88
Qvantel -konserni 84,02 41,30 27,99 20,82
Solita Group -konserni 76,09 58,53

Lounea -konserni 73,78 72,84 58,53 57,05
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Yritys Liikevaihto 2017 |Liikevaihto 2016 |Liikevaihto 2015 |[Liikevaihto 2014
Agenteq Solution 15,22

Ambientia Group -konserni 15,21 13,50

Knowit 15,04 11,82

Tekninen Toimisto Tektor 15,00 13,72 26,02 11,02
Profit Software -konserni 14,80 11,75 10,76 9,94
Bilot -konserni 14,78 14,22 15,01 15,23
Infocare 14,71 15,53 25,39 30,30
Xerox 14,66

Despec Finland 14,61

Datacenter Finland 14,47 12,08

Sogeti Finland 14,42 10,93

Yousician 14,38 10,00

Tampereen Puhelin 14,11 11,97 11,53 11,29
Jakobstadsnejdens Telefon -konsé 14,05

Progman -konserni 14,00 12,11 10,16

Symetri 14,00 13,40

Decens 13,86 13,48 14,48 13,35
Whitelake Software Point -konser| 13,83 10,19 11,20 11,01
Control Express 13,78

Mylab 13,69 12,73

Koodiviidakko -konserni 13,54 11,62 9,33 6,47
Eniram 13,48

Bitfactor 13,43

Fluido 13,07

Hitachi Vantara 13,01

Nvidia Helsinki 13,00 11,64

Eficode 12,89

Receptum Palvelu -konserni 12,28 11,39 10,34 9,90
Valamis Group -konserni 12,01

Blancco Technology Group IP. 12,00

CDK Global (Finland) 12,00 10,43 10,72
Dassault Systemes 12,00 11,17

Marski Data -konserni 11,98 12,44

LapIT 11,78 10,39 9,76 8,92
ARM Finland 11,53

Vaadin -konserni 11,47 9,84 8,14 6,66
Multi Taction -konserni 11,44

Verizon Finland 11,30 12,83

Evolvit -konserni 11,21 9,81 7,46 6,86
Kemet Electronics 11,09

MariaDB -konserni 11,08

Mtech Digital Solutions 11,06 9,70

Document House 11,05 12,21 12,59

Evry Finland 11,00

Signal Partners -konserni 10,97 10,97 10,32 9,69
Efima 10,95 8,25 7,01

Cloud Solutions CS 10,93

Talenom Software 10,90

Econocap -konserni 10,76 10,00 10,46 7,00
Finnpos Systems 10,70 8,88

Merlin Systems 10,62 10,22

Efecte -konserni 10,62 8,33 6,89

Tuxera 10,60 10,22 7,41

Esri Finland 10,48 9,31 8,42
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Yritys Liikevaihto 2017 |Liikevaihto 2016 |Liikevaihto 2015 |[Liikevaihto 2014
Sofigate Business Technologies 10,45

Profit Consulting 10,37 7,82 7,07

Suomen Konehuone 10,27 13,49

Netum 10,23 7,92

Paytrail -konserni 10,00 8,30

Dream Broker 10,00 8,21 7,20

Pohjois-Hameen Puhelin 9,98 9,39 8,98 8,92
Firstbeat Technologies 9,89

Silicon Laboratories 9,88 9,67

MC-Group -konserni 9,69

Qentinel -konserni 9,54 7,84 9,16 9,81
Nosto Solutions 9,37

Moonsoft 9,37 9,43 7,78 6,38
Sievo -konserni 9,26

Rightware 9,10

Leaddesk -konserni 9,09 7,29

Redlynx 9,08

E-Kanava 9,02 9,03 7,38

Attido -konserni 8,99 10,01 9,19 10,42
Sininen Meteoriitti 8,92 8,38 9,38
Nordic ID -konserni 8,80 9,12 8,67 9,83
Synopsys Finland 8,77

Aureolis 8,63 6,40 6,23
Benemen 8,62

Talent Base 8,49

QPR Software -konserni 8,48 8,63 9,44 9,54
Leanware 8,48 7,53 6,36

Infor Global Solutions 8,44

YAP Solutions 8,30 7,85

Combitech 8,22 7,42

Optiscan 8,17 7,92

Admicom -konserni 8,09

Sovelto -konserni 7,95 8,43 7,48 7,27
Lemonsoft 7,92

Telia 1377,18

Microsoft Mobile 857,86

Fujitsu 393,58

Unity Technologies Finland 241,00

IBM 225,58 250,00 285,00
EricssonL M 184,13 204,00 210,04
Lenovo Suomi 159,53 116,25 87,55
Coriant -konserni 150,00 135,00 145,00
Fonecta 130,00

Anvia -konserni 108,96 130,73 105,82
Visma Ohjelmistoyhtiot -konserni 105,05 79,02 69,76
Comptel -konserni 100,01 97,73 85,71
Anite Finland 55,11 36,83 31,57
Medbit Oy 48,95

M-Files -konserni 38,65 30,27 22,21
Multitronic Oy 36,99

CsC 36,83

Cinia Group -konserni 36,34

Ingram Micro 36,00

KPMG It Advisory 35,50 32,20
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Yritys Liikevaihto 2017 |Liikevaihto 2016 |Liikevaihto 2015 |[Liikevaihto 2014
LTC-Otso 34,18

SLM Finland 33,80 25,05 19,67
Chilit 32,40 14,46 12,63
Next Games 31,11

Varian Medical Systems Finland 30,16 19,51 20,90
Atos IT Solutions and Services 29,61 34,61 45,08
Mobylife -konserni 29,35

Exclusive Networks 29,20

Flexim Security 27,09 39,69 33,67
PTTK 26,14

Idean Enterprises -konserni 24,75

Accountor Enterpise Solutions 24,21

Symbio Finland -konserni 23,96 24,30 25,80
Wipro Limited 23,96

Equinix Finland 22,50

Konica Minolta 22,00 21,35 23,18
Xerox -konserni 20,51 23,45 25,98
Napa-Yhtiot -konserni 20,08 21,33 16,61
Kiosked -konserni 20,00 16,70

Nordic Lan & Wan 18,94

Gofore 18,62 12,42 9,18
Relex -konserni 18,49 10,89 8,72
QlikTech 18,40

Bruce Campbell -konserni 17,66

Procountor 15,82 11,26 7,86
Hill Climb Racing 15,72

Ixonos -konserni 15,26 17,00 23,94
Blancco 15,20

Agenteq Solutions 14,89 15,57

Control Express Finland 14,46

PCP Partner 14,31 17,55 11,59
Pietarsaaren Seudun Puhelin -kon 13,68 13,46 13,66
Hitachi Data Systems 12,91 21,71 19,94
McAfee 12,50

Fluido -konserni 12,12 8,21 6,36
Evry Finland -konserni 12,00 13,00 12,69
CDK Global Finland 11,82

Eniram -konserni 10,42 10,18 9,21
MultiTaction -konserni 10,33

Pan Vision Finland 9,91 12,69 21,27
EfiCode -konserni 9,81 7,83 6,98
Orange Business Finland 9,80 13,00 13,22
Arcusys -konserni 9,77 7,40 6,59
Da-Design -konserni 9,40 11,36

Teradata Finland 8,88

Cloud Solutions 8,73 9,58 9,31
Ekahau 8,21 11,00 9,39
Rauhala Yhtiot -konserni 8,04 8,03 6,47
RedLynx Oy 7,93

Mediconsult 7,76

Emce Solution Partner -konserni 7,71 711 6,91
Space Systems Finland 7,68

Pharmadata 7,59 7,06 7,00
Finn-1D 7,59 8,44 7,65
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Yritys Liikevaihto 2017 |Liikevaihto 2016 |Liikevaihto 2015 |[Liikevaihto 2014
Varimport 7,58 9,67 6,68
Benemen -konserni 7,57

Acuvitec 7,04

Mediamaestro -konserni 7,00 7,20 6,85
Microsoft Mobile -konserni 4 044,20 7 100,00
Teliasonera 1419,70 1418,00
Also Finland -konserni 440,00

Tech Data Finland -konserni 296,00 286,48
Fonecta -konserni 142,00 157,00
Businessforum 136,01 131,39
Unity Technologies Finland -konsé 117,98 28,21
Microsoft -konserni 102,27 80,65
Broadcom Communications Finlar] 101,46 149,32
Trimble Solutions (ent. Tekla) 79,73

Multitronic -konserni 64,62 26,00
Solita 49,72 36,80
Aina -konserni 44,83 54,98
Siili -konserni 41,90 29,50
Cinia 38,20 37,87
Santa Monica 37,76 29,48
Accenture Technology Solutions 37,57 21,19
eWork Nordic 35,89 26,32
Alcatel-Lucent Suomi 33,30 23,69
Verifone 29,42 26,06
Sofigate -konserni 27,89 22,60
Ingram Micro Mobility Finland 26,50 25,00
Rittal -konserni 26,09 23,26
Espotel -konserni 25,86 24,78
MPY Palvelut -konserni 24,04

Mepco 23,76 20,17
Nets Finland 21,62 17,50
Mawell -konserni 21,00 22,97
Idean Enterpises -konserni 19,80 13,76
OptoFidelity 19,51

SSH Communications Security 18,87 16,21
Nortal -konserni 18,83 17,25
Ideal Engineering Group -konsern 18,31 18,45
Protacon Group -konserni 18,29

Nordic Lan & Wan Communicatiol 17,93 17,83
Bruce Campbell 17,19 18,78
SystemaStore 16,44

Finitec -konserni 16,40 14,40
Wincor Nixdorf 16,05 15,39
Verizon 15,49 17,00
TelecityGroup Finland -konserni 15,00

G7 Data 14,96 15,83
Mikrolog 14,71 17,48
Enoro -konserni 14,70 13,48
Symetri (ent. Cad-Q) 14,47

Gartner -konserni 13,53 14,87
Pedab 12,72 14,98
Nettix 12,55 11,96
Ambientia -konserni 12,18 10,13
Silicon Laboratories Finland 11,80 20,78
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Yritys Liikevaihto 2017 |Liikevaihto 2016 |Liikevaihto 2015 |[Liikevaihto 2014
Control Express Finland -konserni 11,47 13,52
Multi Touch 11,38 12,00
Blancco -konserni 10,87 9,53
DataCenter -konserni 9,91 9,40
Consultor 9,68 7,32
Google 9,50

Suomen Maatalouden Laskentake 9,45 9,51
Knowit Oy -konserni 9,19

Nvidia 8,92 7,99
Teradata 8,80 12,64
ICT Group 8,52 7,37
Optiscan -konserni 8,01 6,94
Vilant Systems 8,00

Talent Vectia 7,86 8,27
Yap Solutions -konserni 7,80 7,60
Netum -konserni 7,62 8,59
Qualcomm Technologies Finland 7,12 6,60
Vertex Systems -konserni 6,94 7,30
LionBridge 6,74 7,55
Carus PBS 6,70

Acuvitec -konserni 6,62

Karis Telefon 6,60

Commit; 6,58

Benemen Oy -konserni 6,42

Questback -konserni 6,39 6,23
CGI Suomi -konserni 450,00
Also Nordic Holding -konserni 418,86
Accenture 249,97
Elektrobit -konserni 224,14
F9 Distribution 150,44
Eaton Power Quality -konserni 128,00
Tekla 70,00
Cygate 68,95
Aditro 56,02
Stonesoft -konserni 50,00
Computerlinks 44,00
Descom Group -konserni 35,25
CSC-Tieteen Tietotekniikka Kesku: 32,69
Mikkelin Puhelin -konserni 26,39
Stralfors 23,76
Mitron -konserni 22,00
Partnera 18,20
Telecity Group -konserni 17,00
BLStream -konserni 15,50
Cad-Q 15,04
Documenthouse 14,47
Agenteq 14,34
Codenomicon -konserni 13,60
Javerdel -konserni 12,64
Resolute 12,10
Google Finland 11,50
Setera -konserni 10,37
Seven Networks International -ko 9,50
Vincit 9,22
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Yritys Liikevaihto 2017 |Liikevaihto 2016 |Liikevaihto 2015 |[Liikevaihto 2014

Micros-Fidelio Finland 9,21
Rongo -konserni 9,13
Sasken Finland 8,60
Fix-Forum Group -konserni 8,41
Inteno Netmedia 8,27
Datawell -konserni 8,23
Salcom Group -konserni 8,20
Knowit -konserni 8,19
Haltian 7,83
Da-Design 7,72
Dosmar 6,93
Karis Telefon Ab 6,86
CA Software 6,70
Cadmatic 6,56
E-Bros -konserni 6,50
Ikaalisten-Parkanon Puhelin 6,23
Analyse Solutions Finland -konser] 6,22
Yhteensa 46 804,73 45 306,01 36 030,36 38 395,97
Tyhjia 199 199 199 199
Rivejd yhteensa 449 449 449 449
Sisaltoa 250 250 250 250
Moodi 12,00 400,00 142,00 25,00
Mediaani 22,36 21,27 19,64 18,40
Keskiarvo 187,22 181,22 144,12 153,58
Alakvartiili/ prosenttipiste(25%) 13,00 12,02 10,79 9,89
Prosenttipiste(50%) 22,36 21,27 19,64 18,40
Ylakvartiili/ prosenttipiste(75%) 57,80 52,16 44,29 43,23
Pienin arvo 7,92 7,00 6,36 6,22
Suurin arvo 23 147,00 23 945,00 12 499,00 12 732,00
Keskihajonta (otoksesta) 1479,35 1526,51 853,23 936,84
Keskihajonta (perusjoukosta) 1476,39 1523,45 851,52 934,97
Desiilit(10%) 9,86 8,61 7,80 7,29
Desiilit(20%) 11,28 10,38 9,65 9,22
Desiilit(30%) 14,09 13,50 12,35 11,56
Desiilit(40%) 17,56 15,94 15,71 14,44
Desiilit(50%) 22,36 21,27 19,64 18,40
Desiilit(60%) 32,11 29,07 25,92 23,70
Desiilit(70%) 49,40 38,31 36,17 31,90
Desiilit(80%) 85,57 84,01 80,38 70,13
Desiilit(90%) 186,02 192,61 143,83 154,12
Desiilit(100%) 23 147,00 23 945,00 12 499,00 12 732,00
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Liite 2. Nettotulos (M€), tivi250 -yritykset

Yritys Nettotulos 2017 |Nettotulos 2016 |Nettotulos 2015 |Nettotulos 2014
Nokia -konserni 1875,00 1 250,00 1194,00 -611,00
Supercell -konserni 531,45 757,86 693,34 426,41
HMD Global -65,00

Elisa -konserni 296,80 265,90 232,30 219,30
Tieto -konserni 125,60 116,30 85,70 35,00
Telia Suomi -konserni

DNA -konserni 95,53 73,86 57,10 15,37
3 Step It -konserni 15,37 13,81 11,68 11,60
Uros -konserni 12,66

Also Finland

Verkkokauppa.com 9,75 10,24 5,44 4,30
Accenture -konserni 29,60 12,96

Fujitsu Finland -konserni 26,03 16,32 9,45
Tuike Finland 11,08 7,97

CGI Suomi

Unity Technologies

F9 Distribution -konserni 3,53 2,45 1,41

Rovio Entertainment -konserni 24,21 10,56 7,18
Tech Data Finland -1,66

Eltel Networks 9,75 13,07 12,20 6,34
Atea Finland 2,91 0,19 -1,09 -1,80
Siemens 12,21 8,47 13,46 9,90
Teleste -konserni 0,48 10,78 10,66 8,21
Huawei Technologies 6,09 4,90 0,15
IBM Finland 4,35

HP Finland 1,62 0,74 0,28

Airbus Defence And Space 11,11 14,73

Lenovo Technology

F-Secure -konserni 7,66 15,73 11,50 13,30
Microsoft 32,96 18,77

Hewlett-Packard -8,50 -44,40 -0,69 15,28
Dustin Finland 2,74 5,49

LM Ericsson 2,89

Visma Suomi -konserni

Basware -konserni -8,76 -6,86 2,15 3,21
SAP Finland 10,23 13,31

Opuscapita Group -9,53 12,34 9,00
Enfo -konserni -7,18 -0,67 4,96 5,41
Affecto -konserni 4,40 6,13 -1,67
CRF Box -konserni 9,65

Future Group -konserni 2,71 2,25 3,30 3,75
|Capgemini Finland 7,28 6,08

Trimble Solutions 34,71 30,24

Coriant -19,24

Samlink -konserni 5,27 5,10 6,61 3,11
Digia -konserni 0,97 4,06 3,93 2,04
Istekki 2,76 1,21 0,90 -0,05
Eaton Power Quality -4,98

Viria -konserni 1,01

Gemalto 1,32 2,37 1,71
Canon

Qvantel -konserni 8,62 4,80 1,90 2,49
Solita Group -konserni 1,27 =1

Lounea -konserni 5,19 5,24 5,09 4,94
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Yritys Nettotulos 2017 |Nettotulos 2016 |Nettotulos 2015 |Nettotulos 2014
Turun Tietokeskus -konserni 4,38 1,37 1,06
Efore -konserni -0,58 -4,07 -3,67
Reaktor Group -konserni 8,61 5,20 4,62 2,39
Innofactor -konserni -0,93 1,54 1,77 1,89
Sofigate Group -konserni 0,61 1,35

Crayon 0,55 1,61 1,88 1,81
Solteq -konserni -0,07 1,95 0,02 1,89
Yandex -0,41

Siili Solutions -konserni 3,97 3,18

Medbit 0,02

Finda -konserni 32,32 17,08 2,23
HCL Technologies 2,94 0,96 3,90

Tecnotree -konserni 2,05 4,11 -1,88 -8,67
Ework Group Finland 0,01

Accountor -konserni

M-Files -konserni -5,76

Bittium -konserni -4,76 3,51 2,09

Arrow ECS Finland 0,20 0,98 1,47 0,99
Futurice -konserni 3,77 3,49 1,35 1,66
Kuntapro -konserni 0,83 0,51 0,73 1,12
Multitronic 0,12

Keysight Technologies Finland 1,30

Blue Lake Communications -konsé -0,13 0,28 0,78 0,90
Intel Finland 3,58

Delivery Hero Finland 3,40

Inmics -konserni 4,94 3,72 2,80 2,59
Arek

Postnord Stralfors 2,58 2,12 1,80

Aava Mobile -konserni 1,24 0,13 2,73

Vincit Group -konserni 2,90 3,27

Equinix (Finland) -konserni 6,55

Oracle Finland 1,47 2,13 1,47 -0,09
Cinia -konserni 0,27

CSC-Tieteen tietotekniikan keskusg 1,27 0,35

Nebula -konserni 6,68 6,06 6,16 6,45
Seriously Digital Entertainment 0,77 -10,74

Aina Group -konserni -1,42 -1,08

HiQ Finland -konserni 4,89 4,58 4,24 2,23
Nordcloud -konserni 0,55 -0,93 -1,21

Gofore -konserni 4,22

Verifone Finland 7,97 6,84

Crosskey Banking Solutions -kons 1,10 1,90

Chilit Group -0,20

Exclusive Networks Finland

Next Games -konserni -6,38

Nixu -konserni 0,04 -0,24 0,69 0,01
Confidex -konserni 0,96 -0,20 2,23
Rittal 0,58 0,70

Insta Defsec -4,24 0,29 0,90 0,56
Santa Monica Networks 1,40 1,40

Proact Finland 1,40 2,44 0,82 0,61
Tietokarhu 3,64 3,06 3,51 3,62
Atos IT Solutions and Services Oy

Varian Medical Systems 2,37
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Yritys Nettotulos 2017 |Nettotulos 2016 |Nettotulos 2015 |Nettotulos 2014
MPY -konserni 0,20 0,24

Mobylife

Small Giant Games -4,03

Y-Technics 0,03

Retail Logistics Excellence-Relex -| -5,47

Aditro Enterprise 0,38 -2,24 -2,74

Cybercom Finland 3,02 1,53 -0,59 1,03
Pohjois-Karjalan Tietotekniikkake 0,03 0,16 0,16
Medi-It -konserni 1,10 -0,80

Kuntien Tiera 1,90 -0,68 -1,15 -7,87
Pedab Finland

Mediatek Wireless Finland 2,12

Canorama 0,99 0,64 0,94 0,93
Aditro Public -0,03 0,96 3,48

Smartly.io Solutions 7,27 5,37

Ricoh Finland 0,31 0,31 -4,73
Wapice 1,13 1,53 2,07 0,96
Protacon -konserni 2,16 2,53

Kainuun Puhelinosuuskunta -kons -0,01 -0,45 -1,31 -1,05
Exfo -0,87 -0,13 -6,20 -4,21
Finitec 0,95 0,79

Viria Security 1,68

Nitor Group -konserni 3,53 2,28 1,22 1,62
Optofidelity -konserni -0,04 1,56

Konica Minolta Business Solution:

Napa -konserni -0,90

Gartner Finland -konserni 1,05 0,83

Digitalist Group -konserni -6,94

People Group -konserni -0,07 -0,05 -0,33
Ecraft -konserni 0,98 -0,53 0,50

Alekstra -konserni -0,26 -0,22 -0,32 -0,02
Nortal 2,36 3,90

SAS Institute 0,30 -0,25 -0,64
Fingersoft 7,96
Liaison Technologies -konserni 0,96 1,26
Netapp Finland 0,17 0,16 0,16 0,11
Diebold Nixdorf 0,53 0,34

TNS Mobile -14,96

Ideal Engineering -konserni

Vakka-Suomen Puhelin -konserni 1,51 1,68 1,16 0,50
Roima Intelligence -0,12

Bruce Campbell Group -konserni 1,08

Cisco Systems Finland 0,91 1,30 1,57 1,17
Dell 1,16 0,66 0,79 0,70
Remedy Entertainment 1,93 3,17 0,74 0,12
Qliktech Finland 0,27

Avanade Finland 1,06 0,82 0,73 1,68
Symbio Finland 0,02

Texas Instruments Finland 1,79 3,40

SSH Communications Security -ko| -2,25 -11,10

IFS Finland 0,60 0,57 0,46 0,45
Enoro 0,02 -0,98

Soprano -konserni 0,50 0,29 -0,31 -2,52
Cadmatic -konserni 2,51 1,47 1,32

67




Yritys Nettotulos 2017 |Nettotulos 2016 |Nettotulos 2015 |Nettotulos 2014
Agenteq Solution

Ambientia Group -konserni 0,59 0,52

Knowit 1,20 0,68

Tekninen Toimisto Tektor -0,14 0,27 0,10
Profit Software -konserni 4,65 2,96 3,41 2,76
Bilot -konserni 1,12 0,36 0,61 1,66
Infocare 1,01 0,13 -0,48 1,08
Xerox 1,28

Despec Finland 0,12

Datacenter Finland 0,87 0,50

Sogeti Finland 2,35 1,62

Yousician 0,37 1,14

Tampereen Puhelin 0,88 0,61 0,70 0,65
Jakobstadsnejdens Telefon -konsé 1,74

Progman -konserni 0,23 0,31

Symetri

Decens 0,95 0,29 0,55 0,17
Whitelake Software Point -konser| 0,25 0,28 0,12
Control Express -0,60

Mylab 2,70 2,77

Koodiviidakko -konserni -1,20 0,67 0,84 1,07
Eniram -3,40

Bitfactor 1,78

Fluido 0,53

Hitachi Vantara 0,20

Nvidia Helsinki 2,49

Eficode 0,97

Receptum Palvelu -konserni 0,62 0,63 0,40 0,39
Valamis Group -konserni 0,32

Blancco Technology Group IP.

CDK Global (Finland) 0,73 0,97
Dassault Systemes 0,47

Marski Data -konserni 0,26 0,44

LapIT 0,26 0,02 -0,01 0,10
ARM Finland 0,56

Vaadin -konserni -1,94 -2,83 -0,48 -0,56
Multi Taction -konserni -2,82

Verizon Finland 1,85 -0,08

Evolvit -konserni 1,34 1,37 1,01 0,88
Kemet Electronics 1,15

MariaDB -konserni -14,53

Mtech Digital Solutions 0,08 0,39

Document House -0,10 0,28 0,35

Evry Finland

Signal Partners -konserni 0,37 0,37 0,22 -0,14
Efima 0,07 0,15 0,04

Cloud Solutions CS 0,95

Talenom Software 1,35

Econocap -konserni

Finnpos Systems 2,40 1,92

Merlin Systems 0,53 0,32

Efecte -konserni -0,12 0,12 -0,33

Tuxera 2,83 3,44 1,97

Esri Finland 0,82 1,05 1,02
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Yritys Nettotulos 2017 |Nettotulos 2016 |Nettotulos 2015 |Nettotulos 2014
Sofigate Business Technologies 0,89

Profit Consulting 1,46 0,96 0,65

Suomen Konehuone 0,39 0,88

Netum 1,21 1,42

Paytrail -konserni 2,06

Dream Broker 0,47 0,43

Pohjois-Hameen Puhelin 0,72 0,73 1,52 1,22
Firstbeat Technologies 0,24

Silicon Laboratories 1,14 2,46

MC-Group -konserni 0,81

Qentinel -konserni -0,19 -0,31 0,05 0,78
Nosto Solutions -2,91

Moonsoft 0,27 0,18 0,18 -0,02
Sievo -konserni 0,13

Rightware 0,03

Leaddesk -konserni -1,14 -2,90

Redlynx 0,56

E-Kanava 0,11 0,07 0,06

Attido -konserni -1,96 -0,53 -0,40 0,45
Sininen Meteoriitti 0,46 -0,37 0,10
Nordic ID -konserni -0,27 0,05 0,05 0,07
Synopsys Finland 0,46

Aureolis 1,37 1,06 1,00
Benemen

Talent Base 1,06

QPR Software -konserni 0,25 0,60 0,30 0,85
Leanware 0,30 0,21

Infor Global Solutions 2,24

YAP Solutions 0,70

Combitech 0,56 0,14

Optiscan 0,36 0,24

Admicom -konserni 1,93

Sovelto -konserni 0,08 0,38 0,17 -0,07
Lemonsoft 1,57

Telia

Microsoft Mobile 171,37

Fujitsu -10,35

Unity Technologies Finland

IBM 0,47

EricssonL M 3,85

Lenovo Suomi 0,63 0,45
Coriant -konserni

Fonecta

Anvia -konserni -8,86 3,24 6,33
Visma Ohjelmistoyhtiot -konserni 25,71 20,32 16,51
Comptel -konserni 8,25 6,37 6,66
Anite Finland -2,83 5,72 4,11
Medbit Oy 0,03

M-Files -konserni -7,63 -5,62 -2,78
Multitronic Oy 0,14

CsC 0,20

Cinia Group -konserni 0,52

Ingram Micro

KPMG It Advisory
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Yritys Nettotulos 2017 |Nettotulos 2016 |Nettotulos 2015 |Nettotulos 2014
LTC-Otso 3,46

SLM Finland 2,85 1,90 1,51
Chilit 0,43 0,08
Next Games -0,21

Varian Medical Systems Finland 1,65 1,91 2,42
Atos IT Solutions and Services -2,02 -1,69 -3,58
Mobylife -konserni

Exclusive Networks 0,82

Flexim Security -0,77 -3,24 1,45
PTTK 0,01

Idean Enterprises -konserni 0,87

Accountor Enterpise Solutions 1,60

Symbio Finland -konserni 0,21 0,81
Wipro Limited 1,08

Equinix Finland

Konica Minolta -0,15 -1,09 -0,82
Xerox -konserni 1,32
Napa-Yhtiot -konserni -1,58 -1,11 -2,49
Kiosked -konserni

Nordic Lan & Wan 0,79

Gofore 2,11 1,18 1,09
Relex -konserni -1,84 -1,56 1,65
QlikTech

Bruce Campbell -konserni 1,08

Procountor 2,57 1,36 0,88
Hill Climb Racing

Ixonos -konserni -9,55 -5,77 -8,70
Blancco

Agenteq Solutions 1,74 3,19

Control Express Finland -0,02

PCP Partner 1,06 0,24 0,34
Pietarsaaren Seudun Puhelin -kon 0,40 1,82 2,28
Hitachi Data Systems 0,21 0,34 0,17
McAfee

Fluido -konserni 0,45 -0,13 -0,04
Evry Finland -konserni 0,57
CDK Global Finland 1,23

Eniram -konserni -0,52 0,30 0,02
MultiTaction -konserni -3,64

Pan Vision Finland 0,12 -0,16 -0,94
EfiCode -konserni 0,61 0,42 0,96
Orange Business Finland -2,33

Arcusys -konserni 1,23 0,84
Da-Design -konserni

Teradata Finland 0,14

Cloud Solutions 0,58 -0,36
Ekahau 0,84 0,96
Rauhala Yhtiot -konserni 0,74 0,69 0,74
RedLynx Oy 0,54

Mediconsult 0,90

Emce Solution Partner -konserni 0,60 0,44 0,47
Space Systems Finland 0,27

Pharmadata 0,33 0,25 0,27
Finn-1D 0,21 0,37 0,26
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Yritys Nettotulos 2017 |Nettotulos 2016 |Nettotulos 2015 |Nettotulos 2014
Varimport 0,03 0,12 0,07
Benemen -konserni

Acuvitec 0,37

Mediamaestro -konserni -0,06 0,20 0,08
Microsoft Mobile -konserni -7 491,00

Teliasonera

Also Finland -konserni

Tech Data Finland -konserni -0,47
Fonecta -konserni

Businessforum 5,98 5317
Unity Technologies Finland -konsé 20,11 2,13
Microsoft -konserni 13,30 15,49
Broadcom Communications Finlar 5,74 5,82
Trimble Solutions (ent. Tekla) 18,16

Multitronic -konserni 0,19 0,13
Solita 3,95 2,94
Aina -konserni -2,99 -5,01
Siili -konserni 2,41 1,19
Cinia -0,25
Santa Monica 1,69 1,24
Accenture Technology Solutions 3,26 1,29
eWork Nordic -0,18 -0,19
Alcatel-Lucent Suomi 0,54
Verifone 3,27 2,94
Sofigate -konserni 0,53 1,21
Ingram Micro Mobility Finland

Rittal -konserni 0,60 0,53
Espotel -konserni -0,22 -0,62
MPY Palvelut -konserni 0,02

Mepco 3,02 2,84
Nets Finland 7,02 3,86
Mawell -konserni -1,59
Idean Enterpises -konserni -0,69 0,04
OptoFidelity 1,04

SSH Communications Security -3,91 0,09
Nortal -konserni 6,48 1,57
Ideal Engineering Group -konsern 0,35 1,22
Protacon Group -konserni 2,08

Nordic Lan & Wan Communicatiol 0,56 0,92
Bruce Campbell 0,79 0,75
SystemaStore 0,27

Finitec -konserni

Wincor Nixdorf 0,15 0,93
Verizon -0,25

TelecityGroup Finland -konserni

G7 Data 1,48 1,30
Mikrolog 0,69 0,23
Enoro -konserni -1,78 -1,81
Symetri (ent. Cad-Q) 0,08

Gartner -konserni 0,42 0,12
Pedab 0,32 0,34
Nettix 5,29 5,36
Ambientia -konserni 0,86 0,87
Silicon Laboratories Finland 1,18 2,47
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Yritys Nettotulos 2017 |Nettotulos 2016 |Nettotulos 2015 |Nettotulos 2014
Control Express Finland -konserni -0,57 -0,54
Multi Touch -3,66

Blancco -konserni 2,55 2,51
DataCenter -konserni 0,13 0,35
Consultor 1,80 1,13
Google

Suomen Maatalouden Laskentake 0,35 0,08
Knowit Oy -konserni -0,17

Nvidia 0,59 0,66
Teradata 0,34
ICT Group 0,37 0,48
Optiscan -konserni 0,32 0,49
Vilant Systems

Talent Vectia 0,12
Yap Solutions -konserni

Netum -konserni 1,29 1,39
Qualcomm Technologies Finland 0,45 0,37
Vertex Systems -konserni 0,54 0,94
LionBridge -0,16

Carus PBS 0,07

Acuvitec -konserni 0,31

Karis Telefon 0,56

Commit; 0,92

Benemen Oy -konserni

Questback -konserni 1,04 0,89
CGI Suomi -konserni

Also Nordic Holding -konserni

Accenture 8,81
Elektrobit -konserni 10,79
F9 Distribution 0,95
Eaton Power Quality -konserni

Tekla

Cygate 3,79
Aditro 6,69
Stonesoft -konserni

Computerlinks

Descom Group -konserni -2,23
CSC-Tieteen Tietotekniikka Kesku: 0,17
Mikkelin Puhelin -konserni 0,18
Stralfors 1,80
Mitron -konserni

Partnera

Telecity Group -konserni

BLStream -konserni

Cad-Q 0,39
Documenthouse -0,23
Agenteq 3,20
Codenomicon -konserni

Javerdel -konserni -0,42
Resolute

Google Finland

Setera -konserni -0,64
Seven Networks International -ko

Vincit 1,80
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Yritys Nettotulos 2017 |Nettotulos 2016 |Nettotulos 2015 |Nettotulos 2014
Micros-Fidelio Finland -0,63
Rongo -konserni

Sasken Finland 1,35
Fix-Forum Group -konserni 0,17
Inteno Netmedia 0,33
Datawell -konserni 1,15
Salcom Group -konserni

Knowit -konserni -1,72
Haltian 0,55
Da-Design

Dosmar 0,16
Karis Telefon Ab 0,62
CA Software 0,56
Cadmatic 0,28
E-Bros -konserni

Ikaalisten-Parkanon Puhelin 0,60
Analyse Solutions Finland -konser] -1,20
Yhteensa 3 275,59 2 896,99 -4 867,42 369,27
Tyhjia 238 234 249 242
Rivejd yhteensa 449 449 449 449
Sisaltoa 211 215 200 207
Moodi 0,02 0,96 0,35 0,96
Mediaani 0,97 0,70 0,69 0,84
Keskiarvo 15,52 13,47 -24,34 1,78
Alakvartiili/ prosenttipiste(25%) 0,12 0,14 0,11 0,10
Prosenttipiste(50%) 0,97 0,70 0,69 0,84
Ylakvartiili/ prosenttipiste(75%) 2,71 2,41 2,22 1,97
Pienin arvo -65,00 -44,40 -7 491,00 -611,00
Suurin arvo 1 875,00 1 250,00 1194,00 426,41
Keskihajonta (otoksesta) 135,81 101,94 539,74 54,27
Keskihajonta (perusjoukosta) 135,49 101,70 538,38 54,14
Desiilit(10%) -1,20 -0,96 -0,73 -0,87
Desiilit(20%) 0,02 0,02 -0,07 -0,01
Desiilit(30%) 0,26 0,23 0,23 0,16
Desiilit(40%) 0,56 0,45 0,41 0,46
Desiilit(50%) 0,97 0,70 0,69 0,84
Desiilit(60%) 1,28 1,08 1,05 1,08
Desiilit(70%) 2,05 1,73 1,81 1,62
Desiilit(80%) 3,53 3,17 3,32 2,50
Desiilit(90%) 8,61 5,83 6,65 6,33
Desiilit(100%) 1 875,00 1 250,00 1194,00 426,41
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Liite 3. Tivi250 (M€) liikevaihtoennusteet

Sija Yritys, liikevaihto 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
1|Nokia -konserni 12 732,00{ 12 499,00/ 23 945,00( 23 147,00| 29 409,48| 33 579,43| 37 749,37| 41 919,32 46 089,27
2[Supercell -konserni 1545,45( 2109,18| 2099,87| 1806,84| 1968,45| 2032,34| 2096,24| 2160,13| 2224,02
4|Elisa -konserni 1535,20[ 1569,50] 1635,70| 1787,40| 1852,97| 1937,46| 2021,94| 2106,43| 2190,92
5[Tieto -konserni 1522,50] 1460,10] 1492,60| 1543,20[ 1543,71| 1554,82| 1565,93| 1577,04] 158815
7|DNA -konserni 833,53 828,80] 858,89 886,09 903,23| 922,41 941,60 960,78 979,97
8|3 Step It -konserni 502,52| 464,75 53517| 608,59 640,30| 680,68 721,06 761,44 801,81

11|Verkkokauppa.com 275,78| 343,68 371,50( 431,80 480,24| 531,32 582,39] 633,47| 684,54
20|Eltel Networks 246,28| 283,47| 281,10] 280,42| 292,56 302,07 311,58 321,09| 330,60
21|Atea Finland 201,56| 206,43| 225,04 260,03 275,76 295,69 315,62| 335,55| 355,47
22|Siemens 306,47| 284,58 214,33| 247,87| 214,04 190,93| 167,83| 144,72 121,62
23|Teleste -konserni 197,18 247,76 259,53| 234,59] 255,71] 266,82| 277,94] 289,06] 300,17
29|F-Secure -konserni 153,80 147,60] 158,29| 169,70| 174,38| 180,46| 186,54| 192,62 198,70
31|Hewlett-Packard 440,97| 385,25| 260,37| 166,06 75,89 -15,40( -106,70[ -197,99| -289,28
35|Basware -konserni 127,67 143,41 148,58 149,24 157,65 164,40 171,16 177,91 184,66
38|Enfo -konserni 145,33 140,65 127,56| 132,89] 126,24] 121,46| 116,69 111,92 107,14
41(Future Group -konserni 72,53| 102,47) 107,38| 115,78 130,18 143,39 156,59 169,79 183,00,
45 link -konserni 96,73 99,42 99,44| 100,57| 101,93| 103,23 104,52| 105,82 107,12
46(Digia -konserni 97,43| 107,88 86,46 96,22 88,32] 86,03 83,75 81,47 79,19
47|Istekki 34,15 40,13 45,22 95,43| 106,59 126,41] 146,23 166,05| 185,87
52|Qvantel -konserni 20,82 27,99 41,30 84,02 98,86 119,84| 140,83| 161,81 182,80
54[Lounea -konserni 57,05 58,53 72,84 73,78 82,42 88,76 95,10 101,44 107,79
57|Reaktor Group -konserni 33,27 43,22 53,23 67,98 78,57, 90,09 101,60] 113,11] 124,62
58|Innofactor -konserni 44,12 44,45 59,62 66,09 73,74 81,15 88,57 95,98 103,39
60|Crayon 58,62 54,24 54,39 63,33 62,96 64,64/ 66,31 67,98 69,65
61|Solteq -konserni 40,93 54,22 63,05 61,54 70,66 77,45 84,24 91,03 97,82
67|Tecnotree -konserni 73,97 76,46 60,08 55,08 48,27 41,84 35,40 28,97 22,53
72| Arrow ECS Finland 50,45 66,15 62,75 51,26 53,73 53,21 52,69) 52,17 51,65
73|Futurice -konserni 22,95 27,62 38,16 50,25 58,87 68,22 77,58 86,94 96,29
74|Kuntapro -konserni 36,39 43,06 47,74 50,14/ 55,25 59,76 64,28| 68,80 73,32
77|Blue Lake Communications -konserni 36,56 41,93 45,32 48,16 52,20 55,98 59,76 63,54 67,33
80|Inmics -konserni 22,03 27,35 32,96 42,79 48,83 55,72 62,60 69,48 76,36
86|Oracle Finland 40,13 43,79 45,77 40,99 42,71 43,01 43,30 43,59 43,88
89|Nebula -konserni 28,65 31,93 35,08 37,27 40,35 43,23 46,11 48,99 51,87
92|HiQ Finland -konserni 22,70 27,70 31,29 35,23 39,52 43,72 47,93 52,13 56,34]
100(Nixu -konserni 14,52 18,01 21,58 32,28 36,73 42,56 48,40 54,23 60,06
103(Insta Defsec 27,87 29,57 32,00 31,40 33,06 34,31] 35,56 36,81 38,05
105(Proact Finland 26,39 29,66 28,14 29,33 30,23 31,19 32,15 33,11 34,07
106/ Tietokarhu 34,93 33,71 28,98 29,12 26,28 24,12 21,96 19,80 17,64
115|Cybercom Finland 27,31 23,76 23,52 26,26 25,20 24,97 24,73 24,50 24,27
118[Kuntien Tiera 29,38 30,81 27,03 25,15 23,97 22,62 21,27| 19,92 18,56
121|{Canorama 16,33 20,12 20,54 22,82 24,95 27,10] 29,25 31,41 33,56
125(Wapice 17,32 19,77 21,58 22,39 24,31 25,98] 27,65 29,33 31,00
127(Kainuun Puhelinosuuskunta -konserni 23,72 22,77 22,42 21,78 21,13 20,48] 19,83 19,18 18,53
128|Exfo 26,07 18,16 21,56 21,58 19,36 17,68 16,01 14,33 12,65
131|Nitor Group -konserni 9,88 10,01 14,19 21,10 24,16 28,06 31,95 35,84 39,74
139|Alekstra -konserni 16,65 17,67 18,08 19,11 19,78 20,57 21,35 22,13 22,92
144|Netapp Finland 13,65 16,75 15,98 18,55 19,78 21,31 22,84 24,37 25,90
148[Vakka-Suomen Puhelin -konserni 14,63 14,52 16,34 17,96 19,06 20,26 21,47| 22,67 23,87
151(Cisco Systems Finland 15,48 21,29 19,18 17,41 18,21 18,47 18,74 19,01 19,28
152|Dell 13,88 15,02 14,25 17,23 17,80 18,78 19,76 20,75 21,73
153|Remedy Entertainment 11,94 13,75 16,41 17,17 19,17 20,97 22,78 24,59 26,39
155|Avanade Finland 15,81 16,00 16,28 16,87 17,16 17,51 17,87 18,22 18,58
159(IFS Finland 12,08 11,89 15,28 16,12 17,68 19,09 20,49] 21,89 23,30
161[Soprano -konserni 24,68 20,27 16,66 15,81 12,26 9,31 6,36 3,40 0,45
167|Profit Software -konserni 9,94 10,76 11,75 14,80 15,99 17,59 19,19 20,79 22,40]
168|Bilot -konserni 15,23 15,01 14,22 14,78 14,41 14,22 14,02 13,83 13,64
169 Infocare 30,30 25,39 15,53 14,71 8,13 2,59 -2,95 -8,50] -14,04
175|Tampereen Puhelin 11,29 11,53 11,97 14,11 14,70 15,63 16,55 17,48 18,41
179[Decens 13,35 14,48 13,48 13,86 13,94 14,09 14,23 14,38 14,52
183[Koodiviidakko -konserni 6,47 9,33 11,62 13,54 15,99 18,32 20,65 22,99 25,32
190(|Receptum Palvelu -konserni 9,90 10,34 11,39 12,28 13,03 13,81 14,59 15,37 16,16
196(LapIT 8,92 9,76 10,39 11,78 12,61 13,55 14,48 15,42 16,35
198(Vaadin -konserni 6,66 8,14 9,84 11,47 13,06 14,66 16,26 17,86 19,46
201|Evolvit -konserni 6,86 7,46 9,81 11,21 12,68 14,13 15,59 17,04 18,50
207(Signal Partners -konserni 9,69 10,32 10,97 10,97 11,53 11,97 12,40 12,84 13,28
223|Pohjois-Hémeen Puhelin 8,92 8,98 9,39 9,98 10,29 10,66 11,03 11,39 11,76
227|Qentinel -konserni 9,81 9,16 7,84 9,54 8,97 8,81 8,65 8,50 8,34
229|Moonsoft 6,38 7,78 9,43 9,37 10,71 11,74 12,77 13,80 14,83
235|Attido -konserni 10,42 9,19 10,01 8,99 8,91 8,55 8,20 7,84 7,48
237|Nordic ID -konserni 9,83 8,67 9,12 8,80 8,44 8,09 7,75 7,40 7,06
242|QPR Software -konserni 9,54 9,44 8,63 8,48 7,99 7,59 7,20 6,80 6,41
249|Sovelto -konserni 7,27 7,48 8,43 7,95 8,39 8,67 8,94 9,22 9,50
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Liite 4. Tivi250 (M€), nettotulosennusteet

Sija Yritys, nettotulos 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
1|Nokia -konserni -611,00] 1194,00] 1250,00[ 1875,00] 2801,65[ 3654,72| 4507,79| 5360,87| 6213,94
2|Supercell -konserni 426,41 693,34| 757,86| 531,45 632,04 661,23] 690,43| 719,63] 748,82
4|Elisa -konserni 219,30] 232,30[ 265,90 296,80 322,61 349,44 376,27| 403,10 429,93
5|Tieto -konserni 35,00 85,70 116,30] 125,60 160,75| 190,28 219,80| 249,33| 278,86
7|DNA -konserni 15,37 57,10 73,86 95,53 124,61| 151,92| 179,24 206,55 233,87
8|3 Step It -konserni 11,60 11,68| 13,81 15,37 16,48 17,70| 18,92 20,14 21,36

11|Verkkokauppa.com 4,30 5,44 10,24 9,75 12,52 14,57 16,62 18,68 20,73
20|Eltel Networks 6,34 12,20| 13,07 9,75 11,89 12,85 13,81 14,76 15,72
21|Atea Finland -1,80 -1,09 0,19 2,91 4,17 5,74 7,32 8,90 10,48
22|Siemens 9,90 13,46 8,47 12,21 10,95 11,21 11,47 11,73 11,99
23|Teleste -konserni 8,21 10,66 10,78 0,48 0,11 -2,44 -4,99 -7,55 -10,10
29|F-Secure -konserni 13,30 11,50 15,73 7,66 7,53 6,09 4,64 3,20 1,76
31|Hewlett-Packard 15,28 -0,69 -44,40 -8,50 -29,60 -39,83 -50,05 -60,28 -70,50
35|Basware -konserni 3,21 2,15 -6,86! -8,76 -14,29 -18,74 -23,19 -27,64 -32,09
38|Enfo -konserni 5,41 4,96/ -0,67 -7,18 -11,05 -15,48 -19,91 -24,34 -28,77
41|Future Group -konserni 3,75 3,30 2,25 2,71 2,12 1,73 1,33 0,94 0,55
45|Samlink -konserni 3,11 6,61 5,10] 5,27 6,26 7,05 7,83 8,62 9,41
46/|Digia -konserni 2,04 3,93 4,06 0,97 1,32 0,93 0,53 0,13 -0,27,
47|Istekki -0,05 0,90 1,21 2,76 3,51 4,41 5,30 6,19 7,08
52|Qvantel -konserni 2,49 1,90, 4,80 8,62 10,38 12,57 14,77 16,97 19,16
54(Lounea -konserni 4,94 5,09 5,24 5,19 5,31 5,40 5,49 5,57 5,66
57|Reaktor Group -konserni 2,39 4,62 5,20 8,61 10,23 12,19 14,16 16,12 18,08
58|Innofactor -konserni 1,89 1,77 1,54 -0,93 -1,40 -2,32 -3,24 -4,15 -5,07
60|Crayon 1,81 1,88, 1,61 0,55 0,30 -0,12 -0,55 -0,97, -1,40
61|Solteq -konserni 1,89 0,02 1,95 -0,07 0,18 -0,24 -0,67 -1,10 -1,53
67|Tecnotree -konserni -8,67 -1,88 4,11 2,05 7,30 10,94 14,57 18,21 21,84
72|Arrow ECS Finland 0,99 1,47 0,98 0,20 0,03 -0,28 -0,58 -0,89 -1,19
73|Futurice -konserni 1,66 1,35 3,49 3,77 4,65 5,40 6,15 6,90 7,65
74|Kuntapro -konserni 1,12 0,73 0,51 0,83 0,62 0,52 0,43 0,33 0,24
77|Blue Lake Communications -konserni 0,90 0,78 0,28 -0,13 -0,44 -0,77 -1,11 -1,44 -1,78
80|Inmics -konserni 2,59 2,80 3,72 4,94 5,64 6,46 7,27 8,09 8,90
86/Oracle Finland -0,09 1,47 2,13 1,47 2,29 2,78 3,27 3,77 4,26
89|Nebula -konserni 6,45 6,16 6,06 6,68 6,60 6,68 6,76 6,84 6,91
92|HiQ Finland -konserni 2,23 4,24 4,58 4,89 5,83 6,64 7,45 8,26 9,07
100(Nixu -konserni 0,01 0,69 -0,24 0,04 -0,06 -0,08 -0,10 -0,13 -0,15
103|Insta Defsec 0,56 0,90 0,29 -4,24 -5,01 -6,60) -8,19 -9,79 -11,38
105|Proact Finland 0,61 0,82 2,44 1,40 2,06 2,42 2,79 3,15 3,51
106|Tietokarhu 3,62 3,51 3,06 3,64 3,48 3,45 3,43 3,41 3,38
115|Cybercom Finland 1,03 -0,59 1,53 3,02 3,30 3,86 4,43 4,99 5,56
118|Kuntien Tiera -7,87 -1,15 -0,68, 1,90 5,48 8,82 12,16 15,50 18,84
121|Canorama 0,93 0,94 0,64 0,99 0,92 0,92 0,91 0,91 0,91
125|Wapice 0,96 2,07 1,53 1,13 1,20 1,18 1,16, 1,13 1,11
127|Kainuun Puhelinosuuskunta -konserni -1,05 -1,31 -0,45 -0,01 0,29 0,62 0,96 1,29 1,62
128|Exfo -4,21 -6,20) -0,13 -0,87, 1,04, 2,36 3,69 5,01 6,33
131|Nitor Group -konserni 1,62 1,22 2,28 3,53 4,09 4,79 5,49 6,20 6,90
139|Alekstra -konserni -0,02 -0,32 -0,22 -0,26 -0,36 -0,45 -0,53 -0,62 -0,70
144|Netapp Finland 0,11 0,16 0,16 0,17 0,20 0,22 0,24 0,26 0,28
148|Vakka-Suomen Puhelin -konserni 0,50 1,16 1,68 1,51 1,99 2,33 2,67 3,01 3,35
151|Cisco Systems Finland 1,17 1,57 1,30 0,91 0,87 0,75 0,63 0,52 0,40
152|Dell 0,70 0,79 0,66 1,16 1,22 1,35 1,49 1,62 1,76
153|Remedy Entertainment 0,12 0,74 3,17 1,93 3,06 3,79 4,52 5,26 5,99
155|Avanade Finland 1,68 0,73 0,82 1,06 0,79 0,63 0,47 0,31 0,15
159(IFS Finland 0,45 0,46 0,57 0,60 0,66 0,71 0,76 0,81 0,86
161|Soprano -konserni -2,52 -0,31 0,29 0,50 1,63 2,57 3,51 4,45 5,38
167|Profit Software -konserni 2,76 3,41 2,96 4,65 4,97 5,52 6,07 6,63 7,18
168|Bilot -konserni 1,66 0,61 0,36 1,12 0,71 0,55 0,40 0,24 0,09
169|Infocare 1,08 -0,48 0,13 1,01 0,87 0,94/ 1,02 1,09 1,17
175|Tampereen Puhelin 0,65 0,70 0,61 0,88 0,90 0,96 1,03 1,09 1,16
179|Decens 0,17 0,55 0,29 0,95 1,04 1,26 1,48 1,70 1,92
183|Koodiviidakko -konserni 1,07 0,84 0,67 -1,20 -1,61 -2,34 -3,07 -3,80, -4,53
190|Receptum Palvelu -konserni 0,39 0,40 0,63 0,62 0,75 0,84 0,93 1,02 1,11
196|LapIT 0,10 -0,01 0,02 0,26 0,27 0,32 0,38 0,44 0,49
198|Vaadin -konserni -0,56 -0,48 -2,83 -1,94 -3,02 -3,63 -4,24 -4,86 -5,47
201|Evolvit -konserni 0,88 1,01 1,37, 1,34 1,56 1,72 1,89 2,06 2,23
207|Signal Partners -konserni -0,14 0,22 0,37 0,37 0,58 0,74 0,90 1,07 1,23
223|Pohjois-Hdmeen Puhelin 1,22 1,52 0,73 0,72 0,49 0,30 0,12 -0,07, -0,25
227|Qentinel -konserni 0,78 0,05 -0,31 -0,19 -0,62 -0,94 -1,25 -1,56 -1,88
229|Moonsoft -0,02 0,18 0,18 0,27 0,37 0,47 0,57 0,66 0,76
235|Attido -konserni 0,45 -0,40 -0,53 -1,96 -2,56 -3,32 -4,07 -4,82 -5,57
237|Nordic ID -konserni 0,07 0,05 0,05 -0,27, -0,32 -0,43 -0,53 -0,64 -0,75
242|QPR Software -konserni 0,85 0,30 0,60 0,25 0,12 -0,07 -0,25 -0,43 -0,61
249|Sovelto -konserni -0,07 0,17 0,38 0,08 0,24 0,29 0,35 0,40 0,46
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Liite 5. Tivi250, liikevaihtoennusteprosentit

Sija Yritys, liikevaihto, kasvuprosentti 2020 2021 2022
1|Nokia -konserni 12,4% 11,0% 9,9%
2|Supercell -konserni 8,9% 3,2% 3,1% 3,0% 3,0%
4|Elisa -konserni 42% 9,3% 3,7% 4,6% 4,4% 42% 4,0%
5|Tieto -konserni 0,0% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%
7|DNA -konserni 1,9% 2,1% 2,1% 2,0% 2,0%
8|3 Step It -konserni 5,2% 6,3% 5,9% 5,6 % 53%

11|Verkkokauppa.com 11,2 % 10,6 % 9,6 % 8,8% 81%
20|Eltel Networks 4,3% 3,1%

21|Atea Finland 6,1% 6,3%
22(Siemens

23|Teleste -konserni

29|F-Secure -konserni

31|Hewlett-Packard

35|Basware -konserni

Enfo -konserni

Future Group -konserni

Samlink -konserni

46

Digia -konserni

Istekki

Qvantel -konserni

54

Lounea -konserni

Reaktor Group -konserni

Innofactor -konserni

60

Crayon

Solteq -konserni

Tecnotree -konserni

Arrow ECS Finland

Futurice -konserni

Kuntapro -konserni

Blue Lake Communications -konserni

11,9%

6,3%
10,2%

7,7%
2,5%
7,5%

11,3%
8,4%

10,1%
2,7%
9,6 %

Inmics -konserni

Oracle Finland

Nebula -konserni

HiQ Finland -konserni

100

Nixu -konserni

103

Insta Defsec

105

Proact Finland

106

Tietokarhu

115

Cybercom Finland

118

Kuntien Tiera

121

Canorama

125

Wapice

127

Kainuun Puhelinosuuskunta -konserni

128

Exfo

131

Nitor Group -konserni

139

Alekstra -konserni

144

Netapp Finland

148

Vakka-Suomen Puhelin -konserni

151

Cisco Systems Finland

152

Dell

153

Remedy Entertai

155

Avanade Finland

159

IFS Finland

161

Soprano -konserni

167

Profit Software -konserni

168

Bilot -konserni

169|Infocare

175|Tampereen Puhelin 5,6 % 53%
179|Decens 1,0% 1,0% 1,0%
183|Koodiviidakko -konserni 12,7% 11,3% 10,2 %
190|Receptum Palvelu -konserni 57% 54 % 51%
196/|LapIT 74% 6,9 % 6,5% 6,1%
198|Vaadin -konserni 12,3% 10,9 % 9,8% 9,0%
201|Evolvit -konserni 0,0% 13,1% 11,5% 10,3 % 9,3% 8,5%
207|Signal Partners -konserni 3,5% 3,4%
223|Pohjois-Hdmeen Puhelin 3,3% 3,2%
227|Qentinel -konserni

229

Moonsoft

235

Attido -konserni

237

Nordic ID -konserni

242

QPR Software -konserni

249

Sovelto -konserni
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Liite 6. Tivi250, nettotulosennusteprosentit

Sija Yritys, nettotulos, kasvuprosentti
Nokia -konserni

Supercell -konserni

Elisa -konserni

Tieto -konserni

DNA -konserni

3 Step It -konserni
Verkkokauppa.com

20|Eltel Networks
21|Atea Finland
22|Siemens
23|Teleste -konserni
29|F-Secure -konserni
31|Hewlett-Packard
35|Basware -konserni
38|Enfo -konserni
41|Future Group -konserni

45|Samlink -konserni m
46|Digia -konserni

47|Istekki
52|Qvantel -konserni
54|Lounea -konserni
57|Reaktor Group -konserni
58|Innofactor -konserni
60(Crayon
61|Solteq -konserni
67|Tecnotree -konserni
72[Arrow ECS Finland
73|Futurice -konserni
74[Kuntapro -konserni
77|Blue Lake Cc
80[Inmics -konserni
86[Oracle Finland
89|Nebula -konserni
92[HiQ Finland -konserni

100|Nixu -konserni

103|Insta Defsec

105|Proact Finland

106|Tietokarhu

115|Cybercom Finland

118|Kuntien Tiera

121|Canorama

125|Wapice

127|Kainuun Puhelinosuuskunta -konserni

128|Exfo

131|Nitor Group -konserni

139|Alekstra -konserni

144|Netapp Finland

148|Vakka-Suomen Puhelin -konserni

151|Cisco Systems Finland

152|Dell

153|Remedy Entertainment

155|Avanade Finland

159/IFS Finland

161|Soprano -konserni

167|Profit Software -konserni

168|Bilot -konserni

169|Infocare

175|Tampereen Puhelin

179|Decens

183|Koodiviidakko -konserni

190|Receptum Palvelu -konserni

196|LapIT

198|Vaadin -konserni

201|Evolvit -konserni

207|Signal Partners -konserni

223|Pohjois-Hameen Puhelin

227|Qentinel -konserni

229|Moonsoft

235|Attido -konserni

237|Nordic ID -konserni

242|QPR Software -konserni

249|Sovelto -konserni

[y
[y

ications -konserni

7

11,3% D 7,4% 6,9 % 6,4%
| 11,3%]  72%]  74%] 69% 64%

| 30%]  29%] | 24%]  16%] 16% 16% 15%

| 47%] 112%] 100%] 91%] 84%




Liite 7. Tyydyttavat yritykset

Sija | Yritys o] i Gearing i i yhteensa
128|Exfo 82 10,0 4,0 4,0 6,6
61|Solteq -konserni 82 4,0 58 88 6,7
32|Dustin Finland 7,6 4,0 10,0 58 6,9
17|F9 Distribution -konserni 4,0 4,0 9,4 10,0 6,9
71/Bittium -konserni 10,0 10,0 4,0 4,0 7,0
91|Aina Group -konserni 10,0 10,0 4,0 4,0 7,0
127|Kainuun Puhelinosuuskunta -konserni 10,0 10,0 4,0 4,0 7,0
161|Soprano -konserni 9,4 7,6 7,0 4,0 7,0
i Data -konserni 7,6 82 82 4,0 7,0
227|Qentinel -konserni 94 10,0 4,0 4,6 7,0
35|Basware -konserni 10,0 82 4,0 58 7,0
4|Elisa -konserni 8,8 4,0 9,4 5,8 7,0
26[HP Finland 4,0 4,0 10,0 10,0 7,0
93|Nordcloud -konserni 4,0 4,0 10,0 10,0 7,0
72| Arrow ECS Finland 8,2 10,0 52 5,2 7,2
58|Innofactor -konserni 9,4 6,4 4,0 8,8 7,2
220|Netum 4,6 4,0 10,0 10,0 7,2
46/Digia -konserni 10,0 9,4 52 4,6 7,3
114|Aditro i 10,0 88 52 52 73
60|Crayon 4,0 10,0 10,0 52 7,3
23|Teleste -konserni 9,4 8,8 4,6 6,4 7,3
89|Nebula -konserni 9,4 4,6 8,2 7,0 7,3
234[E-Kanava 7,0 6,4 82 7,6 73
53|Solita Group -konserni 6,4 4,0 8,8 10,0 7,3
200|Verizon Finland 5,8 10,0 10,0 4,0 7,5
223|Pohjois-Hameen Puhelin 10,0 10,0 4,6 52 7,5
50|Gemalto 10,0 94 52 52 75
7|DNA -konserni 9,4 7,0 8,2 5,2 7,5
132|Optofidelity -konserni 8,2 8,8 6,4 6,4 7,5
160|Enoro 4,0 10,0 7,6 82 7,5
104/santa Monica 6,4 10,0 10,0 4,0 7,6
106/ Ti 6,4 10,0 10,0 4,0 7,6
20[Eltel 4,6 10,0 10,0 5,8 7,6
158(SSH C icati Security -konserni 10,0 10,0 4,0 6,4 7,6
52|Quantel -konserni 6,4 4,0 10,0 10,0 7,6
196|LapIT 4,0 10,0 10,0 7,0 7.8
65|Finda -konserni 10,0 10,0 7,6 4,0 7,9
157|Texas Instruments Finland 8,8 8,8 10,0 4,0 7,9
5|Tieto -konserni 9,4 7,6 10,0 4,6 7,9
207|Signal Partners -konserni 5,8 10,0 10,0 5,8 7,9
175] Puhelin 9,4 7,6 8,2 6,4 7,9
183|Koodiviidakko -konserni 10,0 7,6 4,0 10,0 79
193|CDK Global (Finland) 4,0
1 i 58
245|YAP i 58
6,4
180 i Software Point -konserni 7,0
188|Nvidia Helsinki 7,6
177|Progman -konserni 9,4
211|Econocap -konserni 9,4
222|Dream Broker 94
166|Tekninen Toimisto Tektor 100
221|Paytrail -konserni 10,0
184/Eniram 10,0 8,2 4,0
i 10,0 10,0 4,0
231/Rij 9,4 10,0 52
170|Xerox 10,0 6,4 7,0
210|Talenom Software 4,0 4,0 10,0
197|ARM Finland 4,6 4,0 10,0

163|Agenteq Solution

192[Blancco Technology Group IP.

206|Evry Finland

122|Aditro Public 10,0 9,4 4,0
15/CGI Suomi 4,0
48|Eaton Power Quality 4,0
51|Canon 4,0

141|SAS Institute 4,0
39|Affecto -konserni 4,6

137|People Group -konserni 4,6

142|Fingersoft 5,2

103|Insta Defsec 10,0 5,2 5,8
77|Blue Lake C ications -k i 10,0 10,0 7,0

146|TNS Mobile 7,0
19|Tech Data Finland 7,6
10|Also Finland 88

143|Liaison Technologies -konserni 88

i Finland 10,0

101|Confidex -konserni 10,0

1 T 10,0

119|Pedab Finland 10,0

147|ldeal Engineering -konserni 10,0
44|Coriant 4,0 8,8 4,0
70|M-Files -konserni 94 10,0 4,0

134|Napa -konserni 9,4 10,0 4,0
99|Next Games -konserni 10,0 10,0 4,0

113|Retail Logistics Excellence-Relex -konserni 10,0 10,0 4,0
49|Viria -konserni 10,0 10,0 4,6
87|Cinia -konserni 9,4 4,0 5,2

Finland 8,8 10,0 52
i 5,2 4,0 7,6
33|LM Ericsson 6,4 4,0 7,6
inix (Finland) -konserni 82 4,0 8,38
3|HMD Global
16|Unity

28|Lenovo Technology

34|Visma Suomi -konserni

69|Accountor -konserni

107|Atos IT i and Services Oy

1 ica Minolta Business
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Liite 8. Hyvat yritykset

Sija | Yritys Omavaraisuusaste Gearing Tuottoprosentti Kasvuprosentti | Arvosanat yhteensa
42|Capgemini Finland 8,2 10,0 10,0 4,0 8,1
78|Intel Finland 8,2 10,0 10,0 4,0 8,1

219|Suomen Konehuone 8,2 10,0 10,0 4,0 81

236/Sininen Meteoriitti 8,2 10,0 10,0 4,0 81

249|Sovelto -konsemni 9,4 10,0 7,6 52 8,1

109|MPY -konserni 10,0 10,0 4,0 82 8,1

198(Vaadin -konserni 8,2 10,0 4,0 10,0 8,1

154|Qliktech Finland 4,6 10,0 7,6 10,0 8,1
83|Aava Mobile -konserni 8,2 5,8 8,2 10,0 8,1

242|QPR Software -konserni 10,0 10,0 8,8 4,0 8,2
22(Siemens 8,8 10,0 10,0 4,0 8,2

168|Bilot -konserni 8,8 10,0 10,0 4,0 8,2
21|Atea Finland 58 10,0 10,0 7,0 8,2

138|Ecraft -konserni 4,0 10,0 10,0 8,8 8,2
40|CRF Box -konserni 9,4 6,4 7,0 10,0 8,2

208|Efima 6,4 7,6 88 10,0 8,2

155|Avanade Finland 10,0 10,0 7,6 52 8,2
13|Fujitsu Finland -konserni 10,0 10,0 9,4 4,0 8,4
66|HCL Technologies 10,0 10,0 9,4 4,0 8,4

140|Nortal 8,8 10,0 10,0 4,6 8,4

105|Proact Finland 82 10,0 10,0 52 8,4

216|Esri Finland 58 10,0 10,0 7,6 8,4

204|Mtech Digital Solutions 10,0 10,0 4,6 8,8 8,4
27|Airbus Defence And Space 8,2 7,0 9,4 88 8,4

115|Cybercom Finland 10,0 10,0 10,0 4,0 8,5

169|Infocare 10,0 10,0 10,0 4,0 8,5
45|Samlink -konserni 9,4 10,0 10,0 4,6 8,5

179|Decens 9,4 10,0 10,0 4,6 8,5

213|Merlin Systems 9,4 10,0 9,4 5,2 8,5

247|Optiscan 9,4 9,4 10,0 5,2 8,5

148|Vakka-Suomen Puhelin -konserni 10,0 10,0 7,6 6,4 8,5

8|3 Step It -konserni 8,2 9,4 10,0 6,4 8,5
54{Lounea -konserni 10,0 10,0 7,0 7,0 8,5

214|Efecte -konserni 10,0 10,0 4,0 10,0 8,5
29|F-Secure -konsemi 10,0 10,0 9,4 52 8,7

151|Cisco Systems Finland 10,0 10,0 8,2 6,4 8,7

190|Receptum Palvelu -konserni 10,0 9,4 8,8 6,4 8,7
41|Future Group -konserni 10,0 8,2 7,0 9,4 8,7
36(SAP Finland 9,4 10,0 10,0 5,8 8,8

126|Protacon -konserni 9,4 10,0 9,4 6,4 8,8

225|Silicon Laboratories 10,0 10,0 10,0 52 8,8
96|Crosskey Banking Solutions -konsemi 10,0 8,8 9,4 7,0 8,8
74|Kuntapro -konserni 8,2 10,0 9,4 7,6 8,8

100|Nixu -konserni 10,0 10,0 52 10,0 8,8
55| Turun Tietokeskus -konsemi 7,6 7,6 10,0 10,0 8,8

174|Yousician 5,2 10,0 10,0 10,0 8,8
12|Accenture -konsemi 10,0

202|Kemet Electronics 10,0 10,0 5,2
25(IBM Finland 10,0 9,4 5,8
76|Keysight Technologies Finland 10,0 10,0 7,0

176|Jakobstadsnejdens Telefon -konsemi 10,0 10,0 7,6

191|Valamis Group -konserni 8,8 8,2 8,2

224|Firstheat Technologies 8,2 6,4 8,8

186|Fluido 8,8 7,6 9,4

9|Uros -konserni 9,4 52 10,0

171|Despec Finland 4,6 10,0 10,0

217|Sofigate Business Technologies 4,6 10,0 10,0
88|CSC-Tieteen tietotekniikan keskus 7,0 10,0 10,0

6|Telia Suomi -konsemi
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Liite 9. Erinomaiset yritykset

Sija [Yritys Omavaraisuusaste Gearing Tuottoprosentti Kasvuprosentti | Arvosanat yhteensa

152|Dell 10,0 10,0 8,8 7,0 9,0

159(IFS Finland 10,0 10,0 8,2 7,6 9,0

164|Ambientia Group -konserni 7,6 10,0 10,0 8,2 9,0

144|Netapp Finland 8,8 10,0 9,4 7,6 9,0

2|Supercell -konserni 10,0 10,0 10,0 6,4 9,1

182|Mylab 10,0 10,0 10,0 6,4 9,1

125|Wapice 10,0 10,0 9,4 7,0 9,1

246|Combitech 9,4 10,0 10,0 7,6 9,3

229|Moonsoft 8,2 10,0 10,0 8,8 9,3

102|Rittal 10,0 10,0 7,0 10,0 9,3

1[Nokia -konserni 8,8 10,0 8,2 10,0 9,3

90|Seriously Digital Entertainment 8,2 10,0 8,8 10,0 9,3
24|Huawei Technologies 7,0 10,0 10,0 10,0 9,3
82|Postnord Stralfors 7,0 10,0 10,0 10,0 9,3

117|Medi-It -konserni 7,0 10,0 10,0 10,0 9,3

153|Remedy Entertainment 10,0 10,0 9,4 8,2 9,4

121|Canorama 9,4 10,0 10,0 8,2 9,4

167|Profit Software -konserni 8,8 10,0 10,0 8,8 9,4
11(Verkkokauppa.com 8,2 10,0 10,0 9,4 9,4

162|Cadmatic -konserni 10,0 7,6 10,0 10,0 9,4

135|Gartner Finland -konserni 7,6 10,0 10,0 10,0 9,4

172|Datacenter Finland 10,0 10,0 8,2 10,0 9,6
59(Sofigate Group -konserni 8,8 10,0 9,4 10,0 9,6
47|lIstekki 8,2 10,0 10,0 10,0 9,6

145|Diebold Nixdorf 8,2 10,0 10,0 10,0 9,6
92|HiQ Finland -konserni 10,0 10,0 10,0 8,8 9,7
30|Microsoft 10,0 8,8 10,0 10,0 9,7
84|Vincit Group -konserni 9,4 9,4 10,0 10,0 9,7
73|Futurice -konserni 8,8 10,0 10,0 10,0 9,7

201|Evolvit -konserni 8,8 10,0 10,0 10,0 9,7

165|Knowit 9,4 10,0 10,0 10,0 9,9
18[Rovio Entertainment -konserni 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
57|Reaktor Group -konserni 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
63|Siili Solutions -konserni 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
80|Inmics -konserni 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

120(Mediatek Wireless Finland 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

123[Smartly.io Solutions 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

129|Finitec 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

131|Nitor Group -konserni 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

212|Finnpos Systems 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

215[Tuxera 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

218|Profit Consulting 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
95|Verifone Finland 10,0 10,0 6,4

243|Leanware 8,2 10,0 8,8

173|Sogeti Finland 10,0 10,0 10,0

150(Bruce Campbell Group -konserni 10,0 10,0 8,2

226|MC-Group -konserni 10,0 10,0 8,2

112|Y-Technics 10,0 10,0 9,4

233[Redlynx 10,0 10,0 9,4

230|Sievo -konserni 7,6 10,0 10,0

130|Viria Security 8,2 10,0 10,0

209|Cloud Solutions CS 8,2 10,0 10,0

241(|Talent Base 8,8 10,0 10,0

189|Eficode 9,4 10,0 10,0

238[Synopsys Finland 9,4 10,0 10,0
79(Delivery Hero Finland 10,0 10,0 10,0
94|Gofore -konserni 10,0 10,0 10,0

108|Varian Medical Systems 10,0 10,0 10,0

185|Bitfactor 10,0 10,0 10,0

244|Infor Global Solutions 10,0 10,0 10,0

248|Admicom -konserni 10,0 10,0 10,0

250|Lemonsoft 10,0 10,0 10,0
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