SAVONIA-AMMATTIKORKEAKOULU

Savonia Business

OSAMAKSUSOPIMUS JA LEASINGSOPIMUS INVESTOINNIN
RAHOITUSMUOTONA

Tuija Niiranen
Tradenomin opinnaytety®
Liiketalouden koulutusohjelma

Tammikuu 2011



SAVONIA-AMMATTIKORKEAKOULU

SAVONIA BUSINESS
Koulutusohjelma, suuntautumisvaihtoehto (jos on)

Liiketalous

Tekija(t)
Tuija Niiranen

Tyon nimi

Osamaksusopimus ja leasingsopimus investoinnin rahoitusmuotona

Tyon laji Paivays Sivumaara

Opinnaytety6 18.1.2011 28 +12

Tyon ohjaaja(t) Toimeksiantaja

Ulla Loikkanen Tilipalvelu Sirpa Koponen Oy
Tiivistelma

Opinnaytetyon tavoitteena oli vertailla osamaksusopimuksen ja leasingsopimuksen eroja ja hyotyja
investoinnin rahoitusmuotoa valittaessa. Tyossa késiteltiin pelkastaan naita kahta vaihtoehtoa opin-
naytetyon toimeksiantajan toivomuksesta.

Tarkoituksena oli luoda tutkimuksen tilaajan asiakasyrityksen tarpeisiin sopiva raportti, jonka avul-
la asiakasyritys kykenee itse ymmartamaan ja vertailemaan edelld mainittuja rahoitusmuotoja kes-
ken&an.

Opinndytetyon aineistona toimi teoriapohjainen materiaali, jota selvennettiin niin sanotun case-
esimerkin avulla. Case-esimerkkina toimi tyon toimeksiantajan asiakasyritys ja toimeksiantajan
kirjanpito-ohjelmalla télle asiakasyritykselle luotiin kuvitteelliset tilikaudet vuosille 2011-2013.
Kyseisia tilikausitulosteita kaytettiin selventdmaan tyon kasitteita.

Opinnaytetyon lahtdkohtana ei ollut saada yksiselitteistd vastausta siitd kumpi rahoitusmuodoista on
parempi ja miksi. Tastd syysta johtopaatoksissa pyrittiin vain kuvaamaan osamaksusopimuksen ja
leasingsopimuksen eroja ja hyotyja. Loppupéatelména tydssa todetaan, ettd jokaisen investointia
suunnittelevan yrityksen tulee itse selvittaa ja paattdd kumpi vaihtoehdoista palvelisi paremmin juu-
ri heidan tarpeitaan.

Asiasanat
osamaksusopimus, leasingsopimus, investoinnin rahoitus

Huomioitavaa




SAVONIA UNIVERSITY OF APPLIED SCIENCES

SAVONIA BUSINESS
Degree Programme, option

Business and Administration

Author(s)

Tuija Niiranen

Title of study

Installment plan contract and lease contract as forms of investment financing

Type of project Date Pages

Thesis 18.1.2011 28 +12

Supervisor(s) of study Executive organisation

Ulla Loikkanen Tilipalvelu Sirpa Koponen Oy
Abstract

The aim of this final project was to compare the advantages and disadvantages of installment plan

contracts and leasing contracts when choosing a financing method for investments. These were the
only methods dealt with, as requested by the executive organization (XO), Tilipalvelu Sirpa Kopo-
nen Oy.

The thesis aims at creating a report suitable for the XO to use in its business. The report would be
used as a tool by the XO’s clients, enabling the clients to understand and compare the financing
methods in question.

The research is based on theoretical material, which is then brought into a more practical, imple-
mentation level, through a case example. The case example used is a client of the XO. To clarify the
concepts used, fictional financial data, fiscal years 2011 — 2013, was created for the case example
client.

This study is not an attempt to produce explicit information on which method to choose based on
certain arguments. Due to this starting point, the conclusions only give observations of the differ-
ences and benefits of the methods. As a final conclusion it can be proposed that a company planning
an investment must evaluate the methods based on their own principles and requirement to find out
the correct method of financing.

Keywords
installment plan, hire-purchase, leasing, investment financing

Note




SISALLYS

RN (0 ] o |5 7 AN )V I RS PRRPPRSPR 5
1.1 Tutkimuksen tarkoitus ja tavVoItteet..........cccviieieeie e 5
1.2 Tutkimuksen lahtokohdat ja aineen rajaus...........cccooereririiinieieee s 5
1.3 Raportin rakenne ja Keskeiset KASItEEEL ...........ceiveieiiieiieii s 6

2. YRITYSESITTELY .ottt et e et e e e na e e annes 8

3. RAHOITUSMUODOT ..ottt sttt sttt bbbt sne e 9
3.1 OSAMAKSUSOPIIMIUS ...ttt ettt bbbttt bbbt 10
3.2 LLASINGSOPIMUS ...ecvveeeeeiieesieesiesteeste et e s e te et e e steetesse e s te e beeseesaaesteeneeareebeeneesneesreennennes 11

4. RAHOITUSMUODON VALINNAN VAIKUTUKSET ......ccooce i 13
4.1 Kirjanpito seka tilinpaatoksen SISAITO ............ccvevveiiiieieece e 13
4.2 TUNNUSTUVUL ..ottt e b et eeneenreeneeenes 15
A3 VAKUUS ...ttt ettt bbbt b et e et bbb e b e b e ne e s 17
O IV [ =] {0 (USSR 19
4.5 ATVONTISAVEIOTUS. .....iiviiiieiieiieie ettt bbb 19
4.6 MUUt NUOMIOITAVAL SIAL ... .eevveivieiiieie et enes 22

5. TUTKIMUKSEN TULOKSET JA ANALYYSI...ooiiiiiiiiiiiceeee e 24
5.1 Autoilija Oy:n kuvitteelliset tuloslaskelmat ja taseet...........ccccevvrveiieresiincenrceeeen 24
5.2 ANAIYYST oottt e e re e raereanes 26

T O ] |5 1 | N PSSR 28

LAHTEET ..ottt sttt sttt es sttt s st et s s e 29

LIITE 1 OSAMAKSUSOPIMUSPOHUIA . ...ttt 31

LITE 2 LEASINGSOPIMUSPOHUJA ...ttt 33

LITE 3 TILIKAUSITULOSTEET, OSAMAKSUSOPIMUS ... 35

LIHTE 4 TILIKAUSITULOSTEET, LEASINGSOPIMUS ... 38



1. JOHDANTO

1.1  Tutkimuksen tarkoitus ja tavoitteet

Tutkimuksen tavoitteena on luoda tutkimuksen tilaajalle, Tilipalvelu Sirpa Koponen Oy:lle selvitys
osamaksusopimuksen ja leasingsopimuksen eroista ja hyoddyista investoinnin rahoitusmuotoa valit-
taessa. Tarkoituksena on luoda tutkimuksen tilaajan asiakasyrityksen tarpeisiin sopiva raportti, jon-
ka avulla asiakasyritys kykenee itse ymmartaméaén ja vertailemaan edella mainittuja rahoitusmuoto-

ja keskenaan.

Yhtend tarkoituksena on my0ds antaa asiakaspalvelussa toimiville kirjanpitéjille ohjeistusta tutki-

muksessa kasiteltavasta aiheesta.

Tutkimuksen tarkoituksena ei kuitenkaan ole antaa yksiselitteistd vastausta siitd kumpi rahoitus-
muodoista on parempi ja miksi, vaan pyrkid kuvaamaan molempien rahoitusmuotojen tunnuspiirtei-
ta ja selvittimaan mihin rahoitusmuodon valinta juuri kyseisen asiakasyrityksen liiketoiminnassa

vaikuttaa.

1.2 Tutkimuksen ldhtokohdat ja aiheen rajaus

Opinnaytetyon tilaaja on toiminnassaan usein joutunut tilanteeseen, jossa siltd on usean eri asia-
kasyrityksen toimesta pyydetty konsultointiapua investointien rahoitukseen liittyen. Taloudellisen
epéavakaisuuden lisdéntyessa on myds tdman tyyppisen konsultointiavun tarve lisdéantynyt. Opinnay-
tetyon tilaaja esitti siksi toiveen opinndytetydn muodossa suoritettavasta tutkimuksesta, jonka poh-
jalta erés tilaajan asiakasyrityksista voisi ymmartadd paremmin tarkasteluun valitsemiansa rahoitus-

muotoja ja niiden vaikutusta yrityksen omaan liiketoimintaan.



Opinnaytetychon valitun asiakasyrityksen toiveena oli, ettd raportissa tarkastellaan ainoastaan osa-
maksusopimusta ja leasingsopimusta investoinnin rahoittajana, koska tulorahoituksella tai pelkélla
lainalla rahoittaminen ei ollut tarkasteluhetkelld asiakasyritykselle mahdollista eikd mydsk&én ha-
luttua. Pankkilainalla rahoittamisen poissulkemista tdman tutkimuksen ulkopuolelle puoltaa myds
se, ettd lainalla rahoittaminen ja osamaksusopimus poikkeavat toisistaan pelkéstdan vakuuden késit-

telyn osalta.

Opinnaytetyon aihetta rajataan myos siten, ettéd itse tutkimuksessa keskitytadn ainoastaan tarkaste-
lemaan rahoitusvaihtoehtoja investoinnin tekijan eli tilaajan asiakasyrityksen nakékulmasta. Opin-
naytetyon tilaaja halusi myos keskittya pelkastaan oleellisimpiin rahoitusmuodon valintaan liittyviin
seikkoihin, joten esimerkiksi eri korkomuotojen vaikutuksien tarkastelu haluttiin j4ttad tdman opin-

naytetyon ulkopuolelle.

Tutkimussuunnitelmaa tehtdessé yksi tutkimuksen tarkoituksista oli myos laskea ja arvioida inves-
toinnin rahoitusmuodon valinnan vaikutusta sosiaaliturvamaksuluokkaan. Vuoden 2009 loppuun
saakka sosiaaliturvamaksun méaaraan vaikutti Kela-maksun porrastus. Ylempien maksuluokkien
sosiaaliturvamaksua joutuivat maksamaan ne yksityiset tyonantajat, joiden kuluvan kayttdomaisuu-
den poistot olivat yli 50 500 euroa ja samalla yli 10 prosenttia (porrastuksen 2-luokka) tai yli 30
prosenttia (porrastuksen 3-luokka) ennakonpidétyksen alaisista palkoista. Vuoden 2010 alusta alka-
en Kela-maksu, jossa sosiaaliturvamaksu porrastus oli, kuitenkin poistettiin ja jonka jalkeen kaikKi

yksityiset tyonantajat kuuluvat samaan sosiaalimaksuturvaluokkaan.

1.3 Raportin rakenne ja keskeiset kasitteet

Tama tutkimus on raportoitu Savonia-ammattikorkeakoulun opinnaytetyén raportointiohjeen mu-
kaisesti (Jaaskeldinen & Paukkeri 2006). Tdma raportti koostuu johdanto pois lukien viidesta péaa-
kohdasta.

Toisessa luvussa esitellddn opinndytetyon tilaajan asiakasyritystd. Seuraavissa kahdessa luvussa
késitellddn tdmén opinndytetyon teoriaosuutta. Kolmannessa luvussa selvennetddn valittujen rahoi-
tusmuotojen kasitteitd ja neljannessé luvussa néité késitteitd vertaillaan raportin kannalta tarkeim-

piin rahoitusmuodon valintaan liittyviin kohtiin.



Kolmannesta ja neljannesta luvusta muodostuu teoriatausta varsinaiselle tutkimukselle. Viidennessa
luvussa analysoidaan tutkimustuloksia ja luodaan asiakasyritykselle suosituksia tarkastelluille rahoi-

tusmuodoille.

Koska tutkimuksen kohteena oleva asiakasyritys on vasta toimintaansa aloittava yritys, on tutki-
muksen selkeyttdmiseksi ja tutkimustulosten oikeellisuuden varmistamiseksi paatetty luoda yrityk-
selle kuvitteelliset tilikaudet seuraavan kolmen vuoden osalta. Tilikaudet on tehty tutkimuksen tilaa-
jan kirjanpito-ohjelmalla yhdessa tilaajan kanssa. Kyseiset pelkistetyt ja tarkeimpiin paapiirteisiin
keskittyvat tilikausitulosteet on lisdtty taman tutkimuksen liitteisiin. Tulosteet sisaltavét tuloslas-
kelman ja taseen niin leasingrahoituksen kuin my6s osamaksurahoituksen osalta. Liitteend olevia

kirjanpidon tulosteita tarkastellaan tarkemmin tutkimuksen viidennessé luvussa.



2. YRITYSESITTELY

Opinnéaytetyon kohteena oleva asiakasyritys on toimintaansa aloitteleva osakeyhtiomuotoinen kulje-
tusliike. Opinnéytetydn tilaajan toiveiden mukaisesti kyseisesta asiakasyrityksestd kaytetaan opin-

naytetyon edetessa nimitystd Autoilija Oy.

Autoilija Oy aloitti toimintansa vuoden 2010 lopulla. Yrityksen toimiala on tieliikenteen tavaran-
kuljetukset paaasiallisesti Suomen rajojen sisapuolella. Yrityksen omistajan aiempi tyokokemus
samaiselta toimialalta sai hénet perustamaan oman kuljetusliikkeen, jonka kuljetustoiminnassa han
on itse, vield ainakin aluksi hyvin vahvasti mukana. Autoilija Oy:n omistajan liséksi yritys tyollistaa
talla hetkell&d yhden henkilon. Yrityksen arvioitu liikevaihto on noin 190 000 euroa vuodessa.

Yrityksen toiminnan vakiintuessa ja uusien asiakassuhteiden liséantyessd, Autoilija Oy:n omistaja
on halukas hankkimaan yritykselle omaa kalustoa. Omistaja on laskenut, etta yritys pystyisi vas-
taamaan kasvavaan kysyntédan hankkimalla oman kuorma-auton ja tekemalld samalla alihankinta-

tyota asiakasyrityksiensa kalustoa kayttamalla.

Investoinnin kohteena oleva laite on kuorma-auto ja sen hankintahinta tulisi olemaan noin 150 000
euroa. Autoilija Oy:n omistaja on jo I6ytanyt tarpeitaan vastaavan myynnissa olevan kuorma-auton.
Alustavasti on selvinnyt, ettd kuorma-auton nykyinen omistaja tulee myymaéan kohteen rahoitusyh-
tidlle, joten osamaksusopimuksen ja leasingsopimuksen osapuolina tulevat olemaan kyseinen rahoi-

tusyhtio ja Autoilija Oy.

Yrityksen taloudelliseen tilanteeseen sen enempéaa puuttumatta on selvaa, ettei Autoilija Oy pystyisi
toteuttamaan investointia pelkalla tulorahoituksella. Omistaja ei myoskéaén itse pida varteenotetta-
vana mahdollisuutena koko investoinnin kattavaa pankkilainaa, joten han haluaa tarkastella inves-
toinnin rahoitusta pelkéastdédn osamaksusopimuksen ja leasingsopimuksen osalta. Rahoitusmuodosta

riippumatta, omistaja pystyy kuitenkin jarjestdmaan hieman tilapaisrahoitusta.



3. RAHOITUSMUODOT

Liiketoiminnan aloittaminen ja sen jatkaminen vaativat rahoitusta. Yrityksen rahan l&hteitd ovat
tulorahoitus ja pddomarahoitus. Kasitteelld tulorahoitus tarkoitetaan paivittéisesta yritystoiminnasta
saatavien tulojen ja menojen erotusta. Kasite padomarahoitus taas jaetaan omaan padomaan ja vie-
raaseen padomaan. Omaan pad&domaan luetaan yrittajan yritykseen sijoittamat varat, jotka voivat olla
esimerkiksi yrittdjan henkilokohtaisia sadstoja. Myos ulkopuoliset sijoittajat voivat tehdé sijoituksia
yrityksen omaan padomaan. Vieras padoma koostuu erilaisista lainoista ja vieras padoma jaetaan
lyhytaikaiseen ja pitk&aikaiseen pddomaan riippuen padoman laadusta. Vierasta pddomaa nain ollen
ovat muun muassa pankkilainat, rahoitusyhtididen antamat luotot ja muiden luottolaitosten antamat

lainat.

Yritystoiminnassa tarvitaan usein yrityksen kéynnistamiseen seka yrityksen toiminnan aikana ta-
pahtuviin investointeihin ulkopuolista rahoitusta. Osa yrityksistd on valinnut strategian, ettd kasvu
ja investoinnit rahoitetaan yrityksen tulorahoituksella. Monesti liiketoimintaa pyritddn kuitenkin
laajentamaan siind méaarin, ettd pelkka tulorahoitus ei riitd. Myos yrityksen liiketoiminnan alussa
tulorahoituksella rahoittaminen on suhteellisen mahdotonta. Tall6in joudutaan miettimaan muita,
yrityksen ulkopuolisia rahoitusratkaisuja. Tatd rahoitusta voidaan hankkia padomamarkkinoilta,

mutta monesti sitd hankitaan my6s muulla tavoin, esimerkiksi ottamalla lainaa pankista.

Lainan antajat perivét lainaamistaan varoista korkoa. Korko on heidén saama korvaus rahoituksen
jarjestamisestd. Peritty korko ei kuitenkaan ole markkinoilla vakio, vaan koron méaara riippuu muun
muassa siitd, kuinka suuri riski rahoittajalla on siitg, ettd lainaa ei makseta lainanehtojen mukaisesti

takaisin, sitd korkeampaa korkoa lainasta tulee saada, jotta liiketoiminta olisi kannattavaa.

Luotonannon riskitasoon vaikuttaa muun muassa lainan saajan taloudellinen tilanne kuten vakava-
raisuus. Luotonannon riskid voidaan vahentdd myos vakuuksien avulla, mikéli luoton antaja saa
velalliselta turvaavan vakuuden, voidaan luottoa antaa edullisemmin kuin ilman vakuutta. Erés on-
gelma esimerkiksi pienten ja keskisuurten yritysten rahoituksen osalta on se, ettd yrityksilla ei ole
riittavasti vakuudeksi kdyvéd omaisuutta. Tallgin rahoituksen hinta yritykselle nousee, mika voi
heikentad liiketoimintaa. Huonoimmassa tapauksessa kéy niin, ettd yritys ei saa luottoa lainkaan
(Hoppu & Hoppu, 2003, 205).



Yrityksilla, joille investointien rahoittaminen ei ole tulorahoituksella tai pankkilainalla mahdollista,

on mahdollisuus saada rahoitusta esimerkiksi osamaksusopimuksen tai leasingsopimuksen avulla.

3.1 Osamaksusopimus

Kaésitteelld osamaksusopimus tai — kauppa tarkoitetaan irtaimen esineen kauppaa, jossa kauppahinta
maksetaan useassa erdssé. Naisté eristé ainakin yksi erdantyy maksettavaksi vasta sen jélkeen, kun
kaupankohde on luovutettu ostajalle. Osamaksukaupan edellytyksena on lisaksi se, ettd kauppakoh-
teen myyja on pidattanyt itselleen joko oikeuden esineen takaisinottamiseen, jos ostaja laiminly6
sopimuksesta johtuvien velvollisuuksiensa tayttdmisen, tai omistusoikeuden siihen asti, kunnes

kauppahinta tai sopimuksessa madratty osa siitd on maksettu.

Sopimusta pidetddan osamaksukauppana, vaikka se olisi nimetty esimerkiksi vuokrasopimukseksi tai
suoritettava maksu korvaukseksi esineen kayttamisestd, jos edellé selostetut edellytykset tayttyvit ja
sopimuksen tarkoituksena on, etta se, jolle esine on luovutettu, on tuleva sen omistajaksi (Hoppu &
Hoppu, 2003, 205).

Osamaksukauppaa koskevat saannokset siséltyvat lakiin osamaksukaupasta (Laki osamaksukaupas-
ta 18.2.1966/91). Osamaksukaupan kustannukset riippuvat osamaksurahoituksen jarjestelytavasta ja

ne vaihtelevat rahoitusyhtigittain.

Osamaksukauppa kehitettiin leasingrahoituksen rinnalle erityisesti vuokraamiseen liittyvien liike-
vaihtoverotusongelmien poistamiseksi. N&in rahoitetusta kohteesta voitiin aiemmin saada mahdolli-
set liikevaihtoverohuojennukset esimerkiksi tuotannollisten investointien liikevaihtoverovédhennyk-
sind. Nykyisin voimassa olevassa arvonlisaverojarjestelmassa vahennysoikeus on myds osamaksu-
kaupassa. Osamaksusopimuksien rahoituksen kohteena voivat olla uudet tai kéytetyt koneet ja lait-

teet.

Riskinsa pienentdmiseksi ja taloudellisten etujensa turvaamiseksi rahoittaja vaatii lahes aina velalli-

selta omarahoitusosuuden, joka on noin 30 prosenttia investoinnin hankintahinnasta.

Tutkimukseen loppuun on liitetty esimerkki (Liite 1) oikeasta osamaksusopimuksesta ja sopimuk-

seen kuuluvista yleisistd sopimusehdoista. Liitteestd 1 on havaittavissa osamaksusopimuksen kan-



nalta oleellisimmat kohdat, jotka mukautuvat jokaisen osamaksusopimuksen tarvitsijan tarpeiden

mukaan.

3.2 Leasingsopimus

Suomessa otetaan kayttdoén 30 000 uutta yritysautoa vuodessa. Hankinnoista hieman yli puolet ra-

hoitetaan leasingilla ja loput hankitaan suoraan yrityksen omistukseen (Valli, 2008, Luottolista).

Kaésitteelld leasingsopimus tai — rahoitus tarkoitetaan tuotantovélineiden pitk&daikaista vuokrausta.
Tallaisen vuokrauksen kohteena voi olla mitk& hyvansa tuotantovalineet. Tyypillisimpia leasingso-
pimuksilla rahoitettuja tuotantovélineitd ovat koneet ja laitteet, kuten autot, kalusteet ja kiinteistot ja
esimerkiksi toimisto- ja atk-laitteistot. Tuotantovalineet voivat olla uusia tai kaytettyja.

2000-luvulla leasingsopimuksien kéyttd on lisdantynyt usean vuoden hiljaiselon jalkeen huimasti.
Ville Kauppi toteaakin Luottolista-lehden (7/2008) artikkelissaan Yritysten autoleasing paisutti ra-
hoitusyhtioitd: “Rahoitusyhtididen uusi luotonanto kasvoi vuoden aikana 17 prosenttia henkiléauto-
jen ja perati 21 prosenttia kuljetuskaluston leasingrahoituksessa, mika johtui ennen kaikkea yritys-
ja ammattikdyttoon tarkoitettujen ajoneuvojen myonteisena jatkuneesta kysynnéstd. Kehityksen
taustalla oli myods huoltoleasingin kasvanut suosio. Myds ATK- ja muiden konttorilaitteiden lea-
singrahoitus kasvoi ldhes viidennekselld. Kysynnén taustalla oli muun muassa yritysten lisdantynyt

investointihalukkuus.”

Leasingsopimus voidaan tehdd myo6s niin, ettd rahoitusyhti0 ostaa yrityksen tuotantovélineet ja
vuokraa ne télle takaisin, jolloin liikepddomaa vapautuu yrityksen kayttoon. Leasingsopimuksia
voidaan kéayttad myos sijoitusmuotona. Esimerkiksi niin sanottu partner leasing-sopimuksessa si-
joittajayritys ostaa tuotantovalineen, jolle rahoitusyhtio hankkii kayttdjavuokralaisen. Rahoitusyhtio
tekee kayttajan kanssa tavanomaisen leasingsopimuksen ja maksaa vuokran sijoittajayritykselle.
Rahoitussopimus  on  sijoittajalle  paitsi  tuottovdline  myds  mahdollinen  vakuus.
(WSOY .Rahoitusyhtitlainat) Edell& mainitulla niin sanotulla sale and lease back menetelmalla teh-
dyt kaupat vaikuttavat yrityksen liitetietojen sisaltoon, joihin tutkimuksessa perehdytdan lahemmin

myodhemmassa vaiheessa.



Leasingsopimuksia on muodoltaan kahdenlaisia, operating- tai financial leasing-tyyppisia sopimuk-
sia. Operating leasing eli kayttoleasingsopimus solmitaan suoraan laitteenmyyjén ja -ostajan valilla.
Talloin laitteenmyyjé tekee itse laitteestaan leasingvuokrasopimuksen. Nimensa mukaisesti finan-
cial leasing eli rahoitusleasingsopimuksessa laitteenmyyjan ja -ostajan liséksi vuokrauksessa on
mukana myos rahoitusyhtid. Rahoitusyhtio ostaa laitteen laitteenmyyjéltd ja tekee laitteenostajan

kanssa leasingvuokrasopimuksen.

Kuten osamaksusopimuksessa, myos leasingsopimusta tehtdessa vaaditaan yritykseltd usein rahal-
lista omavastuuosuutta. Tdmé toteutetaan niin, ettd ostaja maksaa niin sanotun ensimmaisen kuu-
kauden korotetun vuokran. Tdma ennakkovuokra voidaan sopimuksessa kohdistaa joko ensimmai-

selle kuukaudelle, tasaisesti koko vuokrakaudelle tai viimeisille vuokrakuukausille.

Tutkimukseen loppuun on liitetty esimerkki (Liite 2) oikeasta leasingsopimuksesta ja sopimukseen
kuuluvista yleisistd sopimusehdoista. Liitteestd 2 on havaittavissa leasingsopimuksen kannalta
oleellisimmat kohdat, jotka mukautuvat jokaisen leasingsopimuksen tarvitsijan tarpeiden mukaan.



4. RAHOITUSMUODON VALINNAN VAIKUTUKSET

Investoinnin rahoitusmuodon valinta vaikuttaa yrityksen liiketoiminnassa moniin asioihin. Tasté
syysta rahoitusmuodon valintaan vaikuttavia seikkoja on aina tarkasteltava tapauskohtaisesti ja huo-
lellisesti. Lopullisen p&atdksen rahoitusmuodon valinnasta tai valitsematta jattamisesta tekee jokai-
nen yritys itsendisesti. Yrityksen on siis pystyttavé itse padtettdva mika rahoitusmuodoista soveltui-
si juuri heidén tarpeisiinsa. Ennen tatd, yrityksen on kuitenkin tiedettdva mitd eroja ja yhtalaisyyksia

eri rahoitusmuodoissa on.

Tassa luvussa kasitellddn osamaksusopimuksen ja leasingsopimuksen eroja ja yhtélaisyyksia liike-
toiminnan kannalta tdrkeimpien nékokulmien kautta. Pankkilaina k&yttdytyy monissa tapauksissa
osamaksusopimuksen kaltaisesti. Vaikka tutkimuksessa ei varsinaisesti keskitytakaan pankkilainalla
rahoittamisen hyotyihin tai haittoihin, on tutkimuksen edetessé hyva mainita pankkilainaan liittyvis-

t4 poikkeavista tilanteista ja muista mahdollisista huomionarvoisista kohdista.

4.1 Kirjanpito seka tilinpaatdksen sisélto

Kirjanpidossa osamaksulla hankittu investointi, esimerkiksi kuorma-auto, kirjataan hankintahetkella
lisdyksend yrityksen kalustoon. Samanaikaisesti maksettava omarahoitusosuus kirjataan pois yrityk-

rahoituslaitoksille ryhméssa.

Jos hankinnan rahoittajana on investoinnin myyjd, eika toisena osapuolena ole rahoitusyhtiota,
osamaksuvelan osuus kirjataan ostovelkoihin. Tama on seurausta Kirjanpitolautakunnan lausunnosta
(KILA 2001/1664), jossa kéasitellaan ostovelkatiliin siséltyvia erid. Kirjanpitolautakunta vastasi, etta
taseen ostoveloissa esitetdan sellaiset velat, jotka johtuvat tuotannontekijédhankintojen kirjaamisesta
suoriteperusteella. Yleensé kaytto- ja vaihto-omaisuuden seké ulkopuolisten palveluiden hankkimi-

sen yhteydessa syntyneet velat esitetddn ostovelkoina (Leppiniemi, 2004, 117).

Taseen vastattavat muodostuvat neljasta erdstd. Omasta padomasta, tilinpaatossiirtojen kertymasta,

pakollisista varauksista ja vieraasta padomasta. Vieras pddoma jaetaan puolestaan lyhyt ja pitkéaai-



kaiseen vieraaseen pddomaan. Vieras pddoma luetteloidaan juoksevaan Kirjanpitoa laadittaessa yksi-
tyiskohtaisesti tase-erittdin rahoitusomaisuuden tapaan (Karttunen, 2008, 107). Osamaksuvelan
osuutta kirjattaessa merkittavin ero muodostuu osamaksukaupan toisesta osapuolesta ja sen paikasta
taseen vieraassa padomassa. Rahoitusyhtiot luetaan rahoituslaitoksiin, joten taseessa kirjauskohtee-

na ovat vastattavaa puolen lainat rahoituslaitoksilta.

Jalkeenpéin maksettavien osamaksuerien lyhennykset kirjataan maksuhetkelld pois osamaksuvelois-

ta ja sopimuksesta aiheutuneet korot ja mahdolliset kulut kirjataan rahoituseriin.

Tilinpadtoksessa osamaksusopimuksen hankinnasta tehdd&n poisto yrityksen poistosuunnitelman
mukaisesti kalustopoistona ja jaljelle jaddva madré j&a taseen pysyviin vastaaviin. T&ssd vaiheessa
merkitddn seuraavan vuoden kuluessa erdantyva osuus osamaksuvelasta lyhytaikaisiin osamaksu-

velkoihin ja tata pidempiaikainen osuus vuorostaan pitkaaikaisiin osamaksuvelkoihin.

Leasingsopimuksien maksut kasitelladn kirjanpidossa kaluston vuokrana. Tuloslaskelman kaavassa
vuokrakulut ovat liiketoiminnan muita kuluja. Niin sanotusta ensimmaisen kuukauden korotetusta
vuokrasta ei ole varsinaisia Kirjausohjeita. Varovaisuuden periaatteen mukaan epavarmuustilanteis-
sa ensimmaisen kuukauden korotettu vuokra tulisi kirjata tuloslaskelmassa kokonaan kuluksi. Nor-
maalissa tilanteessa, jossa tilinpdétds voidaan laatia going consern- periaatteella, ensimmaisen kuu-

kauden korotettu vuokra on jarkevaa jaksottaa vuokrakuukausille.

Suomen kansallisesta kirjanpitonormistosta, Finnish Accounting Standards (FAS), poiketen IFRS-
normistossa, standardi IAS 17 sdétidd kohdassa 20 seuraavaa: ”Vuokralle ottajien on merkittdva ra-
hoitusleasingsopimukset taseeseensa varoiksi ja veloiksi vuokra-ajan alkamisajankohtana maaraan,
joka on yhta suuri kuin vuokratun hyddykkeen kaypé arvo tai sitd alempi vahimmaisvuokrien nyky-
arvo, jotka molemmat méaaritetadn sopimuksen syntymisajankohtana. Vahimmaisvuokrien nykyar-
voa laskettaessa on kéytettavé diskonttauskorkona vuokrasopimuksen sisaista korkoa, mikali tama
on mahdollista méaarittad, ja ellei ole, on kéaytettava vuokralle ottajan lisdluoton korkoa. VVuokralle

ottajalle mahdollisesti syntyvét alkuvaiheen valittoméat menot lisdtdén kirjattavaan omaisuuserdén.”

Aikaisemmin Suomen lainsdadantd edellytti, ettd konsernitilinp&atoksissa leasingsopimukset kési-
teltiin kuten osamaksusopimukset. Tadma kasittelytapa on talla hetkella kielletty, kun kirjanpitolain
luvun 6 pykéld 18: ”Rahoitusleasingsopimus. Milloin kirjanpitovelvollinen on tehnyt vuokrasopi-

muksen, jonka mukaan sen kohteena olevaan hyddykkeeseen perustuvat riskit ja edut siirtyvéat olen-



naisilta osin vuokralle ottajalle sopimuskauden alkaessa (rahoitusleasingsopimus), vuokralle antaja
saa merkita hyodykkeen konsernitilinpaatokseensa siten kuin se merkittéisiin myytyna ja vuokralle
ottaja siten kuin se merkittaisiin ostettuna. Taméan menettelyn edellytyksista ja rahoitusleasingsopi-
muksen kasittelysta konsernitilinpaatoksessa paattaa tarkemmin kauppa- ja teollisuusministerié. Jos
kirjanpitovelvollinen soveltaa 1 momentissa tarkoitettua menettelya ja ottaa myymansé kayttéomai-
suushyodykkeen vuokralle rahoitusleasingsopimuksella, myyntivoitto tai — tappio tulee jaksottaa

konsernitilinpaétoksessd sopimuksen kesto ajalle.” kumottiin 30.12.2004/1304.

4.2 Tunnusluvut

Tunnusluvut auttavat hahmottamaan yrityksen menestymistd. Tunnuslukuanalyysi voidaan jakaa
kolmeen osaan: perinteiseen tilinpaatdsanalyysiin, rahavirta- ja markkinaperusteiseen analyysiin.
Perinteisessa tilinpaatosanalyysissa kdydaan lapi yrityksen kannattavuutta, vakavaraisuutta ja mak-
suvalmiutta kuvaavat tunnusluvut. Kassavirta-analyysi siséltda kassavirta-, meno-tulovirta- ja liike-
padomavirta-analyysit. Markkinaperusteisessa analyysissa tutkitaan yrityksen markkinaosuuksia,

imagoa ja brandeja (Lauslahti, 2007, Tilisanomat).

Tutkimuksen kannalta tarkein késiteltdva tunnuslukuanalyysin osa on perinteinen tilinpaatdsanalyy-

si, joten tutkimuksen edetesséd muihin tunnuslukuanalyysin osiin ei keskityta.

Kannattavuus, maksuvalmius ja vakavaraisuus ovat Kiintedssa yhteydessa toisiinsa. Kannattavuus
kuvaa markkinoilta saatua katetta. Jos kate on jatkuvasti hyvd, se parantaa maksuvalmiutta. Mikali
kate on heikko, maksuvalmius voi heiketd. Huono maksuvalmius heikentdd vakavaraisuutta ja voi
johtaa lainarahoituksen kasvuun. Se taas heikentda vakavaraisuutta. Kun lainan hintana on korko,
palataan jalleen kannattavuuteen. Positiivinen Kierre on ndin ollen painvastainen (Lauslahti, 2007,

Tilisanomat).

Kannattavuudella tarkoitetaan yrityksen voitontuottokykya. Kannattavuus voidaan maarittad abso-
luuttisesti tuottojen ja kulujen erotuksena. Kannattavuuden tunnuslukuja ovat muun muassa liike-
voittoprosentti, kdyttokate- ja myyntikateprosentti. Yrityksell& voi olla muitakin tunnuslukuja riip-
puen toimialan tarpeista. Tutkimuksessa kannattavuuden tunnuslukuna kéytet&an liikevoittoprosent-

tia seka tarkastellaan liikekauden tulosta.



Liikevoitto x 100
Liikevoitto (%) = Liikevaihto

Maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen kykya pystyd vastaamaan veloistaan. Jos yritykselld on
hyva maksuvalmius, riittdvat sen rahat tai rahaksi muutettavat varat nopeasti erédantyvien velkojen
maksuun. Yritysta siis voidaan pitdd maksuvalmiina, jos sen varat ovat véhintaan yhtd suuret kuin
sen velat. Maksuvalmiutta kuvaavia tunnuslukuja ovat muun muassa Quick ratiot, Current ratiot ja

nettokayttopaaomaprosentti. Tutkimuksessa maksuvalmiuden tunnuslukuna kéytetdan Current ra-

tionia.
Rahoitusomaisuus + vaihto-
omaisuus

Current Ratio = Lyhytaikainen vieras pddoma

Tunnusluvun

Arviointi arvo

Hyva 2,0 -

Tyydyttdva 1,0-2,0

Heikko -1,0

Vakavaraisuudella tarkoitetaan oman padoman tai vieraan padoman suhdetta koko pddomaan. Se
kertoo yrityksen rahoitusrakenteesta. Tama rahoitusrakenne ilmaisee, paljonko yritykselld on omaa
ja vierasta rahaa koko padomasta. Vakavaraisuus on pitkén aikavéli tunnusluku ja sitd kuvaava tun-

nusluku on omavaraisuusaste, jota tassé tutkimuksessakin ké&ytetaan.

Omat varat x 100
Omavaraisuusaste (%)= Taseen loppusumma -
saadut ennakot




Tunnusluvun

Arviointi arvo
Hyva 40% -

Tyydyttdvd  20-40%
Heikko -20 %
4.3 Vakuus

Vakuudet jaetaan yleensd kahteen ryhméan, henkilévakuuksiin ja reaali- eli esinevakuuksiin. Hen-
kilovakuudessa velallisen ohessa joku toinen henkil6 sitoutuu vastaamaan velasta siina tapauksessa,
ettd velallinen laiminlyd suorituksensa. Tallaista sitoumusta kutsutaan takaukseksi. Sen voi antaa
yksi henkil®, mutta takaukseen voi myos sitoutua kaksi tai sitd useampi henkilé yhdessa. Takauksen

sisalto ja laajuus saattavat myds vaihdella.

Reaali- eli esinevakuudessa velkojalla on oikeus velallisen laiminlyddessé suorituksensa saada ve-
lan mé&éra tietyn esineen tai muun vakuudeksi etukateen luovutetun yksiléidyn omaisuuden arvosta.
Tallaista velkojan oikeutta kutsutaan panttioikeudeksi. Sen kohteena on useimmiten irtain tai kiin-

ted omaisuus.

Panttioikeus esiintyy kaytdnnossa kahdessa muodossa, niin sanottuna kateispanttina eli luovutettuna
panttina ja kiinnityksend. Edellisessé panttioikeuden kohteena oleva esine luovutetaan velkojan
haltuun. Kiinnityksesséd panttioikeus perustetaan taas erityisella kiinnitysmenettelylla ilman hallin-

nan luovutusta.

Reaalivakuudet ja takaus eivét luoton antajan kannalta ole tdysin samanarvoisia vakuuksia. Yleensé
reaalivakuus turvaa saatavan paremmin, kunhan vakuuden arvo on arvioitu oikein luotonantotilan-
teessa. Luoton antajat suosivat mieluummin reaalivakuuksia kuin takausta. Reaalivakuuksien nojal-
la mydnnetyn lainan korko on yleensa myods pienempi kuin kéytettdessa vain takausta vakuutena,
koska luotonantajan riski on pienempi. Tama puolestaan on johtanut siihen, etta sellaisten yritysten
ja yksityishenkil6iden lainarahan hinta on korkeampi, joilla ei ole asettaa reaalivakuuksia. T&ma on

yleinen tilanne esimerkiksi aloittelevan yrityksen osalta (Hoppu & Hoppu, 2003).



Osamaksusopimuksissa investoinnin kohde toimii vakuutena ja yleensd lisdvakuuksia ei tarvita.
Vakuutena toimiva investoinnin kohde on rahoitusyhtion omaisuutta kunnes kauppahinta on koko-

naan maksettu.

Vakuuden kasittelyn osalta on téssa kohtaa tutkimusta mainittava, ettd pankkilainalla rahoittaminen
eroaa osamaksukaupasta. Kuten kappaleen alussa todettiin, kayttaytyy pankkilaina monissa tapauk-
sissa osamaksusopimuksen kaltaisesti. Maininta poikkeavuudesta on kuitenkin oleellista huomioida
nyt, varsinkin jos investointia suunnitteleva yrittdja haluaa pitda rahoitusvaihtoehtona myos pankki-

lainan.

Kun investointi rahoitetaan pankkilainalla, tarvitaan lainan saamista varten vakuus. Irtaimet esineet
voidaan padsaantoisesti pantata vain kateispantein. Niiden panttaaminen Kiinnittdméalla on mahdol-
lista ainoastaan sellaisissa erityislaeilla saannellyissé tapauksissa, jolloin kateispanttauksen edellyt-
tamé esineen hallinnan luovuttaminen velkojalle tai hdnen lukuunsa kolmannelle henkildlle ei ole
esineen laatu ja kayttotarkoitus huomioon ottaen kaytdnndsséd mahdollista. llman kiinnitysmenette-

lya téllaisten esineiden kayttdminen luoton vakuutena ei olisi lainkaan mahdollista.

Kuten autokiinnityslain (Autokiinnityslaki 15.12.1972/810) sd&nnoksissa todetaan, esimerkiksi in-
vestoinnin kohteena oleva kuorma-auto kuuluu ajoneuvokiinnityksen piiriin ja ndin ollen se voidaan
pantata kiinnittdmalla. Myos linja-autot, kuorma-autoon kytkettavaksi hyvaksytyt peravaunut, eri-

koisautot, traktorit, moottoritytkoneet ja moottorikdyttoiset laitteet voidaan pantata kiinnittamalla.

Kiinnitysté ei saa kuitenkaan vahvistaa tallaiseen autoon tai laitteeseen, joka on sellaisen elinkeino-
harjoittajan omaisuutta, jonka omaisuuteen on vahvistettu tai haettu yrityskiinnitys. Henkildauton
kiinnittdminen ei myoskaan ole lain mukaan mahdollista. Henkil6auto voidaan pantata vain kateis-

pantein.

Leasingsopimuksissa ei yleensé tarvita erityisia vakuuksia, koska padsaantoisesti kohteen omistus-
oikeus ei siirry vuokralaiselle. Yleensa edellytetdén, ettd varsinkin laitteistojen kotimainen myyjé
sitoutuu ostamaan kohteen takaisin, kun leasingsopimuskausi péattyy tai jos vuokralainen tulee
maksukyvyttomaksi kesken sopimuskauden. Leasingsopimukseen siséltyy kuitenkin aina vakuutuk-
sia koskeva sopimusehto. Autojen osalta vakuusarvon sailymiseksi yleensa edellytetaan liikenneva-

kuutuksen lisaksi laajennettua kasko-vakuutusta. (WSQY. Rahoitusyhtitlainat)



4.4 Tuloverotus

Osamaksusopimuksella hankitusta omaisuudesta tehd&an poistot elinkeinoverolain poistosaannok-
set huomioon ottaen. Elinkeinoverolain pykéldn 30 mukaan koneiden, kaluston ja muun niihin ver-
rattavan irtaimen kéyttbomaisuuden hankintamenoista tehdaan poistot yhtena erand menojaannok-
sestd. Verovuoden poiston suuruus saa olla enintaédn 25 prosenttia menojadnndksesta. Esimerkiksi
kuorma-auton hankintaan otetun osamaksuvelan korko on normaalioloissa tuloverotuksessa vahen-
nyskelpoista rahoituskulua. Poikkeuksena voivat olla henkildyhtién ja toiminimen negatiiviseen

padomaan liittyvat rajoitukset (Elinkeinoverolaki 18.28).

Leasingsopimuksessa maksettavat vuokrat ovat tuloverotuksessa vahennyskelpoista kulua. Niin
sanotun ensimmaisen kuukauden korotetun vuokran vahennyskelpoisuutta ei tuloverotuksessa ole
kuitenkaan suoraan séadetty eika asiasta 10ydy oikeuskaytantfa. Voi syntya tilanteita joissa varovai-
suuden periaatetta noudattaen kirjatut vuokrat eivat olekaan vahennyskelpoisia tuloverotuksessa.
Varmin vaihtoehto on jaksottaa ensimmaisen kuukauden korotettu vuokra koko vuokra-ajalle.

4.5 Arvonlisédverotus

Osamaksukaupassa noudatetaan suoriteperustetta (Arvonlisaverolaki 158 ja 168). Osamaksukaupas-
sa voidaan sen tilikauden aikana, jona osamaksulla myyty suorite on luovutettu, soveltaa myos las-
kutus- tai kertymisperustetta. Osamaksuluovutus voidaan tulouttaa arvonlisaverolain 136 pykalan
mukaan: sille tilikaudelle, jonka aikana ostajaa on toimitetusta tavarasta tai suoritetusta palvelusta
veloitettu. Jos veloitusta ei kdytetd, vero saadaan kohdistaa sille kalenterivuodelle, jonka aikana

myyntihinta tai sen osa on kertynyt”.

Tilikauden paattyessa on arvonlisaverolain 136.2 pykalan mukaan siirryttdva suoriteperusteisuu-
teen. Niistd osamaksusuorituksista, joita ei ole veloitettu tai jotka eivéat ole kertyneet, vero kohdiste-
taan tilikauden viimeiselle kalenterikuukaudelle. Yrityksen toiminnan pééattyessa vero kohdistetaan

toiminnan viimeiselle kalenterikuukaudelle. (WSQY . Lyhytaikaiset rahoitusinstrumentit)



Edelld mainitut pykalat ovat arvonlisaveron ajallista kohdistamista méérittelevia pykalia. Kun myy-
jalle néin ollen muodostuu veron maksuvelvollisuus, ostajalle muodostuu laskuun siséltyvan veron
viahennysoikeus. Arvonlisdverolain 102 pykédldn mukaan: Verovelvollinen saa vihentdd verollista
liiketoimintaa varten: toiselta verovelvolliselta ostamastaan tavarasta tai palvelusta suoritettavan

veron”.

Koska tutkimuksen kohteena olevan yrityksen hankkima kuorma-auto tulee liiketoiminnan kayttoon
ja kuorma-autot, toisin kuin muun muassa henkiléautot, eivat kuulu arvonliséaverolain 114 pykalassa
lueteltuihin vahennysoikeuden rajoituksiin, saa verovelvollinen vahentad hankintahintaan siséltyvan

arvonlisaveron.

Arvonlisdverolain pykédlan 41 mukaan rahoituspalvelut ovat arvonlisdverottomia. Verottomaksi
rahoituspalveluksi maaritelladn arvonlisaverolain 42 pykélédn 2 kohdassa luotonanto ja muu rahoi-
tuksen jarjestaminen. Rahoituspalvelujen verottomuus koskee paitsi luottolaitoksia, myos kaikkia
muitakin yrityksig, joiden toimintaan kuuluu rahoituspalvelujen jarjestaminen. Né&in ollen osamak-
sukauppaan liittyvat korot, samoin kuin muuhunkin tavarakauppaan liittyvat viivéstyskorot, ovat

arvonlisaverottomia.

Osamaksuerid maksettaessa maksuerd jakaantuu toisaalta velan lyhennyseraan ja toisaalta rahoitus-
eriin eli korkokuluihin ja muihin mahdollisiin kustannuksiin. Liitteend 1 esitettya esimerkkia osa-
maksusopimuksesta voidaan kayttaa asian havainnollistamiseen. Kuten Liittestd 1 ilmenee, on in-
vestoinnin rahoitettava maara yhteensd 64 000 euroa. Kéateishinta investoinnille on ollut 78 080 eu-
roa, mutta rahoittajan vaatima 14 080 euron kateismaksuosuus vahentad rahoituksen lopullista tar-

vetta.

Korkoprosentiksi osamaksusopimuksen osapuolet ovat sopimuksen teko hetkelld sopineet 3,612
prosenttia ja maksusuunnitelman osamaksuerat on laskettu kayttden ensimmaéiselle korkokaudelle
sovellettavaa korkokantaa. Korkokulujen ja muiden kustannusten yhteissummaksi muodostuu lo-
pulta 2751,84 euroa. Esimerkkisopimuksessa mainittu 100 euron arvoinen avauspalkkio laskutetaan
ensimmaisen erdn maksun yhteydessa, jolloin ensimmainen maksueré poikkeaa muista eristd. Muu-

toin osamaksusopimuksen maksuerat ovat samansuuruisia.

Liitteend 1 esitetyn osamaksusopimuksen maksuerat jakautuvat seuraavan taulukon (Taulukko 1)

mukaisesti:



Taulukko 1.

Erd Lyhennys  Korko Muut kust. Yhteensa
1 2575,52 192,64 109,00 2877,16
2 2583,27 184,89 9,00 2777,16
3 2591,05 177,11 9,00 2777,16
4 2598,85 169,31 9,00 2777,16
5 2606,67 161,49 9,00 2777,16
6 2614,52 153,64 9,00 2777,16
7 2622,39 145,77 9,00 2777,16
8 2630,28 137,88 9,00 2777,16
9 2638,20 129,96 9,00 2777,16
10 2646,14 122,02 9,00 2777,16
11 2654,10 114,06 9,00 2777,16
12 2662,09 106,07 9,00 2777,16
13 2670,10 98,06 9,00 2777,16
14 2678,14 90,02 9,00 2777,16
15 2686,20 81,96 9,00 2777,16
16 2694,29 73,87 9,00 2777,16
17 2702,40 65,76 9,00 2777,16
18 2710,53 57,63 9,00 2777,16
19 2718,69 49,47 9,00 2777,16
20 2726,87 41,29 9,00 2777,16
21 2735,08 33,08 9,00 2777,16
22 2743,31 24,85 9,00 2777,16
23 2751,57 16,59 9,00 2777,16
24 2759,74 8,42 9,00 2777,16

64000,00 2435,84 316,00 66751,84

Leasingsopimuksessa ostaja eli vuokralle ottajalla on oikeus vahentdd maksamiinsa vuokriin sisal-
tyva arvonlisévero arvonlisaverolain 102 pykélassa saddetyn yleisen védhennysoikeuden perusteella.
Ensimmaisen kuukauden niin sanottuun korotettuun vuokraan sisaltyva vero saadaan véhentéa ar-
vonlisaverolain 141 pykaldan 1 momentin kohdan 2 perusteella, vaikka vuokra kohdistettaisiinkin
myOhemmille kuukausille. Tdm& ennakkomaksujen kohdistamista koskeva s&&nnds tarkoittaa sit,
ettd mikali kauppahinta maksetaan ennen tavaran tai palvelun luovuttamista, méarad maksuhetki

vahentdmisajankohdan.



4.6 Muut huomioitavat asiat

Vaikka tutkimuksen kannalta oleellisimmat huomioitavat asiat onkin edelld jo esitetty, on silti hyva
huomioida myds muutama pienempi seikka. Esimerkiksi lainojen korot saattavat vaikuttaa omalta
osaltaan rahoitusmuodon valintaan. Vaikutus on kuitenkin monissa tapauksissa pienimuotoinen,

eika niink&an ratkaiseva tekijé valintaa tehdessa.

Korkotyypin mukaan velkapaperit voidaan jakaa Kiinted- ja vaihtuvakorkoisiin. Kiinted korko py-
syy samana tavallisesti koko laina-ajan. Korko voi kuitenkin vaihtua esimerkiksi siten, etta laina-
ajan ensimmaisiltd vuosilta maksetaan sovittu kiintea korko ja jollei lainaa makseta sovitun ajan
kuluttua ensimmaisend mahdollisena ajankohtana takaisin, jaljell4 olevalta juoksuajalta maksetaan
edelld mainitun koron liséksi sovitun suuruinen, kiinted lisakorko lainan viimeiseen mahdolliseen

takaisinmaksupaivéaan saakka (Haapaniemi, 1999).

Vaihtuva korko sananmukaisesti vaihtuu lainaehtojen mukaisesti sovittuina ajankohtina lainan
juoksuaikana. Tavanomaisesti vaihtuvakorkoisen lainan viitekorko on jokin lyhyen ajanjakson kor-

ko. Esimerkiksi kotimaan markkinoilla Euribor 6 kuukautta.

Myds investoinnin kohteeseen esimerkiksi ajoneuvoon liittyvat yleiset velvoitteet on hyva huomi-
oida. Niin osamaksusopimuksessa kuin myos leasingsopimuksessa, rahoitusyhti6é velvoittaa ostajaa
ottamaan ajoneuvolle asianmukaiset vakuutukset. Tdama on ymmarrettavad, kun otetaan huomioon
omistajuus. Investoinnin kohde kun pysyy myyjan omaisuutena siihen saakka kunnes koko sopi-
mushinta tai sen kaikki maksuerdt on maksettu. Ajoneuvon rekisteriotteella kyseinen omistajuus
nakyy myos selvasti. Molempien rahoitusvaihtoehtojen yhteydessé ajoneuvon omistajaksi on mer-

kitty myyja, esimerkiksi rahoitusyhtio, ja haltijana toimii investoinnin ostaja.

Investoinnin kohteen huolto-, korjaus- yms. kustannukset sovitaan yleensd ostajan maksettaviksi.
Erityisesti autoleasingsopimuksissa saatetaan méarata myos, ettd rahoitusyhtié kantaa huoltoriskin.

Kyseessa on siis niin sanottu huoltoleasingsopimus.

Niin kuin kaupanteossa yleensakin, on myds investoinnin hankkimisen yhteydessé hyvé ja eriarvoi-

sen tarked perehtyé huolella kaupan sopimusehtoihin. Vaikka osamaksusopimuksissa ja leasingso-



pimuksissa yleiset sopimusehdot ovat padsaantoisesti aina samanlaisia, on sopimusehdot hyvé aina

kéayda seikkaperéisesti 1&pi myyjan kanssa.



5. TUTKIMUKSEN TULOKSET JA ANALYYSI

Tassa luvussa késitelld&n tutkimuksen tulokset ja tehd&an johtopéétokset. Luvun alussa tarkastel-
laan tutkimuksen esimerkkiyrityksen kuvitteellisia tilikausia vuosina 2011 — 2013. Tutkimuksen
tilaajan Kirjanpito-ohjelmalla tehtyjen tilikausien tuloslaskelmat ja taseet ovat tutkimuksen lopussa
liitteind 3 ja 4. Liite 3 kasittelee tuloslaskelmia ja taseita osamaksusopimuksen kannalta ja Liite 4
késittelee tuloslaskelmia ja taseita leasingsopimuksen kannalta.

Luvun seuraavissa kappaleissa tutkimuksen tulokset pyritddn kokoamaan johdonmukaiseksi koko-
naisuudeksi ja edeltdvissé luvuissa esitellyt teoriaosuudet késitelld&n vield tutkimuksen esimerk-

kiyrityksen kannalta. Luvun lopussa tutkimus analysoidaan ja tehdaén lopulliset johtopaatokset.

5.1 Autoilija Oy:n kuvitteelliset tuloslaskelmat ja taseet

Jotta osamaksusopimusta ja leasingsopimusta voitaisiin hyodyllisesti vertailla, on vaihtoehtoja hyva
havainnollistaa kuvitteellisen tuloslaskelman ja taseen avulla. Tilikauden alussa monikaan yritys ei
pysty ennalta méaarittelemaan taydellisesti tulevan tilikauden tuloja ja menoja, mutta eraanlainen

budjetoinninkin suunnittelussa tarvittava tulo/meno — ajatus onnistuu useimmilta.

Liitteissd 3 ja 4 nékyvissa tuloslaskelmissa ja taseissa kuvastuu tutkimuksen esimerkkiyrityksen
vastaavanlainen tulo/meno — jaottelu. Ennen investoinnin hankintaa on Autoilija Oy:n saatava hie-
man rahoitusta investoinnilleen. Investoinnin kohteena olevan ajoneuvon hinnaksi on arvioitu
150 000 euroa. Sek& osamaksusopimuksen ettd leasingsopimuksen yhteydessa ostajan on ostohet-
kella varauduttava kéateismaksuun. Autoilija Oy:n esimerkissa kateismaksuksi on molemmissa tapa-
uksissa arvioitu 30 000 euroa, jonka maksamiseen yrityksen omistaja on sijoittanut 10 000 euroa ja
ottanut 20 000 euron niin sanotun bullet-lainan. Lainan, mikd maksetaan takaisin yhdessa erdssa

laina-ajan lopussa.

Lahtotilanteessa osamaksusopimuksella hankittu ajoneuvo Kirjataan kalustoon, taseeseen Kirjataan

omaa padomaa ja bullet-laina sek& kéateismaksun jalkeinen osuus osamaksuvelan mééarasta. Vielé



tassd vaiheessa kirjaukset kirjanpitoon ovat pelkéstaéan tasekirjauksia, kun varsinaista liiketoimintaa

ei vield olla pystytty tuloslaskelman osalta aloittamaan.

Leasingsopimuksen l&ht6tilanteessa taseen vastattavaa puolella kirjataan myods yrittdjan panos
omaan padomaan ja otettu bullet-laina. Investoinnin kohteen 30 000 euron suuruinen kateismaksu,
kaytetddn myos nimitystd ensimmaéisen kuukauden korotettu vuokra, jaetaan vastaavaa puolen ta-
seeseen pitk&aikaisiin ja lyhytaikaisiin siirtosaamisiin. Ndin toimitaan tuloverotuksen takia. Kuten
tdman tutkimuksen 4.9 Tuloverotus kappaleen lopussa todetaan, ei niin sanotun ensimmaisen kuu-
kauden korotetun vuokran vahennyskelpoisuudesta ole séédetty varsinaista oikeuskaytantoa. Var-
minta on siis jaksottaa ensimmaisen kuukauden korotettu vuokra koko vuokra-ajalle. Leasingsopi-
muksen lahtotilanteessa ei tuloslaskelman puolelle tule vienteja.

Tilikausilla 2011, 2012 ja 2013 osamaksusopimuksen ja leasingsopimuksen tuloslaskelmat naytta-
vat osittain samanlaisilta. Liikevaihdon oletetaan vuosittain kasvavan, mikd myos lisdd ostojen,
palkkojen, palkkojen sivukulujen ja muiden liiketoimintaan liittyvien kulujen osuutta. Eroa tulos-
laskelmiin syntyy juuri osamaksusopimuksen ja leasingsopimuksen luonteiden erikaltaisuuden
vuoksi. Osamaksusopimuksessa investoinnin kohteen hankintahinta on voitu laittaa kalustoon, joten
kalustosta tehdaan vuosittain poistoa. Osamaksusopimuksessa joudutaan my6s maksamaan osamak-
suvelan korkokuluja, mika liséa osaltaan tuloslaskelman rahoituskuluja. Leasingsopimuksessa kyse

taas on vuokrauksesta, joten leasingin tuloslaskelmassa kuluja muodostuu lisda vuokraukseen.

Taseen osalta osamaksusopimus ja leasingsopimus eroavat jo enemman. Osamaksusopimuksessa
kaluston arvo pienenee poistojen seurauksena, kun leasingsopimuksessa kalustoa ei edelleenkdéan
ole. Sen sijaan siirtosaamisissa olevaa ensimmaisen kuukauden korotettua vuokraa poistetaan jokai-
sella tilikaudella niin ettd lyhytaikainen siirtosaaminen poistuu seuraavan tilikauden aikana ja loput
pitk&aikaisista siirtosaamisista poistuvat seuraavien tilikausien aikana. Osamaksusopimuksen ta-
seessa oleva osamaksuvelkaa maksetaan 30 000 euron vuosivauhdilla, joten eroa vieraaseen paa-

omaan syntyy leasingsopimukseen nahden.

Molemmissa tapauksissa liiketoiminnassa taseisiin syntyy huomioitavia myyntisaamisia, ostovelko-
ja ja siirtosaamisia, joita ei ole voinut jattaa pois tilikaudelta. Naiden erien summat ovat kuvitteelli-

sia, mutta suunta-antavia.



Verrattaessa liitteiden 3 ja 4 tietoja, voidaan tuloslaskelmassa ja taseessa huomata jo selvia eroja.
Tarkasteltaessa molempien vaihtoehtojen liikevoittoa ja tilikauden tulosta, voidaan huomata, ettd
molemmissa kohdissa osamaksusopimus tuottaa suuremman tuloksen. Vaikka rahoituskulut ja suu-
remmat verot vahentdvatkin osamaksusopimuksen tulosta, ovat leasingsopimuksen vuokrakulut
pienentaneet leasingsopimuksen liikevoittoa jo ennalta. Vield vuoden 2011 tilikaudella ero tulosten

valilla on suhteellisen pieni, mutta seuraavina tilikausina ero jo kasvaa huomattavasti.

5.2 Analyysi

Tarkasteltaessa tutkimuksen esimerkkiyritys Autoilija Oy:n kuvitteellisia tilikausia, voitaisiin nope-
alla johtopéatokselld péatyd osamaksusopimusta puoltavaan kantaan rahoitusmuodon valinnassa.
Tulee kuitenkin tdhdentéd, ettd pelkka suurempi tulos tilikauden lopussa ei valttaméttd ole kaikilta
muilta osin parempi vaihtoehto. Jokaisen yrityksen on siis tapauskohtaisesti tarkasteltava omaan
tilanteeseensa sopivaa ratkaisua. Kuten tutkimuksen alussa todetaan, ei tutkimuksen tarkoituksena
ole antaa yksiselitteistd vastausta siitd kumpi rahoitusmuodoista on parempi ja miksi.

Investoinnin rahoitusmuotoa valittaessa osamaksusopimuksen etuna voidaan pitda sen investoin-
tiystavallista luonnetta. Jos yritykselld on tarve hankkia kalustoa omistukseensa, mutta heilld ei ole
investoinnin hankintaa varten tarpeeksi varoja tai pankkilainalle vakuuksia, on osamaksusopimus
oivallinen rahoitusmuoto. Yleisesti sopimus lasketaan niin, etté laitteella on kayttoikaa jaljella viela

hyvin sopimusajan jalkeenkin.

Autoilija Oy:n kuvitteellisten tilikausien tunnuslukuja laskettaessa, yhdeksi tarkedksi tunnusluvuksi
muodostuu omavaraisuusaste. Omavaraisuusaste kuuluu yhdeksi vakavaraisuuden laskennan tér-
keimmaksi tunnusluvuksi ja se kuvaa yrityksen rahoitusrakennetta. Vakavaraisuus on pitkén aikavé-

lin tunnusluku ja juuri leasingsopimusten kannalta hyddyllinen apuvéline.

Liitteista 3 ja 4 laskettuna omavaraisuusaste juuri Autoilija Oy:n tilanteessa on parempi leasingso-
pimuksessa kuin osamaksusopimuksessa. Omavaraisuusasteen saa jakamalla taseen oman pddoman
yhteensé taseen loppusummalla. Esimerkkin liitteen 3 ja 4 tilikausi vuodelta 2012, jossa osamak-
sun omavaraisuusasteeksi tulee 32 prosenttia ja leasingsopimuksen omavaraisuusasteeksi tulee pe-

rati 49 prosenttia. Leasingsopimuksessa omavaraisuusaste, eli yrityksen rahoitusrakenteessa omaa



padomaa on suhteessa enemman kuin vierasta pddomaa. Tama siksi, ettei vieraassa pddomassa ole

osamaksuvelkaa lisaédmassa vieraan padoman maaréa.

Leasingsopimus investoinnin rahoitusmuotona sopii erityisesti laitteille, joiden taloudellinen kéyt-
toiké on lyhyt ja laitekannan halutaan pysyvan teknisesti ajan tasalla. Leasingsopimusta kannattaa
myo6s harkita, jos yritys ei halua hankkia investoinnin kohdetta omaksi. Useimmiten yritys voi
vuokrakauden paatyttyéd vaihtaa investoinnin kohteen uudempaan vastaavaan laitteeseen tai jatkaa
vanhaa sopimusta. Yritys ei siis sitoudu hankkimaan laitetta omakseen ja sopimuskauden paattyessa
voi halutessaan paivittaa laitekantaansa ajanmukaisemmilla laitteilla. Etuna leasingsopimuksen va-
linnassa voidaan myo6s pitad investoinnin kohteen vuokrien arvonlisdveron vahennysoikeutta ja

vuokrien véhennyskelpoisuutta kirjanpidossa.



6. POHDINTA

Opinnéaytetyon teko oli prosessina pitkd. Tama ei niink&an johtunut tutkimuksen materiaalin laajuu-
desta tai muusta tutkimuksen luonteen ominaispiirteestd, vaan suurimmaksi osaksi syyné oli oman
henkilokohtaisen motivoituneisuuden katoaminen. Tutkimukseni luonteen takia alusta alkaen oli
selvéa, etten tarvinnut tai edes pystynyt kayttdmaan tutkimuksessani haastatteluita tai vastaavia tut-
kimusmenetelmi&. Tutkimus oli siis alusta alkaen hyvin teoriapohjainen.

Tutkimuksen suunnittelun teon aloitin jo hyvissa ajoin vuoden 2008 puolella ja materiaalia pyrin
kerdamé&an enemmaén tai vahemman aktiivisesti koko prosessin ajan. Koska ajallisesti materiaalin
keréykseen kaytin niin paljon aikaa, tutkimuksen toteutuksen luonne muuttui muutaman kerran al-
kuperdiseen nadhden. Suurimman kimmokkeen ja ajatuksen tyon lopullisesta sisalldsta sainkin vasta
vuoden 2009 loppupuolella, kun sain késiteltdvakseni konkreettisen case-tilanteen opinnaytetyon
tilaajan toimesta. Kyseisen case-tilanteen kautta materiaalin ja teorian ymmartdminen helpottui ja

ajatus opinnaytetyosta selkiintyi.

Suurimpana ongelmana tutkimukseni teossa voidaan pitda aikatauluttomuutta. Téahan vaikutti rat-
kaisevasti tutkimukseni teoriapohjainen luonne, kun aikataulutusta esimerkiksi haastatteluiden osal-
ta ei tarvinnut tehdd. Opinndytetyon teko meni enemman tai vahemman omien henkildkohtaisten
aikataulujeni mukaan. Hivenen pitkittynytta opinnédytetydprosessia voidaan omalla kohdallani pitda
my0s positiivisena asiana. Vaikken koko ajan aktiivisesti kayttanytkaan tutkimuksen tekoon kaik-
kea aikaani ja tarmoani, hautui tutkimus ajatuksentasolla koko ajan. Tietynlaista perehtymista asi-
aan tapahtui siis koko ajan.

Hankalinta opinnaytetydprosessissa oli teoriaosuuden kirjoittaminen. Teoriaosuus koostui monista
eri lahteistd, joista itse tutkimukseen joutui laittamaan vain osan sieltd ja osan taaltd. Myos yksin-
kertaiselta tuntuvat lahdeviittaukset osoittautuivat ongelmallisiksi. Opinnédytetyohon liittyvasta
kurssista tuntui olevan liian pitka aika ja tutkimuksen loppuvaiheilla ote alkoi herpaantua juuri 1ah-
deviittausten oikeinkirjoituksen osalta. Viimeisetkin motivaationi rippeet pyrin ennemmin kaytta-

mé&aén tekstin selvyyteen ja kokonaisuuden loogisuuteen panostamiseen.
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LIITE 1 OSAMAKSUSOPIMUSPOHJA
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YLEISET EHDOT SOPIMUKSEEN NRO-

10. OSAMAKSUKAUPPALAIN SOVELTAMINEN
Téhan sopimuk sovell lakia ¢ ksuk
tehtyine muutoksineen.

(91/66) siihen myShemmin

11. KORKO

11.1  Luoton korko on kiinted. Korko perustun rahoittajan jélleenrahoitus-
tilanteeseen sopimuksen laatimishetkelld. Mikali jalleenrahoitustilanteessa
tapahtun muutos ennen ensimméisen korkokauden alkua, on rahoittajalla
oikeus tarkistaa korko vastaamaan tapahtunutta muutosta.

11.2  Kunkin maksuertin yhteydessa maksetaan maksamattomalle padomalle kor-
koa, joka ylittdd valitun viitekoron korkotason sopimukseen edelld merkitylla
mitrdlld korkokauden ensimmaisti eréipaivad edeltdvin kuukauden vastaa-
vana pankkip#iv4na,

Euribor -viitekorko. Korkokauden pituus vastaa valitun viitekoron
mairaytymisjaksoa. Maksuerien erévili ei voi olla pidempi kuin valitun
viitekoron mégrdytymisjakso.

Handelsbanken Prime. Korkokauden pituus vastaa valittua maksuvalia.

Ensimmiinen korkokausi alkaa péivistd, jolloin rahoittaja on maksanut sopimuksen
rahoitettavan méérén tai osan siitd myyjalle, Seuraava korkokausi alkaa edellisen
korkokauden pédtyity4.

Korko lasketaan 30 korkopdivin kuukauden ja 360 korkopaivén vuoden (30/360)
mukaan, Korko pysyy samana korkokauden ajan. Mikili koron médrittimiseen
kaytettdva pdivii ei ole pankkipdivd, koron midrittimisen kiytetddn edellisen
pankkipaivin viitekoron arvoa.

Pankkipdivid ovat viikonpdivit maanantaista perjantaihin pois lukien suomalaiset
pyhiipéivit, itsendisyyspaivd, vapunpéiva sekd joulu- ja juhannusaatto.

Rahoittajalla on aina oikeus munttaa maksuerin suuruutta tai luotosta perittdvaa
korkoa, jos se on perusteltua rahoittajan lisaantyneiden varainhankinnan tai muiden
kustannusten takia, joita rahoittaja ei kohtuudella voinut ennakoida sopimusta

ot tai, jos | danndn tai viranomaisten madrdysten perusteella
rahoittajalle madratiin tati rahoitusta koskeva kassavaranto- tai muu velvoite tai, jOS
viranomaisten paatdkset muuttavat sopimuksen solmimi aikana valli
olosuhteita.

12. UUSI VIITEKORKO

Mikili viitekoron noteeraaminen lakkaa tai keskeytetéidn, sovellettava viitekorko
médriytyy uudesta viitekorosta annettavan saddoksen taikka viranomaisen paétsksen
tai ohjeen mukaisesti.

Jos uudesta viitekorosta ei anneta saadosti taikka viranomaisen padtosta tai ohjetta,
rahoittaja ja ostaja sopivat sovellettavasta uudesta viitekorosta. Jos uudesta
viitekorosta ei p4std sopimukseen ennen uuden maksuerin médrittdmista,
sovellettavana viitekoron arvona kéytetaan edellisen maksueran méarittdmiseen
kitytetty viitekoron arvoa,

Jos rahoittaja ja ostaja eivit padse sopimukseen undesta viitekorosta kuuden
kuukauden kuluessa viimeisen vanhan viitekoron normaalin noteerauksen mukaisen
vuokraertin erip4ivéstd, rahoittaja méaérad uuden viitekoron kuultuaan hiottolaitoksia
valvovia viranomaisia.

13. MAKSUT JA PALKKIOT

Ensimmdisen maksuern yhteydessé voi rahoittaja veloittaa ostajalta sopimussuhteen
perustamisesta ail t kulut ( ksu) voi olevan hinnastonsa mukai-
sesti.

Maksuerien yhteydessa veloitetaan laskutuspalkkio rahoittajan voimassa olevan
hinnaston mukaisesti. Sopimukseen mahdollisesti tehtdvistd muutoksista ja muista
sopimussubteen hoitamisesta aiheutuvista toimenpiteistd veloitetaan palkkio
rahoittajan voimassa olevan hinnaston mukaisesti.

14, VIIVASTYSKORKO
Maksuerén tai muun sopimuksen mukaisen suorituksen viivdstyessi rahoittaja perii
eradntyneelle madrille viivistyskorkoa eréipdivista lukien 18 % p.a.

15. RAHOITTAJAN SIIRTO-OIKEUS

Tamé sopimus on siirretty kaikkine oikeuksineen Handelsbanken Rahoitus Oyj:lle
(rahoittaja), jolla on oikeus siirt44 sopimus edelleen. Sopimuksen mukaiset maksut
ovat piitevid vain rahoittajalle suoritettuna. Siirron tapahduttua ovat kaikki osamaksu-
kaupasta anvetussa laissa tarkoitetut myyjalle kuuluvat oikeudet siirtyncet
rahoittajalle. Sopimuksen siirtiminen ei poista myyjén kaupanvastuuta ostajaa ja
rahoittajaa kohtaan.

16. OSTAJAN SIIRTO-OIKEUS
Ostaja voi siirt4iéi sopimuksen ainoastaan rahoittajan ja takaajan suostumuksella,

17. OMISTUSOIKEUDEN PIDATTAMINEN

Sopimukseen siséltyvd omistuksen pidatysoikeus kaupan kohteeseen kaikkine lisa-
varusteineen kuuluu rahoittajalle, kunnes koko kauppahinta luottokustannuksineen
tdmén sopimuksen mukaisesti on kokonaan maksettu ja ostajan kaikki muutkin téta
kaupan kohdetta koskevat maksuvelvoitteet on kokonaisuudessaan suoritettu
rahoittajalle. Omistusoikeuden pidattaminen ei  kuitenkaan ulotu sellaisiin
lisivarusteisiin, jotka eivit ole luonteeltaan kiinteitd ja jotka ostaja on omalla

4

18, KOHTEEN HOITAMINEN JA KUNNOSSAPITO

Ostaja sitoutuu hoitamaan kaupan kohdetta ja siihen kuuluvia varusteita ja tarvikkeita
huolellisesti ja pitim#4n ne hyvéssid kunnossa. Ostaja ei ole oikeutettu ilman
rahoittajan kirjallista suost i kaupan kohdetta pois maasta. Ostaja ei saa
antaa kaupan kohdetta ilman hyviksyttavéia syyta korjattavaksi muille kuin myyjille
tai hinen hyviksymilleen korjaamolle. Ostaja vastaa kaikista kohteesta ja sen
hankinnasta, kdytosti sekd kohteen pal tai hévittdmisestd aiheutuvista

veroista, maksuista ja vahingoista,

19. VAKUUTUKSET

Ostaja on velvollinen, ennen kuin han saa kaupan kohteen haltuunsa, vakuuttamaan
sen etusivulla merkitylld tavalla téydestd arvostaan sekd pitdmadn vakuutukset
voimassa, Vakuutuksen edunsaajana on rahoittaja. Ostaja toimittaa vélittomésti
rahoittajalle jiljennokset vakuutusasiakirjoista.

Mikéli ostaja laiminlyé edelld mainitun vakuutusvelvollisuutensa, on rahoittajalla
oikeus harkintansa mukaan joko ottaa kaupan kohde takaisin tai vakuuttaa kohde
ostajan  k ksella. Satt gosta on ostajan heti ilmoitettava

rahoittajalle seki tehtiva asianmukaiset llmonuksel vakuutusyhtiolle.

20. VAKUUTUS- JA VAHINGONKORVYAUS ’

Ostajalla ei ole oikeutta kaupan kohdetta koskevaan vakuutus- tai vahingonkorvauk-
seen ennen kuin rahoittajan kaikki ostajalta olevat saatavat on taysin maksettu.
Rahoittajalla on oikeus nostaa vakuutuskorvaus ja kuitata kaupan kohteeseen kohdis-
tuvilla vakuutus- ja vahingonkorvauksilla kaikki ostajalta olevat saatavansa, Mikéli
vakuutus- tai vahingonkorvaus alittaa rahoittajan ostajalta olevan saatavan, tulee
ostajan suorittaa erotus rahoittajalle.

21. RAJOITUKSET €‘ \

Kohde on rahoittajan omaisuutta. Ostajalla ei ole oikeutta myyds, vaihtaa, pantata,
lahjoittaa, vuokrata tai muulla tavoin luovuttaa kaupan kohdetta,

Mikili viranomaiset ryhtyvat ulosmittaamaan tai panemaan kohdetta takavarikkoon,
ostaja on vilittdmasti velvollinen ilmoittamaan viranomaisilie kohteen omistajan seké
rahoittajalle viranomaisten aikomat tai suorittamat toimenpiteet. Jos edelld
mainituissa tapauksissa rahoittajalle aiheutuu kustannuksia oikeutensa séilyttamisestd,
ostaja vastaa niist4.

22. KOHTEEN TARKASTAMINEN
Ralwoittajalla tai madragméllaan on oikeus tarkastaa kaupan kohde siten, ettei siitd
aiheudu ostajalle kohtuutonta haittaa,

23. ENNENAIKAINEN SUORITUS
Ostaja voi milloin tahansa suorittaa koko velkansa, jolloin saatava lasketaan osamak-
sukauppalain 3 ja § §:n mukaisesti.

24, TAKAISINOTTO JA TILITYS

Jos ostaja laiminlyd jonkin maksuvelvolli 4n kuin neljitoista (14)
péivéd eriantymispdivastd lukien, ja kysymyksessd on vihintdin kymmenesosa tai
yhdessd alkmsemmm erﬂanlyneen tai erﬂzintynelden suonnamatta olevien maksuerien
kanssa vihintaan kahdesky tai rahoittajan koko
jadnndssaatava, on rahoittajalla oikeus vaatm koko jiljella oleva velka heti
maksettavaksi tai kohteen luovuttamista rahoittajalle osamaksukauppalaissa sdetty4
tilitystéd vastaan.

Mikali ostaja ja rahoittaja eivét padse yksimielisyyteen tilityksesta voi kumpi tahansa
pyytaa ulosottomiehelté virka-apua sen suorittamiseen.

Rahoittajalla on myds oikeus ottaa kaupan kohde takaisin, vaikka ostajan laiminly6nti

¢i ole sellainen kuin edell4 on edellytetty, jos rahoittaja katsoo, elta on tarjolla vaara, €)
i\

ett4 ostaja turmelee tai havitt4d kaupan kohteen tai jos sen arvo kulumisen tai huonor
hoidon johdosta alenee tavallista nopeammin.

25. TIETOJEN SAANTIOIKEUS

Rahoittajalla on oikeus kayttds Handelsbanken-konsernin ja myyjén hallussa olevia
ostajaa koskevia tietoja. Rahoittajalla on oikeus antaa ostajan sopimussuhdetta
koskevia tietoja myyjélle ja Handelsbanken-konserniin kuuluville rahoituslaitoksille.

26, SOPIJAPUOLTEN VALISET ILMOITUKSET

Ostajan ja takaajan on ilmoitettava rahoittajalle nimensa ja osoitteensa muutoksista.

Rahmttajan ostajalle tai takaajalle lahettimin sopimuksen purkamista tai
opi detta muutoin k kirjallisen ilmoituksen katsotaan saapuncen

vastaauotta_nalle viimeist44n kolmantena (3) paivind lihettdmisen jilkeen, jos ilmoitus

on lahetetty rahoittajalle viimeksi ilmoitetulla osomeella Telefaxilla tai sihkopostilla
lahetetyn ilmoituksen katsotaan saa yjall phivind,

27. MAKSUN LAIMINLYONNIN SEURAAMUKSET

Rahoittajalla on oikeus ilmoittaa ja rekisterinpitajalla oikeus tallettaa sopimuksen, sen
yleisten ehtojen mukaisten ja muiden sopimussuhteesta johtuvien maksuvelvoitteiden
laiminly®nti luottotietorekisteriin,

28. SOPIMUSMUUTOKSET JA RIITAISUUDET
Sopimukseen tulevat lisiykset ja muutokset on tehtivi kirjallisesti, jotta ne olisivat
pitevid. Sopimuksesta aiheutuvat riitaisuudet kasitellddn ostajan asuinpaikan

kt ksellaan kaupan kol sopimuskauden aikana. alioikeudessa. Ostaja voi nostaa kanteen myds rahoittajan kotipaikan alioikeudessa.
Tahén sopimukseen sovelletaan Suomen lakia.

Handelsbanken Rahoitus Oyj Postiosoite Katuosoite Puhelin Faksi ALV rek.

Kotipaikka PL 900 Aleksanterinkatu 11 (09) 133 71 (09) 133 7307 Y-tunnus 0112308-8

Helsinki 00101 Helsinki 00100 Helsinki Séahkoposti Internet

etunimi.sukunimi@handelsbanken fi www.handelsbankenrahoitus.fi



LIITE 2 LEASINGSOPIMUSPOHJA

Handelsbanken Rahoitus AJONEUVON Yoo
1. Vuo_kralle. Vuokralleottajan nimi (kaupparekisterin mukaan) Y-tunnus
- oftaja’ | I R T
* | Léhiosoite Postinumero Postitoimipaikka

theishenkllb Puhelin Pankkiyhteys

2. Myyja Myyjén nimi Myyjéanumero Y-tunnus Puhelin
CETRBIER e ) ko s
Léhiosolte Postinumero Postitoimipaikka
EETEES bl .

.| Yhteyshenkilé Pankkiyhteys
3. Ajoneuvo D Uusi Ajoneuvon tyyppl Merkki ja malli
e | O Kaytetty P

Valmistenumero Rekisterinumero Vuosimalli l Véri
Lisavarusteet ja muut ajoneuvoa koskevat lisatiedot

4. Hinta Sopimuksessa mainitut hinnat ja vuokrat X eivt sisalla arvonlisaveroa

[ sisaltavat arvonliséveron

Ajoneuvo Lis&dvarusteet Kokonaishinta Alv-%
91 000,00 euroa euroa 182 000,00 euroa 22

5. 'Vuokra Vuokra-alka, kk | Vuokranmaksun erévali. Vuokraerén eravali ei voi olla Jasnnssarvo | Ja&nndsarvo lasketaan arvonliséverottomasta kokonaishinnasta

: 36 pidempi kuin valitun viitekoron méaraytymisjakso. 30% lisétlyn& voimassa olevalla arvonliséverolia
M 1kk X 3 kk

[ Kiinte& sopimusehtojen kohdan 9.1 mukaisesti

Vuokraerd euroa

ta sopimusehtojen kohdan 9.1 mukaisesti.

Vuokraerdn suuruus tarkistetaan ennen vuokra-ajan alkamis-

B4 Sidottu valittuun viitekorkoon sopimusehtojen
kohdan 9.2 mukaisesti
[ Euribor kk (X Handelsbanken Prime

Vuokraeré 7.348,78 euroa

Vuokraeré on laskettu valitun viitekoron noteerauksella 16.1.2008.
Vuokraerén suuruus tarkistetaan sopimusehtojen kohdan 9.2
mukaisesti.

Tarkistettu vuokraerd
Poikkeava 1. vuokraerd

euroa
euroa

Vuokraeriin lisatéén voimassa oleva arvonlisévero

Poikkeava 1. vuokraerd 59.000,00 euroa
Vuokraeriin lis4t44n voimassa oleva arvonlisévero.

O Toimitus on tapahtunut. Kohde
tarkastettu ja hyvaksytty.

<l

Ensir;nﬁéisen vuokran ebé;?vé

Vuokralleantajan pankklyhteys

P4ivavuokra maksetaan sopimusehtojen kohdan 9. mukaisest!
Ensimmaisen vuokran erapaiva on toimituksen hyvéaksymispaivaa seuraavan kalenterikuukauden ensimmaéinen paiva.

i toimituspaivésta seuraavaan erdpaivaan.

Vakuutusyhtio

Omavastuu

Vakuutusnumero

6. Vakuutus

Vakuutukset, joissa edunsaajana on Handelsbanken Rahoitus Oyj
X Liikennevakuutus | ¥ Autovakuutus

|0 Leasingvakuutus |0 Lisalaitevakuutus

7. Erikoisehdot

Korko on Euribor 3 kk+0,40 %-yksikko4.

Mikali t4han Kirjoitettu ehto on ristiridassa muiden ehtojen kanssa, noudatetaan tata ehtoa.

Avauspalkkio 150,00 euroa (+ alv) peritddn 1. vuokraerén yhteydessa.
Tass4 sopimuksessa paivavuokran sijaan peritadn ennakonkorkoa laskun maksup#ivin ja vuokra-ajan alun véliselta ajalta.

Ajoneuvon omistaa Handelsbanken Rahoitus Oyj eik& omistusoikeus siirry téll& sopimuksella.

Vuokralleottajan tulee osoittaa vuokrakauden paattyessa oman taloudellisen etupiirinsé ulkopuolinen kateisostaja, joka maksaa ajoneuvosta kdyvan hinnan.

Mikali ajoneuvon myyntihinta, arvonlisaverolla lisattyna, ja vuokralleottajan taytetty# kaikki tahan sopimukseen liittyvat velvollisuutensa, ylittaa ylla maaritellyn jaén-
ndsarvon, palautetaan erotus vuokralleottajalle vuokrahyvityksend. Mikali myyntihinta liséttyna arvonlisaverolla alittaa mééritellyn jadnngsarvon, veloitetaan erotus
vuokralleottajalta lisavuokrana. Tata kohtaa ei sovelleta, mikéli sopimus pasttyy kesken vuokrakauden. Allekirjoittanut vuokralleottaja vakuuttaa perehtyneenséd sopi-

musehtoihin ja hyvaksyvénsa ne.

Paikka ja paival
Helsinki

29/

2008

Paikka ja péivdmé&éra

Kuopio {8 /O 2008

aja

e

Vuokrau;e’amt

/
/)

Vuokralleottajan nimli, virallinen allekirjoitus ja nimenselvennykset

Handelsbanken Rahoitus Oyj Postiosoite Katuosoite Puhelin Faksi ALV rek.
Kotipaikka PL 800 Aleksanterinkatu 11 (09)133 71 (08) 133 7307 Y-tunnus 0112308-8
Helsinki 00101 Helsinki 00100 Helsinki Sahkoposti Internet

etunimi.sukunimi@handelsbanken. fi

www handelsbankenrahoitus fi




S0S00'ZA

YLEISEHDOT, AJONEUVON VUOKRASOPIMUS N'RO—

8. VUOKRAKAUSI
k i alkaa vuokran pai Jja kestdd sopi kai kra-aj
Ensimméisen vuokran erapiivi on toimi yviik ispdivia kal ik

ensimméinen paivé,

9, VUOKRA
1. Kiinte# vuokraerd. Sopimukseen merkitty vuokraeré perustuu jalk hoitusti

18, AJONEUVON VAHINGOITTUM]NEN

M:k!h \j tai krall on vclvollmen vnpymlml 1lmomnmnn
kralleantajalle ja vak iolle. Aj tai

ei vapauta vuokralleottajaa hiinelle tamiin sopimuksen mukaan kuuluvi Ivoitte

19. VASTUU VAHINGOSTA

Vunkrllleona_yu huolehm s;oneuvon korjuukmsu ja vastaa niiden kustannuksista, Mikili ajoneuvo
tai muuten menetetdin, vuokralleottaja on velvollinen
suomlamnn vuokrauenntqlalla madrin, jﬂkl Iaskemn slten. ettd iteetti; Imilld lask

seen sopimuksen laatimishetkelld, Mikali siind tapahluu muutos ennen vuokn-a;an alkamista, on
mhoittnjalla oikeus tarkistaa vuok

pad rvosta kork ja b ar lisattynd, U
yhubn vuoln'alleamayalle mahdollisesti maksama korvaus. Kunnes edelli oleva selvitys on tehty,
vuokralleottaja on vclvolhnen makumuu vuokrat.

2. sidottu vuok Vuokrall j I”k” imméi k pid d Mikili val korvaus on kuin padoma-arvo korkoineen
kﬂytﬂen‘ k ina arvonli i iteetti Imid ja ensi ja kuluil arvonli: Ilslmynl, erotus vuokrall |
sen vuok eriipdiviin mukai i vmekorkoon sndottua korkotasoa
Euribor ~viitekorko. Ensi i i lukien valitun viitek 20. RAJO"’UKSET
msﬁruytymis;nkson mukllsln valem Kukm k Iask katyttden tarki i del Ajoneuvo on vuok j i Vuokrall ja ei saa myyds, pantata cikil ilman vuokral-
p litek sidottua kork leunujnn suostumusta vuokrata m millgin lavom Mikali iset ryhtyvit
Handelsbank Prlme. i i k jilkeen vuok lask kéyttden erfipdi tai kralleottajan on vlittomasti xlmollemiva
del kuuk ipdi iitek tasoa. vn'nnnmamlle ajoneuvon omixlaju seku vuokmlleamq;alla viranomaisten aikomat tax auorutamal
Viitekork sidottu kork Jask timin oulta 30 korkopdiviin kuukauden ja os edelld jalle aiheutuu k k
60 korkopﬂlvun vuoden (30/360) muknn Mikili vuok kemi k piivi ei ole aﬁllytt!rmsula. vuokralleottaja vastaa niisti.
) phiva, madri iytetadn edellisen pankkiphi iitek arvoa.
21. VUOKRALLEANTAJAN TARKASTUSOIKEUS
Vuokralleantajalla on ama o|kw; muuttaa k tai korkosidonnai jos se on V Il jall tal !imln d on oikeus tarvittaessa tarkastaa ajoneuvo. Vuokralleottaja
Pemmlluﬂ K inhanki lul mmden kuslannusten tnk:a, joita maksaa tarkastuk k
ja ei k voinut ennakoid: I 1l tai, jos tai
p 1l I ,' Il m&mlun tita nhmtusm koskeva kassavaranto 22 SOPIMUKSEN PURKU
tai muu velvoite tai, jos vi N pitol isen aikana vallinneita Vuokralleantajalla on oikeus purkaa sopimus vslmomsu ja ottaa ajoneuvo haltuunsa, mikali
losuhteita. Muutok ikutukset on oikeus k ksen piittymisen jilkeenkin. 1. vuokranmaksu viivstyy e kuin kaksikym (20) piiivii,
Pankkipiiivié ovat viikonpii ista perj pois lukien laiset pyhapivit, itsenti- ; . J :x‘d“ jone! mﬂ:&nt!ml k v
Hivi, ve i joulu- j; i . Y ai n
Jvep % vap unpam "ka.Jqulu ”j"h.“""u”‘."q delsbanken Rahoitus Oyj:n voimassa olevan 4 kralleottaja lakh hakee nkordla, haetaan selvxtymlaan tai konkurssiin tai vuok-
Iurmaston mukmsesu i jalla on p Itu syy olettaa vuokralleottaj; yvyn oleellisesti heil
aja maksaa péi y imi i paivadn. Pii kran miard on 5. kralleottaja kayttdd aj lai i tai muulla tavoin oleellisesti rikkoo
kuukausivuokra jaettuna kolmellak (30) ja 4 jmi hyvksymispaivan ja taman sopimuksen chtoja. B
seuraavan erapllvan valisten paivien lukum&mllx P kra on mak k htey on oikeus P 1 jélkeen myyda tai uudelleen vuokrata ajoneuvo
‘Vuokraeriin lisés oleva ar puhukst katsomaliaan tavalla. Mikali vuok purkaa sopimuk tamén kohdan perustoellu,
on vuokralleantajalla oikeus purkaa my6s kaikki muut vuokrall jan kanssa sol p
10, UUSI YIITEKORKO v
Mikéli viitek lakkaa tai keskey 1l viitekorko yy uudesta  23: VUOKRALLEANTAJAN SAATAVA
viitekorosta annettavan siidoksen taikka vi i ksen tai ohjeen i. Jos uudesta Mikali purkaa ja on velvollinen 5“"?“”“‘““ vuokralleantal
viitekorosta ei anneta sa4dosta taikka viranomaisen p#atosti tai ohjetta, vuokralleantaj ja vuokralleotta- jalle jo erddntyneet ja makummamat vuokrat listttynd vol olevalla arvonlis , sekd:
ja sopivat sovel 1 uudesta viitel Jos uudesta viitel ei pistd ennen U Sy esta, myymisestd tai | L
uuden vuokraeré . arvona ki edellisen sekil muut sop
matirittamiseen kiytettyd viitek arvoa. 2. ajoneuvosta tai sen kiiyttimisestd Johtuvat maksut tai muut velvoitteet, joista vuokralleottaja lain tai
Jos vuokralleantaja ja vuok ja civat padse uudesta viitek kuuden (6) kuukau- vuokrasopimuksen mukaan on ja jotka vuol J tai muuten
den kuluessa viimeisen vanhan viitek I k kai k piit )0“‘““ sekil ’ :
krall ja madrss uuden viitek kuull I laitoksia valvovia vi i 3. vahmgonkorvnuksem mumn, joka lask siten, ettd lask vuokral-
lcamujan plloma-urvosta koil ja kului liséttyni arvonli lia, viih vuokral-
11. VUOKRAN MAKSAMINEN JA PALKKIOT j myy saama arvonli: Ilinen myyntihinta, tai vuokrall jan vuok-
Ensimmiinen vuokra tulee maksaa vuokralleantajan tilille ensimméisen vuokran eripéivini ja seuraa- rattua delleen, uuden sopimuksen pi4 rvo liséittyni ar .
vat yuokrat erétintymisviilin 11 vind erapaivind. Vuok.ramnmjalla on oikeus vaatia vuokralleottaj Ivoittoid: yttdmi kuudeksi annetun
vuokran yhteydessa voi vuokrall ja veloittaa b p i aiheutu- intia tiyteen masradn heti, kun vuokrall ja on purk pimuk
neet kulut (; ksu) vuokrall j i olevan hi kaisesti, Sopimuk mahdol-
lisesti ksista ja muista b hoi ih i veloite-
taan palkkio vuokrall i i olevan hi kai 24, VUOKRALLEANTAJAN SHRTO-OIKEUS ojs

u. VIVASTYSKORKO
talimtitin: sopiiul Lead . jivisty L ratl
noellu marélle viivistyskorkoa eripaivistd lukien 18 % p.a.

ja perii erddnty-

13 AJONEUVON VALINTA, TARKASTAMINEN JA REKLAMAATIOT

Vuokralleantajalla on oikeus siirtaa kaikki timén sopi kaiset oik kol
vuokralleottaja on velvollinen siirrosta tiedon saatuaan tayttimisn kaikki t4méin sopimuksen mukmset
velvoitteet siirronsaajalle.

25. VUOKRALLEOTTAJAN SIIRTO-OIKEUS
Mikali vuokralleottaja haluaa siirtéd tdimén sopimuksen kolmannelle, han on siihen olkeutetm, mikali

on hankkia m.mm i i . Koska h!n hankku Jﬂjellﬁ olevnks! k uuden kralleottajan, jonka il ja hyviksyy.
vuokralleantnjalla ¢i ole sellaista )j kayt k ja ominaisuuksi vastaa kaisi: i siihen saakka, kunnes vuokralleanlaja on
kuin yjalla, sopivat ! i j allcklrjomanut uudcn wplmuksen Vuokralleantajalla on oikeus perid siirrosta voimassa olevan hinnas-
Vuokralleottaja valitsee vuok imuksen kohteen ja vakuumx, etti hxn on j tai tonsa mukai
myyjan sms vuokrsllcnm;alle nntlmun tlelmhm ja ettit ajoneuvo ja suta nnnetul tiedot vasumvat niitd
ksia, joita lla on a 1 kaytsidsts, omi ja b 26. AJONEUVON PALAUTTAMINEN o .
hoitusta haki ja téta vuokrasopi allekirj S sen paatyttyd ralleottajan on omalla k ! ttava aj ue
Vuokralleottajan on huolellisesti tarkastettava ajoneuvo niin pmn kunsevmduu tehdi. Jos aj tajan an Yuokralicottajan on palauteitava ajo sen umla
toimitettaessa on vika tai puute tai sellai |Imcnee K on ottaen X Mikili vu a niyo ajoneuv llisuuden, tai
esitettivi ndistd johtuvat vaati di j imi lle myyjalle tai myyjtn ei ole normaalissa , v ntaja on oikeus itse noutaa ajoneuvo
osoittamalle takuu- tai muun sen kaltai i k jalle ja il tastd valittomasti J" saattaa se edella kuntoon il Q
vuokralleantajalle. 27, VUOKRAN PALAUTUS
|4 VASTUUNJAKO VIRHETAI’AUKSESS A Mikali vuokralleantaja on suostunut siihen, ett timé soplmus padttyy kesken vuokrakauden ja ajoneu-
ja ei vastaa toimi i i olevasta viasta tai p yon sty listttynd arvonlisaverolla yliaa eant otelmélls

laadusta. suorituskyvystd, k tai aj desta } ) eiki myyjan  laskeman pioma-arvon korl n, kuluineen ja purk n lisattynd arvor , palaute-

Ivoi i Vuokralleottajalla ei ofe oikeutta purkaa sopimusta tai pidattaytyd vuokran taan erotus y Téta kohtaa ei sovelleta, mikall vuokralleantaja

purkaa sopimuksen.

mybh isen tai aj virheellisyyden tai puutteellisuuden perusteella.
Vuokralleottaja ei tamén sopi perusteella missdin suhi saa p paa oikeutta vuokrall
tajaa kohtaan, kuin mita vuokralleantajalla on myyjla kohtaan. Vuokrall jan vastuu vuokrall 28, TIETOJE.N .SAANTIOIKEUS
jalle rajoittuu siihen martn, milla myyjs on vuok jaa hyvittinyt myBhiistymisest, ) on oxkcus kiyttad Handelsbanken-konsemin ja myyjﬁn hallussa olevia vuokralleotta-
viasta tai puutteesta johtuen, ]aa K tietoja. Vuok lla on oikeus antaa vuok koskevia
Mikili myyjs, takuu- tai muun sen k nnlaja kustu . o tietoja myyjélle ja k niin kuuluville rahoituslaitoksille.
korjauttaa vika tai puute tai saada uusi vuokraesi krall voi 8j istajana tarvitta-
essa siirtdii vuol jalle ostajan tarpcclhsm osm, jotta vuokralleottaj; voi SOP”AP.UO:‘;E&Z;}:‘:SET ILMO]TUKSET jalle nimensé ja :
oikeutetut vaatimuksensa myyjaa kohtaan. Ail ista vastaa vuokrall v J 1ai takaajalle 14} iy 10,000 108 tal sopi +
Mikiili myyji velvoitetaan suorittamaan korvauksia njoneuvossa olevan virheen tai toimituksen myo- ta muutoin k Kirjallisen il < ot g R

hﬂalymlun perusteella, korvaukset on aina
Myyijille esi tddn i ista tai
huoli kralleottaja on velvollinen

jall Joka hyvittad vuokrall
tai aj olevasta viasta tai
vuokran vuokrall jalle tdysiméd-

riisesti.

15, HUOLTAMINEN JA VAKUUTTAMINEN
Vuokmlleoun]a on tutustunut myyjéin huolto-, takuu- ja toimitusehtoihin ja mouxuu

na (3) piivini Iaheuamlsen jilkeen, ;os llmovtus on IAhe(euy 1l jalle viimeksi
osoitteella. Telefaxilla tai sihkop P g
samana paivani.

30. SOPIMUSMUUTOKSET JA RUTAISUUDET
Sopimukseen mlevnt lisdykset ja muutokset on tehtﬂvi klrjalhscsn, jotta ne olisivat patevid. Soplmuk-

niitd, Vuokralleottaja on vclvnllmen omalln ksellaan pitdmédn aj ja huolta-
maan myyjn ja val Itoek mukaan. Vuokralleottaja vastaa tarvittavien
vamoslen kustannuksista,

e Lrakand, kerall

sesta aih det kisitellddn Helsi Tihan
Suomen lakia.

31. SOPIMUKSEN VOIMAANTULO

ja on velvollinen edelli mainitut ajaksi. Vi

taja vastaa aj ksui \% 1 ja on velvollinen huolehtimaan siité, etta
1] on vak myds il aikana. Aj saa kiyttd#i vain sen normaaliin
¥ koi Vuok ja ei saa muuttaa aj k tai k koi

16 VEROT. MAKSUT JA VABNGOT

vastaa pysik
mmslﬂ ) ja sen h
vahingoista.

mahdollisesta dlesclverosla jl
ista veroista, mak ja

kil kiytosta ja

17. AJONEUYON KULJETTAMINEN ULKOMAILLE
Ajoneuvoa ei saa kuljettaa Suomen rajojen ulkopuolelle ilman
kirjallista suostumusta. Vuokralleottaja vastaa tarpeellisista lisdvakuutuksista

erikseen antamaa

Téami vuokrasopimus on laadittu kahtena
tettuaan sen. Sopimus sitoo vuok krall
vuokralleantajan allekirjoittamana

VUOWBIMS ja nimenselvp

sitoo hitnen
saatua oman kappal pi
ey

Todistaja
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