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PITKAAIKAISSAASTAMINEN — LISATURVA
ELAKKEESEEN

Tama opinnaytety6 kasittelee pitkdaikassaastamista eli PS-tilid. Vuoden 2010 alussa voimaan
astuneen lain perusteella pankit voivat tarjota asiakkailleen uutta sidottua ja verohelpotettua
sdastamismuotoa.  PitkAaikaissddstamislain  tarkoituksena on  mahdollistaa  henkilon
varautumisen elakeajan ansion vahenemiseen ja aloittaa sdastaminen eldkepaivia varten silloin,
kun héanen tulotasonsa on korkeimmillaan. Valtio kannustaa saastajad varautumiseen
tarjoamalla verohelpotusta séastetylle summalle. PS-tili on tarkoin rajoitettua ja verohelpotuksin
tuettua sdastamista. Tydssa paneudutaan PS-tilin rajoituksiin sekd kaydaén [api siihen liittyvaa
verohelpotuksia. Liséksi siiné esitellaan erilaisia sijoitusmuotoja, jotka l&heisesti liittyvat PS-tiliin.

Opinnaytetyd on tehty pankkitoimihenkilon nékékulmasta ja sen tarkoituksena on antaa
pankkitoimihenkildlle tarpeellinen informaation tuotteen myymiselle asiakkaalle. Nakokulma on
mahdollisimman objektiivinen, eikd nain ollen tarjoa apua myyntitilanteeseen. Tyon
toimeksiantajana on Sampo Pankki. Koska opinnaytetyon tarkoituksena on esitella uusi
pankkituote, ei ty6 sisalla pankkisalaisuuden alaista tietoja, vaan tietolahteenda on kaytetty
yleisesti saatavina olevia teoksia, verkkojulkaisuja ja Suomen lakia. Vaikka opinnaytetyd on
tehty pankkitoimihenkildlle, niin siitd on hy6tya henkilolle, joka on kiinnostunut
pitkaaikaissaastamisesta. TyoOstad on rajattu pois mahdollisuus saastaa toiselle henkildlle, silla
taman hetkisessa laissa on télla saralta huomattavia aukkoja seka ristiriitaisuuksia, eikd nain
ollen voida antaa asiasta selkeda kuvaa.

PS-tili on toimiva tuote elakesdastamista varten. Vaikka PS-lakiin on tarkoin maaritelty
rajoituksia saastamiselle ja varojen lunastamiselle, ovat rajoitukset tarkoituksenmukaisia ja
tukevat saastamisen perustarkoitusta eli saastamista elakeaikaa varten. Saastdjien
tamanhetkinen epéatieto tarkasta pdaivastd, jolloin varat saa kayttdonsa saattaa heikentda
sijoitusintoa, mutta tieto siitd, ettd ne saa kayttéonsa elédkeidssa tulisi olla riittdva informaatio
elakesaastajalle. Toimeksiantajan mielesta he pystyvat hydodyntamaan opinnaytety6ta erityisesti
uuden henkilén perehdyttamisessa.
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LONG TIME SAVING — AS ADDITONAL INCOME
FOR RETIREMENT

This thesis discusses one way of long time saving, i.e. the PS account. The new law concerning
the PS-account become valid at the beginning of 2010. On April 2010 it was possible to offer
customers the new PS-account. PS savings can be deducted in taxes and savings are also tied.
The idea of a PS account is to offer a person his or her work time income level when s/he is on
pension. The government encourage pension saving by offering tax deduction.

The study introduces the new PS account. It defines how PS account is limited and when it is
possible to cash savings. It also explains how it is possible to have tax deduction and introduces
some different type of saving e.g. stock saving and fund savings.

Thesis is done from the perspective of the bank teller and its purpose is to provide the
necessary information to sell the product to the customer. The viewpoint is objective and neutral
therefore it is not of help in a selling situation. The commissioner is Sampo Pankki. As the
objective is to introduce new PS account it there is no confidential information. Information is
gathered from relevant literature and Finnish legislation. Despite the bank teller’s viewpoint, the
report can be useful to everyone interested in pension saving.

PS account is one possibility to pension saving. Even though there are many limitations in
legislations they all are functional and support the meaning of pension saving. Some aspects of
PS account can reduce the willingness to save but more knowledge about product is necessary
to start pension saving. Commissioner thinks that this thesis and results can be used for a
training new employee.
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Saving, investment, retirement, pension, stock
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KAYTETYT LYHENTEET (TAI) SANASTO

EET

TEE

TEE

PS-laki
PS
TyEL

Fiva

Verokannusteisen sdastamisen malli (exemption, exemtion,
taxation), jossa sédastaja saa vahennysoikeuden
sééstaessaan, saastoaikaista tuottoa ei veroteta ja koko
saaston lunastaessa maksetaan vero koko saastetysta
summasta.

Toinen verokannusteisen sdastamisen malli, jossa ei saada
verohelpotusta, mutta ei mydskaan makseta veroja
saastojen tuotoista.

Saastamisen malli, joka soveltuu normaaliin sdastamiseen.
Verohelpotusta ei saada sdastetystd summasta ja
luovutusvoitoista maksetaan paaomavero.

Laki pitkaaikassaastamisesta
Pitkaaikaissaastaminen
Tyo6elakelaki

Finassivalvonta



1 JOHDANTO

Uusi laki pitkdaikaissdastamisesté laajentaa henkilon mahdollisuuksia séastaa
elakepéaiviaan varten ja saada verotukea saddstamisaikana. Aikaisemmin
verotuksella on tuettu ainoastaan vapaaehtoista elédkevakuutusta.
Eléakevakuutus on ollut suosittua ja uuden pitkdaikaissaastamistilin, eli PS-tilin,

myoOtd odotettiin  elakesaastamisen suosion kasvamista. (www.taloustaito.fi

[viitattu 30.3.2011]) Laki pitkdaikaissdastamisesta tuli voimaan vuoden 2010
alussa ja finanssialalla odotettiin, ettd uusia PS-tileja myytaisiin kymmenia
tuhansia vuodessa, mutta ensimmaisen vuoden aikana PS-tileja myytiin kaiken
kaikkiaan vajaa kymmenen tuhatta kappaletta. (www.hs.fi [viitattu 30.3.2011])
Tassa opinnaytetydssa on tarkoitus esitelld uusi PS-tili. Tutkimuskysymyksina
ovat: mikd PS-tili on ja miten PS-saastdmisen voi aloittaa? Miten
elakesaastamisen veroedun voi hyddyntaa? Mita tarkoittaa, etta PS-

saastaminen on sidottua ja milloin sdéstaja saa varat omaan kaytt6onsa?

Tama tyd on tehty pankkitoimihenkilon nékdkulmasta ja tydn toimeksiantajana
on Sampo Pankki. Tarkoituksena on antaa pankkitoimihenkilolle tarpeellinen
informaatio uudesta PS-tilistd. Opinnaytetyd on selvitystyd PS-tilistéa eikd nain
ollen tarjoa apua tuotteen myymiselle asiakkaalle. Opinnaytetyd ei sisalla
pankkisalaisuuden alaista tietoja, vaan paaasiallisina tietolahteind on kaytetty
internetlahteitd, lakia pitkdaikaissaastamisesta seka kirjaa Poikonen ja Silvola,
2010. Vaikka opinnaytetyd on tehty pankkitoimihenkildlle, niin siitd on hyotya
my0Os henkildille, jotka ovat kiinnostuneita elakesaastamisesta ja haluavat
saada siitd lisatietoja. PS-tili on yksi vaihtoehto elakesaastamiselle, eika
korvaava tuote elakevakuutukselle. Tassa tydssa ei ole tarkoitus vertailla naita

kahta eldkesaastamisen muotoa.

PS-sadastaminen on varautumista eldkkeeseen. Opinndytetybn alussa
paneudutaan elékejarjestelmddn yhtena hyvinvointivaltion keskeisimpana
piirteena. Suomen vaestorakenne aiheuttaa elékejarjestelmalle painetta ja talla
hetkella politikassa keskustellaan eldkeian nostamisesta. Luvussa luodaan

my6s katsaus eldkejarjestelman rakennemuutoksesta ja  yksildiden
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elakesaastamisen tarpeellisuudesta. PS-tili mahdollistaa siihen s&astettyjen
varoja sijoittamisen eteenpain rahastoihin, osakkeisiin seka muihin
sijoituskohteisiin. Opinnaytetyon kolmannessa luvussa esitellaén lyhyesti eri
sijoitusmahdollisuuksia. Lyhyt katsaus eri sijoitusmahdollisuuksiin auttaa
hahmottamaan paremmin uuden PS-tilin mahdollisuuksia sek& korostaa sen

erityispiirretta verrattaessa sita aikaisempiin verotuettuihin sdastamismuotoihin.

Neljannestd luvusta eteenpdin opinnaytetyd keskittyy PS-tilin ja sen
rakenteeseen. PS-tili on sidottu ja verohelpotuksilla tuettu sdastamisen muoto,
joten opinnaytetyossa kasitellaan yksityiskohtaisesti PS-tilin rajoituksia seka
siihen liittyvaa verotuksellista hyotya. PS-tilin varojen nostamien on rajoitettua ja
se poikkeaa suuresti perinteisesta eldkevakuutuksesta. Lahtokohtaisesti PS-tilin
varat on nostettavissa kymmenen vuoden aikana. Kuudennessa luvussa

kasitelladn PS-varojen nostamiseen liittyvia rajoituksia.

Mediassa on kasitelty PS-tilia sen julkaisusta lahtien hyvin laajasti. Suuri osa
kirjoituksista on kasitellyt PS-tilia kriittiseltd kannalta. Tassa tydssa haetaan
vastauksia ja selvitysta PS-tiliin liittyvista kysymyksista. Kauan odotettu PS-laki
saadettiin joulukuussa 2009 suurin odotuksin, mutta ainakaan vield tuote ei ole
viela vastannut siihen asetettuja odotuksia. Yhtenad syyna voidaan pitaa juuri
mediassa esilla ollutta kriittista kirjoittelua aiheesta. PS-tilin lanseerauksen

jalkeista suosiota kasitelladn viimeisessa luvussa.
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2 TYOELAKE HYVINVOINTIVALTION KESKEISENA

PIIRTEENA

Hyvinvointiyhteiskunnassa valtiolla on keskeinen rooli suojella ja edistda
kansalaistensa taloudellista sek& sosiaalista hyvinvointia. Se perustuu tasa-
arvoisuuteen, oikeudenmukaiseen vaurauden jakamiseen seka julkiseen
velvollisuuteen tarjota elaman valttamattomyydet jokaiselle kansalaiselle
(Encyclopedia Britannica). Suomalainen hyvinvointiyhteiskunta on syntynyt ja
kasvanut varsin nopeaan tahtiin. Suomi oli pitkaan Ruotsin vallan alaisena
kunnes Vengja valloitti Suomen 1809. Talldin myds konkretisoitui Suomen
mahdollisuus kehittya itsendisena Venajan antaessa Suomelle autonomian.
Vuonna 1906 toteutui yleinen ja yhtalainen aanioikeus, mika vauhditti Suomen
muuttumista hyvinvointiyhteiskunnaksi, kuten myds Suomen historian suurin

kdannekohta eli itsenaistyminen vuonna 1917. (Virrankoski, 2009, 406 ja 598)

Tyobelake on suomalaisen hyvinvointivaltion yksi tarkeimmista
turvajarjestelmistd kansalaisilleen. Se turvaa suomalaisen toimeentulon
jatkuvuuden, kun tyb6ansio vanhuuden, tyokyvyttomyyden, pitkdaikaisen
tyottomyyden tai perheenhuoltajan kuoleman vuoksi lakkaa. Suomen
kansantaloudessa tytelakejarjestelma merkitsee huomattavia rahavirtoja. Joka
kymmenes kansantaloudessa kiertava euro on elake-euro. Padomamarkkinoilla
vaikuttavat runsaan 130 miljardin euron eldkerahastot. Vertailun vuoksi Suomen
valtion budjetti on noin 50 miljardia euroa vuodessa (Tyoelake.fi [viitattu
2.2.2011]). Vaikka summa kuulostaa suurelta, se ei riittaisi kuin kuuden vuoden
elakemaksuihin  jos se joutuisi yksinddn korvaamaan eldkemenot.
Elakemaksusta noin neljannes on tydelaman ajalta maksettuja varoja ja loput
varat hankitaan silla hetkella ty6elaméassa olevilta elakemaksujen muodossa.
Nain ollen jarjestelma toimii moitteetta kunhan ikarakenne valtiolla on terveella

pohijalla.

Suomessa kuitenkin vaeston ikdrakenne on vaaristynyt. Sodanjalkeen
syntyneet suuret ikdpolvet, jotka ovat mahdollistaneet Suomen taloudellisen

kasvun ja kehittymisen hyvinvointivaltioksi, ovat siirtymassa eldkeikdan. Vuoden
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2008 lopussa elakeikaisten maara ylitti ensimmaista kertaa Suomen
vaestohistoriassa alle 15-vuotiaiden maaran. Koko 1900-luvun Suomessa on
kasvanut elékelaisten lukumééra. Kuviosta 1 nahdaan kuinka yli 80-vuotiaiden

maara on kasvanut viimeisten 40 vuoden ajan.
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Kuvio 1. 80 vuotta tayttaneiden ja tatd vanhempien henkildiden maara
Suomessa 1900-2010. Tilastokeskus 1.4.2011

Kun sodanjalkeiset suuret ikdluokat ovat siirtyneet pois ty6elamasta,
elakeikaisia on noin 600 000 enemman ja tydikaisia noin 300 000 vahemman.
Samalla huoltosuhde heikkenee, koska elakeldisten ja vanhuusian
terveydenhoitoa tarvitsevien maara nousee korkeaksi suhteessa tydssakayviin
ja siten yhteiskunnan maksukykyyn. (Fennia-lehti www.fennia.fi [viitattu
2.2.2011))

Kehitys johtuu pitkdan alle uusiutumistason olleen syntyvyyden lisaksi
pidentyneesta elinidsta. 1900-luvun alussa vastasyntyneiden poikalasten
keskimaarainen elinajanodote oli noin 45 vuotta. Suurten ikadluokkien syntyessa
oli elinajanodote noussut 58 vuoteen. Vuonna 2008 syntyneiden poikalasten
keskimaarainen elinajanodote oli jo runsaat 76 vuotta. On my6s muistettava,
ettd elinajanodote kuvaa vain yhden vuoden kuolevuuden tasoa, aivan kuten
kokonaishedelmallisyyslukukin kuvaa syntyvyytta. Viime vuonna syntyneiden
poikalasten todellinen keskimaarainen elinika voi ja hyvin todennékdisesti tulee
olemaankin  huomattavasti  korkeampi. Pidentynyt elinikda tarkoittaa

tulevaisuudessa yhd enemman elékeikaisia. 65 vuotta tayttdneiden maaran
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ennustetaan nousevan nykyisestd 900 000:sta noin 1,6 miljoonaan vuoteen
2040 mennessa. 85 vuotta tayttaneiden ja sitd vanhempien maaran
ennustetaan samaan  aikaan  l&dhes  nelinkertaistuvan  nykyisesta.
(www.tilastokeskus.fi [viitattu 5.2.2011])

Naméa seikat ovat aiheesta saaneet niin poliitikot kuin myds kansalaiset
pohtimaan elakkeiden ma&ardn suuruutta. Kun tyoikadisia elakemaksujen
maksajia on suhteessa eldkevaroihin oikeutettuihin vahan, vaikuttaa se
vaajdamatta varojen hupenemiseen. Tasta syystd moni pohtii omaa yksildllista
elakesaastamista normaalin tydeldkkeen rinnalle. Toinen seikka on, ettd 2000-
luvun 65-vuotias on huomattavasti paremmassa fyysisessa kunnossa ja tulee
elamaan huomattavasti pidempaa kuin hanen vanhempansa. Kun ihminen on
hyvassa fyysisessa kunnossa elakkeelle siirtyessdan, on héanellda myos
huomattavasti enemman mahdollisuuksia toteuttaa haaveitaan, joita ei voinut
tybaikana tehda. Nain ollen monet haluavatkin pitad elintasonsa korkealla,
vaikka eldkemaksut ovatkin l&dhes puolet pienemmat kuin tydansiot. Tahan

mahdollistaa eldkesdastaminen.

Olivat elakesaastamiseen syyt mika tahansa on tahan tarkoitettu elakevakuutus
ollut menestys jo 700 000 suomalaista on hankkinut eldkevakuutuksen.
Vapaaehtoisten elakevakuutuksien myynti on ollut henkivakuutusyhtidille erittéin
kannattavaa. Eldkevakuutuksissa saastdja kantaa sijoitusriskin, mutta
vakuutusyhtio saa kulurakenteesta johtuen hyvat tulot suhdanteista riippumatta.
Kuolemantapauksissa saastot jaavat vakuutusyhtion keskindiseen pottiin ellei
henkil6 ole erikseen ottanut henkivakuutusta. El&kevakuutuksen kysynnasta
voidaan paatella, ettda ihmiset ovat huolissaan elékeaikaisesta

toimeentulostaan. (Talouselama, Elakesaastaja pida varasi)

Elakesaastamiselle on siis selvasti kysyntda ja aikaisemmin ainoa vaihtoehto
siihen on ollut varsin epaedullinen saastajalle. Joten uutta eldkesaastamisen
tuotetta on odotettu markkinoille. Pitkdaikaisaastamisen eli PS-tilin
mahdollistama PS-laki tuli voimaan 1.1.2010, mutta sita saatiin alkaa myymaan
kuluttajille 1.4.2010 alkaen. PS-lain jalkeen on ollut keskustelua myds muista

mahdollisuuksista varautua eldkeikddn, joista lahimpana toteutumista ovat:
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takautuva asuntovelka ja lisaelakkeen ostaminen elakeian kynnyksell&.
Takautuva asuntovelka mallissa elakeldainen panttaa tai kiinnittdd asuntonsa,
mutta jad asumaan siihen. Sen jalkeen han tekee henkivakuutusyhtion kanssa
sopimuksen, jonka mukaan asunnon arvosta aletaan maksaa hanelle
kuukausittain lisdeldketta kuolemaan asti. (Helsingin Sanomat 24.5.2010).
Valtiovarainministerion suunnittelemassa lisdeldkkeen ostaminen mallissa
puolestaan henkild6 maksaisi lisaelédkkeesta 40 000-50 000 tuhatta euroa
jaddessdéan elakkeelle ja saisi 800 euron lisdelakkeen kuukaudessa. Sita
maksettaisiin lakisaateiden kansanelakkeen ja tyoelakkeen paalle koko elinian,
mutta aikaisintaan 80 vuoden idssa. (www.talouselama.fi [viitattu 15.3.2011]).
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3 SIJOITUSVAIHTOEHDOT SAASTAJALLE

Saastajan talous on ylijddmainen jos hanelle jaa palkkatulosta menojensa
jalkeen viela varoja kuukauden jalkeen. Saastaminen on ensiaskel
sijoittamiseen. Sijoittaja tarvitsee saastamidén rahojaan sijoittamiseen ja pyrkii
nain kasvattamaan varallisuutta, eikd ainoastaan pitaméaan varojaan turvassa.
Aina sijoittamiseen ei tarvita sdastja. Itse asiassa aika moni suomalainen
sijoittaa velkarahalla. Omistusasunto on sijoitus, vaikka sitd ei n&din aina
mielettdkaan. Asuntovelallinen on ottanut lainaa pankistaan ja sijoittanut sen
asuntoonsa. (Hamalainen, 2005, 15) PS-tilille sdastetdan varoja, joita voidaan
sijoittaa PS-tilin sisélla erilaisiin sijoituskohteisiin. Tallaisia sijoituskohteita ovat
muun  muassa osakesijoittaminen, rahastosijoittaminen ja  erilaiset
padomaturvatut sijoitusmuodot eli strukturoidut sijoitustuotteet. Tésséa luvussa
kasitteelladn naitd kolmea yleista sijoituksen muotoa, jotka ovat mahdollisia PS-

tilissa.
3.1 Osakesijoittaminen

Pdrssisijoittaminen on tunnetuin sijoittamisen muoto ja yleensd sanalla
sijoittaminen tarkoitetaankin nimen omaan osakesijoittamista, vaikka termina
sijoittaminen on hyvin laaja. Osakesijoittaminen mielletddn yleensa
ammattisijoittajien tavaksi sijoittaa, vaikka kuka tahansa voi hankkia julkisesti
noteeratun yhtion osakkeita. Osakekauppaa kaydadadn porsseissa ja

kaupantekoon tarvitaan osakevalittgja.

Osake on osa yhtidsta. Yhden osakkeen omistamalla omistaa osuuden yhtidsta.
Jos omistaa yhtion kaikki osakkeet on yhtibn ainoa omistaja. Yritysten
suurimpana tavoitteena on tuottaa voittoa omistajilleen eli osakkeenomistajille.
Yritykset jakavat voitostaan varojaan omistajilleen osinkojen muodossa.
Osakkeen omistajalla on oikeus vaikuttaa yhtion tekemiin paatoksiin. Tama
toteutuu osallistumalla yhtiokokouksiin.  Yhtiokokouksia on yleensa kerran
vuodessa kevaalla, mutta tarvittaessa voidaan jarjestdd ylimaaraisia

yhtibkokouksia, jos tulee sellaisia asioita paatettavaksi jotka vaativat
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yhtiokokouksen siunauksen. Yhtiokokouksessa hyvéaksytaan yhtion johdon ja
hallituksen selvitys edellisen vuoden tapahtumista, sek& nimitetddn uusi hallitus
yhtidlle. Hallituksen tehtavanéa on valvoa osakkeenomistajien etua eli se valvoo
yhtion johdon tekemisia. Yrityksen toimitusjohtajan esimiehena toimii siis
hallitus. Hallitus kokoontuu useita kertoja vuodessa paattamaan yhtion asioista
sen sijaan, ettd kaikki osakkeenomistajat kutsuttaisiin koolle tekem&an
paatoksia jokaisesta asiasta. Yhtiokokouksessa paatetaan myos osingoista eli
voittojen jakamisesta omistajille. (Hamalainen, 2003, 25, 30-33)

Osakkeenomistaja voi vaikuttaa yhtion tekemiin paatoksiin, mutta tasta
huolimatta suurin osa osakkeenomistajista ei ole koskaan kaynyt omistavansa
yrityksen yhtibkokouksessa. Téllaiset ihmiset omistajat osakkeita lisatékseen
varallisuutta, joko osinkojen muodossa tai yrityksen arvon nousu mukana.
Pdrssisijoittamisessa on hyva pitda mielessa, ettei se ole pokerin kaltaista
nollasummapelid, jossa toisen voitto on toisen tappio. Historiallisessa valossa
porssiyhtididen arvo on jatkuvasti kasvanut. Tama ei tarkoita sita, etta
porssisijoittaminen on varma tapa rikastua. Kokeneetkin sijoittajat voivat
menettaa suuriakin summia rahaa ja toisaalta ensikertalainenkin voi osua
kultasuoneen. Jos yritys menee konkurssiin sen osakkeen omistajat menettavat
sijoittamansa varat. Samoin talouskriiseissé monet ovat menettaneet suuria

summia kun yhtididen pérssiarvo on romahtanut.

Osakeostohaluinen sijoittaja ei voi menna haluamansa yhtion paakonttoriin
ostotarjouksia esittdmaan, vaan tarvitaan osakevalittdja, mitd kautta osakkeet
voidaan ostaa. Kaikki suuret talletuspankit tarjoavat osakevalityspalvelua, mutta
niiden lisaksi on viela muutamia pienempia pankkeja, jotka ovat pelkastaan
keskittyneet osakevalittdmiseen. Osakevalittdjan valitseminen on ensimmainen
askel osakesijoittamiseen. Taman jalkeen voidaan tehda ostokéasky
haluamastaan osakkeesta. Osaketta voidaan ostaa joko paivan hintaan tai
ennalta maarattyyn rajahintaan. Paivan hintaa ostettaessa haluavansa
osakkeen saa varmasti jos myyjia ylipaatd on. Hinta voi talléin nousta

huomattavastikin koska osakkeen hinta maaraytyy kysynnén ja tarjonnan
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mukaan. Rajahintakaupassa ostaja tietdd ennalta mihin hintaan ostaa
osakkeen. Toisaalta jos asettamaansa rajahintaa kukaan ei ole valmis
myymaan osaketta, osake jaa saamatta. Rajahinta on nain turvallisempi
vaihtoehto, mutta sen avulla voi menettad paljon spekulatiivista rahaa. Jos
osake aloittaa vuosia kestavan kurssinousun ja sijoittajan tekeman tarjous on

jaanyt 10 sentin pdédhan paivan kurssista jaa sijoittajan voitot saamatta.

Helsingin porssissa tehtava osakekaupat maksetaan kolmen péaivan kuluttua
kaupan tekemisestd. Samoin myydessd osakkeita varat saa kayttoonsa vasta
kolmen paivan kuluttua kauppojen tekemisestd. Osakekauppoja tehtéaessa
osakevalittaja perii palkkion kaupan syntymisesta. Hinnoittelu voi olla kiinte& tai
prosenttiosuus kaupan kokonaissummasta. Yleensa valityspalkkio on ndiden
yhdistelma. Valityspalkkion lisdksi monet osakevalittdjat perivat maksua
osakkeiden sailyttdmisesta. Aktiivisesti kauppaa tekevat saavat yleensa
alennuksia niin kaupanteon valitysmaksuissa kuin my6s sailytysmaksuissa.
Osakekauppaan liittyva toimeksiantomaksut tekevat osakesijoittamisesta
suhteellisen kalliin sijoittamisen muodon, eikd osakesijoittamista suositella
valitysmaksujen takia tehtavaksi kovin pienilla summilla. Valityspalkkioiden
vuoksi myo6s sijoitusten hajauttaminen tulee liian kalliiksi. (Hamalainen, 2005,
25-27)

Osakesijoittaminen on etenkin pienemmilla rahoilla sijoitettaessa varsin kallis
sijoittamisen muoto. Osakkeisijoittaminen on korkeariskinen, eikd nain ollen
sovellu kaikille. Hajauttamalla voidaan pienentda riskia, mutta hajauttamisen
toteuttaminen on vaikeaa, ellei sijoitettava omaisuus ole suuri. Kustannuksista
ja suurista riskeista huolimatta osakesijoittaminen on ollut historiallisessa
valossa tuottoisin sijoittamisen muoto. Toisaalta myds suurimmat tappiot ovat
tulleet sijoittajille juuri osakkeiden kanssa. Koska ostotoimeksianto ei kannata
tehda kovin pienilla summilla, osakesijoittaminen ei sovellu kuukausittaisen
saastamisen suunnitelmaan, silla kulut veisivat suuren osan sijoituspaaomasta.
Kuukausittaiseen saastamiseen soveltuu rahastosijoittaminen, jolloin myds

hajauttaminen onnistuu automaattisesti.
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3.2 Rahastosijoittaminen

Sijoitusrahaston toimintaperiaate on varsin yksinkertainen. Saastdjien varoja
keratddn yhteen ja ne sijoitetaan useisiin eri arvopapereihin, jotka muodostavat
rahaston. Rahasto jakautuu keskenaan yhtd suuriin rahasto-osuuksiin, jotka
tuottavat yhtalaiset oikeudet rahastossa olevaan omaisuuteen. (Puttonen ja
Repo, 2003, 30) Rahastoja valittavat rahastoyhtiot, joille luvan on myodntéanyt
Finanssivalvonta(Fiva). Fiva myds valvoo rahastoyhtididen toimintaa.
Finassivalvonnan yllapitamista tilastoista selvidaa, ettd Suomessa toimi
31.1.2011 34 rahastoyhtiota. Markkinaosuudeltaan  kolme  suurinta
rahastoyhtiotad tuolloin olivat Nordea Rahastoyhtio Suomi Oy (25,91%), OP-
Rahastoyhtié Oy (22,92%) ja Sampo Rahastoyhtio Oy (14,46%). Yhteensa
kaikkiin rahastoihin oli sijoitettuna 55,52 miljardia euroa. (www.fiva.fi [viitattu
1.3.2011))

Suomessa markkinat mahdollistava sijoitusrahastolaki saadettiin viimeisena
Euroopan Unionin nykyisistd jasenvaltioista vuonna 1987. Syksylla 1987
koettiin maailmanlaajuinen poérssiromahdus, mista syystd lahes kaikki
Suomessa toimivat rahastot tuottivat tappiota ensimmaisind vuosina, silla
Suomen ensimmaiset rahastot olivat osakemarkkinoille sijoittavia rahastoja.
Tasta syysta rahastojen suosio jai alkuvaiheessa hyvin pieneksi. Vasta 1990-
luvulla tulivat markkinoille korkorahastot ja vuosikymmenen loppupuolella

Suomalaiset rahastomarkkinat lahtivat kasvuun (Puttonen ja Repo, 2003, 44)

Vuonna 2006 sijoitusrahastojen arvo ylitti ensimmaisen kerran 50 miljardin
euron rajan ja sijoitusrahastojen arvo nousi korkeimmillaan 70,2 miljardiin
euroon vuoden 2007 toisella neljanneksella ennen maailmanlaajuista
talouskriisia. (Katso kuvio 2) Sijoitusrahastojen arvoon vaikuttavat lunastukset ja
merkinnat sek& kurssien vaihtelu. Rahasto-osuuksia lunastettiin vuoden 2008
aikana yli 11 miljardia euroa enemman kuin osuuksia merkittiin. Vuoden 2008
viimeinen neljannes oli kaikista synkin. Sen aikana rahasto-osuuksia lunastettiin

3,8 miljardia euroa enemman kuin osuuksia merkittiin. Vuoden aikana kaikkien
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Kuvio 2. Sijoitusrahastojen arvo neljanneksittdin vuosina 2002-2008, mrd.
euroa. Tilastokeskus 12.4.2010

rahastotyyppien nettomerkinnat olivat negatiiviset. (www.stat.fi [viitattu
12.4.2010]) Lunastuksien ja kurssien laskemisen takia tilastoissa pudotus nakyy
jyrkkdna. Toisaalta myods kurssien nousu nostaa sijoitusrahastojen arvoa,
vaikka uusia merkintdja ei tulisikaan. Esimerkiksi helmikuussa 2010 Suomen
Sijoitustutkimus Oy:n rahastoraportin mukaan uusia nettomerkintéja rahastoihin
tuli taman kuukauden aikana 420 miljoonan euron arvosta. Kurssinousu kasvatti
padomia puolestaan 530 miljoonalla. Yhden kuukauden aikana siis
sijoitusrahastojen arvo nousi lahes miljardilla eurolla, josta alle puolet tuli uusien
merkintdjen kautta. Tastd syysta tilastot eivat kerro rahastoihin sijoitettavia

rahamaarid, vaan nimenomaan sijoitusten arvon.

Sijoitusrahaston pddoman on oltava vahintaan kaksi miljoonaa euroa ja silla on
oltava ainakin 50 osuudenomistajaa. Taman lisaksi Sijoitusrahastolain 73 8:ssa
maaritelladn rahaston sijoittamisesta: ”Sijoitusrahaston varoista saadaan
sijoittaa enintaan yksi kymmenesosa saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
tai rahamarkkinavalineisiin. Enintdén yksi viidesosa saadaan sijoittaa talletuksiin
samassa luottolaitoksessa. Sijoitusrahaston varoista yhteensa enintddn yksi
vildesosa saadaan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja

rahamarkkinavalineisiin, kyseisen yhteisbn vastaanottamiin talletuksiin, tai
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sellaisiin  vakioimattomiin  johdannaissopimuksiin, joista sijoitusrahastolle
aiheutuu kyseiseen yhteis6on kohdistuva vastapuoliriski.” (www.finlex.fi [viitattu
30.3.2011))

Toisin sanoen tama tarkoittaa sitd, ettd maksimissaan neljan yrityksen
arvopapereissa voi olla kymmenen prosenttia. Loput muodostavat sitten
vahintadan 60 prosenttia sijoituksen arvosta. Kun naissa kohteissa ei enaa saa
olla yli viittd prosenttia rahaston varoista, tulee loput sijoittaa vahintdan 12
yrityksen arvopapereihin. Tama kaikki tarkoittaa sita, ettd rahastoissa tule olla
aina vahintdan 16 liikkeeseenlaskijan arvopapereita. (Puttonen ja Repo, 2003,
119)

Sijoittamiseen liittyva klassinen “ei kaikkia munia samaan koriin” —saanto
toteutuu sijoitusrahastoissa automaattisesti. Hajauttamalla sijoituksensa yhden
sijoituksen ep&onnistuminen ei kaada koko sijoituksen tuottoa. Hajauttamalla
sijoitukset eri arvopapereihin vahennetddn riskeja. Myds sijoitusrahastoissa
yleiset kuukausittaiset suhteellisen pienet merkinnat toteuttavat aikahajautusta,
mitkd puolestaan vahentaa riskejd entisestaan. Yksityishenkilon on vaikea
toteuttaa onnistunutta hajauttamista suorissa osakesijoittamisessa, silla

kaupankayntikulut syovat hajauttamisesta saadun hyédyn.

Rahastosijoittamisessa voidaan voidaan erotella seitseméan rahastosijoittamisen
etua: (Puttonen ja Repo, 2003, 35-36)

e Riskin hajautus Laki velvoittaa rahastoyhtidita hajauttamaan
sijoituksensa vahintaan 16 eri liikkeellelaskijaan, mika vahentaa riskeja.

e Hyva rahaksimuutettavuus eli likviditeetti Rahastosijoitukset voidaan
yleensa lunastaa 2-3 pankkipaivan varoitusajalla.

e Asiantuntemus Rahastoista vastaavat rahastoyhtididen ammattilaiset,
jotka seuraava porssien tapahtumia paivittain. Vaikka nama eivat
yleensa ole tulosvastuullisessa asemassa heidan menestymistaan

rahastoissa seurataan jatkuvasti.
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e Saastot kaupankayntikustannuksissa Tavalliselle sijoittajalle
hajauttaminen tulee yleensa liian kalliiksi kaupankayntikulujen takia,
mutta rahastoissa suurien volyymien takia se on kustannustehokasta.

e Helppohoitoisuus Rahastosijoittajan ei tarvitse itse valvoa sijoituksiaan
ollenkaan. Sijoittaa voi joko kerralla suurehkolla summalla tai
kuukausittain automaattisesti veloitettavalla pienehkdlla summalla.

e Verottomuus Rahastosijoittaja maksaa voitoistaan veroja ainoastaan
lunastaessaan sijoituksensa. Rahaston sisélla tapahtuvista kaupoista ja
osingoista ei tarvitse maksaa veroja.

e Valvonta Finassivalvonta valvoo rahastoyhtididen toimintaa ja puuttuu

siihen tarvittaessa.

Rahastosijoittaminen tarjoaa sijoittajalle helpon mahdollisuuden sijoittaa
saastamiaan varojaan. Rahastosijoittaminen on yleensa ensimmainen askel
sijoittamiselle ja se on pienempi riskisempi kuin suora osakesijoittaminen.
Rahastosijoittaminen sopii myts kokeneemmalle sijoittajalle osaksi salkun
hajauttamista ja se tarjoaa my6s kustannustehokkaan mahdollisuuden sijoittaa

ulkomaalaisiin sijoituskohteisiin.

3.3 Paaomaturvattu sijoittaminen

Sijoittamiseen liittyy riski sijoitetun paaoman menettamisesta. Tasta syysta osa
saastajista eivat halua sijoittaa varojaan, koska pelkaavat menettavansa
sijoittamansa rahat. Tallaisille ihmisille on rakennettu paaomaturvattu
sijoittaminen. Paaomaturvatussa sijoittamisessa saastajalle luvataan, etta
hanelle maksetaan sijoituksen erapaivana vahintaan sijoitettu padaoman takasin.

Nain sijoittamiseen liittyvan arvonvaihtelun riski saadaan eliminoitua.

Paaomaturvatussa sijoittamisessa haetaan ensisijaisesti sijoitetun paaoman
turvaamista ja vasta sen jalkeen tuottoa. Sijoitetun pddoman menettaminen on
monen sijoittajan suurin pelko, mika voi estaa sijoittamisen porssiosakkeisiin tai
rahastoihin. Monet sijoittajat kokevat sijoituksien arvon alenemisen aiheuttaman
huolen suurempana kuin vastaavasti saavutetun arvonnousun tuoman

tyytyvaisyyden. Nakemys korostuu etenkin piensijoittajien kohdalla, joiden
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sijoituksissa olevat varat voivat olla suhteettoman suuret verrattuna hanen
ansiotuloihinsa. Téallainen tappion ja voiton hyédyn epasymmetrisyys selittaa
padomaturvattujen sijoituskohteiden suosion. Tuotoissa paaomaturvattu
sijoittaminen harvoin voittaa perinteisen sijoittamisen, mutta turva paaoman
sailymisesta tuo suuremman mielihyvan kuin mahdollisen voiton maksimointi.

(Jarvinen ja Parviainen, 2011, 55-56)

Nimestaan huolimatta paaomaturvatussa sijoittamisessa pdaoma ei ole aina
turvassa. Pdaomaturva on voimassa vain sijoituksen erapaivana. Jos sijoittaja
haluaa realisoida sijoituksensa ennen erapaivad, on sijoitustappio mahdollinen.
Paaomaturvattuun  sijoittamiseen  kuuluu myds liikkeellelaskijan  riski.
Saadakseen sijoittamansa paaoman tulee liikkeellelaskijan oltava erapaivana
maksukykyinen. Asiaan on hyva kiinnittdd huomiota, koska sijoittaja valitsee
yleensd padomaturvatun sijoituskohteen sen tarjoaman paaomaturvan vuoksi.
Liikkeellelaskijan maksukyvyttomyyden riskid voidaan pitd& varsin alhaisena,
mistd syysta paaomaturvattuja tuotteita on markkinoitu aikaisempina vuosina
hyvinkin vapaalla tyylilla. Nykyaan markkinoinnissa on selkeésti mainittava, etta
sijoitukseen liittyy liikkeellelaskijariski sekéa ja ettd pddomaturva on voimassa

vain sijoituksen erapéaivana.

Padomaturvattujen tuotteiden historian suurin takaisku tapahtui vuonna 2008
kun  Lehman  Brothers meni  konkurssiin.  Talldin  konkretisoitui
padomaturvattujen tuotteiden liikkeellelaskijanriski. Sijoittajat, jotka olivat
laittaneet varansa Lehman Brothersin laskemiin pddomaturvattuihin tuotteisiin
menettivat varansa koska sijoitusten erapaivana liikkeellelaskija ei ollut
maksukykyinen konkurssin takia. Lehman Brothersin konkurssi aiheutti my6s
muille pankeille suuria ongelmia. Kaikki Lehman Brotherin kanssa tehdyt
johdannaissopimukset muuttuivat arvottomiksi. Liikkeellelaskijan riski ei oltu
huomioitu, silla yhden maailman suurimpiin kuuluvan investointipankin
ajautuminen konkurssiin oli ennen kuulumatonta. Ennen finanssikriisia
likkeellelaskijanriskiin ei kiinnitetty juurikaan huomiota. (Jarvinen ja Parviainen,
2011, 45-50)
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Yleisin  pddomaturvattu  sijoitustuote  on indeksilaina.  Perinteisessa
indeksilainassa yhdistyvat talletuksiin liittyva turva sekd mahdollisuus hyoétya
suotuisasta markkinakehityksesta. Na&in ollen se tarjoaa houkuttelevan
vaihtoehdon sijoittajalle, joka turvallisuuden lisaksi on kiinnostunut indeksilainan
mahdollistamasta tuottomahdollisuuksista. Indeksilainoissa lasketaan liikkeelle
yleensd samalla kertaa niin sanottu perus- ja ekstra-versio. Perusversiossa
koko sijoitettu padoma on turvattu ja nain ollen tuottokerroin on alhaisempi.
Ekstraversio antaa paremman tuotto-odotuksen, mutta siina ei ole
padomaturvattuna koko sijoitettu summa vaan esimerkiksi 90 prosenttia
sijoitettavasta varoista. Indeksilainassa padoma jaetaan kahteen osaa.
Esimerkkind 100 000 euron indeksilaina (kuvio 3). Suurempi osa eli paaoma
talletetaan niin, etta se tuottaa erdpadivddn mennessa koko sijoitetun summan

verran. Pylvdassa yksi on kuvattu lahtotilanne, jolloin 80 000 euroa talletetaan

180

160

140 I

120 —

100

Ostettu osto-optio

80
60 - W P3doma
40 -

20

0 -

Kuvio 3. Indeksilainan rakenne (Jarvinen ja Parviainen, 2011, 29)

niin, ettd indeksilainan erdpaivana se on tuottanut koko sijoitetun padoman eli
100 000 euroa. Taman talletuksen ansiosta indeksilaina on nyt padomaturvattu.
Toinen osa eli 20 000 euroa puolestaan sijoitetaan indeksin mukaisesti. Vaikka
koko 20 000 euroa menetettaisiin markkinoilla niin erdpéaivana saadaan sijoitettu
padoma 100 000 euroa. Pylvaassa 2 on kuvattu indeksilainan tuoton
muodostuminen. Riskittomasti talletettu 80 000 euroa on erapaivana 100 000

euroa eli sijoitetun padaoman verran. Indeksin mukaisesti sijoitettu 20 000 euroa
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on erapaivana 60 000 euroa eli kolminkertaistunut. Jos séastéja olisi valinnut
ekstra vaihtoehdon eli sijoittanut 10 000 euroa ylimaaraista ilman paaomaturvaa
olisi h&nen kokonaistuotto 190 000 euroa. (Jarvinen ja Parviainen, 2011, 72-73)

Padomaturvattu sijoittaminen on lahes riskitdn sijoitusmuoto, joka voi tarjota
hyvan tuottomahdollisuuden sijoitetulle pdédomalle. Indeksilainat ovat yleensa
pitkdaikaisia sijoituskohteita, mika saattaa epadilyttda joitakin sijoittajia. Varat
voidaan nostaa ennen erdpdivad, mutta siind tapauksessa on riski varojen
arvon alenemisesta. Jos indeksilainan kehitys on negatiivinen niin varat
kannattaa ehdottomasti pitad erdpaivaan asti, jotta sijoittaja valttyisi paaoman
menetykselta. Pitkaaikaisena, riskittbmana ja varsin hyvan tuotto-odotuksen

tuotteena indeksilaina soveltuu hyvin PS-tilin sijoitusmuodoksi.
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4 PS-TILIN PERUSRAKENNE

Pitkdaikassaastaminen eli PS on vapaaehtoista, sidottua ja verotuettua
saastamista eldkepaivia varten. PS-tililla olevat varat on sidottuna saastgjan
elakepéivia varten, eikd han voi nostaa saastbjaan ennen sitd. PS-tilille
saastetaan varoja, jotka voidaan PS-tilin sisalla sijoittaa eteenpain. Se toimii
nain ollen sisaantulovayland varoille, josta ne sijoitetaan varsinaisiin
sijoituskohteisiin. Tassa luvussa esitellaén PS-tilin taustoja ja PS-sopimukseen
liittyvia sdadoksia.

4.1 PS-tilin taustaa

Ehdotus PS-laista esitettiin jo vuonna 2003 kun Matti Louhekosken johtama
Siva-tyéryhmé ehdotti sitd, mutta silloin ei viela sadadetty lakia. Vuoden 2010
alusta laki kuitenkin tuli voimaan ja huhtikuun 1. paivan jalkeen sitd on alettu
myymaan asiakkaille. Saastamissopimuksia saavat tarjota talletuspankit,
sijoituspalveluyritykset ja rahastoyhtiot seka niihin rinnastettavat Suomessa
toimivat ulkomaalaiset palveluntarjoajat. (Talousvaliokunnan mietinté 24/2009
vp) PS-tili on vaihtoehto elakevakuutukselle, mikda oli aiemmin ainoa
mahdollisuus elakeajan ansioiden turvaamiseksi. Elakevakuutukset ovatkin
olleet suhteellisen suosittuja, vaikka niita vyleisesti pidetaankin kalliina
asiakkaalle, mutta tuottoisina henkivakuutusyhtidille. Elakevakuutuksen rinnalle
tullut  PS-tili  on rakennettu kulurakenteeltaan edullisemmaksi ja
lapinakyvammaksi. PS-tilissd on kolme oleellista piirretta: pitka, elakeikaan
saakka ulottuva saasttaika, jonka kuluessa rahoja ei saa ulos, seké 5000 euron
enimmaisvuosimaksu, joka oikeuttaa 28 prosentin eli 1400 euron
verovahennykseen ja ettei kertynyttd saastoja voi nostaa eldkeidassa yhdella

kertaa, vaan nostoaika on 10 vuotta. (Talouselama 26.02.2010)

PS-tili  tuotiin - markkinoille vaihtoehdoksi kalliille eldkevakuutukselle, ei
normaalille sijoittamiselle. Tuote on tarkoitettu henkil6lle, joka haluaa turvata
elintasonsa tybelaman jalkeen elékkeellaoloaikanaan. Elakelaskurin avulla
laskettuna 30-vuotias 2000 euroa kuukaudessa ansaitsevan henkilon elake

tulisi olemaan noin 850 euroa kuukaudessa. (www.sampopankki.fi [30.3.2011])

TURUN AMK:N OPINNAYTETYO | Tino Kuusniemi


http://www.sampopankki.fi/

23

Ansiotaso tippuisi alle puoleen aikaisemmasta. PS-tilin avulla henkil6 laittaisi
rahaa s&astoon silloin, kun héanen ansiotasonsa olisi korkeimmillaan ja ottaisi
saastot kayttoon silloin kun ansiotaso muuten alenisi ja nain tasottasi tulojensa
alenemista elékkeelle siirryttaessa. Elakesaastamisessa kuukausierd on sita
pienempi mitd aikaisemmin saastamisen aloittaa. Tastd syystd saastaminen
kannattaa aloittaa nuorena. Koska kyseessa on nimenomaan elakesaastaminen
on taysin perusteltua sitoa varat kunnes saastaja on elakeidssa. Jos saastajalla
on tarvetta saada sdastetyt varat aiemmin kayttoonsa, tulee hé&nen sijoittaa

varansa johonkin toiseen sijoitusmuotoon kuin PS-tiliin.

Suurin - muutos  PS-tilissé  eldkevakuutukseen verrattaessa on sen
lunastusmahdollisuudet. PS-tilin voi lunastaa 10 vuoden aikana kuukausittain
vasta silloin kun saastéja on elakeidssa, mika tarkoittaa talla hetkella 63 vuoden
ikaa. Mikali saastaja jatkaa toissd yli lakisdateisen elékeian, varojen
takaisinsaantiaikaa voi lyhentdd. Yhden vuoden lykkays lyhentaa maksuaikaa
kahdella vuodella. Nostoaikaa voi kuitenkin lyhentéaa enintdén neljalla vuodella.
(Taloustaito 1/2010) PS-tilin tarkoitus on antaa mahdollisuus korkeampaan
ansiotasoon elakeiassa. Nain ollen on taysin luonnollista, ettéa sdéstot voidaan
lunastaa vain suhteellisen pitk&n ajan kuluessa, jolloin tAma vaikuttaa saastajan
ansiotasoon. Kerralla nostettava eldkevakuutus voi nostaa elintasoa
hetkellisesti, mutta ei valttamatta pitkalla tahtaimellda, mikd taas on PS-tilin

tarkoitus.

4.2 PS-tilin osapuolet ja PS-sopimus

PS-kokonaisuuden valttamattémat toimijat ovat saastaja ja PS-palveluntarjoaja
ja keskeisin elementti on PS-tili. Yksinkertaisimmillaan PS-kokonaisuudessa on
vain kaksi toimijaa: saastaja seka PS-tilipankki. PS-tilipankki on silloin samalla
myods PS-palveluntarjoaja (Poikonen ja Silvola, 2010, 35). Ps-palvelua voivat
tarjota talletuspankit (esim Sampo Pankki, Osuuspankki ja Nordea),
sijoituspalveluyritykset (esim. Nordnet ja Evli) ja rahastoyhtiét. Palvelua voivat
myyda myos sellaiset ulkomaiset talletuspankit, sijoituspalveluyritykset ja

rahastoyhtiot, joilla on Suomessa kiinted toimipaikka. Kiintealla toimipaikalla
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tarkoitetaan yleensa pysyvaa liikepaikkaa, josta yrityksen liiketoimintaa joko
kokonaan tai osaksi harjoitetaan. (www.taloussanomat.fi [viitattu 5.1.2011])

PS-sopimuksessa on aina mainittava, ettd siihen sovelletaan lakia sidotusta
pitkaaikaissdastamisesta. Pitkaaikaissaastamislain 10 8§ mukaan

saastamissopimuksessa on mainittava ainakin seuraavat seikat:
1) sopimuksen osapuolet
2) muu séastovaroihin oikeutettu

3) sopimuksen nojalla perittavat maksut ja muut kulut sekd naiden
maaraytymisperusteet

4) sijoituskohteet, joihin sd&stdvaroja voidaan sijoittaa, sijoittamisessa

noudatettava sijoitusstrategia ja sijoitusten riskitaso
5) sdastamisaika

6) ajankohta, jona saastdjen takaisinmaksu alkaa, taikka, jos saastdvarojen
nostoperusteena on muu seikka kuin saastdvaroihin oikeutetun ik& tai muu
etukateen tiedossa oleva ajan kulumisen perusteella maaraytyva seikka, muu 1

§:ssd tarkoitettu erityinen nostoperuste
7) takaisinmaksun suorittamistapa ja erissa suoritettavien maksujen kesto

8) 14 8:n mukainen saastdjan oikeus irtisanoa sopimus seka 15 §:n mukainen

oikeus keskeyttaa saastaminen
9) sopimukseen liittyvan saastamistilin tarjoaja ja tilinumero

10) tieto siitd, miten sijoitettujen saastdvarojen arvo lasketaan 11-13 8:sséd

tarkoitetuissa tapauksissa. (www.finlex.fi [viitattu 30.3.2011])

Liséksi PS-lain 7 8:ssa mainitaan, ettd palveluntarjoajan on ennen
saastamissopimuksen tarjoamista hankittava riittavat tiedot saastajan
sijoituskokemuksesta ja —tietAmyksesta. Tiedot saadaan soveltamalla

Rahoitusvélineiden markkinat —direktiivia nimeltd MiFID (Markets in Financial
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Instruments Directive), jonka ansiosta suurimmassa osassa EU:n alueen maista
noudattavat samoja saantoja rahoitusinstrumenttien kaupankaynnissa. Tarkein
syy uuteen direktiivin on asiakassuojan parantaminen. Tama tapahtuu
jakamalla asiakkaat kolmeen asiakasluokkaan: ei-ammattimaiset asiakkaat,
ammattimaiset asiakkaat ja kolmantena luokka josta kaytetaan nimitysta
hyvéaksyttava vastapuoli, johon kuuluvat esimerkiksi valtion viranomaiset ja
keskuspankki. PS-saastgjat ovat lahes poikkeuksetta ei-ammattimaisia
asiakkaita, joille MIFID mahdollistaa parhaan asiakassuojan ja se my6s

maarittelee sen millaista informaatiota palveluntarjoaja antaa sijoittajalle.

PS-sdastajan, joka tallettaa varansa tilituotteisiin tai rahasto-osuuksiin, ei
tarvitse kayda lapi MiFID:a. Sen sijaan, jos PS-saastaja haluaa sijoittaa rahansa
porssiosakkeisiin tai indeksilainaan, on hanen kanssa kaytava lapi MiFID.
Asiakas voi omasta halustaan pyytaa, ettd hanet siirretdan toiseen
asiakasluokkaan. Tallainen tilanne on mahdollinen, jos asiakasluokassa, johon
saastdja kuuluu, ei ole mahdollista sijoitta johonkin tiettyyn monimutkaiseen
sijoitusinstrumenttiin. Silloin han voi pyytdd palveluntarjopajaa muuttamaan
hanen asiakasluokkaansa, jolloin han voi sijoittaa siihen. Talléin my6és hanen
asiakassuojansa muuttuu, joten asiakasluokanvaihto on aina lahtdisin

asiakkaalta itseltdan. (www.nordnet.fi [viitattu 28.3.2011])

4.3 PS-sopimuksen siirto ja irtisanominen

Sidottu pitkdaikaissaastaminen tarkoittaa, ettei saastdésopimusta voida irtisanoa,
ellei laissa mainittu irtisanomispykaléa sita mahdollista. Nain ollen kerran avattua
PS-tilia ei voida jalkikateen irtisanoa tai lunastaa kuten tavallisissa
saastamisenmuodoissa on mahdollista. Saastajan on kuitenkin mahdollista
peruuttaa tekemansa PS-sopimuksen ilmoittamalla siitda palveluntarjoajalle
kolmenkymmenen paivan sisalla sopimuksen tekemisestda. Taman jalkeen
peruutus ei enaa onnistu. Sopimuksen peruutustilanteessa saastbvarat
palautetaan saastijalle. Nain myds siind tapauksessa, jossa saastija ja
saastovaroihin oikeutettu olisivat eri henkil6ita. Varat palautetaan saastgjalle

rahana. Saastamisaikana tapahtuneet kurssivaihtelut seka aiheutuneet kulut
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vahennetddn  palautettavasta  summasta, joten sdastdja el saa
peruutustilanteessa samaa summaa takaisin kuin mita han oli sijoittanut.
Verotuksellisesti peruutustilanteessa katsotaan kuin PS-sopimusta ei olisi
koskaan ollut voimassakaan. (Poikonen ja Silvola, 2010, 47-49)

Sopimus on mahdollista siirtda toiselle palveluntarjoajalle ja néin Kkilpailuttaa
saastdmismahdollisuuksia myods saastamisaikana. Tama on erityisen tarkea
elementti kilpailun lisd&dmisessa ja palkkiokustannusten lapindkyvyydessa seka
kulujen pitamisessd matalla tasolla. Laissa tamé& mahdollistetaan ilman
veroseuraamuksia, mika on valttamaton edellytys, jotta palveluntarjoajan vaihto
olisi mielekastd saastgjalle. Verovapauden saaminen vaihdon yhteydessa
edellyttaa, ettd uusi palveluntarjoajan tayttdd PS-laissa mainitut kriteerit.
(Valtiovarainvaliokunnan mietintd 40/2009vp) Vaihdettaessa PS-
palveluntarjoajaa on hyva huomioida, etta PS-sopimus ei siirry sopimuksena
uudelle palveluntarjoajalle, vaan siirrossa siirtyy lahtokohtaisesti rahaa eli PS-
sopimuksen saasttvarojen maara. PS-sopimuksen sijoitussalkkua ei ole pakko
realisoida siirtoa varten, mutta uudella palveluntarjoajalla ei ole velvollisuutta
ottaa vastaan sijoitussalkkua sellaisenaan, eika se kaytanndssa olisi aina

mahdollistakaan.

Asia on relevantti esimerkiksi kun sijoitussalkussa on palveluntarjoajan
sijoitusrahastoja, joiden siirtaminen kilpailevalle palveluntarjoajalle on
kaytannossa mahdotonta. Lahtokohtaisesti siis PS-tilille tallennetaan ja my6s
lunastetaan ainoastaan rahaa. Jos palveluntarjoajaa vaihtaessa PS-tilin varat
realisoidaan ja sijoitetaan uudelleen uudella palveluntarjoajalla, menettdnee
sijoittaja lunastus- ja merkintapalkkioissa suurehkon maaran
sijoitusvarallisuuttaan. Jos kuitenkin siirron vastaanottava taho tai sopimus ei
ole tuloverolain edellytysten mukainen, luovuttavan tahon tulee tehda
ennakonpidatys, joka tehdaan korotettuna. Siirtohetken mukainen arvo luetaan
saastajan tai vakuutuksenottajan paaomatuloksi 50 prosentilla korotettuna.
Ennakopidatyksen tekeminen on luovuttavan tahon vastuulla. (Poikela ja
Silvola, 2010, 109-110).
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PS-tili on kauan odotettu mahdollisuus elakesaastamiseen, joka oli aiemmin
mahdollista vain elakevakuutuksen kautta. PS-tilin tarkeimmat piirteet ovat
siihen  liitetty  verovédhennyksen  osuus sekd  tarkasti  rajoitetut
nostamismahdollisuudet, jotka tekevat sdastamisajasta jopa vuosikymmenien
pituisen sekd nostoaika joka on lahtokohtaisesti kymmenen vuotta. Ps-tilin

verotusta sekd varojen noston rajoituksia kasitellddn seuraavissa luvuissa.

5 PS-TILIN VEROTUS

Verokannustetussa saéastamisessa yhteiskunta tarjoaa verokannusteen, jonka
on tarkoitus houkutella ihmisid saastamaan yksilon ja yhteiskunnan kannalta
toivottua tavoitetta varten. Suomessa tama toteutetaan yleensa siten, etta
saastdja voi vahentéa verotuksessaan summan, jonka on saatanyt. Saamansa
verokannusteen vastineeksi saastdja sitoutuu siihen, ettei saastdja voi nostaa
kuin tiettyjen ehtojen tayttyessa (Poikela ja Silvola, 2010, 73). Tarkein piirre
pitkdaikaissdastamisessa on juuri sen verotuksellinen arvo. llman veroetua on
vaikea nahda tilannetta, ettd saastija haluaisi sitoa varansa kymmeniksi

vuosiksi tietamatta varmasti milloin varat saisi taas omaan kayttoonsa.

5.1 Verokannusteisen saastamisen mallit

Verotukielementti on seurausta saastbaikaisen tuoton verovapaudesta. Kyse on
elakesaastamisen verotuksessa kansainvalisesti yleisesti sovelletusta EET-
periaatteesta (exemption, exemption, taxation), jossa saastaja maksaa
vakuutusmaksun vahennysoikeuden johdosta verottamattomista varoistaan,
saastOaikaista tuottoa ei veroteta ja elédke on veronalaista tuloa. Elékkeen
nostovaiheessa jaljelle jaa verotuki, joka muodostuu eldkesaastajan omista
varoistaan tekeman sijoituksen tuoton verovapaudesta. (HE 158/2009 vp)
Toinen mahdollinen malli olisi TEE, jossa saastaja ei saisi vakuutusmaksuista
verohelpotusta, mutta aikanaan elakettd nostattaessa tuotot olisivat
verovapaita. Normaali sijoittaminen on TTE-mallinen, jossa tuotoista maksetaan

verot, eika sdastamisaikana saa verohelpotusta. (Poikonen ja Silvola, 2010, 74)

TURUN AMK:N OPINNAYTETYO | Tino Kuusniemi



28

Valtio tukee PS-tilille saastdmistd 5000 euron verohyodylla, josta saa
verovahennyksend paaomaveroprosentin mukaisen maaran eli talla hetkella
28%. (5000 euroa*0,28=1400 euroa). Nain ollen todellinen s&astbon laitettava
summa on vuodessa 3600 euroa, jonka sijoitusvolyymi on kuitenkin 5000 euroa.
Elakeidassa PS-tuottoja nostattaessa, maksetaan vero koko nostettavasta
summasta. NAain tasoitetaan saastamisajan menoja. Esimerkiksi 2000 euroa
kuukausipalkkaa saava henkild ansaitsee vuodessa 24 000 euroa. Tasta
summasta 5000 euroa olisi noin 20 prosenttia. Voidaan pdaatella, ettd 30-
vuotias, jolla todenndkoisesti on asuntolainaa seka myds muuta kayttoa
ylimaaraiselle rahalle, ei laita PS-tiliin téllaisia summia, vaan huomattavasti
vahemman. Toisaalta henkild, joka ansaitsee huomattavasti enemman ei
valttamatta ole niink&d&an huolissaan ansiotasonsa alenemisesta elékeidssa tai
varautuu siihen muulla tavoin kuin kuukausittain lunastettavan PS-tilin
muodossa. Nain ollen voidaan pitdd 5000 euron verohyddyn rajaa varsin

realistisena, eiké suinkaan liian pienené.

PS-tilissd  kaytettavdd EET-mallin  verotusta voidaan havainnollistaa

sateenvarjolla (kuvio 4). Sateenvarjo suojaa sateelta, joka kuvaa tassa

Verotus

Korot Osingot

Myyntivoitto
Padomapalautus

./

Kuvio 4. PS-tilin Sateenvarjo
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verotusta. Sateenvarjon alla, verotukselta suojassa, ovat sdastamisestd ja
sijoittamisesta syntyneet tuotot, joita ovat esimerkiksi korot, myyntivoitot ja
osingot. PS-tilin sisdlla verottomana saadut tuotot kasvavat korkoa korolle
periaatteella, jolloin ajan kuluessa ja varojen kertyessa tuotot ovat suuremmat,
kuin siina tapauksessa, ettd niistd maksettaisiin syntymishetkella verot ja
sijoittettaisiin uudelleen. EET-mallissa henkilon saastdessa PS-tilille 50 000
euroa, josta han saisi veroetuna 14 000 euroa, joten hanen todellisuudessa
sijoittamansa summa on 36000 euroa. Saastot kaksinkertaistuisivat
saéastbaikana, jolloin PS-tilin arvo olisi 100 000 euroa. Tastd summasta
maksetaan padaomaveroa 28 000 euroa, jolloin sijoittajalle jaa verojen jalkeen
72 000 euroa.

Puolestaan TEE-malissa saastgja tallettaa 36 000 euroa, josta han ei saa
verovahennysta. Saastdjen kaksinkertaistuessa han saa koko summan takaisin
ilman veroja eli 72 000 euroa. EET ja TEE-mallien lopulliset verohyddyt ovat
samat, jos paaomaveroprosentti ei muutu saastfaikana. Tavanomaisessa
saastamisessa eli TTE-mallissa henkila sijoittaa 36 000 euroa ja sijoitusten
kaksinkertaistuessa han maksaa voitoista veroa (36 000 x 0,28) 10 080 euroa ja
hanelle jaa verojen jalkeen 61 920 euroa. Tama osoittaa miksi verokannustettu

saastaminen on kannattava saastgjan kannalta.

5.2 Verovahennys ja verovdhennykseen oikeutettu henkild

Verovelvollisella on oikeus vahentda pitkdaikaissaastamissopimuksensa
maksuja yhteensa 5 000 euroa vuodessa. Vahennyskelpoinen enimmaismaara
on kuitenkin 2500 euroa, jos verovelvollisen tydnantaja on verovuonna
maksanut verovelvolliselle ottamansa vapaaehtoisen yksil6llisen
elakevakuutuksen maksuja. Maksuja voidaan vahentdad aikaisintaan silta
verovuodelta, jonka aikana vakuutettu tai varoihin oikeutettu tayttda 18 vuotta,
ja viimeistaan silté vuodelta, jonka aikana eléketta tai muuta suoritusta on alettu
maksaa. (Tuloverolaki 54 d 8§ www.finlex.fi [viitattu 1.4.2011]) Kaytannossa
tama rajoittaa PS-sopimuksen alaikarajaksi 18 vuotta, silla ei ole

verotuksellisesti kannattavaa aloittaa PS-saastamistd ennen kuin on tayttanyt
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18 vuotta. Samoin ei ole jarkevaa saastdd PS-tilille yli 5000 euro vuodessa,
koska ylimenevélta osalta ei saa verovahennysoikeutta. Kuitenkin nostettaessa
PS-saastot maksettaisiin vero koko summasta. Tasta huolimatta suuremman
summan saastaminen on taysin mahdollista. TyOnantajan ottaman yksill6llinen
elakevakuutus puolittaa verovelvollisen vahennysoikeuden, vaikka tyonantajan
maksama summa olisi pienikin. Jos tybnantaja ei maksa yksilolliseen
elakevakuutussopimukseen jonain vuonna lainkaan, voi henkil6 vahentaa
taydet 5 000 euroa verotuksessa, vaikka yksildllinen elakevakuutussopimus

olisikin voimassa.

Verovahennys tehdaan vakuutetun tai saastovaroihin oikeutetun henkilon
verotuksessa, ensisijaisesti hanen pddomatuloistaan. Jos p&&omatuloja ei ole
riittdvasti tai lainkaan, vahennys tehd&an erityisena alijgamahyvityksena
verovelvollisen ansiotulon verosta. Euromaaréinen hyoéty on kummassakin
tapauksessa yhtad suuri. Vastaavanlainen rekenne on kaytdssa asuntolainan
korkojen vahentamisessa. Verovahennyksen saa siis sdastovaroihin oikeutettu
henkild, vaikka maksut suorittaisikin esimerkiksi hanen puolisonsa, mutta jos
henkilolla ei ole tuloja riittavasti ja nain verovahennysta jaisi kayttamatta, siirtyy
alijgamahyvitys puolisolle. Tama ei edellyta sitd, ettd puoliso on maksanut PS-
sopimuksen maksut, vaan verovdhennys siirtyy automaattisesti ilman
verovelvollisen vaatimusta. Jos puolisonkaan verot eivat riitd verovahennyksen
kayttamiseen, jaa& verovadhennys kayttamattd. Puolisoiden valista PS-
sopimuksen maksut eivat ole lahjaveron alaisia (Perintd- ja lahjaverolaki 28

www.finlex.fi; Poikonen ja Silvola, 2010, 79 ja 86).

Saastamistilille ei saa tehda saastdsuorituksia sen jalkeen, kun nostoperuste
tai, jos nostoperusteita on useita, kaikki nostoperusteet ovat tayttyneet ja
saastosuorituksia on alettu nostaa kaikkien nostoperusteiden perusteella. (PS-
laki 5 8 www.finlex.fi [viitattu 30.11.2011]) Vahennysoikeus siis lakkaa, jos
elakettd tai muuta suoritusta on alettu maksaa. Verottajan tulkinta tassa
tapauksessa on, etta erityisen nostoperusteen perusteella kerralla ulosmaksettu
etuus ei estd myOhempdd vahennyskelpoista saastamista. Nain ollen

esimerkiksi nuorena tyokyvyttomyyden takia kerralla nostetut saatovarat eivat
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estda mahdollisuutta s&é&stdd tervehtymisen jalkeen vahennyskelpoisesti
uudelleen. Toistuvaeraisena ulos maksettu etuus kuitenkin poistaa henkildlta
loppuiaksi oikeuden vahentdé uusia maksuja (Poikonen ja Silvola, 2010, 90).

Kokonaisuuden kannalta lain piirre voi olla ep&edullinen saastgjalle.
Esimerkkind henkild, joka aloittaa eldkesaastamisen 20-vuotiaana saatuaan
ensimmaisen vakituisen tyopaikan. Kymmenen vuoden kuluttua hén on saannut
saastettya tuottoineen 35 000 euroa eli yhden vuoden ansionsa verran. Hanet
irtisanotaan tydstaan ja tulojen pudottua han tarvitsee lisdansiota ja paattaa
alkaa nostamaan PS-tilitdn varoja, silla erityinen nostoperusta mahdollistaa
tdman. Han ei osaa sanoa, miten kauan han joutuu olemaan tydttdmana, joten
han ei halua nostaa koko saatdjddn kerralla vaan kuukausittain sopivan
summan, koska jos hén saisi jo kahden kuukauden kuluttua uuden ty6paikan,
on turhaa nostaa yhden vuoden ansiota vastaava summa PS-tilitd. Koska han
nosti PS-s&&stonsa useammassa eréssa, han ei saa enaa uudelleen aloittaa
verotuettua elakesaastamistda saatuaan uuden tyOpaikan, vaikka tarve
elakesaastamiselle on yhtd todellinen kuin aiemminkin. Laki ei nain ollen
palvele tassa tapauksessa saastgjan intresseja, vaan kannustaa koko
saastbsumman nostamista, mika ei valttamatta ole saastgjan kannalta paras

mahdollinen tilanne.

Verotuen avulla sdastajia kannustetaan sitomaan varansa eldkesaastamista
varten. Henkild voi vahentda verotuksestaan paaomaveroprosentin mukaisesti
saastamiaan rahoja aina 5000 euroon asti. Illman verokannustetta
elakesdastaminen ei olisi mielekasta, koska varat olisivat sidottuna elékeikaan
asti. Varoja nostattaessa valtio perii koko saastetystd summasta paaomaveron.
llman verokannusteita maksettaisiin ainoastaan myyntivoitosta paaomavero.
Na&in ollen PS-tili ei ole verotonta saastamistd, vaan verotuettua saastamista.
Toinen verotuksellinen tuki PS-tilissa on sijoitusten voittojen verovapaus PS-tilin
sisélla, jolloin voidaan saada parempi tuotto sijoutuksille kuin silloin, jos

myyntivoitoista perittaisiin aina paaomavero.
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6 PS-VAROJEN NOSTAMISEN RAJOITUKSET

PS-tili on sidottu saastdmisen muoto. Varat on sijoitettu eldkesaastamiseen,
eikd varoja nain ollen ole tarkoitus nostaa ennen elédkeikd&. PS-laissa on
maaritelty milloin varat on mahdollista nostaa ja miten pitkan ajan kuluessa
varoja nostetaan. PS-varoja ei ole tarkoitus nostaa yhdella kertaa. PS-lakiin on
siséllytetty erityisid nostoperusteita, jolloin varat voidaan nostaa ennen

suunniteltua nostoaikaa tai nopeammassa ajassa kuin on tarkoitus.

6.1 PS-varojen suunniteltu nostaminen

Ps-tili varoja voidaan alkaa nostamaan eldkeidssa kymmenen vuoden
ajanjakson aikana. Jos henkild jatkaa tydelamassa vuoden maariteltya
elakeikdd kauemmin, voi han nostaa varat kahdeksassa vuodessa ja jos taas
han jatkaa tyOelamassa kaksi vuotta niin voi héan nostaa varat kuudessa
vuodessa. Tatd nopeammassa ajassa ei voida PS-tilin tuottoja nostaa
suunnitellusti. PS-tili vaatii siis pitkdaikaista sitoutumista, eikd nain ollen sovellu
ainoaksi sijoitusmuodoksi. Jos henkildé suunnittelee sijoittamista pahan paivan
varalle tai lomaosakkeen ostoa varten kannattaa hénen sijoittaa varansa

johonkin toiseen sijoittamisen muotoon kuin PS-tiliin. (Kauppalehti 15.1.2010)

TyEL:n mukainen vanhuuselakkeen raja on Suomessa télla hetkella 63 vuotta,
jonka jalkeen PS-tuottoja voi alkaa lunastaa. PS-lakiin ei ole maaritelty 63
vuoden ikarajaa, vaan nimenomaan TyEL:n mukainen vanhuuseldkeika. Nain
ollen, jos Suomessa vanhuuselakeikd nousee tulevaisuudessa esimerkiksi 70
vuoteen saa PS-tilin varoja alkaa lunastamaan 70-vuotiaana. Tama seikka lisaa
PS-tilin poliittista riskid. Elakeika on ajankohtainen puheenaihe Euroopassa ja
paine sen nostamiselle on monessa Euroopan maassa suuri. Toisaalta kansa
vastustaa elakeian nostamista voimakkaasti, joten todennakoisesti siihen ei tule
kovin suuria muutoksia, vaikkakin muutaman vuoden siirtyma voi olla hyvinkin
mahdollinen. Koska aihe on juuri télla hetkelld ajankohtainen, lisdd se myo6s
poliittisen riskin merkitystd PS-tilin kohdalla. PS-tilin tarkoitus on nostaa

henkilon elintasoa elékeidssa, ja jos PS-varoja voi alkaa nostamaan jo ennen
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elakeikdd mitatoisi se PS-tilin olemassaolon syyn. Elédkevakuutukset voidaan
edelleenkin nostaa tietyn ian saavutettua.

PS-laissa on tarkkaan maaritelty miten paljon sd&astajd voi vuodessa nostaa
varojaan. Vuosittain voidaan lunastaa enintddn se summa, joka saadaan
jakamalla jaljella oleva saaston maara jaljella olevien maksuvuosien maaralla.
Ulosmaksun alkaessa saastbn maard jaetaan lahtokohtaisesti kymmenell&.
Esimerkiksi henkildlla on PS-tililla&dn varoja 15 000 euroa. H&n on jaanyt
elakkeelle 63-vuotiaan, jolloin varojen nostot jaksotetaan 10 vuodelle. Hanella
on viela jaljella 5 nostovuotta. T&n& vuonna nostettavan maaran han saa selville
laskemalla varojen maaran ja jakamalla sen jaljella olevien nostovuosien
lukumaaralla eli 15 000/5=3000 euroa. Tastd saatu 3000 euroa on siis
enimmaismaara minka henkild voi nostaa tdman vuoden aikana. Hanen on
mahdollista nostaa pienempi maara kuin 3000 euroa, jolloin seuraavana vuonna
jalleen lasketaan varojen maara jaettuna jaljella olevilla nostovuosien
lukumaaralla. PS-lakiin on myods maaritelty, ettd verosdantbjen puolesta
voidaan aina kuitenkin maksaa véhintdéan 2000 euroa vuodessa. Saannén
tarkoituksena on mahdollistaa pieneksi jaaneiden saastdjen ulosmaksu
nopeutetussa tahdissa. Taman 2000 euron sadanndn perusteella voi kayda
myds niin, ettd kaikki sdastot tulevat keralla maksetuiksi ulos (Poikonen ja
Silvola, 2010, 112; Taloustaito 3/2010).

6.2 PS-varojen erityinen nostoperuste

Ps-tilin tuotot  voidaan nostaa ennen elakeikdd  muutamissa
poikkeustapauksissa. Naitd ovat Tuloverolain 54 d 8:n mukaan pitkaaikainen
tyottomyys, pysyva tyokyvyttomyys tai osatyokyvyttoémyys, puolison kuolema tai
avioero (www.finlex.fi [viitattu 1.4.2011]). Myo6s saastgjan kuoleman

tapauksessa PS-tilin varat realisoidaan perinndnjakoa varten.

Saastajan kuoleman tapauksessa PS-tiliin kuuluvan veroedun, eli verotuksen
siirtiminen varojen noston yhteyteen, vuoksi PS-varoja verotetaan kahteen
kertaan. Ensin verottaja ottaa PS-saastoistd padaomatuloveron, minka jalkeen

perilliset maksavat perinndstaan perintbveron. Koska vainaja oli saanut
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siirtdessdan varoja PS-tilille paaomatuloveron mukaisen verohyodyn,
normalisoidaan tilanne ottamalla PS-sdastbista padomavero. NAain vainajan
perilliset eivat saa parempaa veroetua kuin PS-séatgja itse olisi saanut
elaessaan. Vaikka etenkin perillisistd saattaa kuulostaa siltd, ettd saastoja
verotetaan kahdesti ja nain ollen se olisi epareilu perillisten kannalta, se ei
todellisuudessa sitd ole. Tapausta voidaan verrata henkildon, jolla on
omaisuutta 36 000 euroa ja hén lainaa ystavaltaan 14 000 euroa, jolloin hanella
on kuollessaan omaisuutta 50 000 euroa. Perunkirjoituksessa maksetaan
vainajan velat pois ja hdnen omaisuudekseen jaa 36 000 euroa, josta perilliset
maksavat perintoveron. Samalla tavoin PS-tilin kanssa henkil6 on saanut
veroedun avulla tavallaan lainaa valtiolta, jonka h&n maksaa pois PS-tilin
lunastuksen yhteydessa. Vaikka vainajalla on 50 000 euroa PS-tililla maksetaan
siité4 verot pois, velka verottajalle, ja nain tillille ja& 36 000 euroa josta perilliset

maksavat normaalisti perintdveron.

Avioerotilanteessa PS-lakiin ei ole sdadetty erikseen saastovaroihin oikeutetun
avioeron aviovarallisuusoikeudellisista seuraamuksista. Nain ollen PS-saastot
otetaan huomioon osituslaskelmissa, ellei siitd avioehdossa muuta sovita. Tasta
syystd avioero on yksi tuloverolain sallima erityinen nostoperuste.
Erotilanteessa tasingonmaksuvelvollisella saattaa olla tarve saada varoja, joilla
suorittaa tasingon, joten tama nostorajoituksen lievennys on katsottu
tarpeelliseksi. Avioerotilanteessa ei tietenkdan ole pakko realisoida PS-
saastojaan, vaan henkild voi halutessaan jatkaa normaalisti PS-saastamistaan
ja maksaa tasingon muista saastoistaan. Koska avioerotilanne mahdollistaa PS-
sopimuksen purkamisen, on mielenkiintoista nahda yleistyvatkd fiskaaliset
avioerot. Saastaja, joka on sitonut varojaan PS-tiliin ja tarvitsee varat ennen
elakeikddnsa on avioero helpointen jarjestettdva nostoperuste PS-varoille. Viela
ei ole selkeda ennakkotapausta, voivatko eronneet puolisot jatkaa suhdettaan

avopuolisoina PS-varojen noston yhteydessa. (Poikonen ja Siivola, 2010, 70)

PS-sopimukseen, jossa kumpikin puoliso on eri rooleissa, toinen saastajana ja
toinen saastovaroihin oikeutettuna, ei kannata jatkaa saastamista avioeron

jalkeen. Maksut eivat olisi talléin enaa vahennyskelpoisia, silla vahennysoikeus
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koskee vain puolisoa. Naissa tilanteissa olisi jarkevaa muuttaa rooleja niin, etta
saastovaroihin oikeutettu olisi myds PS-sopimuksen sdastgja. PS-laissa ei ole
maaritelty minka ajan kuluessa nostoperusteeseen on vedottava. Varmaa on,
ettd se ei ole tarkoitus olla voimassa loputtomiin. Avioerotilanteessa voitaisiin
katsoa nostoperusteen paattyneen viimeistdan osituksen aikana. Pidemman
ajan paasta tapahtunut noston verottajan voisi katsoa tapahtuneen ilman
erityista nostoperustetta, jolloin nostosta perittaisiin veroseuraamus. (Poikonen
ja Siivola, 2010, 70 ja 90)

PS-lain 17 § (www.finlex.fi [viitattu 5.2.2011]) mukaan s&astovaroja ei saa

ulosmitata sadastgjan eikd muun saastovaroihin oikeutetun velasta, jos:

e sopimuksen tekemisestd on ulosmittausta toimitettaessa kulunut
vahintaan viisi vuotta

e saastamisajaksi on sovittu vahintaan kymmenen vuotta

e sadastamistilille ei ole mind&n vuonna tehty maksusuorituksia enemman
kuin viidennes niiden suoritusten yhteenlasketusta maarasta, joka olisi
ollut suoritettava, jos suoritukset olisi sopimusta tehtdessa tasaisesti

jaettu kymmenelle vuodelle

Kaytanndssa tama tarkoittaa, ettd PS-saastoja ei voida ulosmitata ellei ole syyta
olettaa, etta varoja on siirretty PS-tilille suojaan ulosotolta. Jos henkild laittaa
joka kuukausi 100 euroa PS-tilille, mutta vdhan ennen ulosottotilannetta han
laittaakin 1000 euroa PS-tilille, niin tassa tapauksessa on varat mahdollista

ulosmitata.

PS-tili on varautumista eldkeaikaa, joten siihen sdastetyt varat sidotaan siihen
asti. Saastajan elamassa saattaa tulla eteen tilanteita, jolloin hanen on pakko
saada saastamansa varat kayttoon. Tastd syystd PS-lakiin on sisallytetty
mahdollisuus nostaa varat erityisen nostoperusteen vuoksi, silla varat ovat joka

tapauksessa saastajan omia.
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/ PS-TUOTTEEN LANSEERAUS JA SEN

ONNISTUMINEN

Lokakuuhun 2010 mennessa oli avattu vasta 5 700 PS-tilid, mika on ollut suuri
pettymys palveluidentarjoajille. Nordean johtaja Risto Kauppaméen mukaan
perinteisia elakevakuutuksia myytiin aikaisemmin huomattavasti enemman kuin

nyt myydaan eldkevakuutuksia ja uutta PS-tilia yhteensa. (www.kauppalehti.fi

[viitattu 20.11.2010]) Laki, jonka piti kannustaa ihmisia varautumaan
elakeaikaiseen ansioiden vahenemiseen, itse asiassa véahensi ihmisten
elakesaastamista. PS-tuotteiden suosion puutteeseen voidaan maaritella syyksi

muun muassa

e PS-tuotteen poliittinen riskin
e median negatiivinen kirjoittelu PS-tuotteesta
e pankkien alkuinnon nopean laimenemisen, mika on

seurausta kahdesta edellisestd kohdasta

7.1 Poliittisen riskin vaikutus

Suurin riski PS-tileissa on luonnollisestikin sijoitusten arvon heittelehtiminen.
Tasta riskista sijoittaja on tietoinen ja hanella on mahdollisuus itse vaikuttaa
sijoitusten riskipitoisuuteen. Saastdja voi sijoittaa rahansa tarvittaessa
padomasidottuihin sijoitustuotteisiin, jolloin hénella ei ole pelkoa sijoitusten
arvon alenemisen suhteen. Toinen suuri riski PS-tileissa on poliittinen riski ja
tama on sellainen johon suomalaiset eivat ole tavannoimaisesti edes pitaneet
mahdollisena Suomessa. PS-tilien poliittinen riski jakautuu kahteen sektoriin
verotukselliseen seka varojen sidonnaisuuteen eli lainsdadanndélliseen riskiin.
Koska kyseessa ovat ihmisten sdastét ja nimenomaan elakesaastot, ihmiset

usein ylimitoittavat riskien todellisen arvon.

Suurin  poliittinen riski PS-tileissa on verotuksellinen. Elékesaastaja voi
vahentdd verotuksessaan saastét 5000 euroon asti pddomaveroprosentin

mukaan nyt ja maksaa lunastettaessa vastaavasti tulevaa paaomaveroa.
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Kukaan ei tieda mik&a padomaveroprosentti on silloin ja siihen asti varat on kiinni
PS-tilissd. (Kauppalehti 04.06.2010) Padomaveroprosentti on talla hetkella 28
prosenttia ja juuri talla hetkella politiikoilla on painetta kiristdd paaomaverotusta
seuraavaksi vaalikaudeksi silla paaomavero on ldyhemmin verotettu kuin
ansiotulovero. Jos ei ole tietoa miten paljon paaomaveroprosentti on vuoden
paastd, nin miten voidaan ennakoida miten paljon se on
neljankymmenenvuoden paasta silloin kun kaksikymmenvuotias elakesaastaja
alkaa lunastamaan PS-varojaan. Suurella todennadkoisyydella se ei tule
olemaan nykyinen 28 prosenttia, eikd edes Heteméaen tydryhman ehdottaman
30 prosenttia. Yksi mahdollisuus on, ettd padomatuloja verotetaan
progressiivisesti tai ansio- ja paaomatulot yhdistetdéan verotuksellisesti. Tai jos
padomatulojen verotus muuttuu radikaalisti, niin voi olla etta PS-tilien kohdalla
sdadetddn oma muista poikkeava verotus. (Hamalainen, arvopaperi [viitattu
14.4.2011])

Kuviossa 5 on vertailtu miten paaomaveroprosentin muutokset vaikuttavat
saastajan maksamiin veroihin. Esimerkkind on henkild, joka on saastanyt PS-
tillleen 20000 euroa viiden vuoden aikana. S&aastijan sijoitukset ovat
kaksinkertaistuneet saastbaikana, joten saastdjan on lunastettaessa 40000

euroa. Kuviossa on esimerkkinda miten verotuksellisesti vaikuttaa, jos

45000
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35000 +— ——— — —
30000 +———-
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Kuvio 5. PS-tilin tuottojen verotus paaomaveroprosentin muuttuessa
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padomaveroprosentti muuttuu juuri ennen saastdjen lunastusta. Kuvion
pylvaassd 1 on paaomaveroprosenttina 20, jolloin han maksaa veroa
(40000*0,2) 8000 euroa ja han saa elaketta nostattaessa 32000 euroa.
Pylvaassa 2 paaomaveroprosentti pysyy saman eli 28 prosentissa. Talloin han
maksaa veroa lunastaessaan saastonsa (40000*0,28) 11200 euroa ja
nostettava eldkemaard on 28800 euroa. Pylvddssa 3 on havainnollistettu
tilanne, jossa padomaveroprosentti on noussut 40. Tall6in sdastaja joutuu
maksamaan saastoistdan veroa (40000*0,4) 16000 euroa. Elakettd han voisi
nostaa talléin 24000 euroa.

Kaikissa kolmessa tapauksessa saatdja on saanut saastthetkella silloisen
padomaveroprosentin mukaisesti verohelpotusta eli (20000*0,28) 5600 euroa.
Nain ollen esimerkissé 1 on todellinen nettotulo (5600+32000) 37,600 euroa.
Esimerkissa 2 (5600+28800) 34400 euroa ja esimerkissda 3 (5600+24000)
29600 euroa. Jos paaomaveroprosentti on ollut sama saastamishetkella ja
lunastaessa tuotot on todellisuudessa sama. Jos paaomaveroprosentti on
pienempi saa saastamisaikana vahemman veroetua, mutta toisaalta maksaa
lunastushetkella vahemman veroa. Jos taas padaomaveroprosentti on suurempi,
saastamishetkella saa suuremman verohyoddyn ja lunastettaessa maksetaan

samassa suhteessa enemman veroa.

Paaomaveron muutokset eivat edes valttaméttd ole niin huono asia kun se
saattaa kuulostaa. On selvaa, ettd verotukset muuttuvat vuosien aikana
jatkuvasti ja seuraavien 50 vuoden aikana paaomatulojen verotus ehtii muuttua
useampaan kertaan. 40-vuotiaalle PS-saastgjalle padomatulojen verotuksen
kiristyminen seuraavaksi kahdeksikymmeneksi vuodeksi on pelkastaan hyva
asia. Henkilé joka sijoittaa 20 000 euroa PS-tilillee viiden vuoden aikana
padomaveroprosentin ollessa nykyinen 28 saa veroetuna 5600 euroa. Jos
padomaveroprosentti olisi saastdaikana 40, niin han saisi veroetuna 8000
euroa. Nain ollen PS-saastdja hyotyy siita, jos saastbaikana padomatuloja
verotetaan kovemmin kuin nostohetkella. PS-tilin sisélla voitot ovat verottomia,
joten suurempi paaomaveroprosentti mahdollistaa itse asiassa suuremman

hyodyt sijoituksissa “korkoa korolle” —periaatteen takia. Paaomatulojen
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verotukset muutokset aiheuttavat epavarmuutta PS-saastgjalle, mutta sen
todelliset vaikutukset riskeihin eli nettotulojen lopulliseen maaraan voi olla yhta
hyvin positiivinenkin. (Hamalainen, arvopaperi [viitattu 14.4.2011])

Varojen  sidonnaisuuteen  vaikuttaa ~ PS-laissa  maaritelty  varojen
nostamisajankohta. Se ei ole sidottu mihinkaan tiettyyn ikdan, vaan tarkoittaa
TyEL:n mukaista vanhuuselédkeikda. Sijoittajan epavarmuus siitd, milloin han
saa kayttoonsa sijoittamansa rahat, vaimentaa sijoitusintoa. Vaikka PS-
sijoitukset ovatkin yleisesti jopa kymmenien vuosien pituisia, monia vaivaa PS-
tilissd juuri taméa piirre verrattuna aikaisempaan eldkevakuutukseen, jossa
maariteltiin tietty ika milloin sijoituksensa sai takaisin. Tassa vaiheessa on hyva
muistuttaa mieleen, miksi PS-lakia on tehty ja minka syyn takia henkil6 aloittaa
juuri  PS-saastamisen. PS-tilillA on tarkoitus vaimentaa elékeaikaisen
ansiopudotuksen suuruutta, joka toteutetaan saastamalla silloin kuin tulot ovat
suurimmillaan ja otetaan varat kayttdon kun tulot pienenevét. Tata taustaa
vasten olisi ristiriitaista, jos PS-saastoja voisi lunastaa nykyisen 63-vuoden
elakeian jalkeen, vaikka lainsaadantd mahdollistaisi elakkeelle jaamisen vasta
65-vuotiaana. Talléin henkild saisi kahden vuoden ajan palkkaa ja sen lisaksi

nostaisi PS-varojaan.

7.2 Median vaikutus

PS-tilin tapaista tuotetta on suunniteltu jo vuodesta 2003 alkaen ja vuoden 2010
alussa laki tuli voimaan, vaikkakin sen myynti sallittin alkamaan vasta
huhtikuussa 2010. Lain voimaan tulon jalkeen media alkoi kirjoittamaan uudesta
saastamismahdollisuudesta, vaikka silla ei ollut edes tietoa palveluntarjoajista,
eikd heidan PS-tuotteistaan. Alkuvuodesta useat lehdet kehottivat odottamaan
elakesijoituspaatoksenteossa loppuvuoteen ja suorastaan kehottivat ihmisia
olemaan ottamatta uutta PS-tilia (Turun Sanomat 01.04.2010). Syyksi tédhan
mainittin se, ettd uusi tuote on keskenerdinen ja palveluntarjoajien PS-
sopimuksen ehdot tarkentuisivat myéhemmin ja toiseksi syyksi mainittiin, etta
saadakseen taysimaaraisen veroedun riittdda, etta varat siirretaan ftilille

joulukuussakin.
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Useimmat eldkesaastajat ovat kuukausitallettajia. PS-tilissé on suurimmalla
osalla saastamisaika pidempi kuin varojen lunastamisaika. Tama mahdollistaa
pienenkin  talletuksen  tekemisen  kuukausittain.  Varsin  tavallinen
kuukausisdadstosumma on sata euroa, jonka pankki veloittaa automaattisesti
saastajan tililtéd. Sata euroa kuukaudessa tekee vuodessa 1200 euroa, joka noin
neljannes 5000 eurosta. N&in ollen harva kayttaa taysimaaraisesti 5000 euron
verohyodyn ja kuukausittain saastden ja useamman vuosikymmenen
kestavassa saastamisessa on varsin pieni merkitys silla milloin saastamisen

aloittaa. (Talouselama 7/2010)

Talouden julkaisuiden ja sanomalehtien kirjoitteluissa PS-tuotteesta mainitaan
usein vain sen huonot puolet ja verrataan sitd normaaliin saastdmiseen, vaikka
oikea vertailupari olisi elakevakuutus. Normaaliin osakesaastamiseen verrattu
PS-tuote on kankea ja vahvasti rajoitettu sijoittamisenmuoto. Osakekaupoilla voi
saavuttaa lyhyessakin ajassa suuria voittoja, jotka voi realisoida nopeassakin
aikataulussa, kun taas samoja kauppoja tekemalla PS-sopimuksen sisalla
saavuttaa samat voitot, joista ei tarvitse maksaa padaomaveroa myydessaan
osakkeet, mutta varoja paasee kayttdmaan vasta eldkeidssa jopa kymmenien
vuosien paasta. Tama on yksi syy miksi PS-tuote ei nayta houkuttelevalta
riskihakuiselle sijoittajalle. On kuitenkin huomattava ettei PS-tilia ei ole olekaan
suunniteltu ammattisijoittajalle, eikd varsinkaan ainoaksi sijoitusmuodoksi

sijoittajalle, vaan yhdeksi osaksi sijoitussalkkua.

7.3 PS-tilien myynnin laimeneminen

Pankkitoiminnan perusteet ovat asiakkaissa. Pankit ottavat vastaan talletuksia,
jotka muodostavat yhdessa pankin pddoman kanssa pankin taseen. Pankki ei
sailyta talletuksia tallelokeroissa, vaan lainaa valtaosan talletuksista eteenpain.
Luotonannossa pankin on pidettava huolta vakavaraisuudestaan ja otettava
huomioon luottoihin liittyva riski. Jos luotonottaja tekee vararikon, eika kykene
nain ollen maksamaan luottoaan takaisin, on pankin pystyttava kattamaan
luottotappio omalla pddomalla. Pitddkseen oman padoman tasapainossa on

pankin talletuksien oltava tasapainossa. Tasapainon eli riskittdmyyden
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saavuttamiseksi pankki tarvitsee pitkaaikaisia talletuksia. Asiakkaan varojen
likviditeetin vahentaminen eli varojen saatavuuden heikentdminen tuo pankille
pitkdaikaista talletusta. Kayttotililla olevat varat ovat nostettavissa milloin
tahansa ja nain ollen pankin taseeseen suhteutettuna riskipitoisia.
Maaraaikaisissa tileilla olevissa varoissa pankki voi luottaa siihen, ettd varat
ovat pankin taseessa vahintaan sovitun ajan. Mitd pidempiaikaisia talletuksia
pankkia saa, sita vakavaraisempi se on. (Pohjola yms., 2006, 171-172)

PS-tilit, jotka ovat lahtokohtaisesti kymmenienvuosien kestoisia talletuksia, ovat
nain ollen kannattavia sijoituksia pankeille. Tastd syystd on outoa, etta kaikki
talletuspankit eivat ole ottaneet PS-tilid edes valikoimiinsa. Esimerkiksi
Handelsbanken on jattaytynyt kokonaan pois PS-tilien markkinoilta.
Handelsbanken perustelee paatostaan silla, ettd tuotteelle ei ole tarpeeksi
kysyntaa. Elakeaikaiseen varautumiseen heiddn mukaan on kysynt&&, mutta se
ei koske PS-tilia, vaan perinteisia eldkevakuutuksia tai sitten suoria
osakesijoituksia  ilman  verohelpotusta. N&in  Handelsbanken tekee
asiakkaidensa puolesta paatoksen, eikd anna heille mahdollisuutta yhteen

elakeaikaisen saastamisen muotoon. (Turun Sanomat 7.8.2010)

PS-tilien kysynta on suoraan verrannollinen sen tarjontaan. Usein saastgja
ostaa juuri sen tuotteen jota hanelle innokkaimmin myydaan. Perinteisissa
elakevakuutuksissa palveluntarjoajan saama kate oli niin levea, etta sita
kannatti myyda innokkaasti. PS-tileissd puolestaan kate jaa pienemmaksi,
mutta puolestaan niiden avulla pankki voisi kasvattaa uskollista asiakaskuntaa
ja saada pitkaaikaisia talletuksia, jotka vaikuttavat pankin vakavaraisuuteen.
Pankin saama hyo6ty ei olisi talléin suoranaista, vaan se tulisi esiin vasta

kokonaisuutta ajatellen. (Helsingin Sanomat 13.4.2011)

PS-tileja avattiin vuoden 2010 aikana 9811 kappaletta, joista Sampo Pankki on
avannut suunnilleen puolet. Se on alusta lahtien tarjonnut PS-sopimustaan
ilman erillisia maksuja ja kaynnistanyt nayttavia mainoskampanjoita tuotteesta.
Sampo Pankin markkinaosuus PS-tileistd kuvaa hyvin myyntitydn merkitystéa.
Sampo Pankki on alusta asti ollut tosissaan mukana PS-tilien myynnissa ja

tehnyt omasta PS-tuotteesta houkuttelevan asiakkaan kannalta. Esimerkiksi
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Nordea luopui PS-tilien palkkioista vasta vuoden 2010 loppupuolella. Jos kaikki
pankit olisivat lahteneet yhtd innokkaasti markkinoimaan uutta PS-tuotetta,
olisivat todennékdisesti sen myyntimaéarat huomattavasti suuremmat kun ne nyt
ovat. Myos viela kirjoitushetkella paaministerind toimiva Mari Kiviniemi, joka oli
mukana PS-lain valmistelussa, arvosteli pankkeja PS-tilien laiskasta
markkinoinnista. (Helsingin Sanomat 13.4.2011; Arvopaperi 4/2011)

PS-tilin on hyva tuote elakesaastamiseen. Tuote on suunniteltu elékeaikaisen
ansiotason nousemiseen. Jos saastajdn tavoitteena on ostaa asunto
Espanjasta eldkkeelle jaatyaan, tulisi hanen sééstaa varat tahan tarkoitukseen
muulla tavoin kuin PS-tilin kautta. PS-tili on vaihtoehto eldkevakuutukselle, joka
on kulurakenteeltaan kalliimpi. PS-tili on tarkoin rajoitettu saastamisenmuoto,
jonka nostamisperusteet poikkeavat eldkevakuutuksesta. Jos saastéja arvostaa
elakevakuutuksen nostoperusteita, hanen kannattaa saastaa siihen. Tama ei
tee PS-tilista huonompaa tuotetta, vaan ainoastaan erilaisen. PS-tili on
tarkoitettu nimenomaan niille henkil6ille, jotka haluavat eldkeaikana saada

suurempaa tuloa kuin mita lakisaateinen tyoelake heille mahdollistaisi.

8 YHTEENVETO

PS-tili on pitkdan kaivattu vaihtoehto eldkesaastamiseen. Aikaisemmin
elakesdastamista harkitsevan henkilon ainoa vaihtoehto oli kulurakenteeltaan
raskas elékevakuutus. Kalliina pidetty eldkevakuutus on kuitenkin ollut suosittu
sijoittamisen muoto. PS-tili tarjoaa vaihtoehdon télle ja myds mahdollisuuden
saastgjan itse vaikuttaa suuremmassa maarin varojensa sijoittamiseen. PS-tilin
kulurakenteesta on tehty lapinakyvampi ja palveluntarjoajan vaihto on tehty

mahdolliseksi, mika alentaa PS-tilin kustannuksia kilpailun lisdéntyessa.

PS-tili on tarkoitettu henkildlle, joka haluaa turvata elintasonsa elakepaivina.
Tasta syysta on erikoista, etta PS-tilia on kritisoitu siita, ettd sen lunastaminen
on mahdollista vasta tyoelakkeelle jaatya, eika ennalta maarattyna hetkena.
Elakesdastamistuote on siis huono sen takia, ettd siina saastetdén

elakkeelldoloaikaa varten. Jos henkild nostaisi varat ennen elakeikdansa, niin
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eihdn se edes olisi eldkesaastamista. PS-tilin varat on l|&htOkohtaisesti
nostettavissa kymmenen vuoden aikana. Vain pitka nostoaika mahdollistaa sen,
ettd sdastgjan elintaso parantuu eldakkeella. Lyhyt nostoaika parantaisi elintasoa
hetkellisesti, mutta se ei tayttaisi elakesaastamiselle maariteltya tarkoitusta.

Elakepéaivien ansiontason pudotuksesta huolestuneelle saastgjalle PS-tili on
hyva tuote. PS-tilin ansiosta on mahdollista saastdaa kustannustehokkaasti
elakepaivia varten. Taman lisaksi valtio kannustaa elakesééastamista tarjoamalla
verotukea saastajalle. Saastoja el vahentaa verotuksessaan
padomaveroprosentin mukaisesti. Vaikka PS-saastot verotetaan
lunastusvaiheessa koko p&&domaltaan, niin tdma veroetu mahdollistaa
huomattavat tuotot sdéstdaikana. Viela kun veroetuun liitettddn saatdaikaisten
voittojen verottomuus, niin korkoa korolle periaatteella saastbjen todellinen

tuotto ylittdd tavanomaisessa sijoittamisessa saadut voitot.

PS-sdastamisen  huonot puolet ovat sen rakenteeseen  kuuluvat
epavarmuustekijat, kuten p&aomaveroprosentti lunastusvaiheessa ja PS-
saastojen lunastamisajankohdan maarittely. Padomaveron vaihtelu vaikuttaa
suoraan PS-tilin kannattavuuteen. Vaikka pddomaveroprosentin vaihtelu ei aina
ole saastgjan kannalta negatiivinen, niin siihen liittyva epavarmuus tekee PS-
tilista vahemman houkuttelevan. Tasmallisemmalla lainsaadannolla tama
poliittinen riski oltaisiin saatu eliminoitua, mutta talla hetkella se on PS-tilissa.
Sen ettei PS-varojen tarkkaa lunastamisajankohtaa vield tiedeta ei pitaisi
vahentdd saastamisen innokkuutta, koska PS-saastdt on kaytettavissa joka
tapauksessa elakeidssa, on se sitten nykyisen lainsaadannén mukainen 63

vuotta tai jokin muu.

Tama opinnaytetyd  keskittyi  PS-tilin  esittelemiseen. Tyon aikana
lisatutkimuksen aiheiksi herasivat PS-tilin sekd elédkesédastamisen vertailu.
Tassa tydssa oli ndiden kahden vertaileminen rajattu pois, mutta monesti tyén
aikana naiden kahden eldkesaastamisen muodon vertaileminen tuli eteen.
Vertaileminen olisi hyoddyllinen niin  sdastajan kannalta kuin myo6s
pankkitoimihenkilon nakokulmasta, jolloin saataisiin tuotteista tasmallisempi

nakemys. Toinen lisatutkimuksen aihe voisi olla paaomaveroprosentin
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muuttumisen vaikutus PS-saatoihin. Taméa piirre on aiheuttanut paljon
keskustelua PS-tilista. Lisatutkimuksessa voitaisiin havainnollistaa miten paljon
padomaveroprosentin  muuttuminen vaikuttaa PS-saastoihin seka keksia
vaihtoehtoisia  ratkaisuja  verotuksen toteuttamiseen. Myos  PS-tilin
myyntipainotteinen tutkimus olisi hyva toteuttaa. Tutkimuksessa voitaisiin
havainnollistaa miksi PS-saastaminen kannattaa aloittaa jo nuorena, vaikka olisi
muitakin s&astotarpeita. Myos asuntovelalliselle jarkeva PS-tilin toteutus on
hyva tuoda esiin.
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