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Abstract

The purpose of the thesis was to determine what an accountant should be aware of when dealing
with a merger. The thesis attempted to clarify the book entries and impacts resulting from the
merger on the taxation of the enterprises and shareholders. The study focused on the merger from
the perspective of accounting and taxation. The study was restricted to a limited liability company
form of mergers. Moreover, the thesis only explored mergers of domestic, not international limited
liability companies. The thesis was assigned by Itella Information, which has become aware of the
proliferation of corporate restructuring. Itella Information wanted to have information on the
merger for the use of their accountants.

The research was conducted using a qualitative research method. The data was collected by using
documentaries such as, the Companies Act, the Business Tax Act, the general instructions given by
the Accountancy Board and other literature. In addition, data was collected though theme
interviews.

The theoretical framework consists of merger types, merger techniques and accounting measures
related to the merger and implications for taxation. The empirical part is based on the theme
interviews of two accountants with experience of mergers, and two tax specialists.

By interviewing the accountants, the principal wanted to find out what challenges the merger had
given them.

The interviews of experts working in the tax office were supposed to provide information on the
merger from the perspective of taxation. The results of the theme interviews were analyzed through
classifying them under certain themes.

The results show that the merger is very intricate and contains a lot of deadlines. An accountant
should have a command of the decrees of the Companies Act, the general instructions given by the
Accountancy Board, and the special requirements included in the Business Tax Act.
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1 JOHDANTO

Kilpailu- ja toimintaympériston muutokset luovat jatkuvasti uusia tarpeita yritysjérjeste-
lyille. Yritysjérjestelyt, joihin sulautuminen kuuluu, ovat yleistyneet nykypédivind yrityk-
sien keinona muokata yrityksen rakennetta ja toimintaé. (Manninen 2001, 187.) Sulautu-
miselle on varsin tyypillistd, ettd se toteutetaan yrityskaupan yhteydessa. Yhtiét saadaan
sulautumisen avulla yhdistettyd ennen varsinaista yrityskauppaa. (Honkaméki & Penna-
nen 2010, 106.) Yrityksien rakennetta voidaan haluta muuttaa monesta eri syysta. Yksi

yleisimmisté on tuoda osingonjakoreittia 1dhemmaksi. (Manninen 2001, 207.)

Yritykset ovat herdnneet sulautumisille, koska se voidaan tehda ilman vélittomia tulove-
roseuraamuksia (Manninen 2001, 207). Tama kuitenkin vaatii, ettd sulautuminen on toi-
meenpantu OYL:n 16 luvun mukaisesti ja tayttdd EVL 52 §:n asettamat erityisvaatimuk-
set. Jos molemmat ehdot eivit tdyty, tapahtumaa verotetaan yhtion purkautumisena. EVL
52 §:n mukaan sulautumiset ovat rajatumpi menettely, kuin mitd OYL:n 16 luvussa sulau-

tumiselta edellytettdisiin. (Immonen 2008, 213.)

1.1 Tutkimuksen taustaa ja tarkoitus

Sulautumiset luovat haasteita myds tilitoimistoille. Tutkimuksen tarkoitus on tarkastella
sulautumista kirjanpitdjan nakokulmasta. Tyon tavoite on selvittda eri sulautumistyypit,
sulautumismenettelyn vaiheet sekd sulautumisesta aiheutuvat kirjanpidon kirjaukset. Tut-
kimuksessa tarkastellaan myds sulautumisen vaikutusta sulautumisessa mukana olevien

yhtididen ja osakkaiden verotukseen.

Tyon tilaajana on Itella Informaatio Oy, jossa on heritty yritysjérjestelyiden yleistymi-
seen. Itella Informaatio Oy:n tarjoaa asiakasyrityksilleen taloushallinnon ulkoistamispal-
veluita, kuten myynti- ja ostolaskujen kisittelyé, reskontrien hoitoa sekd palkanlaskennan

jakirjanpidonpalveluita aina raportointiin asti. (Talous- ja palkkahallinnon ulkoistami-

seen erikoistunut Itella Tuottotieto osaksi Itella Information Oy:td 2010.)




Tutkimuksen tavoite on saada tietoa sulautumisesta yksiin kansiin. Tulosten perusteella
laaditaan ohje, josta kirjanpitdja voi perehtyd sulautumiseen. Ohjeesta tulee tydviline, jo-

ta voidaan péivittdd kokemuksien ja muutoksien perusteella.

Paitutkimusongelma on:

- Mité kirjanpitijan tulee tietdd sulautumisista kirjanpidon ja verotuksen nékdkul-

masta?

Alatutkimusongelmina ovat:

- Mitké ovat sulautumisprosessin vaiheet?

- Miti sulautumistyyppeja on?

Tutkimuksen pédpaino on osakeyhtion kirjanpidollisessa kisittelyssd ja sulautumiseen
osallistuvien osakeyhtididen ja osakkaiden veroseuraamuksien selvittdmisessi. Tutkimus
on rajattu koskemaan vain osakeyhtiomuotoisia sulautumisia, koska valtaosa tilitoimis-
tomme asiakkaista on osakeyhtiditd. Tutkimuksessa kisiteltdvit sulautumistyypit ovat
OYL:n 16 luvussa mééritellyt absorptiosulautuminen ja sen erityistapaukset sekd kombi-
naatiosulautuminen. Ty0ssé on tutkittu vain kotimaisten osakeyhtididen sulautumisia, ei

kansainvilisia.

1.2 Tutkimusmenetelmiit ja aineisto

Laadullisella eli kvalitatiivisella tutkimuksella tarkoitetaan tutkimusta, joka toteutetaan
ilman tilastollisia menetelmia tai maérallisid keinoja. Kvalitatiivisessa tutkimuksessa ana-
lyysi kulkee tutkimuksen jokaisessa vaiheessa ja ohjaa tutkimusprosessia ja tiedonkeruu-
ta. (Kananen 2008, 24.) Laadulliselle tutkimukselle on ominaista, etti tutkittavaa tietoa
kerétddn ihmisiltd, ja kohdejoukko on valittu tarkoin (Hirsjdrvi, Remes & Sajavaara 2007,
160).



Tutkimus on luonteeltaan laadullinen eli kvalitatiivinen. Tiedonkeruumenetelménd on
kaytetty eri dokumentteja, kuten osakeyhtitlakia, elinkeinoverolakia ja kirjanpitolauta-
kunnan yleisohjeita. Léhdeaineistoina on kaytetty mahdollisimman tuoretta alan kirjalli-
suutta ja verkkojulkaisuja. Toisena tutkimuksessa kaytettyna tiedonkeruumenetelma ovat
teemahaastattelut. Haastateltavina toimivat Sisd-Suomen veroviraston osakasverotuksen
ja yritysverotuksen asiantuntijat sekd kaksi kirjanpitéjaa, joilla on kokemusta sulautumi-
sesta. Haastattelut toteutettiin kirjanpitéjien osalta ryhmahaastatteluna, silli molemmat
heisti olivat mukana samassa sulautumisprosessissa. Verohallinnon asiantuntijoiden haas-
tattelut puolestaan toteutettiin yksilohaastatteluna. Haastateltavien valinta tehtiin koke-
muksen ja ammattitaidon perusteella. Teemahaastattelut analysoidaan kayttden teemoitte-

lua.

Sulautumisesta kirjanpidon ja verotuksen ndk6kulmasta on tehty tutkimuksia aikaisem-
minkin, Petri Lahti Lappeenrannan teknillisesti yliopistosta on tehnyt gradun Osake- ja
henkiloyhtididen sulautumisesta vero-oikeudessa, yhtidoikeudessa ja kirjanpidossa. Tyos-
sd on kdsitelty sulautumisen eroja verotukseen ja kirjanpitoon -riippuen yritysmuodosta.
Veera Helenius Pirkanmaan ammattikorkeakoulusta on késitellyt tytaryhtiosulautumista
tilitoimiston nékdkulmasta opinnéytetyossain. Jyvaskyldn ammattikorkeakoulun Hanna
Rajala on tehnyt tutkimuksen nimeltddn Yritysfuusion vaiheet. Opinnédytetydssa on kuvat-
tu sulautumisen vaiheita case-tutkimuksen avulla. Lahden ammattikorkeakoulusta Hanna
Himanen on tehnyt tutkimuksen nimeltdén sulautumisen kirjanpito osuuskunnassa. Tut-
kimuksessa on kéytetty tapauksena Lammin Osuuskaupan sulautumista Osuuskauppa Ha-
meenmaan kirjanpitoon. Laura Koiranen Tampereen ammattikorkeakoulusta on tehnyt tutki-

muksen fuusiosta ja sen vaikutuksista osakeyhti6ssa.

1.3 Tutkimuksen rakenne

Tutkimus koostuu seitsemasta luvusta, joista ensimmadinen on johdanto. Johdannossa on

tarkoitus tuoda esiin tutkimuksen tavoitteet seké rajaukset.

Tutkimuksen teoreettisena viitekehyksena toimivat sulautumistyypit, sulautumismenettely

sekd sulautumisen tarkastelu kirjanpidon ja verotuksen nidkokulmasta.



Tutkimuksen empiirisessé osiossa kdydadn ldpi teemahaastattelun tuloksia ja analysoi-
daan niitd teemoittelun avulla. Tutkimuksen tuloksilla on ollut merkitysté tutkimuksen

teoreettisen viitekehyksen rakentumiseen.

Pohdinnassa on tuotu esiin tarkeimmat tutkimuksessa esiin nousseet johtopaitokset. Poh-

dinnassa on vastattu kysymykseen, mité kirjanpitéjan tulee tietdd sulautumisesta.

2 SULAUTUMINEN

2.1 Sulautumisen maaritelma

Sulautumisesta on séfinnelty osakeyhtilain 16 luvussa. Sulautumisessa eli fuusiossa osa-
keyhti6 (sulautuva yhtié) sulautuu toiseen osakeyhtioon (vastaanottava yhtio), jolloin su-
lautuvan yhtién varat ja velat siirtyvét vastaanottavalle yhtiolle. Sulautuvan yhtion osak-
kaat saavat sulautumisvastikkeena vastaanottavan yhtion osakkeita. Osakeyhti6lain 16:1
§:n mukaan sulautumisvastike saa olla myos rahaa, muuta omaisuutta ja sitoumuksia.
(OYL 16:1.) Sulautumisessa on tarkoitus noudattaa OYL 1:7:n mukaista yhdenvertai-
suusperiaatetta. Tdma tarkoittaa sitd, ettd sulautuvan yhtion osakkaat voivat halutessaan
jatkaa vastaanottavan yhtion osakkeenomistajina. Koska osakkeet eivit aina mene sulau-
tumisessa tasan, rahavastikkeen kiyttdminen voi olla tarpeen murto-osaisten osakkeiden
antamisen estimiseksi. Osakkaat eivit voi valita osakevastikkeen ja rahavastikkeen vélil-
td, ellei siité ole erikseen pédtetty. Jos osakas ei halua vastaanottaa yhtién osakkeita, han
voi vaatia osakkeittensa lunastamista. (Médhonen, Sailakivi & Villa 2006, 481-482.)

Osakeyhtiolaki tunnistaa kahdentyyppisid sulautumisia: absorptiosulautuminen ja kombi-
naatiosulautuminen. Absorptiosulautumisessa vastaanottavaan jo voimassa olevaan yhti-
00n sulautuu yksi tai useampi yhti6. Absorptiosulautuminen voidaan jakaa vield tavalli-
seen sulautumiseen sekd absorptiosulautumisen erityistilanteisiin, joita ovat tytaryhtiosu-

lautuminen ja kolmikantasulautuminen. (OYL 16:2 §.)




2.2 Absorptiosulautuminen

Tavallinen sulautuminen on absorptiosulautumisen muoto, jossa vastaanottava yhtio ei

omista kaikkia sulautuvan yhtion osakkeita. Tavallisessa sulautumisessa sulautuvan yhti-

On osakkaat saavat tyypillisesti sulautumisvastikkeena vastaanottavan yhtion uusia osak-

keita tai yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Sulautumisvastikkeena voidaan antaa ra-

haa tai muuta omaisuutta ja sitoumuksia. Sulautuvan yhtion varat ja velat siirtyvét vas-

taanottavalle yhtidlle, ja sulautumisen seurauksena sulautuva yhtié purkaantuu ilman sel-

vitysmenettelyd, kuten kuviosta 1 voidaan ndhda. (Tomperi 2009, 139.) Absorptiosulau-

tumisessa on vain yksi vastaanottava yhti6. Sulautuvia yhti6ita absorptiosulautumisessa

voi olla useampia. (Sotka 2011, 1.)

Osakkeenomistajat
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-
-
-
-
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KUVIO 1. Absorptiosulautuminen (M&honen ym. 2006, 482)
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2.3 Tytiryhtiésulautuminen

Tytdryhtisulautuminen on absorptiosulautumisen erityistapaus, jossa vastaanottava yhtio
omistaa kaikki sulautuvan yhtion osakkeet sekd mahdolliset optio-oikeudet ja muut osak-
keisiin oikeuttavat erityiset oikeudet (OYL 16:2). Tytéryhtiosulautuminen on mahdollista
toteuttaa myOs niin, ettd useampi toisiaan omistama tytéryhtio sulautuu kaikkien yhtei-
seen emoyhtioon, kunhan sulautuvien yhtiéiden osakkeita, optio-oikeuksia tai muita
osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia ei omista yksikéén jarjestelyn ulkopuolinen

taho (Mahonen ym. 2006, 484).

Tytéiryhtiésulautumisessa sulautuvan tytiryhtion varat ja velat siirtyvét vastaanottavalle
emoyhtidlle, ja sulautuva tytaryhtié purkaantuu. Koska emo omistaa tytiryhtion osake-
kannan, ei sulautumisvastiketta tarvitse emon itselleen maksaa. Téstd syystd tytaryhtiosu-
lautumisiin ei myoskaén liity osakkeiden lunastusmahdollisuutta. (Mahoénen ym. 2006,
484.)

Osakkeenomistajat

Ei sulautumis- 1
vastiketta 1 Vastaanottava

1

1
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i oo T I
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KUVIO 2. Tytéryhtiésulautuminen (Mahonen ym. 2006, 483)




2.4 Kolmikantasulautuminen

Kolmikantasulautumisella tarkoitetaan absorptiosulautumista, jossa muu taho kuin vas-
taanottava yhti¢ antaa sulautumisvastiketta (OYL 16:2.3). Yleensé timi muu taho on vas-
taanottavan yhtion emoyhtio. Jos vastiketta antava yhtié on suomalainen osakeyhtid, vas-
tikkeen antamisessa on kyseessi tavallinen osakeanti, optio-oikeuksien tai muiden osak-
keisiin oikeuttavien erityisoikeuksien antamispaétds. Jos sulautumisvastikkeen antanut
emoyhti6 tai muu taho, saa osakeannissa vastiketta, jarjestelyssé tulee noudattaa apporttia
koskevia sddnndksid. (Mahonen ym. 2006, 485.) Talla sulautumismuodolla on haluttu
helpottaa noteerattujen yhtididen tytdryhtididen sulautumisia. Koska vdhemmistdosakkaat
saavat sulautumisvastikkeena noteeratun yhtion osakkeita, he suostuvat sulautumiseen
helpommin. (Honkaméki ym. 2010, 107.) Kolmikantasulautumista selvennetty kuviossa

kolme.

Ruotsalainen Vastaanottava
julkinen yhti6 A Tt yhtio B A e mmmmmmmeeny
' Varat ja velat ]
IR stirtyvit :
| ,
Sulautuva Pty
tytiaryhtié A | Sulautuva i
_____ 1 yhtié purkautuu :
Vs ’ : 1
S N
: Sulautumis- 1 —
1 vastike ! Osakkeenomistajat
1 1
1 1

KUVIO 3. Kolmikantasulautuminen (Mahonen ym. 2006, 484)
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2.5 Kombinaatiosulautuminen

Kombinaatiosulautumisessa kaksi tai useampi yhti6 sulautuu perustamalla yhdessé vas-
taanottavan yhtion, jolle niiden varat ja velat siirretiin (OYL 16:2). Kun ilmoitus sulau-
tumisen tdytdntdonpanosta on rekisterdity kaupparekisteriin, sulautuva yhtié purkautuu ja
vastaanottava yhtio syntyy (Osakeyhtididen sulautumisen ilmoittaminen kaupparekisteriin
2011). Sulautumisvastikkeena kaytetddn uuden vastaanottavan yhtion osakkeita (Mého-

nen ym. 483). Tilannetta on selvitetty kuviossa nelja.

Yhtio A:nja B:n
Osakkeenomistajat
(mmrme—————————
: Sulautumisvastikkeena F=-—=—-—=-—-—--- l
1
: ‘lliisc't;ags:lfl:/;ttla 1 Vastaanottava
. y ! yhtié C :
O T Iy ———— 1
1
.................... M
|~ === ————~a - 0 pememeeecen-- 1
! Sulautuva i ittt St ) -
1 ™
! yhti6 purkautuu | Sulautuva Sulautuva
U r tytaryhtié A tytiryhtio B
Osakkeenomistajat Osakkeenomistajat

KUVIO 4. Kombinaatiosulautuminen (Mahonen ym. 2006, 483)
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3 SULAUTUMISMENETTELY

3.1 Sulautumisen méiriajat

Sulautumisen menettelysté on sdddetty OYL:n 16 luvussa. Sééntely perustuu EU:n sulau-

tumisdirektiiviin, joka vuonna 1997 saatettiin koskemaan my6s yksityisid osakeyhtioita.

Sulautumismenettely on muotosdénndksiltdén ollut varsin raskas. Uudessa osakeyhtio-

laissa, joka tuli voimaan 1.9.2006, menettelya on saatettu mahdollisimman joustavaksi.

Osakkaat voivat halutessaan luopua monista heiddn suojakseen siadetyistd muodoista,

mutta velkojien sdddetyistd muodoista tai kolmatta suojaavista muodoista he eivit voi

luopua edes yksimielisindkadn. (Immonen 2008, 137.)

Sulautumismenettelyyn liittyy useita mééirdaikoja, joita tulee noudattaa, tai sulautuminen

raukeaa. Olennaisimmat mééardajat Honkamaéki on listannut teoksessaan Yritysjarjestely-

jen kdsikirja seuraavasti:

Sulautumissuunnitelma tulee rekisteréida 1 kk:n kuluessa sulautumissuunni-
telman allekirjoittamisesta.

Sulautumisen hyvaksynnésta tulee pitdd yhtickokous 4 kk:n kuluessa sulautu-
missuunnitelman hyvaksynnasta.

Sulautuvat yhtiét hakevat kuulutusta yhtién velkojille 4 kk:n kuluessa suunni-
telman rekisterdinnista.

Rekisteriviranomaisen tulee antaa julkistettava kuulutus viimeistidn 3 kk:ta
ennen kuulutuksessa mainittua paivamaaraa.

Kirjallinen ilmoitus velkojille tulee 1dhettdd viimeistddn 1 kk:ta ennen kuulu-
tuksessa mainittua paivimaaraa.

IImoitus sulautumisen tdytantdonpanosta tulee tehda 6 kk:n kuluessa sulautu-

misesta koskevasta paatoksestd. (Honkamaéki ym. 2010, 177.)

Sulautumismenettelyn vaiheet poikkeavat hieman riippuen sulautumistyypistd. Absorp-

tiosulautuminen eli tavallinen sulautuminen etenee alla olevan kuvion mukaan. Tytéryh-

tiésulautumisien menettelyd on hieman yksinkertaistettu, koska tapauksissa ei ole osak-



keenomistajien vihemmistod. Koska kombinaatiosulautumisessa kaksi tai useampi osa-

keyhti6 sulautuu perustamalla yhdessé vastaanottavan yhtion, on sen menettely myos

hieman poikkeava. (Immonen 2008, 138-142.)

1. | Osallisyhtididen hallitukset hyviksyvit

sulautumissuunnitelman.

2. | Hyvaksytty tilintarkastaja antaa

suunnitelmasta lausunnon.

3. | Suunnitelma ilmoitetaan rekisterditaviksi.

Osalllisyhtiéiden yhteinen ilmoitus/Emoyhtidn ilmoitus.

4. | Suunnitelma hyviksytdan sulautuvan yhtién
yhtiékokouksessa ja vastaanottavan yhtion
hallituksessa/yhtiokokouksessa, jos 1/20:aa

osakkeista edustavat osakkaat vaativat.

5. | Velkojille haetaan kuulutusta.

6. | Sulautuminen ilmoitetaan tdytintG6npantavaksi.

Osakeyhtigiden yhteinen ilmoitus/Emoyhtion ilmoitus.

7. | Sulautuminen tulee voimaan. Sulautuva yhtié
purkautuu. Sulautumisvastike annetaan.
Hallitus ja toimitusjohtaja antavat lopputilityksen

osakkeenomistajien kokoukselle.

8. | Lopputilitys ilmoitetaan rekisterditdviksi.

1 kk allekirjoittamisesta.

Raukeamisuhka

4 Kkk rekisterdinnistd ja 1 kk
ennen kuulutuksen mééra-

paivéi. Raukeamisuhka.

4 kk suunnitelman rekisterdin-
nistd. Raukeamisuh-
ka.

6 kk sulautumispaatoksesta.

Raukeamisuhka.

Viivytyksettd, kun tilin-

tarkastuskertomus on saatu.

2 kk lopputilityksen

vahvistamisesta.

KUVIO 5. Sulautumismenettelyn méaérdajat (Immonen 2008, 139)
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3.2 Sulautumissuunnitelma

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallituksen tulee laatia kirjallinen sulautumissuun-
nitelma, joka on paivattava ja allekirjoitettava. (OYL 16:3.2.) Yhtidkokous voi joko hyla-
td tai hyvéaksya sulautumissuunnitelman. Jos yhtiékokous haluaa muuttaa sulautumis-
suunnitelmaa, pitdd menettely aloittaa uudestaan alusta. (Blummé, Pitkdnen, Raunio &
Airild 2008, 38.)

Sulautumissuunnitelmassa on OYL 16:3.2:n mukaan oltava:

1) sulautumiseen osallistuvien yhtioiden ja mahdollisen muun sulautumis-
vastikkeen antajan toiminimet, yritys- ja yhteisétunnukset tai vastaavat yk-
silgintitiedot sekd kotipaikat;

2) selvitys sulautumisen syistd,

3) absorptiosulautumisessa ehdotus mahdollisesta vastaanottavan yhtion
yhtidjdrjestyksen muutoksesta seki kombinaatiosulautumisessa ehdotus
perustettavan yhtion yhtidjdrjestyksestd ja siitd, miten perustettavan yhtion
toimielinten jdsenet valitaan;

4) absorptiosulautumisessa ehdotus sulautumisvastikkeena mahdollisesti
annettavien osakkeiden lukumddrdsti osakelajeittain ja siitd, annetaanko
uusia vai yhtion hallussa olevia omia osakkeita, sekd kombinaatiosulau-
tumisessa ehdotus vastaanottavan yhtion osakkeiden lukumddrdstd osake-
lajeittain;

5) ehdotus mahdollisesta muusta sulautumisvastikkeesta ja, jos vastike on
optio-oikeuksia tai muita osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia, niiden
10 luvun 3 §:n mukaiset ehdot;

6) ehdotus sulautumisvastikkeen jakautumisesta, vastikkeen antamisen
ajankohdasta ja muista vastikkeen antamiseen liittyvistd ehdoista sekd sel-
vitys ndiden perusteista;

7) selvitys tai ehdotus sulautuvan yhtién optio-oikeuden ja muun osakkei-
siin oikeuttavan erityisen oikeuden haltijan oikeuksista sulautumisessa;

8) absorptiosulautumisessa ehdotus vastaanottavan yhtion mahdollisesta
osakepddoman korotuksesta sekd kombinaatiosulautumisessa ehdotus vas-
taanottavan yhtion osakepddomasta;
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9) selvitys sulautuvan yhtion varoista, veloista ja omasta pddomasta ja
niiden arvostamiseen vaikuttavista seikoista, sulautumisen suunnitellusta
vaikutuksesta vastaanottavan yhtion taseeseen sekd sulautumiseen sovel-
lettavista kirjanpidollisista menetelmistd;

10) ehdotus sulautumiseen osallistuvien yhtioiden oikeudesta pddittdid
muista kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvista jdrjestelyistd, jotka
vaikuttavat niiden oman pddoman tai osakkeiden mddrddn;

11) selvitys pddomalainoista, joiden velkojat voivat 6 §:n mukaisesti vas-
tustaa sulautumista;

12) selvitys sulautuvan yhtion ja sen tytdryhteisdjen omistamien vastaanot-
tavan yhtion ja sen emoyhtion osakkeiden lukumddrdstd sekd sulautumi-
seen osallistuvien yhtididen omistamien sulautuvan yhtién osakkeiden lu-
kumddrdstd;

13) selvitys sulautumiseen osallistuvien yhtiéiden omaisuuteen kohdistu-
vista yrityskiinnityslaissa (634/1984) tarkoitetuista yrityskiinnityksistd;

14) selvitys tai ehdotus sulautumiseen osallistuvan yhtién hallintoneuvos-
ton ja hallituksen jdsenelle, toimitusjohtajalle, tilintarkastajalle ja sulau-
tumissuunnitelmasta lausunnon antavalle tilintarkastajalle annettavista
erityisistd eduista ja oikeuksista; (13.4.2007/461)

15) ehdotus sulautumisen taytintéonpanon suunnitellusta rekisteroin-
tiajankohdasta; sekd

16) ehdotus mahdollisiksi muiksi sulautumisen ehdoiksi. (OYL 16:3.2).

Kolmikantasulautumisessa ja tavallisessa sulautumisessa sulautumissuunnitelma laaditaan
OYL 16:3.2:n vaatimalla tavalla. Lisdyksend kuitenkin, ettd kolmikantasulautumisessa
sulautumisvastikkeen antajan tulee myos allekirjoittaa sulautumissuunnitelma. (OYL
16:3.2.)

Tytadryhtidsulautuminen on yleisin sulautumistyyppi. Myds menettelya tytaryhtiosulau-
tumisessa on tehty muita sulautumia yksinkertaisemmaksi, joten niihin ei sovelleta edelld
mainittuja kohtia 4-8 eiki kohtaa 10. Tytaryhtiosulautumisessa sulautumissuunnitelma
voidaan hyviksyd sulautuvassa yhtidssa hallituksen paatokselld. Sulautumissuunnitel-
maan ei liséksi tarvitse sulautumisvastiketta koskevia ehtoja, koska tytaryhtiosulautumi-

sessa vastiketta ei anneta. (Immonen 2008, 140.)
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Kombinaatiosulautuminen poikkeaa menettelyltdsin hieman, silld uusi vastaanottava yhtié
perustetaan sulautumisprosessissa. Sulautumissuunnitelma korvaa yhtion perustamisso-
pimuksen, joten siind tulee mainita ehdotus yhtijarjestyksestd; seka yhtién johdon ja ti-
lintarkastajien valinnasta. Sulautumisen tdytant66npanoilmoitus puolestaan korvaa uuden
yhtién perustamisesta tehtdvin ilmoituksen. Kun sulautuminen rekister6iddédn, merkitéén

sulautuvat yhtiot lakanneiksi ja uusi osakeyhtio rekisteroiddan. (Immonen 2008, 142.)

Sulautumissuunnitelman tarkoitus on antaa osakkeenomistajille riittdvasti tietoa, jotta he
voivat yhtiokokouksessa paéttdd sulautumisesta. Osakkeenomistajien pitdd myos voida
néhdi sulautussuunnitelmasta, mitd vaikutuksia sulautumisella on heidén asemaansa.
Osakkeenomistajien lisdksi velkojien tulee saada tietoa sulautumissuunnitelmasta, jotta

hekin voivat arvioida omaa asemaansa. (Blummé ym. 2008, 38.)

Sulautumissuunnitelma on rekisteroitdvai 1 kuukauden kuluessa suunnitelman allekirjoit-
tamisesta. Sulautuvan tai sulautuvien yhtiiden ja vastaanottavan yhtién‘hallitukset yh-
dessd laativat sulautumissuunnitelman ja toimivat sen allekirjoittajina. Yhti6t yhdessa il-
moittavat myos sulautumissuunnitelman rekisterditiaviksi kaupparekisteriin. Tytaryhtio-
sulautumisessa kuitenkin riittéis, ett4 ilmoituksen sulautumisesta antaa vain emoyhtio.
Rekisteri-ilmoitukseen sisdllytetdan kopio sulautumissuunnitelmasta seké tilintarkastajan
lausunto. Rekisteriviranomaisten tehtdva on tutkia sulautumissuunnitelman laillisuus. Mi-

kili rekisterdintid laiminlyodaén tai se evitéddn, raukeaa sulautuminen. (Blummé ym.
2008, 38.)

3.3 Tilintarkastajan lausunto

Sulautumissuunnitelman liitteeksi tulee liitta4 tilintarkastajan lausunto. Sulautumiseen
osallistuvien yhtididen hallitukset nimedvit yhden tai useamman tilitarkastajan antamaan
lausunnon jokaiselle sulautumiseen osallistuvalle yhtidlle. Lausunnon tarkoitus on arvioi-
da sulautumista kokonaisuutena sen yrityksen nikokulmasta, jolle lausunto annetaan.
Lausunnossa arvioidaan, antaako sulautussuunnitelma oikeat ja riittivit tiedot vastikkeen
jakamisesta ja perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike méaaritian. Tadmén lisiksi

vastaanottavalle yhtidlle annetussa lausunnossa arvioidaan, onko sulautuminen omiaan
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vaarantamaan yhtion velkojen maksun. (Blummé ym. 2008, 44—46.) Kolmikantasulautu-
misessa tilintarkastajan lausuntoa ei tarvitse antaa sulautumisvastikkeen antavalle taholle.

(Mihonen ym. 2006, 499).

Tilintarkastajana voidaan kayttda yhti tai useampaa tilintarkastajaa. Néin ollen yritykset
voivat kiyttdd omia tilintarkastajiaan tai halutessaan yhta yhteista tilintarkastajaa. Tilin-
tarkastajan valinta edellyttdd kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen hyvéksyn-
nén. Tilintarkastuslaki on méérittinyt tilintarkastajan kelpoisuusvaatimuksiksi, etté tilin-
tarkastajan on oltava KHT- tai HTM-tilintarkastaja tai KHT- tai HTM-yhteiso. Lisaksi
kéytettdesséd yhtd yhtion omaa tilintarkastajaa, on syyta tarkistaa tilintarkastajan riippu-

mattomuus ja esteettdmyys ennen tilintarkastajan valintaa. (Blummé ym. 2008, 44—45.)

Tilintarkastajan lausunto annetaan osakkeenomistajien ja velkojien turvaksi. Velkojien
tulee saada tilintarkastajan lausunnosta kuva vastaanottavan yhtién kannattavuudesta, ta-
loudellisesta asemasta ja pddomarakenteesta sulautumisen jilkeen. Velkojia kiinnostavat
erityisesti vastaanottavan yhtion velkojen takaisinmaksu ajankohtaa ja vakuuksia koske-
vat tiedot. Lausunto toimii samalla tavalla osakkeenomistajien suojana. Kuitenkin tilin-
tarkastajan lausuntoa ei tarvitse tehdd osakkeenomistajien ndkokulmasta, jos kaikki sulau-
tumiseen osallistuvat yhtiot niin padttavat. (Blummé ym. 2008, 44—45.) Myoskéédn tytér-
yhtidsulautumisessa lausuntoa osakkeenomistajien niakokulmasta ei tarvitse tehdd (Maho-

nen ym. 2006, 500).

3.4 Velkojille kuulutus

Sulautuvan yhtion velvollisuus on hakea kaupparekisterilta julkinen kuulutus yhti6n niille
velkojille, joilla on oikeus vastustaa sulautumista. Téllaisia ovat sulautuvan yhtion velko-
jat, joiden saatava on syntynyt ennen sulautumissuunnitelman rekister6imista. Kauppare-
kisteri antaa kuulutuksen, jossa se ilmoittaa velkojien oikeudesta vastustaa sulautumisen
taytantoonpanoa. My6s sulautuvan yhtion pitda laittaa kuulutuksesta kirjallinen ilmoitus
niille kuukautta ennen sulautumissuunnitelman rekisterdimistd. Velkojat voivat vastustaa
sulautumista ilmoittamalla siit kirjallisesti kaupparekisterille ennen kuulutuksen méara-

péivéd. [lman velkojien suostumista sulautuminen ei toteudu. Jos kuulutusta ei haeta 4
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kuukauden kuluessa sulautumissuunnitelman rekisterdinnista, sulautuminen raukeaa.

(Blummé ym. 2008, 45-46.)

Kuulutus annetaan myds vastaanottavan yhtién velkojille, jos tilintarkastajan lausunnon
mukaan sulautuminen on omiaan vaarantamaan vastaanottavan yhtion velkojen maksun.
Vastaanottavan yhtion velkojilla on vain téssi tilanteessa oikeus vastustaa sulautumista ja

vaatia saataviensa maksua. (Mihonen ym. 2006, 502.)

Rekisteriviranomainen antaa kuulutuksen velkojille, joiden saatava on syntynyt ennen
sulautumissuunnitelman rekisteréintid. Kuulutus annetaan myos niille velkojille, joiden
saatava voidaan perid ilman tuomiota tai paat0std ja jonka saatava on syntynyt viimeis-
tddn kuulutuksessa mainittuna méaérépaivana. Rekisteriviranomainen julkaisee kuulutuk-
sen virallisessa lehdessa viimeistdén kolme kuukautta ennen maarapdivad. Samalla kuulu-
tus merkitdén kaupparekisteriin. Yhticiden on ldhetettdva ilmoitus velkojille kuukausi en-
nen kuulutuksessa mainittua paivamadrdd. Sulautumisen taytinto6npanosta tehtivén il-
moituksen liitteeksi tarvitaan todistus velkojille ldhetettévastd ilmoituksesta. Jos velkoja
vastustaa sulautumista, Patentti- ja rekisterihallitus ilmoittaa siitd yhtille. Sulautuminen
raukeaa kuukauden kuluttua méaarapaivasts, jos yhtio ei osoita kuukauden kuluessa méi-
rapdivistd panneensa vireille kannetta sen vahvistamiseksi, ettd velkoja on saanut maksun
tai turvaavan vakuuden saatavastaan. Kisittelyd voidaan lykéti, jos yhti ja velkoja sitd

yhdessd pyytavit. (Osakeyhtididen sulautumisen ilmoittaminen kaupparekisteriin 2011.)

3.5 Sulautumissuunnitelman hyviksyminen

Osakkeenomistajien on ndhtdva kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen asiakirjat
vihintdin kuukauden ajan ennen sulautumisesta paéttivad yhtiockokousta. Mainittuja
asiakirjoja ovat: sulautumissuunnitelma, sulautumiseen osallistuvien yhtiéiden kolmen
viimeksi paattyneen tilikauden tilinpaatokset, toimintakertomukset, tilintarkastuskerto-
mukset, sulautumiseen osallistuvien yhtididen viimeisen tilikauden jilkeen tekemét varo-
jen jakamista koskevat paatokset, viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osavuosikatsauk-

set, hallituksen selostus tilinpa4toksen jalkeisistd yhtion asemaa olennaisesti vaikuttavista
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tapahtumista ja hyvaksytyn tilintarkastajan lausunto sulautumissuunnitelmasta. (Méhonen
ym. 2006, 507-509.)

Kolmikantasulautumisessa osakkeenomistajien tulee nihdé edelld mainittujen asiakirjojen
liséksi kolmatta tahoa koskevat asiakirjat. Néitd asiakirjoja ovat: viimeinen tilinpdétos,
toimintakertomus, tilintarkastuskertomus, viimeisen tilikauden paittymisen jélkeen tehty
varojen jakoa koskeva péatos, viimeisen tilikauden paattymisen jdlkeen laadittu osa-
vuosikatsaus ja hallituksen selostus tilinpaétoksen laatimisen jélkeisistd yhtién asemaan

olennaisesti vaikuttavista tapahtumista. (M@honen ym. 2006, 509-510.)

Sulautumissuunnitelman hyvaksymisesti sulautuvassa yhtidsséd paéttaa yhtiokokous ja
vastaanottavassa yhtidssa hallitus tai yhtiokokous. Vastaanottavassa yhtidssd sulautumi-
sesta paattdd yhtiokokous. Jos hallituksella ei ole valtuuksia suorittaa vastiketta, sulautu-
missuunnitelman ehtojen tiyttdminen ei kuulu hallituksen toimivaltaan tai sulautuminen
edellyttdd vastaanottavan yhtion yhtiojérjestyksen muuttamista. My6s osakkeenomistajat,
jotka omistavat 5 prosenttia yhtion osakkeista, voivat vaatia sulautumista péatettavaksi
yhtidkokouksessa. Tésté johtuen sulautumisesta on ilmoitettava osakkeenomistajille kir-
jallisesti ja heilld on 1 kuukausi aikaa vaatia sulautumisen paittamistd yhtickokouksessa.

(Blummé ym. 2008, 47.)

Sulautumisesta pasttava hallituksen pédtos tai yhtiokokouksen hyvaksynta sulautumis-
suunnitelmalle on tehtdva 4 kuukautta sulautumissuunnitelman rekisterdinnin jalkeen tai
muuten sulautuminen raukeaa. Lisdksi hallituksen kokous tai yhtiokokous on pidettava
viimeistddn 1 kuukautta ennen julkisen kuulutuksen méaérépdivad. Tama johtuu siitd, ettd
velkojille tulee ilmoittaa lunastetuiksi vaadituista osakkeista tai oikeuksista. (Blummé

ym. 2008, 47-48.)

3.6 Lopputilitys

Lopputilitys laaditaan sille péiville, jolloin sulautuminen on taytint66n pantu (OYL
16:17). Lopputilitys laaditaan noudattaen samoja periaatteita kuin tilinpéétds, ja se sisél-

tdd myOs samat tasekirjan osat kuin varsinainen tilinpaités (Honkaméaki ym. 2010, 116).
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Sulautuneen yhtién tulee ilmoittaa lopputilitys liitelomakkeineen kaupparekisteriin kah-
den kuukauden kuluessa, kun lopputilitys on vahvistettu osakkeenomistajien kokoukses-
sa. Kaupparekisteriin tulee toimittaa tilinpaitoksen rekisterdintilomake, jonka on allekir-
joittanut hallituksen jasen, toimitusjohtaja tai jommankumman valtuuttama henkild. Kun
valtuutettu allekirjoittaa ilmoituksen, mukaan liitetdén avoin asianajovaltakirja alkuperai-
send tai yksiloity valtakirja oikeaksi todistettuna jaljenndksend. Ilmoituksen liitteeksi lai-
tatetaan osakkeenomistajien kokouksen pédtos lopputilityksen hyvaksymisestd. (Osake-

yhtididen sulautumisen ilmoittaminen kaupparekisteriin 2011.)

4 SULAUTUMINEN KIRJANPIDON NAKOKULMASTA

4.1 Sulautumisen kirjanpidon lainséiddéinto

Sulautuminen on voimassa vasta, kun tiytdnto6npano on merkitty kaupparekisteriin. Su-
lautuva yhti6 on itsendinen verovelvollinen sulautumisen voimaantuloon asti, ja tésté
syystd sulatuvan yhtion on laadittava tilinpdétos sulautumispéivélle. Tilinpaatoksessa ole-
vat varat, velat ja varaukset siirretddn vastaanottavan yhtion kirjanpitoon. (Suoniemi

2010, 14.) Kirjanpidossa yhdistdminen tehdddn sulautumistilin kautta.

Kirjanpitolaissa ei ole sasnnoksia sulautumisen kirjanpidollisesta kisittelystd, vaan sulau-
tumisen sédnnokset 16ytyviat OYL:n 16 luvusta ja EVL 52 a §:std. Sulautumisena pidetiin
siis menettelyd, jotka on toimeenpantu OYL:n 16 luvun mukaisesti ja jotka tayttdvat EVL
52 §:n asetut erityisvaatimukset. (KILA:n yleisohje 16.10.2007, 8.2.)

4.2 Fuusioaktiiva

Sulautumisesta syntynyt erotus on joko fuusiopassiiva tai fuusioaktiiva. Sulautumistappio
syntyy, jos sulautuvan yhtion oma pdioma on pienempi kuin vastaanottavan yhtién osak-
keiden hankintameno. Sama pétee sulautumisvoittoon. Jos sulautuvan yhtiéon oma padoma
on suurempi kuin vastaanottavan yhtién osakkeiden hankintameno, syntyy sulautumis-

voittoa. Télla tarkoitetaan, ettd sulautumisesta syntyvé erotus johtuu siitd, ettd kaikkia
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omaisuuserié ei ole arvostettu kdypéin arvoon. (Honkaméki ym. 2010, 122.) Kirjanpito-
lautakunnan yleisohjeen (KILA 16.10.2007) mukaan sulautumisessa muodostunut fuusio-
aktiiva ja -passiiva ovat oikaisueri. Ne tulee kirjata tulosvaikutteisesti kun vastaanotetut
aktiivat kirjataan kuluksi. Fuusioerotus voidaan jakaa myos aktiivatilien korjauseriksi.
Jako voi kuitenkin olla vaikeaa, joten fuusioerotusta voidaan késitelld yhtend tuloutetta-
vana fuusiopassiivana tai kuluksi kirjattavana fuusioaktiivana. Fuusioerotus jaksotetaan
vastaanotettujen aktiivojen arvioidulle keskimaériiselle taloudelliselle pitoajalle. Jakso-

tuksessa noudatetaan varovaisuuden periaatetta. (Honkamaki ym. 2010, 122.) }

4.3 Sulautuminen kirjanpitoarvosta tai kiyvisti arvoista

Kirjanpitolautakunta on antanut yleisohjeen suunnitelman mukaisista poistoista. Yleisoh-
jeen (KILA 16.10.2007) mukaan sulautuminen on mahdollista toteuttaa kirjanpitoarvoista
tai kdyvistd arvoista. Jos sulautuminen toteutetaan kirjanpitoarvoista, siirtyvia omaisuutta
koskeva kirjanpito jatkuu vastaanottavassa yhtiosséd suoraan sulautuvan yhtion kirjanpito-
arvoista. (KILA:n yleisohje 16.10.2007, 8.2.) My®s siirtyvien pysyvien vastaavien suun-

nitelman mukaan poistamaton hankintamenon osa ja mahdollinen poistoero siirtyy sellai-

senaan vastaanottavalle yhtidlle (KILA:n yleisohje 16.10.2007, 8.4).

Sulautuminen on myds mahdollista toteuttaa kdyvin arvoin. Kuitenkaan kaypaé arvoa ei
ole madritelty kirjanpitolaissa. IFR S-standardeissa kidypa arvo on mééritelty olevan raha-
méérd, johon omaisuus voitaisiin vaihtaa tai jolla velka voitaisiin suorittaa toisistaan riip-
pumattomien osapuolten vililld. Jos sulautuminen toteutetaan kayvin arvoin, kaikki su-
lautuvan yhtién omaisuuserét tulee arvostaa vastaanottavassa yhtiosséd kayvistd arvoista.
Sellaisetkin erét, joita sulautuva yhtif ei ole taseeseen merkinnyt. Tama4 tarkoittaa sit,
ettd vastaanottavan yhtion taseeseen voi tulla omaisuuserié, kuten patentteja. (Honkamaki
ym. 2010, 123.) Vaikka sulautuminen toteutetaan kiyvin arvoin, poistopohja siilyy vero-
tuksessa ennallaan ja poistoeroja ksitelldan samalla tavalla kuin kirjanpitoarvoja kaytet-
téessd (KILA:n yleisohje 16.10.2007, 8.2).
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4.4 Sulautumisvastike

Sulautumisvastikkeena voidaan OYL 16:1:n mukaan antaa osakkeita, rahaa, muuta omai-

suutta ja sitoumuksia. Puolestaan EVL 52 a §:n mukaan sulautumisvastike voi olla vain

osakkeita tai rahaa. Vastikkeen ollessa rahaa se voi olla enimmilldén 10 % vastikeosak- |
keiden yhteenlasketusta nimellisarvosta. Vuonna 2009 tulleen lain muutoksen johdosta
sulautumisvastikkeena voidaan antaa myds yhti6n jo hallussa olevia omia osakkeita. En-

nen osakkeiden tarvitsi olla yhtion liikkeelle laskemia uusia osakkeita. (Honkaméki ym.

2010, 131.)

Esimerkki sulautumisvastikkeesta
Esimerkissd sulautumisvastikkeena on kéytetty yhtion uusia osakkeita (Suoniemi 2010,
20):

Yritys A:n tase

Vastaavaa
Tontti 400,00 kdypd arvo 750
Rakennus 1 500,00 kéypd arvo 1 800
Kalusto 600,00
Varasto 1 100,00
Saamiset 300,00

Vastaavaa yhteensi 3 900,00

Vastattavaa
Osakepéddoma 700,00 70 kpl osaketta, nimellisarvo 10
Muu oma pagoma 610,00
Vieras pddoma 2 590,00

Vastattavaa yhteensd 3 900,00




Yritys B:n tase:

Vastaavaa
Tontti
Rakennus
Kalusto
Varasto
Saamiset
Vastaavaa yhteensd

Vastattavaa
Osakepddoma
Muu oma pédoma
Vieras pddoma

Vastattavaa yhteensd

Sulautumisvastike

Tontti
Rakennus
Kalusto
Varasto
Saamiset
Yhteensd

Velat
Nettovarat
Osuus nettovaroista

Yritys A:n osakkeiden kdypa arvo
Yritys A:n osakkeita, kpl

Yritys A:n osuus nettovaroista
Osakepadoma

Yritys B:n osakkeiden kiypi arvo
Yritys B:n osuus nettovaroista

300,00
800,00
300,00
400,00
100,00
1 900,00

500,00
90,00

1 310,00
1 900,00

Yritys A

750,00
1 800,00
600,00
1 100,00
300,00
4 550,00

2 590,00
1 960,00
70,00 %

1 960,00
70
28,00

70 %
700,00

840,00
30 %

€/kpl

kaypé arvo 550

22

20 kpl osaketta, nimellisarvo 25

Yritys B

550,00
800,00
300,00
400,00
100,00
2 150,00

1 310,00
840,00
30,00 %

Yhteensd

1 300,00
2 600,00
900,00
1 500,00
400,00
6 700,00

3 900,00
2 800,00
100,00 %
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Uusien osakkeiden kdypd arvo 28,00
Yritys B:n uusien osakkeiden maira 30
840

KUVIO 6. Sulautumisvastike (Suoniemi 2010, 20-22, muokattu)

Laskelman avulla nahdéén, ettd Yritys A:lla on 70 kpl osakkeita, joiden kdypé arvo on

1 960 euroa. Yhden osakkeen kéypa arvo on 28 euroa. Yritys B:n osakkeiden kéypa arvo
on 840 euroa, joka on 30 % yhteisistd nettovaroista. Tdmén verran Yritys B:n tulee saada
Yritys A:n uusia osakkeita. Jos osakepddomaa korotetaan 1 000 eurolla, joka koostuu 100
osakkeesta, ndiden osakkeiden kdypa arvo on 28 €/kpl. Yritys B saa 30 kpl uusia Yritys
A:n osakkeita. Nimellisarvo kirjataan osakepddomaan ja loppuosa sijoitetun vapaan oman

padoman rahastoon. (Suoniemi 2010, 22.)

4.5 Tavallinen sulautuminen

Tavallisessa sulautumisessa vastaanottava yhti6 antaa sulautumisvastikkeena sulautuvan
yhtion osakkaille purkautuvan yhtién osakkeiden tilalle hallussaan olevia omia osakkeita
tai liikkeelle laskemiaan uusia osakkeita. Sulautumisvastike voi olla myds rahaa. (Hon-
kamaki ym. 2010, 146.) Jos tytaryhtién omaan padomaan kuuluu arvonkorotusrahasto,
siirretédn se vastaanottavalle yhtiélle. Tavallinen sulautuminen on verrattavissa tytaryhti-
on hankintaan suunnatun osakeannin avulla. Tavallisessa sulautumisessa vastaanottava

yhti korottaa osakepddomaansa. (Suoniemi 2010, 17.)

Esimerkki tavallisesta sulautumisesta

Sulautuva yhti6 B sulautuu Vastaanottavaan yhtioon A. Vastaanottava yhtié A korottaa
osakepddomaansa 100:Ila sulautumissuunnitelman tavalla. Osakepddoman korotuksen
Vastaanottavan yhtién A kirjaa osakemerkinnén jélkeen osakeantitilille. Sulautuvan yhti-

On B tase on seuraavanlainen sulautumisen rekisteréintihetkelld (Suoniemi 2010, 18):
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Vastaavaa

Kalusto 1 000,00

Varasto 500,00

Saamiset 200,00
Vastaavaa yhteensi 1 700,00
Vastattavaa

Osakepéddoma 120,00

Vapaa oma pddoma 40,00

Varaukset 440,00

Lainat 840,00

Muut velat 260,00
Vastattavaa yhteensi 1 700,00

Sulautumistili
Varaukset 4401000 per Kalusto
Lainat 840500 per Varasto
Muut valat 260|200 per Saamiset
Osakemerkintisaamiset 100
1640|1700

Sulautumisvoitto 60

KUVIO 7. Tavallinen sulautuminen (Suoniemi 2010, 18)

Esimerkissé sulautuva yhtié yhdistettiin vastaanottavan yhti6n taseeseen, lukuun ottamat-
ta omaa padomaa. Tavallisessa sulautumisessa oman pddoman sijaan kirjataan sulautu-
mistilille osakepddoman korotuksen méara. Kun osakepadoman korotus on merkitty
kaupparekisteriin, voi vastaanottava yhti$ kirjata osakeannin osakepddomaan. (Suoniemi
2010, 18-19.) Esimerkissé syntyi sulautumisvoittoa. Sulautumisvoittoa syntyy, kun sulau-
tuvan yhtion nettovarat ovat vastikkeena annettujen uusien osakkeiden nimellisarvoa suu-
remmat. Sulautumisvoitto voidaan kirjata yhtion omaan paddomaan tai tulouttaa. (Tomperi
2009, 144-145.) Padsaanto sulautumiserotuksen kirjaamiselle on, etta se kirjataan va-
paaksi omaksi padomaksi sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon (Suoniemi 2010,

19). Puolestaan sulautumistappiota syntyy, jos sulautuvan yhtién nettovarat ovat pie-
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nemmit kuin vastikkeeksi annetuista osakkeista osakepadomaan tai sijoitetun vapaan
padoman rahastoon kirjattu maéra. Sulautumistappio kirjataan noudattaen varovaisuuden
periaatetta. Jos tulonodotuksia ei ole, tulee sulautumistappio kirjata tulosvaikutteisesti.
(Tomperi 2009, 144.)

4.6 Tytiryhtiosulautuminen

Tytéryhtidsulautumisessa vastaanottava yhtié omistaa kaikki sulautuvan yhtion osakkeet
sekéd mahdolliset optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet. Sulau-
tumisessa tytaryhtion osakkeet mitétdiddén, ja emoyhti6 saa osakkeiden tilalle tytéryhtion

varat ja velat. (Tomperi 2009, 141.)

Tytéaryhtidsulautumisessa sulautuvan yhtién viimeisen taseen erit siirretdén vastaanotta-
valle yhtiélle, lukuun ottamatta omaa padomaa. Jos tytdryhtion omaan pddomaan kuuluu
arvonkorotusrahasto, se siirretdén vastaanottavalle yhtiélle. Oman pddoman sijaan kirja-
taan tytaryhtidosakkeiden hankintameno (kirjanpitoarvo). Jos yhtion nettovarat ovat suu-
remmat kuin tytdryhtidosakkeiden hankintameno, syntyy fuusiovoittoa. Puolestaan netto-
varojen ollessa pienemmat syntyy fuusiotappiota. Fuusioerotus useimmiten kirjataan heti
tulosvaikutteisesti, mutta on mahdollista, ettd fuusioerotus aktivoidaan taseeseen. (Suo-
niemi 2010, 15.)

Esimerkki tytiryhtiosulautumisesta
Emoyhtié Oy on hankkinut Tytér Oy:n osakekannan 300 000 euron hintaan. Emoyhtio
Oy sulautti Tytéryhtié Oy:n tytaryhtiosulautumisella. Tytdryhtié Oy:n tase sulautumisen

voimaantuloajankohtana on seuraava (Suoniemi 2010, 16):
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Tytéir Oy:n tase

(Tase tuhansia euroja.)

Vastaavaa

Kalusto 1 000,00

Varasto 500,00

Saamiset 200,00
Vastaavaa yhteensd 1 700,00
Vastattavaa

Oma pédoma 160,00

Varaukset 440,00

Lainat 840,00

Muut velat 260,00
Vastattavaa yhteensé 1 700,00

Sulautumistili
an Varaukset 44011000 per Kalusto
an Lainat 840|500 per Varasto
an Muut velat 260|200 per Saamiset
an Tytiryhtidosakkeet 300
1840|1700
140 Sulautumistappio

KUVIO 8. Tytéryhtiosulautuminen (Suoniemi 2010, 16)

Esimerkissd emoyhtioé yhdistéa tytaryhtion viimeisen taseen erdt oman kirjanpitoonsa lu-
kuun ottamatta omaa paiomaa. Oman pddoman sijaan emoyhtié kirjaa emoyhtion kirjan-
pidossa olevan tytaryhtion osakkeiden hankintamenon. Esimerkin tilanteessa syntyy su-
lautumistappiota. Sulautumistappion kirjanpitokasittely riippuu sen aiheuttajasta. Jos su-
lautumistappion katsotaan olevan pysyvien vastaavien oikaisuera tai liikearvoa, voidaan
se aktivoida taseeseen. Liikearvo tulee kirjata kuluksi vaikutusaikanaan. Kuitenkin, jos
sulautumistappioon ei liity tulonodotuksia, tulisi tappio kirjata tuloslaskelmaan satunnai-

sena kuluna. (Tomperi 2009, 141.) Jos esimerkiss4 olisi syntynyt sulautumisvoittoa, on se
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siirtyneiden aktiivojen korjauserd, mutta usein sulautumisvoitto kuitenkin tuloutetaan lii-

ketoiminnan muuna tuottona tai satunnaisena tuottona. (Tomperi 2009, 143.)

4.7 Kombinaatiosulautuminen

Kombinaatiosulautuminen on kirjauksiltaan samanlainen kuin tavallinen sulautuminen.
Kombinaatiosulautumisessa sulautuvia yhti6itd on vahintdan kaksi, joiden molempien
yhtididen varat ja velat siirretdén perustetun vastaanottavan yhtién kirjanpitoon. Omien
padomien sijasta sulautumistilille kirjataan uuden perustettavan yhtién oma padoma.

(Suoniemi 2010, 22.)

Esimerkki kombinaatiosulautumisesta
Yritykset A ja B sulautuvat kombinaatiosulautumisella perustettavaan AB yhtiéon, jonka
osakepddoma on 100. Sulautuvien yhtididen tase tilinpaétokset sulautumishetkelld on seu-

raava (Suoniemi 2010, 23):

Yritys A Yritys B Yhteensd

Vastaavaa

Kalusto 400,00 250,00 650,00

Varasto 220,00 150,00 370,00

Saamiset 110,00 60,00 170,00
Vastaavaa yhteensd 730,00 460,00 1 190,00
Vastattavaa

Osakepiddoma 70,00 50,00 120,00

Muu oma pddoma 30,00 40,00 70,00

Varaukset 140,00 100,00 240,00

Vapaa padoma 490,00 270,00 760,00

Vastattavaa yhteensé 730,00 460,00 1 190,00
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Sulautumistili
Varaukset 240 | 650 per Kalusto
Vapaa padoma 760|370 per Varasto
Osakepéddoma 100170 per Saamiset
Sijoitetun vapaan 90
padoman rahasto
1190|1190

KUVIO 9. Kombinaatiosulautuminen (Suoniemi 2010, 23)

Sulautuvien yhtiéiden omien padomien sijaan sulautumistilille kirjataan uuden perustetta-
van yhtién oma piddoma. Kombinaatiosulautumisessa kirjaukset techddén niin, ettei fuusio-

erotusta synny.

5 SULAUTUMINEN VEROTUKSEN NAKOKULMASTA

5.1 Verovapaan sulautumisen edellytykset

Vuoden 1996 alusta tuli voimaan muutos, jossa yritysjarjestelyjen verokohtelu uudistet-
tiin kokonaan. Muutos liittyi EY:n yritysjérjestel ydirektiiviin, jonka tarkoitus oli koskea
vain kahden jésenvaltion vélisien rajan ylittdvia yritysjérjestelytilanteita. Kuitenkin direk-
tiivin periaatteet koskevat tédnd pdivéni myos kansallisia sulautumisia. Sulautumisen ve-
rokohtelu on muuttunut aika ajoin. Valilld fuusiotappio on ollut verotuksessa véhennys-
kelpoista ja fuusiovoitto verotettavaa tuloa, ja vililld puolestaan ei. (Immonen 2008, 205—
208.) Talla hetkelld sulautumistulos ei ole vastaanottavalle yhti6lle veronalaista tuloa tai

vihennyskelpoista menoa (Honkamaki ym. 2010, 135).

Sulautuminen voidaan tehdi ilman vilittémid veroseuraamuksia, koska niihin sovelletaan

jatkuvuusperiaatetta, jolloin verotus lykkadntyy seuraavaan luovutukseen. Jotta verova-
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paan sulautumisen edellytykset tiyttyvit, tulee sulautumisen olla EVL 52 ajab §:n vaa-
timusten mukainen. (Pentild 2009.) Jos sulautumista ei tehdd EVL:n mukaisesti, katsotaan
yrityksen verotuksessa purkaantuvan. Purkaantuminen aiheuttaa luovutusvoitto verotuk-
sen, jolloin sulautuvan yhtién osakkaille voi syntyé veronalainen luovutusvoitto tai va-
hennyskelpoinen luovutustappio. (Honkaméki ym. 2010, 135.) EVL 52 a §:n kohdissa 1

ja 2 verovapaa sulautuminen on médritelty seuraavasti:

1) yksi tai useampi osakeyhtié (sulautuva yhtio) purkautuen
selvitysmenettelyttd siirtdd kaikki varansa ja velkansa toiselle
osakeyhtiolle (vastaanottava yhtio) ja jossa sulautuvan yhtién
osakkeenomistajat saavat vastikkeena omistamiensa osakkei-
den mukaisessa suhteessa vastaanottavan yhtion liikkeeseen
laskemia uusia osakkeita tai sen hallussa olevia omia osakkei-
ta; vastike saa olla myés rahaa, kuitenkin enintddn kymmenen
prosenttia vastikkeena annettavien osakkeiden yhteenlasketus-
ta nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa osakkeita vas-
taavasta osuudesta maksettua osakepddomaa. (EVL 52 a §).

2) sulautuva yhtio purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd
kaikki varansa ja velkansa vastaanottavalle yhtiolle, jonka
hallussa ovat kaikki sulautuvan yhtion osakepddomaa edusta-
vat osakkeet, tai tuollaisen yhtion kokonaan omistamalle osa-
keyhtiélle. (EVL 52 a §).

Elinkeinoverolain 52 a §:n kohdan 1 mukaisella sulautumisella tarkoitetaan tilanteita,
Jjoissa yksi tai useampi yhti6 purkautuen selvitysmenettelytti siirtd kaikki velkansa ja
varansa toiselle osakeyhtiolle. EVL:n 52 a § ei siis ole rajoittanut sulautuvien yhtididen
lukumééréd, vaan useiden yhtididen samanaikainen sulautuminen on mahdollista.
(Blummé ym. 2008, 195.) Tavallisessa sulautumisessa yksi tai useampi yhtié purkautuen
selvitysmenettelytta siirtdd varansa ja velkansa, jo olemassa olevalle yhtille. Kombinaa-
tiosulautumisessa kaksi tai useampi yhti6 purkaantuen selvitysmenettelytti siirtdd kaikki
varansa ja velkansa perustamalleen uudelle yhtiélle. (Immonen 2008, 208.) Kun sulautu-
minen toteutetaan OYL:n mukaisesti, sulautuva yhtié purkaantuu selvitysmenettelytta.
Osittaissulautuminen ei ole EVL 52 a §:n mukaan mahdollinen, silli sulautuvan kaikki

varat ja velat luovutetaan vastaanottavalle yhtiolle. (Blummé ym. 2008, 195.)

EVL 52 a §:n kohdan 1 mukaan sulautuvan yhti6 osakkaiden pitd4 saada vastikkeena

omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa vastaanottavan yhtion liikkeelle laskemia
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uusia osakkeita. (Blummé ym. 2008, 194). Vuoden 2009 alusta tullut lainmuutos on mah-
dollistanut sen, ettd vastikkeena vastaanottava yhti6 voi antaa yhtion jo hallussa olevia
omia osakkeita (Pentild 2009). Vastike saa olla myos rahaa, mutta vain 10 % vastikkeena
annettavien osakkeiden yhteenlasketusta nimellisarvosta tai sen puuttuessa osakkeita vas-
taavasta osuudesta maksettua osakepddomaa. Rahavastikkeen 10 %:n katto ei ole sidottu
yksittdisen osakkaan saamien osakkeiden nimellisarvoon. Témé mahdollistaa, ettd raha-
vastike maksetaan vain yhdelle osakkaalle. (Blummé ym. 2008, 194-196.) Koska osak-
keet eivit aina mene tasan osakkaiden kesken, on rahavastikkeen antaminen tehnyt osak-
keiden jakamisen osakkaiden kesken helpommaksi. Edellytykset tayttyvét niin tavallises-
sa sulautumisessa, jossa vastaanottava yhtié antaa sulautumisvastikkeena omia osakkeita
sulautuvan yhtién osakkaille. Kombinaatiosulautumisessa sulautumisvastikkeen puoles-
taan antéa sulautumisessa syntynyt uusi yhtié uusista osakkeistaan. (Pentild 2009.) Vero-
hallinto on antanut yritysverotiedotteen 1/1997, jonka mukaan sulautumisessa sijaisvasti-
ke voi olla vain rahaa (Yritysjarjestelyt 2010). Kolmikantasulautumisessa sulautumisvas-
tikkeen antaa kolmas taho, tdsté johtuen sulautuminen ei taytd EVL:n asettamia edelly-

tyksid. Kolmikantasulautumista késitelldénkin verotuksessa purkuna. (Ojala 2006.)

Vuonna 2006 sdénndkseen 52 a §:44n on lisdtty kohta 2, joka koskee tytér- ja sisaryhtio-
sulautumisia, joissa osakevastiketta ei anneta. Muutoksella on haluttu tarkentaa lakia vas-
taamaan sulautumistyyppien ominaispiirteitd paremmin. Sulautumisvastikkeen antamisen
€l siis tytér- ja sisaryhtiGsulautumisissa katsota olevan edellytys sulautumiselle. (Blummé
ym. 2008, 194-195.) Tytaryhtiosulautumisissa sulautumisvastikkeen antaminen on tar-
peetonta, koska vastaanottava yhtié omistaa kaikki sulautuvan yhtion osakkeet. Sisaryh-
tidsulautumisella tarkoitetaan tilannetta, jossa tytdryhti6 sulautuu toiseen emoyhtion
omistamaan tytéryhtioon. Naissékin tilanteissa sulautumisvastikkeen antaminen on tar-
peetonta, silld sulautuvan yhtion ja vastaanottavan yhtion osakkeet omistaa sama emoyh-
ti6. Ehtona kuitenkin on, etti sulautuvan ja vastaanottavan yhtion omistaa osakeyhtio, ei
luonnollinen henkil6. (Pentild 2009.) Mikali tytéir- tai sisaryhtiolld on hallussaan omia
osakkeita, ei EVL 52 a §:n kohta 2 tdyty. Yhtididen kannattaa mitt6id4 omat osakkeensa
ennen sulautumista. (Honkamaki ym. 2010, 148.)
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5.2 Veroseuraamukset sulautumisessa osakkaan kannalta

Sulautumisessa jatkuvuusperiaate kantaa aina sulautuvan yhtion osakkaisiin asti. Sulau-
tumisessa ei realisoida myyntivoittoverotusta osakastasollakaan, ennen kuin osakkeen-
omistaja luovuttaa vastikkeena saamansa osakkeet edelleen. (Blummé ym. 2008, 199.)
Sulautuvan yhtién osakkaiden saamien vastikeosakkeiden hankintamenoksi ja ajaksi kat-
sotaan sulautuvan yhtién osakkeiden hankintameno ja -aika. (Honkaméki 2010, 137.)
Téma on hyvéd huomata, silld se vaikuttaa TVL 46 §:ssé sdadettyyn hankintameno-
olettaman suuruuteen. Kun osakas luovuttaa saamansa vastikeosakkeet edelleen, sovelle-
taan hankintameno-olettamaa osakkaan luovutusvoittoverotuksessa. (Blummé ym. 2008,
199-200.) Vuoden 2009 uudistus on mahdollistanut, ettd vastaanottava yhtié antaa sulau-
tumisvastikkeena sulautuvan yhtién osakkaille jo yhtion hallussa olevia omia osakkeita.
Téassé osakkaan kannattaa muistaa, ettd hin joutuu maksamaan saamistaan osakkeista va-

rainsiirtoveron. (Honkaméki ym. 2010, 145.)

Jos sulautumisvastikkeena on annettu rahaa, sitoumuksia tai muuta omaisuutta, katsotaan
sulautuminen osakkeiden luovutukseksi. Osakkeiden luovutusta verotetaan luovutus- tai
myyntivoittona ja vastaavasti luovutustappiota koskevien periaatteiden mukaisesti. (Im-
monen 2008, 243.)

Tilanteissa, joissa ei anneta osakkeita, kuten tytiryhtisulautumisessa tai tiysin omistettu

jen sisaryhtididen keskindisessd sulautumisessa, luetaan vastaanottavan yhtion osakkaan
verotuksessa sulautuvan yhtion osakkaiden verotuksessa poistamaton hankintameno vas-

taanottavan yhtion osakkeiden hankintamenon lisdykseksi (Immonen 2008, 243).

Kolmikantasulautumisessa muu taho kuin vastaanottava yhtioé antaa sulautuvan yhtién
osakkaille sulautumisvastikkeen. Koska EVL 52 a §:n sd4nnés ei tunnusta timén tyyppis-
td sulautumista, tapahtuu omistuksen katkaiseva luovutus (Immonen 2008, 243).
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5.3 Veroseuraamukset sulautuvan yrityksen kannalta

EVL 52 a §:n mukainen sulautumisen ei katsota olevan purkautuminen verotuksessa
(Honkamaki ym. 2010, 136). Téstd johtuen sulautumisessa noudatetaan jatkuvuusperiaa-
tetta, ja sulautuvan yhtion varat ja velat siirtyvit vastaanottavalle yhti6lle. Varallisuuteen
sitoutunut arvonnousu ei siis realisoidu veronalaiseksi tuloksi. Vastaanottavaa yhtioté ja
sulautuvaa yhtiota késitellddn erillisind verovelvollisina aina siihen asti, kun ilmoitus su-
lautumisen tayténtoonpanosta on OYL 16:17 §:n mukaisesti rekisterdity kaupparekiste-
riin. Sulautuvan yhtion on laadittava tilinpditos ajalta ennen sulautumista seké veroilmoi-

tus neljén kuukauden sisélld. (Blummé ym. 2008, 197.)

5.4 Veroseuraamukset vastaanottavan yrityksen kannalta

Fuusiotulos

Vastaanottavalle yhtidlle voi syntya sulautumisesta fuusiovoittoa tai fuusiotappiota. Jos
sulautuminen on toteutettu EVL 52 a §:n mukaisesti, ei sulautumistulos ole verotuksessa
veronalaista tuloa tai vihennyskelpoista menoa. (Honkaméki ym. 2010, 136.) Verotuk-
sessa kdsite fuusiovoitto tai -tappio ei ole sama kuin kirjanpidon fuusioerotus. Jos vas-
taanottavalle yhtitlle syntyy sulautumisessa fuusiotappiota, ei tappio ole siis verotuksessa
vihennyskelpoinen. Kuitenkin kirjanpidon fuusiotappio eli -aktiiva voi kasvattaa yhtion
nettovarallisuutta, jos siihen liittyy pitkédvaikutteisena menona tulonodotusten vuoksi va-
rallisuusarvoa. Fuusioaktiivasta tehdyt poistot eivit ole verotuksessa vahennyskelpoisia,
mutta poistot kuitenkin pienentévit vastaanottavan yhtion vapaata omaa pédomaa ja voi-
tonjakokelpoisia varoja. (Immonen 2008, 228.) Sulautumistulos vaikuttaa kirjanpidolli-

seen tulokseen, joten se on eliminoitava veroilmoituksella (Blummé ym. 2008, 198).

Jatkuvuusperiaate

Sulautumisessa noudatetaan jatkuvuusperiaatetta. Koska sulautuvan yhtion verotusasema
siirtyy vastaanottavalle yhtiélle, voi vastaanottava yhti6 vihentédd verotuksessaan sulautu-
van yhtion verotuksessa vihentdmétta olevat hankintamenot ja muut vihennyskelpoiset

menot. (Blummé ym. 2008, 198.) Tama tarkoittaa, ettd sulautumisessa ei tulouteta kaytto-
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omaisuuden hankintamenoista tehtyjé poistoja eiké realisoida varoihin sitoutunutta ar-

vonnousua. My9skdén varauksia ei pureta. (Immonen 2008, 232-233.)

Poistot

Sulautuminen ei mahdollista tekeméaén verovuonna kahdenkertaisia poistoja. Jos sulautu-
va yhti6 on tehnyt sulautumiseen paattyneelti verovuodelta verotuksen maksimipoistot, ei
vastaanottava yhti6 voi tehda niitd uudestaan. Puolestaan, jos sulautuva yhtid ei ole tehnyt
poistoja kyseisend verovuotena, voi vastaanottava yhtié vihentdd ne omassa verotukses-

saan. (Honkaméki ym. 2010, 137-138.)

Tappiot

Sulautuvan yhtion tappioiden siirtyminen TVL 123 §:n mukaisesti edellyttda, ettd vas-
taanottava yhtio tai osakas tai niméa yhdessi ovat omistaneet tappiovuoden alusta lukien
yli 50 % yhtion osakkeista. Vaikka yhti6 olisi saanut poikkeusluvan tappioiden kayttami-
seksi, edellyttid sekin omistusosuuden olevan yli 50 %. (Honkaméki ym. 2010, 138.)
Omistusosuus lasketaan osakemaérien perusteella, joten dénivallalla ei ole merkitysta.
Sulautumisessa on siis mahdollista antaa erilaisia osakkeita, joilla on erilaisia oikeuksia.
Sulavan yhtion tappioiden siirtyminen vastaanottavalle yhtiolle ei vaikuta tappioiden
kayttéikédn, vaan tappiot on kaytettdvd 10 vuodessa niiden syntymévuodesta lukien.
(Blummé ym. 2008, 200.)

Vastaanottava yhtié voi vihentas sille vahvistetut tappiot, jos yli 50 % sen osakkeista ei
tappiovuoden alusta vaihtanut omistajaa. Sulautumisen yhteydessé tapahtuvista omista-
janvaihdoksista on ollut paljon keskustelua. On ehdotettu, ettd sulautumisesta aiheutunut
omistajanvaihdos voitaisiin rinnastaa perintd6n tai testamenttiin verrattavaan saantoon,
mutta siihen ei ole katsottu olevan perusteltua. Vastaanottavan yhtion on kuitenkin mah-
dollista hakea verovirastosta poikkeuslupaa tappioiden kdyttamiselle. Yksittdistapauksissa
poikkeuslupa on mydnnetty, jos veroylijddmien ja tappioiden siirtymisen katsotaan olevan
yhteisdn toiminnan jatkumisen kannalta erittdin tirkedd. (Honkamaki ym. 2010, 141—
142.)
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Sulautuminen voi vaikuttaa myos sulautuvan yhtion tytaryhtiiden tappioihin. Néin voi
tapahtua, jos vastaanottava yhti6 antaa omia osakkeita sulautuvan yhtion osakkaille niin,
ettd vastaanottavan yhtion omistuksessa tapahtuu yli 50 %:n muutos. Myés néissé tilan-
teissa voidaan hakea poikkeuslupaa verovirastolta. Tappioiden siirtymisestd on paljon oi-
keuskiytdntod, joiden valossa voidaan todeta, ettd tytdryhtion omistajan sulautuessa ei
tytdryhtién osakkeiden katsota vaihtavan omistajaa. Jos sulautuminen tapahtuu yhtiéon,
jonka osakkeita sulautuva yhtié omistaa, katsotaan vastaanottavan yhtién antamien uusien
osakkeiden vaihtavan omistajaa. Oikeuskaytant64 on myos tapauksesta, jossa tytdryhtié
on saanut poikkeusluvalla vahentid tappiot emoyhtiGssé tapahtuneesta omistajanvaihdok-
sesta huolimatta. Kun tytéryhtié on mychemmin sulautunut emoyhtiéon, ovat tappiot siir-

tyneet emoyhtiolle. (Honkamaki ym. 2010, 143-144.)

Tappiot tytiryhtiGsulautumisessa siirtyvat TVL 123 §:n nojalla, kunhan emoyhtié tai
emoyhtién emoyhtié tai ndma yhdessa ovat omistaneet yli 50 % tytaryhtion osakkeista
tappiovuoden alusta. Poikkeuslupaa ei tytaryhtiosulautumisissa voi saada. Konserneissa
peréttéiset sulautumiset ovat varsin yleisid. Peréttdisiin sulautumisiin pétee sama saénto.

Omistusosuuden pitd4 olla yli 50 % tappiovuoden alusta. (Honkaméki ym. 2010, 149.)

Kombinaatiosulautumisessa tappiot siirtyvit uudelle vastaanottavalle yhtiélle, jos yli 50
% yhtion osakkeista on ollut saman osakkeenomistajan hallussa tappiovuoden alusta. Mo-
lempia sulautuvia yhtioita tarkastellaan erikseen. (Honkaméki ym. 2010, 157.) Koska
kolmikantasulautuminen ei ole EVL 52 a §:n mukainen, ei tappioiden siirtyminen ole
mahdollista. (Honkamaki ym. 2010, 170.)

5.5 Muut veroseuraamukset

Varainsiirtoverotus

VSVL 4.5 §:n mukaan sulautumisessa siirtyvistd kiinteistdista tai osakkeista ei makseta
varainsiirtoveroa, vaan sulautuvan yhtién varallisuus siirtyy vastaanottavalle yhtiolle
yleisseuraantoperiaatteen mukaisesti (Immonen 2008, 244). Jotta siirron voidaan katsoa

olevan osa sulautumista, on se pitényt tehd yhteis6d koskevan lainsdadéannén eli OYL:n
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mukaisesti. Varainsiirtoverotuksen yleisseuraantoperiaate koskee myds niitd sulautumisia,

joita ei EVL 52 a ja b §:n mukaan verotettaisi sulautumisena. (Blummé ym. 2008, 202.)

Sulautuvan yhtion osakkaiden ei tarvitse suorittaa varainstirtoveroa sulautumisvastikkee-
na saamistaan vastaanottavan yhtion liikkeelle laskemista uusista osakkeista (Blummé
ym. 2008, 202). Vuoden 2009 alusta vastaanottava yhtié on voinut antaa sulautuneen yh-
tion osakkaille sulautumisvastikkeena yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Koska va-
rainsiirtoverolakia ei kuitenkaan ole uudistettu EVL:n uudistuksen yhteydess4, joutuu su-
lautuvan yhtién osakkeenomistaja maksamaan saamistaan osakkeista varainsiirtoveron.
Kun vastikkeena annetaan rahavastiketta, pitdd vastaanottavan yhtiéon maksaa varainsiir-
tovero. Rahavastikkeen osalta sulautuminen katsotaan verotuksessa luovutukseksi. (Hon-
kamaki ym. 2010, 145.) Jos vastikkeena annetaan muuta kuin vastaanottavan yhtion uusia
osakkeita, katsotaan kyseessd olevan my0s varainsiirtoverollinen luovutus (Blummé ym.
2008, 202).

Arvonlisiiverotus

ALV 19 a §:n mukaan kaikkiin liiketoiminnan luovutuksiin sovelletaan neutraalia seuran-
toa. Tavaroiden ja palveluiden luovuttamisen liiketoiminnan jatkajalle ei katsota olevan
myyntid, kunhan luovutettuja tavaroita ja palveluita kédytetddn vihennykseen oikeuttavaan
tarkoitukseen. Jos vastaanottava yhti6 kayttaa sille siirtyneistd tavaroita tai palveluita
muuhun kuin arvonliséverotuksessa vihennykseen oikeuttavaan tarkoitukseen, tulee yhti-

oOn suorittaa arvonlisdveroa oman kiyton verotusta koskevien saédnndsten mukaan. (Im-
monen 2008, 245.)

Konserniavustus
Konserniavustuksen hyviksyminen edellyttds, ettd emoyhtié on suoraan tai valillisesti
omistanut vihintdin 90 % tytaryhtion osakkeista koko verovuoden ajan, ja konserniavus-
tuksen antavan ja sen saavan yhtion tilikausien tulee paéttyd samanaikaisesti. T4sti johtu-
en sulautumisprosessissa tulee sulautumisajankohta paattdd tarkasti. Kombinaatiosulau-
tumisessa konserniavustuksen antaminen kdy nopeammin. Konsernisuhteen ei katsota
murtuvan, koska vastaanottava yhtié perustetaan uudeksi yhtioksi. (Immonen 2008, 243—
244.)
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Veronkierto

Sulautumisen suunnittelussa kannattaa myds varoa, ettei siti katsota veronkierroksi. Ni-
mittiin yleisen veronkiertonormin (VML 28 §) liséksi yritysjérjestelyille on my6s oma
veronkiertonorminsa (EVL 52 g §). Veronkiertonormin mukaan sulautumisen verokohte- |
lu voidaan eviti, jos sulautumisen tarkoituksen katsotaan olevan veronkiertdminen tai ‘
verotuksen vélttdiminen. Veronkiertoon viittaavat keinotekoisten apuyhtididen kayttdmi-

nen, sarjatoimenpiteet, saatujen varojen nopea edelleen myyminen tai yhtiditetyn toimin-

nan lopettaminen pian varojen siirron jilkeen. Sulautumisen syiden dokumentoiminen on

erittdin tirkeda, silld yrittdjdlla on tarvittaessa velvollisuus esittdd niytt64, ettd sulautumi-

nen on tehty liiketaloudellisista syistd. Vaikka sulautuminen on tehty OYL:n 16 luvun

vaatimalla tavalla ja tayttad sille EVL 52:n asettamat erityisvaatimukset, tulkitaan se ve-

ronkierroksi, jos sulautuminen on tehty muista kuin liiketaloudellisista syisti. T4lloin jat-

kuvuusperiaatetta ei siis noudateta. (Manninen 2001, 221-224.)

6 TUTKIMUKSEN TOTEUTUS

6.1 Tutkimuksen toteutus

Tutkimusmenetelména kaytettiin dokumentteja ja haastatteluja. Metsdmuurosen mukaan
laadullinen aineisto on usein valmiiksi kirjoitettu. Dokumenteista tulisi selvittad, miltd
kannalta asiaa on tarkasteltu. (Metsdmuuronen 2008, 44.) Aineistona kiytettiin elinkeino-
verolakia, osakeyhtiolakia, kirjanpitolautakunnan yleisohjeita sekd muuta alan kirjalli-
suutta. Koska aineisto koostui laeista ja yleisohjeista, ei tulkintaeroja syntynyt. Perehty-

minen sulautumiseen kirjallisuuden avulla auttoi luomaan hyvén pohjan haastatteluille.

Tutkimuksessa kiytettiin myds teemahaastatteluja. Teemahaastattelut antavat riittévasti
viljyyttd, mutta antavat samalla mahdollisuuden rajata aihetta teemojen avulla (Kananen
2008, 74). Teemat olivat valmiiksi mietittyjé ja koskettivat haastateltavien kokemuksia ja
tietimysté aiheesta. Teemat vaihtelivat riippuen haastateltavasta. Verohallinnon osakas-
verotuksen asiantuntijan teemat koskivat osakkaan ja varainsiirtoverotuksen veroseu-

raamuksia ja yritysverotuksen asiantuntijan teemat puolestaan sulautumiseen osallistuvien
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yhtididen verotusta. Kirjanpitdjien teemat koskivat sulautumismenettelya ja kirjanpidon

kasittelya.

Haastateltavat on valittu kokemuksen ja asiantuntijuuden perusteella. Haastateltavilla kir-
janpitdjilla on henkil6kohtaista kokemusta. Sisd-Suomen veroviraston haastateltaviksi on
valittu osakkaiden verotuksen asiantuntija ja yritysverotuksen asiantuntija. Asiantuntija-

haastatteluja on kdytetty tutkimuksessa tukemassa tutkimuksen teoriapohjaa.

Tutkimuksessa on kaytetty seké yksilo- ettd ryhméahaastatteluja. Kirjanpitdjien haastattelu
tehtiin ryhméhaastatteluna, silld sulautumisprosessin kirjanpitdjét olivat hoitaneet yhdes-
sd. Tutkimuksessa heistd kdytetddn nimia haastateltava A ja haastateltava B. Puolestaan
Sisé-Suomen veroviraston asiantuntijoiden haastattelut tehtiin yksilohaastatteluna, silld
henkil6t olivat asiantuntijoita omalla sarallaan. Yritysverotuksen asiantuntijasta kaytetién
nimed haastateltava C ja osakasverotuksen asiantuntijasta nimeé haastateltava D. Haastat-

telut nauhoitettiin ja litteroitiin.

6.2 Tutkimuksen analyysi

Kvalitatiivinen tutkimusaineisto eli haastattelut ovat litteroitu. Litteroitu aineisto pitdd
ennen analysointia tyGstad muotoon, joka mahdollistaa analyysin. Ennen analyysia aineis-
toa tulee selkiyttda ja tiivistdd. Teemoittelussa aineistoa voidaan pelkistid kayttamalla si-
taattia. Se onkin yksi teemahaastattelujen analyysitapa. Teemoittelussa kunkin teeman

alle kerétdén haastatteluista teemaan liittyvat kohdat. (Kananen 2008, 88-91.)

Tutkimuksessa haluttiin saada vastauksia kysymykseen, miti kirjanpitdjan tulee tietdd su-
lautumisesta kirjanpidon ja verotuksen niakokulmasta? Tutkimuksessa teemat ovat jaettu:
sulautumismenettely, sulautuminen kirjanpidon nakékulmasta ja sulautuminen verotuksen
ndkokulmasta. Teemahaastatteluista saatujen tulosten perusteella tutkimuksen teoreettista

viitekehysta pystyi tarkentamaan.
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Sulautumismenettely

Sulautumismenettely on monivaiheinen ja riippuu sulautumistilanteesta ja sulautumistyy-
pistd. Haastateltava A kuvasi prosessin alkaneen hallituksen kokouksen pééitoksestd. Kun
sulautumissuunnitelma oli tehty, aloitettiin kaupparekisterissi se prosessi eli sulautumis-
suunnitelma rekisterditiin. Seuraavaksi vaiheeksi haastateltava A nimesi kuulutuksen vel-

kojille ja viimeiseksi vaiheeksi haastateltava A ilmoitti sulautumispaétoksen.

Tytéryhtidsulautuminen on yleisin sulautumistyyppi. Menettelyltadnkin tytéryhtidsulau-
tuminen on yksinkertaisempi ja joustavampi kuin muun tyyppisisséd sulautumisissa. Haas-
tateltava A myontaikin, ettd “varmasti kaikista helpoin on timi tytiryhtidsulautuminen”.
Sulautumismenettelyyn kuuluu osana myos kuolettaa yrityskiinnitykset tai sitten sopia
yrityskiinnitysvelkojien kanssa kiinnitysten keskindisesté etuoikeudesta. (Sotka 2011.)

Haastateltava A muisteli yrityskiinnitysten olleen ihan oma projektinsa.

-- kun siind oli vield semmoinen ettd ne pitdd ne kaikki alkuperdiset velka-
kirjat ldhettdd sinne kaupparekisteriin niiden kuoletuspapereiden kanssa --
Ja sitten selvitin vield sellaisenkin, ettd kun niitd ei meinannut kaikkia l6y-
tyd... sitten niille olisi pitinyt hakea kérdjdoikeudessa sellainen kuoletus-
pdditos, mutta loppu peleistd ne kuitenkin l0ytyi -- kun ne yrityskiinnitykset
loytyi niin sitten se onnistui se kuolettaminenkin.

Sulautumisen menettelystd on sdddetty OYL:n 16 luvussa. Lakiin siséltyy useita maéréai-
koja, joita pitdd noudattaa tai sulautuminen raukeaa. Haastateltava A kertoi, ettd maéraai-
koja sai koko ajan seurata, vaihe vaiheelta koko prosessin ajan. Lisiksi haastateltava A
mainitsi, ettd: “kyll4 sitd seurata tiytyi ja vdhén niin kuin patistaa hallitusta tekemaan paa-

tokset -- ei se pelkastian etene silld, ettd mind tissa olisin tehnyt”.

Sulautumismenettelyn aikataulu tulee olla valmiiksi suunniteltu. Aikataulua pystyy jos-
sain médrin sé4tdmaan menettelyn kuluessa, mutta vain osakeyhtitlain sallimissa kohdis-
sa. Ajankohdalla on merkitystd myos kirjanpidollisesti ja verotuksessa, silld sulautumi-
seen osallistuvia yhtiditd pidetdan erillisesti kirjanpitovelvollisina ja erillisind verovelvol-
lisina sulautumisen voimaantuloon asti. (Sotka 2011.) Haastateltavan A:n hoitamassa su-

lautumisessa oli ajankohta valmiiksi suunniteltu. Haastateltava toteaakin, ettd: ”sulautu-
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mispdiviksi haluttiin vuoden viimeinen paivé, joten vaikka se oli alkanut silloin viime

kevéini jo”.

Sulautuminen kirjanpidon nikékulmasta

Haastateltavat olivat olleet hoitamassa kahden tytéryhtion sulautumisesta emoyhti6on.
Tytéryhtidsulautumisessa sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen viimeiset taseen
erdt siirretdén vastaanottavalle yhti6lle, lukuun ottamatta omaa pddomaa. Oman pddoman
sijaan kirjataan tytdryhtidosakkeiden hankintameno. (Suoniemi 2010, 15.) Sulautumisesta
aiheutuneet kirjaukset eivit olleet haastateltavan B mielestd kovinkaan hankalia, vaan
”ainoastaan osakkeiden hankintamenosta, vihennetty ndiden osakepéddoma, tulos ja tili-
kauden tulos -- ei siind mitd4n ihmeempia ollut, ihan yksinkertainen laskelma”. Haastatel-
tava B kuitenkin lisési, ettd kyseessa oli aika yksinkertaisia yhtiit4, joilla ei ollut paljon

mitadn toimintaa.

Jos yhtidn nettovarat ovat suuremmat kuin tytaryhtidosakkeiden hankintameno, syntyy
fuusiovoittoa (Suoniemi 2010, 15). Sulautumisvoitto on siirtyneiden aktiivojen korjaus-
erd, silti sulautumisvoitto usein tuloutetaan liiketoiminnan muuna tuottona tai satunnaise-
na tuottona (Tomperi 2009, 143). Haastateltava B muisteli, ettd sulautumisvoitto kirjattiin

satunnaisiin tuottoihin.

Sulautuminen verotuksen nikékulmasta

Verotus tuo sulautumiseen omia sudenkuoppia, joista kirjanpitijén kannattaa olla tietoi-
nen. Sulautuminen voidaan tehd4 ilman vilittomid veroseuraamuksia. Sulautumisen pitdd
olla EVL:n 52 a ja b §:n mukainen, jotta verovapauden edellytykset tayttyvit. Haastatel-
tava C kertoi, ettd verotuksessa noudatetaan EVL:n 52 a §. Jos ehdot tayttyvit, on sulau-
tuminen verovapaata. Liséksi haastateltava C muistutti, ettd osakeyhtidlain sdddokset su-

lautumisesta ovat viljemmat kuin EVL:n sdddokset.

Jos sulautumisen ei tehdd EVL:n mukaisesti, katsotaan yrityksen verotuksessa purkaantu-
van. Purkaantuminen puolestaan aiheuttaa luovutusvoitto verotuksen. (Honkaméki ym.

2010, 135.) Haastateltava C varoitti tilanteesta, jossa sulautumista ei tiytd EVL:n asetta-
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mia erityisvaatimuksia: tulee sitten aika kalliiksi, jos fuusio ei menekaén verotuksessa

verovapaana -- vaan ne arvonnousut realisoituu ja ne verotetaan”.

Sulautumisessa vastaanottavalle yhti6lle voi syntya fuusiovoittoa tai fuusiotappiota. Jos
sulautuminen on toteutettu EVL:n 52 a §:n mukaisesti, ei sulautumistulos ole verotukses-
sa veronalaista tuloa tai vihennyskelpoista menoa. (Honkamaéki ym. 2010, 136.) Haasta-
teltava C mukaan purkutappio oli ennen vahennyskelpoinen. Jos sulautuvalle yhtiélle oli
tulossa tappiota, purettiin yhtié. Haastateltava C uskoo, ettd nyt kun purkutappio ei ole

enéd vihennyskelpoinen, rupeaa sulautuminen yleistyméén.

Sulautumisessa noudatetaan jatkuvuusperiaatetta. Sulautumisessa sulautuvan yhtion vero-
tusasema siirtyy vastaanottavalle yhti6lle. Tdma4 tarkoittaa, ettd vastaanottava yhti6 voi
vihentdd verotuksessaan sulautuvan yhtion verotuksessa vahentamatta olevat hankinta-
menot ja muut vihennyskelpoiset menot. (Blummé ym. 2008, 198.) Tappioiden siirtymi-
seen on olemassa paljon oikeuskiytidnt0d. Perussdanto kuitenkin on, ettd tappioiden siir-
tyminen edellyttdd, ettd vastaanottava yhtio tai osakas tai niméa yhdessi ovat omistaneet
tappiovuoden alusta lukien yli 50 % yhti6n osakkeista. (Honkamaki ym. 2010, 138.) Su-
lautumisessa tappiot siirtyvit edellytysten tdyttyessd. Haastateltava C sanoi tappioiden
olevan rahanarvoinen etu, jos on yritykselld paljon tappioita, niin kylld se ilman muuta

otetaan huomioon siin”.

Sulautumisessa jatkuvuusperiaate kantaa sulautuvan yhtion osakkaisiin asti. Sulautumi-
sessa myyntivoittoverotus ei realisoida osakastasollakaan, ennen kuin osakas luovuttaa
vastikkeena saamansa osakkeet edelleen. (Blummé ym. 2008, 199.) Haastateltava D ker-
toi ettd: “sulautumisvastikkeena saatujen osakkeiden hankintamenoksi katsotaan sen su-
lautuneen yhtion hankintamenon mééré, koska siind toimitaan sen jatkuvuusperiaatteen
mukaan ja hankinta-ajankohta on edelleen se sulautuvan yhtion osakkeiden hankinta-

aika”.

Haastateltava C:n mielestd EVL:n 52 g § eli ns. veronkiertopykild on aina pidettdvi mie-
lessd, kun on kyse sulautumisesta. Haastateltava C muistutti, ettd vaikka sulautuminen

olisi muodollisesti pateva, mutta sille ei ole 16ydettivissi perusteltua liiketaloudellista
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syytd, voidaan se katsoa veronkierroksi. Ainoa syy sulautumiselle ei voi olla veronvélt-
tdminen. Haastateltava C lisdksi muistutti, ettd: “vastike voi olla myds syy veronkierto
epdilyyn, koska EVL 52 § on maininta, ettd osakkeita pitda saada siind suhteessa kuin on

omistanut sulautuvan yhtion osakkeita”.

7 POHDINTA

Sulautuminen on varsin pitka ja monivaiheinen prosessi, johon ei tule ryhtyé kevein pe-
rustein tai valmistautumatta. Jotta sulautuminen saadaan vietyd kunnialla alusta loppuun,
tulee kirjanpitdjén tuntea sulautumista koskea lainsaddéanto. Sulautumisesta on sdddetty
OYL:n 16 luvussa ja EVL:n 52 §:ssa. Vaikka kirjanpitolaissa ei ole sdéinndksid sulautu-

misesta, on sulautumiseen otettu kantaa kirjanpitolautakunnan yleisohjeissa.

Sulautumismenettelystd on sdddetty OYL:n 16 luvussa. Sdddokset antavat yksityiskohtai-
set ohjeet, kuinka sulautuminen tulee toteuttaa. Sulautumismenettelyyn sisiltyy paljon
madériaikoja, jotka on hyva tunnistaa jo ennen prosessiin ryhtymistd. Méairdaikojen seu-
raaminen vaihe vaiheelta on erittdin tirkeéd, silla niiden rikkominen aiheuttaa sulautu-
misprosessin raukeamisen. Pddt6s sulautumisen raukeamisesta, ajavat sulautumiseen osal-
listuvat yhti6t takaisin lahtéruutuun. Ilman méaraaikojen seuraamista, voi sulautuminen

karahtaa kiville, jo sulautumismenettelyn alkumetreilla.

Osakeyhtiélaki tunnistaa sulautumistavoista: absorptiosulautumisen, tytiryhtidsulautumi-
sen, kolmikantasulautumisen sekd kombinaatiosulautumisen. Eri sulautumistavoista on
hyvi olla perill4, silld niiden sulautumismenettelykin poikkeavat hieman toisistaan. Esi-
merkiksi kombinaatiosulautumisessa sulautumissuunnitelma tulee korvaamaan uuden yh-
tidén perustamissopimuksen, koska uusi vastaanottava yhtié perustetaan sulautumisproses-

sissa.

Kirjanpitéjén ei mydskdén tule unohtaa verotuksen nikokulmaa. Sulautuminen on mah-
dollista toteuttaa ilman valittomid veroseuraamuksia, mutta ihan yksinkertaista se ei ole.
Jotta sulautuminen olisi verovapaata, on se pitinyt toteuttaa OYL:n 16 luvun edellytta-

milld tavalla ja tayttdd EVL:n 52 §:n erityisvaatimukset. Lisdksi sulautumisen takana tay-
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tyy olla liiketaloudelliset syyt, tai sulautuminen tulkitaan veronkierroksi. Jos ndmé ehdot

eivit tiyty, yrityksen katsotaan purkaantuvan.

Kirjanpitdjan on myds hyva huomata, ettd OYL:ssa ja EVL:ssa sulautumisesta on toisis-
taan poikkeavia saddoksid. Osakeyhtidlaki tunnistaa kombinaatiosulautumisen, absorp-

tiosulautumisen ja absorptiosulautumisen erityistilanteet, joita ovat tytaryhtiésulautumi-
nen ja kolmikantasulautuminen. EVL 52 a §:n sdénnés ei puolestaan tunnista kolmikan-

tasulautumista, koska siind vastikkeen antaa muu taho kuin vastaanottava yhtio.

OYL mahdollistaa annettavan sulautumisvastikkeena osakkeiden ja rahan liséksi si-
toumuksia tai muuta omaisuutta. EVL ei kuitenkaan tunnista sulautumisvastikkeen muuta
kuin vastaanottavan yhtion liikkeelle laskemia uusia osakkeita, yhtion jo hallussa olevia
omia osakkeita tai rahaa, mutta vain 10 % vastikkeena annettavien osakkeiden yhteenlas-
ketusta nimellisarvosta tai sen puuttuessa osakkeita vastaavasta osuudesta maksettua osa-

kepddomaa.

Osakkeenomistajien ei tarvitse suorittaa varainsiirtoveroa sulautumisvastikkeena saamis-
taan yhtion liikkeelle laskemista uusista osakkeista. Vaikka elinkeinoverolain 52 §:ssa
sulautumisvastikkeena voidaan myds antaa vastaanottavan yhtion jo halussa olevia omia
osakkeita, se ei valttimatti kannata. Koska varainsiirtoverolakia ei ole muutettu elinkei-
noverolain uudistuksen jilkeen, joutuu osakas maksamaan varainsiirtoveron, jos vastik-
keena on vastaanottavan yhtién jo hallussa olevia omia osakkeita. Jos sulautumisvastik-
keena on annettu rahaa, sitoumuksia tai muuta omaisuutta, luovutusta verotetaan luovu-

tus- tai myyntivoittona.

Kirjanpitdjan tulee my6s huomioida, ettd vastaanottavaa yhtioté ja sulautuvaa yhtioté ka-
sitelldn erillisind verovelvollisina, kunnes ilmoitus sulautumisesta on rekisterdity kaup-
parekisteriin. Sen jélkeen sulautuvan yhtion varat ja velat siirtyvat vastaanottavalle yhtiol-
le. Kun ilmoitus sulautumisesta on rekisterdity voi vastaanottava yhtié vahentié verotuk-
sessaan sulautuvan yhtion verotuksessa vihentamaitti olevat hankintamenot ja muut va-
hennyskelpoiset menot. Tdssé kohdassa on hyva muistaa, etti sulautumiserotus ei vero-

tuksessa veronalaista tuloa tai vdhennyskelpoista menoa.
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Kirjanpitolaissa ei ole sdénnoksid sulautumisen kirjanpidollisesta késittelystd, vaan sulau-
tumista ohjaavat OYL:n ja EVL:n sadnnokset seké kirjanpitolautakunnan yleisohjeet. Su-
lautuvan yhtion varat ja velat siirtyvit vastaanottavalle yhtiélle sulautumispéivén taseen

mukaan.

Sulautumisesta syntynyt sulautumisvoitto eli fuusiopassiiva syntyy, jos sulautuvan yhtion
oma pédoma on suurempi kuin vastaanottavan yhtién osakkeiden hankintameno. Fuu-
siovoitto on siirtyneiden aktiivojen korjauserd, mutta voidaan kirjata myos tulosvaikuttei-
sesti. Sulautumistappio eli fuusioaktiiva syntyy, jos sulautuvan yhtién oma pidéoma on
pienempi kuin vastaanottavan yhtién osakkeiden hankintameno. Fuusioaktiiva voidaan

kirjata tulosvaikutteisesti tai sitd voidaan kasitella liikearvona.

Kirjanpitdjan tulee myos muistaa, ettd sulautuminen on mahdollista toteuttaa kirjanpitoar-
voista tai kdyvistd arvoista. Jos sulautuminen toteutetaan kirjanpitoarvoista, siirtyvaa
omaisuutta koskeva kirjanpito jatkuu vastaanottavassa yhtidssi suoraan sulautuvan yhtién
kirjapitoarvoista. Toteutus kirjanpitoarvoista on huomattavasti helpompi tapa. Jos sulau-
tuminen toteutetaan kéyvin arvoin, kaikki sulautuvan yhtién omaisuuserit tulee arvostaa
vastaanottavassa yhtiossa kayvistd arvoista. Molemmissa tavoissa poistopohja sdilyy ve-

rotuksessa samana.
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LIITTEET

Liite 1. Teemahaastattelujen rungot
VEROHALLINTO

Teema 1. Mitki ovat verovapaan sulautumisen edellytykset?
*EVL52a
* Sulautumistyypin vaikutus
* EVL tiukempi kuin OYL

Teema 2. Mité vaikutuksia sulautumisella on sulautuvan yhtién verotukseen?
* ei purkaannu, varat ja velat
* tilinp4dtos ja veroilmoitus

Teema 3. Mité vaikutuksia sulautumisella on vastaanottavan yhtion verotukseen?
* varat ja velat
* fuusiotulos
* poistot / tappiot

Teema 4. Mité vaikutuksia sulautumisella on osakkaan verotukseen?
* vastikeosakkeiden hankintameno ja aika
* vastikkeena yhtion hallussa olevia omia osakkeita
* vastikkeena rahaa, sitoumuksia tai muuta omaisuutta
* sulautumistyypit

Teema 5. Muut veroseuraamukset
* konserniavustus
* varainsiirtoverotus
* arvonlisdverotus
* veronkierto

KIRJANPITAJAT

Teema 1. Sulautumismenettely
* sulautumissuunnitelma
* tilintarkastuskertomus
* kuulutus
* ilmoitus taytdntGonpanosta
* odottamattomat ongelmat
* tiedonhankinta

Teema 2. Sulautumisen kirjanpidollinen késittely
* fuusioerotus
* sulautumisvastike
* odottamattomat ongelmat
* tiedonhankinta



