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PS-tilit tulivat markkinoille vuonna 2010 ja ne ovat jaaneet ilman hyvaksyntaa. Yleinen kes-
kustelu on ollut negatiivista ja useimmat eivat usko uusimpaan vapaaehtoiseen elakesaasta-
mismuotoon. PS-tilin paalle lyotiin vanhojen elakevakuutusten tuottamaton leima. Kuitenkin
ideana PS-tileissa on, etta jokainen on vastuussa omasta lisaelakkeestaan. Nyt ei voida syyt-
taa huonosta tuotosta palveluntarjoajaa kun PS-tililla voidaan sijoittaa palveluntarjoajasta
riippuen ainakin osakkeisiin, rahastoihin, ETF:iin (indeksiosuus), indeksilainoihin ja joukkovel-
kakirjoihin.

Opinnaytetyoni kasittelee nuorten elakepaivien varalle valmistautumista seka sijoittamista ja
pitkaaikaissaastamista. Tyossa esitellaan Suomen elakkeiden tulevaisuutta ja pureudutaan
seikkoihin, joilla ansiotaso ei laskisi niin huomattavasti tyoelaman jalkeen. Tyon ideana on
heratella 25-35-vuotiaita nuoria aikuisia aloittaa saastaminen vanhuuden varalle.

Tarkoituksenani oli selvittaa PS-tilin mahdollisuuksia ja etenkin pureutua asiaan silta suunnal-
ta, etta saastajasta tulisi miljonaari lakisaateiseen elakeikaan mennessa. Tyosta loytyy useita
laskelmia, joiden perusteella jokainen voi valita itselleen sopivan vapaaehtoisen elaketason-
sa. Laskelmat lahtevat oletuksesta, jossa PS-tilille siirretaan 25-, 35- ja 45-vuotiaana ker-
tasumma, jolla paastaan miljoonaan euroon lakisaateiseen elakeikaolettamaan (65 ikavuo-
teen) mennessa. Toisessa laskelmassa PS-tilille siirretaan kuukausittain aina sama summa,
jolla paastaan miljoonaan euroon. Kolmannessa esimerkissa kaytetaan verotuen vuotuiseen
maksimimaaraan (1500 euroa) oikeuttavaa kuukausisummaa (410 euroa), jolloin PS-tilin rea-
listiset tuottomahdollisuudet ilmentyvat parhaiten. Laskelmia loytyy usealla eri tuotto-
olettamalla ja verotuksen mahdollisia muutoksia on havainnollistavasti selvitetty.

PS-tilissa huomionarvoisinta oli korkoa korolle -ilmion tehokkuus ja verotuen huikea hyoty se-
ka saastoajan verottomuus. Verottomuudella on etenkin suuri hyoty aloittelevalle sijoittajal-
le, ettei tarvitse miettia verotuksen nakokulmasta sijoitusten myyntia ja vaihtoa. Ainoastaan
markkinatalouden heilahtelut vaativat tarkkailua. PS-tili on taman hetken tuottavin pitkaai-
kaissaastamisen kohde ja se on ainut elakesaastamismuoto, jolla voi oikeasti vaurastua kun-
nolla. PS-tili on sidottu lakisaateiseen elakeikaan asti, joten sita on turha sekoittaa muihin
saastamismuotoihin. Elakesaastot ovat yksinkertaisesti tarkoitettu nostettavaksi vasta elak-
keella, joten PS-tilin ohella olisi syyta saastaa lyhyemmalle horisontille tarkoitettuja varoja
erikseen. Saastaminen ja saastovarojen sijoittaminen on ainut oletettava realistinen tapa
vaurastua.

Tutkimuksissa selvisi, etta PS-tili ei ainoastaan mahdollista miljoonaa euroa vaan tarjoaa hy-
vat mahdollisuudet useampaankin. 25-vuotiaana aloitettu saastaminen PS-tilille tarkoittaa
noin 18 500 euron nettoelaketta kuukaudessa 20 vuoden ajan. Verotuksen epavarmuustekijoil-
la ei ole suurta merkitysta PS-tilin tuomaan elakkeeseen. Verotuesta saatava hyoty on jo niin
valtava, ettei edes kauhuskenaarioiden mukainen 50 prosentin paaomaverotus merkitse suuria
menetyksia.

Asiasanat: PS-tili, pitkaaikaissaastaminen, saastaminen, elake, elakkeet
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When individual retirement account enters the market in 2010, it has not received approval.
The general discussion has been negative. The whole idea of the long-term retirement ac-
count is that everyone is responsible for their own pension. Nowadays it’s depending on the
service provider is it possible to invest in shares, funds, ETFs (Exchange-traded fund), index-
linked bonds and bonds.

This thesis deals with young people prepare for retirement times, as well as long-term saving
and investing. This thesis presents the Finnish pension system for the future and points the
issues that the income level does not drop so much after working career. The idea behind the
work is to awake young adults age of 25 - 35 years to start saving for retirement.

Purpose of the thesis was to determine the retirement account possibilities and dig into the
matter especially that the long-term saver would be a millionaire by the retirement age.
Work includes calculations each of which can be tailored for the voluntary pension saver. The
calculations leave the presumption that the saver put one big amount to the account and
start investing age of 25, 35 and 45. Idea of this is reach a million Euros before the age of 65.
In the second calculation is transferred to the account each month the same amount that
would achieve the million Euros and the third calculation I’ve used maximum amount a month
(410 Euros) which justify the yearly 1500 Euros tax support and expresses the accounts poten-
tial to give few more millions for the saver. The calculations can also be found with several
different capital income taxes and assuming that the possible changes have also been clari-
fied.

In this retirement account was notable the phenomenon of compound interest and the effi-
ciency of the tax support and of course on the saving time exemption of taxes. Tax free op-
portunity noticed very useful especially for novice investors when they do not need to think
about tax point of view on the sale of investments and exchange. Only the fluctuations of the
market economy require monitoring. This long-term saving account is the most profitable of
the retirement saving products. PS account is tied to the statutory retirement age so it is use-
less to compare it other types of savings. Pension savings are simply intended to be lifted un-
til retirement age so it would be necessary to save the funds for a shorter horizon separately.
Invest the saving funds is the only realistic way to prosper.

The studies showed that the account is not able only a million it has considerable potential
for more. Started saving at age 25 it is possible withdraw around 18 500 euro (net.) per month
pension for 20 years. The studies showed also that the taxation uncertainties are not great
importance. Already the tax supports profit is so enormous that even under worst-case sce-
nario of 50 per cent capital tax isn’t a major loss.

Keywords: Individual retirement account, long-term savings, saving, retirement, pensions
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1 Johdanto

Suomalaisten elakkeiden pienentyminen ja elinajanodotteen kasvun seurauksena vapaaehtoi-
sen elakkeen saastaminen tulee olemaan todella tarkea elintason pitamiseksi tyoansioiden
tasolla. Elamme aikaa, jolloin tyoelamasta elakkeelle siirtyy suuri joukko ihmisia. Naiden ih-
misten tyoelakkeet ovat vuonna 2012 noin 50 prosenttia ansiotuloista ja tulevaisuudessa elak-
keen osuus vain kutistuu entisestaan. Vuonna 2050 voimme olla tilanteessa, jossa elakkeet
ovat painuneet 30 prosentin tienoille ansiotuloista, joten vapaaehtoisten elakkeiden odote-
taan ja ennen kaikkea toivotaan nostavan suosiotaan nykyiselta tasoltaan. (Elo, Klaavo, Lahti,
Risku, Sihvonen & Vaittinen 2011.)

Vapaaehtoinen elakesaastaminen on nostanut asemiaan PS-tilin (pitkaaikaissaastamistili) myo-
ta. Keskustelu on kaynyt kiivaana PS-tilin puolesta ja eritoten vastaan. PS-tiliin suhtaudutaan
todella kielteisesti, eika sen suosio ole vajaassa kahdessa vuodessa juurikaan parantunut. Uu-
teen pitkaaikaissaastamismuotoon liittyy monien mielesta turhan paljon epavarmuustekijoita.
Julkisessa keskustelussa ei ole esitetty yksinkertaisia laskelmia, joiden perusteella PS-tilin
hyodyt tulisivat esille, myoskaan korkoa korolle -periaate ei ole saanut ansaitsemaansa huo-

miota.

Opinnaytetyossani esitellaan suomalainen elakejarjestelma, joka on tarkeaa PS-tilin tarpeelli-
suutta mitattaessa. Tyossa esitellaan elakkeiden kehittymista seuraavien vuosikymmenien
aikana ja useita taulukoita, joissa elaketta verrataan tyoansioihin todellisuuden hahmottami-
seksi. Elakejarjestelman jalkeen kaydaan lapi saastamista ja arvopaperimarkkinoita. Pyrki-
myksena on havainnollistaa asiasta tietamattomille nuorille, ettei saastaminen ja sijoittami-
nen loppujen lopuksi niin monimutkaista ja vaikeaa ole. Siina pyritaan herattamaan tiedon
janoa, josta siirrytaan esittelemaan PS-tilia. PS-tili on tyoni paakohta, koska tuloksien perus-
teella nuoret saadaan kiinnostumaan elakeaikojen ansioista. Tyoni on lahtokohtaisesti tehty

alle 35-vuotiaille ja kohdistettu noin 25-vuotiaille nuorille aikuisille.

Tyossa kaydaan lapi myos palveluntarjoajien PS-tilien eroja ja pyritaan havainnollistamaan
kilpailutuksen merkitys ja tuomaan esille sen tarkeys. Aikomuksena on tehda tyo, jonka pe-
rusteella nuoret kiinnostuisivat PS-tilista, sijoittamisesta, saastamisesta seka oppisivat vertai-
lemaan, kilpailuttamaan ja miettimaan itse. Palveluntarjoajan ehdotus harvoin on asiakkaalle
halvin mahdollinen.



1.1 Tutkimusmenetelma ja -ongelma

Opinnaytetyossa kaytettiin tutkimusmenetelmana paasaantoisesti kvalitatiivista eli laadullista
tutkimusta. Toisaalta pitkaaikaissaastaminen on varsin laaja kasite, joten ei voida yksioikoi-
sesti lokeroida kaytettya tutkimusmenetelmaa, vaan aihetta tulee tarkastella laajemmin. Ai-
neistona kaytettiin useita erilaisia sijoittamisen ja saastamisen kirjoja, joiden paapainona
olivat arvopaperimarkkinat. Luotettavia pitkaaikaissaastamista kasittelevia Internet-lahteita
ja arvopaperimarkkinoihin keskittyvia aikakauslehtia loytyy myos paljon, joista saa valtavasti

ajankohtaista tietoa tuoreesta aiheesta.

Tutkimusosiossani olen selvittanyt PS-tilin perusideaa, tehnyt laskelmia eri lahtokohdista ja
eri olettamilla seka vertaillut palveluntarjoajien PS-tileja keskenaan. Haastattelin myos si-
joittamisen asiantuntijoita, jotta opinnaytetyoni tietoja voitaisiin pitaa oikeina. Tutkimusky-
symyksenani on, onko saastajalla realistiset mahdollisuudet miljonaariksi elakeikaan mennes-

sa ja mita se vaatii.

Tutkimusongelmana selvitetaan ja kuvataan pitkaaikaissaastamista suunnittelevalle, mita tu-
lee osata ja miksi avata PS-tili. Tutkimus pyrkii selvittamaan PS-saastamisen mahdollisuuksia
ja siina painotetaan ajan merkitysta. Tutkimusongelmaa ratkotaan myos vastaamalla kysy-
myksiin: mita saastajan tulee itse osata, mista saastamisessa/sijoittamisessa on kyse, miksi
avata PS-tili, miten vertailla palveluntarjoajien tuotteita. Tyo kasittelee ainoastaan arvopa-
perimarkkinoilla sijoittamista, muita sijoitusmuotoja (esimerkiksi taide, autot jne.) ei ole

huomioitu.

1.2 Tavoitteet ja rajaus

Opinnaytetyoni paatavoitteena on luoda kattava tietopaketti PS-tilista ja sen tarkoitus on in-
nostaa nuoria aikuisia pitkaaikaissaastamiseen. TyoOssani pyrin kertomaan kaiken oleellisen
tarpeeksi selvasti artikuloituna, jotta esimerkiksi sijoittamisesta ja saastamisesta taysin tie-
tamatonkin sen ymmartaisi. Tyon tarkoituksena ei ole vaheksya muita saastamisen muotoja,

mutta tyossani tavoittelen selvyytta PS-tilin suhteen.

Elakesaastaminen ei monen mielesta ole ajankohtaista ennen kuin on liian myohaista. Tavoit-
teenani on tehda innostava tyo, jonka tietojen pohjalta voisi jopa avata PS-tilin ja tehda en-
simmaiset sijoitukset. Aion korostaa tyossani faktoja, joihin tulisi kiinnittaa erityista huomio-
ta. Tavoitteenani on selvittaa esimerkiksi verovapaiden tuottojen, verotuen ja ajan merkitys-
ta kokonaistuottoihin. Usein PS-tilista puhutaan ainoana saastomuotona ja sita verrataan vaa-
rin perustein. Tama sekavuus on aiheuttanut PS-tilin alhaisen suosion ja aionkin taman tyon

eri vaiheissa tuoda yksinkertaisin laskelmin ja selityksin esille PS-tilin mahdollisuudet. Toivon



tyoni tulosten avaavan nuorten aikuisten silmia pitkaaikaissaastojen suhteen, jotta elakkeel-
lakin voisi elaa leveasti. Tavoitteenani on myos selvittaa, onko PS-tili maineensa ansainnut vai

voiko se mahdollistaa jopa miljoonaomaisuuden elakkeelle.

Pitkaaikaissaastaminen on laaja aihe, joten tyo pitaa rajata mahdollisimman tarkasti. Tyohon
on koottu vain kaikki tarpeellinen tieto, jotta se pysyisi tarpeeksi selkeana, mutta kuitenkin
varsin kattavana. PS-tilin olemassaoloon liittyvat elaketasot esitellaan pintapuolisesti nyky-
hetken ja tulevaisuuden osalta. Taman lisaksi elinajanodote on yksi tarkeista seikoista kun
koko tyo kasittelee aikaa 50 - 70 vuotta eteenpain tasta hetkesta. Itse PS-tileista kerrotaan
kaikki relevantti tieto perustellen laskelmilla ja selityksilla. Tyon tarkoituksena on kuitenkin
selvittaa itse PS-tilin tuottoisuutta ja mahdollisuuksia. Ideana ei ole suoranaisesti verrata sita
muihin pitkaaikaissaastamisen muotoihin ja vertailu tehdaan varsin pintapuolisesti. Tyo pai-
nottuu itse PS-tiliin eli sen sisaltamiin asioihin, kuten sijoittamiseen ja saastamiseen, verotuk-
sen merkitykseen ja tuotto-olettamiin. Tyohon on haastateltu myos alan asiantuntijoita, jotta
tyossa esitetyt tiedot olisivat mahdollisimman ajan tasalla nykyhetkessa ja tulevaisuuden en-

nusteissa.

1.3  Toteutus ja aikataulu

Tyon tutkimusosio toteutetaan kirjallisuutta hyodyntaen. Aihe vaatii syvallista perehtymista
asiaan ja oma innostuneisuus arvopaperimarkkinoihin pitaa motivaation korkealla oppia uutta.
Pyrin lukemaan paljon sijoittamiseen ja saastamiseen liittyvaa kirjallisuutta seka PS-tileihin
liittyvia artikkeleita, kolumneja ja tilastoja Internetin luotettavaksi katsomistani lahteista.
Kirjallisuutta ei suoranaisesti PS-tileista ole kirjoitettu, mutta sijoittamista sivuavia kirjoja on
lukuisia. Opinnaytetyoni aloitettiin joulukuun alussa 2011 tiedonkeruulla ja aiheen rajaamisel-
la. Varsinainen kirjoittaminen tapahtuu tammikuussa 2012, tulosten purkaminen ja asiantunti-
jahaastattelut tammikuun lopulla seka tarvittavat korjaukset seka hionta on jatetty helmi-

kuun alkuun.

2  Tyoelake

Henkilo saa kansanelaketta jos ei ole tyoskennellyt tai tyoelake on todella pieni, mutta nai-
den henkiloiden osuus on todella vahainen. Suurin osa nauttii tyoelaketta, joten siihen on syy-
tyva karttumisprosentti. Tyoelaketta karttuu vuoden 2011 elakeian mukaan tyoskenteleville
18 - 52-vuotiaille 1,5 prosenttia ja 53 - 62 -vuotiaille 1,9 prosenttia vuosiansioista. Elakeian
saavutettuaan henkilo voi edelleen jaada tyohon, jolloin elaketta karttuu 4,5 prosenttia vuo-
tuisista ansioista. Talla keinoin pyritaan kannustamaan pysymaan tyoelamassa lakisaateiseen

elakeikaan asti ja sen yli. Elakkeen tasoon vaikuttavat myos elinian piteneminen, joka ote-
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taan huomioon elakkeita laskettaessa erillisella elinaikakertoimella, kerroin vaikuttaa vuonna
1948 ja sen jalkeen syntyneisiin, alkaen yhdesta prosentista alaspain. Se vaikutti ensimmaista
kertaa elakkeisiin vuonna 2010. Tyoelakkeen taso maarittaa hyvin pitkalle elakeajan elintason
ja yleisesti ajatellaankin sen olevan lahella tyontekijan ansiotuloja toissa ollessaan. (Nain

elake muodostuu 2011.)

Keskimaarainen elake Suomessa on vuoden 2010 tilastojen mukaan noin 1370 euroa kuukau-
dessa. Keskielaketta laskevat etenkin vanhojen sukupolvien elakkeet, koska tyouraa tekivat
paasaantoisesti vain miehet, jolloin joukossa on paljon niita, jotka saavat vain kansanelaket-
ta. Talla hetkella keskimaarainen elake on keskiansioista noin 50 prosenttia. Vuosikymmen-
ten varrella ansiotulojen kehitys tulee olemaan nopeampaa kuin elakkeiden kasvu. Euromaa-
raisesti katseltuna elakkeet ovat hyvassa nousussa, mutta prosentit paljastavat totuuden.
Elakkeet tulevat laskemaan vuosikymmenesta toiseen suhteessa ansiotuloihin. Esimerkiksi nyt
25-vuotias henkilo jaa elakkeelle noin vuonna 2052, jolloin hanen elakkeensa on positiivisesti-

kin tarkasteltuna vain noin 41 prosenttia ansiotuloista. (Elo ym. 2011.)

2010 | 2015 | 2020 | 2025 | 2030 | 2040 | 2050 | 2060 | 2070 | 2080

Keskiansio €/kk | 2741|2890 | 3142 | 3412|3700 | 4335 | 5096 | 5996 | 7034 | 8264

Keskieldke €/kk | 1370 | 1498 | 1617 | 1709 | 1785 | 1928 | 2114 | 2374 | 2697 | 3095

% keskipalkasta |50,0 |51,8 |51,5 [50,1 |48,2 (44,5 |41,5 |39,6 [38,3 |37,4

Taulukko 1: Elakkeensaajat ja keskielakkeet mukaillen (Elo ym. 2011, 69).

OP-Pohjolan kyselyssa suomalaisten ihmisten odotukset elakkeen maaraksi olivat keskimaarin
54 prosenttia ansiotulojen tasosta. Tasta on jaaty ja tulevaisuudessa jaadaan viela enemman.
Hurjimmat veikkaukset tulevaisuuden elaketasoista liikkuvat 30 ja 40 prosentin valilla verrat-

tuna tyoansiotuloihin. (Kokko 2011.)

3 Elakeaikojen ennakointi

Elakeaika pitaisi olla mielessa jo tyouran alkutaipaleelta lahtien, jolloin tulisi aloittaa saas-
taminen tulevaisuuteen. Monelle sana elake tarkoittaa elaman loppumista, mutta asia ei nain
suinkaan ole. Lakisaateinen elakeika tulee olemaan hyvin todennakoisesti alle 67 ikavuodessa
ja ihmisten elinajanodote nousee vuoteen 2050 mennessa hyvinkin rajusti. lhmiset ovat kes-
kimaarin pidempaan elakkeella kuin nykyisin ja oletettavasti siina samalla ns. terveita vuosia
tulee olemaan enemman. (Elaketurvakeskuksen raportteja 2011, 74.) Elama on sen verran
lyhyt jo valmiiksi, ettei kenellakaan ole varaa lopettaa elamista viimeisille 20 - 40 vuodelle,
jolloin vapaa-aikaa on enemman kuin koskaan aiemmin. Elinajanodotteen taulukko konkretisoi

tulevaisuuden elakelaisten keskimaaraiset eliniat (Taulukko 2).
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Elinajanodote, v

Nyt 25-vuotiaat |Jaljellda | Elinaika yht. | Nyt 0-vuotiaat | Elinaika
Miehet 61,6 86,6 Miehet 88,7
Naiset 66,4 91,4 Naiset 92,6
Yhteensa 63,9 89 Yhteensa 90,6

Taulukko 2: Periodikohtainen elinajanodote mukaillen (Elo ym. 2011, 74).

Nyt syntyvista tyttolapsista yli puolet elaa yli satavuotiaiksi. Se on kahdeksan kertaa todenna-
koisempaa kuin 80 vuotta sitten. Nyt 20-vuotias ihminen elaa kolme kertaa todennakoisemmin
100-vuotiaaksi kuin isovanhempansa ja kaksi kertaa todennakoisemmin kuin vanhempansa.
Tulevaisuudessa on maailmanlaajuisesti kymmenia miljoonia ihmisia, joiden ika ylittaa 100

vuotta, joten elakeaikaa olisi syyta pohtia ennen kuin on liian myohaista. (Porter 2011.)

3.1 Elakeaikaan varautuminen

Vanhuuteen varautumiseen on monia eri keinoja, joilla voidaan hankkia lisatuloja elakeaikoja
varten. Yhdistavana tekijana nailla kaikilla on aika. Normaalin palkansaajan tuloista ei nope-
alla aikataululla saada merkittavia summia sivuun, joten ajalla on valtava merkitys pienten
purojen kasvaessa isoksi potiksi. Elakeaikaa tulisi pysahtya miettimaan realistisesti ja asetta-
maan itselleen tavoitteet sen paivan varalle kun palkkatulot lakkaavat ja on aika nauttia va-
paa-ajasta yli puolet pienemmilla tuloilla. Nyt tyoelamaan astuvan tulisi saastaa vahintaan 5
prosenttia bruttotuloistaan vapaaehtoista elaketta, jotta elakkeen taso sailyisi 50 prosentissa
ansiotuloista. Tyytyyko siihen vai voisiko asialle oikeasti tehda jotain? Saastaminen ei katso
niinkaan tulojen tasoa, vaan halua ja pitkajanteisyytta. (Lassila, Maattanen & Valkonen 2007,
9.)

Elakeaikaan on varauduttava hyvissa ajoin, mutta todellisuudessa niin tekee vain harva.

Elakkeeseen voidaan kuitenkin varautua monella eri tavalla, josta jokaiselle loytyy se oikea
kohde ja tapa saastaa. OP-Pohjolan sijoittajabarometrin mukaan suurin osa suomalaisista en-
nakoi, etta heilla on muutakin tuloa elakkeella kuin pelkka elake. Noin puolet arvioi kaytta-
vansa saastojaan ja 35 prosenttia aikoo jatkaa tyontekoa. Myos omaisuuden realisoiminen on

yha useamman mielessa. (Kokko 2011.)

Elakkeelle suuntaavalla on ainakin muutamia eri mahdollisuuksia kaytossaan, kun tavoitellaan
leveampia elakepaivia kuin mita pelkka elake antaisi: omaisuuden realisoiminen rahaksi, sijoi-
tusvarat ja niiden tulot, perinto, elakevakuutus (Elo 2007, 18.) Konkretisoiva esimerkki liit-
teissa (LIITE 1).
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3.2 Pitkaaikaissaastamisen haasteet

Pitkaaikaissaastaminen on monelle hyvin haastavaa, koska mielijohteinen kuluttaminen ja
herateostoksista tuleva positiivinen tunne on asia jota ihminen tavoittelee. lhmisaivoja ei ole
rakennettu pitkajanteisyyteen vaan hetkellisen mielihyvan tavoitteluun, jota pitkaaikaissaas-
taminen ei tarjoa. Samojen asioiden kanssa kamppailevat mm. tupakoitsija, uhkapelaaja tai
laihduttaja aivojensa palkitsemisjarjestelmaa vastaan, hetkelliset mieliteot tuhoavat pitkan
tahtaimen suunnitelmaa. Pitkan aikavalin saastamisen haasteeksi muodostuvat juurikin ajat-
telemattomat ostokset. (Puttonen 2009, 15-19.)

Yhdysvaltalainen tutkija Hal Hershfield ryhmineen (2011, 30-43.) on huomannut mielenkiintoi-
sen piirteen ihmisen pitkaaikaissaastamista koskevassa tutkimuksessaan. Ne henkilot jotka
kykenevat saastamaan pitkalla aikavalilla enemman pystyvat myos samaistumaan 60-
vuotiaaseen minaansa ja tekemaan parempia seka tuottoisampia paatoksia kuin ne, jotka ei-
vat pysty ajattelemaan tarpeeksi pitkalla aikajanteella ja ovat herkkia kuluttamaan rahansa.
Nuorelle esitetty vanhennettu versio omasta valokuvastaan riittaa, etta henkilo kykenee te-
kemaan kannattavampia paatoksia elamassaan ajatellen pitkaa aikavalia, kuin henkilo jolle ei

ole naytetty vanhennettua valokuvaa.

4  Pitkaaikaissaastamisen vaatimukset

Pitkaaikaissaastajan tulee aloittaa erilaisten sijoitusmahdollisuuksien kartoittaminen ja miet-
joituskohteiden valintakriteereina tulee erityisesti pohtia omaa sijoittajaprofiiliaan ja tutkia
mita tuntee. Epavarmuus viestii tietamattomyydesta ja uusien asioiden kohtaamisesta, jolloin
kannattaa aloittaa varovaisesti. On parempi ensin harjoittaa taitojaan pienemman riskin sijoi-
tuskohteilla, jotka ovat suunnattavissa helpommin uudelleen. Ensialkuun aloittelevan sijoitta-
jan onkin syyta pohtia mita tama tarkoittaa konkreettisten toimenpiteiden kannalta. Esimer-
kiksi mika on sijoituksen suunniteltu pituus, koska varojen sijoittaminen on aivan eri asia kun
verrataan sijoittamista kuukausiksi tai vaikka elakepaivien varalle monen kymmenen vuoden
paahan. Yleensa tuotto-odotusten kasvaessa myos riski varojen negatiiviselle kehitykselle kas-
vaa ja samoin toisinpain, kun tuotto-odotukset ovat matalat niin sita pienemman riskin joutuu

ottamaan varojen menettamisen kannalta. (Puttonen 2009, 15-16).



13

4.1  Sijoittamisen aloittaminen

Tuotto-odotukset maarittavat kunkin sijoittajan profiilia. Toiset ottavat enemman riskeja ja
hakevat korkeita tuottoja varoilleen sen varjolla, etta voivat menettaa kaiken. Kun taas tois-
ten tarkoituksena on valtella tappioita ja samalla tyytya pienempiin tuottoihin. Tassa tulee
vastaan kunkin persoonan riskinkantohalukkuus ja -kyky. Tarkeinta on miettia omaa osaamista

ja kuinka paljon aikoo nahda vaivaa. (Puttonen 2009, 15-16.)

Usein sijoittamisen vaivasta luovutaan heti aloittamisen jalkeen, valitaan helpoin tie ja oste-
taan varainhoito palveluntarjoajalta tai sijoitusrahastolta. Maksut vaihtelevat paljon ja kun-
non tuottoja kulujen jalkeen ei taata edes talla keinolla. Nykyaan suorien osakesijoitusten
tekeminen itse omalta kotikoneelta on helppoa ja vaivatonta, mutta ennen kaikkea edullista.
Omien tuottojen muotokin on syyta miettia etukateen, etta nostaako ulos korko-, osinkotuot-

toja vai kenties myyntituloja ja -voittoja. (Elo 2007, 11-14.)

Sijoittajan kannattaa tankata itseensa tietoa eri sijoituskohteista ja seurata aktiivisesti valit-
semiensa kiinnostavien osakkeiden, rahastojen, joukkovelkalainakirjojen ja indeksien seka
yleisen finanssi- ja markkinatalouden kehitysta. Naista sijoittajan tulee luoda itselleen laajal-
ti hajautettu kokonaisuus, johon sisaltyy erityyppisia sijoituskohteita eri aloilta. Sijoituksia
kannattaisi taman lisaksi hajauttaa myos ajallisesti, jotta markkinavaihtelujen merkitys ei

huojuttaisi kaikkia sijoitettuja varoja. (Leppiniemi 2008, 12-14.)

4.2 Sijoittamalla vaurautta

Perehtyminen markkinatalouden kiemuroihin ja eri sijoitusmuotoihin toimii hyvana pohjana
sijoittamisen aloittamiseen. Tietoa lOytyy nykyaan paljon eri lehdista, Internet-sivuilta ja alan
kirjallisuudesta. Sijoittamisella tarkoitetaan tassa yhteydessa varojen sijoittamista arvopape-

rimarkkinoille eika esimerkiksi taiteeseen tai muuhun vastaavaan.

Sijoittamisella tarkoitetaan paasaantoisesti pyrkimysta vaurastumiseen. Vaurastuminen miel-
letaan kansan kielella sanana rikastuminen, johon myos iso osa kansasta pyrkii keinolla kuin
keinolla. Vaurastuminen alkaa yksinkertaisesti toimenpiteella, jossa tulot ylittavat menot.
Taman jalkeen voidaan tehda paatos miten ja mihin saastot kohdistetaan. Tulee ajatella sijoi-
tushorisonttia eli aikaa, tutkia lyhyt- ja pitkaaikaista tavoitetta ja tehda suunnitelma saasta-
miselle. Lottovoitosta unelmoimisen varaan ei kannata tulevaisuuttaan riskeerata kun saasta-
malla vaurastuu varmasti. Saastamista helpottamaan kannattaa sille valita kohde tai unelma
jota tavoittelee. (Puttonen 2009, 15-16.)
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Vaurastumiselle maaritellaan viisi vaihetta, joita noudattamalla oman talouden hallinta ja
suunnittelu kay katevasti. Vaurastuminen alkaa oman talouden tulojen ja menojen analysoin-
nilla seka taman hetkisen varallisuuden maarittamisella, joiden pohjalta maaritetaan tavoite-
varallisuus. Tulevan varallisuuden maarittaminen on kovin yksilollista ja se tuleekin tehda
omien taustojen, mieltymysten ja unelmien perusteella. Toinen tavoittelee miljoonia ja toi-
selle riittaa muutaman sadan tuhannen euron varallisuus, tasta muodostuu summa, joka tulisi
ylijaavista varoista hiljalleen saastaa. Jos esimerkiksi laittaa joka paiva saastoon yhden euron
ja sijoittaa (verottomasti) kuukauden valein sen 10 prosentin korolla arvopapereihin, niin

elakkeella huomaa olevansa miljonaari. (Hamalainen 2006, 11-13.)

Lahtokohtien ja tavoitteen maarittamisen jalkeen tehdaan tarkka saastosuunnitelma. Tulojen
ja menojen erotuksesta suurin osa tulisi sijoittaa ja hakea varoille korkeaa tuottoa. Saastami-
sen aloittamiselle ei ole kuin yksi ohje: aloita saastaminen heti, koska sijoitusaika ja korkoa

korolle tuottaa varoille huikeaa lisaarvoa. (Puttonen 2009, 16.)

Seuraavaksi aloitetaan sijoitustoiminta, joka vaatii itsekuria ja tavoitteeseen pyrkimista.
Suunnitelma antaa raamit, joita noudattamalla sijoittaminen on helpompaa ja tavoitteeseen
on todennakoisempi paasta, mutta vaurastuminen loppuu jos kulutus nousee tuloja korkeam-
maksi, joten hetkelliset mielijohteiset ostokset on syyta unohtaa. Toisaalta valilla voi jattaa
kuukausisijoituksen tekemattakin ja palkita itseaan, toisaalta ylimaaraisista varoista voi tehda
lisasijoituksiakin. Saastosuunnitelman noudattaminen on kuitenkin muuten tarpeen. (Puttonen
2009, 16-19.)

Saastajan tulisi huomioida oman saastosuunnitelmansa toimivuus suhteessa aikaisemmin ase-
tettuun tavoitteeseen ja sita tulisi tarpeen mukaan muuttaa kun saastaminen on edennyt pi-
demmalle. Taman viidennen vaiheen tarkoituksena on toimia valianalysointina, jotta saadaan
realistinen kuva tavoitteeseen pyrkimisesta ja sen onnistumisesta. Saastamiseen vaikuttavat
kuitenkin tulojen ja menojen laskut ja nousut, jolloin vuosia sitten tehty saastamissuunnitel-
ma vaatii paivittamista. (Puttonen 2009, 15-19.)

4.3 Perustietoa sijoittamisesta

Ylimaaraiselle varallisuudelle kannattaa hakea tuottoa arvopaperimarkkinoilta, koska korolla
on valtava merkitys seisovan rahan tuottoon pitkalla aikavalilla. Arvopaperimaailma on mo-
nelle kaukainen kasite ja usein se mielletaan rikkaiden touhuksi. Kyseessa on kuitenkin taval-
listen ihmisten saastamismuoto ja korkeampien tuottojen tavoittelun mahdollistava paikka.

Saastot voidaan sijoittaa useisiin erilaisiin kohteisiin. (Puttonen & Repo 2007, 15-18.)
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4.3.1 Osakesijoitukset

Osakesijoituksia tehdaan palveluntarjoajan valityksella arvopaperiporssiin. Suoria osakesijoi-
tuksia yleensa kannata tehda kovin pienilla summilla, koska talloin hajautus ei onnistu tehok-
kaasti ja kulut voivat vieda ison osan tuotoista. Ideaalia olisi muutaman kymmenen tuhannen

euron sijoitusvarallisuus jos harkitsee suoria osakesijoituksia. (Puttonen & Repo 2007, 19.)

Osakkeenomistaja sijoittaa rahansa seka osakkeeseen etta samalla yritykseen, jolloin hanesta
tulee varsinaisesti yksi omistajista. Osakkeen arvon maarittaa yrityksen arvo, menestys ja ta-
lousnakymat. Osakkeilla voidaan hakea tuottoa sijoitetulle paaomalle kahdella eri tavalla,
kurssinousulla ja osinkotuotoilla. Kurssinousu tarkoittaa osakkeen hinnan nousua, jolloin myy-
tavasta osakkeesta saadaan enemman kuin siita jouduttiin maksamaan. Osinkotuotot tarkoit-
tavat yrityksen liiketoiminnastaan tekemien voittojen jakamista osakkeenomistajille. Osake-
yhtion tehtavana kun on tuottaa voittoa. (Puttonen 2009, 29-31.) Osinkovero porssiyhtion

osingosta on 21 prosenttia.

4.3.2 Rahastosijoitukset

Rahastosijoituksia voi tehda suoraan Internetin ja puhelimen valityksella, mutta se onnistuu
myos rahastoyhtiossa kaymalla. Rahastosijoitus on yhta helppoa ja vaivatonta tehda kuin pe-
rinteinen tilisiirto. Rahastoihin sijoittaminen onnistuu myos tasaisesti pienissa erissa, yleensa
alkaen muutamasta kymmenesta eurosta kuukaudessa. Rahastosijoitusten perusperiaatteena
on sijoittaa asiakkaiden eli rahasto-osuuksien varat yhteisena summana eri sijoituskohteisiin,
jolloin hajautetaan riskia ja saadaan kohtuullista tuottoa. Asiakas omistaa sijoittamansa

summan kokoisen osuuden sijoitusrahaston arvosta. (Puttonen & Repo 2007, 73-75.)

Sijoitusrahastojen hyvana puolena voidaan pitaa niiden helppoutta ja esimerkiksi aloittelevan
saastajan saastosuorituksen ei tarvitse olla kovin suuri. Rahastoja loytyy markkinoilta paljon
erilaisia, joilla on erilaiset suunnat ja tavoitteet. Osa sijoittaa esimerkiksi tietyn maanosan
osakkeisiin tai vaikka luonnonvaroihin, osa voi sijoittaa jopa toisiin sijoitusrahastoihin. Rahas-
tosijoituksista peritaan aina palkkioita, joihin kannattaa perehtya kunkin rahaston yhteydessa

tarkemmin. (Puttonen 2007, 62-75.) Rahastosijoituksissa osingot saadaan verottomasti.
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4.3.3 ETF eli indeksiosuudet

ETF:lla (Exchange traded fund = porssissa noteerattu rahasto) eli indeksiosuudella tarkoite-
taan sijoitussalkkua, joka on vastaavan kaltainen kuin sijoitusrahasto, mutta sen tuottojen
perustana on jonkin indeksin seuraaminen. Indeksilla tarkoitetaan arvoa, joka maarittaa jon-
kun tietyn asian arvon ja taman arvon heilahteluiden perusteella maaraytyy sita seuraavan

indeksiosuuden arvo. (Mika on indeksi? 2012.)

Indeksirahastot eivat tee aktiivisesti kauppaa, jolloin hallinnointipalkkio on pienempi ja kulut
pysyvat kokonaisuudessa alhaisina. ETF-osuuksia on maailmalla viela kohtuullisen vahan ja
Suomessa ainoastaan yksi, SLG OMX Helsinki 25 (LIITE 3). Ulkomaisissa osuuksissa tulee myos
olla tarkkana kulujen eli porssivalittajan palkkioiden kanssa, koska ulkomaille tehtavat toi-
meksiannot tulevat paasaantoisesti kalliimmiksi kuin kotimaisen arvopaperiporssin kohdalla.
ETF:n tuotonmaksusta (osinko) menee 30 prosentin paaomavero vuonna 2012. (Puttonen
2007, 165-168.)

Naita kaikkia saastamisvaihtoehtoja verotetaan luovutusvoittojen osalta vuoden 2012 saados-
ten mukaisesti 30 prosentin padaomaverolla ja padaomatulojen ylittaessa vuodessa 50 000 euroa
niin vero nousee 32 prosenttiin. On myos mainittava, etta naihin kaikkiin vaihtoehtoihin voi-
daan sijoittaa palveluntarjoajakohtaisesti vaihdellen vuonna 2010 lanseeratun pitkaaikaissaas-

tamistuotteen sisalla, joka tunnetaan paremmin nimella PS-tili. (PS-saastot 2010.)

5  PS-tilit

PS-tili on yleisesti kaytossa oleva kasite uudesta vapaaehtoisesta elakesaastotilista eli sidotus-
ta pitkaaikaissaastotilista. PS-tilit tulivat markkinoille 1.4.2010 taydentamaan vaihtoehtona
elakevakuutuksia, jotka paljastuivat vuosien jalkeen saastajalle pahimmillaan huonosti tuot-
taviksi. Perusidea PS-tilien lanseeraukselle on juuri se, etta talla kertaa suurin hyotyja on
asiakas eika palveluntarjoaja. PS-tilien ideana on tarjota laajempi saastomuotojen paketti

kuin elakevakuutukset tarjoavat.

Tuottoa haetaan palveluntarjoajakohtaisesti mm. suorista osakesijoituksista, rahastoista,
maaraaikaistalletuksista, indeksilainoista, joukkovelkakirjoista tai ETF:sta (Exchange-Traded
Fund). Palveluntarjoajan kanssa voidaan myos erikseen sopia saastokohteista, jos asiakas ei
ole itse kiinnostunut hoitamaan sijoitussalkkuaan, tassa tapauksessa kulut tietenkin nousevat

ja vaikutus tuottoon seka elakkeeseen ovat tuntuvia. (PS-saastot 2010.)

5.1  PS-tilien suosio
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PS-tileja on 1.4.2010 ja vuoden 2011 lopun valisena aikana avattu 18 644 kappaletta, kun
vanhojen elakevakuutusten vuosittainen tahti ennen lakiuudistusta oli n. 60000 kappaletta
(Suomen Pankki 2011). PS-tilit otettiin vastaan todella kriittisesti ja elakevakuutusten maine
kalliina ja huonosti tuottavina painoivat PS-tilien mainetta, jolloin sopimuksia ei ole uskallet-
tu solmia. PS-tilit ovat olleet yleisena puheenaiheena talousalanlehdissa ja -julkaisuissa. Alan
asiantuntijat ovat suhtautuneet tileihin paasaantoisesti varauksella, mutta niille loytyy myos

arvostettuja tukijoita. (Elakesaastamisen suosio romahtanut ennatysalas 2011.)

Suosioon vaikuttavat palveluntarjoajien vahainen mainostaminen. PS-tilit eivat ole kovinkaan
tuottava tuote palveluntarjoajalle, joten nakyvyys on sen mukaista. PS-tilien markkinaosuutta
hallinnoiva Sampo on sen sijaan mainostanut Kissanpaivat-elakesaastopakettiaan useissa eri
medioissa ja ollut nakyvilla ehdottomasti eniten, siita kielii huima markkinaosuus 51 prosent-
tia. (Sampo pankki 2011.)

Suurimmat suosion nakertajat ovat olleet pitka varojen nostoaika (jopa 10 vuotta), epatietoi-
suus tulevaisuuden verotuksesta ja lakisaateisesta elakeiasta. Yleisesti eri medioissa kaytava
keskustelu ja mielipiteiden ilmaisu pureutuu seikkoihin, joilla ei ole merkitysta saastajalle ja
niissa unohdetaan faktat, mm. yleisena saastoaikana pidetaan usein 15-20 vuotta eli elakkeen
saastaminen alkaisi vasta yli 40-vuotiaana ja nostoaikaa arvostellaan liian pitkaksi sen ollessa
talla hetkella (2012) 6-10 vuotta. (Lounasmeri 2011.)

5.2  Sidottu pitkaaikaissaastaminen (PS-sopimus)

Vanhoissa elakevakuutuksissa on epaselvyyksia palveluntarjoajien kuluista ja tuotoista. Kulut
paasaantoisesti soivat tuotot ja suuria hyotyjia ovat olleet palveluntarjoajat. PS-lain voimaan-
tuloa edesauttoi elakevakuutusten epaonnistuminen ja ihmisten vahainen luotto niihin. Palve-
luntarjoajaa ei kaikissa tapauksissa voinut vaihtaa ja saastajan kuollessa elakevakuutuksen
saastot jaivat palveluntarjoajalle. PS-laki maarittaa palveluntarjoajan velvoitteet, jotka kos-

kevat etenkin kuluja ja lapinakyvyytta. (Finanssivalvonta 2010.)
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PS-saastaja tekee talletuksia avaamalleen saastamistilille, jolta varat sijoitetaan erilaisiin
sijoituskohteisiin. PS-sopimus tehdaan talletuspankin, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhti-
on kanssa. Sopimuksessa on sitovia seikkoja, joita on syyta tarkastella ennen lopullista sopi-
muksen allekirjoittamista. Varat ovat nimensa mukaisesti sidottuna lakisaateiseen elakeikaan

asti PS-tililla ja nostoaika on maaritelty. (Finanssivalvonta 2010.)

PS-sopimuksen solmimisen yhteydessa voidaan myos sopia erilaisista lisapalveluista. Vaihtoeh-
toisesti saastaja hoitaa kaiken PS-tililla tehdyt toimenpiteet itse tai han voi myos solmia eri-
laisia saastamissopimuksia palveluntarjoajan kanssa, jolloin palveluntarjoaja hoitaa osan tai
kaikki toimenpiteet. Kaikki lisasopimukset ja - palvelut nostavat kuitenkin kuluja ja tuotto-
olettama pienenee. PS-sopimuksen alaisella saastamistililla tuottoa voidaan hakea palvelun-
tarjoajakohtaiset rajoitukset huomioiden, sijoittamalla varoja osakkeisiin, rahastoihin, indek-
siosuuksiin, joukkovelkakirjalainoihin tai pitaa tililla riskittomana rahana. (Finanssivalvonta
2010.)

PS-sopimus solmitaan palveluntarjoajan kanssa ja PS-laissa on maaritelty vaatimukset palve-
luntarjoajalle, jotta saastajalle annetaan tarpeeksi selkea kuva sopimuksen kuluista. Sopi-
mukseen tulee tutustua perusteellisesti ennen allekirjoittamista, koska palveluntarjoajien PS-

tuotteet vaihtelevat merkittavasti toisistaan. (Finanssivalvonta.fi 2010.)

Laki pitkaaikaissaastamisesta maarittaa PS-sopimuksiin nostoaikataulun. Nostot alkavat laki-
saateisessa elakeiassa (nyt 63 vuotta). Tilin voi nostaa tyhjaksi 6-10 vuodessa, mutta enim-
maisaikaa ei ole kuitenkaan maaritelty. Vuotuinen nostosumma on rajoitettu siten, etta saas-
tosumma jaetaan nostovuosilla, eli yleensa kymmenella. Ihmisten elinajan odotetaan nouse-
van jatkuvasti, joten elakkeellaoloaikakin kasvaa samalla. Kymmenen vuoden nostoaikaa voi-
daankin pitaa minimina elinaikaan verrattuna ja todellisuudessa puhutaan 20 - 30 vuoden nos-
toajasta tasaisella nostotahdilla. Parhaimmassa tapauksessa elakkeella elaa pelkilla tuotoilla
ja paaoma sailyy entisellaan esimerkiksi perinnoksi. Varojen ennenaikainen nostaminen ja
kertanosto ovat mahdollisia myos elaman erilaisissa kriisitilanteissa, joiksi on nimetty ainakin
avioero, perheenjasenen kuolema, pitkaaikainen tyottomyys tai jokin vakava sairaus. (Finans-

sivalvonta 2010.)

5.3  PS-tilin verotus

Vuonna 2012 PS-saastamiseen vaikuttaa ainoastaan paaomaverotus, joka tarkoittaa saastovai-
heessa valtion vuosittaista verotukea PS-tileille ja kannustetaan ihmisia varautumaan ela-
keaikoihin. Verotus voi muuttua vuosikymmenien varrella suuntaan tai toiseen, joten pyrki-
myksena on olla antamatta liikaa huomiota itse veroprosenteille. (PS-tili 2011.) Paaomaveron

nostamisesta puhutaan jatkuvasti uhkakuvana PS-tilien yhteydessa, mutta muiden maiden
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esimerkkien ohjeistamana tamakaan ei loputtomiin onnistu, koska talla tulisi olemaan valtava
merkitys varakkaiden siirtymisena ulkomaille alhaisemman verotuksen perassa. Liiallisella ve-
rottamisella ajetaan myos kotimaassa toimivat yritykset ja niiden omistajat ahtaalle, jolloin
tyopaikatkin alkavat olla vaakalaudalla yritysten siirtaessa toimintaansa muualle kun koti-
maisten sijoitusten maara tipahtaisi rajusti. On olemassa joitain maita tallakin hetkella, jotka
eivat verota Suomesta tulevia elakkeita, yksi naista on Marokko. PS-tilin tuotto verotetaan
kuitenkin aina Suomesta vaikka nostaja olisikin ulkomailla. (Elakelaiset muuttavat veroja pa-
koon Marokkoon 2010.)

Euroopassa ja maailmalla on erilaisiakin nakemyksia paaomaveron suuruudesta kun esimerkik-
si Suomen ja Ruotsin paaomatuloveroprosentti 30 on korkeimpia, niin Virossa se on 35 pro-
senttia (mutta osingot verovapaita), Saksassa 28 prosenttia, Italiassa 27,5 prosenttia, Bulgari-
assa 10 prosenttia, Latviassa 15 prosenttia ja Singaporessa ei parhaimmillaan ole ollenkaan
paaomatuloverotusta. Veronkorotuksissa tulisikin olla maltillinen, koska vaihtoehtoja loytyy.
(Shaxson 2011.)

5.3.1 Verotus saastovaiheessa

Vapaaehtoista elakesaastamista kannustaa valtion antama verotuki. Verotuki on sidottu paa-
omaveroprosenttiin ja sita saa vuosittain enintaan 5000 euron saastomaaraan asti. Vuoden
2012 paaomaveroprosentilla tama tarkoittaa, etta verotuki on 1500 euroa (30 %) eli oman ra-
han osuus on vain 3500 euroa vuodessa ja tuottoa kertyy taydelle 5000 eurolle. Paaomavero-
prosentin kasvulla on siis vain positiivinen vaikutus PS-tilin varoihin saastoaikana ja se kasvat-

taa PS-tilin hyotya verrattuna arvopaperisijoituksiin PS-tilin ulkopuolella. (PS-tili 2011.)

Saastoaikana ei myoskaan koidu minkaanlaisia veroseuraamuksia luovutusvoitoista tai osinko-
tuloista. Osinkojen verottomuudesta on ajan mittaan suuri hyoty, silla niiden merkitys tuotto-
jen kokonaismaarasta nousee suureksi (porssiyhtiosta saatavan osingon vero on 21 % vuonna
2012) ja se mahdollistaa uusien osakeostojen tekemisen tiheammin kuin normaalissa PS-tilin
ulkopuolisessa arvopaperikaupassa. Verottomuus tehostaa korkoa korolle -ilmion vaikutusta,
joka on pitkaaikaissaastamiselle paljon merkitseva tekija. PS-tili palkitsee saastamisvaiheen

verottomuudella aktiivisen arvopaperisalkun hoidon. (PS-tili 2011.)
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5.3.2  Verotus nostovaiheessa

PS-tilin sijoituksista ja tuotoista maksetaan veroja vasta nostovaiheessa eli lakisaateisen ela-
keajan taytyttya (63 vuotta vuonna 2012) varojen ulosnoston yhteydessa. Vuoden 2012 paa-
omaveroprosentin mukaisesti maksetaan 30 prosenttia veroja alle 50000 euron ja 32 prosent-
tia 50000 euron ylimenevista paaomatuloista vuodessa. On myos valaytelty verouudistusehdo-
tusta, jossa yli 100 000 euron paaomatuloja verotettaisiin 34 prosentin mukaisesti. (PS-tili
2011.)

Nostovaiheen veroprosentilla ei kuitenkaan ole suurta merkitysta jos sijoitukset ovat tuotta-
neet tarpeeksi ison potin. Se tulisi koskettamaan PS-tilin ohella yhtalailla kaikkia muitakin
elakesaastamismuotoja ja sijoituksia, joten PS-tilin ja muiden saastomuotojen asetelma pysyy
ennallaan. PS-tilin tuotot sailyvat verottomina nostovaiheen aikanakin, joka vaikuttaa huo-
mattavasti edelleen kertyviin tuottoihin ja nain ollen verojen viema osuus ei tunnu niin suu-
relta. Liitteena havainnollistavia laskelmia mahdollisten veronkorotusten vaikutuksista net-

toelakkeen maaraan (LIITE 2).

5.4  Tuotto-odotukset eri lahtokohdista

Aika on pitkaaikaissaastamisen tuotto-odotusten maaraava tekija. Mita pidempi saastoaika eli
mita nuorempana PS-tilille saastaminen alkaa sita suurempi tuotto on odotettavissa. PS-
tileilla on valtava potentiaali elaketulojen moninkertaistamiseksi. Tuotto-odotukset ovat jo-
kaisen henkilokohtaisten mieltymysten mukaan valittavissa. Sijoitukset voivat olla matalaris-
kisempia hajautettuja rahastosijoituksia tai voidaan hakea korkeammalla riskilla suurempia
tuottoja esimerkiksi suorista osakesijoituksista. Tarkeinta on aloittaa saastaminen nuorena ja

sen jalkeen huolehtia sijoitusten kohdentamisesta hyvatuottoisiin vaihtoehtoihin.

5.4.1 Tasaisesti saastaen

Esimerkkilaskelmien taustana on kaytetty ajatusta, jossa PS-tilille saastaminen alkaa 25-, 35-
ja 45-vuotiaana ja saastosumma pysyy samana aina lakisaateiseen elakeikaan saakka. Ensim-
mainen taulukko (Taulukko 3) kuvaa kuukausittaista saastosummaa, jolla 25-vuotiaana aloi-
tettuna paastaan miljoonaan euroon oletettavaan lakisaateiseen elakeikaan (65 vuotta) men-
nessa. Tuottoprosentin tarkeytta korostavat lisaksi laskelmat 7 ja 8,5 prosentin tuotto-
olettamilla. Ohessa myos samalla saastosummalla 35- ja 45-vuotiaana aloitetun saastamisen

vastaavat tilastot.
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IKA (v.) 25 25 25 35 45
SAASTOAIKA 40 vuotta 40 vuotta 40 vuotta | 30vuotta | 20 vuotta
KORKO 10 % 8,5% 7% 10 % 10 %
SAASTO / KK 181 € 273 € 407 € 181 € 181 €
OMA OSUUS / KK 127 € 191 € 285 € 127 € 127 €
OMA OSUUS YHT. 60 816 € 91728 € 136752 € | 45612€ | 30408 €
VEROTUKI 26 064 € 39312 € 58 608 € 19548 € | 13032 €
SAASTOAJAN

B 915718€ | 871632€ | 806229€ | 307466€ | 86304 €
YHTEENSA 1002598€ | 1002672 € | 1001589 € | 372626 € | 129744 €
NOSTOAIKA (v.) 20 20 20 20 20
NOSTOAJAN

T 1839880€ | 1398389€ | 1030913 € | 683810€ | 238095 €
;;\.JOTOT YHTEEN- 2842478 € | 2270021 € | 2032502 € ! 052 436 367 839 €
(P?ﬁ)’;gMAVEROT 852743€ | 720318€ | 609751€ | 316931€ | 110352 €
ELAKE / KK 8291 € 7003 € 5928 € 3081 € 1073 €

Taulukko 3: Kuukausittainen saastaminen miljoonaan (Pitkaaikaissaastaminen 2012).

Taulukoista jalkimmainen kuvaa verotuen maksimimaaran mukaisen kuukausittaisen saas-
tosumman (n. 410 €) tuottamaa vapaaehtoisen elakkeen maaraa 20 vuoden elakeajaksi. Kor-
kona on kaytetty 10 prosenttia, koska se on ollut inflaation jalkeen porssin historiallinen ko-
konaiskehitys vuosina 1912 - 2007. (Toivonen 2009). 10 prosentin tuotto-olettamaa voidaan
myos kayttaa siita syysta, etta PS-tilin tuottoja ja osinkoja ei veroteta saastovaiheessa. Las-
kelmissa (Taulukko 4) on huomioitu yhden prosentin merkinta- ja lunastuspalkkio, muita kulu-

ja ei ole huomioitu.



IKA (v.) 25 35 45
SAASTOAIKA 40 vuotta 30 vuotta | 20 vuotta
KORKO 10 % 10% 10 %
SAASTO / KK 410 € 410 € 410 €
OMA OSUUS 137760 € 103320 € 68 880 €
VEROTUKI 59040 € 44 280 € 29520 €
_SrgASTOAJAN TuoT- 2074278 € | 696469 € 195496 €
YHTEENSA 2271078 € | 844069 € 293 896 €
NOSTOAIKA (v.) 20 20 20
NOSTOAJAN TUOTTO | 4167 684 € | 1548962 € | 539331€
TUOTOT YHTEENSA 6438782 € | 2393051€ | 833247€
FQ);O)MAVEROT 1931629€ | 717909€ 249968 €
ELAKE / KK 18780 € 6980 € 2430 €

Taulukko 4: Kuukausittainen saastaminen mukaillen (Pitkaaikaissaastaminen 2012).

Tuloksista ei ole vahennetty paaomaverotuksen kasvua 32 prosenttiin vuotuisesta 50000 euron

ylimenevasta osasta. 18 780 euron kuukausielakkeesta se lohkaisisi 292,3 euroa enemman. Eli

nettoelake olisi 18 488 euroa kuukaudessa.

Alla olevasta taulukosta (Taulukko 5) huomataan tuotto-prosentin tarkeys kun puhutaan vuo-
sikymmenien mittaisesta saastamisesta. Tuottoprosentin laskiessa kolmella kuukausielake tip-

puu noin 70 prosenttia 40 vuoden saastoajalla, koska paaoman kaksinkertaistuminen hidastuu

7,2 vuodesta kymmeneen.

IKA (v.) 25 35 45
KORKO 7% 7% 7%
TUOTOT YHTEEN-|2 047 484|968 802|339 398
SA € € €
PAAOMAVEROT 290 641|126 137
(30%) 614 245€ | c
ELAKE / KK 5972€ [2826€ [1226€

Taulukko 5: Kuukausittainen saastaminen 7 prosentilla mukaillen (Pitkaaikaissaastaminen

2012).
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Laskelmien perusteella voidaan todeta muutama tarkea seikka, jotka PS-tilin omistajan tulee
huomioida saastamisen ja nostamisen aikana. Ensinnakin ajan merkitys tuotto-olettamalle on
valtava. Kymmenen vuotta aiemmin aloitettu saastaminen antaa valtavasti enemman rahaa
elakkeelle. Toiseksi korkoprosentista tulee pitaa huolta. Sijoituksille tulisi aktiivisesti hakea
vahintaan 10 % tuottoa, koska sen ansiosta elakesaastojen kasvu kipuaa uskomattomiin luke-
miin verrattuna pienempiin korkoihin. Kymmenen prosentin tuotto-olettamaa voidaan pitaa

realistisena, koska PS-tililla ei makseta veroja tuotoista saastoaikana.

5.4.2 Kertasijoitus

Esimerkkina 25- ja 35-vuotiaat henkilot sijoittavat PS-tilille kertasumman ja hoitavat sita 7 tai
10 prosentin tuotto-olettamalla. Korkona on kaytetty 10 prosenttia, koska se on ollut inflaati-

on jalkeen porssin historiallinen kokonaiskehitys vuosina 1912 - 2007. (Toivonen 2009.)

Taulukoiden ideana on havainnollistaa, mita tapahtuu 30 ja 40 vuodessa kertasummana PS-
tilille sijoitetuille varoille kun lakisaateisen elakeian oletetaan olevan 65 vuotta ja
elinajanodote miehilla noin 85 ja naisilla noin 90 vuotta, jolloin elakkeella ollaan yha useam-
min yli 20 vuotta. (Elaketurvakeskuksen raportteja 2011.) Taulukoista nahdaan, kuinka tarke-
aa (Taulukko 6) on aloittaa saastaminen nuorena ja huolehtia sijoitusten tuotosta. Korkopro-
sentin tippuessa kymmenesta seitsemaan, alkupaaoman tulisi olla kolme kertaa suurempi,
jotta paastaisiin miljoonaan 40 vuoden saastOajalla. Kertasijoitusten lukuihin sisaltyy myos
vuosittainen verotuki (1500 euroa) ja kertasumman voidaan jakaa kahdelle vuodelle, jolloin
ensimmainen sijoitus tapahtuisi joulukuussa ja toinen seuraavan vuoden tammikuussa, vero-

tuen maara olisi yhteensa 3000 euroa.

IKA | SAASTOAIKA KORKO | KERTASIJOITUS | TUOTOT YHTEENSA
35 |30vuotta 10% |[57320€ 942 880 € 1000 200 €
35 |30vuotta 7% 131400€ 868 850 € 1000 250 €

Taulukko 6: Kertasijoitus miljoonaan 35-vuotiaana (Danskeinvest.fi 2012).

Elakesaastamisen aloittamista ei kannata lykata yhtaan. Katuminen tulee todella kalliiksi,
kuten voimme havaita kymmenen vuoden merkityksen naista kahdesta taulukosta (Taulukot 6
ja 7). Kun saastoaika on 10 vuotta pidempi, niin sijoitettavan summan ei tarvitse olla kuin

noin kolmanneksen suuruinen.
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IKA | SAASTOAIKA KORKO | KERTASIJOITUS | TUOTOT YHTEENSA
25 |40vuotta 10% [22100€ 978130 € 1000 230€
25 |40 vuotta 7% 66 800 € 933494 € 1000294 €

Taulukko 7: Kertasijoitus miljoonaan 25-vuotiaana (Danskeinvest.fi 2012).

Korkoprosentin tippuessa kymmenesta seitsemaan, alkupaaoman tulisi olla kolme kertaa suu-
rempi, jotta paastaisiin miljoonaan 40 vuoden saastoajalla. PS-tilien tuotot sailyvat verotto-
mina myo0s nostoaikana, joten saastajan kannattaa hoitaa sijoituksiaan samoin tuotto-
odotuksin kuin varsinaisella saastoajallakin. Nettoelakkeen maarat nakyvat alla olevassa tau-

lukossa (Taulukko 8). Tassakin huomionarvoista on tuottoprosentin merkitys.

IKA  |[NOSTOAIKA KORKO [SAASTOVARAT [TUOTOT VEROT ELAKE / KK
65 |20 vuotta 10% |n.1000000€ (1839880 852743 € 8291€
65 |20 vuotta 7% n.1000000€ [1031951€ |610365¢€ 5934 €

Taulukko 8: Nostoajan tuotto ja nettoelake, 7-10 % mukaillen (Pitkaaikaissaastaminen 2012).

Nostoaikana tulevat tuotot mahdollistavat elakkeen pysyvan korkeana koko elinajan ja elami-
nen pelkilla tuotoilla on mahdollista, jolloin varsinainen pesamuna saastyy vaikka perinnoksi
tai jos sattuukin elamaan pitkaan, niin on varaa kayttaa yksityisia terveydenhoitopalveluita ja
elaa sellaista elamaa kuin on aina halunnut. Terveydenhuollon ja pitkaaikaishoidon kustan-

nukset nousevat ian myota yha korkeammiksi. (Lassila, Maattanen & Valkonen 2007, 8.)

Seuraavassa on Helsingin porssin kymmenen viimeisimman vuoden kurssikehitys (Kuvio 1), jos-
ta naemme kurssin heilahtelut. Tama graafi tukee PS-tililla tehtyjen sijoitusten 10 prosentin
tuotto-olettamaa, koska kaikista suurimmista laskusuhdanteista on ollut viitteita jo etukateen
ja niiden ennakointi olisi mahdollistanut hyodyn noususta ja valttamisen arvonlaskusta. Nama
nousu- ja laskusuhdanteet mahdollistavat myds useamman kymmenen prosentin tuoton vuo-
dessa, jolloin ei ole valia vaikka 2-3 vuoteen ei olisi tuottoa lainkaan (esimerkiksi taantuma)

ja silti pysyttaisiin 10 prosentin vuotuisessa keskituotossa.
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Hintakehitys 07.02.2002-01.02.2012 EUR
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W Oh¥ Helsinki (HEX-GEX) TALOUS--SANDMAT

Kuvio 1: Helsingin porssin kehitys 2002-2012 mukaillen (Taloussanomat 2012).

5.5 Paaoman kaksinkertaistuminen

Paaoman kaksinkertaistumisella on valtava merkitys tuotoille. Saastajan tuleekin pitaa huolta
sijoitusten tuottoprosentista, jotta kaksinkertaistuminen olisi mahdollisimman nopeaa. Paa-
oman kaksinkertaistumisen mahdollistaa korkoa korolle -periaate. Etenkin viimeisilla kaksin-
kertaistumisilla on suuri vaikutus paaoman kasvuun. Paaoman kaksinkertaistumisen kaava: 72
/ korkoprosentti = kaksinkertaistumiseen menevat vuodet. Esimerkiksi 40 vuoden saastoajalla
ja 10 prosentin tuotto-olettamalla 20 000 euron paaomalle kay alla olevan kuvion (Kuvio 2)

mukaisesti, kun paaoma kaksinkertaistuu 7,2 vuoden valein.

L__J

Kuvio 2: Korkoa korolle - ilmio
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6  Palveluntarjoajan valinta

Markkinoille ilmaantui ripeasti suurimpien pankkien PS-tilit kun ne vuoden 2010 huhtikuussa
lanseerattiin. Siita eteenpain tasaiseen tahtiin on ilmaantunut kymmenkunta palveluntarjo-
ajaa lisaa (PS-saastot 2011). Niiden PS-tilit eroavat toisistaan jonkin verran ja kuluttajan na-
kokulmasta erityisesti kiinnostavat kulut ja mihin rahat voidaan PS-tilin sisalla sijoittaa. Sa-
malla arvioidaan kulujen lapinakyvyytta, mutta padaajatuksena on keskittya palveluntarjoajien

PS-tuotteiden eroihin ja nimenomaan veloitettaviin kuluihin.

Uuden pitkaaikaissaastamistilin palveluntarjoajia on jo useampikin, joilla kaikilla on toisistaan
eroavat PS-tuotteet ja naista rajattiin vertailuun mukaan viisi suurta ja tunnettua rahoitusyh-
tiota: Sampo, Nordea ja OP-Pohjola seka FIM ja pintapuolisesti tarkasteltuna muista palvelun-
tarjoajista eroava Tapiola. Suurimman markkinaosuuden on vienyt Sampo, jolla on hieman yli
puolet kaikista avatuista PS-tileista. (Kilpailuvirasto 2011.) Tata voidaan selittaa ainakin aktii-
visella mainonnalla ja muiden palveluntarjoajien nakymattomyydella. Asiakkaista ei kilpailla
samalla tavalla, koska PS-tili ei ole niin kannattava tuote palveluntarjoajille kuin esimerkiksi
vanhat elakevakuutukset. Seuraavaksi esitellyt hinnat ovat palveluntarjoajien vuoden 2012

hinnastoista.

6.1 Sampo

Sampo kayttaa PS-tilistaan nimea Kissanpaivat saastosopimus. Sampo ei veloita minkaanlaisia
avaus-, saastamis- tai hoitopalkkioita vaan ainoastaan sijoituskohteisiin liittyvat palkkiot.
Osakkeiden osalta se tarkoittaa 0,25% (vah.8€) toimeksiannolta. Rahastoista veloitetaan nor-
maalit rahastokohtaiset hallinnointipalkkiot, jotka ovat 0,1-1,7 prosentin luokkaa. Palvelun-
tarjoajan vaihdosta peritaan kiintea 100 euron palkkio. Sampo ei veloita minkaanlaisia nosto-
palkkioita (Taulukot 9 ja 10). (Kissanpaivat 2012.)

6.2 Nordea

Nordeassa PS-tilia kutsutaan PS-sopimukseksi. Nordean PS-tililla voi vapaasti valita sijoitus-
kohteet eli rajoituksia ei paasaantoisesti ole ainakaan Suomen arvopaperikaupoissa. PS-
sopimuksen avaus on maksuton eika hoitokuluja ole lainkaan. Nordea veloittaa palveluntarjo-
ajan vaihdosta yhden prosentin (1 %) varallisuuden arvosta seka 50 euroa. Helsingin porssin
osakkeiden valityspalkkio verkkopankin kautta tehtyna on 0,2%. Rahastojen merkinta-, vaih-
to-, ja lunastuspalkkioita ei perita Check-in-, Avain-, Premium- eika Private Banking - asiak-
kailta, joihin lahes jokainen jotain omistava pankin asiakas kuuluu.(Nordea puhelinvaihde)
Rahastoista peritaan kuitenkin hallinnointipalkkio, joka vaihtelee rahastosta riippuen 0,7-1,9

prosentissa (Taulukot 9 ja 10). (PS-sopimus 2012.)
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6.3 OP-Pohjola

OP-Pohjola kutsuu PS-tiliaan PS-elakesaastoksi. PS-elakesaaston avaus on maksuton. OP-
Pohjola ei ole ilmoittanut tarkkoja palveluntarjoajan vaihtokustannuksia, ne maaraytyvat
pankin mukaan todellisten kulujen mukaisesti. Osakkeiden toimeksiantomaksu on korkeimmil-
laan 0,25% + 8 euroa, mutta maksun maara pienenee mita enemman on joutunut vuosineljan-
neksen aikana maksuja maksamaan. Rahastojen keskimaarainen hallinnointipalkkio on kahden
prosentin luokkaa. OP-Pohjola perii myos nostomaksua 2 euroa /maksu maksusuunnitelman
mukaisesti tai itsepalveluna ja nelja euroa/maksu konttorissa tai puhelinpalvelussa. OP-
bonukset piilottavat pankin veloittamia maksuja, mutta parantavat myos PS-elakesaaston
kannattavuutta(Taulukot 9 ja 10). (OP-elakesaasto 2012.)

6.4 FIM

FIMin PS-tililla voidaan sijoittaa vapaasti yleisimpiin sijoituksiin. Ei hoitomaksua eika nosto-
maksua, paitsi jos asiakas ei ole kahteen vuoteen tehnyt yhtaan sijoitusta ja PS-saastovarojen
arvo alle 5000 euroa. PS-sopimuksen muuttaminen on verkkopalvelussa ilmaista, muuten
50€/muutos. Siirto toiselle palveluntarjoajalle 1 prosenttia saastosummasta, vahintaan 100e.
Ainoastaan siis merkinta-, vaihto- ja lunastuspalkkiot, kaupankayntipalkkiot, hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot: Harvakseltaan sijoittava: Kotimaiset arvopaperit 0,20 %/min.10€, pohjois-
maiset arvopaperit 0,20 %/min.20€, ulkomaiset ETF-rahastot 0,25 %/min.20€. Useasti sijoitta-
va: kotimaiset ja pohjoismaiset osakkeet ja etf:t 0,20 % -0,06 %, ulkomaiset ETF-rahastot 0,25
%-0,06 % (Taulukot 9 ja 10). (FIM-pitka hinnasto 2012.)

6.5 Tapiola

Tapiola valikoitui mukaan vertailuun, koska se on lahtenyt PS-tilin tarjoajaksi huomattavasti
muita palveluntarjoajia myohemmin ja tuonut erilaisen tuotteen markkinoille. Tapiolan PS-
tililla on todella rajoitetut sijoitusvaihtoehdot. Heidan PS-tililla voidaan sijoittaa ainoastaan
elakesaastotilille ja heidan omiin sijoitusrahastoihin. Suorat osake- ja muut arvopaperitoi-
meksiannot eivat ole mahdollisia. Tapiolan PS-tili onkin pintapuolisesti tarkasteltuna aivan
erilainen kuin kilpailijoiden. Tasta johtuen tuotto-olettamien vertaaminen tulosten tueksi on

valttamatonta.
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Tapiola veloittaa PS-tililta nostettavista varoista yhden prosentin noston summasta. Palvelun-
tarjoajan vaihtaminen maksaa 150 euroa. Rahastojen merkintapalkkiota ei perita, mutta
normaalit hallinnointi-, lunastus- ja vaihtopalkkiot ovat voimassa olevan hinnaston mukaiset.
Lunastuspalkkio vaihtelee (vuonna 2012) 0,5-1 prosentin valilla. Rahastojen vaihtamisesta ve-
loitetaan myos samankokoinen 0,5-1 prosentin palkkio seka hallinnointipalkkiot vaihtelevat
0,2 - 1,85 prosentin valilla (Taulukot 9 ja 10). (PS-sopimuksen esittely 2012.)

6.6 Vertailun tulokset

Palveluntarjoajien PS-tuotteet eivat eroa toisistaan juurikaan. Jokaisessa on mahdollisuus
sijoittaa yleisimpiin sijoituskohteisiin, rahastot ovat kuitenkin rajoitettu palveluntarjoajan
itse hallinnoimiin rahastoihin. Itse PS-tuotteissa ei ole sellaisia eroja, jonka perusteella voisi
nostaa yksittaista palveluntarjoajaa ylitse muiden. Nain vertailemalla PS-tilin avaamista har-
kitseva ei saa viela mitaan erityista syyta avata tai olla avaamatta jonkun tietyn palveluntar-
joajan tilia. Suurimmat erot loytyvat Internet-sivujen ensivaikutelmasta ja monipuolisuudes-
ta. PS-tileista ei paasaantoisesti kerrota perustietoja enempaa, jotka eivat asiasta tietamat-

tomalle riita tekemaan paatosta palveluntarjoajan valitsemiseksi.

Jos palveluntarjoajan paketti ei enaa miellyta tai kilpailijalla on paremmat ehdot niin palve-
luntarjoajaa voi vaihtaa. Vaihtamisen kustannukset eroavat eri palveluntarjoajilla jonkin ver-
ran. Yleisesti veloitetaan jokin tietty yksittaissumma ja mahdollisesti myos prosentuaalinen
summa saastomaarasta. Markkinoilla vallitsee siis kilpailu, joka pitaa palveluntarjoajat noyri-
na ja ajaa asiakkaan etua pitaen kulut kurissa. Asiakkaista tulee sita tarkeampia mita enem-
man aikaa on kulunut ja saastoja kertynyt. Alla on eritelty (Taulukko 9) palveluntarjoajien PS-

tilien eroja.
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Sijoituskohteet

PS-tililla
Joukkovelka-
Tuotenimi | Osakkeet | Rahastot | ETF | Talletustili {Indeksi-lainat| kirjalainat
Sampo Pankki
kylla kylla* kylla kylla kylla kylla
Kissanpaivat
Nordea PS-
kylla kylla* kylla kylla kylla kylla
sopimus
OP-Pohjola
kylla kylla kylla kylla kylla kylla
Eldkesaasto
FIM FIM-pitk3 kylla kylla* kylla kylla kylla kylla
Tapiola PS-
ei kylla* ei kylla ei ei
sopimus

*Palveluntarjoa
jan omat ra-

hastot

Taulukko 9: Palveluntarjoajien PS-tilien vertailu

Palveluntarjoajien PS-tuotteiden kulut ja yleiset ehdot ovat yhtenevaisia, mutta erojakin loy-
tyy. Kaikkien palveluntarjoajien PS-tileilla tehdyt toimeksiannot veloitetaan voimassaolevan
arvopaperien toimeksiantohinnaston mukaisesti. Vertailu rajattiin kotimaisten toimeksianto-
jen hinnastoon, koska paasaantoisesti ulkomaiset kohteet ovat kuluiltaan kalliimpia ja moni-

mutkaisempia.

Palveluntarjoajan vertailu seka valitseminen ovat tyolasta ja aikaa vievaa puuhaa. Vaivatto-
min tapa vertailla palveluntarjoajia on etsia tietoa muualta kuin heidan omilta Internet-
sivuiltaan. Konttorista voi pyytaa myos hinnaston ja PS-tilin tuotto-olettamista laskelmia. Pal-
veluntarjoajien tuotteiden kuluissa ei akkiseltaan tarkasteltuna huimia eroja ole, mutta vuo-
sikymmenien saatossa prosentin osienkin merkitys on rahallisesti suuri. Seuraavaksi on eritel-

tyna (Taulukko 10) palveluntarjoajien PS-tililla tehtyjen toimien perittavia kuluja
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PS-tilien kulut
Avaus- / Nos-
sailytys- | Palveluntarjo- | tomak-
Tuotenimi Osakkeet | Rahastot | ETF | palkkiot | ajan vaihto su
. o /oo i i
Sa‘mpo P?‘nlfkl 0,25%/vah. 0,1 , 0,1 i 100 € .
Kissanpaivat 8€ 1,70% 0,5% ei
Nordea PS- 0,2%/vah.8 | 0,7%- 0,1- .
10
sopimus € 1,90%* | 05% | °© %+50¢€ i
2€-
OP-Pohjola Ela- 0,5- 0,1- . Todelliset va-
2 0,
kesadsto 0.25%+8 € | 5 0w* | 05% | S | littomat kulut 4€/S ':ak
e 0,2%/vah.1 0,6- 0,1- . . .
FIM FIM-pitk ! ! ! 19 A
pitka 0€ 179%* 0,5% ei %/vah.100 € ei
1
Tapiola PS- 0,2- . o
sopimus i 1,85%* i €l S %/mak
su
*rahastojen hal-
linnointipalkkio

Taulukko 10: Palveluntarjoajien PS-tilien kulujen vertailu

Palveluntarjoajien vertailu paljasti muutaman seikan, joita kannattaa miettia ennen kuin kir-
joittaa nimeaan sopimukseen. Oma pankki ei aina ole halvin, kayttaytymista ohjaa tyytyvai-

syys tavallisten pankkipalvelujen toimintaan, totuus kuitenkin on, etta pankki haluaa siivun

jokaisen asiakkaansa varoista.

Vertailun PS-tileista ehdottomasti positiivisin yllattaja oli FIM-pitka, jolla on edullisimmat
kustannukset, monipuolisimmat Internet-sivut ja todella helppokayttdinen online-
kaupankayntiohjelma. Taytyy myos todeta, etta olen itse toisen pankin asiakas ja aion avata
PS-tilin vuoden 2012 aikana, joten arviointini perustuu tuloksiin ja nailla perustein valintani
olisi FIM. Heikoimmaksi palveluntarjoajaksi voidaan nimeta Tapiola kalleimmilla kuluillaan ja
todella kapealla sijoituskohdetarjottimellaan. Tapiolan PS-tilin tuotto-olettama jaa alhai-

semmaksi kuin muiden, koska rahastoista peritaan paljon kuluja.
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7  Elakkeen maara muilla sijoitusmuodoilla

Pitkaaikaissaastamiseen on muitakin muotoja kuin PS-tilit. Alla olevista laskelmista ja taulu-
koista voidaan havaita ainakin suunta eri sijoitusmuotojen tuotoille pitkalla aikavalilla. Vero-
tukselliset, palveluntarjoajakohtaiset ja muut tekijat mahdollistavat vain suuntaa antavien
esimerkkien laskemisen. Laskelmien tarkoituksena on olla esimerkkina pitkaaikaissaastamista
suunnittelevalle, jotta tarvittavien vertailujen tekeminen helpottuisi ja avaisi myos silmia
oikeasti tuottoisille saastamismuodoille.

7.1 Suorat osakesijoitukset

Suorien osakesijoitusten laskelmat on toteutettu samalla idealla kuin PS-tilin laskelmat. Idea-
na on sijoittaminen osakkeisiin kun saastetty summa on 5000 euroa ja tassa tapauksessa ei saa
verotukea, niin 3500 euroa seka PS-tilin ulkopuolella tulee ottaa huomioon verotustekijat
(paaomavero 30 prosenttia), jolloin maksimaalisen tuotto-olettaman ollessa 10 prosenttia,
onkin suorien PS-tilin ulkopuolisten osakesijoitusten tuotto vain seitseman prosenttia, koska
oletettavasti osakesijoituksia myydaan ja ostetaan saastovaiheessa. Tarkkaa laskelmaa ei voi-
da tehda, koska muuttuvia tekijoita on niin paljon. Tama taulukko (Taulukko 11) on vain

suuntaa antava yhdella sijoitusmallilla tehty esimerkki.

IKA (v.) 25 35 45
SAASTOAIKA (V.) 40 30 20
KORKO 7% 7% 7%

SAASTO /VUOSI | 3500 € 3500 € 3500 €
OMA OSUUS 143500 € | 108 500 € | 73 500 €
TUOTOT 656 544 € | 371899€ | 93572 €
YHTEENSA 800044 € | 380399 € | 167 072 €

Taulukko 11: Sijoittaminen PS-tilin ulkopuolella mukaillen (Danskeinvest 2012).

Vuosikymmenien saastamisen tuloksena suorien osakesijoitusten tuotto jakaantuu 20 elake-
vuodelle siten, etta nettoelakkeen (paaomavero 30 prosenttia) maaraksi muodostuu 2564,
1584 tai 696 euroa kuukaudessa. (Danskeinvest.fi 2012.) PS-tililla vastaavat elakemaarat kuu-
kaudessa: 18 780, 6980 ja 2430 euroa. Epavarmojen paaomatuloveronakymien vuoksi tamakin

voi olla positiivinen arvio. Laskelmissa ei ole huomioitu elakeajan tuottoa.
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7.2  Vapaaehtoinen elakevakuutus

Elakevakuutuksen kulut ovat keskimaarin noin kahdesta neljaan prosenttia, joten hurjia tuot-
toja ei ole odotettavissa edes riskialttiimmissa sijoituksissa. Palveluntarjoaja sijoittaa varat
paasaantoisesti rahastoihin, jolloin niistakin koituu omat kulunsa. Elakevakuutukset ovat ve-
rotuettua sidottua pitkaaikaissaastamista ja niita verotetaan nostovaiheessa paaomaveron
mukaisesti. On myos elakevakuutustuotteita, joissa edellytetaan henkivakuutusta tai saasta-
jan kuollessa varat jaavat palveluntarjoajalle eivatka omaisille perinnoksi. (Veronmaksajat
2011.)

7.3 Asuntosijoittaminen

Asuntosijoittaminen voi olla parhaassa tapauksessa vaivaton tapa hankkia lisatuloa ja omai-
suutta. Asunnon ostaminen vaatii paaomaa, jotta pankista saa lainaa loppuosalle ostohinnas-
ta. Harvalla nuorella kuitenkaan on isoa summaa heti tilillaan. Laskelmassa on kaytetty olet-
tamaa, jossa asunto maksaa 110 000 euroa ja siita oman paaoman osuus on 30 000 euroa, lai-
nan osuus on siis 80 000 euroa, jolle korkona euribor 12kk (1.2.2012) + marginaali yksi pro-
sentti = 2,7 prosenttia. [(kuukausivuokra - hoitovastike x 12) / 110 000 = tuottoprosentti].
Asuntosijoittamisessa on myos sita isompi riski mita enemman lainaa. Ongelmia voi myos tuot-
taa vuokralaiset, muuttuvat markkinatilanteet ja taloyhtion remontit. (Sijoitusasunnon osta-
minen 2012.)

8 Asiantuntijoiden haastattelu

Haastattelin kahta tunnettua sijoittamisen ja saastamisen asiantuntijaa ja sain vastaukseksi
samankaltaisia tyotani tukevia vastauksia. Kysymykset laadin nyt jo elakoityneen pankinjohta-
jan ja nykyisen aktiivisijoittajan avustuksella. Kysymykset toimivat opinnaytetyoni sisallon
tukena ja luovat pohjaa laskelmieni tuotto-olettamille seka PS-tilin arvioinnille yhtena saas-
tamismuotona. Vastausten perusteella tyoni reliabiliteetti ei ole helposti kyseenalaistettavis-

sa, koska siina kaytetty tieto on sijoitus-ja saastamisasiantuntijoiden kasialaa.
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Esitin kysymyksia koskien PS-tilia ja tyohoni muuten liittyvia seikkoja. Vastaukset toimivat
tyoni kulmakivina ja ne nostavat PS-tilista esitettyjen tietojen luotettavuutta. Haastattele-
mani asiantuntijat ovat alallaan arvostettuja henkiloita, joihin viitataan useissa artikkeleissa
seka heilta itseltaan loytyy myos lukuisia kolumneja seka julkaisuja liittyen opinnaytetyoni
sisaltoon. Luotettavat arvopaperimarkkinoihin keskittyvat lehdet (Kauppalehti, Arvopaperi,
Taloussanomat, Viisas Raha) julkaisevat usein naiden asiantuntijoiden mielipiteita ja selvasti

tiedostavat henkiloiden merkittavyyden sijoitusmaailman sanoittajina.

8.1 Sari Lounasmeri, Porssisaatio

Sari Lounasmeren mielesta (27.1.2012, haastattelu.) hajautetun suomalaisen osakesalkun suo-
rien osakesijoitusten realistinen tulevaisuuden tuotto olisi varovaisestikin ajateltuna 6 - 8 pro-
senttia. Hanen mukaansa Helsingin porssin historiallinen tuotto (1912-2008) on ollut 10 pro-
senttia ja tasta tullaan tulevaisuudessa kuitenkin jaamaan. Lounasmeri haluaa korostaa, etta
osakesijoitusten historiallinen tuotto on ollut parempi kuin minkaan muun omaisuuslajin, jo-
ten hanen mukaansa se on oletettavasti myos tulevaisuudessa nain. Osakesijoitukset tulevat

pitamaan paikkansa tuottoisimpana sijoitusmuotona.

Lounasmeri kannattaa elakesaastamisen aloittamista jo nuorena ja toteaa myos PS-tilin ole-
van tata varten suunniteltu tuote. Han toivoisi, etta PS-tilia muokattaisiin kuitenkin viela ha-
luttavammaksi tuotteeksi, joka herattaisi elakesaastajaksi juuri PS-tililla. Hanen mielestaan
PS-tili on nuorelle hyva elakesaastamismuoto, mutta hanen mielestaan suorat osakesijoitukset

ovat myos varteenotettava vaihtoehto.

Lounasmeren mielesta PS-tilin merkittavimpia ongelmia on lainsaadantd, joka maarittelee
veroprosentin ainoastaan kulloinkin voimassa olevan paaomatuloveron mukaiseksi. Lounasmeri
toivoisi tarkempia tietoja, jotta saastaja tietaisi veroprosentin saastoajan lisaksi nostoajalle.
Tarkeiden seikkojen auki jattaminen aiheuttaa epavarmuutta ja jopa poliittisia riskeja. Toi-
seksi epavarmuustekijaksi Lounasmeri nostaa elakeian. Han on huomannut, etta joillekin PS-
tilin lakisaateiseen elakeikaan (vuonna 2012 elakeika 63 vuotta) sidottu pitka nostoaika (6-10
vuotta) aiheuttaa harmia. Sari Lounasmeri huomauttaa heti peraan, etta PS-tilihan on tarkoi-
tettu vasta elakeaikoja varten, joten muitakin saastomuotoja kannattaa kayttaa. Kaikkea va-
rallisuutta ei ole syyta tallettaa PS-tilille, jotta osan saastoista voi realisoida jo ennen elake-
ikaa jos siihen on tarvetta. Lounasmeren mielesta avoimeksi jatetty elakeika ei ole suurimpia
ongelmia PS-tilissa, mutta han on huomannut sen olevan joillekin iso asia. Han toivookin, etta
PS-tilia kehitettaisiin edelleen ja elakesaastaminen yleistyisi. Erityisesti Lounasmeri on huolis-

saan Suomen ikarakenteesta ja sen takia jokaisen kannattaisi saastaa elakepaivien turvaksi.
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8.2  Jorma Kokko, Osakesaastajien keskusliitto

Jorma Kokko pitaa (27.1.2012, haastattelu.) suomalaisen sijoitussalkun suorien osakesijoitus-
ten realistisena tuotto-olettamana kahdeksaa prosenttia. Tama on yli puolet enemman kuin
korkoihin sijoitettuna. Kokko perustaa vastaukset Yhdysvaltojen markkinoiden 200 vuoden
historialliseen tuottoon. Kokko ei pida todennakoisena, etta PS-tililla paasisi miljonaariksi
asti. Hanen mukaansa nuoren kannattaa avata PS-tili, mutta ei suosittele kaiken varallisuuden
sijoittamista PS-tilille. Kokko ehdottaa erillista osakesalkkua, joka on realisoitavissa valitto-
masti jos tarve vaatii. Kokon mukaan epavarmuustekijoina ovat juurikin elakeian mahdollinen
nosto 63 vuodesta ylospain seka paaomatulovero, jonka tasoa ei tassa vaiheessa voi kuin ar-

vailla.

9  Johtopaatokset

Elakesaastomuodot kaipasivat kipeasti uudistamista ja uusi pitkaaikaissaastamislaki tuli tayt-
tamaan tarpeen. Kuluttajilla on nyt valittavina useampia eri saastotapoja ja tuoton tavoittelu
on enemman omissa kasissa kuin ennen. Vapaaehtoiset elakkeet ovat tavallaan keraamassa
voimia uuteen aaltoon ja tulevaisuudessa varmasti yha useampi nuori avaa uuden PS-tilin,
koska Suomen ikaantyvan kansan elakkeet tulevat laskemaan jatkuvasti vuosikymmenesta
seuraavaan. Elaketasojen uskotaan tulevaisuudessa romahtavan 30 prosentin tienoille tyoan-
sioista, joten vapaaehtoista elakesaastamista olisi syyta harkita. Pitkaaikaissaastaminen on
ajankohtainen keskustelunaihe eika niin positiivisessa hengessa. Etenkin PS-tili otettiin vas-
taan todella negatiivisesti ja sen suosio ei nayta vielakaan kasvavan. Suosioon vaikuttavat eri-
toten epaselvyydet paaomaveroprosentista ja nostamisajankohdasta, joita ei elinajanodot-
teen ja nuorena aloitetun saastamisen perusteella voida kuitenkaan pitaa kovin huolestuttavi-

na asioina.

Keratyn tiedon pohjalta voidaan todeta, etta saastaminen on ainoa realistinen keino vauras-
tumiseen. Rahan saastaminen tuottamattomille tileille tai talletuksiin ei kuitenkaan ole teho-
kas keino kasvattaa omaisuutta. Saastaminen tarkoittaa suurelle osalle suomalaisia rahojen
sailyttamista, eika jo saastetyille varoille haeta tuottoa. Asiantuntijoiden mielesta taysin yli-
maaraiset varat tulisi sijoittaa arvopaperimarkkinoille, joilta saatavien tuottojen ansiosta
vaurastuminen ei ole pelkkien ansiotulojen ja kulutusmenojen ylijaaman varassa. Sijoittami-
sessa tulisi erityisesti noudattaa suunnitelmaa ja tutkia sijoitushorisonttia. Yleensa on hyva
olla pitkan ja lyhyen aikavalin suunnitelmat erikseen. Toisella pyritaan saastamaan esimerkik-

si elakkeelle ja toisella autoon tai vaikka kesamokkiin.

Kattavien laskelmien pohjalta selvisi, etta PS-tili on tuottavin pitkaaikaissaastamisen muoto

markkinoilla. Sen tuotto perustuu pitkaan aikavaliin ja monipuolisten sijoitusvaihtoehtojen
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verottomuuteen saastoaikana. PS-tililla on mahdollista kerryttaa itselleen huomattava elake.
Laskelmat paljastavat, etta 25-vuotiaana saastamisen aloittavalle on luvassa elakeiassa (65
vuotta) valtava yli 18 000 euron kuukausielake 20 vuodeksi, jos sijoituksille saadaan 10 pro-
sentin tuotto. PS-tilin tuotot syntyvat verottomuudesta, valtion verotuesta, korkoa korolle -
ilmiosta ja monipuolisesta sijoituskohteiden valikoimasta. Sijoittaminen kannattaa aloittaa
SLG OMXH25 indeksiosuudesta, jotta niukat varat olisivat hajautettu mahdollisimman tehok-
kaasti vahaisilla kuluilla ja varojen kasvaessa useamman kymmenen tuhannen arvoiseksi, voi-
daan siirtya suoriin osakesijoituksiin seka korkeampiin tuotto-olettamiin. PS-tilin avaajan tu-
lee muistaa, etta kannattaa valttaa rahastoja niiden korkeiden kulujen takia. Monen rahaston
keskituotto on ollut vain pari prosenttia kulujen jalkeen tarkasteltuna. Yhdenkin prosentin ja
10 vuoden merkitys on valtava pitkalla aikavalilla: esimerkiksi 25-vuotiaana aloitettaessa tuo-
tot ovat melkein kahdeksan kertaiset 45-vuotiaaseen ja 2,7 kertaiset 35-vuotiaaseen verrat-
tuna. Havainnollistavana seikkana pelkka taysi vuotuinen verotuki (1500 euroa) kasvaa 40
vuoden aikana 60 000 eurosta yli 730 000 euroon. Taman perusteella huolet veronkorotuksista
voidaan unohtaa.

PS-tililla miljoonan euron saastojen saavuttaminen ei laskelmieni perusteella ollut edes kovin
vaikeaa. Tarkeimpina asioina pitaa kuitenkin muistaa: saastamisen aloittaminen nuorena ja
tuottoprosentista huolehtiminen. 25-vuotiaana aloitettu saastaminen ei vaadi kuin 181 euron
kuukausittaisen saastamisen, josta verotuen osuus on 54 euroa ja oman rahan osuudeksi jaa
vain 127 euroa. Tama kasvaa 40 vuodessa miljoonaan euroon 10 prosentin tuotto-olettamaa
kayttaen (Taulukko 3). Hieman yleistaenkin voidaan todeta, etta oikeastaan kaikilla tyossa-
kayvilla on mahdollisuus vaurastua kunnolla. Nailla perusteilla nuorten aikuisten tulisi heti

tyoelamaan astuttuaan avata PS-tili.

Vertailussa selvisi, etta palveluntarjoajien tuotteissa on joitain eroja, mutta paasaantoisesti
merkitysta on ainoastaan sijoituskohteiden valinnanvapaudella, ei niinkaan kulueroilla, koska
niiden vaihtelut ovat todella pienia. Rahastosijoitusten osalta palveluntarjoajat tarjoavat ai-
noastaan omien rahastojensa valikoimaa, joten niihin perehtyminen voisi olla hyodyllista en-
nen kuin avaa PS-tilin. Pitkaaikaissaastajan on syyta muutenkin perehtya sijoittamiseen ja

aloittaa realistisen saastosuunnitelman tekemisella, jota sitten paasaantoisesti noudattaa.

Tutkimuksissa selvisi, etteivat palveluntarjoajat tuo PS-saastoista veloittamiaan kuluja tar-
peeksi selkeasti esille, nain ollen lain vaatima kulujen lapinakyvyys ei toteudu. Yleisesti sil-
mailtyna palveluntarjoajien Internet-sivujen PS-osiot olivat vaatimattomia, ilman kunnollisia
laskureita ja kattavia tietoja. Joidenkin palveluntarjoajien kohdalla tuotteita markkinoidaan
hieman harhaanjohtavasti ja PS-tuotteista tietamattomalle se voi aiheuttaa paanvaivaa.
Kummallista oli se, etta tutkimusten aikana useista eri lahteista loytyi tyytymattomia kom-

mentteja ja kannanottoja epavarmuustekijoista, mutta ei ainuttakaan, jossa kaivattaisiin
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tuotto-olettamien ja PS-tilien mahdollisuuksien julkistamista. PS-markkinointi kaipaisi ehdot-

tomasti realistisiin olettamuksiin perustuvia lupauksia miljoonan euron mahdollisuudesta.

Tutkielmasta ilmeni, etta aloittelevalle sijoittajalle turvallinen ja kohtuullisen hyvin tuottava
SLG OMXH25 - indeksiosuus olisi hyva vaihtoehto ensitutustumiseksi arvopaperimarkkinoihin.
Talla keinoin saa kattavan hajautuksen seka oletetun mahdollisuuden nauttia porssin keski-
maaraisesta tuotosta (1912-2008 10 prosenttia). Indeksiosuuden kulut ovat niin alhaiset, etta
tuotto-olettama pysyy korkealla ja osuuden omistaja ei joudu tekemaan kalliita toimeksianto-

ja, vaan voi suhteellisen levollisin mielin odottaa ajan tuovan tuottoa.

Askel otettiin parempaan suuntaan uuden PS-tilin myota, mutta vapaaehtoista elakesaasta-
mista tulisi edelleen kehittaa, koska valtio on tulevaisuudessa kykenematon yha kasvavien
elakemaksujen edessa. Vanhuus tuo tullessaan myos enemman terveydenhoitokuluja, joihin
olisi syyta varautua heti tyoelamaan astumisen jalkeen. PS-tili tulisi olla yksi saastomuodois-
ta, muttei ainoa. Jokaisella tulisi olla vahintaan kaksi tai useampia saastokohteita, jotta ihmi-

sen koko taival olisi turvattu. (Laitila 2012.)

9.1 Itsearviointi

Pyrkimyksenani oli luoda tyon sisallosta tarpeeksi kattava, jotta sen perusteella voisi avata
PS-tilin ja tehda ensimmaiset sijoituksensa, mutta rajata se myos tiukasti PS-tilin paaaluei-
siin, jotta luettavuus ja ymmarrettavyys sailyisivat. Tyon paaideana olikin tuoda esille PS-tilin
mahdollisuudet, ei niinkaan vertailu muihin sijoitusmuotoihin. Mielestani tyo pysyi hyvin raja-

uksensa sisapuolella.

Yleisissa keskusteluissa ja sijoitusmateriaaleissa ei esiteta riittavan pitkan ajan tuotto-
olettamia, joten PS-tilin heikko suosio ei ole yllattavaa, PS-tilista ei tiedeta tarpeeksi oleelli-
sia asioita. Tahan seikkaan toivoisin parannusta. Alan ammattilaiset voisivat ottaa enemman
vastuuta Ps-tilin suosion muuttamisessa positiivisempaan suuntaan. Todellisuudessa PS-tili ei

aiheuta uhkia saastajalle, yleensa suurin uhka onkin itse saastaja herateostoksineen.

Lahteissa kaytetty kirjallisuus perustui paasaantoisesti sijoituskirjallisuuteen seka arvostet-
tuihin ja luotettaviin aikakauslehtiin, joten opinnaytetyoni luotettavuus on hyvalla tasolla.
Asiantuntijahaastatteluita olisi voinut olla enemman, mutta pidin vahimmaismaarana kahta.
Lahetin yhteensa seitsemalle eri asiantuntijalle kyselyn, mutta vain kaksi vastasi. Kahden asi-
antuntijan haastattelujen jalkeen voidaan kuitenkin muodostaa totuudenmukainen tutkielma,

kun aihe on nain tiukasti rajattu. Kattavampaa haastattelua ei ollut tarvetta tehda.
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9.2  PS-tilin kehittamistarve

Olisi hyva jos lakia voitaisiin muuttaa siten, etta esimerkiksi vanhemmat pystyisivat avaamaan
PS-tilin lapsilleen heti syntyman jalkeen ja voisivat siirtaa esimerkiksi lapsilisat suoraan saas-
toon PS-tilille. 20 vuotta pidemmalla saastamisajalla voitaisiin paasta tilanteeseen, jossa kuu-
kausittaisen saastosumman ei tarvitsisi olla kuin muutaman kymmenen euroa tai saastotavoit-
teet voisivat nousta miljooniin euroihin. Toki aikaisemmin nimetyt PS-tilin epavarmuusteki-
jatkin voitaisiin tutkia ja ainakin PS-tilin mainetta saataisiin parannettua. PS-tilin nostoajan

veroprosentti pitaisi voida sitovasti maarittaa jo sopimuksen teon yhteydessa.
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Liite 1 Omaisuuden realisoiminen (asunto)

Otetaan esimerkkina kolmen huoneen 70nelidinen kerrostaloasunto kaupungissa, jonka arvo
on 300 000 euroa. Pariskunta omistaa sen puoliksi ja he jaavat samana vuonna lakisaateisessa
elakeiassa elakkeelle. Asunto myydaan ja siirrytaan vuokralle. Kummallakin on siis 150 000
euroa koko loppuelamakseen saastossa kuukausittaisen tyoelakkeen paalle. Elinajan odote-
taan pitenevan koko ajan. Keskimaarin nyt 25-vuotiaat miehet elavat n. 87- ja naiset 91-
vuotiaiksi. Joten vahintaan parin kymmenen vuoden elakeaikaan tulisi varautua. Pariskunta
muuttaa vuokralle samantasoiseen kaupunkikaksioon, jonka vuokra on 1000euroa kuukaudes-
sa. 20-vuoden aikana vuokrakustannukset vievat 300 000 euron omaisuudesta 240 000 euroa.

Eli pariskunnalle jaa asunnon realisoinnista 60 000 euroa ylimaaraista, joka tarkoittaa 250

euroa kuukaudessa.

44

20 vuotta eldkkeella

20 vuotta elakkeella

Varat 300000 Varat 600000
Menot 240000 |1000€/kk | Menot 288000 | 1200€/kk
Ylimaardinen 60000 250€/kk | Ylimaardinen 312000 | 1300€/kk

Laskelmat tehty olettaen, ettei omaisuudelle haeta tuottoa eldakeaikana ja niiden ideana on

toimia vain havainnollistavana esimerkkina. Jokainen voi tehda lisalaskelmia taman pohjalta.



Liite 2 verotuksen merkitys elaketuloihin
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Alla olevasta taulukosta nahdaan konkreettisesti verojen vaikutus elakkeeseen. Oikeastaan

vain 50 prosentin vero tuntuisi rangaistukselta tassa tapauksessa.

Bruttoeldke / kk 15000 €
VERO % Nettoeldke
30 11538 €
32 11364 €
34 11194 €
36 11029 €
38 10870 €
40 10714 €
50 7500 €
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Liite 3 SLG OMXH25-indeksiosuus

Suomen ainoa ETF-indeksiosuus on Seligson & Co OMX Helsinki 25. Porssi jarjesti 2000-luvun
alussa kilpailutuksen, jossa pyydettiin tekemaan tarjous indeksiosuuden luomiseksi Helsingin
porssiin. Seligson & Co voitti tarjouskilvan, jolloin syntyi tuote, jolla voidaan sijoittaa samalla
tavalla kuin osakerahastoon, mutta kaupankayntikustannukset ovat vain murto-osan rahasto-
jen kustannuksista. Se sijoittaa Suomen porssin 25 vaihdetuimpaan osakkeeseen. Paatosten
taustalla ei vaikuta inhimilliset tekijat, vaan yritysten painoarvo maaraytyy porssin vaihdon
perusteella. Yhden indeksiosuuden ostolla saa siis samalla laajan hajautuksen ja tuotto-
odotukset nousevat Suomen porssin keskimaaraisen kasvun tasolle noin 10 prosenttiin vuodes-
sa. Sen erinomaisuus perustuu myos edullisiin kustannuksiin, jotka ovat halvimpien joukossa
maailmanlaajuisesti tarkastellen ja liikkuvat valilla 0,11%-0,18% vuodessa riippuen sijoitusva-

rallisuuden koosta.

Indeksiosuutta on ostettava kerrallaan vahintaan yksi ja sen arvo on OMXH 25 indeksin piste-
luku euroina. Hajautuksen laajuus tarkoittaa myos sita, ettei minkaan yksittaisen yrityksen
osakkeen arvo ylita kymmenta prosenttia koko osuuden arvosta ja nain riski pysyy alhaisena.
(Seligson.fi. 2012. Seligson & Co OMX Helsinki 25-indeksiosuusrahasto. Luettu 25.1.2012).

33,00 1506 OMXHZ5 kurssikehitys, EUR

30,00 |
25,00 |
20,00 1
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Lahde: Kauppalehti.fi
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Liite 4 Asiantuntijahaastattelu

OLETETTAVA TUOTTOPROSENTTI KUN VARAT SIJOITETAAN HAJAUTETTUUN SUOMALAISEEN
SIJOITUSSALKKUUN? Tasta vuodesta ajatellen 30-40 vuotta eteenpain.

SUOSITTELETKO ALLE 35-VUOTIAALLE IHMISELLE PS-TILIA? MIKSI ERITYISESTI?

ONKO MIELESTANNE PS-TILIN VEROTUKSEN EPAVARMUUSTEKIJOILLA MERKITYSTA KUN SAAS-
TAMINEN ALOITETAAN JO 25-35 VUOTIAANA? (saastoaika 30-40 vuotta)



