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Tdamin produktityyppisen opinndytetyon tarkoituksena on kirjoittaa laaja ja kattava si-
joitustuotteiden opas aloittelevalle sijoittajalle. Oppaan tavoitteena on laajentaa kohde-
ryhmain kuuluvien opiskelijoiden tietimysta sijoittamisen perusteista, yleisimmista si-
joituskohteista ja niiden verotuksesta. Vaikka suomalaisten sijoitusvarallisuus on lisadn-
tynyt usean vuoden aikana, suurin osa suomalaisista makuuttaa sijoitusvarallisuuttaan
pankkitileilld. Koska erityisesti nuoret ovat tulevaisuuden sijoittajia, timin oppaan ta-
voitteena on laajentaa kohderyhmin tietimystd muista kuin tilisddstimisen vaihtoeh-
doista.

On monta syytd, miksi kannattaa sijoittaa varoja muualle kuin pelkistiin pankkitilille.
Pankkitilin tuotto on mititon ja inflaatio sy6 osan tilisijoittajien varoista. Useat tutki-
mukset ovat osoittaneet, ettd nuoria aikuisia kiinnostaa sijoittamisen aloittaminen, mut-
ta he eivit koe tietdvinsa tarpeeksi eri sijoitusvaihtoehdoista. Suurin osa ihmisista
hankkii sijoitustietoa pankkien sijoitusneuvojilta, joten opinnaytetyossa pohditaan myos
pankkien roolia sijoittamisen aloittamisessa.

Sijoitustuotteiden oppaassa tarkastellaan erilaisia sijoitusprofiileja, joissa vertaillaan si-
joittajan riskinsietokykya ja tuotto-odotusta. Oppaassa kuvataan eri sijoituskohteita yk-
sityiskohtaisesti, mikd monen kohdalla tuo ennestain uutta tietoa, herittda sijoittamisen
mielenkiinnon ja auttaa paitoksen teossa. Talld hetkelld valtiovalta pyrkii nostamaan
elakeikida jatkuvasti. Jatkossa thmiset kantavat suuremman vastuun oman elakkeensa
suuruudesta valtion maksaman elikkeen vihentyessi ja ndin ollen opiskelijoiden kan-
nattaa jo varhaisessa vaiheessa miettid omaa talouttaan pidemmialle tulevaisuuteen.

Teoriaosan lopuksi oppaan kiaytinnollisyytta testattiin muutamilla ammattikorkeakou-
luopiskelijalla. Opiskelijat olivat yksimielisid siita, ettd timin kaltainen sijoitusopas on
kiinnostava, ja ettd se sopii hyvin aloittelevalle sijoittajalle. Moni vastanneista koki saa-
neensa tiydentdviad tietoa sijoittamisesta ja toisille tieto oli melko uutta. Kyselyyn vas-
tanneet suosittelisivat opasta muillekin opiskelijoille, joka osaltaan kuvaa timan kaltai-
sen oppaan hyodyllisyytta.
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The aim of this bachelor’s thesis is to create a wide and comprehensive investing guide
for novice investors. The objective is to expand students’ knowledge of investing, in-
troduce common investment products and taxation. Although Finnish investment as-
sets have increased in recent years, most of the Finns keep their money in the bank
accounts. Because young people are future investors, the purpose of this guide is to
expand the target group’s knowledge of other options than just savings accounts.

There are many reasons why a normal bank account is not the best choice to have
money in year after year. The return on bank accounts is practically nonexistent and in
addition the value of money decreases due to inflation. Several researchers have shown
that young people are interested in starting to invest but people don’t have enough
information about different investment options. Most people get their knowledge from
banks’ investment advisers. Consequently this thesis takes into consideration the
banks’ role in starting investing,.

The investment guide reviews different investment profiles to compare the investor’s
risk tolerance and expected returns. The aim is to describe investment products in de-
tail so many beginner investors will expand their awareness of investing, raise their in-
terest and have help with decision-making. Currently, the government’s aim is to in-
crease the retirement age constantly. People will take a bigger responsibility for their
own pensions; as a result the proportion of the statutory pension will decrease. Be-
cause of this fact, students should be planning their personal economy further into the
future.

At the end of the theory section, a couple of students from universities of applied sci-
ences tested how practical the guide really is. The students were unanimous that this
kind of an investment guide is useful for beginner investors. Many students got sup-
plementary information and some felt that the information obtained was completely
new. The most important point related to this thesis is to know that the students
would recommend this guide to other students.

Key words
Investment, investment profile, risks, investment products, students of universities of
applied sciences
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1 Johdanto

Tassa produktityyppisessa opinnaytetyossa kasitelldan eri sijoituskohteita, jotka sopivat
erityisesti aloittelevalle sijoittajalle. Opinnaytety6 koostuu seki teoriaosasta, ettd itse
produktista eli sijoitustuotteiden oppaasta. Sijoittaminen on ollut hyvin ajankohtainen
puheenaihe erityisesti vilme vuosina finanssikriisin my6ti. Monien kotitalouksien sijoi-
tusvarallisuus on lisddntynyt viime vuosien atkana huomattavasti, mutta suurin osa
suomalaisista silti makuuttaa rahojaan pankkitileilld (Finassialan keskusliitto 2012, 2.).
Kohdistan oppaan erityisesti ammattikorkeakouluopiskelijoille, joilla saattaa olla tdssa
vatheessa yliméariisid saast0ja, mutta vahin tietoa eri sijoituskohteista. Tamin oppaan
tarkoitus on lisitd kohderyhmin yleistietoa sijoittamisesta ja motivoida heité sen aloit-
tamiseen. Olen pyrkinyt kirjoittamaan oppaasta mahdollisimman selkedn ja ytimekkéan,
jotta opiskelijat saisivat sijoittamiseen tarvittavat perustiedot ilman, ettd heidin tarvitsee

lukea useita paksuja ja vaikeaselkoisia sijoitusopuksia.

Sijoittaminen on mielenkiintoinen aihe ja se tulee ajankohtaiseksi useille ihmisille jos-
sain vaiheessa elamaa. Mita aikaisemmin sijoittamisen aloittaa, sen helpompi sitd on
jatkaa myohemmin. Vaikka aluksi ajatus sijoittamisesta voi tuntua vieraalta ja riskinotto
pelottavalta, moni sijoittaja kokee hyvin sijoituspaitoksen kohdalla olonsa onnistu-
neeksi. Aloittelevan sijoittajan on hyva muistaa, ettd sijoittamista voi toteuttaa hyvin eri
tavoin ja jokaiselle sijoittajalle 16ytyy omalle sijoitusprofiilille sopivia sijoitusvaihtoehto-

ja.

1.1 Tyon tausta ja aiheen rajaus

Opinnidytetyon idea syntyi kiinnostuksestani rahoitusmarkkinoihin ja eri sijoitusinstru-
mentteihin. Erilaisia sijoituskohteita on lukuisia, minké vuokst erityisesti nuoret aikuiset
ovat kokeneet, etteivat he tieda tarpeeksi eri sijoituskohteista ja siksi kaikki eivat uskalla
aloittaa sijoittamista. Finanssialan keskusliiton julkaisemissa tutkimuksissa suurin osa
suomalaisista pitda varallisuuttaan pelkalld pankkitililla, koska kokevat sen turvallisim-
maksi vaihtoehdoksi (Finassialan keskusliitto 2012, 2). Muihin pohjoismaihin verrattu-
na Suomi lukeutuu sijoittamisen ja erityisesti rahastosijoittamisen osalta varsin koke-

mattomaksi (Nyman 2012).



Tdssa opinnaytetyOssa keskityn eri sijoituskohteisiin ja rajaan sadstimisen tuotteet ko-
konaan pois, kuten erilaiset sddstaimisen tilit, joissa ei synny asiakkaalle pidoman menet-
tamisen riskia. Koska opas on suunnattu aloittavalle sijoittajalle, rajaan opinnaytetyos-
tani ulkopuolelle muun muassa asuntosijoittamisen, metsiin ja taiteeseen sijoittamisen

sekd muut sellaiset sijoituskohteet, joita ei aloittaville sijoittajille yleensa suositella.

Timan opinnaytetyén kohderyhminid ovat ammattikorkeakouluopiskelijat. Aihe on
rajattu pelkastain opiskelijoihin, koska nuorten sijoittamista on tutkittu eri opinnayte-
tOissd ja tutkimustulokset ovat antaneet viitteita sithen, ettd nuoria kiinnostaa saada
lisitietoa eri sijoitusvaihtoehtoista. Elina Aakulan on tutkinut nuorten sijoittamista, ja
tutkimustulokset osoittivat, ettad nuoria kiinnostavat erityisesti sijoitusrahastot, pors-
siosakkeet ja elikevakuutus (Aakula 2010). Tekemaissani sijoitustuotteiden oppaassa on

kuvattu muun muassa naité sijoituskohteita.

Olen itse ty6skennellyt rahoitusalalla noin puolitoista vuotta ja voin kokemukseni pe-
rusteella sanoa, ettd nuoret tietavat yleisesti ottaen eri sijoituskohteista melko vihan.
Kokemukseni perusteella he ovat kiinnostuneita aiheesta, koska moni kysyy ja kuunte-
lee mielelldin. Monet nuoret tyoskentelevat opiskeluiden ohella ja osalla opiskelijoista
saattaa olla ylimaaraistd rahaa laitettavaksi saastoon. Opas antaa heille perustietoja, joka
toivon mukaan auttaa opiskelijoita tulevaisuudessa, kun sadstoon jaavaa rahaa saattaa
olla enemman. Uskon, etta monet opiskelijat haluaisivat lisatietoa siita, mitd mahdolli-
suuksia sijoittaminen voi tuoda mukanaan. Valitsin ammattikorkeakouluopiskelijat

kohderyhmaiksi, koska heilld on valmiudet lukea ja ymmartad oppaan tekstia.

1.2 Produktin tavoite

Oppaan tarkoituksena on tutustuttaa kohderyhma sijoittamisen aloittamisen perustei-
siin, erilaisiin sijoitusinstrumentteihin ja sijoituksen verotukselliseen nakékulmaan. Op-
paan tavoite on helpottaa opiskelijoiden kynnysta aloittaa sijoittaminen ja laajentaa
kohderyhmin tietimystd muista kuin tilisddstimisen vaihtoehdoista. Verrattuna esimer-
kiksi eri pankkien tarjoamiin sijoittamisen esitteisiin, tekemani opas on laajuudeltaan
huomattavasti pidempi ja kattavampi. Olen pyrkinyt tekemddn oppaan sisillysluettelos-
ta mahdollisimman rajaavan, jolloin opasta lukeva pystyy valitsemaan, mitkd kohdat

hianti eniten kiinnostavat.



Olen pyrkinyt ottamaan oppaassa huomioon mahdollisimman monta sijoittamisen na-
kokulmaa. Mielestini on tirked kirjoittaa sijoitustuotteiden oppaassa esimerkiksi sijoit-
tamisen kustannuksista ja riskeistd, koska niitd osa-alueita on vaikea 10ytda ainakaan
pankkien omista esitteistd tai heiddn internet-sivuiltaan. Tavoitteeni on ollut tarkkailla
sijoittamista eri sijoitusprofiilien nikékulmasta, jolloin hyvin varovainenkin sijoittaja saa

tietoa hinelle sopivista vaihtoehdoista.

Tavoitteeni on testata produktin onnistumista muutamilla ammattikorkeakouluopiskeli-
joilla. Tuloksesta ei ole tarkoitus tulla luotettava vaan enemmankin suuntaa antava.
Tarkoituksena on selvittda onnistuiko opas tavoitteessaan antaa lisatietoa sijoittamisesta
ja tutustuttaa opiskelijat erilaisiin sijoituskohteisiin. Kysyin myds, suosittelisivatko op-

paan lukeneet sitd muillekin ammattikorkeakouluopiskelijoille.



2 Suomalaisten sijoitusvarallisuus

Alla olevasta kuviosta nihddidn suomalaisten sijoitusvarallisuus vuodesta 1995 vuoteen
2012 maaliskuuhun asti. Suomalaisten rahoitusvarallisuus on lisddntynyt reilusti vuodes-
ta 1995. Suurin osa suomalaisten rahoitusvarallisuudesta on ollut kautta aikojen pankki-
talletuksissa, mutta kasvavassa nousussa ovat olleet sijoitusrahastot ja vakuutussaastot.
Joukkovelkakirjalainojen osuus on kasvanut niukasti 17 vuoden aikana. Porssiosakkei-
den kasvu ldhti 2000-luvun vaihteessa porssikuplan seurauksena laskusuuntaan, mutta

niiden suosio on jilleen noussut vuodesta 2002 alkaen.
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Sijoitusrahastot 0507 | 11|19 |40 |51 53 |49|66]|92 |132|180|182| 91 |128|144 116|127
Vakuutussaastst 1) 37 | 49 | 50 | 6,2 | 86 | 10,0 | 11,8 | 13,0 | 148 | 165 | 189 | 20,7 | 21,6 | 19,4 | 20,9 | 22,0 | 22,5 | 23,3
u Porssiosakkeet 46 | 7099 [129]282]257 (187152177188 22,8271 (272|148 23,0293 | 21,3 | 244
® Joukkovelkakijat 31 | 34 | 30 | 24 | 19 | 1,9 |20 | 14| 1325|2844 |39 35|49 ]62 |62 66
® Pankkitalletukset 38,2 | 37,4 | 39,2 | 39,5 | 41,2 | 40,8 | 43,7 | 457 | 484 | 51,7 | 55,1 | 56,2 | 62,9 | 70,6 | 71,3 | 75,5 | 80,2 | 79,7

1) Vakuutussaastoihin on laskettu yksityishenkildiden ottamat saastéhenkivakuutukset ja yksildlliset elékevakuutukset

Kuvio 1. Suomalaisten kotitalouksien sijoitusvarallisuus vuosina 1995-2012. (Finas-

sialan keskusliitto 2012, 2.)

Vaikka pankkitalletusten osuus suomalaisten sijoitusvarallisuudesta on ollut koko ver-
tailujakson yli 50 prosenttia kaikista rahoitusvaroista, positiivisena nousijana ovat olleet
sijoitusrahastot, jotka olivat lihes tuntemattomia suomalaisille vuonna 1995. Viela
vuonna 2012 rahastosijoittaminen on hyvin tuntematonta suurimmalle osalle suomalai-
sista muihin Pohjoismaihin verrattuna. Valtaosa suomalaisten varallisuudesta pidetddn
pankkitileilld ja sijoittajat vierastavat osake- tai korkomarkkinoita. (Nyman 2012.) Kos-

ka ammattiin valmistuvat opiskelijat ovat tulevaisuuden sijoittajia, toivon, etti talld op-



paalla voisi lisitd heiddn sijoitustietoaan erityisesti eri sijoituskohteista ja motivoida hei-

ta sijoittamisen aloittamiseen.
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Kuvio 2. Suomalaisten kotitalouksien rahoitusvarat ja velat vuosina 1997-2012. (Fi-

nanssialan keskusliitto 2012.)

Tarkasteltaessa suomalaisten kotitalouksien rahoitusvaroja suhteessa velkoihin vuosina
1997 vuoteen 2012 alkuun asti, suomalaisilla on keskimairin enemman kaytettavissa
olevia varoja kuin velkoja. Lainojen osuus suhteessa rahoitusvaroihin on kasvanut
vuonna 2012 vuoteen 1997 verrattuna, mutta suomalaisten kotitalouksien nettovaralli-
suus on kuitenkin kasvanut huomattavasti. T4ssd tutkimuksessa rahoitusvaroihin on
laskettu kiteinen raha ja pankkitileilld olevat talletukset, porssiosakkeet, sijoitusrahastot,
elakesadstot ja muut arvopaperit. Lainoihin on puolestaan laskettu mukaan kotitalouk-

sien osuus koko asuntoyhteis6jen lainamaaristd. (Finanssialan keskusliitto 2012.)



3 Suomalaisten suhde sddstimiseen ja sijoittamiseen

Suomalaiset suunnittelevat omia raha-asioitaan hyvin lyhyelld aikahorisontilla. Finans-
sialan keskusliiton julkaiseman tutkimuksen mukaan noin 50 prosenttia suomalaisista
miettii omaa talouttaan vain kuusi kuukautta eteenpiin. Vuoden tai sitd pidemmain ai-
kavilin suunnittelijoita on alle viidennes suomalaisista ja jopa 15 prosenttia suomalaisis-
ta el mieti omaa talouttaan lainkaan. Heidan osuus on noussut kevaista 2010 noin kol-

mella prosenttiyksikolld. (Finanssialan keskusliitto 2011a, 4.)

Talouttaan suunnittelevien thmisten osuus nousee ian myota. Keskimairin idkkaammat
thmiset suunnittelevat omaa talouttaan pidemmalld syklilld kuin nuoret. Noin 30 pro-
senttia 45-49 -vuotiaista thmisista suunnittee raha-asioitaan 1-2 vuoden aikahorisontilla.
Alle 25-vuotiaat suunnittelevat talouttaan enintdin kolmeksi kuukaudeksi kerrallaan ja
alle 18-vuotiaista noin 25 prosenttia kertoo, ettei suunnittele talouttaan ollenkaan.
Oman talouden suunnittelusta kiinnostutaan yleensa 29-34 -vuotiaana ja talouden

suunnittelu vihenee reilun 60 ikdvuoden jilkeen. (Finanssialan keskusliitto 2011a, 4.)

Tutkimuksen mukaan suomalaisten keskimairiinen rahatilanne eli tilanne, jossa tulot
ovat suurempia kuin menot, on hieman parantunut keviastd 2010. Yli puolella tutki-
mukseen vastanneista tulot ovat suuremmat kuin menot, jolloin heilld voisi jadda rahaa
sadstoon. Suomalaiset, joiden menot ovat tuloja suurempia joutuvat selviytyméin sids-
toilladn ja noin prosentti suomalaisista joutuu turvautumaan ylimaariiseen lainaan kulu-

jen kattamiseksi. (Finanssialan keskusliitto 2011a, 5.)

Suomalaisten rahatilanteessa on huomattavia eroja ikdryhmittdin. Melkein kaikilla yli
45-vuotiailla on keskimdirin suuremmat tulot kuin menot. Toisin kun alle 29-vuotiailla
suomalaisilla, joille jdi keskiméarin enemmain rahaa sdast6on, mutta saastoon kertynyt
maird oli pienempi kuin yli 45-vuotialla. Alle 25-vuotiailla menee keskimaariistd
enemmain rahaa kulutukseen ja he joutuvat turvautumaan saastéihin menojen kattami-
seksi. 20-24 —vuotiaat ottavat keskimaariista enemmin yliméariistd lainaa menojen
kattamiseksi ja tyGttomien ja lomautettujen joukossa on seki niitd, joiden menot ovat
yhtd suuret kuin tulot, etta niitd, joiden taytyy turvautua sadstoihin suurien menojen

vuoksi. Kouluikiisten lasten perheilld tulot ovat menoja keskimairin suuremmat ja yk-



sin asuvat kuluttavat muita enemman sadstojain tai joutuvat ottamaan ylimaardisen

lainan. (Finanssialan keskusliitto 2011a, 5.)

Meeri Paananen ja Hannele Salonen tutkivat tekemissdan opinnédytetyossdin, miten
ammattikorkeakouluopiskelijat ovat sijoittuneet tyGelimassad valmistumisen jalkeen.
Kyselyyn vastasi 113 opiskelijaa. Heistd noin 93 prosenttia kertoi olevansa toissd val-
mistumishetkelld. Hieman alle prosentti vastaajista ei ollut tyollistynyt, mutta heidinkin
vastauksiin vaikutti se, ettd he olivat lihteneet uudestaan opiskelemaan. Noin reilu kuu-
si prosenttia etsi t6itd valmistumisen jalkeen. Tyon saanti vaihteli paivasta vuoteen,
mutta keskimairin opiskelija sai toitd 4,3 kuukauden jalkeen. (Paananen & Salonen
2009, 48.) Tutkimukseen vastanneet olivat juuri valmistuneita. Valmistujien keski-ika

oli 33,2 vuotta ja keskipalkka 2887 euroa. (Paananen & Salonen 2009, 6.)

Y1ld oleva tutkimus osoitti, ettd ammattikorkeakouluopiskelijat ovat ty6llistyneet erit-
tdin hyvin valmistumishetkelld ja sen jidlkeen. Tradenomien keskipalkalla varmasti suu-
rimmalla osalla vastanneista jad ainakin jotain saastoon muiden menojen jalkeen. Tra-
denomien hyvi ty6llisyystilanne ja kohtuullisen hyvi keskipalkka on mielestéini yksi

erittiin tirkea ldhtokohta timan sijoitusoppaan tekemiseksi.

3.1 Suomalaisten yleisin sddstimisen ja sijoittamisen muoto

Taulukko 1. Kotitalouksien rahoitusvarat 2010 (Finanssialan keskusliitto 2011b.)

Kotitalouksien rahoitusvarat 31.12.2010 | 12 kk:n muutos | Osuus kaikista rahoitusvaroista
mrd. € % %

Pankkitalletukset 75,0 5,8 51,06
Porssiosakkeet 29,3 27,4 19,95
Vakuutussadastot 22,0 5,4 14,98
Sijoitusrahastot 14,4 13,0 9,80
Joukkovelkakirjat 6,2 27,0 4,22
Rahoitusvarat yhteensa 146,9 10,8 100

Finanssialan keskusliiton julkaiseman 2010 vuositilaston mukaan suomalaiset sijoittavat
suurimman osan varoistaan pankkitalletuksiin, joissa ei ole padoman menettaimisen ris-

kid. Talletuksista saa varat nopeasti ulos, mutta vastaavasti niiden tuottamat korot ovat

heikkoja. Toiseksi suosituin sijoittamisen muoto on porssiosakkeet. Viidesosa suoma-

laisten rahoitusvaroista on sijoitettuna porssiosakkeisiin, vaikka suomalaiset usein toi-



vovat sijoituskohteeltaan turvallisuutta. Vakuutussddstot nousevat vuoden 2010 lopussa
kolmanneksi kotitalouksien rahoitusvarojen joukosta, sijoitusrahastoihin suomalaiset
ovat sijoittaneet vain 14,4 miljardia euroa ja vastaavasti joukkovelkakirjoihin vain 4,22
prosenttia. Osakkeet ja joukkovelkakirjat ovat selvasti kasvattaneet suosiotaan kotitalo-
uksien sijoituskohteina. Porssiosakkeisiin ja joukkovelkakirjoihin sijoitettiin melkein

kolmannes enemmin kuin vuoden 2009 lopussa.

3.2 Tiarkeimmait sddstdmis- ja sijoitustuotteiden valintakriteerit

Suomalaiset odottavat turvallisuutta sddstimis- tai sijoituskohteeltaan ja sen arvostus on
edelleen tirkein kriteeri sijoituskohteen valinnassa. Riskittomyys nousee toiseksi tar-
keimmista kriteereistd ja sen arvostus on kasvanut suomalaisten keskuudessa viime ke-
vaaseen verrattuna. Kolmanneksi eniten arvostetaan sijoittamisen tai saastimisen vai-
vattomuutta, neljanneksi on noussut sijoituksen nopeasti rahaksi muutettavuus ja vii-

denteni vasta on sijoituksesta saatu tuotto. (Finanssialan keskusliitto 2011, 13.)

Elidkevuosiin varautuminen yhteni sijoituskohteen valintakriteerind on laskenut hyvilta
tasoltaan, jolla se on ollut pitkdin vuodesta 2007 alkaen. Suomalaisista 45-64 -vuotiaille
on hyvin tirkeda varautua elakevuosiin, kun taas 45-54 -vuotiaiden joukossa eliketur-
van arvostus on keskimairin pudonnut. Nuorten ikdpolvien keskuudessa eldketurvaan
varautumisen arvostus on laskenut suhteessa eniten. (Finanssialan keskusliitto 2011,

13)

Eettisyyttd, vastuullisuutta ja ekologisuutta arvostetaan edelleen sijoituskohteen valin-
nassa, mutta niiden arvostustaso laski vuoden takaisiin tuloksiin verrattuna. Eettisyyttad
ja vastuullisuutta pidetaian kuitenkin hieman tirkeampana kriteerina kuin esimerkiksi
elike-ikddn varautumista. Ekologisuus ja ympiristoarvot ovat keskimairdistd tirkeimpid
yli 60-vuotiaille, mutta muuten niiden arvostus jai toiseksi viimeiseksi sijoituskohteen

valintakriteereistd. (Finanssialan keskusliitto 2011, 13).

3.3 Finanssikriisin vaikutus suomalaisten sddstimiseen ja sijoittamiseen

Danske Investin tekemastd Pohjoismaiden sijoittajatutkimuksesta selvidd, ettd suoma-

laisten sijoitusaktiivisuus on sailynyt talouskriisista huolimatta korkealla tasolla muihin



Pohjoismaihin verrattuna. Noin 67 prosenttia suomalaisista ei ole vaihtanut sijoitus-
suunnitelmaansa finanssikriisin myota ja 47 prosenttia kertoo, ettd finanssikriisi ei ole

muuttanut heidin kykyynsi sietdd riskid huonoinakin aikoina. (Sampo Pankki 2011.)

Tutkimuksen mukaan suomalaisten innostus sijoittamiseen on finanssikriisistd huoli-
matta korkealla tasolla muihin Pohjoismaihin verrattuna, koska jopa 43 prosenttia tut-
kimukseen vastanneista suunnittelee sijoittavansa rahaa eri sijoituskohteisiin tulevan 12
kuukauden aikana. Samalla muiden Pohjoismaiden keskiarvo oli hieman alle 40 pro-
senttia. Suomalaiset ovat olleet erityisen aktiivisia rahastosidstijid, koska jopa 31 pro-
senttia vastanneista suomalaisista suunnittelee sijoittavansa johonkin sijoitusrahastoon
seuraavan vuoden aikana. Vastaava luku Pohjoismaissa oli noin 23 prosenttia. Rahasto-

jen lisdksi osakkeet ja talletukset olivat suosituimpia sijoituskohteita suomalaisten kes-

kuudessa. (Sampo Pankki 2011.)

3.4 Pankki- ja talousasioiden kiinnostus ja seuraaminen

Kuvio numero 3 on osa Finanssialan keskusliiton tekemii nuotisotutkimusta vuonna
2009, jossa tutkittiin, miten paljon nuoret seuraavat saannéllisesti pankki- ja talousasioi-
ta. Vuonna 2009 noin 73 prosenttia nuorista seuraa ainakin joskus pankki- ja talousasi-
oita, kun vastaava luku vuonna 2008 oli 64 prosenttia. Pankki- ja talousasioiden kiin-
nostus ja niiden seuraaminen nousi tutkimuksen mukaan idn myo6ta. 25-28 -vuotiaista
yli 80 prosenttia seuraa talousasioita joko sddnnéllisesti tai silloin tilléin, kun taas nuo-
rimmista vastaajista taloutta seuraa vain noin 57 prosenttia. Pankki- ja talousasioita eni-
ten seuraavat ovat tutkimuksen mukaan Eteli-Suomessa asuvat, omassa taloudessa ela-
vit, korkeakouluopiskelijat ja tyotd tekevit nuoret aikuiset. Pankki- ja talousasioita seu-
rataan usein saannollisemmin silloin, kun vastaajalla itsellidn on omia sijoituksia tai

lainaa. (Finanssialan keskusliitto 2009, 2.)



"Seuraatteko yleensda pankki- ja talousasioita eri tietoléhteista sdannollisesti, silloin talléin
vai ette lainkaan?"

% vastaajista

15-17 (n=212) 51 | 43
18-19 (n=110) 60 5
‘ |
20-22 (n=226) 58 25
23-24 (n=160) 59 20
25.28 (n=292) 59 18
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

m Saanndllisesti O Silloin talldin O B seuraa lainkaan

Kuvio 3. Pankki ja talousasioiden seuraaminen vuonna 2009. (Finanssialan keskusliitto

2009, 3.)

Pankki- ja talousasioiden tunteminen on tirkedd suurimmalle osalle nuorista. Yli 80
prosenttia vastaajista piti tirkedna tai melko tirkednd tuntea pankki- ja talousasioita.
Ikaryhmittdin noin 86-87 prosenttia yli 20-vuotiaista piti tirkedna tai melko tirkedna
talouden seuraamista. Alle 20-vuotiaista vastaava prosentti on enintdan 80. Kaikkein
tirkeimpani niiden asioiden tietimys korostui jilleen korkeakouluopiskelijoilla, tyossi-

kayvilld ja sijoituksia omaavilla nuorilla. (Finanssialan keskusliitto 2009, 2.)

"Miten tarkeana pidatte pankki- ja talousasioiden tuntemista?"
% vastaajista

15-17 (n=212) 61 21 5
18-19 (n=110) | 71 18 m
20-22 (n=226) 70 14

23-24 (n=160) 73 14

25-28 (n=292) 70 13

0 % 2OI % 40 % 60 % 80I % 100 %

m Erittdin tarkeana o Melko térkedna o E kovin tarkeana o Ei lainkaan térkedna o E osaa sanoa

Kuvio 4. Pankki- ja talousasioiden tunteminen. (Finanssialan keskusliitto 2009, 4.)



Finanssialan keskusliiton tekeman tutkimuksen mukaan suurin osa nuorista seuraa ta-
lousasioita ja he pitdvit niitd tirkednd. Kuitenkin suurin osa nuorista pitdd varojaan pel-
kalla kaytto- tai saastotililld. Tutkimus osoitti, etta erityisesti korkeakouluopiskelijat ovat
kiinnostuneita talouteen liittyvista asioista ja heilld on myo6s hyvit valmiudet ymmartaa
sijoittamiseen liittyvid kasitteitd ja asioita. Valitsin finanssialan keskusliiton tekemin
nuorisotutkimuksen siksi, koska uskon, ettd suurin osa ammattikorkeakouluopiskeli-

joista kuuluu iiltddn vilille 20-30 -vuotta.



4 Pankkipalveluiden tulevaisuuden nikymit

Aalto-yliopiston julkaiseman tutkimusraportin (The Future of Banking Services) mu-
kaan noin 20-30 -vuotiaat nuoret aikuiset haluavat pankkipalveluilta hyvin erilaisia asi-
oita. Heilld on my6s hyvin monitahoisia ja ristiriitaisia ajatuksia pankkipalveihin liittyen.
Osa tutkimukseen osallistuneista henkil6istd haluaa tehokkaita ja automatisoituja palve-
luita, kun taas osa suosii yha henkil6kohtaista palvelua pankkiasioidensa hoitamisessa.
Tutkijat muodostivat nelja erilaista visiota, jotka kuvaavat mahdollisia pankkien rooleja

kuluttajien elimassa tulevaisuudessa. (Nordea 2012b.)

4.1 Raiatiloidyt pankkipalvelut

Ensimmaiisessa visiossa asiakas odottaa pankeilta joustavia ja juuri hanelle raataloityja
palveluita. Asiakkaalle on tirkedd, ettd hin voi itse valita, mitd kautta hin voi lihestya
pankkia tai tavata pankkivirkailijan. Tassd visiossa asiakas pystyy valitsemaan vapaasti
hinelle sopivimman tapaamisajan pankkineuvojan kanssa esimerkiksi ruokatunnin ajak-
si hinen lempiravintolassaan. Virtuaalitapaamiset ovat myos mahdollisia, mutta enem-
min asiakas suosii niita, jos han asuu ulkomailla. Asiakas odottaa, etta hin voi itse vali-
ta pankkineuvojan sosiaalisten medioiden kautta. Sieltd voi 16ytid kommentteja ja suo-
situksia eri virkailijoista. Hyvin palautteen saaneen virkailijan ammattitaitoon on tilléin

helpompi luottaa. (Aspara, Rajala & Tuunainen 2012, 10.)

Kyseinen asiakas on hyvin tarkka omien raha-asioidensa hoitamisessa ja haluaa pitaa
saannollisesti kirjaa omista tuloistaan ja menoistaan. Asiakas toivoisi saavan laskelmia
aikaisemmilta kuukausilta, joissa nakyisivat hianen tulot, menot ja sen, kuinka paljon
asiakas pystyy vield kdyttdméin erindisiin omiin ostoksiin saman kuukauden aikana.
Laskelmien pitiisi olla aina ajan tasalla ja huomioida, miten asiakkaan tulotason vaihte-
lut vaikuttavat myos hianen kuukausittaiseen kayttobudjettiinsa. Asiakas kayttaa mobii-
lipankkia melkein paivittiin ja maksaa korttimaksujen sijasta ostokset dlypuhelimellaan.
Pankin tulisi tarjota asiakkaalle yliméariisid palveluita, kuten sopivan asunnon etsimista
tai luotettavia autonvuokrausyrityksid. Asiakas tuntee pankkipalveluidensa olevan kun-
nossa, kun ne ovat kontrolloituja ja hanelld on erityisesti ne palvelut, mitd hin itse ar-
vostaa. Jos asiakkaan elimantilanne muuttuu, hin voi halutessaan joko lisité tai vihen-

tad pankkien huolenpitoa ja heidin tarjoamiaan palveluja. (Aspara ym. 2012, 10.)



4.2 Nopea ja tehokas palvelu

Toisessa visiossa asiakas on kiireellinen perheeniiti, jolla ei ole ylimairaistd aikaa ja ha-
luaa siksi pankkipalveluiden osalta tehokasta ja nopeaa palvelua. Hin toivoo, ettd pank-
ki osaisi huomioida hinen tarpeitaan pienen lapsen iitini ja osaisi ehdottaa jo valmiiksi
hinelle sopivia tuotteita, joista asiakas voisi valita mieleisensid vaihtoehdon. Perheeniiti
toivoisi, ettd pankkineuvoja osaisi ennustaa perheenadidin jokapiiviiset rutiinit ja nor-
mit, joiden pohjalta osattaisiin tarjota juuri hinelle sopivimmat tuotteet. (Aspara ym.

2012, 10-11.)

Perheenadidille tehokkuus tarkoittaa pankkipalveluiden osalta sita, ettd kun hin tarvitsee
jotain pankkipalvelua, ratkaisu olisi valmis melkein saman tien. Pankin puolelta tulevia
yhteydenottoja perheeniiti tarvitsee vain, kun pankki varmistaa palveluiden olevan
kunnossa. Kun tapahtuu jotain erityistd asiakkaan elimissa, hin toivoo pankin olevan
niin sanottu ensiluokkainen ravintola: vaihtoehtoja tulisi olla vahin, vaihtoehdot ovat

hyvid ja makuasiat ratkaisevat. (Aspara ym. 2012, 11.)

Pankin tulisi osata lukea perheen toiveita asioiden tullessa virkailijoiden tietoisuuteen.
Jos asiakkaat haluavat vaihtaa auton esimerkiksi viiden vuoden vilein, tulisi pankin tar-
jota heille automaattisesti erisuuruisia autolainoja ja niiden maksusuunnitelmia. Toisena
esimerkkind pankin tulisi olla osa asiakkaiden eliméa. Hyvini esimerkkind perheeniiti
pitdd sitd, ettd lapsen syntymin jilkeen pankki tarjoaa hyvin pian heille tapoja sddstid
vastasyntyneelle vauvalle. Perheeniiti arvostaa myos sitd, ettd pankkivirkailija olisi ta-

voitettavissa aina silloin, kun hinelld on aikaa ottaa yhteyttd videoneuvottelun muodos-

sa. (Aspara ym. 2012, 11.)

4.3 Anonyymisti toimiva pankki

Kolmannessa visiossa asiakas uskoo, ettd pankit ajattelevat vain heiddn omaa etuaan
jopa asiakkaiden yksityisyyden kustannuksella. Siksi kolmannessa visiossa asiakas haluaa
asioida pankissa anonyymisti, jolloin asiakkaiden nimii eikd henkilétunnuksia ole pan-
kin tietoisuudessa tai saatavilla vaan asiakkaiden henkil6tiedot korvataan asiakasnume-

rolla. Jos asiakas haluaa asioida verkossa, han voi kirjautua verkkopankkiin anonyymisti.



Jos asiakas tarvitsee esimerkiksi lainaa, jokin kolmas yhdysmies tai vilittdjd takaa asiak-
kaan luotettavuuden ja hinen luottoluokituksen, jolla taataan asiakkaan hyvi lainan-
maksukyky. Lainan hinta ja sen ehdot mairiytyvit asiakkaan tilien saldojen ja hinen
maksukayttdytymisen mukaan suoraan, jolloin valtetddn tuomitsemasta tietyn tyylisid
asiakkaita tai heidin elimantilanteitaan. Jos asiakkaan elimintilanne muuttuu ja asiakas
jaa tyottomiksi, lainan hinta valiaikaisesti kallistuu, jos asiakas ei hae maksuvapaita

kuukausia. (Aspara ym. 2012, 11.)

Anonyymisti toimiva asiakas ei halua kommunikoida pankin kanssa muuten kuin verk-
kopankin kautta. Jos hinelld on kysymyksid, hin pystyy laittamaan verkkoviestia tai
olemaan verkkoneuvottelussa pankkivirkailijan kanssa. Anonyymeja asiakkaita palvele-
vat virkailijat eivit tyoskentele samoissa konttoreissa kuin kasvokkain palvelevat virkai-
lijat. Anonyymisti toimivien asiakkaiden tulee varmistaa tietokoneidensa tietoturva ja
tehdad paivityksid niin, ettd heiddn serverinsi eivit pysty luovuttamaan mitdin tietoa
heistd. Anonyymisti toimiva asiakas ei hoida puhelimen kautta pankkipalveluitaan, kos-

ka hin uskoo niiden joutuvan helpommin rikollisten kasiin. (Aspara ym. 2012, 11.)

4.4 Koulutuspohjainen toimintamalli osana pankkipalveluita

Neljannessa visiossa asiakas toivoo pankilta enemmain koulutuksenomaista informaa-
tiota pankin tuotteista ja sen tarjoamista palveluista seka vihentamaan yksittaisten tuot-
teiden suoraviivaista markkinointia ja mainontaa. Koulutuspohjainen lihestymistapa eri
pankin tarjoamiin palveluihin olisi miellyttivimpaa ja kiaytainnollisempaa. Pankit voisi-
vat toimia néin ollen enemmin asiakkaan avustajana eikd niinkdan kaukaisena palvelun-
tarjoajana. Pankin tulisi pystya lahettimain verkon kautta luentomateriaalia eri sijoitus-
kohteista ja kertomaan asiakkaille niistd esimerkiksi verkkoneuvottelujen kautta. Koulu-
tuspohjainen opastus auttaa erityisesti ulkomailla asuvia ihmisid, jolloin he uskaltavat
kayttad verkkopankkia varmemmin, tai he edes tietdvit, mistd he 10ytavat luotettavan ja

nopean avun. (Aspara ym. 2012, 12.)

Koulutuspohjaisten toimintamallien ansiosta asiakkaat voisivat aidosti luottaa pankkei-
hin enemmin, koska he todella yrittivit monipuolisesti auttaa asiakkaita ymmartimain
talousasioiden hoitoa, markkinoita ja neuvomaan heita sijoitusasioihin liittyvissa kysy-

myksissd. Usein varsinkin nuoret eivit vilttimatta ymmarra kaikkia pankin tarjoamia



tuotteita tdydellisesti, joten ndin asiakkaat voisivat tuntea olevansa suunnilleen samalla
aaltopituudella pankkineuvojan kanssa. Taman toimintamallin hy6ty on vakaa luotta-
mus omaan pankkiin ja ndin nuoret pystyisivat paremmin valmistautumaan oman ta-
louden muutoksiin, kun he tietdvit, ettd pankki tukee ja auttaa heité siind. (Aspara ym.

2012, 12))

4.5 Nuorten suhtautuminen omaan pankkiin

Alla olevan Finanssialan keskusliiton tekemin tutkimuksen mukaan 15-28 -vuotiaiden
nuorten luottamus omaan pankkiin on suuri. Tutkimuksen mukaan nuorten luottamus
omaan pankkiin on kasvanut ja he kokevat, etta heita kunnioitetaan ja kohdellaan pan-
keissa hyvin. Nuoret pitivit pankkien tarjoamia tuotteita heille sopivina ja enemmiston
mielestd pankki toimii asiakasta varten. Hieman yli puolet vastaajista piti pankkien tie-

dottamista riittivana. (Finanssialan keskusliitto 2008, 45.)

"Mita mielta olette seuraavista omaa paaapankkianne koskevista vaittamista? Oletteko vaittdmien kanssa...?"

% vastaajista (n=1003 vuonna 2008)

Voin luottaa omaan Helmikuu 2007
padpankkiini n micuu 2008

Minua kohdellagn Hemikuu 2007
pankissani hyvin

Tammikuu 2008

Pankissani on minulle Hemikuu 2007
sapivia palveluita . i 2008

Pankkini toimii
asiakasléheisesti

Tammikuu 2008

Pankkini tiedottaa Helmikuu 2007
avoimestija riittavasti
palveluistaan

Tammikuu 2008

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
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Kuvio 5. Mielipide omasta pankista. (Finanssialan keskusliitto 2008, 45.)

Vaikka tutkimus oli tehty vuonna 2008, se osoitti, ettad nuorilla on vahva usko omaan
pankkiinsa ja he pitavat henkil6kohtaisesta ja asiakasldhtoisesta palvelusta. Tutkimuk-
sesta voidaan padtelld, ettd omalla pankilla on vahva rooli nuorten sijoittamisen aloit-

tamisessa. Edelld kuvattujen tulevaisuuden pankkipalveluiden rooli tulee varmasti nuor-



ten kohdalla hyvin esiin rddtiléityjen ja koulutuspohjaisen mallin kautta. Koska verkon
kaytto yhtena suosittuna asiointikanavana on tini piivana korostunut ja sen merkitys
tulevaisuudessa varmasti korostuu entisestdin, uskon, ettd henkildkohtaisen palvelun
merkitys ei nuorten osalta poistu vield vihdin aikaan. Pankit voisivat edistdd omaa roo-
liaan sijoittamisen aloittamisessa jokaisen nuoren kohdalla, kun he tulevat asioimaan
pankkiin. Vaikka nuori ei silld hetkelld tee sijoituspdatosta, ajatus sijoittamisen aloitta-

misesta vahvistuu.



5 Mitki tekijat vaikuttavat sijoituspidtokseen?

Sijoituspiaatoksen tekeminen on usein vaikeaa ja haastavaa. Noin 72 prosenttia suoma-
laisista tekee sijoituspaatoksen muuhun kuin markkinatilanteeseen vaikuttavien tekijoi-
den perusteella. Noin 77 prosentin mielesti itselleen sopivan sijoituskohteen 19ytami-

nen on vaikeaa ja noin 68 prosentin mielesta lopullisen sijoituspaitcksen teko on haas-

tavaa. (OP-Pohjola-ryhma 2011.)

Sinnaliisa Tams kisitteli vuonna 2011 tekemissddn opinnaytety6ssa yksityishenkilon
saastamis- ja sijoitusvaihtoehtoja seké niiden verotusta. Tams toteutti tutkimuksen ky-
selylomakkeen avulla, jossa yhtend kysymyksena kisiteltiin sijoituspdatokseen vaikutta-
via tekijoita. Tutkimustulokset olivat ristiriitaisia. Noin 70 prosenttia tutkimukseen vas-
tanneista odotti korkeaa tuottoa joko paljon tai kohtalaisesti. Kun kysyttiin, kuinka tar-
kedni sijoittajat pitivit alhaista riskid, noin 70 prosenttia piti sitd mielestddn tirkedni tai
kohtalaisen tirkedna. Vihiiset kulut ja sijoituksen helppous olivat my6s huomionarvoi-

sia tekijoitd osana sijoituspaiatosti. (Tams 2011, 60.)

Tamsin tekemissa kyselyssi realisoitui monen sijoittajan unelma, saada korkeaa tuottoa
pienelld riskilld. Téssad tutkimuksessa toteutui varmasti monen aloittelevan sijoittajan
mielikuva sijoittamisesta. Nama tutkimustulokset kuvastavat varmasti osaksi sijoittajien
tiedon puutetta, koska tuskin suurimmalla osalla aloittelevista sijoittajista on korkeaa
riskinsietokykya. Suurin osa suomalaisista arvostaa sijoituksen turvallisuutta, joten siksi

alhaista riskid arvostettiin.

Harvardin yliopiston taloustieteen professori David Laibson teki kokeen yliopiston
henkil6kunnalle tarkoituksenaan tutkia heidin sijoituskdyttdytymistidn. Tutkimuksessa
oli mukana kolme indeksirahastoa, jotka kaikki seurasivat tismilleen samaa indeksia.
Ainoat erot olivat indeksirahastojen aloituspdivimairissi ja rahastojen kuluissa. Tutki-
mustulokset olivat yllattavia. Suurin osa tutkimuksessa mukana olleista valitsi indeksi-
rahaston, jonka historialliset tuotot olivat parhaimpia tai brandi tutuin. Vain muutama
valitsi kuluiltaan pienimman ja samalla parhaimman rahaston, koska tuotto-odotus oli
riippuvainen vain rahaston aloituspéivasta. Vaikka kokeen toisessa vaiheessa Laibson

muistutti rahastojen kulueroista, silti suurin osa valitsi rahaston, jonka historiallinen



tuotto oli parhain. Tutkimuksen jilkeen Laibson piitteli, ettd tiedottaminen ja valistus
eivat suuresti vaikuta sijoituspditoksen tekoon vaan valtaosa tekee paitoksen oman

intuitionsa mukaan. (Heiskanen 2008. )



6 Sijoitusinformaatio ja sijoittajan suoja

Sijoittajille on tarjolla monenlaista sijoitusinformaatiota, mutta kaikkein eniten sijoitus-
informaatiota hankitaan pankkien sijoitusneuvojilta. Vuonna 2009 noin 59 prosenttia
suomalaisista kertoi saaneensa sijoitusinformaatiota eri sadastimis- ja sijoitusvaihtoeh-
doista sijoitusneuvojalta. Mddri on hieman noussut vuodesta 2008, jolloin vastaava
luku oli 52 prosenttia. Toinen tirked informaation lihde oli internet, josta noin 36 pro-
senttia suomalaisista haki sijoitustietoa. (OP-Pohjola-ryhma 2009.) Internet tietoldhtee-
ni saattaa kuitenkin olla harhaanjohtava, joten on erittdin tirkedi osata valita tietoldh-
teet oikein. Noin 25 prosenttia hyodynsi sanomalehtid ja noin 21 prosenttia talouslehtia

(OP-Pohjola-ryhmi 2009).

Suomalaisten korkea luottamus pankkien sijoitusneuvojiin nikyy ylld esitetyssi Finans-
sialan keskusliiton julkaisemassa tutkimuksessa. Tutkimuksessa pyrittiin selvittimain,
kuinka paljon erityisesti nuoret luottavat omaan pankkiinsa. Monet sijoittajat uskovat
todennikdisesti saavansa suoranaisia vinkkeja siitd, mihin sijoituskohteeseen kannattaa
sijoittaa. Sijoitusneuvojien yksi tirkeimmisti tehtavista on kuitenkin kertoa asiakkaille
pankin nikemyksid tulevista korko- tai osakemarkkinoista ja ennen kaikkea saada asia-
kas miettimaan néita asioita. (Yrjola 2003.) Jokaisella sijoitusneuvojalla ja pankilla on
oma nikemys suosimistaan sijoituskohteista. Koska lopullisen riskin kantaa aina asiakas
itse, hinen tulisi olla kriittinen, mité sijoitusneuvoja yrittdd hanelle tarjota (Niemi 2010).
Vaikka sijoitusneuvojilla on velvollisuus kertoa asiakkaille kaikki kyseiseen sijoituskoh-

teeseen liittyvi, he ovat my6s myyjid ja yrittdvit tehda tulosta palveluntarjoajalle.

Timo Anttila tutki omassa opinnaytetyossiaan Satakunnan ammattikorkeakouluopiskeli-
joiden sijoittajakayttiytymistd vuonna 2009. Anttilan tekemassa kyselytutkimuksessa yli
70 prosenttia vastanneista kertoi saaneensa sijoitusinformaatiota pankilta ja noin 45
prosenttia kotoa omalta perheeltdian. Yli 20 prosenttia kertoi hakevansa tietoa interne-
tistd ja hieman alle 20 prosenttia vastanneista kertoi saaneensa tietoa joko kavereilta,
televisiosta, radiosta tai lehdistd. Vastanneista noin reilu 15 prosenttia kertoi saaneensa
sijoitustietoa omasta ammattikorkeakoulusta. (Anttila 2009, 35.) Tiina Hyvirinen tutki
omassa opinndytety6ssaan Siilinjirven Osuuspankin asiakkaiden sadstamista ja sijoitta-

mista. Noin 56 prosenttia vastanneista kertoi, ettei pankki ole tarjonnut heille saasta-



mis- tal sijoittamisvaihtoehtoja viimeisen 12 kuukauden aikana. Vastanneista 44 pro-
senttia oli aikaisemmin kertonut, ettd he olisivat kiinnostuneita ja heilld olisi tarve aloit-
taa sddstimisen tai sijoittaminen. (Hyvirinen 2009.) Ainakin niiden tutkimusten perus-
teella voidaan paitelld, ettd pankeilla on erittidin vahva rooli sijoitusinformaation jakaja-
na sekai sijoittamisen aloittamisessa. Hyvirisen tekemistd tutkimuksesta voidaan paatel-
14, ettd suomalaiset tarvitsevat jonkun joka kertoo heille sijoittamisesta ja tukee heitd
padtoksen teossa. Suomalaiset saattavat olla passiivisia tekemaan itse aloitetta sijoittami-

sen aloittamiseksi.

6.1 Eri pankkien tarjoamien sijoitusesitteiden vertailu

Titd opinndytetyotd varten vertailin kolmen suurimman suomalaisen pankin, Nordean,
Osuuspankin ja Sampo Pankin tarjoamia sijoitusesitteitd. Pankkien tarjoamat esitteet
olivat paapiirteittdiin samankaltaisia. Kaikki esitteet olivat melko lyhyiti, jolloin kaikista
ei saanut kokonaiskuvaa esiteltivisti asiasta. Oppaita silmiiltdessa kaikista oppaista
huokui sijoittamisen vaivattomuus, helppous ja asiakkaan saama hyoty. Negatiivisista
asioista kuten kuluista ei kerrottu lyhyimmissd oppaissa lainkaan ja kattavimmissa op-
paissa kulut olivat jitetty melko vihiiselle huomiolle. Oppaat on haettu Nordean,
Osuuspankin ja Sampo Pankin konttoreista, joten vertailussa ei ole valttaimatta kaytetty
kaikkia pankkien tarjoamia esitteitd. Kerityt oppaat olivat konttoreiden asiakasp&ydilld,

jolloin tarjonta voi varmasti vaihdella my6s konttoreittain.

Osuuspankin esite ”Asioita voi muuttaa sadstimalld” on hyvin lyhyt ja se kuvaa sadsti-
misen monia hyvid puolia. Niissa halutaan painottaan sitd, ettd pienelld siadstosummalla
vol aloittaa sijoittamisen. Osuuspankin esitteessd kuvataan erilaisia sijoitusprofiileja ja
mainostetaan Osuuspankin omia rahastoja vaihtoehtona tietylle sijoitusprofiilille.
Osuuspankin esite enemmankin motivoi sddstimiseen ja sen aloittamiseen painottamal-
la sita, ettd kuka tahansa voi sen aloittaa. Osuuspankilta 16ytyy my6s muita sijoitta-
misoppaita, jotka kasittelevat elakevakuutusta, sijoitusvakuutusta seka osake- ja rahasto-

sijoittamisesta. Niistd eldke- ja sijoitusvakuutusoppaat ovat laajuudeltaan kattavampia.

Nordea tarjoaa muutamista sijoituskohteista A4-sivun kokoisia sijoitusesitteitd. Nordea
painottaa esitteissaan paljon jatkuvaa rahastosdastamista ja elikesdastamistd. Yritys ko-

rostaa hyvin vahvasti esitteissaan pelkastiin Nordean omia tuotteita, mika piirre nakyy



jokaisen pankin esitteissd. Se on toki ymmirrettivaa yrityksen tuotteiden markkinoin-
nin ja mainonnan kannalta, mutta samalla asiakas voi saada riskiriitaisen kisityksen ky-

seisen sijoitusinstrumentin eri piirteistd, koska pankkien tuotteet ovat erilaisia.

Sampo Pankilla oli mielestini saamistani esitteistd mielenkiintoisin. Se kuvaa osakesi-
joittamisen perusteita, verotusta ja itse kdytintd. Erona tekemiini produktiin oli se,
ettd opas oli tehty kohderyhmille Sampo Pankin asiakkaat ja heille potentiaaliset uudet
asiakkaat. Oppaassa on pankin esimerkkirahastoja ja kuvakaappauksia siitd, miten Sam-
po Pankin verkkopankissa voi tehdd osaketoimeksiannon. Kohderyhmin takia opas on
kayttokelpoinen vain tietylle segmentille. Pankkien tarjoamista tuotteista ja erityisesti
rahastoista kiaydain keskustelua verkossa. Useat kommentit koskevat pankkien korkeita
kuluja ja sitd, ettd pankki ajattelee pelkistain heiddn omaa etuaan. Tamankin esimerkin

kautta puolueettomalle oppaalle saattaa olla mielenkiintoa ja kysyntaa.

6.2 Eri pankkien internet sivujen vertailu

Suomessa toimivien kolmen suurimman pankin Nordean, Osuuspankin ja Sampo Pan-
kin internet-sivuilla on saatavana tietoa sijoittamisesta. Jokainen palveluntarjoaja kertoi
lyhyesti ja hyvin yleisesti tissd opinnaytetyOssa mainitut sijoituskohteet, poikkeuksena
Sampo Pankki, jonka internet-sivuilta ei 16ytynyt tietoa sijoitusvakuutuksesta. Pankkien
omat internet-sivut ovat kuitenkin kyseenalaisia, koska he esittelevit ennen kaikkea
omia sijoituskohteitaan eikd niin paljon yleisid nikemyksia erilaisista sijoitusinstrumen-

teista tai sijoittamisen perusteista.

Pankkien omilta internet-sivuilta saa kisityksen sijoittamisen helppoudesta ja positiivi-
sesta puolesta, kuten tuotosta, koska missain pankkien omissa sdastaimisen tai sijoitta-
misen laskureissa ei ole huomioitu kuluja tai palkkioita. Helppous sijoittajan kannalta
syntyy siitd, kun linkit erilaisten sadstosopimusten tekoon tai pankin yhteydenottolo-
makkeet 16ytyvit sivujen alalaidasta. Toisaalta nima tekijat varmasti motivoivat ja hel-
pottavat ihmisten kynnysta aloittaa sijoittaminen, mutta sijoittamisen tietoperusta on
talléin puutteellinen. Suurimmista pankeista Nordea tarjoaa mielestini eniten tietoa

sjjoittamisen perusteista, kuten sijoitusajasta, tuotosta, riskistd ja hajautuksesta.



6.3 Sijoittajan suoja

Sijoittajan suoja muodostuu monesta eri osa-alueesta. EU sdintelee monien eri tahojen
litketoimintaa erilaisilla vakavaraisuussdddoksilld ja muilla sdddellyilld toimintaedellytyk-
silld. Finanssivalvonta ja erilaiset tilintarkastusjarjestelmait valvovat eri palveluntarjoajia
ja heidin toimintaansa. Sijoittajan oikeuksia suojaa yleinen oikeusjirjestelma ja erityiset

turvajarjestelyt. (Finanssivalvonta 2010, 3.)

Palveluntarjoajien tulee noudattaa hyvid tapoja sijoituspalveluiden myynnissi ja kohdel-
la asiakasta asianmukaisesti. Palveluntarjoajilla on velvollisuus kertoa asiakkaille eri si-

joituspalveluista ja antaa heille riittava kuva niista sijoituspaatosta varten. Palveluntarjo-
ajilla on asiakkaistaan selonottovelvollisuus. Heiddn tulee toteuttaa toimeksiannot huo-

lellisesti ja sdilyttad asiakkaiden varat sopimusten mukaan. (Finanssivalvonta 2010, 5.)

Sijoittajan suojalla pyritiin takaamaan luotettavat ja vakavaraiset palveluntarjoajat, hei-
din asianmukaiset ja oikeat menettelytavat, luotettava rahoitusmarkkinoiden infrastruk-
tuuri, sijoittajille olennaiset ja riittdvit tiedot perusteltua sijoituspaitostd varten ja fi-
nanssimarkkinoiden vidrinkaytoksiin puuttuminen. Sijoittajan tulee kuitenkin muistaa,
etta sijoittamisen lopullinen riski on aina asiakkaan vastuulla. (Finanssivalvonta 2010,

14.)

6.3.1 Finanssivalvonta valvontaviranomaisena

Finanssivalvonta on oikeudellisesti itsendinen rahamarkkinoita valvova valvontaviran-
omainen, joka toimii yhteydessd Suomen Pankin kanssa. Finanssivalvonnan tehtivi on
valvoa muun muassa pankkien, luottolaitosten, vakuutusyhtiiden, sijoituspalveluyhti-
Oiden, rahastoyhtiéiden ja arvopaperipOrssin toimintaa. Se kontrolloi pankkien vakuus-

rahastoja, talletussuojarahastoja ja sijoittajien korvausrahastoja. (Kontkanen 2009, 39.)

Finanssivalvonta tekee siannollisesti erilaisia tarkastuksia sekd antaa méardyksia ja oh-
jeita. Valvontaa suorittavalla viranomaisella on oikeudet saada hyvin yksityiskohtaisia-
kin tietoja valvottaviltaan. Se kerad sidnnénmukaisesti raportointeja yritysten toimin-
nasta analysoidakseen heidin toimintaa. Valvontaviranomaisten tehtivini on tarkastel-

la, ettd yritysten toiminta on lakien ja asetusten mukaista ja yhtidjirjestys noudattaa yh-



ti6sddntojd. Sddntdjen vastaisesta toiminnasta valvontaviranomainen voi tietyin edelly-
tyksin méarita yritykselle joko sakkoja, julkisen huomautuksen tai varoituksen. (Kont-
kanen 2009, 40.) Valvontaa korostetaan erityisesti palveluntarjoajan ja asiakkaan vilisis-
sd suhteissa ja sopimuksissa. Valvonta ei kohdistu jokaiselle palveluntarjoajalle samalla

intensiteetilld vaan valvonta on yleisesti ottaen riskiperusteista. (Finanssivalvonta 2010,

7-8.)

Finanssivalvonnan tehtiviin kuuluu tarkastella yritysten tiedonantovelvollisuutta. Tie-
donantovelvoitteeseen kuuluu tilinpaitésinformaation laatiminen ja muut tiedonanto-
velvollisuudet, erilaisten sijoitusesitteiden laatiminen, sijoituskohteiden markkinointi ja
sijoitusasiakkaaseen kohdistuvat tiedonantovelvoitteet. Tarkastuksia suoritetaan joko

etukateistarkastuksena tai jilkikdteen. (Finanssivalvonta 2010, 8.)

6.3.2 MiFID-direktiivi

MiFID eli rahoitusvalineiden markkinat -direktiivi astui voimaan koko Euroopan
Unionissa marraskuussa 2007. Direktiivin tarkoituksena on edistdd sijoittajien suojaa ja
parantaa entisestdan markkinoiden toimivuutta. Direktiivin kiytto6noton jilkeen yksi-
tyista sijoitusneuvontaa ei saa antaa muut kuin toimiluvan saaneet pankit, sijoituspalve-
luyritykset ja omaisuudenhoitoon erikoistuneet rahastoyhtiét. MiFID-direktiivin tavoit-
teena on tehda euroalueen arvopaperimarkkinat yhtenidisemmiksi, helpottaa sijoituspal-

veluiden tarjoamista ja vihentdd arvopaperikaupankiynnin ongelmakohtia. (Sampo

Pankki.)

Sijoittajille direktiivi nikyy siind, ettd sijoituspalveluita tarjoavien yritysten ja pankkien
tulee tuntea asiakkaidensa sijoituskokemus, sijoitustavoitteet ja heiddn taloudellinen
asema, jotta he pystyvit suosittelemaan asiakkaalle sopivia sijoituskohteita. Yksityiskoh-
taisten tietojen antaminen on asiakkaan edun kannalta tirkeaa, jotta yritys kykenee ar-
vioimaan, minkalaiset palvelut tai tuotteet sopivat juuri kyseisen asiakkaan tarpeeseen.
Palveluntarjoajat eivit voi suositella tai myydi palveluita, jos asiakas ei kerro edelld

mainittuja tietoja. (Sampo Pankki.)

MiFID-direktiivi nakyy asiakkaille silloin, kun he kayttavit jonkun palveluntarjoajan

sijoituspalveluita, kuten arvopaperivilitysti, varainhoitoa tai sijoitusneuvontaa. Direk-



tiivin piiriin kuuluvat rahoitusinstrumentit, esimerkiksi osakkeet, sijoitusrahastot ja
joukkovelkakirjalainat. MiFID ei puolestaan koske pankkitalletuksia, saasto- tai henki-
vakuutuksia tai asuntosijoittamista. Sijoittajan suoja parani direktiivin my6td, koska si-
joittaja saa enemmin tietoa eri palveluista ja palveluntarjoajista. Asiakkaat saavat infor-
maatiota sijoituskohteisiin liittyvista riskeistd, kuluista, toteuttamisperiaatteista ja mah-

dollisista palveluntarjoajan ja asiakkaan vilisistd ristiriitatilanteista. (Sampo Pankki.)

Sijoituspalveluita tarjoavat yritykset luokittelevat asiakkaat ei-ammattimaisiin ja ammat-
timaisiin sijoittajiin. Koska suurin osa asiakkaista on ei-ammattimaisia sijoittajia, Mi-
FID-direktiivi velvoittaa palveluntarjoajia kertomaan yksityiskohtaisesti tarjoamistaan
rahoitusvalineista ja arvioimaan niiden soveltuvuutta asiakkaalle. Direktiivi ei ota kantaa
asiakkaan sijoitustaitoihin, sijoituksen lopulliseen riskiin ja mahdollisiin tappioihin. Fi-
ammattimaiset asiakkaat lukeutuvat sijoittajien korvausrahastosuojan piiriin ja heilld on

kattavin mahdollinen sijoittajansuoja. (Sampo Pankki.)

6.3.3 Siainndéllinen ja jatkuva tiedonantovelvollisuus

Sadannollinen tiedonantovelvollisuus velvoittaa litkkeeseenlaskijoita antamaan saannolli-
sin valiajoin tietoa yrityksen tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Sdannélliselld tiedon-
antovelvollisuudella tarkoitetaan oikeaan aikaan julkaistavia osavuosikatsauksia, tilin-
paitostiedotteita, tilinpdatosta ja toimintakertomusta. Finanssivalvonta voi antaa yksi-
tyiskohtaisempia mairiyksia ndiden tarkemmasta sisdllosti ja julkistamisesta arvopape-
rimarkkinalain ja valtiovarainministerién maarittelemien asetusten nojalla. (Finanssival-

vonta 2011.)

Jatkuvalla tiedonantovelvollisuudella tarkoitetaan litkkeeseenlaskijan jatkuvaa velvolli-
suutta julkistaa kaikki tarkeit ja tarpeenmulkaiset asiat, joilla on olennaista vaikutusta
arvopaperin arvoon. Liikkeeseenlaskijan tulee julkistaa tillaiset tiedot vilittémasti, kun
yhtioén toimitusjohtaja tai joku hallituksen jdsenista on niisté tietoinen. Tiedon julkaise-
misesta on mairitelty, ettd keskeisille tiedotusvilineille ja julkisen kaupankiynnin jirjes-
tdjille tulee toimittaa tieto samanaikaisesti. Jatkuvan tiedonantovelvollisuuden taustalla
on taata sijoittajien tasapuolinen, yhdenmukainen ja samanaikainen mahdollisuus saada

arvopaperin arvoon liittyvaa tietoa. (Finanssivalvonta 2012.)



7 Sijoittamisen perusteet

Sijoittamiseen kuuluu monta eri vathetta, jotka on hyva ottaa huomioon ennen sijoitus-
péadtoksen tekoa. Sijoittamisen ehka tirkein huomioonotettava asia on riskinsietokyky,
koska se midrittelee vahvasti sijoituksen tuoton, mutta my6s tappion mahdollisuuden
(Kallunki, Martikainen & Niemeld 2007, 23). Tamin vuoksi riskinsietokyky maarittelee
sijoituskohteiden valinnan. Sijoittamisen perusteiden ymmirtimiseen vaikuttaa sijoitus-
kohteiden hajautus, aika ja allokaatiopiditokset. Koko sijoittamisen perusta ja sen lihto-
kohta on kuitenkin toimivat rahoitusmarkkinat, joita kuvataan ensin alla olevissa kappa-

leissa.

7.1 Rahoitusmarkkinat

Rahoitusmarkkinat jactaan tavallisesti raha- ja padomamarkkinoihin. Rahamarkkinoilla
tarkoitetaan lyhytaikaisia eli alle vuoden pituisia yritysten, valtion tai kuntien liikkeelle
laskemia velkainstrumentteja. Padomamarkkinoiksi kutsutaan pitkdnajan eli yli vuoden
mittaisia rahoitusmarkkinoita. Yritykset maksavat sijoittajille heiddn lainaamastaan ra-
hasta korkoa, joka voi olla ennalta sovittu, tai oman padoman mukaiselle sijoitukselle
osinkotuottoja tai arvonnousua. Vieraan padoman sijoitukselle tuotto eli korko on en-
nalta maaritelty toisin, kun oman pdidoman sijoitukselle, jossa tuottoa ei tiedetd vaan

yritys lupaa tehdéd parhaansa sijoittajien edun mukaan. (Nasdaqg OMX 2010, 7-8.)

Rahoitusmarkkinat jaetaan edelleen ensi- ja jalkimarkkinoihin. Ensimarkkinoilla yrityk-
set voivat hakea joko vieraan pddoman tai oman pddoman rahoitusta. Vieraan padoman
rahoitusta on esimerkiksi joukkovelkakirjalainojen myynti sijoittajille ja oman padoman
rahoitusta on esimerkiksi yrityksen osakeanti. Jalkimarkkinoilla sijoittajat kdyvit kaup-
paa arvopapereilla, jotka on laskettu liikkeelle ensimarkkinoilla. Jalkimarkkinakauppoja
ovat pOrssissa tehdyt kaupat, joissa sijoittajat voivat ostaa ja myyda osakkeita ilman, ettd
yritys olisi mukana yhtena kaupan osapuolena. Jalkimarkkinat toimivat hyvin osakkei-
den kohdalla, koska niitd voi helposti myyda ja ostaa pOrssissd, mutta kaikki sijoitus-
kohteet eivit ole jalkimarkkinakelpoisia. Pankkitalletukset ovat esimerkki tasta, koska

niitd ei voi myyda endi oston jilkeen eteenpiin. (Nasdaq OMX 2010, 8.)



7.1.1 Rahoitusmarkkinoiden tehtavit

Rahoitusteorian mukaan yksi rahoitusmarkkinoiden tirkeimmistd tehtavistd on siirtda
mahdollisimman tehokkaasti varoja ylijidmaisiltd rahoitussektoreita alijadmaisille. Koti-
taloudet ja yritykset, joiden tulot ovat kuluja suuremmat, ovat esimerkki ylijaamaésekto-
rista, koska heilld on varaa sijoittaa ylimaariista omaisuuttaan eteenpiin. Puolestaan
alijaamaisilld kotitalouksilla ja yrityksilla, joilla tulot ovat pienemmit kuin menot, syntyy
rahoitustarve. Rahoitusmarkkinoiden tehtdva on siis kohdentaa varat niitd tarvitseville
ja painvastoin. Rahoitusmarkkinat pystyvit tyydyttimain suuretkin rahoitustarpeet
saastojd yhdistaimalld. Esimerkiksi yritys saa huomattavasti halvemmalla ison lainan

pankista, kuin lainaamalla saman raha yksittaisilta kuluttajilta. (Nasdaq OMX 2010, 8.)

Rahoitusmarkkinoiden toinen tirked rooli on vilittid informaatiota sijoittajille. Ilman
jatkuvaa ja samanaikaista informaatiota sijoittajien olisi vaikeampaa vertailla eri sijoitus-
kohteiden historiallista riskid ja tuottoa. Rahoitusmarkkinoiden kolmas rooli on hajaut-
taa sijoittamisesta atheutuvaa riskid. Osakemarkkinoilla hajautus on tehokasta myos
yksityissijoittajille, koska osakkeet on jaettu pieneen yksikkékokoon, joten sijoitettava
summa voi olla pieni, vaikka yritys tarvitseekin suurta rahoitusta. Rahoitusmarkkinat
mahdollistavat yksityissijoittajan padoman hajauttamisen usean eri yrityksen osakkeisiin.

(Nasdaq OMX 2010, 9.)

Neljis rahoitusmarkkinoiden tirked rooli on sijoitusten likviditeetin eli rahaksi muutet-
tavuuden parantaminen. Miti likvidimpi tietty sijoituskohde on, sitd helpompi sijoitta-
jan on muuttaa sijoituskohde takaisin rahaksi. Yritykset saattavat tarvita rahoitusta pi-
demmaksi aikaa kuin sijoittajat haluavat lainata. Jalkimarkkinat mahdollistavat rahaksi
muutettavuuden ilman, ettd yrityksen taytyy luopua saadusta padomastaan. Toimivien
jalkimarkkinoiden ansiosta osakesijoittajan ei tarvitse sitoa rahojaan yrityksen rahoitus-

tarpeen mukaan, mikd on hyvin likviditeetin ldahtékohta. (Nasdaqg OMX 2010, 9.)

7.1.2 Markkinoiden tehokkuus

Arvopaperimarkkinoiden tehokkuudella tarkoitetaan sitid, etta osakekurssien kehitykset
ovat tdysin sattumanvaraisia. Todennikdoisyys kurssien nousuille ja laskuille ovat yhtid

suuria ja kehityksen suunnat ovat taysin riippumattomia kurssien aikaisemmasta kehi-



tyksestd. Osakekurssien muutoksia on tutkittu runsaasti ja niiden tutkiminen jatkuu
edelleen. Suurin osa tutkijoista on kuitenkin sitd mielta, ettd markkinat toimivat hyvin ja
tehokkaasti, mitd pidetddn tehokkaiden markkinoiden hypoteesina. (Nikkinen, Rotho-
vius & Sahlstrém 2005, 80.)

Kansantalouden nikékulmasta padomien tulisi ohjautua sinne, missa niistd saadaan
suurin hy6ty. Tamin tavoitteen toteutumiseksi rahoitusmarkkinoiden pitia olla alloka-
titvisesti tehokkaat eli sisdisesti ja ulkoisesti tehokkaat. Sisdiselld tehokkuudella viitataan
markkinoiden operatiiviseen eli paivittiiseen toimintaan. Arvopaperivilittijien vililla
pitiisi olla riittdva kilpailutilanne, jonka seurauksena kaupankiyntikustannukset pysyvit
matalina ja arvopaperikaupat realisoituvat lyhyen ajan sisalld. Ulkoinen tehokkuus liittyy
nopeaan ja laajaan informaatioon, jolloin se on samanaikaisesti markkinaosapuolten

tiedossa ja kurssit seuraavat niiden todellista arvoa. (Nikkinen ym. 2005, 80.)

Alle oleva kuvio kuvaa markkinoiden tehokkuutta. Oletetaan, ettd yritys julkaisee td-
ndin tiedon vuoden paistd toteutuvasta suuresta investoinnista. Yrityksen osakkeen
arvo talld hetkelld on 30 euroa. Tiedon pohjalta sijoittajat tietavit, ettd yrityksen osake-
kurssi nousee noin 10 eurolla. Tiedon ansiosta kukaan ei halua myyda nykyisia yrityksen
osakkeita vaan kaikki haluavat ostaa niita lisdd. Koska hinta muodostuu markkinoilla
kysynnin ja tarjonnan mukaan, hinta nousee niin kauan, kun kurssin arvo on 40 euroa

ja uusi tasapaino markkinoilla saavutettu. (Nikkinen ym. 2005, 81.)

Hinta

40 -

30 -

1 0 1 2 3 4
Vuosineljannes

Kuvio 6. Markkinoiden tehokkuus. (Nikkinen ym. 2005, 81.)



Tehokkaiden markkinoiden tirkein tehtdvi on taata sijoittajille yhtildinen asema arvo-
paperimarkkinoilla, jolloin kenelldkain ei ole muita parempia tietoja ansaitakseen niiden
pohjalta huomattavan suuria tuottoja. Markkinoiden nihddin tehostuneen useiden vii-
me vuosien aikana entisestdan, koska nykyian piensijoittajakin voi saada halpaa infor-

maatiota, joka oli ennen suurimmalta osalta vain suursijoittajien saatavilla. (Nikkinen

ym. 2005, 82.)

7.2 Sijoitusprosessi

Alla olevassa kuviossa kuvataan sijoittamisen prosessia ja sitd mitd sijoittajan taytyy ot-
taa huomioon sijoituspaitostd tehdessaan. Onnistuneen sijoituspaatoksen tekeminen
edellyttdd, ettd sijoittaja tunnistaa ja osaa kriittisesti analysoida kaikkia eri tekijoita, jotka
vaikuttavat sijoituspaitékseen. Erityisesti sijoitusneuvoijilla on tirked rooli tunnistaa
asiakkaan riskinsietokyky, miettid sen pohjalta allokaatiopaatokset ja lopuksi arvioida

sijoituksen onnistumista. (Kallunki, Martikainen & Niemeld 2007, 13.)
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Kuvio 7. Sijoitusprosessi. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007, 14.)



Sijoitusprosessi alkaa sijoittamisen lihtokohdista, joita ovat riskinsietokyvyn ja sijoitus-
tilanteen mairitteleminen. Riskinsietokyvyn tunnistaminen on erityisen tarkeaa, jotta
sijoittaja osaa valita tilanteeseensa sopivia sijoitusinstrumentteja. Liian riskipitoiset sijoi-
tusinstrumentit maltilliselle sijoittajalle voivat atheuttaa sijoituksista luopumisen kesken
sijoitusajan, jos kurssit vaihtelevat suuresti. Sijoitustilanteeseen vaikuttaa muun muassa
sijoitusaika, joka pitdd ottaa huomioon sijoituskohteiden valinnassa. (Kallunki ym.

2007, 14.)

Allokaatiopaitokseen eli sijoituskohteen valintaan vaikuttaa monta eri tekijad. Asiak-
kaan sijoitusprofiili ja aika ovat keskeisia tekijoita sijoituskohteiden valinnassa. Sijoitta-
jan kannattaa tarkastella makrotaloutta ja osake- ja korkomarkkinoiden tilannetta. T4dr-
kead on valita, sijoitetaanko varat kotimaisiin tai ulkomaisiin sijoituskohteisiin. Jos si-
joittaja valitsee ulkomaiset sijoituskohteet, hinen tulisi perehtyid kyseisen maan markki-
nothin ja talouteen. Ulkomaalaisiin sijoituskohteisiin liittyy valuuttariski, joka taytyy
ottaa huomioon ennen sijoituspaitoksen tekoa. Sijoituskohteen valinnan jilkeen on
kaupan toteutuksen aika. Sijoittajan tiytyy valita kaupan vilittdjd, kauppojen koko, kau-
pankédynnin tiheys ja huomioida kaupankiynnin kulut, koska ne pienentavat aina sijoi-

tuksen lopullista tuottoa. (Kallunki ym. 2007, 14.)

Viimeisena sijoitusprosessin vatheena on arvioida sijoituksen lopullista menestysta. Si-
joituksen arviointiin vaikuttaa sijoituksen lopullinen tuotto, riski ja menestyminen suh-
teessa vertailuindeksiin tai markkinoihin. Yksi sijoituksen tuottoon merkittavasti vaikut-
tava tekija on markkina-ajoitus. On tirked arvioida, kuinka hyvin markkina-ajoitus on-
nistui, mitka tekijat sithen vaikuttivat ja voiko enst kerralla markkinoille menoa kohdis-

taa paremmin. (Kallunki ym. 2007, 14.)

7.3 Tuotto

Sijoituksen tuotto-odotus ja riski kulkevat kisi kidessd kaikessa sijoitustoiminnassa.
Mitd enemmin sijoittaja on valmis ottamaan riskia, sitd suurempi on sijoituksen tuotto-
odotus. Vastaavasti vihiriskiset sijoitukset tuottavat vihemman. (Sddst6pankki.) Sijoi-
tuksesta saatu tuotto kuvaa sitd, miten hyvin sijoitus on parjannyt muihin sijoituksiin

verrattuna. Prosentuaalisten tuottojen avulla voidaan helposti verrata sijoitusten tuotto-



ja toisiinsa. Tuotto voidaan nihdd my6s palkintona sijoittajan ottamasta riskistd. (Nik-

kinen, Rothovius & Sahlstrom 2005, 22.)

Arvopaperin tuottoon vaikuttaa hinnan muutoksen lisiksi korot ja osingot. Esimerkiksi
porssiosakkeen lopullinen tuotto muodostuu osingosta ja hinnan muutoksesta. Vaikka
alla oleva kaavio kuvaa osakkeen tuoton laskemista, muidenkin arvopapereiden tuotot

lasketaan samalla periaatteella. (Nikkinen ym. 2005, 22.)

Tuotto = myyntihinta — ostohinta + osinko
ostohinta

Geometrinen keskiarvo mittaa sijoituksen tuottoa ottaen huomioon korkoa korolle
periaatteen, jonka vuoksi geometristd keskiarvoa kutsutaan my6s oikaistuksi tai aika-
painotetuksi tuotoksi. Se saadaan kertomalla sijoituksen vuosituotot esimerkiksi 10 % ja
15 % keskenain ja etsimillé sitd vastaava yhden vuoden tuotto. Kaavassa oikaistua

tuottoa kuvataan kirjaimella r;. (Nikkinen ym. 2005, 24.)

(1+0,15)* (1 +0,10) = (1 + 1,)°

Osakkeet sisdltavit keskimaidrin suuremman riskin, mutta niiden tuotto-odotus on til-
16in suurempi. Osakkeet ovat timan takia ennen kaikkia pitkaaikainen sijoituskohde,
koska pitkalld aikavililld on todennikdistd, ettd osakkeiden tuotot ovat positiivisia. T4-
mi perustuu historiallisiin tuottoihin, koska osakekurssien kehityksessd on ollut pitkalld
aikavililld positiivinen noususuuntaus. Osakekurssien nousujohteinen kehittyminen
perustuu talouden kasvuun pitkalld aikavililld, mitd voidaan osaksi selittdd esimerkiksi
teknologian kehittymiselld. Kehityksen aikana voi olla viliaikaisia taantumia, joiden kes-
toa ei voida ennalta tietdd, mutta yleensi jossain vaiheessa noustaan kuitenkin aina taan-

tumaa ennen olevan tason yli. (Nasdaq OMX 2010, 37.)

Sijoituksen lopullista tuottoa laskettaessa on hyvi ottaa huomioon inflaatio eli rahan
arvon heikkeneminen. Sijoittajan tulisi aina muistaa, etta sijoituskohteiden tuotot ilmoi-
tetaan yleensa nimellistuottona eli tuottona, josta ei ole vihennytty inflaatiota. Vastaa-
vasti reaaliarvolla tarkoitetaan tuottoa inflaation vihentimisen jalkeen. Kannattavan

sijoituksen tulisi tuottaa aina enemmin kuin inflaatio, jotta rahan reaaliarvo sailyy. (Put-

tonen ja Repo 2007, 83.)



7.4 Riski

Riski liittyy aina epdvarmuuteen, tuottaako sijoitus vai ei. Epdvarmuuden luo se, ettd
kukaan ei kykene ennustamaan tulevaisuuden osakekurssien ja talouden kehitysti. Toi-
saalta riski on my6s tuoton lihde, koska ilman riskid ei voi tulla tuottoja. Riski on osa
sijoittamista eikd ilman riskid voida edes puhua sijoittamisesta. Mitd enemmin sijoitus
sisaltdd riskid, sitd enemman sen on mahdollista tuottaa. Vastaavasti vahariskisten sijoi-

tusten osalta ei voi odottaa suuria tuottoja. (Erola 2009, 138.)

Riski maaritelldan yleensa todennikoisyyteni sille, ettd sijoituksen todellinen tuotto
eroaa sen tuotto-odotuksesta. Mitd suurempia vaihtelut ovat, sitd enemman sijoitus
sisaltdd riskid ja sitd suurempi sen keskihajonta on. Keskihajonnasta eli tuottojen arvon
vaihteluista kdytetdan nimitysta volatiliteetti. On perusteltua ja kannattavaa sijoittaa sil-
loin, kun sijoituksen odotettu tuotto kompensoi riittdvasti sen riskid ja on hyva muistaa,
etta talloinkin tuotto-odotus ei valttamaitté realisoidu. (Nikkinen ym. 2005, 28-29.) Alla

tutustutaan yleisimpiin sijoittamiseen liittyviin riskeihin.

7.4.1 XKorkoriski

Korkoriskilld kuvataan korkojen vaihteluista johtuvaa arvopapereiden hintojen muutos-
ta. Kun yleinen korkotaso laskee, arvopapereiden hinnat nousevat. Vastaavasti korko-
jen nousu johtaa arvopaperien hintojen alenemiseen. Tama perustuu sille, miten eri
arvopapereiden hintoja lasketaan. Korkojen nousu tai lasku vaikuttaa sekd osakkeiden,
ettd joukkovelkakirjalainojen hintoihin, mutta suuremmin muutos nikyy velkakirjalai-
nojen osalta. (Nikkinen ym. 2005, 29.) Korkoriski realisoituu sijoittajalle, jos sijoittaja
myy joukkovelkakirjalainan ennen eripiivaa ja yleinen korkotaso on korkeampi kuin
lainan hankintahetkelld. Korkoriski on erittain pientd vaihtuvakorkoisten joukkolaino-

jen osalta, koska kuponkikorko muuttuu korkotason muuttuessa. (Nordea 2012a.)

7.4.2 Yritysriski

Yritysriski on yksittdiseen yritykseen kohdistuva riski. Yritysriski realisoituu silloin, kun
tietyn yrityksen arvo vaihtelee tietyn ajanjakson aikana enemman tai vihemman kuin

osakemarkkinat yleisesti. Yritysriskiin liittyy monta eri tekijaa, kuten yrityksen kannatta-



vuuden kehittyminen tai sen saavuttaminen. Yritysriskid kutsutaan my6s epdsymmetri-
seksi riskiksi, koska riskin realisoituminen ei valttamitta liity muihin kuin yrityskohtai-

siin tekijoihin. (Nasdaq OMX 2010, 129.)

7.4.3 Markkinariski

Markkinariski liittyy yleiseen talouden kehitykseen. Pelkdstddn markkinariski voi aiheut-
taa osakekurssien laskua kaikilla eri toimialoilla, minkéd vuoksi jokaisen yrityksen osak-
keisiin voi kohdistua markkinariskid. Taloudellisen kehityksen muutokset kuten inflaa-
tio, korkotason muutos, verolainsaidiant6, suhdannenikymiit tai poliittiset tekijat muo-
dostavat yritysten markkinariskin, koska nami tekijat vaikuttavat jokaiseen yritykseen
sen toimialasta riippumatta. Markkinariski on systemaattista riskid, koska yleinen kurs-
sikehitys vaikuttaa kaikkiin yksittdisiin osakkeisiin. Sen vaikutuksen voimakkuus eri yri-

tyksen osakkeisiin on kuitenkin erilainen. (Nasdaq OMX 2010, 129.)

7.5 Riskinsietokyky

Riskinsietokyky mittaa sitd, kuinka hyvin sijoittaja kestdd mahdollisia tappioita (Talous-
sanomat 2002). Sijoituskohteiden riski ja tuotto eroavat hyvin paljon toisistaan, joten
sijoittajan on tirked selvittdd, kuinka suuria arvon vaihteluita hin kestdd. Tdhdn pdatok-
seen vaikuttaa olennaisesti sijoittajan varallisuus ja elimintilanne. (Kallunki ym. 2007,
32.) Sijoittajan tulisi etsid tasapaino odotetun tuoton ja sijoituksen riskin valilta. Sijoitta-
jan ei tulisi tavoitella vain parasta mahdollista tuottoa tai mahdollisimman pientd tap-
piota vaan naiden yhdistelmai, joka tuottaisi sijoittajalle maksimaalisen hy6dyn. (Kal-
lunki ym. 2007, 33-34.) Jokaiseen sijoitukseen liittyy aina riski, joka sijoittajien pitda
hyviksya. Téta riskid pystytidn pienentimain hajauttamalla, mutta se samalla vihentda
pikavoittojen mahdollisuutta. Vaikka ammattilaiset voivat auttaa asiakastaan tunnista-
maan oman riskinsietokyvyn, jokaisen sijoittajan on kuitenkin péitettidvi se aina itse.

(Taloussanomat 2002.)

7.6 Hajautuksen merkitys sijoittamisessa

Hajautuksen tarkoituksena on vihentaa sijoituksen riskia niin, etta sijoitusten tuotto-
odotus pysyisi ennallaan. Sen tarkoituksena on my6s vihentdd yhden yksittiisen osak-

keen riskid pienentimailld yrityskohtaista riskid. Kaikkea riskia ei kuitenkaan voi kos-



kaan hajauttaa kokonaan pois, koska markkinariski on aina olemassa. Hajauttamiseen
on useita eri tapoja. Alla oleva kuvio kuvaa osakkeiden riskid suhteessa niiden lukumaa-
ridn. Kuviosta nihddin, etti sijoituksen riski on aina suurin, kun sijoittaja omistaa vain
yhden yrityksen osakkeita. (Nikkinen ym. 2005, 45.) Kun sijoittaja ostaa eri yhtiéiden
osakkeita riski kokoajan pienenee, mutta aina vain vihemmin ja vihemmain. Kun sijoi-
tussalkku sisiltdd noin 20 eri yhtididen osakkeita, salkun keskihajonnassa ei havaita

endd olennaista pienentymistd. (Nikkinen ym. 2005, 42.)

Portfolion keskihajonta

Yrityskohtainen

riski

Markkinariski

Osakkeiden lkm

Kuvio 8. Sijoitussalkun keskihajonta. (Nikkinen ym. 2005, 45.)

Toinen tapa on hajauttaa sijoitukset eri sijoituslajeihin eli joko osake- tai korkopuolelle.
Osakesijoittamisessa tuotto muodostuu osakkeen arvon noususta ja osingoista, jotka
ovat riippuvaisia yrityksen tekemaisti tuloksesta. Osakesijoituksilla on mahdollisuus
saada keskimairaistd parempaa tuottoa, kun uskaltaa ottaa suurempaa riskia. Vastaavas-
ti korkopuolella varat sijoitetaan instrumentteihin, joista maksetaan korkoa sijoittajan
sijoitetulle padomalle. Téll6in padoma on kohtuullisen turvassa suurilta arvonvaihteluil-

ta ja tuotto on maltillista. (Salkku.info 2008.)

Sijoittaja voi hajauttaa osakesijoituksiaan my6s eri markkina-alueille. Tédssd hajautusta-
vassa on tirked hajauttaa sijoituksia muihinkin kuin kotimaan markkinoille, jotta Suo-
men ja edes Pohjoismaisten osakkeiden osuus sijoitussalkusta ei nouse liian runsaaksi.
Pelkastain suomalaisista osakkeita koostuva sijoitussalkku sisaltda hyvin paljon koti-
maan markkinoihin liittyvaa riskid. Sijoittajan on kuitenkin hyva muistaa, ettd esimer-
kiksi Wartsila ja Nokia rajaavat kotimaan markkinoihin liittyvaa riskid, koska yritykset

toimivat kansainvalisesti. (Salkku.info 2008.)



Yksi hyva hajautuskeino varsinkin piensijoittajille on ostaa sijoitusrahasto-osuuksia.
Sijoitusrahastoissa on valmiiksi hyvi hajautus jo yhdessi rahasto-osuudessa. Rahaston
saannoissa kerrotaan mihin rahasto sijoittaa, joten sille alueelle on tehty valmiiksi katta-
va hajautus. Yksittidinenkin rahasto voi sijoittaa hyvin eri alueisiin joko maantieteellisesti

tai toimialoittain. (Salkku.info 2008.)

Aikahajautus on yksi tirkeimmista hajautusmuodoista. Koska kaikkien yritysten ja
markkina-alueiden kehitys on samankaltaista, talouden mennesséd hyvin, monella muul-
lakin menee hyvin. Vastaavasti jos taloudessa on ongelmia, se yleensi heijastuu moniin
yrityksiin ja markkina-alueisiin. Osakekursseissa positiivinen talouden kehitys nakyy
osakekurssien nousuna ja negatiivinen kehitys kurssien laskuna. Sijoittamalla hyvina
taloudellisena aikana kaikki varat samanaikaisesti, vaikkakin eri yritysten osakkeisiin,
talouden laskusuhdanteen tultua sijoittajalla voi menna hyvin pitkdin ennen kuin kurs-

sit kddntyvit jilleen positiiviseen suuntaan. (Salkku.info 2008.)

7.7 Sijoituksen allokaatiopditokset

Allokaatiopaitokseen eli sijoituskohteen valintaan vaikuttaa sijoittajan riskinsietokyky ja
hajauttamisesta saatava hyoty, jonka tarkoituksena on pienentii sijoituksen riskid. T4a-
min vuoksi riskinsietokyky ohjaa sijoittajaa huomattavasti allokaatiopdatoksen tekemi-
sessd. Jos sijoittajan riskinsietokyky on pieni, hin hajauttaa sijoituksensa melkein koko-
naan riskittomiin sijoituskohteisiin kuten korkorahastoihin ja riskipitoisten sijoitustuot-
teiden kuten osakkeiden maira sijoitussalkussa on talloin pieni. Sijoittajan tulee muistaa
allokaatiopditosta tehdesséddn, ettd sijoitusten tuleva tuotto méaraytyy hyvin pitkalti
allokaatiopdatoksen mukaan. Pienen riskinsietokyvyn omaavan sijoittajan tulee huomi-

oida, ettd tulevat tuotot ovat tilléin pienempid. (Kallunki ym. 2007, 56.)

Sijoituksen tulevaan tuottoon vaikuttaa monta eri tekijad, jotka ovat allokaatiopadtok-
set, kustannukset, yksittdisten sijoitusinstrumenttien valinta ja sijoituksen ajoittaminen.
Edelld mainituista tirkeimmait ovat sijoituskohteiden allokointi ja niiden kustannukset,
koska sijoittajan on hyvin vaikea valita yksittdistd muita parempaa sijoituskohdetta sekd
sijoituksen ajoitusta. (Seligson & Co.) Roger G. Ibbotsonin ja Paul D. Kaplanin teke-

min tutkimuksen mukaan allokaatiopaitos eli sijoitetun varallisuuden jako eri instru-



mentteihin selittad jopa noin 90 prosenttia sijoitusrahastojen tuottojen vaihteluista,
noin 40 prosenttia lopullisten tuottojen eroista ja melkein 100 prosenttia todellisesta
tuottotasosta. Tutkimuksen mukaan sijoittajan paitos, sijoitetaanko varat korko- tai

osakepuolelle, vaikuttaa suuresti sijoituksen lopputulokseen. (Ibbotson & Kaplan 2000,

1)

Taulukko 2. Esimerkkeja erilaisten sijoitusprofiilien salkkujen allokoinnista. (Kallunki

ym. 2007, 59.)

Talletusten Joukkolainojen Osakkeiden

osuus (%) osuus (%) osuus (%)
Varovainen 60 40 0
Maltillinen 50 30 20
Tuottohakuinen 20 20 60
Rohkea 10 10 80




8 Tulokset

Produktin ”Sijoitustuotteiden opas aloittavalle sijoittajalle” kidytinno6llisyyttd ja toimi-
vuutta testattiin muutamilla ammattikorkeakouluopiskelijoilla. Sijoitustuotteiden opas ja
sithen liittyvit arvioivat kysymykset annettiin kahdeksalle ammattikorkeakouluopiskeli-
jalle luettavaksi. Opiskelijat opiskelivat muussa kuin liiketalouden koulutusohjelmassa,
koska kyseisessd koulutusohjelmassa on mahdollisuus suunnata opinnot rahoitusalaan.
Rahoitusalaa opiskelevat tietavat koulutuksensa perusteella enemmin sijoittamisesta ja
eri sijoitustuotteista, minka vuoksi heidit jitettiin testausryhmasti pois. Kahdeksasta
kyselylomakkeesta nelja palautettiin mairaaikaan mennessa. Vaikka tuloksen ei tarvin-
nut olla luotettava, vaan pikemminkin suuntaa antava, uskon, ettd se antaa viitteitd op-

paan kaytettavyydesta.

8.1 Ammattikorkeakouluopiskelijoiden arvio oppaasta

Kyselylomakkeessa kysyttiin seuraavaa: 1) vastaako opas mielestisi tavoitettaan, 2) he-
risiko sinulla sisdltoon liittyvid kysymyksid, 3) saitko riittdvisti tietoa sijoittamisesta,
jaiko jotain puuttumaan, 4) onko opas hyva aloittelevalle sijoittajalle 5) jos arvioit aikai-
sempaa tietotaitoasi sijoittamisesta, kuinka hyvin mielestési opas antoi lisitietoa aithees-
ta, 6) suosittelisitko opasta muille ammattikorkeakouluopiskelijjoille ja 7) onko sinulla

muita kommentteja oppaasta?

Kaikki vastaajat olivat sitd mieltd, ettd oppaan tavoite saavutettiin. Vastaajat perustelivat
vastausta silld, ettei heilld ollut aikaisemmin kovinkaan suurta tietopohjaa sijoittamises-
ta. Monet eivit olleet tietoisia, mita kaikkea sijoittamisessa tulee ottaa huomioon. Vas-
tauksista voidaan paitelld, ettd vastaajilla oli melko heikko tietopohja sijoittamisesta,
joten uskon, ettd timi opas auttaa aloittelevia sijoittajia tunnistamaan sijoittamisen tir-
keimmat lahtokohdat ja tuntemaan eri sijoituskohteet paremmin. Jos opas olisi suun-
nattu esimerkiksi nimenomaan rahoitusalaa opiskeleville ammattikorkeakouluopiskeli-

joille, en usko, ettd opas olisi yhtd hyvin onnistunut tavoittamaan kohderyhmainsa.

Kun opiskelijjoilta kysyttiin, herasiko heilld erityisia kysymyksia sisaltoon liittyen, yleisin
vastaus oli kielteinen. Yksi vastaajista oli ihmetellyt siséllysluetteloa, jossa seka sijoitus-

vakuutuksen ettd elikevakuutuksen alla oli mainittu samannimisia alaotsikoita. Kuiten-



kin tekstin luettuaan vastaaja huomasi kisitteiden sisdllossd olevan eroja. Kaikki vas-
tanneet kokivat saaneensa riittavisti tietoa sijoittamisesta. Monen vastaajan mielesta
opas ei herittanyt erityisia kysymyksia, eivitkd he kokeneet, etta jotain oleellista olisi
jaanyt oppaasta puuttumaan. Nama vastaukset johtuivat osaksi varmasti siitd, ettd vas-
taajilla ei ole valttaimitta riittdvaad tietoa huomata mahdollisia puutteita, eivatka he osan-
neet sanoa, kasiteltiinko sijoitusinstrumentteja tarpeeksi kattavasti. Kolmen vastanneen
mielestd opas on monipuolinen. Muutama vastanneista kertoi, etteivit he ole lukeneet

paljoakaan sijoittamisesta aikaisemmin, minka vuoksi heiltd puuttui vertailukohtia.

Vastaajat olivat melko yhtd mielta siitd, ettd opas oli hyvi erityisesti aloittavalle sijoitta-
jalle. Positiivista palautetta tuli oppaan kattavuudesta, jolloin siitd pystyy helposti 16y-
timain erityisesti itselleen kiinnostavat kohdat. Osaa miellytti se, etté sijoittamisen ka-
sitteet oli esitelty selkeasti ja monipuolisesti. Yhden mielesta tietoa oli jopa niin paljon,
ettd sitd el pysty sisdistimain kertalukemisella. Tuli my6s kritiikkid, ettd osa tekstistd
saattoi olla vaikeasti ymmirrettivaa henkil6ille, jotka eivit tiedd yhtddn mitddn sijoitta-
misesta. Naitd vaikeasti ymmirrettavia kohtia oli vastaajien mielesta kuitenkin vahan.
Yksi vastanneista kertoi, ettd tietty pelko sijoittamiseen lisddntyi, koska hin naki miten

paljon asioita sijoittamisessa tulisi ottaa huomioon.

Kyselylomakkeessa pyydettiin vertailemaan vastaajien aikaisempaa tietotaitoa sijoittami-
sesta nyt saatuun tietoon. Tallad kysymykselld pyrittiin kartoittamaan vastaajien aikai-
sempi tietoperusta sijoittamisesta, ja jos aikaisempaa tietoperustaa ennestiin oli, saivat-
ko vastaajat lisitietoa. Vastaajista osa kertoi saaneensa tiydentivaa tietoa tietyisté sijoi-
tuskohteista ja osa kertoi, ettd melkein kaikki tieto oli joiltakin osin uutta. Monet ker-
toivat saaneensa paremman kokonaiskuvan sijoitusprosessista, joten opas auttoi monia
kokonaiskuvan hahmottamisessa. Muutamien mielesta oppaan aihe on tirkea, joten sen

takia opasta oli heiddn mielestddn mielenkiintoista lukea.

Yksi tarkeimmistd kysymyksistd oppaan osalta oli mielestani se, suosittelisivatko am-
mattikorkeakouluopiskelijat opasta muillekin korkeakouluopiskelijoille? Kaikki vastaajat
kertoivat voivansa suositella opasta muille. Muita kommentteja oli, ettd opasta voisi
tarjota suuremmallekin kohdeyleisélle, ja ettd kuviot, taulukot ja esimerkit olivat ha-

vainnollisia. Osa vastanneista kaipasi niitd jopa enemmain. Kehitysehdotuksena oli, ettd



oppaan loppuun voisi kuvata esimerkkiopiskelijan, joka omistaa tietyn maaran osakkei-
ta ja rahastoja, jonka jilkeen voisi kuvata niiden verotusta, mahdollista tuotto-odotusta

ja tappioiden nikokulmaa sekid verotuksessa, ettd suhteessa muihin sijoituksiin.

8.2 Oma arvio ja kommentit tuloksista

Ammattikorkeakouluopiskelijoiden palautteen perusteella olen mielestini onnistunut
tyossini. Vastausten perusteella opas saavutti tavoitteensa ja pidin tirkeana sitd, ettd
kyselyyn vastanneet opiskelijat voisivat suositella opasta muille ammattikorkeakoulu-
opiskelijoille. Vaikka vastausten mairi oli vihdinen, voin yhteenvetona todeta, ettd lu-
kijat pitivat opasta hyodyllisena ja informatiivisena ja sen perusteella uskon, etta sille on

myos tarvetta.

Oma tavoitteeni oli tehdd oppaasta hyvin neutraali. Neutraalin oppaan tavoitteena on
antaa puolueetonta tietoa sijoittamisen perusteista, eri sijoituskohteista ja verotuksesta.
Tama mahdollistaa oppaan kayton tulevaisuudessa muillekin kohderyhmille kuin opis-
kelijoille. Verrattuna pankkien sijoitusesitteisiin, joissa pankit painottavat sijoittamisen
helppoutta, oma esitteeni kuvasi melkein kaikki sijoittamisessa huomioon otettavat asi-
at. Yhté vastaajaa tima pelotti, koska hin huomasi, miti kaikkea sijoittamiseen liittyy.
Itse nden vastauksen positiivisena sen vuoksi, ettd opas sisiltaa hinen mielestdin run-
saasti tietoa. Lisdksi opas saa aloittavat sijoittajat ymmartamaan, ettd perustiedot sijoit-

tamisesta pitda olla ennen sijoituspaitoksen tekoa.

Oppaan aihe oli sekd kahden vastanneen ettd myos omasta mielestidni hyédyllinen, kos-
ka uskon, ettd ihmisid kiinnostavat omat raha-asiat ja niiden kohdistaminen muihin
kuin tilisdaastamisen vaihtoehtoihin. Asian tekee kiinnostavaksi mahdollisen lisituoton
saaminen, joka on merkityksellistd varmasti jokaiselle ihmiselle. Tutkimusten perusteel-
la suurin osa sijoittajista saa sijoitustietoa pankeilta. Mielestini on hyvi, etta aloittavilla

sijoittajilla on jo ennestdin perustietoa sijoittamisesta ennen pankkiin menoaan.



9 Pohdinta

Tdamin produktityyppisen opinniytetyon tavoitteena oli lisitd opiskelijoiden tietimysti
sijoittamisen perusteista, eri sijoituskohteista ja niiden verotuksesta. Oppaan tarkoituk-
sena oli helpottaa opiskelijoiden kynnysti aloittaa sijoittaminen ja laajentaa heidin tie-

timystadn muista kuin tilisddstdmisen vaihtoehdoista. Produkti on pyritty toteuttamaan
niin, ettd siitd 16ytyy kattavasti tietoa sijoittamisen perusteista ilman, ettd opiskelijoiden
tarvitsee lukea pitkid ja vaikeaselkoisia sijoitusoppaita. Verrattuna pankkien tarjoamiin

sddstimis- ja sijoitusesitteisiin, opas on pyritty tekemiin puolueettomaksi ja neutraalik-

sl.

Opinniytetyon teoriaosa koostui padosin erilaisista tutkimuksista ja artikkeleista. Fi-
nanssialan keskusliiton tekemain tutkimuksen mukaan suomalaisten sijoitusvarallisuus
on lisddntynyt huomattavasti usean vuoden aikana ja suomalaisilla on keskimaarin
enemmain varallisuutta kuin velkaa. Huomattavaa osaa varallisuudesta pidetaian pankki-
tileilld ja edelleen esimerkiksi rahastosijoittaminen on suomalaisille vierasta verrattuna

muihin Pohjoismaihin.

Produktin eli sijoitustuotteiden oppaan kaytinno6llisyyttd testattiin muutamilla ammatti-
korkeakouluopiskelijoilla. Tuloksia ei voida esittda luotettavina vastausmairin jaadessi
suppeaksi, mutta tuloksia voidaan tarkastella viitteellisind. Kun tietty opas on tehty tie-
tylle kohderyhmalle, joka ei tiedd oppaassa kuvatusta asiasta paljoa, on hyvin todenna-
koistd, ettd oppaan tavoite lisitd kohderyhmin tietimystd toteutuu. Positiivisena tulok-
sena koin sen, ettd kaksi neljdsti piti oppaan lukemista hyvin innostavana ja mielenkiin-
toisena ja kaikki oppaan lukeneet suosittelisivat opasta muillekin ammattikorkeakoulu-
opiskelijoille. Innostavuuden ja mielenkiinnon loi varmasti osaksi se, ettd sijoittamisen
on tarkoitus tuoda rahallista lisdaarvoa. Moni varmasti jossain elimansa vaiheessa kokei-
lee sijoittamista ja ennen sijoittamisen aloittamista on hyva olla tietoinen sijoittamisen
perusteista. Kaikilla opiskelijoilla ja vastavalmistuneilla ei valttimatti ole heti ylimaarais-
td rahaa sijoittaa. Jos opiskelijat lukisivat enemman timinkaltaisia sijoitusoppaita, hei-
din kiinnostuksensa sijoittamiseen voisi jadda alitajuntaisesti mieleen, jolloin uskon,

etta sijoittamisen kynnys pienenisi tulevaisuudessa.



Sijoitustuotteiden oppaita ja yleisesti sijoittamista on tutkittu monissa opinndytetoissa.
Tamankaltaisia produktityyppisia sijoitustuotteiden oppaita on tehty kuitenkin vihin.
Osa sijoitustuotteiden oppaista on rajattu pelkistdin kisittelemdin esimerkiksi osakesi-
joittamista ja toisissa on tutkittu nuorten yleisimpia sddsto- tai sijoituskohteita. Riikka
Nikkildn tekema opinndytety6, "Monta tapaa sadstid, opas Tampereen Seudun Osuus-
pankin asiakkaille”, vastaa mielestidni toteutuksen kannalta parhaiten omaa tyotani.
Nikkild on tehnyt sddstimis- ja sijoitusoppaan, joka on omaan tyohoni verrattuna sisal-
16ltddn huomattavasti suppeampi ja siind kerrotaan vain sijoituskohteiden tirkeimmat
paapiirteet. Koska oppaan toimeksiantaja on Osuuspankki, Nikkild kayttad esimerkkei-
nd vain Osuuspankin omia sijoitusinstrumentteja. En 16ytinyt toista tdysin samanlaista

opinndytetyota, jonka takia tekemini sijoitusopas tuo lisdarvoa lukijoille.

9.1 Luotettavuuden arviointi

Produkti on toteutettu hakemalla tietoa sijoittamisesta eri internet- ja kirjallisuuslihteis-
ta. Oppaan sisiltoa on havainnollistettu erilaisten esimerkkien ja kuvioiden avulla, joi-
den tarkoituksena on parantaa oppaan ymmarrettivyyttd konkreettisilla esimerkeilld.
Tekstisisdltoon on kaytetty lihteind tutkimuksia, tietokirjallisuutta ja rahoitusalan pro-

fessorien julkaisuja.

Oppaan teoriaosassa on kaytetty enimmikseen Finanssialan keskusliiton julkaisemia
tutkimuksia, joita pidetddn arvostettuina ja luotettavina. Niissakin tutkimuksissa vasta-
usprosentti vaihtelee, mutta niitd voidaan pitdd vastausmaiiriltadn luotettavina. Mieles-
tani hyvin vaikea asia oli paattaa ikahaarukka ammattikorkeakouluopiskelijoiden valilla,
koska ammattikorkeakouluissa opiskelee kaikenikdisid thmisid. Uskon, ettd yleisin ika-
haarukka on vililla 20-30 -vuotta. Toki osa opiskelijoista on paljon vanhempiakin. T4-
min takia olen ottanut Finanssialan keskusliitolta sekd nuorisotutkimuksia etté yleisid
tutkimuksia suomalaisista. Nuorisotutkimusten ikdhaarukka on vialilla 15-28 -vuotta.
Tosin tulokset vaaristyvit hieman siitd, ettd osa vastanneista on alle 20-vuotiaita. Tulos-
ten luotettavuuden kannalta olen valinnut ndistd tutkimuksista vain ne, joissa tulokset
eritelladn ikaryhmittdin. Nain pystyin paremmin tarkastelemaan tuloksia kohderyhma

huomioon ottaen.



Muina tutkimuksina olen hyédyntinyt Aalto-yliopiston julkaisemaa tutkimusraporttia,
jossa tutkimuksen toimeksiantaja Nordea oli mukana yliopisto-opiskelijoiden kanssa
tutkimuksen toteutuksessa. Teoriaosa sisiltad myos paljon internet-artikkeleita ja kirjal-
lisuuslihteitd. Koska timin opinnaytetyon kohderyhmini ovat ammattikorkeakoulu-
opiskelijat, olen ottanut teoriaosaan muiden ammattikorkeakouluopiskelijoiden tekemi-
en opinndytetdiden tutkimustuloksia ldhteiksi omaan tyohoni. Heiddnkin tutkimukses-
saan on ollut rajallinen maira vastanneita, mutta ne antavat yleiskuvaa juuri tita kohde-
ryhmai tarkastellessa. Erityisesti ammattikorkeakouluopiskelijoista on vaikea 16ytia

tutkimuksia muista lahteista.

Teoriaosassa olevassa Sijoittamisen perusteet -kappaleessa on kaytetty enimmikseen
kirjallisuuslihteitd tunnetuilta sijoituskirjallisuuden tekijoiltd. Niistd osaa on kaytetty
lihdekirjallisuutena myés HAAGA-HELIA ammattikorkeakoulun rahoituksen kurs-
seilla. Teoriaosa sisiltad internet-artikkeleita, jotka olen pyrkinyt ottamaan lihdeaineis-

toksi valikoidusti huomioiden julkaisijan ja artikkelin kirjoittajan.

Opasosiossa on kiytetty ndiden edelld kuvattujen lihteiden lisiksi pankkien omia inter-
net-sivuja. Olen valinnut kohdat, joissa kaytin pankkien omia sivuja huolellisesti, koska
tiedostan, ettd osan niistd on saattanut kirjoittaa pankin oma sijoitusneuvoja. Kaikki
pankin omat sijoitusneuvojat eivit ole yhta pitevia ja jokaisella sijoitusneuvojalla on
mielipide markkinoista ja niiden tulevaisuuden kehityksestd. Taman vuoksi olen ottanut
pankkien sivuilta vain teoriatietoa enkd pankin tai yksittdisen sijoitusneuvojien nike-

myksia.

Oppaan kaytannollisyyden arvioimiseksi tehdyn kyselylomakkeen tuloksia ei voida pitda
luotettavina, koska vastausprosentti oli niin pieni. Tulosta voidaan pitda ainoastaan
suuntaa antavana. Luotettavan tuloksen saaminen on timin kaltaisissa oppaissa haasta-

vaa, koska vastausprosentin pitiisi till6in olla huomattavasti suurempi.

9.2 Kehitysehdotukset ja oman oppimisen kehittyminen

Kehitysehdotuksena voisi toimia yhden kyselylomakkeeseen vastanneen mielipide esi-
merkkiopiskelijasta, hinen esimerkkisijoitussalkustaan ja siita, kuinka tappioita ja tuot-

toja verotetaan. Tama esimerkki olisi omasta mielestini hyva, koska ndin oppaasta tulisi



yhd enemman kaytinnonlaheisempi. Verotus on yksi monimutkaisemmista asioista ko-
ko oppaasta ja sen ymmairtiminen voisi helpottua huomattavasti kyseisen esimerkin

ansiosta.

Oma kehitysehdotukseni oppaaseen on, etti sithen voisi lisitd hieman vaativampia si-
joituskohteita, kun ETF eli indeksiosuusrahastot, ja siind voisi paneutua vield enemmin
kansainviliseen sijoittamiseen osakkeiden ja rahastojen avulla. Kansainvilinen vertailu
toisi oppaaseen lisdarvoa, koska pelkistdaan Suomen markkinoille sijoittaminen ei ole
suositeltavaa. Niin opas sopisi seki aloittavalle sijoittajalle ettd sijoitusmarkkinoita

enemmain tuntevalle.

Toinen kehitysehdotus on lisitd oppaaseen enemmin vertailua rahastojen historiallises-
ta tuotosta vihennettyni sijoituksen kulut. Aktiivisia osakerahastojen tuottoja vihen-
nettynd kulut olisi mielenkiintoista verrata suhteessa indeksisijoittamiseen. Vaikka his-
torialliset kulut eivit ole tae tulevasta, monen vuoden aikajakso antaa viitteitd todellis-
ten tuottojen kehityksesta. Passiivisen ja aktiivisen sijoittamisen hyvia ja huonoja puolia
on vertailtu useissa eri kirjallisuusteoksissa. Jokaisella kirjoittajalla on oma mielipide
aiheesta, joten omaa tutkimusta aiheesta olisi mielenkiintoista tehda. Useiden opinnay-
tetyOssa viitattujen tutkimusta perusteella pankeilla on suuri rooli ihmisten sijoittamisen
aloittamisessa, joten timankaltainen opas voisi toimia yhtend pankkien sijoitusesitteena.
Toki silloin pankit varmasti haluavat rajata esimerkiksi kuluista kertovan kappaleen
heille positiivisempaan suuntaan. On my0s pankille hyédyllista, jos asiakas tuntee sijoi-

tustuotteet.

Opinniytetyon tekeminen lisdsi entisestaan omaa kiinnostustani rahoitusalaa kohtaan.
Itselldni oli jo aikaisempi tietoperusta sijoittamisesta ja eri sijoituskohteista, mutta te-
kemini opinndytety6 tiydensi ja lisdsi teoreettista tietoa ja mielenkiintoa. Oman ty6ni
kautta olen joutunut kehittimaan omaa sijoitustuntemustani ja tima opinnaytetyo on
helpottanut itsedni siind prosessissa. Mielenkiintoisinta sijoittamisessa on se, ettd ku-

kaan ei ole siina ikind valmis ja aina on mahdollista oppia uutta.
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1 Johdanto

Tdama sijoitustuotteiden opas on suunnattu aloittaville sijoittajille, jonka kohderyhmini
ovat ammattikorkeakouluopiskelijat. Useissa tutkimuksissa ja eri opinnéytetdissd on
tutkittu nuorten noin 18-30 -vuotiaiden aikuisten sddstimisen ja sijoittamisen tietimys-
td. Tutkimukset ovat osoittaneet, etti monia nuoria kiinnostaa sdastiminen ja sijoitta-
minen, mutta nuoret eivit koe tietivinsa riittivisti eri sijoitusmuodoista. Ehdottomasti
yleisin sadstaimisen muoto erityisesti opiskelijoilla on pankki- tai sadstotili. Tassa sijoi-
tustuotteiden oppaassa rajaan tilisidastimisen kokonaan pois ja keskityn sijoittamisen
perusteisiin, yleisimpiin sijoitustuotteisiin ja niiden verotukselliseen nakékulmaan tar-
koituksena syventii opiskelijoiden tietimysti sadstimisen ja sijoittamisen laht6kohdis-
ta. Tama opas on pyritty tekemain mahdollisimman kattavaksi, mutta kuitenkin help-

polukuiseksi.

Sijoittaminen mielletadn usein hyvin vaikeaksi ja monimutkaiseksi prosessiksi. Tama
varmasti johtuu osaksi siitd, ettd sijoituskohteita on lukuisia, jolloin niiden kaikkien pe-
rusteellinen ymmartiminen on melkein mahdotonta. Aloittavalle sijoittajalle riittad, ettd
ymmirtii ja tiedostaa oman riskinsietokyvyn ja sijoitushorisontin ja sitd kautta osaa
miettid itselleen sopivia vaihtoehtoja. Erityisesti opiskelijoiden on hyvad huomata, ettd
sijoittamisen pystyy aloittamaan jo pienelld saidstosummalla. Tamin oppaan tavoitteena
on helpottaa kynnystd aloittaa sijoittaminen ja laajentaa kohderyhmin tietimystid muista

kuin tilisaastamisen vaihtoehdoista.



2 Mita sddstiminen ja sijoittaminen on?

Kisitteend sadstaiminen ja sijoittaminen voidaan maaritelld useilla eri tavoilla. Sadstimi-
selld voidaan tarkoittaa esimerkiksi menoista tinkimistd, halvemman ostokohteen etsi-
mistd tai jattdd niiden hankinta kokonaan pois. Toinen vaihtoehto sddstimiselle on lait-
taa osa ylimaariisistd varoista sivuun ilman erityistd tuottotavoitetta. Suomalaisten yksi
yleisimmista tavoista saastad on pankkitili. Sdastdja ei kuluta kaikki saamiaan varoja,
vaan slirtda osan rahoista esimerkiksi erityiselle saastotilille. Se, miten sadstaminen eroaa
sijoittamisesta, on useita eri kisityksid, mutta yhden mairitelmian mukaan suunnitelmal-
linen ja tavoitteellinen varojen sadstiminen on sijoittamista. Sijoittamisella yleensa tar-
koitetaan erilaisten sijoituskohteiden ostoa, niiden omistusta ja lunastusta tarkoituksena
tuottaa sijoitetuille varoille voittoa. Tavallisimpia suomalaisten sijoituskohteita ovat

porssiosakkeet ja joukkovelkakirjalainat. (Pesonen 2011, 11.)

OP-Pohjola-ryhmin tekemissi sijoittajabarometrissid 2/2010 kysyttiin suomalaisilta
kotitalouksilta sitd, miten ihmiset ajattelevat itsensa sijoittuvan sdastaja-sijoittaja-
akselilla. Tutkimukseen vastanneista noin 89 prosenttia tunsi olevansa saastajid ja vain
yksitoista prosenttia mielsi itsensd sijoittajaksi. Yli puolet sddstijistd kertoi olevansa va-
rovaisia ja noin kuusi prosenttia kuvasi itseddn tuottoa tavoitteleviksi. Sijoittajista noin
kolmasosa oli rohkeita tai hyvin rohkeita sijoitusprofiililtaan. Sijoittajabarometri osoitti,
ettd riskinottokyky erotti parhaiten sddstijit ja sijoittajat toisistaan. Sijoittajat kestavit

enemmain sijoitusten epavarmuutta eli niiden arvojen vaihtelua. (Pesonen 2011, 11.)



3 Sijoitusprofiilin miaritteleminen

Taulukko 1. Erilaiset sijoitusprofiilit ja niiden tyypillinen riskinsietokyky. (Kallunki,
Martikainen & Niemelad 2007, 33.)

Henkilo Riskinsietokyky

Ville Varovainen Hyvin matala riskinsietokyky. Ei halua sijoituksissaan ottaa
riskid. Hankittu padoma ei saa pienentyad sijoitusten
arvonalenemisen vuoksi. Tyytyy pieneen tuottoon.

Maija Maltillinen = Matala riskinsietokyky. Valmis tavoittelemaan parempaa
tuottoa pienelld riskilld. Riski alkuperdisen pidgoman
pienenemisesta parempaa tuottoa tavoiteltaessa ei ole

mahdoton ajatus.

Timo Tuotto Kohtuullinen riskinsietokyky. Valmis ottamaan riskin
alkuperdisen padoman osittaisesta pienenemisesti
parempaa tuottoa tavoiteltaeessa.

Raija Rohkea Korkea riskinsietokyky. Tavoittelee hyvaa tuottoa suurella

riskilld. Alkuperdisen padoman merkittivd pieneneminen
ei ole ongelma.

Y1ld olevassa esimerkkitaulukossa nahdain neljin eri kuvitteellisen henkilén riskinsieto-
kyky, jonka avulla maaritellaan asiakkaan sijoitusprofiili. Varovainen sijoittaja sietda
vain hyvin pienti riskid. Varovainen henkil6 tyytyy pieneen arvonnousuun eiki halua
ottaa riskia sijoitusten padoman menettimisesta. Maltillinen sijoittaja puolestaan sietad
jo hieman enemmin riskid, jotta sijoituksen tuotto-odotus kasvaisi. Pieni pidoman me-
nettdmisen riski ei ole mahdoton ajatus, kun tuotto-odotus on korkeampi. Tuottoa ta-
voitteleva sijoittaja sietda riskia kohtuullisesti ja ymmartaa, ettd sen mukana tuleva riski
saattaa pienentii sijoitettua alkuperdistd paddomaa. Rohkea sijoittaja puolestaan kestiid
hyvin korkeaa riskid, koska hianen tavoitteenaan on saada parasta mahdollista tuottoa.
Tilloin sijoittaja hyviksyy, ettd hinen sijoittama pddoma voi pienentyd merkittivasti

etenkin lyhyelld aikavalilla. (Kallunki ym. 2007, 33.)



4 Sijoittamisen ldht6kohdat

Sijoittamiseen kuuluu monta eri vathetta, jotka on hyva ottaa huomioon ennen sijoitus-
padtoksen tekoa. Sijoitusprosessi alkaa oman riskinsietokyvyn tunnistamisella ja jatkuu
sijoituskohteiden valintaan. Sijoituskohteiden valintaan liittyy monta eri huomionar-
voista tekijad, kuten sijoitusaika, riskinsietokyky, tuoton ja riskin suhde ja sijoitussalkun
allokaatioratkaisut. On tirkeidd, ettd sijoittaja ymmartdd ndiden tekijoéiden vaikutukset,
jotta hdn pystyy valitsemaan oikeat sijoituskohteet juuri hinen omien tarpeidensa mu-

kaan.

4.1 Sijoitussuunnitelma

Ennen sijoittamisen aloittamista on hyva tunnistaa oma sijoitusprofiili, koska sen avulla
pystyy paremmin ymmértimain sijoituksiin liittyvit riskit ja hahmottamaan paremmin
oman riskinsietokyvyn. Sijoittajan olisi hyva tehda sijoitussuunnitelma, joka vastaa nel-
jaan hyvin oleelliseen kysymykseen. Ensimmainen on paittia sijoittamisen tavoite. Toi-
sena miettid miten pitkdin sijoitetut varat saavat olla kiinni eri sijoituskohteissa. Kol-
mantena on hyvi ajatella, miten paljon kestda ja pystyy ottamaan riskid, sekd viimeisend,
kuinka paljon itselld on aikaa kidyttdd sijoitusten seuraamiseen. Edelld mainittujen kysy-
mysten pohjalta sijoittaja saa kuvan siitad, minké verran sijoituksia pitdisi jakaa osake- ja

korkoinstrumentteihin. (eQQ Varainhoito 2012.)

Sijoitussuunnitelmaa tehdessi on hyvi erottaa riskinottohalu ja -kyky. Varmasti jokai-
nen sijoittaja haluaisi saada parasta mahdollista tuottoa, mutta tuotto-odotuksen aset-
taminen lilan korkeaksi lisda merkittavasti sijoitusten riskia. Aloittelevan sijoittajan olisi
ensin hyvi tunnistaa oma riskinsietokyky ja vasta sen jalkeen pdittid itselleen sopivat
sijoitusvaihtoehdot. Niin sijoittaja voi vilttyd pettymykseltd, jos tuotto-odotus ei myo-
hemmin vastaakaan hinen odotuksiaan. Vuosien mittaan sijoittaja voi muuttaa omai-

suusluokkien painotusta sijoitussalkussaan kokemuksen ja riskinsietokyvyn mukaan.

(eQ Varainhoito 2012.)



4.2 Allokaatiopaitokset

Allokaatiopaités on osa sijoitusten hajauttamista ja sijoittajan riskinsietokyvyn tunnis-
tamista. Silla tarkoitetaan sijoittajan koko sijoitusvarallisuuden jakoa erityyppisiin sijoi-
tuskohteisiin, kuten rahastoihin, joukkovelkakirjalainoihin, osakkeisiin ja kiteiseen. Ha-
jauttamisen avulla sijoittaja suojautuu erilaisia markkinatilanteita vastaan, mika toteute-
taan niin, ettd koko sijoitusvarallisuus jaetaan useisiin eri sijoituskohteisiin. Historiallis-
ten tilastojen mukaan laaja omaisuuden hajautus kiteisen, osakkeiden ja korkoinstru-
menttien vililld on suojannut sijoittajaa markkinatilanteiden muutoksissa. (Nordnetblo-

0i 2011.)

Sijoitusten allokaatiopddtds vaikuttaa olennaisesti sijoitussalkun riskiin ja tuotto-
odotukseen. Hyvin tuottohakuinen sijoittaja allokoi omaan sijoitussalkkuunsa hyvin
suuren osakepainon. Vaikka riski on tissi allokaatiopaitoksessa suuri, sijoittajan on
mahdollista odottaa my&s suurempia tuottoja. Vastaavasti varovainen sijoittaja haluaa
kaihtaa riskia, jolloin hinen kannattaa allokoida salkun osakepaino pieneksi ja ylipainot-
taa vahiriskisid vaihtoehtoja. (Nordnetblogi 2011.) Kahden amerikkalaisen tutkijan te-
kemin arvostetun tutkimuksen mukaan allokaatiopditos selittad noin 90 prosenttia eri-
laisten sijoitusrahastojen arvojenvaihteluista, 40 prosenttia rahastojen tuottoeroista ja
melkein 100 prosenttia todellisesta sijoitusten tuottotasosta. (Ibbotson & Kaplan 2000,
1.) Tutkimuksen perusteella allokaatiopaités on yksi sijoittajan ratkaisevimmista paa-

toksistd sijoitusten tuotto-odotuksen kannalta.

4.3 Tuotto ja riski

Tuoton ja riskin suhde kulkevat kisi kidessa eli ilman riskia sijoittaja ei voi saada tuot-
toa. Riski on tulevaan tuottoon liittyvda epavarmuutta seka mahdollisuus menettaa osa
sjjoitetusta padomasta. Vaikka riski mielletdan usein kisitteend negatiiviseksi, se on si-
joittajalle my6s mahdollisuus ansaita parempaa tuottoa. Sijoittajille tehdyt tutkimukset
ovat osoittaneet, ettd sijoittaja kokee enemman mielipahaa, jos sijoituksen arvo on las-
kenut, kuin mielihyvaa, jos sijoituksen arvo olisi yhta paljon noussut. Tdman vuoksi on
hyvin tirkeaa, ettd sijoittaja oppii tunnistamaan oman riskinsietokykynsa sekd ana-

lysoimaan ja arvioimaan sita. (Pesonen 2011, 27.)



Arvopapereiden tuottoon vaikuttavat arvopaperin hinnan muutokset, korot tai osingot,
jotka tulee ottaa huomioon lopullista sijoituksen tuottoa laskettaessa. Esimerkiksi osak-
keen tuotto muodostuu sijoitusperiodilla hintamuutoksen ja maksettujen osinkojen
mukaan. Vaikka alla oleva kaava on esimerkki osakkeen tuoton laskemisesta, muiden-

kin sijoituskohteiden tuotot lasketaan samalla periaatteella. (Nikkinen ym. 2005, 22.)

Tuotto = myyntihinta — ostohinta + osinko
ostohinta

Riskia ei pida pyrkid poistamaan kokonaan, koska silloin sijoittaja poistaa my6s tuoton
mahdollisuuden. Sijoittamisessa on tirkeda varautua riskeihin ja hajauttaa osa riskista
pois. Sijoituksen riskia kuvataan termilld volatiliteetti. Se kuvaa sijoituksen kurssin vaih-
teluita joko ylGs tai alas. Volatiliteetilla voidaan arvioida esimerkiksi sitd, kuinka paljon
osakerahaston kurssin oletetaan litkkuvan tulevaisuudessa. Osakkeiden keskimaariinen
tuotto-odotus pitkilld aikavililli on noin 8-10 prosenttia vuosittain ja sen volatiliteetti
esimerkiksi 20. Osakerahaston voidaan siis olettaa tuottavan noin 66 prosentin toden-
nikoisyydelld 20 prosenttia tuotto-odotuksen ympirilla eli noin -10 ja +30 prosentin

valilla. (Pesonen 2011, 28.)

Tdydellisen luotettavaa riskid ja tuottoa kuvaavaa mittaria ei ole, koska riskimittarien
luotettavuus perustuu olettamuksiin ja historiallisiin tuottoihin. Alla oleva kuvio ha-
vainnollistaa korkoinstrumenttien ja osakkeiden yleisen tuotto-odotuksen ja riskitason.
Kuviosta voi piitelld, ettd korkosijoitukset sisiltiavit selvisti pienemman riskin kuin

suorat osakkeet. (Pesonen 2011, 28.)
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Kuvio 1. Erilaisten sijoitusmuotojen tuotto-odotukset suhteessa niiden riskiin. (Putto-

nen & Repo 2007, 33.)



4.4 Hajautus

Hajauttamisella pyritdan pienentiméin sijoittajan ottamaa riskia jakamalla sijoitusvaral-
lisuus eri kohteisiin. Hajautusta voidaan toteuttaa maantieteellisesti, ajallisesti ja toimi-
aloittain. Salkun kokonaisriskia hajautetaan sijoittamalla osa sijoitusvarallisuudesta kor-
ko- ja osakesijoituksiin, koska niiden riskitaso poikkeaa huomattavasti toisistaan. (Pe-
sonen 2011, 29.) Aikahajauttamisella pyritddn jakamaan suurempi sijoitussumma pik-
kuhiljaa eri sijoituskohteisiin, jolloin sijoittaja valttaa yllattavat markkinatilanteiden
muutokset (Pesonen 2011, 31). Sijoitussalkun hajauttaminen on yksi sijoittamisen tér-
keimmista ldhtokohdista, koska yksittaiselle sijoituskohteelle ja etenkin osakesijoituksel-

le voi kdyda melkein miten vain pitkalldkin aikavililli (Pesonen 2011, 29).

Sijoituskohteiden hajautusta kuvataan korrelaation avulla. Korrelaatio kuvaa kahden eri
sijoituskohteen keskindisti liikettd. Kun korrelaatio kahden eri sijoituskohteen vililld on
yksi, niiden riski ja tuotto kulkevat kasi kidessa, jolloin hajautusta ei synny ollenkaan.
Vastaavasti korrelaation ollessa pieni tai negatiivinen, toisen sijoituskohteen arvo nou-
see ja toisen vastaavasti samalla laskee. Sijoittajan on hyvi olla tietoinen, mitd mahdolli-
suuksia hajauttaminen tuo, ja valita sen mukaan sijoitussalkkuunsa erilaisia sijoituskoh-

teita. (Pesonen 2011, 30.)

4.5 Sijoitusaika

Sijoitusaika vaihtelee paivistd useisiin kymmeniin vuosiin riippuen sijoittajasta itsestaan.
Tidrkeintd on ensin miettid, mikd on sijoittamisen tavoite, koska se mairittelee sopivan
sjjoitusajan. Jos sijoittamisen tavoite on pitka, sijoittaja voi valita erityyppisid sijoitus-
kohteita toisin kuin sijoittaja, jonka tavoite on kayttda sijoitetut varat vuoden tai kahden

péadstd. (Nordea 2012a.)

Lyhyelle sijoitusajalle kannattaa suosia sijoitusvaihtoehtoja, joissa sijoituksen riski on
pieni eli arvonvaihteluita on vihan. Talloin sijoituksen tuotto on tasaista ja padoman
menettimisen mahdollisuus on pieni. Suositeltavia sijoitustuotteita lyhyen tahtiimen

sijoituksille ovat erilaiset sddstotilit, lyhyet korkorahastot ja indeksilainat, koska yleisesti



korkotuotteiden arvonvaihtelut ovat pienempii kuin osakeriskid sisiltivit sijoituskoh-

teet. (Nordea 2012a.)

Pitka sijoitusaika mahdollistaa monipuolisemman sijoituskohteiden tarjonnan. Pitkalla
aikavalilld tarkoitetaan yleensa yli viiden vuoden pituisia sijoituksia. Mitd pidempi sijoi-
tusaika on, sitd enemmin sijoittaja voi ottaa riskia. Pitkalla atkavalilla kannattaa suosia
osakesijoituksia, vaikka niiden arvot voivat heilahdella paljon, silld pitkilld aikavalilld

osakkeiden tuotto-odotus on kuitenkin suurin. (Nordea 2012a.)

4.6 Kustannukset

Sijoittamisessa yksi tirkeimmistd huomioon otettavista asioista on kustannukset, koska
ne aina vahennetdin sijoittajan ansaitsemasta lopullisesta tuotosta. Rahastojen hallin-
nointipalkkiot voivat prosentuaalisesti kuulostaa pieniltd, koska kulut ovat aina x pro-
senttia sijoitetusta padomasta, mutta esimerkiksi 1,5 prosentin vuotuinen hallinnointi-
palkkio on jopa neljannes 6 prosentin tuotosta. Sijoittajat huomioivat yleensa vahvasti
kertaluonteisen merkinti- ja lunastuspalkkion, vaikka juoksevien kulujen osuus pitka-

jinteisessd sijoittamisessa on usein merkittivimpi. (Seligson & CO/a.)

Rahastosalkun aktiivinen hallinnointi nostaa rahastojen hallinnointipalkkioita. Indeksi-
rahastojen kulut ovat yleisesti pienempid, koska indeksirahastot seuraavat tietyn koh-
deindeksin kehitystd, eivitkd ndin ollen tarvitse aktiivista salkunhoitoa. Sen sijaan tietty-
jen osakerahastojen hallinnointipalkkio voi olla hyvinkin suuri, koska salkunhoitaja
pyrkii saamaan markkinatuottoa parempaa tuottoa aktiivisella salkunhoidolla. Sijoittajan
on kuitenkin melkein mahdotonta tietdd, kenen salkunhoitajan markkinanikemys osuu
tulevaisuudessa oikeaan. Korkean hallinnointipalkkion siséltavien rahastojen tulee an-
saita ensin kulujen verran ja vasta sen jilkeen sijoittajalle syntyy konkreettista tuottoa.
Kaytinnossi kenen tahansa on vaikea ennustaa yritysten tulevaisuuden taloudellista
kehitysta, joten rahastonhoitajille tulee vaistamatta valilld vaaria ennustuksia, jotka li-

sadvit sijoittajan riskinottoa ja tappioita. (Seligson & Co/b.)

Rahastojen hallinnointipalkkioiden lisdksi on muita kuluja, joista ei usein raportoida

sijoittajille. Niita kustannuksia ovat esimerkiksi osakerahaston arvopaperikaupankayn-



tikulut, jotka maksetaan sijoittajien rahastoon maksamilla varoilla. On tutkittu, etta ra-
hastosijoittamisen kulut voivat korkeimmillaan olla jopa 3 prosenttia. Ndin esimerkiksi
6000 euron rahastosijoitus tuottaisi 30 vuodessa yhdeksin prosentin korolla 79 000
euroa. Todellisuudessa kulut vihennettyna rahastopadoma kasvaisi kuuden prosentin

tuotolla samassa ajassa vain noin 34 000 euroon. (Seligson & Co/b.)

Osakekaupan palkkiot muodostuvat vilittijien, arvo-osuusrekisterin pitdjan ja porssin
ottamista korvauksista. Valittdjat perivat kaupankayntipalkkion sijoittajan tekemista
kaupoista, joka on usein tietty prosenttiosuus osakekaupan euromairastd. Vilittdjat
perivit yleensa tietyn minimihinnan, jolloin pienien osakekauppojen palkkiot ovat suh-
teessa suurempia kuin euromairaltdan isompien. (Nasdaq OMX 2010, 65-66.) Verkko-
pankissa tehdystd osakekaupasta Suomessa toimivat pankit perivit noin 0,20 - 0,25
prosentin palkkion kaupan suuruudesta. Minimihinta on usein noin 8 €. Vilittdjat maa-
radvit itse omista palkkioistaan, jolloin ne ovat taysin vilittdjakohtaisia ja niistd saa par-
haiten tietoa vain valittdjiltd itseltddn. Porssi perii oman palkkionsa suoraan valittajilta,
mutta vilittajat sisallyttavat porssille kuuluvan palkkion osaksi sijoittajan maksamia
kaupankayntikustannuksia. Osa arvo-osuusrekisterin pitdjistd, kuten pankit ja pankkiiri-
litkkeet, veloittavat asiakkailta maksuja my0s arvo-osuuksien sailyttimisesta. (Nasdaq

OMX 2010, 65-66.)

4.7 Atrvo-osuustili

Osakekaupan edellytykseni on, etti sijoittajalla on oma arvo-osuustili. Arvo-osuustilille
kirjautuvat kaikki sijoittajan omistukset, joilla korvataan aikaisemmin kaytossa olleet
osakekirjat. (Nasdaq OMX 2011, 44.) Arvo-osuusjirjestelmai yllipitid Euroclear. Jar-
jestelmain kirjautuvat kaikki tiedot suomalaisten pOrssiyritysten osakkeiden mairasta ja
osakkeenomistajista. Euroclearin tehtiviin kuuluu selvittia ja tarkastaa sekid osakkeiden,
ettd muiden arvo-osuusjirjestelmain kirjattavien arvopapereiden toimeksiannot. Selvi-
tys alkaa, kun arvopaperivalittdja saa asiakkaalta toimeksiannon. Toimeksiannon tiedot
siirtyvat automaattisesti arvopaperikeskuksen jarjestelmaan, jonka kautta Euroclear tar-
kastaa maksujen ja arvopapereiden samanaikaisen siirtymisen myyjaltd ostajalle ja toisin
pain. Koska osakekauppojen selvitysaika on kolme arkipiivaa, osakkeet kirjataan osta-

jan arvo-osuustilille kolmen pankkipaivan kuluttua. (Porssisaatio 2006.)



Sijoittaja voi avata arvo-osuustilin omassa pankissaan, Euroclear Finland Oy:ssi tai
muussa Suomessa toimivassa tilinhoitajayhteisossd. Arvo-osuustili pitdd olla avattuna
ennen osakekaupan tekoa. On tirkeda, ettd osakkeen ja arvo-osuustilin omistaja on
sama henkil6. Yhteisesti ostettu ja omistettu arvopaperi voidaan kirjata vain tdysin sa-
mojen henkil6iden yhteiselle arvo-osuustilille. Esimerkkina puolisot, jotka haluavat os-

taa yhteisesti osakkeita, arvo-osuustilin tiytyy olla heiddn yhdessd omistama. (Anvia.)
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5 Sijoituskohteet

Sijoitusmarkkinoilla on lukuisia erilaisia sijoituskohteita, jolloin niiden kaikkien osaami-
nen ja yksityiskohtainen ymmirtiminen on melkein mahdotonta. Kokonaisuuden
hahmottamiseksi on hyvi jakaa sijoitukset eri arvopaperiluokkiin, joita ovat lyhyt kor-
ko, pitkd korko ja osakkeet. (Investori 2012.) Rahastot voivat puolestaan edustaa joko
yhté edelld kuvattua arvopaperiluokkaa tai niiden yhdistelmaid (Salkku.info 2008). Kos-
ka tima opas on suunnattu aloitteleville sijoittajille, oppaassa on kuvattu yleisimpia si-

joitusinstrumentteja ja niiden ominaispiirteita.

5.1 Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainaksi kutsutaan lainaa, jonka yhteenlaskettu maira on eroteltu mo-
niin pienempiin osiin velkakirjoiksi. Joukkovelkakirjat ryhmitellddn obligaatioihin, de-
bentuureihin, yritys- ja padomalainoihin. Debentuurilaina eroaa obligaatiosta niin, etta
esimerkiksi konkurssitilanteessa etuoikeus lainasaataviin on huonompi kuin obligaation
omistavalla sijoittajalla. Tami tekee debentuurilainasta riskisemman sijoituskohteen
obligaatioon verrattuna. Lainojen litkkeellelaskija on useimmiten valtio, mutta myos
rahoituslaitokset ja yritykset laskevat liikkeelle joukkovelkakirjalainoja. (Nikkinen, Rot-
hovius, Sahlstrém 2005, 106-107.) Joukkovelkakirjalainat voivat olla juoksuajaltaan jo-
ko lyhyt- tai pitkdaikaisia. Lyhytaikaisia lainoja ovat vuodenpituiset joukkolainat ja pit-
kaaikaisia ovat yli vuodenpituiset, esimerkkini valtion joukkovelkakirjalainat. (Finanssi-
valvonta 2012.) Joukkovelkakirjalainojen liikkeellelaskijat pyrkivit saamaan hyvin pitka-
aikaista rahoituspddomaa markkinoilta, jolloin joukkovelkakirjojen maturiteetti eli juok-
suaika on usein yli kolme vuotta. Laina-ajat ovat usein kuitenkin korkeintaan kymme-

nen vuotta. (Tuhkanen 20006, 115.)

Liikkeellelaskija myy velkakirjan eteenpiin ostajalle, joka maksaa lainasta myyntihinnan
verran. Lainan liikkeellelaskija lupautuu maksamaan sijoittajalle korkoa ja padaoman pa-
lautuksia noudattaen lainan sopimusehtoja. Lainan padaomaa kutsutaan velkakirjan ni-
mellisarvoksi, joka voidaan maksaa joko yhdessi tai useammassa erdssi lainan omista-

jalle. Jos lainan pddoma palautetaan yhdessi eridssi, on kysymys bullet-lainasta, joka on
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yleinen lainan takaisinmaksutapa. Tasalyhenteinen laina puolestaan maksetaan yhta suu-

rissa erissé tietyin valiajoin laina-ajan aikana. (Nikkinen ym. 2005, 107.)

Velkakirjan omistajalle maksettavaa korkoa kutsutaan kuponkikoroksi. Kuponkikorko
lasketaan vuosittain lainan nimellisarvosta. Korko on usein kiintedkorkoinen, jolloin
velkakirjalainan korko on koko laina-ajan sama. Vastaavasti vaihtuvakorkoisten velka-
kirjalainojen korko muuttuu sopimusehtojen mukaan vuosittain. (Nikkinen ym. 2005,
107-108.) Joukkovelkakirjolainojen tuotto ja hinta muuttuvat aina eri suuntiin. Kun
joukkovelkakirjalainan hinta nousee, sen tuotto-odotus laskee. Vastaavasti hinnan lasku

tarkoittaa tuotto-odotuksen nousua. (Tuhkanen 2006, 131.)

5.2 Osakkeet

Osakeyhtididen oma piadoma koostuu sijoittajien varoista, jotka muodostavat yhdessa
yrityksen osakepddoman. Tama padoma jakaantuu yhta suuriin osuuksiin eli osakkeisiin.
Jokainen osakkeenomistaja omistaa yhtiosta osuuden, joka vastaa hinen omistamiensa
osakkeiden mairad suhteessa osakkeiden kokonaismiirdan. Jos yritys tarvitsee lisda
osakepddomaa, se voi laskea litkkeelle osakeannin. Sijoittaja pystyy ostamaan osakkeita
joko arvopaperivilittajan kautta tai suoraan arvopaperipOrssista. Oston jilkeen osuudet

kirjataan sijoittajan arvo-osuustilille. (Nasdaq OMX 2010, 23.)

Osakeyhtioitd on paljon, mutta vain harva niistd on julkisen kaupankiynnin kohteena,
joten vain harvojen yritysten osakkeilla voi kidydd kauppaa arvopaperiporssissi. Sijoitta-
jan on hyva muistaa, etta julkinen osakeyhtio on eri asia kuin julkisen kaupankiynnin
kohteena oleva yritys, koska julkisen osakeyhtion osakkeilla ei voi kiyda kauppaa julki-
sesti pOrssissa. Porssiin listautuminen on usein ajankohtaista yritykselle silloin, kun se
on kasvanut niin paljon, ettei sen toimintaa voi harjoittaa endd vain perustajaosakkeiden
antamalla padomalla. Muita syita porssiin listautumiselle ovat yleensa imagon kasvatta-
minen ja tunnettavuuden lisadminen. Arvopaperiporssiin listattuja yrityksia kutsutaan

my0s porssiyhtioiksi. (Nasdaq OMX 2010, 23.)

Porssiin listautuminen nihddin yleensi sijoittajien kannalta positiivisena asiana. Julki-

sen kaupankaynnin kohteena oleva osake hinnoitellaan paremmin tehokkaiden markki-
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noiden ansiosta, osakkeen tuottoa ja riskid on helpompi vertailla sekd osakkeen likvidi-
teetti paranee huomattavasti. Porssiyhtion velvoitteisiin kuuluvat jatkuva tiedonanto-
velvollisuus ja raportointi yrityksen taloudellisesta kehityksestid. Avoimuus on yksi tdr-
keimmisti luotettavuuden tekijoistd seka sijoittajille, yrityksen henkilostolle, asiakkaille
ja sidosryhmille. Julkista osakekaupankayntid valvotaan ja rajoitetaan huomattavasti
enemmin, minké vuoksi arvopaperipOrssissd tehdyt kaupat suojaavat sijoittajan asemaa.

(Nasdaq OMX 2010, 24.)

Yhtion osakkeenomistajilla on sekd paitésvaltaa ettd taloudellisia oikeuksia yhtion
omistajina. Taloudellisilla oikeuksilla tarkoitetaan oikeutta saada vuosittain yhtion mak-
samia osinkoja, ja osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita osakkeita yhtion osakean-
nissa, jos kyseessi ei ole suunnattu osakeanti. Osakkeenomistajan paatosvaltaoikeus
rajoittuu yhtickokoukseen, jossa he voivat kayttaa aanivaltaansa suhteessa sithen, kuin-
ka paljon he omistavat yhtion osakkeita. Usein timid médri ei ole yksityissijoittajilla ko-
vin suuri, mutta kaikkien yksityissijoittajien danimédra suhteessa suursijoittajien dani-

maédrdan voi olla merkittivd. (Nasdaqg OMX 2010, 24.)

5.2.1 Kasvu- tai arvo-osakkeet

Kasvuyhtioksi kutsutaan yritysti, jonka litketoiminnan uskotaan kasvavan keskimairin
nopeammin muihin poérssiyhtiéihin verrattuna. Talloin uskotaan, ettd niiden yhtididen
tulokset kasvavat muita keskimairin nopeammin, jos timi ennakoitu nopea kasvuvauh-
ti toteutuu. Nopea kasvuvauhti nakyy kasvuyhtion porssikurssin nousuna. Kasvuyhti-
Oiden markkina-arvot nousevat usein korkealle, koska niiltd odotetaan tulevaisuudessa
kasvua. Ne ovat siksi riskialttiimpia kuin arvo-osakkeet, silld jos tulosennusteet tulevai-
suudessa eivit toteudukaan, saattaa kasvuyhtion porssikurssi laskea huomattavasti.
Kasvuyhti6t eivit tyypillisesti jaa kasvuvaiheessa osinkoa ollenkaan tai osinko on silloin
hyvin pieni, koska yhti6 suuntaa kaiken litketoiminnastaan syntyvan tulorahoituksen

yrityksen kasvun turvaamiseen. (Saario 2005, 47.)
Arvo-osakkeiden kasvuvauhti on yleensa tasaista ja maltillista ja ndin ollen niiden riski

on keskimairdistd pienempi kasvuyhtidihin verrattuna. Arvoyhtididen litketoiminta ei

ole altis suurille markkinatilanteiden muutoksille. Arvoyhtiot ovat tyypillisesti hyvia
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osingonmaksajia, koska niiden investointitarpeet ovat pienempia kuin kasvuyhtiéiden.
(Lindstrom 2007, 15.) Lyhyelld aikavalilla kasvuyhti6illa voi tehda pikavoittoja, mutta
historiallisten tilastojen mukaan yritysten suuri pitkdaikainen litkevaihdon kasvu ja hyvi
tuloksenteko on lihes mahdotonta (Lindstrom 2005, 117). Tamin takia pitkaaikaiselle
sijoitushorisontille suositaan usein varojen sijoittamista paaosin arvo-yhti6ihin (Saario
2005, 51). Esimerkkind Morningstarin luokittelemia vuoden 2011 arvoyhtiéitd Helsin-
gin Porssissd ovat Fortum, Nokia, Nordea ja TeliaSonera, koska nimi yhtiéit muodos-

tavat melkein puolet Helsingin Porssin koko markkina-arvosta (Morningstar 2011).

Ibbotson Associates on tutkinut 76 vuoden ajan vuosina 1927—-2003, kuinka paljon
kasvu- ja arvoyhtiot ovat tuottaneet pitkalld aikavalilla. Tutkimuksessa mukana olleet
kasvu- ja arvoyhtiot on jaettu pieniin ja suuriin porssiyhtidihin. Tutkimuksen oletukse-
na oli, ettd osinkotuotot sijoitetaan takaisin samaan yhtioon. Veroja tai kuluja ei tutki-
muksessa huomioitu. Tutkimus osoitti, ettd kasvuosakkeiden keskimairiinen vuosi-
tuotto oli 9,2 prosenttia, jolloin yksi dollari kasvoi 76 vuodessa 807 dollariin. Vastaava
tuottoprosentti arvo-osakkeilla oli 11,8, jolloin yksi dollari kasvoi sddstéajan loppuun
mennessid 4 745 dollariin. Tutkimus osoitti, ettd pitkalld aikavililld ero kasvu- ja arvoyh-

tididen tuotto-odotuksessa on merkittava. (Saario 2005, 51.)

5.2.2 Mahdollisuus sijoittaa kansainvilisiin kohteisiin

Suomalaiset sijoittavat hyvin paljon varallisuuttaan pelkistidin kotimaisten yhtiéiden
osakkeisiin, mikd on toki helppo ymmirtad, koska suomalaiset tuntevat suomalaiset
yhtiot. Voidaan my6s ajatella, ettd piensijoittajien on perusteltua sijoittaa ainakin aluksi
kotimaisten yhtididen osakkeisiin. Helsingin porssi on kuitenkin erittdin pieni osa koko
maailman osakemarkkinoita, jolloin osakekurssit altistuvat suuremmille arvonvaihteluil-
le kuin keskeisimmilld markkina-alueilla olevien yritysten osakkeiden kurssit. Sijainnin-
kin puolesta Suomi on yksi Euroopan reunavaltioista ja kansainviliset suursijoittajat
luopuvat mieluummin reunavaltioiden osakkeista kuin Euroopan merkittivien porssien
osakkeista. Helsingin porssin osakkeiden toimialajakaumat ovat rajalliset, ja suurin osa
porssiyhtididen yritystoiminnasta sijoittuu suhdannevaihteluille alttiille aloille. Jo Tuk-
holman porssista 10ytyy vaihtoehtoja laajentaa osakesalkun toimialahajautusta sijoitta-

malla esimerkiksi kulutustavarateollisuudenalan yrityksiin. (Pesonen 2011, 100.)
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5.3 Rahastot

Rahastolla tarkoitetaan salkkua, joka koostuu erilaisista osakkeista, korkoinstrumenteis-
ta, ndiden yhdistelmasta tai muista arvopapereista (Puttonen & Repo 2007, 30). Rahas-
to ei siis ole itsendinen sijoituskohde vaan tapa sijoittaa ylld mainittuihin sijoituskohtei-
siin. Rahastosalkun omistaa salkkuun sijoittavat yksityishenkilot, yritykset ja yhteisot.
Rahastoon sijoitetut varat yhdistetdin, jonka jilkeen ne sijoitetaan moniin erilaisiin ar-
vopapereihin, joista yhdessd muodostuu rahasto. Rahaston varat jakautuvat rahasto-
osuuksiin, jotka antavat sijoittajalle samat oikeudet rahaston sisilld olevaan omaisuu-
teen. Rahastoyhtio hallitsee ja tekee rahastossa olevia arvopapereita koskevat sijoitus-

padtokset, mutta eivit omista rahastossa olevia varoja, koska ne kuuluvat aina sijoittajil-

le. (Puttonen & Repo 2007, 30.)

Jokaisella rahastolla on erilainen sijoituspolitiikka. Sijoituspolitiikalla tarkoitetaan rahas-
ton strategista linjaa, joka antaa sijoittajalle vastauksen muun muassa sithen, onko ra-
hasto tuotto- vai kasvurahasto, mille alueelle rahasto sijoittaa maantieteellisesti, onko
rahastolla vertailuindeksié ja hyodynnetidanké rahastossa johdannaisia. Nama saannot
ovat Rahoitustarkastuksen tai Valtioneuvoston vahvistamia. Tamin lisaksi sijoittaja saa
rahastoesitteen, jossa esitellidn rahaston sijoituspolitiikka, historiallinen kehitys, sal-

kunhoitaja ja palkkiot. (Puttonen & Repo 2007, 31.)

Rahastot jaetaan yleensi kahteen osaan; tuottorahastoihin ja kasvurahastoihin. Tuotto-
rahastot maksavat rahasto-osuuksien omistajille vuosittain niin kutsutun tuotto-
osuuden, joka muodostuu korkorahastojen korkotuotoista tai osakerahastojen osingois-
ta. Kasvurahastot eivit vastaavasti maksa tuotto-osuutta sijoittajalle, vaan ne sijoittavat
tuotto-osuuden takaisin rahaston sisddn kasvattamalla rahaston arvoa. Niin ollen sijoit-
tajan lopullinen tuotto muodostuu myyntihinnan ja hankintahinnan erotuksesta. (Put-
tonen & Repo 2007, 32.) Rahastoja voidaan luokitella monin eri tavoin. Yksi yleisim-
misté tavoista on luokitella ne rahaston sijoitustyylin mukaan joko korko-, osake- ja

yhdistelmarahastoihin. (Puttonen & Repo 2007, 65.)
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5.3.1 Korkorahasto

Korkorahastot jaetaan lyhyen-, keskipitkan- tai pitkdn koron rahastoihin. Lyhyen koron
rahastoa kutsutaan my6s rahamarkkinarahastoksi, koska rahasto sijoittaa rahastopaio-
mansa alle vuoden pituisiin rahamarkkinainstrumentteihin, joita voivat olla esimerkiksi
pankkien, valtion tai yritysten litkkeelle laskemat korkoinstrumentit. Lyhyen koron ra-
hasto pyrkii saavuttamaan pitkilld aikavililld ainakin kolmen kuukauden euribor-koron

tuoton. (Puttonen & Repo 2007, 65-66.)

Pitkan koron rahastot sijoittavat padgomansa pitkdaikaisiin eli laina-ajaltaan yli vuoden
pituisiin korkoinstrumenttethin, kuten valtion, yritysten ja julkisyhteisojen joukkovelka-
kirjalainoihin. Keskipitkdn koron rahastot sijoittavat varojaan seki lyhyt-, ettd pitkaai-
kaisiin korkotuotteisiin riippuen korkomarkkinoiden tulevaisuuden nidkymisté ja tuotto-
odotuksista. Vaikka keskipitkdan koron rahastot ovat niin sanottuja yhdistelmarahastoja,
koska yhden rahaston sisilla tehdddn seka lyhyen, ettd pitkdn koron sijoituksia, luokitel-
laan keskipitkdn koron rahastot rahastoraporteissa samaan luokkaan pitkin koron ra-

hastojen kanssa. (Puttonen & Repo 2007, 66.)

5.3.2 Osakerahasto

Osakerahastot sijoittavat pddomansa ensisijaisesti osakkeisiin. Osakerahastot jactaan
niiden sijoituspolitiikan mukaan monin eri tavoin, kuten sijoituskohteen maantieteelli-
sen sijainnin perusteella tai yrityksen toimialan tai koon mukaan. Tietylle maantieteelli-
selle alueelle sijoittavat osakerahastot jaotellaan sijoituspolitiikkansa mukaan esimerkiksi
kotimaahan, Eurooppaan tai euroalueelle, Baltiaan, maailmanlaajuisesti sijoittaviin, ke-

hittyville markkinoille jne. (Puttonen & Repo 2007, 67.)

Sijoitusrahastot sijoittavat varojaan myos tietyn kokoisiin ja ominaisuuksiltaan tietyn-
tyyppisiin kohteisiin, kuten ns. blue chip -yhti6ihin tai small cap -yhti6ihin. Blue chip -
yhtiot ovat suuria ja vakavaraisia maailmanlaajuisia yhtioitd ja vastaavasti small cap -
yhtiot pienid tai keskisuuria yrityksid. Tietyntyyppisiin toimialoihin erikoistuva sijoitus-
rahasto voi sijoittaa esimerkiksi ldaketeollisuuteen, metsiteollisuuteen, biotekniikkaan ja
telekommunikaatioon. Sijoitusrahastoja jaotellaan sijoitustyylinsi perusteella kasvu- ja

arvoyrityksiin sen perusteella, miten markkinat ennustavat yrityksen arvon kehittyvan.
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Usein kaytetty tunnusluku tdhan jaotteluun on yrityksen markkina-arvon ja substans-
siarvon suhde. Kasvuyhti6illa markkina-arvo on korkea suhteessa sen substanssiarvoon

ja vastaavasti arvoyhti6illd markkina-arvo on alhaisempi. (Puttonen & Repo 2007, 68.)

Osalla rahastoista on vertailuindeksi tai tietty toimialaindeksi, joiden arvoja osakerahas-
to pyrkii tavoittelemaan tai ylittimaan. OMX Helsinki Cap -indeksi seuraa kaikkien
Helsingin Porssin osakkeiden kehitysta niin, ettd kukin osake saa 10 % painoarvon in-
deksissd. Euro STOXX 50 -indeksi seuraa vildenkymmenen euroalueen suurimpien
osakkeiden arvojen kehitysta. Kaikilla rahastoilla ei kuitenkaan ole vertailuindeksia.

(Puttonen & Repo 2007, 69.)

5.3.3 Yhdistelmarahasto

Yhdistelmarahastot ovat sijoituspolitiikaltaan monipuolisempia, koska ne pystyvit si-
joittamaan varojaan seki korkoinstrumentteihin ettd osakkeisiin sen hetkisen markkina-
tilanteen mukaan. Yhdistelmarahaston korko- ja osakepaino seka niiden viliset vaihte-
lurajat esitetain rahaston sddnnoéissi. (Puttonen & Repo 2007, 70.) Salkunhoitaja tark-
kailee markkinoiden kehittymisti ja lisid korkopainoa, kun osakekurssien uskotaan las-
kevan ja vastaavasti lisdavit osakepainoa, kun osakkeiden kurssit ennakoidaan lahtevin
jalleen nousuun. Rahaston tuottotason ja riskisyyden ratkaisevat korko- ja osakepainon
suhde. (Nordea 2012b.) Yhdistelmarahaston tuottotavoite riippuu sopivien vertailuin-

deksien tuotto-odotuksesta. (Puttonen & Repo 2007, 70).

5.3.4 Erikoissijoitusrahastot

Erikoissijoitusrahastot eroavat muista rahastoista erityisesti niiden l6ysempien saanto-
jen takia. Sijoitusrahastolain 12. luku saintelee erikoissijoitusrahastojen toimintaa ja
sjjoituspolitiikkaa. Talloin rahastonhoitaja voi sijoittaa erikoissijoitusrahaston sisalla
yhteen yritykseen ilman mitadn prosenttirajoja, jolloin yksittaiset sijoitukset voivat olla
osuudeltaan hyvinkin suuria rahaston sisilld, toisin kuin normaaleissa sijoitusrahastois-
sa. Rahaston hajautusta koskevat tiedot esitellddn rahaston sddnnoéissd. (Puttonen &

Repo 2007, 71-72.)
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Erikoissijoitusrahastoja ovat esimerkiksi tietynlaiset korkorahastot, rahasto-
osuusrahastot ja vipurahastot. Korkorahasto voi olla erikoissijoitusrahasto, jos se sijoit-
taa varat vapaammin kuin sijoitusrahastolain mukaiset perinteiset korkorahastot. Esi-
merkkind tallaisista rahastoista ovat high yield -rahastot, jotka voivat sijoittaa varojaan
hyvin alhaisten luottokelpoisuusluokituksien alaisiin korkoinstrumentteihin. (Puttonen

& Repo 2007, 72.)

Rahasto-osuusrahasto voi sijoittaa varoja toisiin sijoitusrahastoihin, jolloin niiden riski
on kaytinnossi pienempi, koska rahasto saa laajemman hajautuksen. Vipurahastot kay-
vit rahaston varoilla aktiivisesti kauppaa johdannaisilla, joiden tarkoituksena on saada
lisatuottoja ennustamalla osakkeiden tulevaa kurssikehitystd. Vipuvaikutuksen takia
rahaston arvo voi vaihdella huomattavasti, mutta pitkalld aikavililld se pyrkii saamaan
keskimaariistd parempaa tuottoa kuin normaalit osakerahastot ottamalla samalla huo-
mattavasti korkeampaa riskid. (Puttonen & Repo 2007, 72.) Hedge-rahastot sijoittavat
sekd listattuihin, ettd listaamattomiin yhti6ihin, korkokohteisiin ja johdannaisinstru-
mentteihin. Vaikka Hedge-rahastot ovat riskialttiimpia kuin tavalliset sijoitusrahastot,
ne tavoittelevat silti tasaisempaa tuottoa kuin vipurahastot. (Puttonen & Repo 2007,

196.)

5.4 Indeksilaina

Indeksilaina on yksi pankkien tarjoama strukturoitu sijoitustuote. Strukturoidulla tuot-
teella tarkoitetaan tuotetta, jossa sijoituksen pddoma on turvattu ja sijoittaja saa tuottoa
sijoitetulle padomalleen, jos markkinat kehittyvat myonteiseen suuntaan. Strukturoidul-
la tuotteella tarkoitetaan my0s sitd, ettd lainan litkkeellelaskija on itse padttinyt sijoitus-
kohteet, johon indeksilainan kohde-etuus on sidottu (Finanssivalvonta 2010). Indeksi-
lainaa yleensd mainostetaan turvallisena sijoitustuotteena varovaiselle sijoittajalle, koska

niiden kautta on mahdollisuus saada tuottoja ilman padoman menettimisen riskia.

(Myllyoja & Kullas 2010, 162.)
Indeksilainan laskee liikkeelle yleensa pankki. Laina jaetaan 1000 euron litteroihin, joita

sijoittajat pystyvit merkitsemiin. Indeksilainan tuotto on sidottu tiettyyn indeksiin,

joita voivat olla esimerkiksi erilaiset vertailuindeksit tai muut pankin muodostamat osa-
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kekorit. Lainan liikkeellelaskija sijoittaa indeksilainan varoista esimerkiksi noin 85 pro-
senttia korkotuotteisiin, jolla taataan sijoittajille heidan nimellispidoma kokonaisuudes-
saan takaisin laina-ajan lopussa. Lopulla noin 15 prosentilla litkkeellelaskija kiy kauppaa
johdannaisilla, joilla pyritdian muodostamaan mahdollinen lisituotto. Osa indeksilainan
litkkeellelaskijoista lupaa asiakkaille pienen ennalta méaritellyn varman korkotuoton ja

sithen paille mahdollisen lisituoton. (Myllyoja & Kullas 2010, 162.)

TUOTTO
X%
TUOTTO-0SA
ESIM. 15 %
LAINA-AIKA
SVUOTTA
100% KORKO-0SA KORKO-OSA
ESIM.85% 100 %
PAROMATURVA

Kuvio 2. Indeksilainan tuoton muodostuminen. (Kohti taloudellista riippumattomuutta

2009.)

Indeksilainan padoma sidotaan tietyksi maaraajaksi, joka tyypillisesti voi olla esimerkiksi
viisi vuotta. Laina-ajan jilkeen sijoittaja saa sataprosenttisesti koko sijoitetun padoman
takaisin ja mahdollisen lisituoton, jos markkinat kehittyvit laina-ehtojen mukaisesti. Jos
laina-ehdot eivit tiyty lisituoton osalta, sijoittajan riski realisoituu menetettyna tuotto-
na, jos hin olisi sijoittanut saman rahamiirin samana ajankohtana esimerkiksi madraai-

kaiseen tuottotiliin. (Myllyoja & Kullas 2010, 163.)

Indeksilainan hyvani puolena voidaan kuitenkin pitai sitd, ettd jos tuotto-odotus puto-
aa jyrkasti, sijoittajan padoma siilyy erdpdivina. Jos lainan myy kesken juoksuajan, paa-
omaturvaa ei ole, ja sijoitus voi realisoitua padomaa pienempina. Pankit kayttavit usein
erilaisia leikkureita, joilla ne leikkaavat osan suurista tuotoista pois erdpaivini, jolloin

sijoittaja voi saada vain osan indeksin tuottamasta voitosta. Tappiot puolestaan realisoi-
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tuvat yleensi tiysimidriisind. Jos indeksilainan tuotto nousee lainan juoksuajalla yli
pankkien maksaman maksimituoton, sijoittajan voi olla kannattavampaa myyda indeksi-

laina kesken laina-ajan, jolloin leikkureita ei yleensa ole. (Myllyoja & Kullas 2010, 163.)

Indeksilainan riskeind voidaan pitdd padoman menettimisen riskid, jos lainan realisoi
kesken laina-ajan. Toisena riskind on mahdollisen lisituoton menettiminen, jos indeksi,
johon tuotto-osuus on sidottu, ei kehity laina-ehtojen mukaisesti. T4lloin sijoittajan
tappiot ovat vuosittaisen inflaation verran. Yksi varteenotettava riski on myos lainan
litkkeellelaskijan riski. Sijoittajan tiytyy miettid, kuinka luotettava lainan takaisinmaksaja
on. Lainan liikkeellelaskija ei ole valttimattd aina sama pankki tai yksikké kuin lainan
myyja. Koska indeksilainoille ei ole vakuuksia, e valttamatta riita, ettd lainan litkkeelle-
laskija on joku yksittidinen pankki. Jos pankki tuomitaan maksukyvyttémaksi, sijoittaja

menettda sijoittamansa rahat. (Myllyoja & Kullas 2010, 163.)

5.5 Elikevakuutus

Vapaachtoisen elikevakuutuksen tarkoituksena on sidstida tyOssidoloaikana elikeajan
parempaa toimeentuloa varten. Eldkesadstiminen on usein hyvin pitkiaikaista ja sidot-
tua saastaimistd. Vapaaehtoinen elikevakuutus antaa verovahennysoikeuden sadstoaika-
na, mutta se samalla rajaa hyvin tarkasti varojen noston mahdollisuuden kesken sadsto-
ajan. Elakesadstiminen on joustavaa, koska maksuja voi maksaa erisuuruisina suorituk-
sina tai pitdd kokonaan taukoa sddstimisestd. Eldkesddstimisen tuotteita ovat vapaaeh-
toiset tai yksiloidyt elikevakuutukset seka erilaisten rahastoyhtiiden, talletuspankkien
ja rahastoyhti6iden tarjoamat PS eli pitkaaikaissddastimisen sopimukset. Tdssd opinnay-
tetyOssi esittelen vapaachtoisen elikevakuutuksen yhtend vaihtona elikesddstimiselle.

(Vakuutus- ja rahoitusneuvonta 2011, 3.)

Lopullista elakesaaston maaraa voidaan ennakoida laskemalla arvioidulla tuotto-
odotuksella tarvittava sadstosuoritus tai vastaavasti, kuinka paljon tietylla saastosuori-
tuksella kertyy sddst66n tietylld tuotto-odotuksella. Sddst6jd nostettaessa on hyvi muis-
taa, ettd sddstetty maara voi olla hyvin erisuuruinen kuin sopimuksen tekovaiheessa

suunniteltiin. Lopulliseen eldkesdaston maaridan vaikuttavat maksetut suoritukset, nii-
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den ajankohdat, todellinen tuotto ja vakuutusyhtién veloittamat kulut. (Vakuutus- ja

rahoitusneuvonta 2011, 3).

Elikevakuutuksen sisaltimit sijoituskohteet tulee valita huolella ja sijoittajan oma ris-
kinsietokyky huomioon ottaen, koska sijoitussidonnaisessa elikevakuutuksessa sdasto-
jen arvon kehitys seuraa valittujen rahastojen tai muiden sijoituskohteiden arvon kehi-
tystd. Sijoittaja on aina yksin vastuussa valitsemistaan sijoituskohteista, jolloin hin kan-
taa sijoituskohteisiin ja niiden vaihtamiseen liittyvit riskit. Rahastojen vaihdot elikeva-
kuutuksen sisalld ovat usein ilmaisia tiettyyn maaraian saakka vuosittain. Rahastoyhtié
perii kuitenkin kustannuksia rahastojen merkitsemisesti ja niiden hallinnoimisesta. (Va-

kuutus- ja rahoitusneuvonta 2011, 13.)

On mahdollista, etti sijoittaja voi menettda elakesaastoon sijoittaman sadston mairan
joko osittain tai kokonaan. My6s elikevakuutuksen osalta on hyvi muistaa, ettei tietyn
sijoituskohteen positiivinen kehitys ei ole tae sen hyvistd menestymisesta tulevaisuu-
dessa. Sijoittajan kannattaa huomioida, ettei palveluntarjoaja oma-aloitteisesti vaihda
elikesddstossid olevia sijoituskohteita, jos sijoituskohteiden arvon kehitys on ollut nega-

tiivista. (Vakuutus- ja rahoitusneuvonta 2011, 3).

5.5.1 Kuolemanvaraturva

Eldkevakuutus on vakuutus, joka otetaan elimistd varten turvaamaan vakuutuksenotta-
jan eldkeikai. Jos elikevakuutuksenottaja kuolee ennen elikkeen maksamista, elikeva-
kuutus toimii niin sanottuna henkivakuutuksena vakuutetun kuoleman varalta. Vakuu-
tettu voi liittdd joko osan sddstoistddn tai koko sddstdosuuden henkivakuutusturvaan
elakevakuutusta otettaessa tai sen jalkeen. Jos henkivakuutus tai sen mairaa lisitaan
kesken sopimusta, henkivakuutuksen saaminen on riippuvainen vakuutuksenottajan
terveydellisesta tilasta, jolloin huono terveydentila voi estid henkivakuutuksen saamisen
kokonaan tai niiden maksut voivat olla monille litan suuria. Vakuutuksenottajan ika,
sukupuoli, vakuutusturvan kattavuus ja voimassaolo vaikuttavat henkivakuutuksen hin-
nan suuruuteen. Henkivakuutusmaksut ovat verovihennyskelpoisia niin kauan, kun

niiden suuruus ei ylitd elikevakuutuksessa olevia sddst6jd. (Vakuutus- ja rahoitusneu-

vonta 2011, 13.)
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5.5.2 Edunsaajamiiriys

Vakuutetun on mahdollista valita haluamansa joko yksi tai useampi edunsaaja, jolle
maksetaan henkivakuutuskorvaus. Edunsaaja voi olla tarkasti nimetty joku tietty henki-
16 tai se voi olla esimerkiksi vakuutetun lapset, omaiset tai puoliso. Edunsaajamdiriysta
on mahdollista muuttaa ennen vakuutetun kuolemaa eli ennen vakuutustapahtumaa.
Edunsaajamairdys on niin sanottu vahva mairiys, jolloin edunsaajaa ei voida ohittaa
edes vakuutuksenottajan tekemalla testamentilla. Tamin takia vakuutuksenottajan tulisi
huolehtia, ettd edunsaajamairiys on ajan tasalla. Vakuutetun on my6s mahdollista teh-
dé peruuttamaton edunsaajamaarays, jota han ei voi jalkikdteen muuttaa muuten, kuin

edunsaajan omalla suostumuksella.

5.6 Sijoitusvakuutus

Sijoitusvakuutuksessa sijoittajan maksamat sadstot sidotaan hanen valitsemiensa sijoi-
tusrahastojen arvon kehitykseen. Vakuutusyhtié toimii rahasto-osuuksien hankkijana ja
omistajana sekd se maksaa vakuutuksenottajalle tuottoja, jos rahasto-osuudet kehittyvit
myonteisesti. Tietyt vakuutusyhtiot saattavat rajata rahastojen lukumairan sijoitusva-
kuutuksen sisilld enintidn kymmeneen eri rahastoon, joiden kehitykseen asiakas voi
kerralla hajauttaa sddstonsa. Sijoitusvakuutukseen on mahdollista tehdi pelkistidn yk-

sittaisid talletuksia tai laittaa sadstoja toistuvaissuorituksina. (Vakuutus- ja rahoitusneu-

vonta 2008, 5.)

Sijoitusvakuutuksen haltija voi vapaasti muuttaa sijoitusvakuutuksen sisilld olevia ra-
hastoja. Sijoittajan on hyvd muistaa, ettd sijoitusvakuutussopimus ei ole omaisuuden-
hoitosopimus, jolloin vakuutusyhti6 ei huolehdi varojen arvojen kehityksesta eika ra-
hastojen vaihdosta markkinatilanteen muuttuessa. Tama voi jaddd huomioimatta, koska
esimerkiksi elikevakuutuksen osalta jotkut vakuutusyhti6t hoitavat sijoittajien varoja
heiddn puolestaan. Sijoittajan on hyvi tuntea arvopaperimarkkinoita ja seurata markki-
noiden kehitystd, koska hinen on itse valittava sijoitusvakuutussopimusta tehdessdin
ne rahastot, joiden kehitykseen sijoitusvakuutuksen kehitys sidotaan ja tehdd myo-

hemmin tarvittavat muutokset. (Vakuutus- ja rahoitusneuvonta 2008, 5-6.)
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Koska sijoitusvakuutuksen kehitys on riippuvainen sen sisilld olevien rahastojen kehi-
tyksestd, vakuutuksenottaja voi menettia sijoitusvakuutukseen sddstimiain varoja, jos
rahastojen arvot laskevat alle niiden ostohetken. T4td riskid saadaan pienennettyd, jos
rahastoihin sidotut varat ovat sijoitettuna tarpeeksi pitkin ajan, jolloin kurssiheilahtelut
tasoittuvat. Lyhyen tihtdimen sijoitus saattaa osua juuri yleiseen markkinoiden las-
kusuhdanteeseen, jolloin tappiollinen sijoitus ei valttimattd ehdi tasoittua toisin kuin

pitkdn aikavalin sijoitus. (Vakuutus- ja rahoitusneuvonta 2008, 6.)

5.6.1 Kuolemanvaraturva

Sijoitusvakuutus sisaltda niin sanotun henkivakuutuksen. Toisin kuin pelkit henkiva-
kuutukset, sijoitusvakuutusta ei oteta kuoleman varalta vaan elimista varten. Sijoitusva-
kuutus voidaan ajatella niin, ettd se maksaa vakuutuskorvauksen, jos vakuutuksenottaja
tarvitsee varallisuutta omia hankintoja varten elaimisen aikana. Jos vakuutuksenottaja ei
eld vakuutuksen erddntyessi, sijoitusvakuutussopimus ei toteudu ja ilman kuolemanva-

raturvaa saastot menisivit suoraan vakuutusyhtioon. (Vakuutus- ja rahoitusneuvonta

2008, 7.)

Talta riskiltd suojautumista varten sijoitusvakuutukseen sisaltyy kuolemanvaraturva. Jos
vakuutuskorvaus vakuutetulle ei toteudu, siddstetty pddoma jaa teknisesti vakuutusyhti-
66n, mutta henkivakuutus maksaa vakuutetun lihiomaiselle henkivakuutuskorvauksen.
Henkivakuutuskorvauksen mairi on yleensi sidoksissa sddstettyyn padomaan. Eri va-
kuutusyhtiot maarittelevit korvauksen eri tavoin, mutta se voi olla esimerkiksi 95 tai
105 prosenttia koko sadstosummasta tai pelkistain nettovakuutusmaksuista. (Vakuu-
tus- ja rahoitusneuvonta 2008, 7.) Vakuutettu maksaa vakuutusyhtiélle henkivakuutus-
korvauksesta, ja mitd isompi korvausprosentti on, sitd suurempaa summaa vakuutettu
joutuu maksamaan. Jos kuolemanvaraturva on 105 prosenttia vakuutussidstoisti, hen-
kivakuutus korvaa koko sijoitusvakuutuksessa olevan padoman ja viisi prosentti lisitur-
vaa. Vastaavasti korvausprosentin ollessa 95, sijoittaja kantaa riskid osasta menetettya

padomaa. (OP-Henkivakuutus, 8.)
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5.6.2 Edunsaajamaiiriys

Sijoitusvakuutuksenottaja mairaa henkilon, joka on oikeutettu saamaan vakuutuskor-
vauksen. Tami henkil6 voi olla itse vakuutuksenottaja tai joku hinen ldhiomaisistaan.
Jos vakuutuksenottajan tarkoituksena on avata sijoitusvakuutus lahjoitustarkoituksena,
ldhiomaiset ovat usein vakuutuksen edunsaajia. Jos puolestaan jadmistésuunnitteluna,
perilliset ovat yleisimpid edunsaajia. Edunsaajaksi voi nimetid tietyn henkil6n, joka voi
olla esimerkiksi vakuutuksenottajan aviopuoliso tai lapsenlapsi tai yleisesti hinen omai-
set tai lapset. T4lloin kukin omainen tai lapsi saa yhdenvertaisen osuuden sijoitusvakuu-
tuksen varoista. Vakuutuksenottaja voi koska tahansa ennen vakuutuksen erdantymista
muuttaa vakuutuksen edunsaajaa. Edunsaajamairiyksen muuttaminen on ilmaista ja se

pitdd tehda kirjallisesti vakuutusyhti6on. (Vakuutus- ja rahoitusneuvonta 2008, 7-8.)

5.6.3 Veroetu

Sijoitusvakuutuksen yksi parhaimpia etuja on veroetu. Koska vakuutusyhtié omistaa
rahasto-osuudet, sijoittajan tekemit rahastovaihdot eivit vathda omistajaansa, joten
niiden mahdollisia tuottoja ei niin ollen veroteta. Rahastojen vaihdostakaan ei timin
vuoksi perita merkinta- eika lunastuspalkkioita. Tuottoja verotetaan vasta silloin, kun
sijoitusvakuutus erddntyy ja sadstetylle padomalle on kertynyt tuottoja. Sijoitusvakuu-
tuksen tuoton on mahdollista kasvaa korko korolle, koska rahastovaihtojen yhteydessa

tuotosta ei perita veroa. (Vakuutus- ja rahoitusneuvonta 2008, 6.)

Sijoittaja voi halutessaan nostaa osan vakuutussaastoistaan kesken vakuutuksen voi-
massaoloajan. Vakuutuksenottaja voi laittaa vakuutuksen erddntymain esimerkiksi 100
vuoden paisti, jolloin hin voi itse nostaa sijoitusvakuutuksessa olevia rahoja elinaika-
naan ja vasta kuolintapauksessa edunsaaja saa sijoitusvakuutuksessa oleva varat. Nostot
tehddin aina ensisijaisesti vakuutukseen sddstetystd padomasta, jolloin sddstettyd pad-
omaa el veroteta. Pddomatuloveron alainen osuus kohdistuu vain mahdolliseen tuotto-

osaan. (OP-Henkivakuutus, 8.)

Sijoitusvakuutuksen kautta on mahdollista lahjoittaa suurempi lahjaveroton osuus la-
hiomaiselle, jonka vuoksi sita on kaytetty lahjoitus- ja perintosuunnittelussa. Sijoitusva-

kuutukseen sijoitettu pddoma on verotonta vain vakuutuksenottajalle itselleen. Jos sdas-

24



tosumma eraannytetdan vakuutuksenottajan ldhiomaiselle, sdastosumma on hinelle
lahjaveron alaista omaisuutta. Sijoitusvakuutuksen kautta syntyvista lahjoituksesta voi
lahjoittaa 8 500 € verovapaasti kolmen vuoden vilein, jonka ylimenevisti osasta peri-
tain lahjavero. Jos lahjoittaja ei ole antanut muita lahjoja lahjansaajalle, hin voi antaa
sekd tavallisen 3 999 € lahjaverovapaan osuuden ja sijoitusvakuutuksen kautta 8 500 €
eli yhteensd 12 499 € verovapaasti kolmen vuoden vilein. Lahjoittajan on kuitenkin
muistettava, ettd kaikki lahjansaajalle kohdistetut vakuutuslahjat kolmen vuoden ajalta

lasketaan 8 500 € verovapaaseen osuuteen. (OP-Henkivakuutus, 8.)
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6 Verotuksen nikékulma sijoittamiseen

Sijoituksen lopulliseen tuottoon vaikuttaa vahvasti verotus. Vasta kaikkien laissa maari-
teltyjen verojen jilkeen sijoittaja voi laskea sijoituksen toteutuneen tuoton, joten vero-
tus on hyva ottaa huomioon jo sijoituksen suunnittelussa. Sijoituksen tuotto koostuu
korkotuotoista ja osingoista, jotka ovat niin sanottuja juoksevia tuottoja. Juoksevia
tuottoja ja sijoituksen realisoinnista saatuja tuottoja verotetaan eri tavalla, mistd johtuen
joidenkin sijoitusmuotojen kohdalla verotettavan tulon laskeminen voi erota todellisen
tuoton muodostumisesta. Sijoittajan verotus tapahtuu kalenterivuosittain eli sijoitukses-

ta saatu tulo on verotuksessa saman vuoden tuloa. (Korpela 2012, 11.)

Sijoitusten tuottoja verotetaan sen hetkisen padomaverokannan mukaan, joka on
vuonna 2012 30 prosenttia. Pddomatulonalaisia tuottoja ovat osingot, korkotuotot,
myyntivoitot ja sijoitusrahastojen tuotot, joiden verotusta kuvataan alla olevissa kappa-

leissa. (Nasdaq 2010, 145.)

6.1 Osinkotuottojen verotus

Osinkojen verotus eroaa listaamattoman yhtion ja listatun yhtion vililld. Pérssissia no-
teeratun julkisen kaupankaynnin kohteena olevan listatun yhtion osakkeiden osingoista
70 % on sijoittajalle verotettavaa tuloa. Osinkoja verotetaan yleisen paaomatulovero-
prosentin mukaan, joka on tilld hetkelld 30 %. Niin ollen todellinen vero listatun yhti-
0n maksamista osingoista on 0,7 * 30 = 21 %. Porssilistattujen yhtididen osingoista
peritiin 19 % ennakonpiditystd osinkojen maksun yhteydessi ja loppu osa lopullisessa
verotuksessa. Porssiyhtiot voivat halutessaan maksaa osinkoja muunakin kuin rahana,

esimerkiksi yhtién omistamina muiden yritysten osakkeina. (Korpela 2012, 154.)

Esimerkkinid yhti6 A Oyj jakaa 5 € osinkoa per osake. 500 osaketta omistava sijoittaja
saa osinkoina 2 500 €. Osingoista peritidn saman tien ennakonpiditystd 2 500 * 0,19 =
475 €. Lopullisessa verotuksessa 2500 * 0,3 = 750 € on verotettavaa padaomatuloa.
Koska veroja on piditetty jo osingon maksun yhteydessd 475 €, sijoittajalle jad lopulli-
sessa verotuksessa maksettavaksi 750 — 475 = 275 €. (Korpela 2012, 154.)
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Listaamattomat yhtiot voivat jakamistaan osingoista maksaa sijoittajille verovapaasti 9
% osakkeen matemaattisesta arvosta. Osakkeen matemaattinen arvo saadaan laskettua
jakamalla yhtion osake sen nettovaroilla eli varojen ja velkojen erotuksella. Yksi osakas
saa enimmaisrajana 60 000 € verovapaita osinkoja ja loppu osa verotetaan padomave-
ron mukaisesti. Listaamattomien yhtiéiden kohdalla veronalainen osa on 70 % verova-

paan osan jilkeen. (Korpela 2012, 155.)

Esimerkkini asiakas B omistaa kahden eri listaamattoman yhtion osakkeita. Yhtié C:n
osakkeiden matemaattinen arvo on 300 000 € ja yhtion D 400 000 €. Oletetaan, ettd
molemmat yhtiét jakavat osinkoina verovapaat osat eli 9 % yhtididen nettovarallisuu-
desta. Asiakas B saisi osinkoja 300 000 * 0,09 = 27 000 € yhtiosta C ja 400 000 * 0,09 =
36 000 € yhtiostd D. Koska 60 000 € on asiakas B:lle verovapaata, ylimenevisti osasta
70 % on asiakas B:lle verotettavaa padomatuloa eli 3 000 * 0,7 = 2100 €. Tamin hetki-

sen padomatuloveroprosentin mukaan Asiakas B maksaisi veroa 2100 * 0,3 = 630 €.

(Korpela 2012, 155.)

6.2 Luovutusvoiton verotus

Luovutus- eli myyntivoitto on tuottoa, joka syntyy, kun osake myydain korkeammalla
hinnalla kuin se on aikaisemmin ostettu. Myyntivoitto on padomaveron alaista tuloa,
jota verotetaan 30 % padomaverokannan mukaan. Lopullinen myyntivoitto lasketaan
kayttimalld osakkeen todellista hankintahintaa tai todellisen hankintahinnan puuttuessa

hankintameno-olettamaa. (Nasdaq 2010, 146.)

Hankintameno-olettamaa kiytetddn yleensi silloin, jos verovelvollinen ei pysty selvit-
tamaan sijoituksen todellista hankintamenoa, esimerkkeina kuolinpesan verotettavat
luovutusvoitot tai luonnollisen henkilén pankkiasioinnin siirtyminen toiseen pankki-
ryhmain. Hankintameno-olettamaa pidetdan myos karkeana keinona selvittda rahan

arvon muutos. (Korpela 2012, 52.)
Hankintameno-olettamalla on kaksi arvoa. 40 % luovutushinnasta on hankintameno-

olettamaa, jos sijoittaja myy omaisuuden 10 vuoden omistuksen jilkeen. Vastaavasti alle

10 omistusvuoden jilkeen, hankintameno-olettama on 20 % luovutushinnasta. (Korpe-
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la 2012, 53.) Alla olevassa esimerkissa sijoittaja on ostanut osakkeita 1 500 € hankinta-
hinnalla. Myohemmin hin myi osakkeet hinnalla 5 000 €. Taulukosta nihdain kuinka
vero ja verojen jalkeinen osuus on muuttunut, jos omistus on kestanyt yli 10 vuotta tai

alle 10 vuotta hankintameno-olettamaa kayttden. (Nasdaq 2010, 147.)

Taulukko 2. Hankintameno-olettaman ja todellisen hankintahinnan kayton vertailu.

(Nasdaq 2010, 147.)

Hankintameno- Hankintameno- Todellinen
olettama olettama hankintahinta

(omistus yli 10v.)  (omistus alle 10v.)

Myyntihinta 5000 € 5000 € 5000 €
Hankintahinta 2000 € 1000 € 1500 €
Myyntivoitto 3000 € 4000 € 3500 €
30 % vero 900 € 1200 € 1050 €
Tuotto verojen 4100 € 3800 € 3950 €
jalkeen

Sijoittajan etujen mukaisesti hankintahintana voidaan kayttaa todellista hankintahintaa,
jos se on hankintameno-olettamaa suurempi. Perinnoksi tai lahjaksi saatujen osakkei-
den verotuksessa kiytetdin hankintamenona perinto- tai lahjaveroa, jos se on hankin-
tameno-olettamaa edullisempi vaihtoehto. Luonnollisen henkil6n tai kuolinpesin saatu-
jen pienten luovutusvoittojen verotus muuttui vuonna 2006. Kun luovutushinnat ovat

enintdan 1 000 € yhden verovuoden aikana, luovutusvoitot eivit ole veronalaista tuloa.

(Nasdaq 2010, 146.)

6.3 Rahasto-osuuksien verotus

Rahastonhoitajan tekemit rahastomuutokset rahaston sisélld ovat verovapaita, mutta

sijoittajien tiytyy maksaa rahaston tuotosta veroa. Rahasto-osuuksia on kahdenlaisia;

tuotto-osuuksia ja kasvuosuuksia. Tuottorahastot jakavat vuosittain korko- ja osinko-
tuotot suoraan sijoittajille. Kasvurahastot puolestaan eivit jaa vuosittaisia voitto-

osuuksia vaan tuotot sijoitetaan takaisin rahaston pddgomaan. (Nasdaq 2010, 148.)
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Tuottorahaston jakamia voitto-osuuksia verotetaan samankaltaisesti kuin luovutusvoit-
toja. Tuotto-osuudesta maksetaan vuosittain padomatulovero, jota on vuonna 2012 30
prosenttia. Pddomavero vihennetain automaattisesta tuotto-osuuden maksun yhtey-
dessa, jota kutsutaan ndin ollen ennakkoveroksi. Sijoittajan ei tarvitse ilmoittaa makset-
tuja tuotto-osuuksia veroilmoituksessaan. Kasvurahastojen verotus muodostuu rahas-
ton mahdollisesta myyntivoitosta, joka on padomatuloveronalaista tuloa. Rahasto-
osuuksien verotuksessa voidaan kiyttid hankintamenona todellista hankintamenoa tai

osakkeidenkin kohdalla kidytettyd hankintameno-olettamaa. (Nasdaq 2010, 148.)

6.4 Verovihennykset

Sijoittajan yksi hyodyllisimmistd padomatuloihin liittyvistd vero-oikaisuista on myynti-
tappioiden vihentiminen verotuksessa. Myyntitappiot vihennetiin aina verovuonna
syntyneistd myyntivoitoista. (Nasdaq 2010, 148.) Tappiot on mahdollista vihentai joko
samana verovuonna tai viiden seuraavan vuoden kuluessa (Korpela 2012, 92). Sijoitta-
jan tulee kuitenkin huomioida, ettd myyntitappioita ei voi vihentdd muista padaomatu-

loista kuin myyntivoitoista (Nasdaq 2010, 148).

Toinen merkittiva vihennysoikeus on tulonhankkimis- ja sdilyttimismenoista aiheutu-
neet kulut. Sijoittaja saa niin ollen vihentdd verotuksessaan omaisuuden siilyttimisestd
ja hoidosta atheutuneet kulut 50 euron omavastuuosuuden ylittdvilta osalta. Esimerk-
keind vihennettivistd kuluista ovat arvo-osuustili, erilaiset omaisuuden hoitopalkkiot ja
tallelokeronvuokra. Myos kaupankayntikulut ovat verovihennyskelpoisia, jos sijoittaja

ei kayta hankintameno-olettamaa. (Nasdaq 2010, 149.)

Tietyt vahennyskelpoiset korkomenot voi vahentia verotuksessa. Esimerkkina lainat,
jotka on otettu padoman, kuten osakkeiden hankkimista varten, ovat verovihennyskel-
poisia. Niiden lainojen osalta my6s muut kulut kuin korkokulut ovat vihennyskelpoisia
myyntivoittojen osalta. Kuitenkaan lihdeveron alaiset lainat eivit ole vihennyskelpoi-

sia, vaikka ne onkin otettu korkotulon hankkimista varten. (Nasdaq 2010, 149.)
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7 Kuvitteelliset sijoitussalkut

Alla olevissa kappaleissa on esitelty nelja kuvitteellista sijoitussalkkua erityyppisille sijoi-
tusprofiileille. Sijoitussalkun rakenteeseen oleellisesti vaikuttavia tekijoitd ovat sijoittajan
riskinsietokyky ja elamintilanne (Kallunki ym. 2007, 42). Perustellusti vahan riskié sie-
tava henkil6 painottaa salkussaan vihariskisia korkotuotteita ja vastaavasti riskinottaja
kestda osakesijoitusten suuretkin arvonvaihtelut. Sijoitussalkun sisaltod tulisi miettia
myos sijoitushorisontin eli sijoittajan elimantilanteen mukaan. Jos sijoittaja tarvitsee
sijoittamansa varat kidytt66n muutaman vuoden kuluttua, hinen ei kannata sijoittaa
suurta osaa varoistaan osakkeisiin. Sen sijaan, jos sijoittajan sijoitushorisontti on kym-

menen vuotta tai yli, osakkeisiin sijoittaminen on erittdin perusteltua. (Kallunki ym.

2007, 44.)

Alla oleva kuvio néyttii eri sijoitusprofiilien tuotto-odotuksen ja riskin pitkalld aikava-
lilla. Téssa Osuuspankin sidastamisen laskurissa esimerkkisijoittaja sijoittaa joka kuukau-
si 100 euroa eri riskitason mukaan erilaisiin yhdistelmérahastoihin 10 vuoden ajan. Ole-
tuksena on, ettd tuottohakuisen sijoittajan tuotto-odotus on 8 prosenttia, maltillisen 6
prosenttia ja varovaisen kaksi prosenttia vuodessa. Mitddn kuluja tai veroja ei tissa esi-
merkissd ole otettu huomioon. Tuotto-odotus ei myOskidin ole tae tulevasta tuotosta.

(OP-Pohjola-ryhmi/b)

= Tuottohakuinen 24 000
Malullinen
= arovainen 21 000

Sdastetty padoma

0 1 P 3 & 5

Y
=

2 2 10w

Kuvio 3. Eri sijoitusprofiilien tuoton ja riskin suhde. (OP-Pohjola-ryhmi/b)
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Kuvio havainnollistaa sijoittajan omaa riskinsietokykya. Varovaisen sijoittajan sdastot
kasvavat hyvin vihan vuosittain, mutta myos arvonvaihtelut ovat pienia. Maltillinen
sijoittaja joutuu kestimain hieman suurempia arvonvaihteluita, mutta tuottohakuinen
sijoittaja huomaa arvonvaihtelut jo lyhyellikin aikavalilla. Esimerkiksi jo kolme vuoden
jalkeen tuottohakuisen sijoittajan yhdistelmarahasto on laskenut runsaasti alle sadstetyn
padoman, mutta pitkalld aikavililld arvonvaihtelut tasaantuvat ja lopullinen tuotto on
lopulta suurin. Vaikka tima laskuri on suuntaa antava, eikd se ota huomioon sijoituk-
sesta atheutuvia kuluja, sijoittaja pystyy timin kuvion avulla miettimdin omaa sijoitus-

profiiliaan ja riskinsietokykyaan.

7.1 Varovainen sijoittaja

Varovaisen sijoittajan tyypillisin piirre on pelko sijoituksen suurista arvon vaihteluista.
Varovainen saistiji tyytyy pieneen tuottoon vilttidkseen suuremman riskin. (OP-
Pohjola-ryhmi/a.) Varovainen sijoittaja painottaa noin 90 prosenttisesti omassa sijoi-
tussalkussaan korkotuotteita, joiden riski on vihiisti ja tuotto-odotus hyvin tasaista.
Osakepainoa on vain noin 10 prosenttia, jonka vuoksi sddstot eivit laske osakemarkki-
noilla epavarmoina markkina-aikoina. (OP-Pohjola-ryhma 2012.) Pieni osa osakepai-
nossa on perusteltua my6s sen takia, jotta sijoittajan on mahdollista saada korkeampi
tuotto-odotus pidemmialla aikavalilld salkun reaaliarvon turvaamiseksi inflaation vaiku-
tusta vastaan (Elina pankkiiriliike Oy, 4). Varovainen sijoittaja suosii yleensd vahariski-
sid joukkovelkakirjalainoja ja korkorahastoja, jotka eivit my6skadn vaadi aktiivista

markkinoiden seuraamista (OP-Pohjola-ryhma 2012).
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Esimerkkisalkku 1

B Osakkeet m Lyhyen- tai pitkdnkoron rahastot & Joukkovelkakirjalainat @ Pankkitili

Kuvio 4. Esimerkkisalkku varovaiselle sijoittajalle.

7.2 Maltillinen sijoittaja

Maltillinen sijoittaja tavoittelee pitkalld aikavililld maltillista ja tasaista sijoitusten arvon-
nousua ja on valmis ottamaan jonkin verran riskid. Maltillinen sijoittaja painottaa noin
30 prosentilla sijoituksistaan osakesijoituksia ja lopulla 70 prosentilla korkotuotteita.
Maltillisen sijoittajan tulee kestdd osakkeiden viliaikaista arvon laskua, mutta vastaavasti
heikon korkotilanteen sattuessa sijoitussalkun sisdltdimit osakkeet tasapainottavat kor-
kojen laskua. Maltillinen sijoittaja on tavoitteellinen sijoittaja, jonka keskiméiriinen

sijoitusaika on noin nelja vuotta tai enemmain. (OP-Pohjola-ryhma 2012.)

Esimerkkisalkku 2

B Osakkeet i Joukkovelkakirjalainat = Lyhyen- tai pitkdnkoron rahastot

Kuvio 5. Maltillisen sijoittajan esimerkkisalkku.
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7.3 Tuottohakuinen

Tuottohakuinen sijoittaja tavoittelee sijoitusten arvonnousua pitkalld aikavalilla hyvik-
syen tavallista suuremman riskin (eQQ 2012). Tuottohakuinen sijoittaja suosii sijoitussal-
kussaan noin 50 - 60 prosenttia osakesijoituksia, joilla pyritiin saamaan hyvia arvon-
nousua osakemarkkinoilta ja vastaavasti 40 - 50 prosenttinen korkopaino suojaa sijoi-
tettua pddomaa. (OP-Pohjola-ryhmi 2012.) My6s Hedge-rahastot ovat hyva lisd tuot-
tohakuisen sijoittajan sijoitussalkkuun, koska ne lisaavit salkun hajautusta ja ovat ris-
kialttiimpia kuin tavalliset sijoitusrahastot. Vaikka laaja hajauttaminen ei poista sijoituk-
sesta atheutuvaa riskid kokonaan, koko sijoitussalkun riski pienenee olennaisesti (Kal-

lunki ym. 2007, 68).

Esimerkkisalkku 3

B Osakkeet m Hedge rahastot & Joukkovelkakirjalainat @ Lyhyen- tai pitkdnkoron rahastot

Kuvio 6. Tuottohakuisen sijoittajan esimerkkisalkku.

7.4 Rohkea

Hyvin tuottohakuisen sijoittajan sijoitussalkku koostuu noin 80 — 90 prosenttisesti osa-
kepainosta ja vain noin 10 - 20 prosenttisesti korkosijoituksista. Niin ollen yleiselld
osakemarkkinoiden kehitykselld on suora yhteys sijoitussalkun arvoon. (OP-Pohjola-

ryhma 2012.)
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Esimerkkisalkku 4

B Osakkeet  m Hedge rahastot i Lyhyen- tai pitkdnkoron rahastot

Kuvio 7. Rohkean sijoittajan esimerkkisalkku.

Rohkean sijoittajan on hyvi muistaa, ettd 80 % osakepaino tulee hajauttaa huolellisesti,
ettei sijoitussalkun riski kasva litan suureksi (OP-Pohjola-ryhmi 2012). Rohkealla sijoit-
tajalla tulee olla korkea riskinsietokyky ja pitka sijoitushorisontti, koska osakkeiden kot-
kea tuotto-odotus muihin sijoituskohteisiin verrattuna on todettu vain pitkalld aikavalil-

li (Kallunki ym. 2007, 42).
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8 Yhteenveto

Tdmain sijoitustuotteiden oppaan tavoitteena oli tutustuttaa kohderyhmiin kuuluvat

opiskelijat eri sijoituskohteisiin ja laajentaa heidin tietimystian muista kuin tilisddstimi-
sen vaihtoehdoista. Erilaisten tutkimuksien mukaan opiskelijoilla on halu tietdd ja oppia
erilaisista sijoituskohteista enemman, minkd vuoksi timé opas on tehty. Tdssd oppaassa
kasiteltiin sijoittamisen perusteita, pankkien yleisimmin tarjoamia sijoitusvaihtoehtoja ja

niiden verotusta.

Sijoittaminen kasitteena maaritelldan eri tavoin, mutta silld tarkoitetaan ennen kaikkea
sijoituskohteen ostoa, sen omistusta ja lopuksi myymisti tarkoituksenaan saada tuottoa
sijoitetulle padomalle (Pesonen 2011,11). Sijoittaminen on monivaiheinen prosessi,
jonka kaikki eri vaiheet on hyvi tunnistaa ennen sijoituspaitoksen tekoa. Sijoitusprofii-
lin tunnistaminen on niistd yksi tirkeimmistd huomioon otettavista asioista, koska se
maarittelee hyvin vahvasti sijoitusten tuotto-odotuksen, mutta myo6s riskin. Muita tar-

keitd asioita ovat sijoitusaika, allokaatiopaités, hajautus ja sijoittamisen kustannukset.

Osakkeita pidetdin kaikista riskipitoisimpina sijoituskohteina, koska hajautus on yhden
yrityksen osakkeen kohdalla melkein olematon. Rahasto ei ole itsendinen sijoituskohde
vaan sen kautta on mahdollista sijoittaa joko osake- tai korkoinstrumentteihin. Rahasto
sopii hyvin aloittavalle sijoittajalle, koska rahasto on aina hyvin hajautettu ja nithin voi
sijoittamisen aloittaa jo hyvin pienelld sijoitussummalla. Indeksilainan etu on padoma-
turva laina-ajan jalkeen, mutta negatiivinen puoli on se, ettd tuotto on epavarmaa. Ela-

ke- ja sijoitusvakuutus on tarkoitettu pitkdaikaiseen sijoittamiseen.

Sijoittamisen aloittamisessa riskinsietokyky ja sijoitusaika ovat tirkeimpid paatoksia eri-
tyisesti aloittavalle sijoittajalle. Ndiden asioiden miettiminen edesauttaa sijoitussuunni-
telmassa pysymistd ja odotetun tuottotavoitteen saavuttamista. On tirkedd, ettd aloitta-
va sijoittaja ei yliarvioi omaa riskinsietokykyédan, jolloin hin voi valttya turhilta petty-
myksiltd. Koska eri sijoituskohteita on lukuisia, jokaiselle sijoitusprofiilille 16ytyy aina

sopiva sijoitusvaihtoehto.
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