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Opinniytetyon tutkimusongelmana oli selvittad vuonna 2010 voimaantulleen pitkaai-
kaissdastimisen ominaispiirteitd ja merkitystd vapaachtoiselle elikesdastimiselle. Pitka-
aikaissadstiminen on vapaachtoisen elikevakuutuksen rinnalla toinen vapaaehtoisen
elikesddstimisen muoto. Niiden sddstomuotojen tarkoituksena on tdydentda lakisaa-
teista elaketurvaa.

OpinnidytetyOn teoreettisessa viitekehyksessa perehdyttiin ensin Suomen elidkejirjestel-
miin sekd tarkasteltiin lakisddteistd eldketurvaa ja sen riittavyytta tulevaisuudessa. Toi-
seksi kisiteltiin vapaaehtoista elakesddstimistd kokonaisuudessaan ja lopuksi syvennyt-
tiin pitkdaikaissdastimiseen. Tutkimuksen empiirinen osuus toteutettiin kvantitatiivise-
na survey—kyselynd ammattikorkeakoulu HAAGA-HELIAN Finanssi- ja talousasian-
tuntijan koulutusohjelman opiskelijoille. Niin ollen opinnaytetyon tutkimustulokset
eivit ole yksioikoisesti yleistettavissa nuoriin.

Nikokulmana tutkimukselle oli nuorten aikuisten, ialtdan 18 -30-vuotiaiden, asenteet
pitkaaikaissaastamista kohtaan. My6s mielikuvaa vapaaehtoisesta eldkesdastimisestd ja
lakisaateisestd elaketurvasta kartoitettiin selkeimman kokonaiskuvan saamiseksi. Ta-
voitteena oli luoda kattava kuvaus pitkaaikaissddstimisesta ja saada selvyytta sen tun-
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kin sddstdd eldkettd varten. Suosituimmaksi elikesddstomuodoksi kohosi rahasto- ja
osakesijoitus, joka ei ole verotuettua eldkesdastimistd. PS -tilien suosio vapaaehtoiseen
elakevakuutukseenkin verrattuna oli heikompaa. Ongelmina PS -tilissd nahtiin sen
muutosalttius ja toisaalta huono tuotto-odotus, vaikka yleinen mielipide PS -tilistd oli-
kin vastaajien joukossa suhteellisen myonteinen. Eldketurvan tunnettuus oli kohtalaista
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teisen elikkeen méaristd oli huomattavasti suurempi kuin todellisen eldketurvan maara.
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The research problem of the thesis was to explore the qualities of long-term saving and
its significance to the field of voluntary pension saving. Regulated by law in 2010, the
long-term saving is, alongside of voluntary pension insurance, another form of
voluntary pension saving. The purpose of these savings is to supplement the statutory
pension security.

The perspective of the study was confined to young people, aged 18-30, and to their
attitudes towards long-term saving. Young people’s conception of voluntary pension
saving and statutory pension security was also examined in order to clarify a general
view. The objective of the thesis was to create a comprehensive description of
long-term saving and research its conspicuousness, attractiveness and utilization rate
among the young. The objective was also to explore how sufficient the target group
considers the statutory pension to be in the future.

At first in a theoretical frame the pension system in Finland is examined in its entirety
as well as the statutory pension security and its sufficiency in the future. The second
part comprises the whole concept of voluntary pension saving and the last part
concentrates on long-term saving. The empirical part of the study was executed in the
form of a quantitative survey-poll. The target group consisted of students studying
Finance and Economics in HAAGA-HELIA University of Applied Sciences.
Therefore the results could not be straightforwardly generalized to all young people.

The study revealed that the young posses a consistent conception of the statutory
pension security being insufficient. Almost every respondent was to save voluntarily
for pension. The most popular form of pension saving was to invest in funds and
shares, which does not entitle to tax relief. The popularity of long-term pension saving
was even poorer than the popularity of pension insurance. The respondents considered
susceptibility to changes and low expected return weaknesses in long-term pension
saving. Otherwise a common conception of this saving form was positive. The
respondents also had quite a good knowledge of the statutory pension security.
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1 Johdanto

Suomen elakejirjestelma on kasvavan paineen alla viestorakenteen kehityksen takia.
Yhteiskunnan ikdintyessa elakejarjestelmiai joudutaan mukauttamaan tarpeita vastaa-
vaksi. Lahimenneisyyden lakimuutoksilla onkin pyritty takaamaan elidkeldisten riittava
toimeentulotaso tulevaisuudessa. Lakisaiteisen eldketurvan rinnalla vapaaehtoinen ela-
kesddstiminen on kasvattanut merkitystidn. Tamd johtuu pitkilti epdvarmuudesta, joka
liittyy elakevarojen riittavyyteen seka halusta siilyttda saavutettu tulotaso myos elakeids-

sa.

Opinndytetyon viitekehyksessa perehdytddn lakisddteisen eldketurvan pohjalta vapaach-
toiseen elakesadstaimiseen ja tuodaan esiin vapaachtoisessa elakesadstimisessa tapahtu-
neiden muutosten taustalla olevia yhteiskunnallisia ja taloudellisia tekijoitd. Erityisen
tarkastelun alla on vuonna 2010 voimaantullut PS —laki eli laki sidotusta pitkaaikaissaés-
timisestd (1183/2009). Pitkaaikaissddstiminen on vapaachtoisen elikevakuutuksen rin-
nalla toinen vapaachtoisen elikesddstimisen muoto ja sen on toivottu houkuttelevan

yhd useamman thmisen sdastiméin elakettdan varten.

Lain my6tid vapaaehtoinen elikesddstiminen monipuolistui, silld pitkdaikaissddstimisen
kohteena voi olla lihes mika tahansa sijoitusinstrumentti. Sdastévarojen on kuitenkin
ohjauduttava sijoituskohteeseen pitkdaikaissadstimiseen tarkoitetun tilin, PS —tilin,
kautta. Opinnaytetyon empiirinen osio keskittyykin pitkdaikaissaastimiseen tavoitteena

selvittdd sen tunnettuus, suosio sidstOkohteena ja houkuttelevuus.

1.1 Tutkimusongelma ja sen ajankohtaisuus

Elakeldisten toimeentulo on ollut jatkuvasti esilla poliittisessa ja yhteiskunnallisessa
keskustelussa ja epavarmuus eldkevarojen riittdvyydesta kasvaa suurten ikaluokkien tul-
lessa hiljalleen elakeikain. Eldkevarojen riittavyys tulee olemaan my6s elikepommiksi
kutsutun ikdryhman jalkeen huolenaiheena, silli Suomen viestorakenteessa elikeldisten
maird suhteessa tyoikiisiin tulee jatkossakin olemaan suuri. Kuten aiemmin todettiin,
elikeldisten toimeentuloon kohdistuvaa painetta on pyritty lievittimadn muun muassa

vapaachtoiseen elikesddstimiseen kuuluvalla pitkdaikaissadastaimiselld. Pitkadaikaissads-



taminen pyrittiin ominaisuuksiltaan tekemaan houkuttelevaksi etenkin nuorille aikuisil-
le, joiden elikeajan toimeentulosta on monenlaisia kisityksid. Naiden seikkojen takia

opinndytetyon athe on ajankohtainen.

Tutkimusongelmana opinnaytetyé tarkastelee verotuetun pitkdaikaissdastimisen vaiku-
tusta vapaachtoiseen elikesdastimiseen seka sen roolia lakisdateisen elikejarjestelman
taydentijand. Tutkimuksessa pyritddn erottelemaan pitkaaikaissidstimisen ominaisuuk-
sia ja havaitsemaan niista kuluttajia houkuttelevimmat. Innokkuutta vapaaehtoiseen
elikesddstimiseen, joko elikevakuutuksen tai pitkaaikaissadstojen kautta, pyritddn selit-
timadn kuluttajien kasitysten kautta. Tamin takia tutkimuksessa kartoitetaan myos ku-

luttajien kasitysta elakkeiden riittdvyydesta seka tietimysta elakejirjestelmasta.

Tutkimuksen ydinongelma kiteytyy pitkaaikaissaastamista kohtaan muodostettuihin
asenteisiin, houkuttelevuuteen ja tarpeellisuuteen. Alaongelmina tutkitaan seuraavia
kysymyksia:

- Minkalainen tietamys kuluttajilla on Suomen eldkejirjestelmastar

- Mikd on kuluttajien kisitys elikkeen riittdvyydestd tulevaisuudessa?

- Miten pitkaaikaissdastiminen on muuttanut kokonaiskuvaa vapaaehtoisesta eldkesaas-
tamisestar

- Mitka aspektit tekevit pitkdaikaissadstamisesta mahdollisesti houkuttelevamman ver-
rattuna vapaachtoiseen elikevakuutukseen?

- Missd mairin pitkdaikaissddstimistd on markkinoitu ja onko tietous kyseisestd ela-
kesadstomuodosta tavoittanut kuluttajat?

- Mitd kehityskohtia pitkiaikaissddstimisessd voidaan havaita?

1.2 Tutkimuksen rajaus

Tutkimus rajataan koskemaan pitkaaikaissaastimistd vapaachtoisen elikesiastimisen
muotona ja nak6kulmaksi valitaan nuoret aikuiset. Tutkimuksessa on perusteltua rajata
vastaajajoukko 18-30-vuotiaisiin, silld kyseisen ikaryhman eldketurvan riittavyys on epa-
varmaa ja elakesaistotietoisuuden oletetaan olevan suhteellisen vahaista. Vaikka tutki-
mus kohdistuu sidotun pitkdaikaissddstimisen houkuttelevuuteen nuorten keskuudessa,

selvitetdan tutkimuksessa myOs nuorten yleistd tietimystd elidkeasioista esimerkiksi



elakkeen kertymisen osalta. Tutkimuksessa ei myOskaan sivuuteta taysin verotuetonta
sadstamistd, koska nuoret saattavat sddstia elikettd varten muillakin kuin verotuetuilla
tavoilla. Verotuettoman elikesaastaimisen huomioitta jattiminen saattaisi nain vaaristaa

tutkimustuloksia saastoinnokkuuden osalta.

1.3 Tutkimuksen tavoitteet ja toteutus

Tutkimuksen piiasiallisena tavoitteena on selvittia pitkdaikaissddstimisen tunnettuutta
ja houkuttelevuutta nuorten keskuudessa sekd hahmottaa pitkdaikaissaastaimisen kiin-
nostavuuteen vaikuttavia ominaisuuksia. Lisiksi haluttiin selvittda sidotun pitkdaikais-
saastaimisen tunnettuus ja kayttoaste nuorten keskuudessa. Tavoitteena on my6s hah-
mottaa nuorten eliketietouden tasoa ja innokkuutta sddstda elikettd varten joko vero-
tuetusti tai verotuettomasti. Kdytinnonliheisempina tavoitteenaan tutkimuksen teo-
riaosuuden eli perustutkimuksen tarkoitus on antaa helposti ymmarrettiva kuva vapaa-

chtoisen elakejirjestelmin tilasta, ominaisuuksista ja mahdollisuuksista.

Tutkimus toteutetaan kvantitatiivisena survey -kyselynd Internetissd, jotta vastaaminen
olisi mahdollisimman helppoa ja tieto saataisiin tilastolliseen muotoon luotettavasti.
Kvantitatiivinen tutkimusote luo standardoiduin kysymyksin helpommin yleistettavit
tulokset kuin kvalitatiivinen ote, joka antaa tuloksista yleistettivyyden kannalta turhan
henkil6kohtaisen nakokulman. Kyselyssa annetaan kuitenkin vastaajille mahdollisuus
kommentoida aihetta omin sanoin tyhjain kenttdin, jolloin mukana on my6s laadullista

tietoa.

1.4 XKisitteet

Sidottu pitkaaikaissadstiminen tarkoittaa vuonna 2010 voimaantulleen PS —lain
(1183/2009) puitteissa tapahtuvaa verotuettua ja vapaachtoista elikesiddstimista pitka-
aikaissaastotilille, eli PS -tilille. Sidottu pitkaaikaissadstiminen on elakevakuutuksen
ohella toinen vapaachtoisen elikesddstimisen muodoista, mutta sddstimissopimus voi-
daan solmia vakuutusyhtididen lisiksi my6s esimerkiksi sijoituspalveluyritysten kanssa.
Elikesaistija sijoittaa varojaan PS —tilille sddstosopimuksen mukaan: varat ohjataan
sijoitettavaksi sopimuksesta riippuen esimerkiksi osakkeisiin tai velkakirjoihin. (Suomen

Yrittdjat.) Sidotusta pitkaaikaissadastimisesta kdytetdan yleisesti pelkistetympaid nimitysta



pitkdaikaissddstiminen, joten my6s opinndytetyOssi sidottu pitkdaikaissddstiminen ja
pitkdaikaissddstiminen ovat toistensa synonyymeja. Termid pitkdaikaissadstiminen ei

siten tule sekoittaa laajempaan merkitykseensa.

Vapaachtoinen elikesddstiminen voidaan nihda niin sadstimisend kuin sijoittamisena.
Esimerkiksi elikevakuutuksen piiriin investoidulla pddomalla nihddin olevan tulevai-
suudessa enemmain arvoa ja siksi sitd voidaan kutsua sijoitukseksi. Toisaalta elikeva-
kuutuksien maksaminen voidaan kokea sadstimisenid ajalle, jolloin toimeentulotaso ei
ole riittavi. Elikesijoittaminen on harvemmin kaytetty termi, silld usein sijoittamiseen
liitetddn ajatus siitd, ettd sijoittaja voi halutessaan realisoida sijoituksensa rahaksi — timi

ei pade elakesdistojen padomaan ja tuottoihin, joiden nosto on tiukasti sianneltya.

OpinniytetyOssa elakesadstimista ja vapaaehtoista eldkesaastamistd kdytetdan toistensa
synonyymeind merkiten yksityistd ja verotuettua sddstimisti elakepdivid varten joko
elikevakuutuksen tai pitkdaikaissddstimisen muodossa. Vapaachtoinen elidkesddstami-
nen on elakelain puitteissa tapahtuvaa vapaaehtoista sadstamistd, joka oikeuttaa verovi-
hennykseen (Ty6eldke.fi). Niin ollen opinniytetyOssi termi elikesddstiminen rajaa pois
lakisaateisen elakkeen kerryttimisen sekd verotuettoman sadstimisen elakepaivid varten
esimerkiksi sukan varteen. Toisinaan opinndytetyGssd voidaan mainita vapaachtoisen
elakesadstimisen sijaan yksityinen vapaachtoinen eldkesadstiminen erotuksena tyonan-

tajan ottamasta kollektiivisesta vapaachtoisesta elikevakuutuksesta.

Tyotekijdin eldkelaista kdytetadn kirjainyhdistelmai TyEL (Tyoelake.f1). Termia elike
kiytetddn opinniytetyossa tarkoittamaan lakisddteistd vanhuuselakettd erotuksena esi-
merkiksi leskenelikkeesta. Termit lakisditeinen eldketurva ja lakisddteinen elidke sisalta-
vit kisitteet niin sanotuista pakollisista eldkesadstoistd ja valtion takaamista tuista. Nais-
td olennaisimmat ovat kansanelike, ansioelike ja elikkeensaajan asumislisd. Ansioeldk-
keen sijaan voidaan kayttdiad myos termia tyoelidke. Lisaelake taas kuuluu eliketurvan
toiseen pilariin: se on tyOnantajan vapaaehtoisesti ottama yksityinen tai kollektiivinen
lisdelaketurva, yleisimmin elikevakuutus (Tyoelike.fi 2009). Opinniytetyossa sivutaan

lisaeldkettd sitd syvemmin tarkastelematta.



Toisinaan tutkimuksessa esiintyy termi kuluttajat, joka kasittaa kaikki osto-, myynti- ja
sopimustapahtumiin oikeutetut luonnolliset yksityishenkil6t. Kaytinn6ssa opinndyte-
tyon kannalta timi tarkoittaa kaikkia niita henkil6ita, joilla on oikeus sopia pitkdaikais-
sddsto- tai eldkevakuutussopimus. Nuorilla tarkoitetaan kaikkia oikeustoimikelpoisia

yksityishenkil6itd, joiden ikd on tutkimuksen tekohetkelld vililld 18 -30 vuotta.



2 Elikejirjestelmd Suomessa

Suomen elakejirjestelmaissi eliketurva voidaan jaotella kolmeen pilariin. Ensimmainen
pilari (Kuviol) muodostuu lakisditeisistd kansanelikkeesti ja ansioeldkkeestd, jotka
kuuluvat toimeentuloturvan piiriin. Kansanelake on elikkeensaajan perusturva ja sita
maksetaan, mikéli muut lakilakisaiteiset elikkeet ovat riittimattomia. Ansioeldke kertyy
ansiotulojen perusteella prosentuaalisesti riippuen muun muassa ansionsaajan iasta.
Seki kansaneliketta ettd ansioelakettd kisitellddn seuraavassa luvussa. (Eliketurvakes-

kus 2011a; Eldketurvakeskus 2011b; Hietaniemi, Vidlund 2003, 9.)

Elikejirjestelmin toiseen pilariin kuuluu lisdelike, jonka tarkoitus on tiydentdd ensim-
miisen pilarin lakisdateista eldketurvaa. Lisdeldke tarkoittaa kdytinnossa tyonantajan
ottamaa kollektiivista elikevakuutusta alaisilleen. Suomen elikejirjestelmassi erityistd
verrattuna monen muun maan elikejirjestelmdin on se, ettei elakkeen karttumisessa
ole ansiokattoa. Nain ollen korkeampituloisten tulotaso ei romahda elikkeelle siirrytta-
essd, eikd toiseen sosiaaliturvan pilariin kuuluvaa lisdelaketta juuri kdytetd. Maissa, joissa
on ansiokatto kaytossi, turvaudutaan yleisemmin kayttamain myos lisdeldketta toi-
meentulon turvaamiseksi. (Eldketurvakeskus 2007, 89; Kari, Laitinen-Kuikka, Mark-

wort 2001, 16.)

Kolmas pilari muodostuu vapaachtoisesta elikesddstimisestd, eli vapaachtoisen elike-
vakuutuksesta ja pitkdaikaissaastaimisestd. Kolmannen pilarin elaketurva tiydentia kah-
ta ensimmiistd pilaria. Koska lakisditeinen eliketurva on ollut Suomessa varsin kattava,
eikd ansioelikkeen kertymiselld ole tulokattoa, on vapaachtoisen elikesddstimisen

osuus kokonaiseldketurvasta suhteellisen pieni verrattuna muihin maihin. (Eldketurva-

keskus 2007, 90; Hamalainen 2008, 175.)
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Kuvio 1. Suomen elikejirjestelmin kolme pilaria. (Hietaniemi, Vidlund 2003, 9)

2.1 Kokonaiselikkeen muodostuminen

Elikkeensaajan eliketulot koostuvat yhteenlasketuista ansio- ja kansanelikkeest, eli
kokonaiselikkeesti. Elikkeensaaja voi saada pelkkidd kansaneliketti, kansanelakettd ja
ansioelaketti tai pelkastadn ansioeldkettd riippuen saatujen ansiotulojen suuruudesta.
Pienituloisimmilla elikkeensaajilla kokonaiselike sisiltdid myo6s takuuelikkeen, joka kas-

vattaa vahimmadiseldkkeen méarda reilulla sadalla eurolla riippuen elikkeensaajan asu-

mismuodosta (Eliketurvakeskus 2012a, 5; Laki takuuelikkeestd 20.8.2010/703).

Ennen vuotta 1995 kansanelakkeesta tietty perusosuus kuului kaikille elakkeensaajille ja
kansaneldkkeen lisiosuudet niille elikkeensaajille, joiden muut elikkeet olivat pienia.
Vuonna 1996 voimaantullut kansanelikelaki muutti kansanelikkeen saamisoikeutta
siten, ettd madrityn rajan ylittivaa ansioeldkettd nauttiva elikkeensaaja ei ole oikeutettu
kansanelikkeeseen (KEL (568/2007) 20 -22 §). Ajan saatossa ansioelikkeen merkitysta
on pyritty parantamaan ja vastaavasti kansanelikkeen merkitys on heikentynyt. (Eldke-

turvakeskus 2012a, 9.)

Miti suurempi on henkilon kerryttima ansioelike, sitda vahemmain hinelle maksetaan
kansaneldketta. Tayteen kansanelikkeeseen ovat oikeutettuja ansioeldkkeetta jadneet
elakkeensaajat sekéd kansanelikkeeseen oikeuttavan tulorajan alle jaavit ansioeldkkeen
nostajat. Tama kansanelikkeeseen oikeuttava alempi tuloraja on 53,70 euroa kuukau-
dessa. Ansioelakkeen ylittiessi kansanelakkeen alemman tulorajan, maksetaan eldk-

keensaajalle tiydestd kansanelidkkeestd vihennettyni puolet ansioelikkeen ja alemman



tulorajan erotuksesta. Mikali ansioelikkeen maira on suurempi kuin ylempi tuloraja, eli
yksinasuvalle 1257,96 euroa tai 1120, 46 euroa, ei elikkeensaajaa ole oikeutettu kansan-

elakkeeseen. (Kansanelikelaki; Kela 2011a; Tyoeldke.fi.)

Eldketurvan jirjestelmadn kuuluu kansanelikkeen ja tyoelakkeen lisiksi myos elikkeen-
saajan veroton asumistuki. Tukea voi saada 65 —vuotta tiyttinyt henkil6 tai vaihtoeh-
toisesti 16 -64-vuotias tyottomyys-, tyokyvyttomyys-, lesken- tai varhaiselikkeen saaja.
Asumistuki on suunnattu pienituloiselle elikkeensaajalla kattamaan osan kohtuullisia

asuinkustannuksia ja sitd tiytyy erikseen hakea Kelalta. (Himaildinen 2008, 237-239.)

Kansanelikkeen ja ansioelikkeen muodostumista ja mairai tutkitaan syvemmin seu-
raavassa luvussa. Samassa luvussa tarkastellaan lisiksi keskimidriistd kokonaiselaketu-
loa ja sen kasvusuuntaa lahimenneisyydessa. Kokonaiselakkeen lisdksi riittavaa toi-
meentuloa tarjoamaan elikkeensaaja voi sijoittaa vapaachtoiseen elikesidstimiseen.
Vapaachtoisen elidkesdistot eivit vaikuta kokonaiselikkeen suuruuteen. Vapaachtoista

elakesdastamista tarkastellaan omassa luvussaan.

2.2 Elikkeelle siirtyminen

Vanhuuselikkeen saamisen edellytykseni on elidkeidn tiyttyminen ja elikehakemuksen
tayttaminen. Elakkeelle voi nykyisen lainsaadannon mukaan siirtyd 63—68 ikavuodenai-
kana. Ennen vanhuuselikkeelle siirtymistd, 63-68 ikdvuosien aikana, henkil6 voi halu-
tessaan siirtyd osa-aikaeldkkeelle, jolloin ty6td tehdddn osa-aikaisesti. (Himaildinen 2008,

175; Ty6elake.fi 2011.)

Vanhuuselikettd voidaan myo6ntia annettavaksi my6s varhennettuna 62 ikavuoden tayt-
tyessd, jolloin elikkeen maira pienene, mutta eldkettd voidaan alkaa nostaa ennen var-
sinaista eldkeikaa. Talloin elake pienenee varhennusvihennykselld, eli 0,6 prosentilla
joka kuukausi ennen 63 ikdvuotta. Varhennusvahennys vaikuttaa elikkeen maarain
pysyvisti ja koko vuoden varhennettu elike vihentii eliketuloja 7,2 prosenttia. Var-
hennettua vanhuuseliketta saadakseen henkilon tiytyy lopettaa tyésuhde, jonka perus-
teella eliketta maksetaan. Toiset rinnakkaiset tyosuhteet seki yrittajatoiminta voivat

jatkua. (Hamaildinen 2008, 175-178; Tyoeldke.f1 2011.)



Elikkeensaaja voi halutessaan anoa my0s lykattyd vanhuuseldkettd, mika kasvattaa
elakkeen suuruutta. Lykatyssa vanhuuselakkeessa henkil6 siirtda vanhuuselakkeen al-
kamista kansanelikkeen osalta yli 65 ikdvuoden yli ja tyoelakkeen osalta 68 ikdivuoden
yli. Lykittya elidkettd korotetaan jokaiselta elaketta lykkaavilta kuukaudelta 0,4 prosent-
tia tyoeldkkeen osalta ja 0,6 prosenttia kansaneldkkeen osalta. (Eliketurvakeskus a;

Tydelike.fi 2011.)

Osa-aikaelidkkeessa tyontekijd, viranhaltija tai yrittdja voi siirtyd tekeméin kokoaikatyGs-
td osa-aikaista tyotd, jolloin menetetty osa tulosta korvataan tyoelakkeelld. Kansaneld-
ketta ei voi nostaa osa-aikaelidkkeelld oltaessa. Osa-aikaelikkeelle henkil voi talld het-
kelld siirtyd aikaisintaan 60 ikdvuoden taytyttyd, mutta vuonna 2015 osa-aikaelikkeen
ikdraja tulee nousemaan 61 ikavuoteen. Osa-aikaelakettd voi jatkaa 68 ikdvuoteen saak-
ka. Tyonantajalla ei ole velvollisuutta antaa tyontekijilleen osa-aikatyotd, mutta tihidn
tulee pyrkid. Tyon on oltava kuitenkin jatkuvaa ja tydaikaa — ja panosta on vihennetti-
vi siten, ettd ansiotulot laskevat 35-70 prosenttiin kokopiivityon tuloista. (Himaldinen

2008, 177-179; Taloussanomat 2012.)

Joustavan elikkeellesiirtymisidn tarkoituksena on ollut nostaa keskimairdistd elakeikda
ja pidentda tyouria, jotta eldkeldisten riittiva toimeentulo voitaisiin turvata. Vuonna
2011 keskimairainen elakkeellesiirtymisika oli 60,5 vuotta ja vuonna 2010 vastaava luku
oli 60,4, joten eldkeidn kasvu ei ole ollut huomattavaa. Elikkeellesiirtymisikd on kuiten-
kin noussut vuodesta 2002 vuoteen 2010 mennessi noin 1,6 vuotta tiyttden vuoden

2005 elikeuudistuksen odotteet. (Akava; Eldketurvakeskus b.)

2.3 Elikejirjestelmi muutoksen alla

Suomen elakejirjestelmai luotiin paapiirteissaan 1960 —luvulla takaamaan toimeentulo-
turvan elikeliisille. Eldkejirjestelmin juuret ulottuvat vuoteen 1937, jolloin kansanela-
kettd pystyl kerryttimaidn sddstévakuutuksen muodossa henkil6kohtaiselle tilille Kelaan.
Vuoden 1957 toinen kansanelikelaki muutti elikkeen tilisadstaimisesta tuloharkinta- ja
tasaelakkeeksi, joihin kerittiin varoja veroin. Taman jalkeen yksityiskohtaisempia muu-

toksia on tehty kansanelikelakiin. (Elikkeensaajien keskusliitto 2012.)



Vuonna 1961 siadetty tyoelikelaki, tuolloin lyhennettynd TEL, loi lopulta perusteen
Suomen nykyiselle elikejirjestelmalle. Samalla sdddettiin lyhytaikaisten suhteiden tyo-
elikelaista, LEL :sta. TyGelakelait olivat seurausta kansaneldkelain muuttamisesta tulo-
harkintaiseksi, jolloin tydmarkkinajarjestdjen myotavaikutuksella kehiteltiin ansioon
perustuva elike. Kansanelike ja tyéelike yhteniistettiin 1970-luvulla muodostamaan
varsinaisen elikejirjestelman. Ty6eldkelakia muutettiin vuonna 2007 siten, ettd TEL :n,
LEL :n ja TaEL :n, eli taiteilijoiden eldkelain, korvasi yhtendinen tyontekijoiden eldke-

laki TyEL. (Elikkeensaajien keskusliitto 2012.)

Vuonna 2005 tehtiin viimeiset suurimmat muutokset elidkejarjestelmain niin verotuk-
sen kuin muun lainsdddinnon osalta. Muutokset koskivat sekd vapaaehtoista elikeva-
kuutusta ettd tyoelakettd. Vuoden 2005 vapaaehtoista elikesddstimista koskevan vero-
muutoksen my6ta elikevakuutuksen, ja nykyddn my6s PS —sdistéjen, veroedun saa kai-
kista Euroopan talousalueella toimiville palveluntarjoajille tehdyistd elikemaksusuori-

tuksista (Hdmaldinen 2008, 176).

Samana vuonna elikevakuutusten maksut siirtyivat vihennettiavaksi padomatulovero-
tuksessa. Ndin ollen veromuutoksen jilkeen otetuista elakevakuutuksista nostettavat
sdastOt verotetaan padomatulona aiemman ansiotulon sijaan. (Verohallinnon ohje (dnro
266/32/2005).) Verotuksesta useamman kitjan kitjoittanut Jussi Sainio toteaa kirjas-
saan ~Palkansaajan verosuunnittelu”, ettd kyseinen lakimuutos heikensi aiempaan nih-
den vapaachtoisesta elikevakuutuksesta saatua veroetua huomattavasti. Ajan mittaan
my0s vapaachtoisten elikesddstomaksujen verovihennysosuus on kutistunut. Vield
vuonna 2002 verovihennyskelpoinen osa vapaaehtoisista elikemaksuista oli enintdan
8500 euroa, nykyaan se on enaia 5000 euroa. (Elikkeensaajien keskusliitto 2012; Sainio

2005,77-78.)

Vuoden 2005 tyéelikemuutoksen oleellisimmat muutokset koskivat eldkkeelle siirtymi-
sen joustavaa atkavalid 63- 68 ikdvuosina, elinaikakertoimen kayttéonottoa, varhaiselak-
keiden karsimista ja ikdrajan nostoa seka elikkeen karttumista opiskelun ja lastenhoi-

don ajalta (Eldketurvakeskus 2006; Tyontekijin eldkelaki 395/20006). Varsinaiseen kiyt-

toon vanhuuselikkeen maaraan vaikuttava elinaikakerroin otettiin vasta vuonna 2010.
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Elinaikakerroin vastaa kasvavaan elinajanodotteeseen pienentimalld vanhuuseldkettd.
Kerroin lasketaan kullekin ikdluokalle 62 vuoden idssa kuolevuustilastojen perusteella.
Esimerkiksi vuonna 1958 syntyneilld elinaikakerroin pienentda elakettd kuusi prosenttia.
Saman lakimuutoksen my6ti Tyoelikelain 4 § mukaan ty6elidke alkaa karttua 18 ika-

vuodesta lahtien aiemman 23 ikdvuoden sijaan (Himaldinen 2008, 176-177).

Alin elikeikd on vuosikymmenen aikana noussut pariin otteeseen, mika on vaikuttanut
my0s vapaachtoisen eldkesddstimisen lainsiddintéon. Ennen 6.5.2004 otettujen eldke-
vakuutusten alin sddstonostoihin oikeuttava ja samalla alin elikeiki oli 60 vuotta.
Vuonna 2010 elikevakuutusten ja pitkidaikaissddstojen varojen nosto-oikeus nousi 63
ikavuoteen. Ennen lakimuutosta otettujen elikevakuutusten nosto-oikeus alkaa 62 iki-
vuodessa, kun taas sopimuksen jilkeen otettujen vakuutusten nosto-oikeuden perusta-
na on taiman hetkinenkin eldkeika, 63 —vuotta. Vuodesta 2017 voimaan astuu laki, jon-
ka mukaan vakuutusmaksuja voi vihentdd verotuksessa vain, jos sopimuksen elidkeikd

vastaa tyontekijan eldkelain mukaista yleistd elidkeikda. (Veronmaksajat 2011b.)

Elakejirjestelmi on aikojen saatossa tiukentunut ja esimerkiksi ne julkisen alan tyonte-
kijat, joiden vanhuuselakeika tayttyl viimeistaan vuonna 2009, saivat jaada varhennetulle
vanhuuselidkkeelle, milloin halusivat. Ennen vuotta 1960 syntyneet taas saavat jaada
varhennetulle elikkeelle kolme vuotta ennen elidkeikaa. (Hamaldinen 2008, 177.) Nyky-
aan, vuoden 2005 ty6elikeuudistuksen jalkeen, varhennetulle vanhuuselikkeelle voi

padasiassa jaddd vasta 62-vuotiaana Tyontekijin elikelain (395/20006) 11 § mukaan.

Osa-aikaelidkkeen lainsddddnté on muuttunut siten, ettd vuonna 1947 ja sen jilkeen
syntyneet voivat saada osa-aikaelakettd 58-68-vuotiaina, kun taas ennen vuotta 1947
syntyneet voivat saada osa-aikaelikettd vain 65 ikdvuoteen saakka (Hamaldinen 2008,
178). Vuonna 2009 voimaantulleen Tyontekijan elakelakiin kirjatun 16 § mukaan osa-
aikaelikkeelle voi siirtya vasta 60-vuotiaana aiemman 58 ikdvuoden sijaan. Osa-

aikaelakkeen yldikiraja, 68 ikdvuotta, sdilyi uudistuksen jilkeen samana.

Suomen elakejirjestelmi on niin ollen ollut jatkuvan yhteiskunnallisen paineen alla jo
pidemmin aikaa. Konkreettisimmin tima on nihtivissd lakimuutoksissa, kuten eldke-

ian, varhennetun elikkeen ja osa-aikaelikkeen ikirajojen nostoissa ja elikettd pienenti-
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vissd elinaikakertoimessa. Ndiden muutosten avulla on pyritty vastaamaan eldkepoliitti-
siin ongelmiin. Vaikka eldkejirjestelmad onkin ajan my6td mukautettu, on uusia muu-
toksia pyritty lieventimaan joustoajoilla sadtimalla erityisia suojaosuuksia aiempien tyo-

elakelakien puitteissa kertyneille elikkeille (Himaldinen 2008, 177).

2.3.1 Vieston ikdrakenteen kehitys ja elinajanodote

Viestorakenteella ja sen muutoksilla on taloudellisen tilanteen ohella merkittdvi vaiku-
tus elakepoliittisia ratkaisuja tehtiessa. Suomessa syntyvyys on jo jonkin aikaa ollut al-
haista ja uusien ikaluokkien koot ovat huomattavasti muita ikdluokkia pienemmit. Ti-
lannetta kuvataan usein ylosalaisin olevalla ikdpyramidilla, jossa suurimmat ikdluokat

sijoittuvat kaaviossa ylos ja pienemmit alas kuvastaen ikdrakenteen kehitysta.

Alla oleva kuvio esittdia Suomen ikirakenteen ennustetta vuonna 2030. Kuviossa nikyy
ylosalaisin oleva pyramidi ikdrakenteen supistuessa syntyvien ikdluokkien kohdalla. Toi-
sen maailmansodan jalkeen, noin vuosina 1945-1950, syntyneet suuret ikdluokat on
heikommin havaittavissa ennusteessa. Vuoteen 2030 mennessi kyseinen ikiluokka on

80-85-vuotias ja elinajanodotteen perusteella moni tasta joukosta on jo kuollut.
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Kuvio 2. Viest6 idn ja sukupuolen mukaan 2030, ennuste 2009. (Tilastokeskus 2009)
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Viestbennusteiden perusteella Suomen syntyvyys on kutisumassa. Toisaalta maahan-
muutto Suomeen kasvaa jatkuvasti paikaten heikkoa syntyvyytti. Vuosina 2007-2011
luonnollisen kasvun, eli syntyvyyden, miiri oli hetkompaa kuin maahanmuuttajien
madrd. Vieston kasvumme voidaan todeta nojautuvan vahvasti maahanmuuttoon ja
tama seikka on otettava huomioon elidkepolitiikassa. Koska tulevaisuudessa tyontekijoi-
den maird verrattuna eldkeldisten miirddn tulee entisestddn pienentymaiin ja kiristé-
mian elikevaroja, on maahanmuuttopolitiikka ndhtiva yhtena keinona lisitd elikevaro-

ja elakkeenmaksajien lisiamisen kautta.

Alla oleva kuvio esittda eri ikiryhmien prosentuaalista mairid kayrind, jotka havainnol-
listavat hyvin ryhmien vilistd maarallista suhdetta. Kayrikuvio tukee ikdpyramidissa
havaittavia muutoksia: vihintidn 65-vuotiaiden miirin kasvu on ollut nopeaa 1960 —
luvulta lahtien. Kun vertaa edelld mainitun ikdryhman kdyraa 0-14-ikdaryhman kédyraan,
voidaan todeta, ettd ne risteavit vuonna 2010. Tama tarkoittaa yli 65-vuotiaiden maa-
ridn ylittdvan tuolloin 0-14-vuotiaiden mairan. Kyseisten ikdryhmien kokoero tulee

ennusteiden valossa tulevaisuudessa vield kasvamaan yli 65-vuotiaiden hyvaksi.
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Kuvio 3. Ikiluokat prosentuaalisina osuuksina viestostd vuosina 1865-2011.

(Findikaattori 2012)

Euroopan komission selvityksen mukaan elikkeelle jadvien maari tulee Euroopassa

kaksinkertaistumaan suhteessa elikkeenmaksajiin vuoteen 2060 mennessi. Nykyisen
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elakejirjestelmin puitteissa varat eivat tule riittimain, silld jokaisen tyossikayvin elak-

keenmaksajan tulisi teoriassa elittid kaksi elakkeelld olevaa. (Euroopan komissio 2010.)

Taulukko 1. Vastasyntyneiden elinajanodote 1971-2010. (Findikaattori 2011)

Vuosi Miehet Naiset
1971 65,89 74,21
1980 69,22 77,81
1990 70,93 78,87
2000 74,14 81,01
2010 76,71 83,23

Elinajanodote lasketaan O-vuotiaalle kuolleiden ja vdeston iki- ja sukupuolijakauman
perusteella. Odote on 0-vuotiaalle laskettu elinika, olettaen etta kuolleisuus sailyy sama-
na. Vuodesta 2000 vuoteen 2010 mennessa elinajanodote miesten osalta kasvoi 74,14
ikdvuodesta 76,71 ikdvuoteen ja naisten kohdalla 81,01ikdvuodesta 83,23 ikdvuoteen.
Taten viime vuosikymmenen aikana elinajanodote kasvoi kesimaarin 2,4 vuodella. Jo
vuodesta 1971 elinajanodote on vuosikymmenittdin kasvanut vaihtelevasti noin 1,5 — 3

vuotta. (Findikaattori 2011.)

Onkin syytd huomioida elinajanodotteen kasvu osatekijini, joka vaikuttaa elikevarojen
kiristymiseen ja elikemuutoksiin. Jatkuvan elinajanodotteen kasvun takia odotettavissa
on todennikéisesti elinaikakertoimen sddtelyd ja eldkeidn nousua, jotta elikevarat saa-

daan riittamaan. Elinaikakerrointa tarkastellaan my6hemmin opinnaytetyossa. (Sosiaali-

ja terveysministerio 2011.)
2.3.2 Elikejirjestelmi tulevaisuudessa

Finanssialan keskusliiton puheenjohtaja, Piia-Noora Kauppi, toteaa FKL :n tiedotteessa
Suomen ty6viaeston pienenevian suhteessa elikelaisiin elinajanodotteen samalla pidenty-
essd. Vaikka koko Euroopassa ty6ikdinen viest6 alkaa supistua, on Suomessa ikédsidon-
naisten julkisten menojen kasvu EU —maiden karked. Kaupin mukaan hyvinvointiyh-

teiskunnan turvaamiseksi muun muassa tyGuria on pidennettivi ja elikeikid jatkossakin

nostettava. (Finanssialan keskusliitto 2010.)
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Vaikka huolenaihe elikejirjestelmin riittdvyydestd on Suomessa suuri, on koko Euroo-
pan elaketilanne ongelmallinen. Euroopan komissio julkaisikin vuonna 2010 Vihredn
kirjan, jonka tarkoituksena on toimia perustana elikekeskusteluissa. Kirjassa pohditaan,
mitd EU-tason kehitystoimia vaaditaan eliketurvan takaamiseksi ja mita yhteisid tavoit-
teita jasenmailla on eliketurvan takaamiseksi. ( Euroopan komissio 2010; Finanssialan

keskusliitto 2010.)

Suomessa elakevaestostid huolehtiminen jaa lahinna yhteiskunnan vastuulle. Monissa
Eteld-Euroopan maissa ikddntyvistd pidetddn perheen kesken huolta, kun taas Suomes-
sa vanhukset eldvit entistd enemmain sinkkutalouksissa saaden satunnaisesti apua per-
heiltadn. Tami lisaa osaltaan paineita sailyttda elakeldisten toimeentulotaso riittivan
korkeana suuren osan eliketuloista huvetessa elikeldisille suunnattuihin palveluihin,
kuten kodinhoitoon ja ruokatoimituksiin. Finanssialan Keskusliitto onkin vedonnut
kuluttajia turvaamaan elikeajan toimeentuloa lisdeldkkeilld ja vapaaehtoisella eldkesaas-
tamiselld, silld valtion yrityksistd huolimatta elikejarjestelmin tarjoama riittdva toimeen-

tuloturva heikkenee. (Finanssialan keskusliitto 2010.)

Pahenevan elaketilanteen takia Euroopan komissio on pyrkinyt vastaamaan haasteisiin
antamalla ohjeistusta tyossaoloajan ja elakkeen vaatimustason tasapainottamiseksi. Kay-
tinndssd timd tarkoittaa tydajan pidentimistd nostamalla eldkeikda ja lyhentimalld
opiskeluaikaa. Lisaksi komission on pyrkinyt parantamaan elakkeiden liikutettavuutta
EU-maiden vililla, vihentimain eliketurvan riippuvuussuhdetta talouden kehitykselle
seki tekemain elakejirjestelma lapinakyvammaksi, jotta ihmiset voisivat herkemmin

tehda itse paatoksia eldkettain koskien. (Euroopan komissio 2010.)

Lakisdateisen elaketurvan ollessa vaikeuksissa eldkemenojen kasvaessa, on vapaaehtois-
ten elidkesdistdjen kartuttaminen kasvattanut vauhdilla suosiotaan. Tulevaisuuden ela-
kelakimuutoksia on vaikea arvuutella, mutta yleinen trendi on selvasti tyossaoloajan
pidentiminen ja eldkelain tiukentuminen toimeentulon turvaamiseksi elakkeensaajille.
Tulevaisuuden skenaariot korostavat entisestddn vapaachtoisen elikesddstimisen merki-

tystd elikevarallisuuden kasvattajana.
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3 Lakisiateinen eliketurva

Tissé luvussa kisitellddn lakisdateisten elikkeiden, kansanelikkeen ja ansioelidkkeen,
muodostumista erillisind eldkkeina sekéd naiden tarjoamaa tulotasoa. Lisiksi tarkastel-
laan keskimaariistd kokonaiseldkettd, elikkeensaajien madria seka elikeajan toimeentu-

loa ja varallisuutta.

Yksinkertaistettuna kansanelikkeen saaminen perustuu asumiseen Suomessa ja se nah-
ddan yleensa elakejirjestelmin perustavanlaatuisena turvaosana. Nykyaian kansanelak-
keen ohelle on otettu kiytt6on myo6s takuuelike, jolla pyritiin takaamaan riittdva toi-
meentulo pienituloisimmille elikkeensaajille. Ansioelike taas perustuu ansiotyéhon ja
sen muodostuminen on monimutkaista otettaessa huomioon erilaisia tekijoitd, kuten

elinaikakerroin ja eri ikdisten ansiotyoldisten karttumisprosentit. (Elaketurvakeskus

2011b.)

Niin tyoelakelain kuin kansanelakelain perusteella maksettavat vanhuuselikkeet ovat
veronalaista tuloa ja niitd verotetaan yksil6llisesti ansiotulona. Ndin ollen veron suuruus
madriytyy elikkeensaajan tulojen mukaan padpiirteissiin samalla tavalla kuin ansiotulo-
jen verotus. Vuonna 2011 elakeldiskotitaloudet maksoivat veroja keskimairin vajaat 20
prosenttia tuloista. Vanhuuselidkkeestd voi saada muiden ansiotulovihennyksien lisdksi
myo6s eliketulovahennysta ja invalidivahennysta. Elaketulovihennyksen tarkoituksena
on tukea pienituloista elikkeensaaja siten, ettei elikkeensaaja joudu maksamaan kan-
sanelikkeestddn tal muusta vastaavansuuruisesta elikkeestd veroja. (Elidketurvakeskus

2011c; Himaldinen 2008, 261-262;.)

3.1 Kansanelike

Vihimmaiistoimeentulon ajatukseen perustuva kansanelake kattaa kaikki Suomessa asu-
vat henkil6t, joiden muut lakisaateiset tulot, kuten ansioelike, ovat liian pienet toimeen-
tuloon tai niitd el ole laisinkaan. Esimerkiksi koko elimansa kotiditeina viettineet hen-
kilot tai tyottomana eivit saa ansioelakettd, jolloin ainoa toimeentuloturva on kansan-

elake. Taytta kansaneldkettd saavan henkilon on tiytynyt asua Suomessa vahintaan 40
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vuotta ja jokaista tayttymitontd vuotta kohden kansanelike vihenee 1/40 osalla. Pie-
nennettyad kansaneldkettd voi kuitenkin saada, mikali henkil6 on asunut 16 vuotta tiy-

tettydin vihintidin kolme vuotta Suomessa. (Kansanelikelaki (568/2007).)

Kansanelikevaroja hallinnoi Kansanelikelaitoksen kansanelakerahasto, joka saa tulonsa
verovaroista, valtiolta, omasta sijoitustoiminnastaan seka tyonantajien suorittamista
kansanelikemaksuista. Kansanelikelakia ollaan kuitenkin muuttamassa siten, etti ta-
voitteena on muutaman vuoden sisdin lakkauttaa ty6nantajien kansanelikemaksut ko-
konaan. Niin ollen kansanelikemaksuja pyritddn jo nyt asteittain vihentimain ja
vuonna 2011 ty6nantajien suorittamia maksuja kertyikin endd noin 2 miljoonaa euroa.
Leikkauksen kohteeksi tulojen vahentyessa ei kuitenkaan hallituksen esityksen mukaan
joudu etuusmenot, vaan rahastosta maksettavat toimintakulut. Samanaikaisesti ty6elak-
keitd saavien maira on kasvussa, joten kansanelikkeen merkitysti ollaan tietoisesti hei-

kentamassd. (HE (242/2010).)

Saadakseen kansanelakejirjestelmin vanhuuselikettd, on henkilon oltava vihintdian 65-
vuotias. Varhennettua kansanelakettd voidaan kuitenkin maksaa jo 62-64-vuotiaille,
mutta jokainen elakettd varhentava kuukausi pienentaa elaketta pysyvisti 0,4 prosenttia.
Lykittyna yli 65-ikdvuoden kansanelikettd saa korotettuna. Kansanelikkeen suuruus
riippuu muiden lakisaiteisten elakkeiden maaristd ja kun muun elikkeen tulomaara
ylittda tietyn rajan, ei kansanelakettd makseta. Vaikka puolison tulot eivit vaikuta kan-
sanelikkeen mairiin, on elike suurempi yksinasuvalle kuin avo- tai avioliitossa asuval-
le. Taysimédriinen kansanelake talld hetkelld on yksinasuvalle 608,63 euroa kuukaudes-
sa ja avo- tai avioliitossa olevalle 539,85 euroa. (Eldketurvakeskus 2012a, 5; Sosiaali- ja

terveysministerio 2012.)

Suomessa asumiseen perustuva kansanelike tarkistetaan vuosittain kansanelikeindeksil-
14, joka pyritadn sddtimadn elikkeen suuruutta vastaamaan yleista hintatason nousua
elikeldisten ostovoiman siilyttimiseksi. Tilastokeskus laskee hy6dykkeiden hintoja ja
muodostaa nain elinkustannusindeksin, jota kansanelakeindeksi seuraa. Kela ilmoittaa
vuosittain kansanelikeindeksin pisteluvun, joka lasketaan vuoden kolmannen neljan-
neksen hintatasosta. Pistelukeman perusteella korotetaan kansanelaketta ja takuuelidket-

ta. (Eldketurvakeskus 2012a; Kela 2011b.)
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Kansanelidkkeen tiaysimaariinen summa ei kuitenkaan endi ole pienin mahdollinen
elakkeen maara. Takuuelike otettiin kaytt6on maaliskuussa vuonna 2011 ja se nostaa
vahimmaiselikkeen mairad 713,73 euroon kuukaudessa koskien yksiasuvaa ja avo- tai
avioliitossa asuvaa. Mikali kokonaiselikkeen mairi jdd alle tiysimaariisen takuuelak-
keen, joka vuonna 2012 oli 713,73 euroa, maksetaan elakkeensaajalle takuueldketta.
Parhaimmillaan takuueldke nosti pelkkai kansanelaketta saavan elakeldisen tuloja noin
30 prosenttia vuodesta 2010 vuoteen 2011. (Eliketurvakeskus 2012a, 5 ja 11; Sosiaali-

ja terveysministerio 2012.)

3.2 Ansioelike

Tissé luvussa keskitytddn yleisimpain ansioelikkeeseen, tyontekijan TyEL —
elakkeeseen. Kun kansanelakkeen tarkoitus on turvata vihimmaistoimeentulo, on ty6-
elikkeen tarkoitus yllapitid tyoeliman aikana vallinnutta kulutustasoa. Ansioelikkeen
suuruuteen ja karttumiseen eri ajanjaksoina vaikuttavat saadut ansiotulot, ikdan sidottu
karttumisprosentti, elinaikakerroin, ansioelidkeindeksi ja palkkakerroin (Eldketurvakes-

kus 2012a, 12; Hamalainen 2008, 1706).

Ansioelikkeen karttumisprosentti tyévuoden ansioista ikdvuosina 18-52 on 1,5 pro-
senttia. Ikdvuosina 53-62 karttumisprosentti on 1,9 ja ikdvuosina 63-67 prosentti nou-
see 4,5:een, mikili elikkeensaaja paittaa jatkaa toitd elikeikdrajan saavutettuaan. Palkat-
tomilta ajanjaksoilta, kuten opiskeluajalta ja ditiyslomalta, ansioeldketti kertyy 1,5 pro-
senttia etuuden perusteena olevasta ansiosta. Vuonna 2010 pelkkia ansioelaketta naut-
tivien keskimdirdinen elike oli 1809 euroa kuukaudessa. (Eliketurvakeskus 2012 a, 13
ja 10.) Eldketurvakeskuksen mukaan ansioelikkeen maira tulee kuitenkin 68-vuotiailla
laskemaan noin 40 prosenttiin keskipalkasta tulevaisuudessa (Bistrém ym. 2007, teok-
sessa Kari 2009, 1). ETLA :n laskelmien perusteella elikkeen maira koko elikeoloaika-
na tulee laskemaan tistikin, noin 30 prosenttiin suhteessa elakkeensaajan ammatin

palkkatasoon (Lassila ym. 2007, teoksessa Kari 2009, 1).

Vuonna 2010 lanseeratun elinaikakertoimen tarkoitus on suhteuttaa elakkeiti vastaa-

maan elinajanodotetta, mika elinajanodotteen noustessa tarkoittaa elakkeen pienenty-
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mistd. Tama toisaalta kannustaa tulevia elikkeensaajia pitkittamaan tyouraansa vastaa-
maan elinaikakertoimen tuloja vihentivaa vaikutusta. Kuluvana vuonna 62-vuotta tiyt-
tivien henkilbiden elinaikakerroin on 0,98351. Ansioelike pienentyy titen 1,649 pro-

senttia. Elinaikakerroin lasketaan 62-vuotiaille. (Sosiaali- ja terveysministerié 2011.)

Ansioelidkkeen tarkistuksissa kaytetadn tyoelakeindeksia ja palkkakerrointa, jotka otet-
tiin kiytt66n vuoden 2005 lakimuutoksen pohjalta. Indeksiluku ja palkkakerroin vah-
vistetaan jokaisen vuoden lokakuussa asetuksella Eldketurvakeskuksen laskelmien pe-
rusteella. Ansioelidkeindeksi seuraa vuotuisia ansiotaso- ja kuluttajahintaindeksej, joi-
den pohjalta painotettu indeksi muodostuu. Painotuksessa ansiotason vaikutus on 20
prosenttia ja hintatason vaikutus 80 prosenttia. Indeksitarkistuksen lisidksi voidaan suo-
rittaa kertakorotus. Palkkakertoimen perustana on vuoden 2004 kerroinarvo, joka on
1,000. Ansioelakeindeksin tavoin palkkakerroin muuttuu vuosittain ansiotaso- ja kulut-
tajahintaindeksien mukaan. Palkkakertoimen painotuksessa ansiotason painokerroin on

80 prosenttia ja kuluttajahintatason 20 prosenttia. (Tyoeldkelakipalvelu 2007.)

Ansioelikkeen tavoitetasoa tyoelimin ansiotuloihin nihden on vuoden 2005 lakimuu-
toksen jilkeen vaikea esittdd. Tama johtuu elinaikakertoimen, koko tyéssiaoloajan
erisuuruisten palkkojen ja eri-ikdisten tyontekijoiden karttumisprosenttien vaikutuksesta
kokonaisansioelikkeen mairaytymiseen. Vuoden 2005 lakimuutoksen perusteella kart-
tunut ansioeldke nimittdin lasketaan erikseen jokaiselta kalenterivuodelta. (Elaketurva-

keskus 2012a, 11 ja 12.)

Tyo6eldkettd varten peritidn ty6elikemaksu, joka muodostuu tyénantajan ja tyontekijin
osuudesta. Vuonna 2012 ty6nantajan TyEL -maksu oli 23,3 prosenttia nousten 0,8 pro-
senttiyksikko edellisvuodesta. Alle 53-vuotiaiden tyéntekijin osuus maksuista on 5,15

prosenttia ansioista ja yli 53-vuotiaiden 6,5 prosenttia. (Etera 2011.)

Suomessa mychempien sukupolvien toimeentulon turvaamiseksi osa pakollisista ela-
kemaksuista saaduista tuloista rahastoidaan, jolloin kaikkia elikemaksutuloja ei kayteté
sen hetkisten elikkeiden maksamiseen. Laskutavasta riippuen esimerkiksi vuonna 2001

rahastoimisaste yksityisen tyoelakejirjestelman elidkkeissa oli 25-30 prosenttia. Maksuja
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rahastoimalla pyritidn turvamaan tulevien elikkeensaajien elikkeet. (Kari, Laitinen-

Kuikka, Markwort 2001, 16.)

3.3 Keskimaiiriinen kokonaiselike ja elikkeensaajien madra

Vuoden 2009 loppuun mennessi keskimaariinen kokonaiselike oli 1344 euroa kuu-
kaudessa ja vanhuuselikkeen saajia oli yli miljoona. Niistd pelkkidd kansaneldkettd sai 6
prosenttia, ansioeldkettd 50 prosenttia ja kumpaakin eldkettd 44 prosenttia. Vuoden
2010 loppuun mennessi pelkidn kansanelikkeen saajien miird oli sama kuin edellis-
vuonna, mutta pelkkii tyGelikettd saavien madrd nousi 53 prosenttiin. Kumpaakin ela-
kettd saavien osuus laski 41 prosenttiin. Ansioeldkkeensaajien maira on vuosien saatos-
sa kasvanut tasaisesti, kun taas kansanelikkeensaajien maira on vahentynyt. Eldkevaro-
jen turvaamiseksi tulevaisuudessa valtio on omalta osaltaan edesauttanut ansioelikkei-

den miéarin kasvua. (Elidketurvakeskus b; Elidketurvakeskus 2012a, 11; Viabek.)

Vuonna 2010 sekd kansaneldkettd ettd ansioelidkettd saavien elikeldisten keskimairdinen
kokonaiselike oli 932 euroa kuussa. T4std summasta ansioeldkettd oli 639 euroa, kan-
saneldkettd 280 euroa ja SOLITA —eliketti (eli sotilas-, liikenne- ja tapaturmavakuutuk-
sesta myonnettivi elike) 13 euroa. Samaisena vuonna vain kansaneliketta saavien ela-
keldisten keskimairdinen tulo oli 607 euroa kuussa ja vastaavasti pelkkai ansioelikettd
nauttivien elakeldisten keskimairiinen tulo oli 1809 euroa. Keskimairiinen kokonaise-
like, sisiltien kansanelikkeen ja ansioelikkeen tai vain jommankumman niistd, oli
1370 euroa kuukaudessa. Maird nousi 26 euroa edellisvuodesta. Edelli mainittuihin
keskimaaraisiin elidkkeisiin on laskettu vanhuuselidkkeen lisiksi my6s perhe-elike. (Ela-

keturvakeskus 2012a, 10; Eldketurvakeskus 2012b; Viabek.)

Eldketurvakeskuksen vuoden 2012 kokonaiseldkekatsauksen mukaan noin 70 prosentil-
la elakelaisista bruttoeldketulot ovat alle 1500 euroa ja runsaalla 20 prosentilla elaketulot
jaavat alle 865 euron vuonna 2012. Kansanelakeindeksin nousu viime vuodesta 3,8
prosentilla vuonna 2012 nosti jalleen kansanelikkeen suuruutta. Kuluvana vuonna an-
sioelakettd nostettiin 3,61 prosenttia viime vuoteen nahden. Vuosien 2000-2010 aikana
keskimairiisen kokonaiselikkeen nousu on ollut huimaa nousten kyseisena aikana 1141

eurosta 1373 euroon. Lisaystd keskimaidriiseen kokonaiseldkkeeseen on tullut 20 pro-
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senttia. Eldketurvakeskuksen mielipidetutkimuksen mukaan elikkeensaajat kokivat
toimeentulonsa lihes yhtd hyvani kuin ty6ssakayvit. (Elaketurvakeskus 2012a, 5 ja 6;

Taloussanomat 2011.)

Suomen 5,4 miljoonan henkil6n suuruisesta vaestosta vanhuuselakkeen saajia oli yli
miljoona vuoden 2009 lopussa. Vanhuuselikkeen saajien maird tulee suhteessa ty6ikii-
seen viestoon kasvamaan suurten ikaluokkien siirtyessi elikkeelle muutaman vuoden
sisalld. Samaan aikaan tyoelakkeensaajien osuus vanhuuselikkeensaajista on kasvanut ja
kansanelikkeen merkitys elaketurvan keskeisend osana heikentyy. Alla olevasta kuviosta
on nahtivissi tyoelikkeen voimakas kasvu vuodesta 2001 alkaen suurten ikaluokkien
siirtyessa portaittain elakkeelle. Samalla seka ansio- ettd kansaneldkettd saavien osuus
on vihentynyt liki puolella vuodesta 1992 vuoteen 2009 mennessi. Kuvioon on lasket-
tuna vanhuuseldkkeensaajien lisiksi tyokyvyttomyys- ja tyottomyyselikkeensaajat. (Ela-

keturvakeskus b.)
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Suomessa asuvat elakkeensaajat. Luvut eivat sisélla osa-aika- ja perhe-elakkeensaaijia.

Kuvio 4. Vanhuus-, ty6kyvyttomyys- ja tyottomyyselikkeensaajat elikkeen rakenteen
mukaan vuosina 1992-2009. (Elaketurvakeskus b)

3.4 Elikeldisten toimeentulo ja varallisuus

Elikeldisten toimeentulon riittdvyydesta puhuttaessa ei voida keskittyd pelkastiin laaki-
sddteiseen ja vapaachtoiseen elikesadstimiseen. Opinnaytetyon tutkimuksessa ei pereh-

dyta tulevien elikkeensaajien, nykyisten nuorten, sadstimisinnokkuuteen tai varallisuu-

21



teen. Viitekehyksessa on kuitenkin otettava huomioon elikkeensaajien varallisuus, jotta
elikkeiden maari saisi pohdinnassa oikeat mittasuhteet. Siksi seuraavaksi kisitelldan
pintapuolisesti Suomen elakeldisten toimeentuloa tukevaa varallisuutta, jonka voidaan
olettaa olevan yhi suurempi nykyisten nuorten elakeaikana. Vuonna 2009 suurimman

varallisuusasteen omasikin 55-64-vuotiaiden ikdluokka (Tilastokeskus 2011, 4).

Vuonna 2011 elikeldisten toimeentulosta arvioitiin 70 prosentin muodostuvan lakisia-
teisestd elikkeestd. Omaisuustulojen, kuten useasti eldkeldisten kohdalla asunnon myyn-
titulojen ja sijoitustulojen, osuus toimeentulosta arvioitiin olevan yli 20 prosenttia. Lo-
pun osuuden toimeentulosta muodostavat tyo- ja yrittdjatulot sekd tulonsiirrot, kuten
elakkeensaajan asumislisa tai hoitotuki. Niin ollen noin 30 prosenttia toimeentulon

kattavasta tulosta on muuta kuin lakisaiteista eldkettd. (Eldketurvakeskus 2011c.)

Kaikista elikkeensaajakotitalouksista 80 prosenttia asuu omistamassaan asunnossa,
jonka keskimiiriinen arvo oli 157 000 euroa vuonna 2011. Niin ollen eldketté ei kulu
asumiskustannuksiin laheskdan niin paljoa kuin vuokralla asuttaessa. Velkarasitus yli 65-
vuotiaiden kotitalouksissa oli endd kaksi prosenttia, eli keskimairin noin 5000 euroa.
Ikaluokasta joka viides omisti lisiksi ainakin yhden sijoitusasunnon. (Eldketurvakeskus

2011c; Tilastokeskus 2011, 4 ja 7.)

Elakeldisen toimeentuloon vaikuttaa positiivisesti asuminen yhdessa avio- tai avopuoli-
son kanssa, mahdollisuus hy6dyntid kunnallisia sosiaali- ja terveyspalveluja suhteellisen
alhaisilla hinnoilla sekd vaatimattomammat kulutustottumukset (Eliketurvakeskus
2011c). Nykynuorten elidkeajan kulutustottumukset tuskin tulevat vastaamaan timan-
hetkisten, toisen maailmansodan jilkeen syntyneiden, elikeldisten tottumuksia. Oletet-
tavaa on, ettd nykynuorten tottumus kédyttda varoja yha enemmain viithdepalveluihin ja —

hy6dykkeisiin jatkuu my6s elakeidss.
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4 Vapaaehtoinen elikesddstiminen

Kuten aiemmassa luvussa todettiin, lakisddteisten elikevarojen riittdvyys el tulevaisuu-
dessa ole itsestadnselvyys. Taman takia valtio on tietoisesti pyrkinyt tekemiin vapaaeh-
toisesta elikesdastimisesta houkuttelevampaa ja monipuolisempaa. Vanhemman eld-
kesadstomuodon, vapaachtoisen elikevakuutuksen, rinnalle lanseerattiinkin vuoden
2010 lakiuudistuksen my6ti sidottu pitkdaikaissddstiminen (Laki sidotusta pitkdaikais-
sadstimisestd (1183/2009)). Toistaiseksi vapaachtoisia elikevakuutuksia on enemmin
kuin pitkdaikaissaastosopimuksia, mutta ajan myota pitkdaikaissadstosopimukset tulevat
tunnettuuden myo6td kasvattamaan suosiotaan (Porssisaitic 2009b). Koska tyon empii-
rinen osuus koskee pitkdaikaissadstamisti, perehdytidn viitekehyksessd kyseiseen eld-

kesddstomuotoon tarkemmin omassa luvussaan.

4.1 Vapaaehtoinen elikevakuutus

Elikevakuutussopimus tehddin halutun palveluntarjoajan kanssa ja vakuutuksenottaja
maksaa talle sddnnollisesti, joko vuosittain tai kuukausittain, vakuutusmaksuja. Palve-
luntarjoaja sijoittaa vakuutuspaaoman asiakkaan valitsemiin rahastoihin tai vaihtoehtoi-
sesti vakuutusmaksut kerryttivit tuottoa korkoperusteisesti. Niin ollen asiakas saa itse
paittda sijoitustensa riski- ja tuottotasosta sekd hajautuksesta sijoitussidonnaisissa va-
kuutuksissa. Vakuutuksen ottajan saavuttaessa elikeiin, vakuutusyhtié palauttaa vakuu-

tusmaksuista kertyneet varat ja niille kertyneet tuotot. (Veronmaksajat 2011b.)

Mikali vakuutuksen ottaja on hankkinut elikevakuutuksen vuonna 2010 tai sen jalkeen,
vol hin siirtaa kertyneet varansa toisen vakuutusyhtion alaisuuteen ja jopa vaihtaa sijoi-
tusmuotoa pitkdaikaissaastoksi. Ennen vuotta 2010 otetun elakevakuutuksen voi my6s
teoriassa siirtad toiselle palveluntarjoajalle ilman veroseuraamuksia, mutta vakuutusyh-

tion ei ole pakko suostua siirtoon. (Veronmaksajat 2011b.)

4.1.1 Elikevakuutusvarojen nostaminen

Ennen vuoden 2010 lakiuudistusta otettujen elikevakuutusten omistajat voivat nostaa
sadstonsa sopimuksessa mairitellyn elikeidn saavuttamisen jalkeen kahden vuoden

ajanjaksolla. Tamin jilkeen solmitut vakuutussopimukset sisdltivit ehdon, jonka mu-
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kaan sddstonostot on jaettava vihintidn kymmenen vuoden ajanjaksolle, jolloin sdis-
tOistd on vuosittain nostettavissa kymmenesosa. Tama samainen nostosdinto koskee
myos pitkaaikaissadstimistad. Vanhan lain mukaan hankittujen eldkevakuutusten haltijat
voivat yhd nostaa elikkeensa halutessaan vihintdin kahden vuoden sisilla. Elakeséas-
tojen nostoerid tuli aiemman lain mukaan nostaa vihintain puolivuosittain. Lakiuudis-
tuksen jalkeen solmituissa eldkesdastosopimuksissa nostot on tehtivi tasaisesti. (Laki

sidotusta pitkdaikaissddstimisestd; Veronmaksajat 2011b.)

Vuoden 2010 lakimuutoksen mukaan alin nostoika elakesaastoille maaraytyy yleisen
elikeidn mukaan. T4lld hetkelld alin eldkeikd ja samalla alin vakuutusvarojen nostoika
on 63 vuotta. Nostoaikaa voi lyhentda enintddn kuuteen vuoteen siirtymilld myohem-
min kuin 63-vuotiaana elikkeelle. Vuoden lykkays elikevakuutuksen nostossa vihentai
elakkeennostoaikaa kymmenestd vuodesta kahdeksaan vuoteen. Tyoskentelemalld 65-
vuotiaaksi nostoaika lyhenee kuuteen vuoteen. Sdastopaidomaa voi poikkeuksellisesti
nostaa ennen saavutettua ikda vain kriisitilanteissa. Naita tilanteita ovat vihintidn vuo-
den tyottomyys, avioero, puolison kuolema, pysyva tyokyvyttomyys ja vakuutusehtojen
huomattava muuttuminen. Vakava sairastuminen ei ole peruste varojen nostolle. (Fi-

nanssivalvonta 2011a; Veronmaksajat 2011b.)
4.1.2 Vapaaehtoisen elikevakuutuksen tuotto

Vapaachtoisia elikevakuutuksia on kolmenlaisia: korkosidonnaisia ja sijoitussidonnaisia
sekd niiden yhdistelmi. Korkosidonnaisessa, toisin sanoen takuutuottoisessa, elikeva-
kuutuksessa padoma kasvaa korkoa sovitun mukaisesti ja on niin ollen kahdesta vakuu-
tusmuodosta riskittomampi. Korkosidonnaisen vakuutuksen tuotto perustuu laskupe-
rustekorkoon, joka voi olla kiintea tai esimerkiksi Euriboriin sidottu, seka asiakashyvi-

tykseen, jonka myontimisesta vakuutusyhtié paittaa. (Finanssivalvonta 2011b; Korpela

2008, 112.)

Sijoitussidonnaisessa elikevakuutuksessa vakuutusmaksut sijoitetaan ennalta sovittuihin
sijoitusrahastoihin. Sijoitussidonnainen elikevakuutus kasvaa sijoitusten tuottaessa ja
vakuutuspiadoma voi toisaalta pienentyi sijoituksen arvon alentuessa. Vakuutuksenhalti-
ja ei kuitenkaan omista sijoituksia, vaan vakuutusyhtié on niiden sijoituskohteiden

omistaja. Verrattuna korkosidonnaiseen elikevakuutukseen sijoitussidonnaisella elike-
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vakuutuksella on suuremmat tuotto-odotukset ja riskitaso. Riskitaso riippuu tosin my6s
sijoituskohteen riskitasosta. Vuonna 2006 noin 90 prosenttia uusista elikevakuutuksista
oli sijoitussidonnaisia. (Ahonen & Moilanen 2007, 9; Finanssivalvonta 2011b; Korpela

2008, 112.)

Eldkesdidstdjd voi halutessaan vaihtaa vakuutussdidstdaikanaan vakuutuksen sidonnai-
suutta. Pitkalld aikavililld on esimerkiksi kannattavampaa ottaa enemman riskia sisalta-
vi sijoitussidonnainen elikevakuutus, silld riski ikddn kuin tasaantuu ajan mittaan ja
toisaalta tuotto voi olla huomattavasti korkosidonnaista suurempi. Lihestyttiessa elike-

ikdd olisi taas viisainta vaihtaa vakuutus korkosidonnaiseksi, jotta elikeajan toimeentulo

olisi turvattu. (Korpela 2008, 112.)

4.1.3 Vapaaehtoisten elikevakuutusten maira

Vapaachtoisen elikevakuutuksen suosio on ollut nopeassa kasvussa 1990-luvun lopulta
lihtien. Tama voi osin selittya lakisaiteisen elaketurvan rahoitusongelmaan liittyvasta
julkisesta keskustelusta. Vuonna 2004 noin 12 prosentilla yli 20-vuotiaista oli elikeva-
kuutussiistojd, joten vuodesta 1998 vuoteen 2004 elikevakuutusten miiri oli kaksin-
kertaistunut. Vuonna 2006 elikevakuutussiast6ja oli jo lahes 16 prosentilla yli 20-
vuotiaista. (Ahonen & Moilanen 2007, 9.) Vuonna 2009 vuosittaisia elikevakuutuksen
maksajia oli verotietojen mukaan yli 400 000 henkil6é eli noin 8 prosenttia koko vies-

tosta (Kari 2009, 2).

Vuonna 1994 elakevakuutussiast6ji oli kotitaloutta kohti keskimairin 210 euroa,
vuonna 2004 maira oli jo 2020 euroa ja vuonna 2009 elikevakuutusiast6ja oli keski-
midrin 2800 euroa yhdessi kotitaloudessa. Vuonna 2006 elakevakuutussiastojen osuus
kotitalouksien rahoitusvarallisuudesta oli keskimairin 25 prosenttia. (Ahonen & Moila-

nen 2007, 9; Tilastokeskus 2011.)

Tutkimusten mukaan idkkaammissi kotitalouksissa elikesadstiminen on yleista varak-
kailla, mutta alle 45-vuotiaiden kotitalouksissa elikesadstiminen on yleistynyt myos
keskiluokassa. Pienituloisten elakesdastiminen on heikkoa kaikissa ikaluokissa. Kuiten-

kin joka viidennelld yli 45-vuotiaalla kotitaloudella oli vuonna 2006 jonkinlaisia saastoja
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elakkeen varalle. Vapaaehtoiseen elikesadstamisen kaytto sijoituskohteena nousee 28

ikdvuodesta eteenpiin. Eniten vapaaehtoisia eldkesaistijia on 40-54-vuotiaiden kes-

kuudessa. (Ahonen & Moilanen 2007; Finanssialan keskusliitto 2011b.)

4.2 Vapaaehtoisen elikesdistimisen verokohtelu

Tissd alaluvussa kasitelldan sekd elikevakuutuksen ettd pitkaaikaissadstdimisen verokoh-
telua. Niiden kahden eldkesddstomuodon verokohtelu on samanlainen ja molemman
elikesddstomuodot nihddin verotuksessa tasavertaisina (Porssisdatio 2009b). Elidkeva-
kuutuksen ja PS -tilin maksut ovat verovihennyskelpoisia, mikili ne on otettu Suomes-
sa tal Euroopan talousalueella toimivasta vakuutusyhtiostd. Verovahennyskelpoisuus
on voimassa vain, mikali vakuutettu tai PS -tilinomistaja noudattaa nostorajoitusta ja

nostaa padgomaansa vasta elikeian saavutettuaan tasaisin valiajoin. (Sainio 2005, 78; Ve-

ronmaksajat 2011b.)

Vakuutus- ja pitkdaikaissaastomaksut vahennetiin ensisijaisesti padomatuloverotukses-
sa enimmillddn 1600 euron hyvitykseen asti vuodessa. Verotuettuja vakuutusmaksuja,
pitkdaikaissadastomaksuja tai nditd molempia voi olla enintain 5000 euroa vuodessa.
Suurimman verovihennysoikeuden saa, kun vapaaehtoisia elikesdastéja on 5000 euroa
vuodessa ja padomatulot ylittavit 50 000 euroa. Mikéli pddomatulot jddvit vuoden ai-
kana alle 50 000 euron ja elakesaistija sijoittaa verovahennykseen oikeuttavat maksi-
mimédrin varoja elikesddstoihin, on verotuksessa saatu hyvitys 1500 euroa. Kun yli

50 000 euron ylittavien padomatulojen verokanta on 32 prosenttia, on alle 50 000 euron
padomatulojen verokanta 30 prosenttia. Mikili eldkesaast6ja on tehty vuoden aikana yli
5000 euroa, ei 5000 euron ylittavilta osalta saa verovihennystd. (Vero 2012; Veron-
maksajat 2011a; Veronmaksajat 2011b.) Vuodesta 2010 alkaen, PS —lain my6ta, myos
uusien elikevakuutusten henkivakuutusmaksut muuttuivat verovahennyskelpoisiksi

(Porssisaatio 2009c¢).

Mikali vakuutetulla ei lainkaan padomatuloja tai ne eivit kata vihennettiavia vakuutus-
maksuja, siirtyy jaljelle jaanyt alijaamaosuus vahennettaviksi ansiotuloista menevasti
verosta. Jos ansiotuloja ei ole riittavasti kattamaan vihennysoikeutta, siirtyy alijjadmahy-
vitys automaattisesti puolison verotukseen. Alijadmahyvitys on vuoden 2012 verotuk-

sesta alkaen 30 prosenttia vihentimittd jaaneistd vakuutusmaksuista padomatulojen
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jaddessi alle 50 000 euron. Yli 50 000 euron pidomatuloissa alijidmahyvitys on 32 pro-
senttia. (Korpela 2008, 112 -113; Vero 2012.)

Mikali elakesddstdja on ottanut vakuutuksen tai pitkaaikaissadstosopimuksen 5.5.2004
jalkeen, toimitetaan verovahennys pddomaverotuksessa aiemman ansiotuloverotuksen
sijaan. Ennakonpiditysti nostettavista elikesddstdistd vakuutusyhti6 pidittdd joko ansio
—tai pddomatulona riippuen vakuutussopimuksen solmimisajankohdasta. Aiemmassa
progressiivisessa ansiotuloverotuksessa tehtivit vihennykset palvelivat suhteessa
enemmin varakkaampia elikesdastdjida. Vahennysten siirrolla suhteellisen padomavero-
tuksen piiriin pyrittiin suuntamaan vihennyksen tuoma etu tasaisemmin eri tuloluok-
kiin. Niin haluttiin kannustaa my6s pienituloisempia sdastimain elakettd varten. (Kari

ym. 2000, 1; Korpela 2008, 113-114; Veronmaksajat 2011b.)

Mikali elakesddstdja kuolee, verotetaan saidstetyt varat sekd padomatulona ettd perinto-
ni. Toisin sanoen verotus on tuolloin kaksinkertainen. Nostamattomat varat verotetaan
kuolinpesin tai testamentinsaajan paaomatulona, jonka verokanta on joko 32 tai 30
prosenttia riippuen padomatuloista. Pidomaverotuksesta jaljelle jidneet varat verotetaan

uudestaan perintoverotuksessa, jonka veroprosentti on esimerkiksi sadstajan lasten

kohdalla 10-13 prosenttia. (Veronmaksajat 2011a.)

Huomionarvoista vapaaehtoisen elikevakuutuksen ja pitkaaikaissdastimisen verotuk-
sessa verrattuna esimerkiksi rahastosijoittamiseen on se, ettd niiden osalta ei saa sovel-
taa hankintameno- olettamaa, eiki sijoitussidonnaisen elikevakuutuksen tai PS -tilin
hoitokuluja tai tappioita saa vahentda verotuksessa. Toisaalla esimerkiksi rahasto-
osuuksia myytiessi 40 prosentin hankintameno- olettamaa voi hyodyntdd, kun osuus
on ollut yli 10 vuotta omistuksessa. Samoin verotuettomassa sijoitustoiminnassa koitu-
neet tappiot voi vihentai verotuksessa. (Sainio 2005, 77; Veronmaksajat 2011a.) Nama
verolliset eroavuudet saattavat osaltaan selittdd syytd verotuettoman sijoittamisen suo-

sioon verrattuna elikesidastimiseen.

4.3 Elidkesddstimiseen vaikuttavat tekijit

Elakesaastamiseen vaikuttavia tekijoitd on useita. Suurimmat syyt sadstaa eliakettd varten

tai olla sadstdmatta selittyvit muun muassa saastimisen elinkaarimalli avulla, elikesdas-
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timisen ominaisuuksien houkuttelevuudella ja henkil6n idlld sekd koulutustaustalla.
Lisiksi ajatus elakesddstimisestd perustuu usein kasitykseen lakisditeisen elikkeen riit-

timattomyydesti tai sen epdvarmuudesta tulevaisuudessa.

Vuoden 2010 Eurobarometrin (Eurobarometer 2010, 55-57) mukaan suomalaisvastaa-
jista vain 34 prosenttia koki olevansa hyvin tai melko huolestunut elidkeian tulojen riit-
tavyydestd, kun kaikkien EU —maiden vastaajien keskiarvo oli 73 prosenttia. Eldketur-
vasta huolissaan olleet kokivat, ettd taatakseen riittivan toimeentulon heidan tulisi joko
lykita elikkeelle jaamista tai sijoittaa elikesdastoihin. (Finanssialan keskusliitto 2010.)
Mikali tulevaisuudessa yha useampi suomalainen jakaa mielikuvan lakisddteisen elike-
turvan riittimattémyydestd, on annettujen tietojen valossa oletettavaa, ettd myos vapaa-

ehtoinen elikesaastaminen kasvattaa suosiotaan.

4.3.1 Saistimisen elinkaarimalli

Kuluttajien sadstamista tarkasteltaessa kaytetaan apuna elinkaarimallia, jonka mukaan
kulutus pyritidn tasaamaan koko elinajalle. Nuorena otetaan lainaa suhteessa odotettui-
hin tuloihin, keski-idssa sddstetddn ja elikeidssd kaytetddn sadstettyjd varoja. Tama kidyt-
taytymismalli selittad osaltaan vapaachtoisen elikesdastimisen vahyyttd nuorten kes-
kuudessa. Toisaalta kuluttaja tiedostaa elinkaarimallin mukaan eldkeidn heikon tulon-
kertymisen ja saidstda niin ollen tulevaisuutta varten jo ty6idssd. Motiivi eldkesaastami-
selle syntyykin epavarmuudesta, joka liittyy tulonansaintaan, eliketurvan riittivyyteen,

elikemuutoksiin, elinaikaan ja terveyteen. (Kari ym. 2000, 1 ja 5.)

Sdistojen kayttotarkoitus madrdytyy pitkalti idn mukaan. Alle 20-vuotiaat sddstivit ku-
lutusta varten, alle 28-vuotiaat asuntoa varten, 29 -34-vuotiaat vararahaksi pahan paivin
varalle ja 45 -59—vuotiaat elikettd varten. Sadstimisen on tutkittu olevan korkeimmil-
laan 55 ikavuodessa, eikd saastamishalukkuus tdstd vanhetessa juuri vihene. (Kari ym.
20006, 5.) Koska nuorten ikdryhmassa on suurin potentiaali kasvattaa eldkesdastijien
mairii, elikesddstojd tarjoavat tahot ovat alkaneet kohdistaa markkinointia entista
enemmain nuoriin. Finanssialan keskusliiton mukaan uusien elakevakuutusten ottajien

keski-ikd onkin vuosien aikana laskenut (Finanssialan keskusliitto 2011b, 12).
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4.3.2 Saistokohteen valintakriteerit

Finanssialan keskusliiton tutkimusraportin (Finanssialan keskusliitto 2011b, 12-13) mu-
kaan elikeaikoja varten sidstiminen on noussut toiseksi tarkeimmaksi syyksi saastaa,
mutta yleisimpana syyna pysyy sadstiminen pahan piivin varalle. Sddst6- ja sijoituskoh-
teiden valintakriteereistd neljinnelle sijalle oli vuoden 2011 tutkimuksen perusteella
noussut rahaksi muuttamisen helppous. Tima kriteert oli noussut jopa tuotto —kriteerin

ohi. Samalla elaketurva valintakriteerina oli laskenut.

Finanssialan keskusliiton tutkimusraportin tuloksista voidaan vetii yleispateva johto-
paitos siita, ettd verotuetut eldkesdastomuodot eivit ole muihin sdasto- ja sijoitusmuo-
toihin verrattuna kovinkaan houkuttelevia sadstévarojen epilikvidisyyden takia. Vaikka
elikesddstimisen nostamista rajoittavat ominaisuudet on asetettu turvaamaan sidstojen
riittavyys eldkeiille, on moni kuluttaja lyhytnikoisyydessiaan haluton sadstimain riittdvia

maairid kaukaisen tulevaisuuden varalle (Kari 2009, 3).

Vaikka verovihennysoikeudella on pyritty lisidmain vapaaehtoisen elikesddstimisen
houkuttelevuutta, on tutkimuksissa saatu vaihtelevaa tietoa kyseisen ominaisuuden
tuomasta arvonlisiayksestd saastimisen houkuttelevuudelle. Empiiristen tutkimusten
pohjalta yleiseksi kisitykseksi on muodostunut ajatus siitd, ettd verotuen vaikutus ela-
kesadstimishalukkuuteen on pienti: noin kymmenen prosenttia elikevarojen kasvusta
voidaan lukea verotuksellisen vihennysoikeuden ansioksi. Varojen kasvu selittyy ldhin-
nd valtion tulonsiirroilla ja kuluttajan aiempien siist6jen siirroilla muista sddstokohteis-

ta. (Attanasio ym. 2004, teoksessa Kari 2009, 3.)

4.3.3 Elikesdistiminen eri viestoryhmissi

Vaikka vapaacehtoisen eldkesdaastaimisen tarkoitus on tukea lakisdateista eliketurvaa vi-
hentamalld pienituloisten elakeldisten maara, ovat tutkimukset monesta maasta osoitta-
neet sadstdmishalukkuuden olevan heikointa pienituloisten, eli alimman tuloneljainnek-
sen, sekd matalasti koulutettujen keskuudessa (Bernheim 2002, teoksessa Kari 2009, 3).
Toisaalla korkeatuloiset hyodyntavat verotuettua elikesadstamista yllapitaakseen kulu-
tustottumuksiaan myos elikeidlld ja vuonna 2006 jopa 45 prosentilla suurituloisista ko-

titalouksista oli saastoja elikkeen varalle (Ahonen & Moilanen 2007, 23). Niin ollen
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itse kéyhyyden ehkiisijand lakisddteinen eliketurva on edelleen tehokkaampi kuin va-

paachtoinen elikesddstiminen.

Vuoden 2007 Eliketurvakeskuksen keskustelualoitteen mukaan suurin syy elikevakuu-
tuksen puuttumiselle oli se, ettei henkil6 ollut ajatellut asiaa. Muita syita sille, miksi ela-
kevakuutusta ei oltu hankittu, oli varojen riittaimattomyys seka usko lakisaiteisen elake-
turvan riittivyyteen. Tarkeimmit syyt elikevakuutuksen hankkimiselle 45-vuotta taytta-
neiden elikevakuutusten ottajien keskuudessa olivat oman elikkeen tiydennys, huoli
oman elikkeen riittdvyydesta seki elikeidn varhennus. Muita syitd olivat muun muassa

veroedut ja elikeleikkausten pelko. (Ahonen & Moilanen 2007, 23 & 37.)
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5 Sidottu pitkdaikaissddstiminen

Tissé luvussa kisitelldan pitkaaikaissddstotilin perustamista ja pitkaaikaissadstotilin
ominaisuuksia, tuottoa ja kuluja. Lisaksi pitkdaikaissaastotilin ominaisuuksia verrataan
vapaachtoiseen elikevakuutukseen. Luvun lopussa tarkastellaan pitkdaikaissadastimisen

markkinointia kuluttajille, PS —tilien tarjontaa seka pitkaaikaissaastijien maaraa.

Laki sidotusta pitkdaikaissadstamisestd astui voimaan 1.1.2010. Pitkaaikaissddstiminen,
tapahtuu pitkaaikaissadstotilille, eli PS —tilille, jonka kautta elakesadstoja voidaan sijoit-
taa muun muassa osakkeisiin ja rahasto-osuuksiin. Pitkaaikaissddstiminen on vapaach-
toisen elikevakuutuksen tavoin verotuettua, mutta sijoitusmahdollisuuksiltaan moni-
puolisempaa. (Finanssialan keskusliitto 2011a; Veronmaksajat 2011a.) Vaikka vapaaeh-
toisten elakevakuutusten suosio on kasvanut 1990-luvulta lihtien, on vapaachtoiseen
elakesadstimiseen kaivattu enemmain monipuolisuutta, lipinakyvyyttd ja vaihtoehtoja
(Ahonen & Moilanen 2007, 9). Pitkdaikaissdastiminen pyrkii vastaamaan ominaisuuk-

siltaan niihin tarpeisiin ja sijoitusmarkkinoiden ajan mittaan muuttuneeseen kysyntdan.

5.1 Pitkiaikaissdistotili

PS —lain tultua voimaan elidkesdastamisen palveluita on voinut vakuutusyhtididen lisaksi
tarjota myos talletuspankit, sijoituspalveluyritykset, rahastoyhtiot ja edeltaviin rinnastet-
tavat ulkomaalaiset palveluntarjoajat. Tama on lisinnyt alan tarjontaa ja antanut eld-
kesdastdjille paremmat mahdollisuudet kilpailuttaa eri vaihtoehtoja. (Porssisddtié 2009c;
Porssisaiatio 2009d.) PS —tili perustetaan pitkaaikaissadstosopimuksella jonkun edelld
mainitun palveluntarjoajan kanssa. Sopimus mairittelee sen, koska sdist6jd voidaan
alkaa nostaa, mihin varat sijoitetaan ja paljonko riskeja niissid otetaan sekd miten mak-

susuorituksia hoidetaan. (Veronmaksajat 2011a.)

Ennen pitkaaikaissadstosopimuksen solmimista palveluntarjoaja on PS -lain 7§ mukaan
“hankittava riittdvit tiedot sddstdjin sijoituskokemuksesta ja —tietimyksestd”. Tdmin
lisaksi palveluntarjoajan on annettava riittivasti tietoa itsestaan, pitkaaikaissadstosopi-
muksesta ja sijoituskohteiden riskeista seka arvioitava tima riski suhteessa sadstijin

sijoituskokemukseen. (Laki pitkdaikaissddstamisestd (1183/2009).) Lakiin kitjatuilla tie-
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donantovelvollisuudella ja tiedonhankintavelvollisuudella pyritddn ehkdisemiin tieta-

mittomyydestd ja kokemattomuudesta johtuvia PS —tilivarojen arvonalentumisia.

PS —lain 5 § mukaan palveluntarjoaja vastaanottaa pitkdaikaissaastajaltd vai rahavaroja ja
sijoittaa ne saastosopimuksessa mairitellylle yksityiselle PS -tilille. Sdastosuorituksia ei
saa tehdi tilille endd sen jilkeen, kun nostoperusteiden mukaan on alettu nostamaan
sadstettyjd varoja. Juridisesti PS —tilin varojen kayttéoikeus on yksinomaan palveluntar-
joajalla, vaikka varojen omistusoikeus onkin tilinomistajalla. Sadstosuoritusten tekemi-
sen PS —tilille voi milloin tahansa lopettaa ti keskeyttda PS -lain 15 § mukaan. Tuolloin
sopimuksen muut kohdat siilyvit kuitenkin voimassa. (Laki sidotusta pitkaaikaissads-

timisesti (1183/2009).)

Mikali saastovaroja el ole sovittu jitettdviksi kasvamaan korkoa PS —tilille, sijoittaa pal-
veluntarjoaja sdastosopimuksen mukaan varat yhteen tai useampaan sijoituskohteeseen.
Niita sijoituskohteita ovat talletuspankit, ulkomaisen luottolaitoksen tilit, arvopaperit,
julkisyhteison liikkeeseen laskemat tai takaamat arvopaperit seka rahasto-osuudet. Joh-
dannaissopimuksiin voi sidstévaroja sijoittaa vain sidstovarojen suojaamiseksi arvon

alentumiselta. (Laki sidotusta pitkdaikaissdastimisestd (1183/2009) 6§.)

Pitkaaikaissddstojen ja vapaaehtoisten elikevakuutuksen varojen nostorajoitukset ovat
samanlaiset. Vapaaehtoisten elikesdistojen nosto-oikeutta kasiteltiin tarkemmin edelli-
sessd luvussa. PS —tilin sddst6jd voi alkaa nostaa aikaisintaan sadstdjan saavutettua lain-
voimainen elikeika, joka on talla hetkelld 63 vuotta (Veronmaksajat 2011a). Varojen

nosto-oikeuteen vaadittava elakeika tulee kuitenkin arvioiden mukaan nousemaan, jol-

loin my6s varojen nosto-oikeus siirtyy vastaavilla vuosilla my6hemmaksi.

Eldkkeelld oloaikana varat on nostettava 10 vuoden tai sitd pidemmin ajan kuluessa
tietynsuuruisina, tasaisina nostosummina. Kymmenen vuoden nostoaikaa on mahdol-
lista lyhentad olemalla nostamatta sadst6ja heti 63-vuotiaana. Yhden vuoden lykkiys
lyhentdd nostoaikaa kaksi vuotta. Aikaa voi kuitenkin lyhentdid vain neljilld vuodella.
(Veronmaksajat 2011a.) Talla hetkelld kaikkein nopeimman nostoajan saavuttamiseksi

henkil6n olisi tyoskenneltivd 65-vuotiaaksi (Veronmaksajat 2011b).

Periaatteessa elikesddstdja voi nostaa sijoittamansa PS —tilin varat my6s ennen elike-

ikad. Tuolloin veroseuraamukset ovat kuitenkin suuret laskien huomattavasti sijoituk-
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sen tuottoarvoa. Varoja voi nostaa veroseuraamuksetta ennen elikeikda vain erityista-
pauksissa, joita ovat vahintddn vuoden kestinyt tyottomyys, pysyva tyokyvyttomyys tai
osatyOkyvyttomyys. My6s puolison kuolema ja avioero nihdéin kriisitilanteina, jotka

mahdollistavat varojen ennenaikaisen noston. (Veronmaksajat 2011a.)

Vaikka tilinomistajalla ei ole PS —tilivarojen kayttooikeutta sdastoaikana, pystyy hin
ilman veroseuraamuksia vaihtamaan pitkédaikaissdastosopimuksensa palveluntarjoajaa
tai siirtdimain varat vapaachtoiseen elikevakuutukseen. Talloin sadstosopimus edellisen
palveluntarjoajan kanssa irtisanotaan ja tehdddn uusi sopimus halutun palveluntatrjoajan
kanssa. Ailemmin sddstetyt PS -tilivarat siirtyvit timan jilkeen 30 piivin sisilld uuden
palveluntarjoajan hallintoon. Palveluntarjoajasta riippuu kuitenkin sidstdjen siirroista
koituvat kulut. (Laki sidotusta pitkdaikaissadstamisestd (1183/2009) 14 §; Veronmaksa-

jat 2011a.)
5.1.1 PS —tilin tuotto ja riski

Kaytinnossa pitkdaikaissddstdjan sadstovarat kertyvit maksusuorituksista ja tuotoista.
Sijoituksista kertyneet tuotot siirtyvit takaisin PS -tilille, josta palveluntarjoaja sijoittaa
ne edelleen. PS -tilille kertynyttd tuottoa ei voi nostaa ennen elakeikda eiki sita veroteta
sadstimisaikana, jolloin sijoituksista saadut tuotot kasvavat korkoa korolle. (Veronmak-
sajat 2011a.) Sijoituskohteita voi vaihtaa pitkaaikaissaastosopimukseen kirjattujen ehto-
jen puitteissa, silld laki ei rajaa sijoituskohteiden vaihtojen lukumairii (Finanssivalvonta
2010). Niin ollen pitkaaikaissdastijd voi valita esimerkiksi aluksi tuotto-odotuksiltaan
korkeampia sijoituksia ja siirtya elikeidn lahestyessd matalan riskin ja tuotto-odotuksen

sijoituskohteisiin.

Riski sijoitusten epdonnistumisesta tai arvonalenemisesta on aina saastajalla, huolimatta
palveluntarjoajan velvollisuuksista seurata riskitasoa. PS —tilin varojen hoitokuluja tai
tappioita ei ole mahdollista vihentda muun sijoitustoiminnan tuloista padomatulovero-
tuksessa. (Veronmaksajat 2011a.) PS- tilille sdastetyilla varoilla el myoskaan ole talletus-
suojaa, vaikka sadstoja olisikin kertynyt pelkkina rahatalletuksina tilille (P6rssisaatio

2009d).

Porssisdation artikkelissa professori Rothovius neuvoo elikesadstijid kayttamaan PS —

tilid riskitasoltaan ja tuotto-odotuksiltaan korkeampiin sijoituskohteisiin verovihennys-
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hy6dyn ja kannattavuuden maksimoimiseksi. Rothoviuksen mukaan laajemman sijoi-
tussalkun omistajan olisi kannattavaa suunnata riskialttiimmat sijoitukset PS -tilille.
Saistdjan tulee kuitenkin huomioida koko omaisuutensa suhteessa riskitasoon, jotta
taloutta lamaannuttavilta tappioilta viltyttaisiin. Verovihennyksestd saatu hyoty on sitd
suurempi, mitd suurempi on tuotto. Pienen riskin sijoituksissa taas tuotto-odotukset
ovat matalia. Nain ollen PS -tiliin olisi kannattavinta sisallyttad osakkeita ja rahasto-

osuuksia eika korkosijoituksia. (Porssisadtio 2010a.)

Vaikka PS —tilin omistaja voi periaatteessa maaritell tiliin sisallytettavit sijoituskohteet
ja niiden riskitason, on PS —tilin riskinhallinta kdytinndssd monimutkaisempaa. Vaikka
PS —laki velvoittaa palveluntarjoajat seuraamaan sijoitusten riskia ja salkun hajauttamis-
ta kannattavasti, on kdytinnossa riskitason seuraaminen hankalaa. PS —laki ei yksiselit-
teisesti maarad, miten sijoitukset tulisi hajauttaa riskin pienentiamiseksi ja miten liiallinen
riski ylipadnsa maaritellian. Riskitasoa koskeva sopimusehto koetaan yhdeksi epamai-
riaisimmisti ja haastavimmista kohdista PS —laissa. Finanssivalvonta seuraakin vuosit-
tain palveluntarjoajien PS —tilien riskitasoja. Mikili palveluntarjoajat eivat tarpeeksi
puutu asiakkaidensa mahdollisesti korkeisiin riskitasoihin, joudutaan lain sopimusehtoa

ja ohjeistusta todennikoisesti tismentamaan. (Porssisaatio 2010a.)

5.1.2 PS -tilin kulut

Ps —tilin omistajalle kertyy peruskuluja tilin avaamisesta ja hallinnoinnista seka sijoitus-
kohteiden hankinnasta. Palveluntarjoajan tulee esittad kaikki PS —tilisaastdmisesta ai-
heutuvat kulut eriteltyna sekd vuotuisena etta kumulatiivisena. Kustannukset pitaa li-
saksi esittdd euro- ja prosenttimaidraisena. Kustannusesityksissa kululaskelmat esitetdan
nollatuotto-odotuksella. Tilin hallinnoinnissa on suuriakin kustannuseroja esimerkiksi
valittaessa sijoituskohteeksi rahasto yksinkertaisten talletuksen sijaan. Rahastosaistdja

joutuukin ldhes poikkeuksetta maksamaan korkeampia hallinnointikuluja pelkasta ra-

hastosta kuin itse PS —tilistd. (P6rssisdatié 2010b; Porssisdadatio 2009d.)

Ps —tilien kustannuksia on vaikea verrata, silld sadstajan profiili vaikuttaa todellisten
kustannusten suuruuteen. Alhainen kustannus yhdessid ominaisuudessa voi merkita
korkeampaa kustannusta toisessa. Sddstdjan on itse arvioitava, mitd ominaisuuksia halu-

aa veloitettavan vihemman kuin toisia. Kustannusten vaihtelusta ominaisuuksittain on
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esimerkking se, ettd PS -tilistd voidaan perid tai olla perimittd kuluja ja sijoituskohteen
vaihto voi olla sddstidjille ilmaista tai maksullista. Aktiivisen sadstdjan kannattaakin valita
ilmaiseen vaihtoon oikeuttava palveluntarjoaja, vaikka se tarkoittaisikin veloituksia PS —
tilin olemassaolosta. Jo solmitun PS —sopimuksenkin kustannuksia tulisi seurata sddn-
nollisesti, silld PS -laki ei rajoita palveluntarjoajaa nostamasta kustannuksia. (Porssisda-

ti6 2010b.)

Palveluntarjoajien peruskustannusten lisiksi huomionarvioista on sijoituskohteiden
tarjonta. Mikili palveluntarjoajalla on sijoituskohteena vain lyhyen aikavalin alhaisen
riskin tuotteita, tulevat pieniltikin nayttavit kustannukset kalliiksi alhaiseen tuotto-
odotukseen suhteutettuna. Lisiksi vaikka osingoista ei joudukaan maksamaan veroja,
on uusien sijoituskohteiden hankinnasta maksettava palveluntarjoajalle kertasuoritus.
(Porssisaatio 2010b.) Sijoituskohteiden vathdosta PS —tilin sisalla ei kuitenkaan tarvitse

maksaa veroja (Porssisaitio 2010a).

Porssisaition toteutti toukokuussa 2010 selvityksen eri palveluntarjoajien PS —
tilikustannuksia. Vertailussa esimerkkisddstdja sijoitti suurimman verovahennykseen
oikeuttavan rahamaarin, 5000 euroa vuodessa, 20 vuoden ajan. Kustannusten oletettiin
pysyvan saastOajan samana ja varat sijoitettiin kokonaisuudessaan osakerahastoon. Kun
tuoton oletettiin vuositasolla olevan 8,2 prosenttia, olisi tilinomistajalla ollut 20 vuoden
jalkeen noin 240 000 euroa PS -tililla. Riippuen palveluntarjoajasta, kustannuksia kertyi
saastoaikana enimmilladn yli 64 000 euroa ja vihimmilldian vajaat 47 000 euroa. Kus-
tannuksiltaan korkein palveluntarjoaja oli OP —Pohjola, jonka PS -tilin kulut olivat 2
euroa kuukaudessa. Edullisin palveluntarjoaja oli Sampo Pankki. Asuntohypopankin PS
-tili oli maksuton, mutta sddstot pystyttiin sijoittamaan vain alhaisen tuotto-odotuksen
miiriaikaistalletuksiin. Tapiolan ja Alandsbankenin tatjontaan eivit vastaavasti kuulu-
neet osakesijoitukset. Sampo Pankki, Evli ja Tapiola eivit perineet kuluja itse PS —
tilistd. Nordean valttikorttina taas oli mahdollisuus vaihtaa rahastoja veloituksetta, jol-
loin aktiivinen sddstdjd hyotyy tistd edusta, vaikka itse PS -tililld olisikin kuukausikus-

tannus. (Porssisddtié 2010b.)
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5.2 Pitkdaikaissdistotilien tarjonta

PS —lain tuoma selked hyo6ty kuluttajille on kilpailun lisiantyminen ja sitd kautta mark-
kinahintojen laskeminen. Uusin laki sallii yha useampien palveluntarjoajien osallistumi-
sen vapaachtoisen elidkesddstimisen markkinoille, silld vakuutuslaitosten ohella palvelu-
ja vol tarjota muun muassa sijoitusyhtiot. Kilpailu on kiristynyt timan lisdksi myos toi-
sen laissa maaritellyn muutoksen myo6ti: palveluntarjoajaa voi vaihtaa kesken sdasto-
kauden. Palveluntarjoajien hintoja onkin syyté vertailla jatkuvasti kerrytettiessd varoja
PS —tilille, silld pienetkin kustannuserot kasvavat tuntuviksi pitkélld aikavililld saastettd-
essd. Ndma kaksi aspektia pakottavat palveluntarjoajat laskemaan hintatasoaan ja luovat

aktiivisemman kilpailutilanteen markkinoille. (P6rssisaatio 2009b.)

Sampo Pankki on pyrkinyt tekemaan asiakkailleen helpoksi tutustua pitkaaikaissadsti-
miseen ja lisainnyt kontekstiin houkuttelevaa mielikuvamainontaa; Sampo Pankin kautta
asiakkaiden on mahdollista paasti viettimain “kissanpdivid elikkeelld”. Kissanpdivit -
teemalla Sampo Pankki pyrkii tutustuttamaan pitkaaikaissdastimisen maanldheisemmin
asiakkailleen. (Sampopankki.) Vaikka opinniytetyo ei padasiallisesti kisittelekddn mark-
kinointia, voitaisiin aihetta sivuten kuitenkin todeta, ettd vastaavanlaisia mielikuvia
luomalla kasvatetaan yleisesti myonteista asennoitumista pitkaaikaissadastimista koh-

taan.

5.3 Pitkidaikaissddstotilien kysynta ja maira

Huhtikuussa 2011, reilu puoli vuotta lanseerauksensa jilkeen, Finanssialan keskusliiton
johtaja Timo Silvola kommentoi PS- tilien suosion olleen laimeaa kuluttajien keskuu-
dessa. Silvola epaili PS -tilien tunnettuuden kasvavan maltillisesti ja vasta kolmen vuo-
den pédstad pystyttavin realistisesti arvioimaan PS -tilien kysyntda. Vasta tuolloin kye-
taan sanomaan, kuinka hyvin suomalaiset omaksuvat PS —tilit elikesadstimisen muo-

dokst. (Finanssialan keskusliitto 2011 a.)

My6s Porssisaation artikkelissa todetaan (Porssisaitio 2010a), ettei uusi pitkaaikaissaas-
timisen muoto ole tavoittanut odotettua suosiota. Artikkelissa koetaan vaisulle vas-
taanotolle olevan useita syitd, esimerkiksi uuden sddstémuodon huonon tunnettuuden

sekd palveluntarjoajien passiivisuuden. Kuluttajat eivit artikkelin mukaan ole viela si-
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sdistineet uutta vathtoehtoa ja toisaalta palveluntarjoajien passiivisuus ei ainakaan edistd
tunnettuutta. Palveluntarjoajien nakokulmasta katsottuna pitkaaikaissdastotilit eivit ole

kovin tuottoisaa litketoimintaa. (Porssisaatio 2010a.)

Kuluttajien laimea innostus PS —tilejd kohtaan voi johtua my6s tulevaisuuden nike-
myksista. Yleinen mielikuva on, ettd padomaverotus tulee kiristymaéan ja elakeikd nou-
semaan. Toisaalta taas muun muassa jatkuvien talouskriisien tuoma epavarmuus tule-
vaisuudesta vihentdd halukkuutta sitoutua mihinkdin elinidksi. Nama kaksi vahvaa kisi-
tystd saattavat verottaa PS —tilien suosiota etenkin, kun kyseessi on kauaskantoinen

saastosopimus. (Porssisaatio 2010a.)

Kesakuussa 2009, ennen PS —lain voimaanastumista, Porssisditio teetti verkkosivuillaan
kyselyn siitd kannustaisiko verovihennys valitsemaan vapaachtoiseksi elakesadstokoh-
teeksi osakkeita. Tuolloin kyselyyn vastanneista 62,94 prosenttia koki verovihennyksen
kannustavan osakesdidstimiseen vapaachtoisena elikesddstimisen muotona. Kielteisesti
kysymykseen vastasi 24,29 prosenttia ja loput 12,78 prosenttia eivit vield tienneet kan-

taansa. (Porssisdatio 2009a.)

Suomen Pankin tietojen mukaan vuoden 2010 loppuun mennessa suomalaiset solmivat
vajaat 10 000 pitkaaikaissddstosopimusta. Saman vuoden loppuun mennessi PS -tileilld
oli varoja yhteensid noin 10 miljoonaa euroa, josta suurin osa oli sijoitettuna rahasto-

osuuksiin ja osakkeisiin. (Finanssialan keskusliitto 2011a.)
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6 Pitkidaikaissddstimisen kiytt6 ja asenteet nuorten keskuu-

dessa

Tutkimusmenetelmin valinnalla on oleellinen merkitys itse tutkimukseen, ja siksi tut-
kimusmenetelmia ja toteutusta kuvataan tassd luvussa tarkkaan. Lisdksi tutkimuksen
toistettavuuden takia tutkimuksen yksityiskohtainen dokumentointi ja vaiheiden kuvaus
oli ensiarvoisen tarkeda. Tutkimusongelmaksi valittiin nuorten mielipiteet ja asenteet
vapaachtoista elikesadstimista ja erityisesti sidottua pitkdaikaissadstimistd kohtaan. Pit-
kaaikaissddstaimisen kun oletettiin vetoavan etenkin nuoriin aikuisiin monipuolisuutensa
vuoksi. Myos yleisti eldketietouden tasoa haluttiin selvittia, silla nimenomaan tieto vai-

kuttaa omalta osaltaan mielipiteiden syntyyn.

6.1 Rajaus

Pitkaaikaissaastimisen ominaispiirteet on muokattu houkuttelemaan nuoria aikuisia
lukuisilla sijoituskohdemahdollisuuksillaan, joten tietimys PS —tilien vastaanotosta ja
mielikuvasta nuorten keskuudessa on ensiarvoisen tirkedi kehitettidessi vapaaehtoista
elakesaastamista. Tarkka ikdjakauma, 18-30 -vuotiaat, valittiin aiempien eldkkeisiin liit-
tyvien tutkimusten perusteella. Suurimmassa osaa tutkimuksista kiytettiin kyseistd ika-
haarukkaa edustamaan “nuoria aikuisia”. Niin ollen tulosten vertailu aiempien tutki-

musten kanssa on helpompaa.

Koska pitkaaikaissaastimisen taustalla vaikuttaa lihes poikkeuksetta ajatus lakisditeisen
eliketurvan riittimattomyydestd, on oleellista ottaa tutkimuksessa huomioon nuorten
yleinen eldketietimys ja kisitys elikkeen riittdvyydesta tulevaisuudessa. Nain ollen kyse-
lytutkimuksessa laajennetaan rajausta pelkisti pitkdaikaissadstimisesta ja sen houkutte-
levuudesta kartoittamaan my6s mielipiteiden taustalla vaikuttavia tietimyksid ja usko-

muksia.

Verotueton elakesddstiminen, esimerkiksi sadstiminen sukan varteen, otetaan pinta-
puolisesti huomioon tutkimuksessa. Verotuetonta sddstimista ei voida tdysin sivuuttaa,
koska sen huomiotta jittiminen saattaisi vairistaa tulosta nuorten innokkuudesta ela-

kesddstaimiseen ylipaansi. Voidaankin olettaa, ettd osa kuluttajista sijoittaa suoraan ja
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verotuettomasti muun muassa rahastoihin lisatikseen eliketurvaansa. T4lloin el sovi
verotuettomuuden takia kdyttdd termid vapaaehtoinen elikesdastiminen, vaikka kaytin-

nossa sijoittaminen olisi vapaaehtoista sadastimista elakettd varten.

6.2 Tutkimusmenetelman kuvaus

Tutkimus voidaan toteuttaa sekd teoreettisesti ettd empiirisesti. Oleellista on, ettd kay-
tettivissa tieteellisissd menetelmissd korostuvat loogisuus, objektiivisuus, yleistettivyys,
todennettavuus sekd empirian ja teorian yhteensopivuus (Holopainen & Pulkkinen
2008, 13). Opinniytetyon ensimmadiset luvut tarkastelivat aihetta teoreettiselta kannalta
luoden perustutkimuksen eli pohjan empiiriselle osiolle. Vaikka opinnaytetyon teoreet-
tinen tutkimus oli jo itsessddn patevi ja kokonaisvaltainen, tuli kdytinnonlihtoisyyden
kannalta toteuttaa vield empiirinen tutkimus. Empiirinen, eli soveltava tutkimus, keskit-
tyy kerdamaan kdytinnon tietoa ja havaintoja perustutkimuksen tuloksiin nojaten (Ho-

lopainen & Pulkkinen 2008, 20).

Empiirinen tutkimus toteutettiin tilastollisin menetelmin kvantitatiivisena eli maaralli-
send tutkimuksena. Kvantitatiivinen tutkimus vastaa muun muassa kysymyksiin ”’kuin-
ka paljon?” ja ”mikar”, kun taas kvalitatiivinen eli laadullinen tutkimus antaa vastaukset
kysymyksiin “millainen?” ja ”miten?”. (Holopainen & Pulkkinen 2008, 20-21.) Oli sel-
vad, ettd tutkimus toteutettaisiin kvantitatiivisena tutkimuksena otoskoon takia. Lisdksi
oli olennaista saada standardoituja vastauksia helpottamaan tulosten tiivistimisti. Toi-
saalta tutkimuksessa haluttiin esille myOs vastaajien omia mielipiteitd, ideoita ja koke-
muksia, joten tutkimuksessa kaytettiin avoimia kysymyksia. Kvalitatiivisten tietojen ke-
rdaaminen oli osaltaan oleellista, silld otos oli pieni eivitka mielipiteet siten olleet suora-

viivaisesti yleistettdavissa perusjoukkoon.

Opinnaytetyon tutkimuksessa kaytettiin deduktiivista paittelya, eli yleisestd tilanteesta ja
teoriasta edettiin havainnoimaan otosyksikéiden kayttaytymistd. Oleellista deduktiivi-
sessa paittelyssd on se, ettd teorian pohjalta rakennetaan hypoteeseja, joiden mukaan
tutkimus toteutetaan (Holopainen & Pulkkinen 2008, 14). Esimerkkina hypoteesista
kyseisen tutkimuksen kohdalla oli muun muassa se, ettd nuorten aikuisten eldketietoi-

suus on heikkoa eiki elikesddst6ja olla juuri ajateltu.
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6.3 Nayte ja otanta

Tutkimuksen perusjoukon ollessa suomalaiset 18-30-vuotiaat nuoret, ei kokonaistutki-
mus tullut kysymykseen. Perusjoukon jokaiselle yksikolle olisi ollut mahdotonta ja tur-
haa tehdi kyselyd. Niin ollen opinniytetyon tutkimuksessa oli alun perin tarkoituksena
keritd perusjoukkoa edustava osajoukko eri alojen ammattikorkeakouluopiskelijoista,
mutta lopulta tutkimuksessa paadyttiin ottamaan harkinnanvaraisella otannalla nayte

perusjoukosta.

Naytteen kohteena olivat ammattikorkeakoulu HAAGA-HELIAN Finanssi- ja talous-
asiantuntijan koulutusohjelman opiskelijat, joilla oletettiin olevan keskivertoa enemmain
mielenkiintoa kyselyn vastaamiseen. Lisiksi kyseisen koulutusohjelman opiskelijoilla
saattaa olla opintojensa takia suhteessa enemman mielipiteitd sadstamisesta ja ideoita
esimerkiksi vapaaehtoisen eldkesadstimisen kehittimisestd nuorten nikékannalta.
Naytteen koko oli 126 opiskelijaa, eli kaikki HAAGA-HELIAN Finanssi- ja talousasi-
antuntijan koulutusohjelman opiskelijat. Tastd joukosta vain 22 opiskelijaa vastasi kyse-
lyyn. Niin ollen vastausprosentiksi muodostui 17. Tavoitteena oli saada ainakin 50

vastausta, joten vastausprosentti jai tavoitetta pienemmaksi.

Niyte on erainlainen osajoukko, jonka ominaisuudet eivit kuitenkaan vastaa perusjou-
kon ominaisuuksia oikeassa suhteessa (Holopainen & Pulkkinen 2008, 29). Opinniyte-
tyon tutkimuksessa nayte otettiin harkinnanvaraisena otantana, joka ei satunnaisotan-
nan tavoin ole todennikoéisyyteen perustuva menetelma. Harkinnanvaraisessa otannas-
sa otantayksikot valitaan harkitusti kuitenkin objektiivisuus ja tasavertaisuus huomioon
ottaen (Holopainen & Pulkkinen 2008, 36). Vaikka naytteend saadut tulokset eivit ole
taysin yleistettiavissa perusjoukkoon, ovat tulokset silti hyvin toteutetussa tutkimuksessa
luotettavia. Haittana naytteessa saattaa olla sen heikko edustettavuus. Toisaalta harkin-
nanvaraisella otannalla saa helpoiten kasityksen otosyksikoiden nakemyksista seki ide-
oista ja se on hyodyllinen menetelma hypoteesien kehittelyssd. (Holopainen & Pulkki-
nen 2008, 36; Kananen 2008, 74.)
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6.4 Tutkimuksen toteutus

Tutkimus toteutettiin kvalitatiivisena survey —kyselyna Webropol -verkkosivujen kautta.
Otosjoukkoon kuuluvat henkil6t saivat henkilokohtaisiin sahkoposteihinsa linkin, jon-
ka kautta kyselyyn pystyi vastaamaan. Vastausaikaa oli annettu ensin viikko. Tama viik-
ko ajoittui vappuun, minki takia vastauksia saatiin verrattain vahan. Kahden vitkon
kuluttua sama kysely lihetettiin otosyksikéille uudestaan ja saatekirjeen kautta vastaa-
matta jattineitd kehotettiin vastaamaan kyselyyn. Toisella kyselykerralla tuloksia saatiin

lisaa ja lopulliseksi vastausmaaraksi tuli 22.

Tutkimus oli tarpeen toteuttaa verkossa, jossa vastaaminen on nopeinta ja helpointa.
Toisaalta verkossa toteutettuun kyselyyn on helpompi kieltdytyd vastaamasta verrattuna
esimerkiksi kasvokkain annettuun kyselylomakkeeseen. Survey -kyselyn hyviin puoliin
lukeutuu haastattelijan vaikutuksen puuttuminen vastaustilanteessa, suurenkin tieto-
mairin vaivaton kokoaminen seki saatujen tulosten johdonmukaisuus (Holopainen &
Pulkkinen 2008, 21). Nama hyvit puolet johtuvat muun muassa siitd, ettd suurimpaan
osaan kysymyksisti esitetddn valmiit vastausvaihtoehdot. Vastausvaihtoehdot my6s
minimoivat vastausvirheet ja sen mahdollisuuden, ettd kysymykset tulkittaisiin eri ta-

voin.

Kyselylomake oli mdarimuotoinen ja kysymykset muokkautuivat samalla, kun teo-
riaosuus eteni. Kysymyksien viimeisessé asettelussa apua saatiin opinnédytetyoohjaajalta,
tutkimusmenetelmien opettajalta seki sijoitusalan yksityisyrittdjaltd. Kyselyssa kidytettiin
lihinna valmiita vastausvaihtoehtoja, mutta myos laadullista tietoa saatiin kerattya
avointen kysymysten kautta. Kysymysten runko rakennettiin viitekehyksen pohjalta,
teorian mukaisessa jirjestyksessa ja kysymykset eroteltiin aihealueisiin selkeyden vuoksi.
Osaan kysymyksisté oli liitetty ingressi, jonka tarkoituksena oli antaa kysymyksen vas-
taamiseen oleellista objektiivista tietoperustaa. Tulkintavirheiden valttimiseksi kysely

testattiin kolmella koevastaajalla ennen julkaisuaan.

6.5 Aineiston kisittely ja analysointi

Aineistoa kasiteltiin kuvailevan tilastotieteen tavoin. Oleellista oli tiivistaa saaduista tu-

loksista tunnuslukuja ja taulukoita seki esittda tuloksia graafisina kuvioina. Niin tulok-
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set saatiin helpommin esitettavain ja havainnollistettavaan muotoon. Koska vastauksia
saatiin seki vastausvaihtoehtojen ettd avointen vastausten kautta, kisiteltiin tuloksia
numeerisesti ja kirjallisesti. Apuna aineiston kisittelyssa olivat lihinnd Microsoft Word
ja Excel sekd Webropolin omat tyovilineet. Avoimet vastaukset eli tutkimuksen kvali-
tatiiviset tulokset kerittiin ensin aiheittain yhteen ja tulkittiin sitten tutkimuksen toteut-

tajan toimesta.

Kvantitatiivisista vastauksista muodostettiin ensin havaintomatriisi, jossa tilastoyksikét
ovat listattuna vasemmanpuoleisessa sarakkeessa ja muuttujat ovat sijoitettuna otsikko-
riviin. Ndin tulokset saadaan helposti kisiteltdvidn muotoon, kun jokaisen vastaajan
vastaukset nakyvat omalla rivillidn ja jokaisen muuttujan saamat arvot nakyvat omassa
pystysarakkeessaan (Holopainen & Pulkkinen 2008, 46 -47). Matriisissa muuttujien ar-
voja kasiteltiin numeroin, eli kiytinnossd vastaukset muutettiin numeeriseen muotoon.
Tama auttoi tulosten tulkitsemisessa tilastotieteellisin menetelmin. Havaintomatriisin
lisaksi tuloksia kisiteltiin my0s frekvenssitaulukoinnin, ristiintaulukoinnin ja korrelaa-

tiokertoimen avulla.

Frekvenssitaulukossa tietyn muuttujan kukin arvo lasketaan yhteen, jolloin saadaan ar-
vojen jakauma. T4t arvojen jakaumaa eli frekvenssid voidaan havainnollistaa vield pro-
sentuaalisin osuuksin. Ristiintaulukoinnissa kuvataan muuttujien vilistd riippuvuutta.
Ensimmaiisen muuttujan arvot on esitetty vasemmassa pystysarakkeessa ja toisen muut-
tujan arvot on sijoitettu otsikkoriville. (Holopainen & Pulkkinen 2008, 52.) Ristiintau-
lukoinnin avulla opinnaytetyon tutkimuksessa saatiin selville esimerkiksi vastaajan tulo-

jen ja elakesadstimisasteen vilinen yhteys.

Korrelaatiokertoimella havainnollistetaan muuttujien tilastollista riippuvuutta. Muuttu-
jien vilisen riippuvuussuhteen voi suurpiirteisesti havaita jo hajontakuviosta, jossa
muuttujien arvot nakyvat koordinaatistossa muodostaen erindisia kuvioita. Hajontaku-
vion pistejoukkojen ollessa mitd sidnnénmukaisempia, sitd suurempi korrelaatio niiden
valilld vallitsee. Kaytinnossa hajontakuviot muodostetaan tietokoneohjelmien avulla
(Holopainen & Pulkkinen 2008, 229, 232.) Tutkimuksessa ei hyodynnetd hajontakuvi-
oita tarvittavan ohjelmiston puutteen vuoksi, mutta muuttujien riippuvuussuhteita saa-

tiin havainnollistettua korrelaatiokertoimen avulla.
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Korrelaatiokerroin on tilastollinen tunnusluku ja matemaattinen keino tutkia muuttuji-
en riippuvuussuhteita. Yleisin kdytetty korrelaatiokerroin on Pearsonin korrelaatioker-
roin, joka saadaan selville laskentakaavan avulla (Holopainen & Pulkkinen 2008, 233;
Kuvio 5). Korrelaatiokerroin saa aina luvut vililtd -1 ja +1. Riippuvuussuhde on sitd
voimakkaampaa, mitd ldhempani korrelaatiokerroin on itseisarvoa 1. Arvo +1 tarkoit-
taa taydellistd lineaarista riippuvuutta ja arvo -1 tiydellistd negatiivista riippuvuutta.
Niin ollen korrelaatiokertoimen saadessa arvon nolla, ei muuttujien vililld ole lineaaris-
ta yhteyttd. (Holopainen & Pulkkinen 2008, 234.) Kyselytutkimuksessa kaytetty Web-
ropol -ohjelma laski automaattisesti korrelaatiokertoimet, joten virheitd muuttujien kor-

relaatiosuhteissa ei ole.

2 (%-X) 5-3)

-

TV Ea-vze-w

Kuvio 5. Pearsonin korrelaatiokerroin. (Holopainen & Pulkkinen 2008, 233)

Kaavassa

x; = muuttujan X 1. havaintoarvo
yi = muuttujan Y 1. havaintoarvo
X = x; arvojen keskiarvo

¥ =i -arvojen keskiarvo

Korrelaatiokertoimen lisaksi tuloksia on tarkasteltava tilastollisen merkitsevyystason
kautta. Vaikka muuttujien vililld havaittaisiin korrelaatiota, ei riippuvuussuhde vilttd-
mitta ole merkitseva. Talloin korrelaatiosta tehtivit paitelmit ovat virheellisid. Merkit-
sevyystasoa kutsutaan myos riskitasoksi, silld se kuvaa sitd todennikoisyytta, jolla tutkija
on valmis hylkaamain asettamansa hypoteesin. Riskitaso kertoo titen my6s virheellisen
padtelmin todennikéisyydestd. P-arvo on tunnusluku, jota kdytetidin kuvaamaan titd
riskitasoa. Tieteellisissa tutkimuksissa on paadytty yleisesti kdyttdmain riskitason rajana
p-arvoa 0,05 tai 0,01. P-arvon ollessa alle 0,05 ovat tulokset suhteellisen merkitsevia.

Mikili p-arvo on alle 0,01 ovat tulokset merkitsevia ja p-arvon ollessa alle 0,001 ovat
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tulokset erittdin merkittavid. Esimerkiksi p-arvo 0,05 tarkoittaa viiden prosentin riskita-
soa. Titen virheen todennikoéisyys on 5 prosenttia ja tulosten pitevyyden todennakoi-
syys on 95 prosenttia. (Yhteiskuntatieteellinen tietoarkisto 2003; Holopainen & Pulkki-
nen 2008, 177.) Tassd opinndytetyossi kaytetdan merkittdvyyden rajana padasiassa p-
arvoa 0,05. Niin ollen kaikki tutkimuksen tuloksissa mainittavat riippuvuussuhteet to-
teuttavat myo6s tulosten merkittivyyden médritelmin. Opinndytetyéssd muuttujien p-
arvot on esitetty suluissa korrelaatiokertoimen yhteydessd. Muutoin p-arvoja ei analy-

soida.
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7 Tutkimuksen tulokset

Tdssd luvussa kisitellddn tutkimuksen tuloksia teoriaosuuden mukaisessa jirjestyksessa.
Kyselytutkimus jaoteltiin lisaksi aihealueittain neljadn padosioon, joiden avulla vastaa-
minen ja tulosten analysointi helpottui. Nditd osioita olivat taustatiedot eli demografiset
tekijat, lakisadteinen eliketurva ja eliketietouden taso, vapaachtoinen elikesadstiminen
ja sadstiminen ylipadansa seka pitkdaikaissaastiminen ja tulevaisuuden suunnitelmat.
Tdssd luvussa arvioidaan my6s tulosten luotettavuutta reliabiliteetin ja validiteetin kaut-

ta.

Ennen tutkimuksen toteuttamista asetettiin perusolettamuksia, joiden totuusperiisyyttd
haluttiin samalla selvittad. Hypoteesina oli muun muassa se, ettd nuorten elaketietous
on heikkoa eiki eldkettd varten juuri sddstetd alle 30 -vuotiaana. Lisiksi oletuksena oli
se, ettd kulutusaikakaudella elineet nuoret haluavat siilyttid kulutustottumuksensa
myo6s elikeialld. Niin ollen oletettiin my6s, ettd nuoret haluavat suuremmat kuin mini-

mieldkkeen tarjoamat tulot ja olevat siksi valmiita sddstimain elikettd varten.

Tutkimustuloksia verrataan aiempiin opinndytetéiden tutkimuksiin. Tulosten vertailus-
sa kdytettyjd opinndytetditd olivat Nea Brandtin Nuoret ja elikesddstiminen (Brandt
2006), Emilia Tahden Vapaaehtoisen elikesidastamisen houkuttelevuus nuorten aikuis-
ten keskuudessa (Tdhti 2008) sekd Mirva Jaakolan ja Maria Moituksen PS -sopimusten
kiinnostavuus opiskelijoiden nikokulmasta (Jaakola & Moitus 2011). Aihekentistd nuo-
ret ja eldkesddstiminen 16ytyi hyvin vahin tutkimuksia. Poikkeuksena oli kyseiset opin-
niytetyot ja siksi ne valittiin tulosten vertailukohdiksi. Eniten tulosten vertailussa hy6-
dynnettiin Jaakolan ja Moituksen tutkimusta, jonka tutkimusongelma vastasi lahimmin

kyseisen opinnidytetyon tutkimusongelmaa.

7.1 Taustatiedot

Vastaajien sukupuolijakauma oli varsin tasainen. Vastaajista 11 oli naisia ja 11 miehia,
jolloin kumpaakin sukupuolta edusti puolet vastaajista. TAma tasainen jakauma osaltaan
kasvattaa tulosten luotettavuutta sukupuolellisen edustavuutensa ansiosta. Tuloksissa

vertaillaan myGs nuorten naisten ja nuorten miesten vilisid eroja eliketietimyksessi ja
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elakesaastokayttaytymisessa. Nuorten sukupuolieroilla saattaa olla huomattava vaikutus
eliketuotteiden houkuttelevuuden kokemiseen ja siksi my6s sukupuolieroja tarkastel-

laan riippuvuussuhteiden kautta.

Kyselyssi jaettiin vastaajien iit viiteen ikiryhmaan. Ensimmadinen ikdaryhma sisalsi 18 -
20 -vuotiaat ja viimeinen ikaryhmi 30 -vuotiaat ja siitd vanhemmat. Naihin ikaryhmiin
ei kuulunut yksikain vastaajista. Suurin osa vastaajista, eli 14 vastaajaa, kuului ikéryh-
main 21 -23 -vuotiaat. Ikaryhmiin 24 -26 -vuotiaat seka 27 -30 -vuotiaat kuului mo-
lempiin neljd vastaajaa. Niin ollen 64 prosenttia vastaajista edusti 21 -23 -vuotiaita, eika
niyte ndin ollen edusta tasavertaisesti tutkimuksessa mairiteltyd nuorten ikévalid, 18-
30-vuotiaita. (Kuvio 6.) Tutkimukseen vastanneista 13 olivat naimattomia, avoliitossa
olevia oli 8 vastaajaa ja 1 vastaajista oli avioliitossa. Suurin osa vastaajista oli siis naimat-
tomia. Niytteen hajonta siviilisiddyn osalta kuvaa yleisesti nuorten siviilisiddyn hajon-
taa suhteellisen hyvin: oletettavasti suurin osa nuorista 18 - 30 -vuotiaista on naimatto-
mia ja pieninti prosentuaalista osaa edustaa avioliitossa olevat. Tahin viliin jad avolii-

tossa elavit.

16

14

12

10

Vastausten maara

18-20 21-23 24-26 27-30 31jayli
Ikaryhmat

Kuvio 6. Vastaajien ikd (vuosina)

Suurin osa, eli 68 prosenttia vastaajista, asui vuokralla ja toiseksi suosituimpana asu-
mismuotona oli opiskelija-asunto 14 prosentilla. Vanhempien luona ja omistusasunnos-

sa asui molemmissa yhdeksin prosenttia vastaajista. Asumismuodon hajonta ei kuiten-
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kaan kuvaa hyvin yleisesti nuorten asumismuotojen hajontaa. Opiskelijoita tutkittaessa
opiskelija-asunnon merkitys asumismuotona on todennakoéisesti suurempi kuin koko
perusjoukolle, joka koostuu pitkilti myos paasaintoisesti tyoelamassa olevista nuorista

ja tyottomista. (Kuvio 7.)

9% 9%

B Omistusasunto
® Vuokra-asunto
m Opiskelija-asunto

Vanhempien luona

Kuvio 7. Vastaajien asumismuoto

Kaksitoista vastaajaa teki osa-aikaisesti toitd. Osa-aikatyontekijoitd oli siten suurin osa
vastaajista. Kuusi vastaajaa ei kiynyt opintojensa ohella ollenkaan tdissé ja loput neljd
vastaajaa, eli 18 prosenttia vastanneista, teki kokopaivityota. Vastaajien tyollisyystilan-
teella oletetaan olevan vaikutusta vapaachtoiseen elikesddstimiseen ja sen houkuttele-
vuuteen, silld tyossakayvillad nuorilla jaa todenndkoisesti enemmin rahaa sdastettaviksi
ja lakisddteisen elikkeen kertymistikin voisi luulla seurattavan tarkemmin. Ty6ssakady-
ville nuorelle voisi kuvitella olevan ajankohtaisempaa ja motivoivempaa perehtyi

vapaacehtoiseen elike-sadstimiseen kuin tyoelaman ulkopuolella olevalla nuorella.

(Kuvio 8.)
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B Kokopdiva
B Osa-aika

Ei kdy toissa

Kuvio 8. Vastaajien tyollisyystilanne

Vastaajista kukaan ei ansainnut yli 30 000 euroa bruttona vuodessa. Vastaajista kolme
kuitenkin ansaitsi bruttona opintojensa ohella 20 0001 euron ja 30 000 euron valilla.
Puolet vastaajista ansaitsi 10 000 - 20 000 euroa ja loput kahdeksan vastaajaa ansaitsivat
alle 10 000 euroa. Tdmin taustatiedon perusteella vastaajilla ei olisi ansiotasoonsa nih-
den varaa sddstdd suuria midrid ja mahdolliset sivuun laitetut varatkin ovat todennikoi-
sesti tarkoitettu lahitulevaisuuden menoihin kuten asuntoon, matkustamiseen tai kulu-
tushyodykkeisiin. Bruttotulojen rikkoessa 30 000 euron rajapyykin voisi olettaa, ettd
tassd korkeimmassa tuloluokassa vapaachtoinen elikesddstiminen olisi sidnnonmukais-
ta. Valitettavasti suurimman tuloluokan elikesidistoinnokkuutta ei voida tdssa tutki-

muksessa vertailla, silld vastaajista yksikdan ei kuulunut kyseiseen luokkaan. (Kuvio 9.)

yli 30 000€

20001-30000€

10 000-20 000€

Bruttotulot / vuosi

Alle 10 000 €

0] 2 4 6 8 10 12

Vastausten maara

Kuvio 9. Vastaajien ansiotaso bruttona per vuosi
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7.2 Eliketietous

Nuorten eliketietouden tason nahtiin perusolettamuksena olevan suhteellisen alhainen.
Toisaalta finanssi- ja talousasiantuntijuusalan opiskelijoiden ollessa ndytteen kohteena,
voitiin eldketietouden olettaa olevan vastaajien joukossa ldhinna kohtalaista tai hyvia.
Kysyttiessa vastaajilta, kuinka hyvin he tuntevat lakisaiteista elaketurvaa saatiin tulok-
seksi yllattaen vain kaksi elaketurvaa hyvin tuntevaa vastaajaa. Suurin osa, eli 13 vastaa-
ja, koki tuntevansa lakisaiteista eldketurvaa kohtalaisesti. Vilttavisti turvaansa tunsi 7
vastaajaa. Naytteesta el 16ytynyt vastaajia, jotka eivit olisi tunteneet eliketurvaansa lai-
sinkaan. MyOnteistd on, ettd kaikki vastaajista tunsivat edes valttivisti lakisditeista eld-
keturvaa, mutta naytteen olisi kuvitellut sisiltavan enemman hyvin elaketurvaa tuntevia
vastaajia. Jos finanssi- ja talousasiantuntijuusalan opiskelijoista vain 9 prosenttia tuntee
eliketurvaa hyvin, on todennikéisti, ettd koko perusjoukosta eliketurvaa hyvin tunte-

vien maari on prosentuaalisesti vield vahemmin. (Taulukko 2.)

Taulukko 2. Kuinka hyvin vastaajat tunsivat lakisaiteistd elaketurvaa

Hyvin | Kohtalaisesti | Vilttivisti En Yhteensa

ollenkaan
Vastaajien maara 2 13 7 0 22
Prosentuaalinen 9% 59% 32% 0% 100%

osuus

Alemmista opinnaytetoistd vain Nea Brandt oli vuonna 2006 tutkinut nuorten tietimys-
td lakisddteisestd eldketurvasta. Kohderyhmini olivat 20 -30 -vuotiaat vantaalaisen
Sampo Pankin asiakkaat. Brandtin hypoteesina oli, etteivat nuoret tunne hyvin lakisaa-
teistd eldketurvaa. Brandtin tutkimustulokset tukivat hypoteesia: 87 vastaajasta yksikdin
ei tuntenut hyvin lakisdateista elaketurvaa, 50 prosenttia vastaajista tunsi heikosti ja jopa

20,4 prosenttia vastaajista ei tuntenut eliketurvaa ollenkaan. (Brandt 20006, 41-42.)

Vertailtaessa Brandtin tutkimusta kyseisen opinnaytetyon tuloksiin voidaan Brandtin
tulosten todeta olevan kielteisempid. Tdama voi johtua siitd, ettd tutkimusten vililldi on
kulunut aikaa kuusi vuotta. Toisaalta opinniytetyon niytteend ovat opintojensa takia

alaa paremmin tuntevat nuoret. Lisaksi maantieteelliselld sijainnilla voi olla merkitystd
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tuloksiin, silld Brandtin vastaajat olivat kaikki tietyn alueen, vantaalaisen konttorin asi-

akkaita.

Lakisditeisen eliketurvan tietimyksen riippuvuussuhdetta taustamuuttujiin tarkasteltiin
korrelaatiokertoimen avulla. Ainoa eliketurvan tietimyksen kanssa selkedsti korreloiva
muuttuja oli ty6Sllisyystilanne. Ndiden muuttujien vilinen korrelaatiokerroin oli 0,52
(p-arvo 0,01). Riippuvuussuhde oli siis positiivinen, eli kokopiivity6ssa olevat tunsivat
elaketurvaansa paremmin kuin osa-aikatyossa olevat. Vahiten lakisaateistd elaketurvaa

tunsivat siten tyotd tekemattomat opiskelijat.

Vastaajien kiinnostusta lakisdateistd eldketurvaa kohtaan kartoitettiin my6s kysymalla,
tutustuvatko he vuosittaiseen elakeotteeseensa. Vastaajista viisitoista kertoi tutustuvan-
sa elikeotteeseensa vuosittain. Eldkeotteeseen on joskus tutustunut viisi vastaajaa ja
yksi vastaajista ei ollut tutustunut sithen koskaan. Vaikka eliketurvan tietimys oli ole-
tettua alhaisempaa, nayttia nuoria kuitenkin kiinnostavan oman lakisditeisen elakkeen-
sd kertyminen. Nain ollen elidketietimyksen huonoon tasoon ei todennikoéisesti vaikuta
nuorten kiinnostuksen puute vaan lihinni tiedon hankala hankkiminen. Lisaksi eldke-

tuntemuksen lisdadminen vaatii pitkalti omatoimista tiedonkeruuta.

Kyselyssi kartoitettiin vastaajien mielipidetta lakisdateisen elaketurvan riittavyydesta
vastaajan siirtyessa eldkkeelle. Yksikadn vastaajista ei ollut sitd mielta, ettd eldke tulisi
olemaan riittdva. Yksi vastaajista ei osannut sanoa kantaansa ja loput 21 vastaajaa en-
nusti eliketurvansa olevan tuolloin riittamaton. Hajontaa el vastausten vililld juuri ollut,
eikd siten myOskdin riippuvuussuhdetta muiden muuttujien kanssa. Mielipide elikkeen
riittimattomyydesta on yhtendinen. Myos Brandtin tutkimuksessa 81,6 prosenttia koki
elakkeen riittamattomana, mutta kuitenkin 18,4 prosenttia uskoi lakisaiteisen elakkeen
riittdvan (Brandt 2000, 42). Emilia T4hti tutki my6s vuonna 2008 opinnidytetyOssdin
nuorten kasitysta eldketurvansa riittavyydestd. Tutkimukseen vastasi 40 henkil6d, jotka
opiskelivat ammattikorkeakoulussa Helsingissa. Tulosten mukaan 17,5 prosenttia vas-
taajista uskoi parjaavinsa elakeaikana pelkilld lakisdateiselld tyoelikkeelld. Loput 82,5
prosenttia eivit uskoneet parjadvinsa pelkilld tyoelikkeelld. (Tahti 2008, 43.) Verratta-
essa alempien tutkimusten tuloksia timidn opinndytetyon tuloksiin, voidaan tissi tutki-

muksessa vastaajien todeta olleen kriittisempia elaketurvan riittdvyyttd kohtaan.
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Taulukko 3. Arviot ja odotukset lakisaiteisen elikkeen suuruudesta

Kuinka monta prosent- | Kuinka monta prosenttia loppupal-
tia loppupalkasta arvioit | kasta takaisi riittdvin elikkeen?
elikkeesi olevan?

Minimiarvo 5,2 5
Maksimiarvo 75 100
Keskiatrvo 48,83 72,95
Mediaani 52,5 80

Tutkimuksessa tiedusteltiin vastaajien kisitysta lakisddteisen elikkeen suuruudesta pro-
sentuaalisena osuutena loppupalkasta. Loppupalkalla tarkoitettiin ennen elikeikaa saa-
vutettua sadnnollistd ansiopalkkaa. Yksi vastaajista arvioi elikkeen suuruuden olevan
vain 5,2 prosenttia loppupalkasta. Muuttujan maksimiarvona taas oli optimistinen 75
prosenttia loppupalkasta. Hajonta oli siis suuri kysyttdessi elikkeen suuruudesta: vasta-
ukset vaihtelivat valilla 5,2 -75 prosenttia loppupalkasta. Keskimaaraiseksi tulokseksi
muodostui elikkeen 48,83 prosentin suuruus loppupalkkaan nihden. (Taulukko 3; Ku-
vio 10.) Tdmi keskiarvo on hyvin totuudenmukainen, silld Eldketurvakeskuksen mu-
kaan ansioelikkeen miira tulee 68 -vuotiailla olemaan noin 40 prosenttia keskipalkasta

lihitulevaisuudessa (Bistrém ym. 2007, teoksessa Kari 2009, 1).

Seuraavaksi vastaajilta kysyttiin, kuinka monta prosenttia loppupalkasta takaisi riittavan
elakkeen. Oletuksena oli, ettd kaikki vastaajat kokisivat riittavaksi eldkkeeksi reilusti yli
50 prosentin osuuden loppupalkasta. Tulokset kuitenkin osoittivat, ettd jopa kolmelle
vastaajalle kahdestakymmenesti kahdesta riittéisi eldkkeeksi alle 60 prosenttia loppu-
palkasta. Vastaajista seitseman piti 60 -79 prosentin osuutta riittavani elikkeena ja lo-
put kaksitoista vastaaja piti sopivana osuutena 80 -100 prosenttia. Yksi vastaajista koki
vasta 100 prosentin, eli tiyden loppupalkan, olevan riittivi elike. Keskiarvoksi odote-
tusta ja riittavasta eldkkeesta saatiin 72,95 prosenttia loppupalkasta. Verrattuna elikkei-
den todelliseen prosentuaaliseen médriin loppupalkasta, timi riittdviksi arvioidun

elikkeen keskiarvo on noin 30 prosenttiyksikkéa suurempi. (Taulukko 3; Kuvio 10.)
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Tulosten vertailu oletetun elikkeen suuruuden ja riittavaksi koetun elikkeen suuruuden
vililld osoittaa, ettd nuorilla on kisitys elikkeen pienuudesta suhteessa riittdviksi koet-
tuun elikkeeseen. Oleellista onkin, ymmairtivatké nuoret nididen kahden muuttujan
arvojen valista ristiriitaa. Kysymys kuuluukin, tiedostavatko nuoret vapaachtoisen eli-
kesddstimisen olevan yksi tirkeimmistd keinoista pienentii todellisuuden ja odotusten
vilistd kuilua. Toisaalta osa vastaajista ja nuorista saattaa odottaa, ettd lakisdateinen ela-

keturva kasvaisi kuromaan kiinni riittavaksi koetun elikkeen suuruuden.

14
12 M Arvioitu eldke
prosentteina
Hyd
10 - loppupalkasta
o
£
g 8 —
k7
= P . - .
S 6 | M Riittavaksi
vy
g koetun
4 - eldkkeen
maara
2 - prosentteina
i | I loppupalkasta
0 -
0-19% 20-39% 40-59% 60-79% 80-100%
Prosentuaalinen osuus loppupalkasta

Kuvio 10. Arviot ja odotukset lakisaiteisen elikkeen suuruudesta

Sopivaksi elikkeelle jadnti -idksi vastaajat kokivat keskiméirin 64,41 vuotta. Yhden vas-
taajan mielesta 55 ikdvuoden kohdalla olisi sopivaa jaiada elikkeelle. Neljan vastaajan
mielestd 60 -vuotiaana on hyvi aika siirtyéd elikkeelle. Ndiden viiden vastaajan osalta
todellisuus ei vastaa odotuksia, silld nykyisti elakeikda 63 ikdvuotta tullaan todennikoi-
sesti nostamaan entisestaan. Vastoin oletuksia, suurin osa vastaajista koki sopivan eli-
keidn olevan 64 vuotta tai enemmin ja jopa 12 vastaaja piti 65 ikdvuotta sopivana ikana
jaada eldkkeelle. Yksi vastaajista piti vield 73 ikdvuotta sopivana elikkeelle jaanti -ikin.
Niin ollen elidkepéittijien aikeet nostaa elikeikdi eivit todennikoisesti saa suurta vasta-

rintaa nuorten keskuudessa. Saattaa olla, ettd nuoret tiedostavat elinajanodotteen nou-
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sun ja toisaalta arvostavat ahkeruutta ja kunnianhimoa paikallaolon sijaan, mika vaikut-

taa sopivaksi koettuun elikeikdin kasvattavasti.(Taulukko 4.)

Minki ikdisend olisi mielestisi
sopivaa jaidda elikkeelle?

Minimiarvo 55
Maksimiarvo 73
Keskiarvo 64,41
Mediaani 65

Taulukko 4. Sopiva iki jadda elikkeelle

7.3 Vapaaehtoinen elikesddstiminen ja sddstiminen

Kyselytutkimuksen osiossa ”Vapaaehtoinen elikesadstiminen ja sadstiminen ylipaansa”
kysyttiin, onko vastaajilla vapaachtoisia elikesddstojd, mitd syytd he pitivit tirkeimpini
elakesaistojen hankkimiselle ja missid iassa vapaachtoinen elakesadstiminen tulisi aloit-
taa. Osio oli tarpeellista aloittaa kysymalla, jaako vastaajilla ylipaatadn rahaa sdastettd-
viksi. Lisdksi haluttiin kartoittaa syitd saastimiselle, jotta nahtiisiin, mitka sdastokohteet

menevit tirkeydessiaan elikkeeseen sadstimisen edelle.

Vastaajista 14, eli noin 64 prosenttia, sanoi saastavansa talla hetkelld. Kahdeksalla vas-
taajalla tulot eivit riittineet sadstimiseen, mikd on varmasti totuudenmukaista opiskeli-
joiden tulotasoa ajatellen. Kukaan ei todennut tulojensa olevan riittavit sidstdmiseen,
mutta olevansa haluton sadstiméan. Taman kysymyksen tulokset ovat siind mielessa
mielekkaitd, ettd saastéinnokkuutta ei vaikuta ainakaan kyseisilta nuorilta uupuvan. Ole-
tettavasti huomattavalla osalla nuorista, etenkin opiskelijoilla, tulot menevat kuitenkin
paivittdiseen toimeentuloon. Toisaalta tuloksiin on varmasti vaikuttanut vastaajien

opiskelutausta.

Niilta vastaajilta, jotka sanoivat sadstavansa, kysyttiin seuraavaksi, mitd varten he sais-
tavat. Tédssa kohtaa olisi kysymys pitinyt tarkentaa siten, ettd vastaukseksi saadaan sads-

tdjin ensisijainen sddstOkohde. Todenndkdisesti vastaajat kuitenkin valitsivat vaihtoeh-
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doista tairkeimmiksi kokemansa sidstokohteen. Oletuksena oli, ettd elike ei kuulu
nuorten ensisijaisiin sadstokohteisiin, vaan sadst6ja kerittiisiin lahinna pahan piaivin,
asunnon tai matkan varalle. Nuorille ominaista on yleisesti tavoitesdastiminen, jossa
sadstoja keratddn lahitulevaisuuden kohteisiin. Elikkeen voisi titen kuvitella sdastokoh-
teeksi, mika ei kaukaisuutensa ja ehki kielteisenkin mielleyhtymanséd vuoksi motivoisi
nuorta saastamain. Tulokset eivit vastanneet perusolettamuksia timan kysymyksen

osalta todennakoisesti suurilta osin vastaajien opiskelutaustasta johtuen. (Kuvio 11.)

Suurin osa, eli kuusi vastaajaa, sdasti lahinna pahan piivin varalle. Seuraavana siasto-
kohteena olikin jo sddstiminen eldkettd varten sekd sdastiminen muuhun kuin vastaus-
vaithtoehtojen tarjoamiin kohteisiin. Vain yksi vastaaja sanoi sadstivansi asuntoa varten
ja yksi matkaa varten. Kulutustavaraa varten ei sadstinyt yksikdan vastaajista. Tuloksista
ilmenee selkeisti vastaajien olevan opiskelijoita: tuloja on vihin ja pahan piivan varalle
on miltei pakollista kerryttid sidst6jd. Toisaalta on mielenkiintoista huomata, ettd osa

opiskelijoista sddstdi elikkeeseen jo ennen tdysin tyGelimidn astumista. (Kuvio 11.)

Ensisijaisen sadst6kohteen arvoissa havaittiin riippuvuussuhteita muihin muuttujiin.
Sukupuoli korreloi ensisijaisen sadastokohteen kanssa: suurin osa naisista saasti pahan
péivin varalle, kun taas suurin osa miehistd sddsti elikkeeseen tai muihin sdastokohtei-
siin. Néita muita sdastokohteita olivat pdadasiassa sijoitukset ja taloudellinen riippumat-
tomuus. Kysymyksessi saattaa olla tulkinnanvaraisuutta, silld kolme vastaajaa sanoi
sddstivinsa sijoituksia, kuten arvopapereita ja osakkeita, varten. Harvemmin perimmii-
nen syy sdaastaimiselle on sijoituksen hankkiminen. Sijoitusinstrumentit useimmiten koe-

taan lahinna erddnlaisena siastimisen keinona, kuin itse siastokohteena.

Saistokohde korreloi vahvasi my6s vastaajan mielipiteeseen pankkien vastuusta asiak-
kaidensa eldkesddstotietoudesta. Ne vastaajat, jotka kokivat pankkien olevan vastuussa
asiakkaiden elakesdastotietoudesta, sddstivit lahinnd pahan paivin varalle. Vastaavasti
ne, jotka eivit kokeneet pankin olevan tietoudesta vastuussa, sdastivit lahinna elikkee-
seen ja muuhun, eli sijoituksiin ja taloudelliseen riippumattomuuteen. Korrelaatioker-

roin naiden muuttujien valilld oli 0,51 (p-arvo 0,04).
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Kuvio 11. Vastaajien ensisijainen sadstokohde (mikéli vastasivat sddstdvinsai)

Tutkimuksessa kysyttiin, onko vastaajalla jo olemassa vapaachtoisia elikesiast6ja. Vas-
taajista 55 prosentilla ei vield ollut vapaachtoisia elikesddst6jd. Yhdeksi vastausvaihto-
ehdoksi asetettiin arvo ”en tiedd”. Oletuksena kuitenkin oli, ettd kaikki tietavit mahdol-
lisista vapaaehtoisista elikesaastoistaan. Yksi kuitenkin vastasi, ettei tiedd, onko hinelld
kyseisid sddst6jd. Vastaus oli yllittava etenkin, kun kyselyn kohteena oli alaa opiskelevat.
Sikst olisikin mielenkiintoista tietdd, kuinka suuri osa alaa opiskelemattomista nuorista
ei tiedd, omistaako vapaachtoisia elikesddstdjd vai ei. Kahdella kyselyyn vastanneella oli
vapaachtoinen elakevakuutus ja kahdella PS -tili. Loput vastaajista totesivat sadstavansa
elikettd varten muilla tavoin. Niitd muita tapoja olivat suorat osakesijoitukset ja osa-
kesalkut. Niin ollen yhteensa yhdekséin vastaajaa, eli 41 prosenttia vastanneista, sadsti
elakettaan varten joko verotuetusti tai verotuettomasti. Kysymys ei yllittden korreloinut

vahvasti muiden muuttujien kanssa. (Kuvio 12.)

Jaakola ja Moitus kysyivit myos tutkimuksessaan, oliko vastaaja jo aloittanut vapaaeh-
toisen elikesadstamisen. Vastaajista 14,5 prosenttia, eli 28 henkil6a sanoi jo sadstivinsa
vapaachtoiseen elikkeeseen. Naisti 28 vastaajasta suurin osa, eli 64,3 prosenttia saasti
elakkeeseen vapaaehtoisen elikevakuutuksen kautta, 17,9 prosenttia saasti PS -tilille ja
loput sdastivat muilla tavoin. Jaakolan ja Moituksen tutkimuksessa eldkettd varten sads-
tavid oli jopa 26,5 prosenttiyksikkéad vaihemmain kuin timian opinnaytetyon elakesaasta-
jia verrattaessa vastausten prosenttiosuuksia kyseisten tutkimusten valilla. (Jaakola &

Moitus 2011, 39.)
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Kuvio 12. Onko sinulla vapaaehtoisia elakesdastoja

Vastaajilta kysyttiin seuraavaksi, minka ikdisend vapaaechtoinen elikesdastiminen tulisi
aloittaa. Vastaajista 45 prosenttia oli sitd mieltd, ettd vapaachtoinen elikesddstiminen
tulisi aloittaa alle 30 -vuotiaana, 32 prosenttia koki sddstimisen aloittamisen kuuluvat 30
-40 ikdvuoteen ja endd viisi prosenttia vastaajista totesi 40 -50 ikdvuoden olevan oikea
ajankohta aloittaa vapaachtoinen eldkesiaastaminen. Yksikadn vastaajista ei ollut sitd
mieltd, ettd elikesddstiminen tulisi aloittaa endd yli 50 -vuotiaana. Kuitenkin 18 pro-
senttia oli silld kannalla, ettei vapaachtoista elikesddstimista tulisi koskaan aloittaa, Syitd
tahdn oli vapaaehtoisten elikesadstojen muutosalttius, tuotteiden huonojen puolten

painavuus sekd muiden sddst6- ja sijoitusmuotojen paremmuus. (Kuvio 13.)
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Kuvio 13. Minka ikiisena vapaachtoinen eldkesidstiminen tulisi aloittaa

Tutkimuksessa haluttiin kartoittaa, minkid syyn vastaajat kokivat tirkeimpéni vapaaeh-
toisen elikesdaastamisen hankkimiselle. Vastaajista 59 prosenttia naki tairkeimpina syyna
epavarmuuden lakisddteisen elikkeen riittivyydestd. Vastaus oli oletettu, silld ndytteen
vastausjoukko oli vahvasti yhtd mieltd lakisditeisen eliketurvan riittimittdmyydesta.
Toiseksi tirkeimpana syynd pidettiin kulutustottumusten yllapitoa elikeaikana, mika
sekin oli perusolettamuksena yksi tirkeimmista syistd. Taman hetken nuoret ovat kas-
vaneet kulutuksen aikakaudella, joten heidin halunsa yllapitda totuttua kulutustasoa ei

ole yllattavaa. (Kuvio 14.)

Vastaajista vain yksi piti aikaisempaa elidkkeelle padsya tirkeimpini ja yksi koki verova-
hennysoikeuden oleellisimpana syyna. Aikaisempaa elikkeelle paasya ei odotetusti pi-
detty yhtena tirkeimmisté syistd, silld vastaajat kokivat sopivaksi elikkeelle jainti-
idksikin keskimiirin 64,41 vuotta, joka on nykyistikin eldkeikdd korkeampi. Kaksi vas-
taajista ei osannut sanoa mielestddn tirkeintd syytd. Kukaan ei pitinyt vapaaehtoisten
elakesaistojen hankkimiselle tirkeimpand syyna turvallista sijoitusvaihtoehtoa. Taman
vaihtoehdon nolla-arvo tukee vastaajien yleistd mielipidetta siitd, ettd vapaaehtoinen
elakesdastiminen ja etenkin pitkaaikaissadstiminen koetaan epavarmana sijoituksena
muutosalttiutensa takia. Kysymyksen arvot eivit korreloineet muiden muuttujien kans-

sa. (Kuvio 14.)
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Brandt selvitti opinndytetyonsi tutkimuksessa syitd vapaachtoisen elikevakuutuksen
hankkimiselle. Tutkimuksen aikaan elikevakuutus oli ainoa vapaachtoisen elakesaasta-
misen muoto. Tarkeimmiksi syiksi elikevakuutuksen hankkimiselle nousi 42,5 prosen-
tilla aikaisempi elakkeelle paisy, joka ei tissa tutkimuksessa noussut tirkeimpien syiden
joukkoon. Seuraavaksi tirkeimpina syyni oli odotetusti epavarmuus lakisaiteisen elake-
turvan tulevaisuudesta. Kolmantena oli lakisddteisen eliketurvan tiydentdminen. Vihi-
ten vastauksia elikevakuutuksen ottamisen syyksi kerisi elikevakuutuksen joustavuus
3,4 prosentilla ja turvallinen sijoitusvaihtoehto 4,6 prosentilla (Brandt 2006, 50.) Tulok-
set tukevat kyseisen opinndytetyon tuloksia, joissa esimerkiksi kukaan ei kokenut ela-

kesddstojen hankkimisen tirkeimmaiksi syyksi turvallista sijoitusta.
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Kuvio 14. Vastaajien mielipide siitd, mikd on tirkein syy hankkia vapaaehtoinen ela-

kesadsto

Lopuksi osiossa tiedusteltiin vastaajien kantaa sithen, ovatko pankit heididn mielestidn
vastuussa asiakkaidensa eldkesdastotietamyksestd. Kysymys oli oleellinen, silla yleisena
kasityksend on nuorten eliketietimyksen puute ja elikesdastimisen monimutkainen
konteksti, vaikka kiinnostusta elakesdastaimiseen voisi 16ytydkin. Suurin osa vastaajista,
13 vastaajaa, ei nihnyt elikesdistotietouden olevan pankkien vastuulla. Kahdeksan vas-
taajista oli sitd mieltd, ettd pankit ovat asiasta vastuussa. Yksi ei osannut sanoa mielipi-

dettdan.
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Vastauksissa oli siis selkedsti hajontaa ja muuttuja korreloikin erittdin vahvasti muuta-
man muuttujan kanssa. Taustamuuttujista ikd oli suurin riippuvuustekija. Mitd nuo-
remmasta vastaajasta oli kyse, sitd todennakoisemmin hian koki pankkien olevan eli-
kesddstotietoudesta vastuussa. Vanhempiin ikdryhmiin kuuluvat vastaajat olivat lahinna
sitd mieltd, ettd pankit eivit ole asiasta vastuussa. Tdmi riippuvuussuhde johtuu hyvin
todennikéisesti eliminkokemuksesta. Vanhemmat kokevat herkemmin oman vastuun-

sa, kun taas nuoremmat eivit koe omaa vastuutaan valttimatti niin voimakkaasti.

Muuttujan arvoilla oli riippuvuutta my0s ensisijaisen sadstokohteen kanssa. Ne vastaa-
jat, jotka sanoivat sdastavinsa pahan piivin varalle, kokivat pitkilti pankkien olevan
vastuussa, kun taas eliketti ja sijoituksia varten sddstivat eivat kokeneet pankkien ole-
van elakesadstotietoudesta vastuussa. Vastausten jakautuminen kyseiselld tavalla on
ymmirrettivaa, silld sijoitusten ja eldkesddstojen kanssa tekemisissd olevat ovat toden-
nikdisesti alun perin motivoituneet oppimaan sadstimisesta ja sijoitusten tekemisesta.
Toisaalta taas pahan paivan varalle sdastavit ovat todennakoisesti sijoitus- ja sdiastOmaa-
ilmassa aiemmin mainittua segmenttiryhmai passiivisempia ja kokevat ndin herkemmin

pankkien olevan asiakkaiden tietimyksestd vastuussa.

7.4 Pitkiaikaissddstiminen

Kyselyn yksi osio keskittyi pelkistdin pitkdaikaissadstimiseen. Ensin haluttiin selvittda
kuinka hyvin vastaajat tunsivat pitkadaikaissddstimistd. Vastaajista 36 prosenttia tunsi
pitkaaikaissaastamista hyvin, 55 prosenttia kohtalaisesti ja 9 prosenttia oli kuullut ai-
heesta. Kaikilla vastaajilla oli siis jonkunlainen kosketuspinta aitheeseen, silld kenelle-
kaan ei pitkdaikaissadstiminen ollut taysin vieras asia. Kyseiselld muuttujalla oli huo-
mattava riippuvuussuhde tyollisyystilanteen, ansiotason ja lakisditeisen eliketurvan tie-

tamyksen kanssa. (Kuvio 15.)

Kokoaikaty6ssi olevat vastaajat tunsivat lihes poikkeuksetta hyvin pitkaaikaissaastami-
sen, osa-atkatyoldiset tunsivat sadstomuodon suurimmaksi osaksi kohtalaisesti ja tyota
tekemittomien pitkdaikaissaastotietous oli joko kohtalaista tai he olivat kuulleet joskus

atheesta. Kyseisen kysymyksen ja tyollisyystilanteen korrelaatiokerroin oli 0,5 (p-arvo
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0,02). Samoin korreloi vastaajien ansiotaso: mitd suuremmat vuosittaiset bruttotulot,

sitd todennikéisemmin vastaajan pitkdaikaissadstotietous oli parempaa. Heikoimmin

ansainneet eivit kokeneet tuntevansa aihetta hyvin yhta poikkeusta lukuun ottamatta.
Riippuvuussuhde ansiotuloihin oli korrelaatiokertoimella ilmoitettuna -0,48 (p-arvo

0,02).

Koko kyselytutkimuksen vahvin korrelaatio havaittiin pitkdaikaissdastotuntemuksen ja
lakisditeisen eliketurvatietouden vililld. Korrelaatiokerroin nididen muuttujien kohdalla
oli 0,66 (p-arvo 0). Tama riippuvuussuhde tarkoitti kidytinnossa sitd, ettd lakisdateistd
elaketurvaansa hyvin tuntevat vastaajat kokivat tuntevansa hyvin myos pitkaaikaissids-
tamistd. Mikali elaketurvatietimys oli kohtalaista tai huonoa, koki vastaaja pitkaaikais-
saastotuntemuksensakin samantasoiseksi. Ndiden muuttujien keskindinen korrelaatio
oli odotettavissa, silld yleensa henkil6, joka tuntee hyvin tiettya elikesadstomuotoa, tun-
tee hin samalla tasolla koko elike -kontekstin. Ei voi my6skadn olettaa henkilon pitka-
aikaissddstotietouden olevan hyvai ilman, ettd tima tuntisi lakisddteistd elaketurvaa.
Elakekeskustelussa lakisdateinen eliketurva ja vapaaehtoinen elakesadstiminen ovat

tiiviisti nivoutuneet yhteen.
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Kuvio 15. Vastaajien pitkiaikaissddstimisen tuntemus

Vastaajilta kysyttiin seuraavaksi, mitd kautta he ovat saaneet tietoa tai kuulleet pitkiai-

kaissadstimisestd. Todenndkoisesti nditd kanavia on jokaisen vastaajan kohdalla useam-
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pia kuin yksi, joten vastausvaihtoehdoista sai valita useamman. Selkedsti tirkeimmiksi
tietoldhteiksi paljastui Internet sekad pankki tai muu sijoitusalan yritys. Etenkin nuorten
keskuudessa onkin todennakoista, etta tirkein tietolihde asiassa kuin asiassa on Intet-
net. Vastaajista neljitoista oli saanut tietimysta pitkdaikaissdastimisestd Internetin kaut-
ta. Sama maira vastaajia oli saanut tietonsa pankin tai muun sijoitusalan yrityksen kaut-
ta. Seuraavaksi tiedonvilityskanavaksi kohosi sanoma- ja aikakausilehdet sekd muut
lahteet. Muita ldhteita oli koulu ja ty6. Harva vastaajista koki kuulleensa tai saaneensa

tietoa pitkaaikaissadstimisesta televisiosta tai tutuilta ja perheelta. (Kuvio 16.)
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Kuvio 16. Mitd kautta olet kuullut tai saanut tietoa pitkdaikaissdastimisestd

Koska pitkaaikaissadastiminen on ollut paljon tapetilla alan julkaisuissa, kysyttiin vastaa-
jilta, onko heiddn mielestddn pitkdaikaissddstimistd markkinoitu nikyvasti. Yhdentoista
vastaajan mielestd PS -sddstimistd on markkinoitu nakyvasti, kuuden mielestd markki-
nointi ei ole ollut nakyviaa ja viisi vastaajista ei osannut sanoa mielipidettdin. Mielipitei-
den hajonta oli suurta, vaikka puolet vastaajista olikin sitd mieltd, ettd markkinointi on
ollut nakyvia. Mielipide korreloi myos vahvasti asumismuodon ja sukupuolen kanssa.
Korrelaatiokerroin asumismuodon suhteen oli 0,56 (p-arvo 0,01) ja sukupuolen suh-

teen -0,45 (p-arvo 0,03).

Omistusasunnossa ja vuokra-asunnoissa asuvista vastaajista suurin osa koki pitkaaikais-

saastamisen markkinoinnin nakyvaksi. Opiskelija-asunnossa tai vanhempien luona asu-
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vat eivit kokeneet markkinointia nidkyviksi tai eivit osanneet sanoa mielipidettdin.
Tissd kysymyksessa on kuitenkin tulkinnanvaraisuutta: nikyvyys markkinoilla voidaan
kasittad eri tavoin. Joillein niakyvyys markkinoilla voi olla tiedon aktiivisen hankinnan
tulosta, kun taas toiset voivat kokea lahinnd mainosten edustavan markkinanakyvyytta.
Vastaajista naisilla oli padasiassa myonteinen nakemys PS -sadstimisen markkinaniky-
vyydesta, kun taas suurin osa miehista ei kokenut markkinanakyvyytta vahvaksi tai ei
osannut vastata kysymykseen. Miesten ja naisten viliset vastauserot saattavat johtua
siita, ettd sukupuolella on merkitysta erilaisten markkinointiviestintikeinojen tehossa ja

huomionarvoisuudessa.

Taulukko 5. Tdydenna mielipiteesi koskien pitkdaikaissadstdmistd

Osittain Ei samaa | Osittain

Samaa samaa eika eri eri Eri

mielta mielta mielta mielta mielta Yhteensa
Monimutkainen 2 (9%) 7 (32%) 6 (27%) 5 (23%) 1 (5%) 21
Joustava 2 (9%) 3 (14%) 6 (27%) 4 (18%) 7 (32%) 22
Turvallinen 2 (9%) 11 (50%) 5 (23%) 3 (14%) 1 (5%) 22
Tuottava 0 (0%) 3 (14%) 10 (45%) 7 (32%) 1 (5%) 21
Helppohoitoinen 4 (18%) 10 (45%) 4 (18%) 1 (5%) 2 (9%) 21
Helppo muuttaa
rahaksi 0 (0%) 3 (14%) 4 (18%) 8 (36%) 7 (32%) 22
Houkutteleva sijoitus-
vaihtoehto 1 (5%) 9 (41%) 3 (14%) 4 (18%) 3 (14%) 20
Verotuksellisesti hyva
sijoituskohde 1 (5%) 9 (41%) 9 (41%) 1 (5%) 2 (9%) 22
Hyva eldketurva 2 (9%) 9 (41%) 9 (41%) 1 (5%) 0 (0%) 21
Altis poliittisille
muutoksille 6 (27%) 8 (36%) 7 (32%) 0 (0%) 1 (5%) 22
Jokin muu mielipide 0 (0%) 0 (0%) 1 (5%) 0 (0%) 0 (0%) 1
Yhteensa 20 72 64 34 25 215

Tutkimuksessa haluttiin selvittdd niita sidotun pitkaaikaissadstimisen ominaisuuksia,
joita nuoret pitavit houkuttelevimpina. Toisaalta haluttiin selvittdd, mita ominaisuuksia

nuoret pitdvit heikkoina tai huonoina pitkiaikaissddstimisessd. Vastaajia pyydettiin ker-
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tomaan mielipiteensd kymmenestd ominaisuudesta, jotka liittyvit pitkdaikaissddstami-
seen. Vastaajien tuli valita kantansa viidestd vastausvaihtoehdosta, joiden daripdit olivat

samaa mielta ja eri mielta.

Ensimmiiseksi tiedusteltiin vastaajien mielipidetta pitkaaikaissadstimisen monimutkai-
suudesta. Suurin osa vastaajista oli osittain samaa mielta ja seuraavaksi suosituin vasta-
usvaihtoehto oli ei samaa eikd eri mieltd. Hypoteesina oli, ettd nuoret kokevat pitkaai-
kaissddstimisen hyvin monimutkaisena, ja tulokset jossain maarin tukivat tita perus-
olettamusta. Voisi kuitenkin kuvitella, ettd alasta tietimattomat kokevat pitkdaikaissaas-
timisen kyseisid vastaajia monimutkaisemmaksi. Vastaajat eivit pddasiassa kokeneet
pitkaaikaissaastimista joustavaksi. Toisaalta suurin osa vastaajista piti pitkdaikaissads-
timistd tdysin tai jossain mairin turvallisena. Yksikddn vastaajista ei kokenut pitkaai-
kaissddstimista tuottavana, vaikka PS -tilille on mahdollista sisillyttda moninaisia sijoi-
tuksia osakkeista lahtien. Pddasiassa vastaajat eivit olleet samaa eikd eri mieltd pitkaai-
kaissddstimisen tuottavuudesta, mutta painopiste kallistui selkedsti kielteisiin vastauk-

siin.

Pitkaaikaissaastiminen koettiin 1ahinna helppohoitoiseksi, silld vain kolme vastaajaa ei
pitinyt sidstomuotoa helppohoitoisena. Kukaan ei ollut tiysin samaa mielti siitd, ettd
pitkaaikaissaastot on helppo muuttaa rahaksi. Vastaajista 68 prosenttia oli osittain tai
taysin sitd mieltd, ettei kyseisia sadst6ja ole helppo muuttaa rahaksi. Ominaisuuksista
eniten hajontaa mielipiteissa atheutti pitkdaikaissddstimisen houkuttelevuus sijoitus-
vaithtoehtona. Vastaajista 41 prosenttia oli osittain samaa mieltd houkuttelevuuden
kanssa ja viisi prosenttia tiysin samaa mielti. Loput vastauksista jakautui tasaisesti mui-
hin vastausvaihtoehtoihin. Mielipiteiden hajonta kertoo siita, ettd pitkdaikaissadstimi-
sessd on paljon houkuttelevia puolia, mutta monille huonot ominaisuudet saattavat

painaa vaa’assa enemman.

Yhteensa 83 prosenttia vastaajista oli osittain samaa mieltid tai ei samaa eika eri mieltd
siitd, ettd pitkdaikaissadstiminen on verotuksellisesti hyvi sijoitusmuoto. Samat mielipi-
teet jakol 83 prosenttia vastaajista kysyttdessa, kokevatko he pitkdaikaissdastamisen hy-
vini eliketurvana. Molempien ominaisuuksien kohdalla vastaukset olivat keskimiirin

varovaisen myonteisid. Olisi voinut kuitenkin olettaa, ettd pitkaaikaissadstdmistd pidet-
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taisiin selkedsti verotuksellisesti hyvana sijoitusmuotona: oletettua kielteisempéan asen-
teeseen vaikutta varmasti epavarmuus verokannan muuttumisesta. Varsin yhtendinen
mielipide vastaajilla oli pitkdaikaissddstimisen alttiudesta poliittisille muutoksille: vain
yksi vastaaja oli sitd mieltd, ettei pitkdaikaissidstiminen ole poliittisille muutoksille altis.
Seitsemin vastaajaa ei ollut samaa eiké eri mielté ja loput vastaajista kokivat pitkaaikais-

saastaimisen olevan vahintain osittain altis kyseisille muutoksille.

Vastaajien mielipiteet my6tiilevit pitkilti teoriaosuuden pohdintoja pitkdaikaissddstd-
misen ominaisuuksista. Pddasiassa tulokset siis tukivat hypoteeseja. Vastauksista 10ytyi
my0s vahvoja korrelaatioita. Tuloksien riippuvuussuhteita tarkasteltaessa huomattiin,
etta pitkdaikaissaastimisen helppohoitoisena kokeneet pitivat pitkaaikaissdastamista
my0s turvallisena ja hyvini eliketurvana. Helppohoitoisuuden ja turvallisuuden korre-
laatiokerroin oli 0,62 (p-arvo 0) ja helppohoitoisuuden ja hyvin elaketurvan vastaava
tunnusluku oli 0,73 (p-arvo 0). Kyseiset vastaajat eivit kokeneet pitkdaikaissdastimistd
monimutkaisena. Toisaalta pitkdaikaissddstimisen monimutkaisena kokevat saastivit
suurimmaksi osaksi talld hetkelld pahan piivan tai asunnon varalle. Monimutkaisuudes-

ta erimieltd olevien padasiallinen sdastokohde oli elike tai osakkeet ja rahastot.

Vastaajat, jotka pitivit pitkdaikaissadstamista joustavana, olivat sitd mieltd, etta PS -tili
on houkutteleva sijoitusvaihtoehto. Sadstomuotoa joustamattomana pitaneet eivit ko-
keneet pitkdaikaissaastamistd houkuttelevana. Naiden muuttujien valinen korrelaa-
tiokerroin oli 0,5 (p-arvo 0,02). Omistusasunnossa tai vuokralla asuvat eivit pitineet
pitkaaikaissaastoja helppona muuttaa rahaksi. Opiskelija-asunnossa tai vanhempien
luona asuvat kokivat padasiassa sddstjen olevan helppo muuttaa rahaksi. Rahaksi
muuttamisen helppouden ja asumismuodon korrelaatiokerroin oli -0,51 (p-arvo 0,01).
My®6s sukupuoli vaikutti edelld mainitun muuttujan saamiin arvoihin: naiset kokivat
pitkaaikaissaastojen olevan vaikea muuttaa rahaksi, kun taas miehistd suuri osa koki
sadstojen muuttuvat helposti rahaksi. Vastaajat, joiden mielesta pitkaaikaissadstiminen
on altis poliittisille muutoksille, eivit kokeneet pankkien olevan vastuussa asiakkaidensa
elikesddstotietoudesta. Ne vastaajat, jotka eivit nahneet pitkaaikaissadstimisessa poliit-
tista riskid, kokivat pankkien vastuun elakesaastotietoudesta suurempana. Oletetusti
myos pitkaaikaissadstimista paremmin tuntevat pitivat poliittisten muutosten riskiad

huomattavasti suurempana kuin ne, joilla pitkdaikaissdastétietous oli heikompaa.
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Jaakola ja Moitus selvittivit my6s opinnaytetyon tutkimuksessaan nuorten mielipiteitd
pitkaaikaissaastamiseen liittyvistd vaittamistd. Kysyttidessa vastaajilta, pitavitko he pitka-
aikaissddstamista kiinnostavana vaihtoehtona elikesdistimiselle, suurin osa vastasi
myontivisti. Toisaalta 60,2 prosenttia sadstiisi tuona hetkenid mieluummin asuntoon
kuin elikkeeseen. Jopa 63,7 prosenttia vastaajista ei osannut kertoa mielipidettdin siité,
ovatko PS -sopimukset riskialttiita. Loput vastanneista oli padasiassa sitd mieltd, ettd PS
-tilit ovat riskipitoisia. Vastaajista 55 prosenttia piti pitkdaikaissdastimisen veroetua
houkuttelevana. Huomattavaa Jaakolan ja Moituksen tuloksissa on se, ettd heiddn tut-
kimuksen mukaan suurin osa vastaajista koki PS -sopimukset vain pankkien rahastus-

keinona. (Jaakola & Moitus 2011, 45-46.)
7.5 Tulevaisuuden aikeet

Tulevaisuuden aikeita kartoitettiin kysymailld, aikovatko vastaajat sdastia elaketta varten
tulevaisuudessa. Kaksitoista vastaajaa, eli reilu puolet vastaajista aikoi sddstid elikkee-
seen. Talld hetkelld elikkeeseen saisti kuitenkin jo 23 prosenttia vastaajista. Vain 4 pro-
senttia vastaajista ei aikonut sadstaa elikettd varten ja loput 18 prosenttia ei osannut
vield sanoa. Tulokset ovat siind mielessd merkittivia, ettd vaikka suurin osa vastaajista
kuului perusjoukon nuorempaan paihan, 21 -23 -vuotiaiden ikaryhmain, kuitenkin mil-
tei neljasosa vastanneista sddsti jo nyt elakkeeseen. Tuloksiin voi toisaalta vaikuttaa se,
ettd nuoret kerryttavit sdastoja pahan paivan varalle tulkiten nima varat, milloin talou-
tensa puskuriksi tai asuntosaistoksi, milloin taas elikesdastoksi. Positiivista kuitenkin
on, ettd vain neljd prosenttia ei aio sddstai elikkeeseen. Tami todennikoisesti johtuu

siitd, ettd vastaaja on valmis tulemaan toimeen pelkalla lakisaateiselld elakkeella.

Tulevaisuuden sadstoaikeiden kanssa ei korreloinut odotetusti tyotilanne vaan siviilisaa-
ty. Siviilisdddyn ja tulevaisuuden sddstoaikeiden vilinen korrelaatiokerroin oli 0,36 (p-
arvo 0,1). Tama tarkoittaa sita, ettd lahes kaikki avioliitossa ja avoliitossa elavat aikoivat
saastaa elikkeeseen. Naimattomien kohdalla oli tuloksissa enemman hajontaa: osa aikoi
sadstdd, osa el osannut vield sanoa ja yksi ei aikonut saastai ollenkaan. Eniten vastauk-
sia naimattomien keskuudessa sai kuitenkin vastausvaihtoehto ”saistin jo”. Lisaksi ne

vastaajat, jotka kokivat kysymyksessd numero 28 pitkaaikaissadstimisen houkuttelevana
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sijoitusvaihtoehtona, vastasivat lahes poikkeuksetta aikovansa sadstaa elikkeeseen. Nai-

den muuttujien vilinen kerroin oli 0,44 (p-arvo 0,05).

23%

| Kylla
B En

18 %
En osaa sanoa

Saastanjo

Kuvio 17. Vastaajien atkomukset sddstia tulevaisuudessa eldkettd varten

Seuraavaksi vastaajilta kysyttiin, mikd sidstémuoto tuntisi sopivimmalta vastaajalle itsel-
leen elakkeeseen sdastettidessa. Perusolettamuksena oli, ettd suurin osa vastaajista kokee
itselleen mielekkaimmaiksi elakesdastomuodoksi suoran rahasto- tai osakesijoituksen.
Olettamus piti paikkansa, silld suurin osa vastaajista piti rahastoa tai osaketta mielek-
kdimpind. PS -tili pyrki vastaamaan tihan nuorten kysyntdin mahdollistamalla rahastot
ja osakkeet osaksi vapaachtoista elikesddstimistd. PS -tili ei timén tutkimuksen mukaan
ole saavuttanut toivottua asemaansa, silla vain pieni osa vastaajista haluaa saastdaa PS -

kautta ja suurin osa edelleen suorin rahasto- ja osakesijoituksin.

Oletusten vastaisesti seuraavaksi suosituimpana sidstomuotona nihtiin kuitenkin va-
paachtoinen elikevakuutus, jonka oletettiin saavuttavan PS -tilid huonomman suosion.
Kolme vastaajaa ei osannut mainita itselleen sopivinta sadstémuotoa. PS -tili, tilisads-
timinen ja kiinteist6 tai asuinosake, saivat kukin kaksi vastausta parhaimpana sdsto-
muotona. PS -tili ei siis saavuttanut suurta suosita kyselyyn vastanneiden keskuudessa,
kun vain noin 9 prosenttia niki sen itselleen sopivimpana sdastomuotona elakettd var-
ten. Sopivaksi koettu sddstomuoto elikettd varten ei korreloinut selvisti muiden muut-

tujien kanssa.
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Jaakolan ja Moituksen opinnaytetyon tutkimuksessa vastaajilta kysyttiin, voisitko ajatel-
la aloittavasi vapaaehtoisen elikesaistimisen PS -sopimuksen avulla. Kyselyn nikékul-
mana olivat opiskelijoiden mielipiteet ja otosjoukkona kiytettiin HAAGA-HELIAN
ammattikorkeakouluopiskelijoita. Vastauksia saatiin 193 kappaletta 20 -51 -vuotiailta
vastaajilta. Tulokset eivit siis vastaa perusjoukkoa nuoret. Vastauksista ilmeni, etta 21,1
prosenttia vastaajista olisi valmiita aloittamaan PS -sddstimisen viiden vuoden sisilla ja
sama prosentuaalinen maira kymmenen vuoden sisilld. Vain 21,1 prosenttia ilmoitti,
ettei voinut ajatella aloittavansa PS -sadstamista laisinkaan. Tutkimustuloksista ilmeni

my0s, ettd naiset ovat kiinnostuneempia aloittamaan PS- sddstimisen kuin miehet (Jaa-

kola & Moitus 2011, 41-42.)

Jaakolan ja Moituksen tutkimuksessa ei kysytty halukkuutta sddstda esimerkiksi vero-
tuettomien sadstomuotojen tai vapaachtoisen elikevakuutuksen kautta, joten kysymyk-
sen asettelu on saattanut johdatella vastauksia vaihtoehdon puutteen vuoksi. Kuten
aiemmin huomattiin, vaihtoehtoja siistii elikettd varten on monia. Siten on erittdin
epauskottavaa, ettd 78,9 prosenttia opiskelijoista olisi valmiita sadstamaan PS -tilin kaut-
ta. Osuus on todellisuudessa luultavasti paljon pienempi, silld esimerkiksi timén tutki-
muksen mukaan vain 9 prosenttia pitiisi PS -tilid itselleen sopivimpana elakesadsto-

muotona.

Eiaio saastad elikkeeseen E

Enosaasanoa

Jokumuu

Kiinteistd tai asuinosake

Rahastotai osake

Tilisadstaminen

PS -tili

Vapaaehtoinen eldkevakuutus

0 1 2 3 3 5 6 7 8

Vastausten maara

Kuvio 18. Vastaajien sopivimmaksi koetut sidstomuodot elikettd varten sidstettiessd
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Kyselytutkimuksen paitteeksi vastaajilla oli mahdollisuus antaa vapaita kommentteja
aiheesta. Seitsemin vastaaja antoi omakohtaisia analyyseja tai mielipiteitd atheesta.

Kommenteista parhaat on keritty alle.

..Sadstan PS -tilille siitd huolimatta, ettd tiedostan voivani jaada veroedun suhteen "tap-

> ] P
piolle" loppupeleissi. Tunnen heikkouteni, joten on loistavaa etten voi nostaa eldkesaas-
t6jd "hetken huumassa", vaan ovat sidotut elidkeaikaan. Mydskain elikeidn nousu ja sii-
hen liittyvat "riskit" elikesdastimisessa eivat huoleta henkilokohtaisesti - jos elimme tu-

]
levaisuudessa pidempain, on ihan selvia, ettd elinajasta suurempi osa tulee kayttia tyo-
] y y

elimiin! Ei siitd tule mitddn, ettd kaikki jadvit elikkeelle 63-vuotiaina ja eldvit yli sata-

vuotiaiksi. (Nainen, 27 -30-vuotias, naimaton.)

Eldkesidstimistd varten on mahdollista nykyisin ottaa joko vanha elikevakuutus tai uusi
PS-tili. Kummallakin on hyvit ja huonot puolensa. Mutta yhteistd on ettd kummassakin
ainoa varma hyotyjd on pankki sekd valtio. Sitoutuminen pitkdin sddstimiseen on Suo-
messa erittiin riskialtista jatkuvasti muuttuvan verotuskaytinnon vuoksi. PS -tilissd ny-
kyiset verovihennys oikeudet voivat muuttua kdytinndssd koska tahansa. Pddomatulo-
jen verotuksen jatkuva kiristiminen vie haluja sitoutua kun eldkkeelle jdddessi ei ole tie-
toa miten paljon joutuu nostetuista tuloista tilittimédn valtiolle. Eldkkeelle jddnti on
my0s sidottu elidkeikdin jota ollaan nostamassa. Kokonaisuutena PS -tili voisi olla hyvi

mikdli ympdristd olisi vakaa! (Mies, 21 -23 -vuotias, naimaton.)

.. Etenkin PS -tileistd kuulee puhuttavan paljon, mutta niiden toiminta on hieman epa-

selvi ainakin itselleni. (Mies, 21 -23 -vuotias, naimaton.)

Olen ajatellut PS -tilin avaamista viimeistddn kun olen valmistunut. (Nainen, 21 -23-

vuotias, avoliitossa.)

Vapaista kommenteista heijastui hyvin samantapaisia ajatuksia ja asenteita vapaaehtois-
ta eldkesddstamistd, etenkin sidottua pitkdaikaissddstimistd, kohtaan. Monet kokivat
pitkaaikaissaastimisen hankalana sadstomuotona tiedon puutteen ja sekavuuden vuoksi.
Osan mielesta kaikkia vaihtoehtoja on tyolasta lihted vertailemaan. Muutama vastaajista
oli sitd mielta, ettd eldketta varten tulisi tehda hajautettuja sijoituksia erilaisiin sijoitus-
kohteisiin kuten saastotilille, rahastoihin tai jalometalleihin. Erdan mielestd oma osa-

kesalkku on paras ratkaisu markkinoita seuraavalle alan ihmiselle. Tama kielii siitd, ettd
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vapaachtoiset elikesddstomuodot koetaan pitkilti huonotuottoisina sijoituksina, mutta

toisaalta asiaan ja alaan perehtymattémille helpoimmaksi keinoksi sadstda elikkeeseen.

Yksi vapaista kommenteista sisilsi pohdintaa elikevakuutuksen ja PS -tilien hyvisti ja
huonoista puolista. Huonoina puolina nahtiin molemmissa se, ettd varmana hyGtyjina
ei ole sddstdjd vaan pankki sekd valtio. Lisdksi verotuksen todennikdinen muuttuminen
ja elakeidn nostaminen koettiin selkedsti kummankin eldkesidstomuodon huonoiksi
puoliksi. Lopuksi vastaaja totesi PS -tilin olevan ominaisuuksiltaan muutoin hyva, mika-
li ymparisto sen kontekstissa olisi vakaa. Téstéd voitaisiin paatelld, ettd mikali PS -
sopimusten sidntojen sitovuus yltdisi myos pankkeihin ja valtiovaltaan, voisi PS -tili olla

hyvinkin kilpailukelpoinen sddastémuoto.

Talla hetkelld PS -sopimusten luonne ei ole kuluttajan kannalta tasavertainen: kuluttajan
on sitouduttava PS -tiliin eldkeikddn asti kuitenkaan pystymatta vaikuttamaan mahdolli-
siin sopimusmuutoksiin. Jopa jo sidottuja sopimuksia voidaan muokata vastaamaan
valtiovallan elikepaitoksia, joiden muuttumattomuudesta ei ole minkédanlaisia takuita.
Eris vastaajista ehdotti edelld mainitun muutosalttiuden tasapainottamiseksi sitd, ettd
nostettaessa sdaastojd voitaisiin kayttad samaa veroprosenttia, mita kéytettiin saistdaika-
na vihennyksiin. Yksi vastaajista kuitenkin totesi sadstavansa PS -tilille huolimatta
mahdollisesta veroedullisesta tappiosta. Hinen paatoksensa hankkia PS -tili ei pohjau-
tunut tuotto-odotukseen vaan siithen, ettd rahat olisivat varmasti pantattuna nosto-

oikeuden ulottumattomissa eliakeikaian saakka.

7.6 Tutkimuksen luotettavuus

Kasitteet reliabiliteetti ja validiteetti liittyvat molemmat tutkimuksen luotettavuuteen
kertoen tulosten ja johtopiditosten patevyydestd. Siksi opinndytetyon tutkimuksen jo-
kaisessa vatheessa tuli ottaa huomioon, kuinka hyvin reliaabelius ja validius toteutuvat.
Teoriaosuuden luotettavuutta varmistettiin kerdadmalld laaja lahdeaineisto ja kokonais-
valtainen teoriaperusta. Teoriaosuudessa pyrittiin myos kytkemain erilaisten lihdeai-
neistojen tietoja sujuvaksi kokonaisuudeksi kriittisyytta unohtamatta. Empiirisessa osi-

ossa luotettavuutta parannettiin muun muassa kerdamilld kvantitatiivisen tiedon ohella
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my6s kvalitatiivisia vastauksia, peilaamalla tuloksia teoriaan seké vertailemalla saavutet-

tuja tuloksia aiempiin tutkimustuloksiin.

7.6.1 Validiteetti

Validiteetti kuvaa sité, kuinka hyvin tutkimuksessa pystyttiin mittaamaan sita, mita oli
tarkoituskin mitata. Validiteetti vastaa siis sithen, keskittyiko tutkimus juuri kohteena
oleviin asioihin. Niin ollen validiutta pidetddn usein ratkaisevampana kriteerina kuin
reliaabeliutta. Kiytinnossa tiydellinen validiteetti, eli tilanne jossa muuttuja mittaa tdy-
sin mitattavaa asiaa, on miltei mahdoton toteuttaa. Todellisuudessa muuttujan ja kisit-
teen ala voivat kohdata toisensa vain osittain, muuttujan ala saattaa olla rajoittuneempi

kuin kisitteen ala tai muuttujan ala voi olla jopa laajempi kuin kisitteen ala. (Holopai-

nen & Pulkkinen 2008, 16-17.)

Validiteetti voidaan jakaa kahteen pailajiin: sisdiseen ja ulkoiseen validiuteen. Usein
tutkimuksen validiutta tarkastellaankin nididen kahden nikékulman kannalta. Sisdinen
validiteetti tarkoittaa sitd, ettd tutkimusprosessi on systemaattisesti luotettava. Toisaalta
sisdistd validiutta on vaikea todentaa. Ulkoinen validiteetti kuvaa tutkimustulosten yleis-
tettavyyttd. Joka tapauksessa hyva validiteetti taataan kayttamalld oikeaa tutkimusmene-
telmii ja oikeita muuttujia suhteessa tavoitteisiin ja rakennettuun teoriapohjaan. (Ka-

nanen 2008, 83-84.)

Vaikka sisdisen validiuden todentamisen todettiin olevan hankalaa, on opinniytetyén
tutkimuksessa pyritty korkeaan sisdiseen validiuteen muun muassa maarittelemalld ka-
sitteet tarkasti teoriaan perustuen ja tutkimalla elakesdastimisessd tapahtuneita muutok-
sia pitkilta ajanjaksolta. Lisaksi kyselytutkimuksen kysymyksia hiottiin samanaikaisesti
teoriapohjan rakentamisen kanssa. Niin ollen kysely on luotu tiiviissd yhteydessi teori-
aan, mika osaltaan vahvistaa kokonaistutkimuksen aukottomuutta. Kysymysten viimeis-
telyssd saatiin my0Os apua kvantitatiivisten menetelmien opettajalta ja kysymykset esites-

tattiin virhetulkintojen vilttaimiseksi.

Ulkoista validiutta ja yleistettdvyyttd on vaikea arvioida, silld otos tehtiin niytteena.

Niytteen ominaisuuksiin kuuluu, ettei se edusta perusjoukon ominaisuuksia oikeassa
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suhteessa. Kuitenkin tutkimuksessa saatiin paljon tietoa siitd, miten tietynlainen ryhma
nuoria kokee tutkittavan aiheen. Osassa vastauksista oli paljon hajontaa, minki pohjalta
voidaan varovasti yleistdd nuorten mielipiteitd jakavimmat kohdat pitkdaikaissddstdimi-
sen kontekstissa. Lisiksi osaan kysymyksisti vastattiin lihes homogeenisesti, jolloin

todennikdisyys siitd, ettd vastaus edustaa perusjoukon yleistd mielipidettd on suuri.

Tutkimuksen validiuden heikkona kohtana on monien kisiteltyjen asioiden konkretisoi-
tuminen vasta monen vuosikymmenen jalkeen. Esimerkiksi lakisaiteisen eliketurvan
riittdvyydestd kolmenkymmenen vuoden kuluttua on tilld hetkelld olemassa vain ennus-
teita. Toisaalta elaketulevaisuutta voidaan ennakoida aihealueen asiantuntijoiden avulla.

Tutkimuksessa esiintyneet ennusteet on siksi keratty luotettavista ldhteista.

Kyselytutkimus muotoutui lopullisiin raameihinsa vuoden aikana, mika saattoi vaikuttaa
validiteettiin heikentdvisti. Lisdksi ihmiset ilmaisevat mielipiteensd hyvin eri herk-
kyysastein: Esimerkiksi kysyttiessd vastaajalta, kuinka hyvin tima tuntee lakisdateista
elaketurvaa, voi vastaaja kokea tietdvinsa asian hyvin todellisuudessa tietden vain paa-
piirteet. Toisaalta toinen vastaaja saattaa tietdd vain paapiirteet ja vastata siksi tuntevan-
sa aihetta hyvin vahan. Niihin vastausten persoonallisuuseroihin on vaikea puuttua,
mutta tulosten paremman tulkittavuuden kannalta on hyvi lisitd avoimia kysymyksia.

Niin vastaaja saa ilmaistua itsedan paremmin, kuin vastausvaihtoehdon kautta.

7.6.2 Reliabiliteetti

Reliabiliteetti kertoo tutkimuksen luotettavuuden lisdksi tulosten ei-
sattumanvaraisuudesta. Tutkimuksen reliaabelius voidaan parhaiten todentaa suoritta-
malla uusi tutkimus samantapaisesta aineistosta. Mikali uuden tutkimuksen tulokset
ovat samanlaiset, voidaan alkuperiisen tutkimuksen tulosten todeta olleen ei-
sattumanvaraiset ja toisaalta toistettavissa olevat (Holopainen & Pulkkinen 2008, 16-
17.). Kaytannossa uusintatutkimuksia on harvoin jiarkeva toteuttaa. Koska uuden tut-
kimuksen tekeminen oli mahdotonta toteuttaa, paitettiin tutkimusprosessi ja tutkimuk-
sen vaiheet dokumentoida tarkasti. Niin ollen tutkimus on haluttaessa toteutettavissa
uudelleen, miki lisdd reliabiliteettia. Reliabiliteettia lisdd my6s aineiston tarkka kisittely

ja tuloksiin liittyvien laskutoimitusten oikeellisuuden varmistaminen kahteen kertaan.
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8 Loppupaitelmit

Tutkimuksen tavoitteena oli selvittaa, kuinka hyvin nuoret tuntevat lakisdateista elidke-
turvaa ja sidottua pitkdaikaissdastimistd. Padtavoitteena oli eritelld syitd pitkdaikaissdas-
timisen houkuttelevuudelle tai houkuttelemattomuudelle PS -tilin ominaisuuksia tar-
kastellen. Opinniytetyon tutkimustuloksia vertailtiin kolmen muun opinndytetyon
kanssa ja tulokset olivat padasiassa samansuuntaisia. Tama vahvistaa tutkimuksen re-
liabiliteettia ja parantaa tulosten yleistettavyyttd. Viitekehyksen, tutkimustulosten ja seu-
raavien pohdintojen valossa tulevalla elikesiastéjilld on toivon mukaan helpompi tehda

paitoksia elakesadstimisen suhteen.

Tuloksista kavi ilmi, ettd alaa opiskelevista harva tunsi hyvin lakisaiteista elaketurvaa.
Tulos oli yllattava, silld vastaajien olisi taustoistaan johtuen olettanut tuntevan aihetta
padasiassa hyvin. Kyselyyn vastanneiden kohtalainen elidketietous voi kielid tiedon huo-
nosta saatavuudesta ja nuoriin kohdistuvan eliketiedottamisen heikosta tasosta. Kui-
tenkin suurin osa vastaajista tutustui aina vuosittaiseen eldkeotteeseensa. Niin ollen
nuoret eivit ole vilinpitamattomia elaketurvaansa kohtaan, vaikka tietimyksen taso ei
olekaan kovin korkea. Vastaajat kokivat sopivaksi elikeidksi keskimairin 64,41 vuotta,
eli tyota ollaan valmiita tekemain pitkddn. Vapaachtoiset elikesddstéthan mahdollistai-
sivat aikaisemman elakkeelle jaannin, mutta tima ei tulosten mukaan houkuta nuoria.
Tuloksista voidaan my6s pédtelld, ettei eldkeidn nosto todennakdisesti synnyttdisi suurta

vastarintaa nuorten keskuudessa - keskustelua herittad niin ikdan elikkeen maiari.

Oletetun yksimielistesti vastaajat olivat sitd mielta, ettei eliketurva tule riittimain hei-
din siirtyessain elikkeelle. Vastaus et siis riippunut taustatekijoista ja todennakoisesti
huomattava osa koko perusjoukosta, nuorista, jakaa my6s kyseisen mielipiteen. Tulok-
sista kavi kuitenkin ilmi, ettd vastaajilla on suhteellisen realistinen kasitys elikkeen suu-
ruudesta suhteessa loppupalkkaan. Vastaajat tiesivit varsin hyvin elikkeen suuruuden
tason, joka el toisaalta vastannut heiddn kasitystadn riittavastd elakkeestd. Kysyttdessa
riittaviksi koetun elikkeen mairaa, saatiin vastausten keskiarvoksi 72,95 prosenttia
loppupalkasta. Tama on liki 30 prosenttiyksikk6d suurempi mairi kuin arvioidun eldk-
keen maari. Todellisen ja toivotun elikkeen maarin vilistd eroa olisi siis kurottava yh-

teen esimerkiksi elikesadstoilld, mikili tavoitteena on saavuttaa haluttu elikkeen taso.
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Vastaajista reilu puolet sanoi sidastavansa tilld hetkelld ja toiseksi suosituimpana ensisi-
jaisena sadstokohteena olikin sadstiminen elikettd varten. Kahdella vastaajalla 22:sta oli
elikevakuutus ja kahdella PS -tili. Tdma vapaachtoisiin elikesdistoihin sijoittavien maa-
rd on todennikéisesti huomattavasti pienempi koko perusjoukon keskuudessa, silld alaa
opiskelevilta 16ytyy luontaista kiinnostusta saisto- ja sijoituskohteille. Kaiken kaikkiaan
41 prosenttia vastaajista saasti elaketta varten joko verotuetusti tai verotuettomasti. Yli
puolet vapaachtoisesti elikettd varten sddstivistd sdadsti verotuettomasti esimerkiksi suo-

rien osakesijoitusten kautta.

Kun vastaajilta kysyttiin tirkeintd syytd vapaachtoisen elikesidstimisen aloittamiselle,
nousi suosituimmaksi syyksi lakisaiteisen elaketurvan riittimattomyys seki kulutustot-
tumusten yllapito elikeaikana. Eldkesadstimisti ei nihty turvallisena sijoituskohteena,
eikd varhaisempaa elikkeelle siirtymistd koettu tirkedksi. Nykyajan nuorten arvomaail-
ma nojaakin pitkalti kulutukseen ja taloudellisen hyvinvoinnin korostamiseen, joten
tulokset olivat odotettuja. Verovihennysoikeus ei myoskain houkuttanut nuoria ensisi-
jaisesti vapaacehtoisessa elakesddstimisessa - tima vastaus myotdilee niita faktoja, ettd
suurin osa elikkeeseen sddstivistd sddstid verotuettomasti ja pitkdaikaissddstiminen on

altis verokohtelun muutoksille.

Oletuksena oli, etta pitkdaikaissadstiminen on huomattavalle osalle nuorista tuntema-
ton sddstbmuoto, mutta kyselyyn vastanneille aihe oli tuttu. Vastaajista 91 prosenttia
tunsi pitkdaikaissdastimistd hyvin tai kohtalaisesti, mikd antoi hyvit puitteet kysya vas-
taajien kasityksia sddastomuodon ominaisuuksista. Pitkdaikaissdastimisen ominaisuuksis-
ta kysyttdessa korostui vastaajien mielipiteissa kasitys pitkdaikaissddstimisestd jousta-
mattomana ja tuottamattomana sadstomuotona. Positiivisena ominaisuutena pitkaai-
kaissddstamisessd nahtiin ldhinna sen helppohoitoisuus. Eniten hajontaa pitkaaikais-
sadstamisen ominaisuuksista heritti PS- tilin houkuttelevuus. Suurin osa vastaajista oli
kuitenkin osittain samaa mieltd PS -tilin houkuttelevuudesta. Vastaajat kokivat lahes
yksimielisesti pitkaaikaissadstimisen olevan altis poliittisille muutoksille. Ne vastaajat,
joiden mielesta pitkdaikaissadstiminen oli joustamatonta, eivat nihneet kyseistd sads-
tomuotoa houkuttelevana. Vastaavasti pitkdaikaissadstimisen joustavana kokeneet piti-

vat PS -tilid myos houkuttelevana.
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8.1 Tulevaisuuden niakymit

PS —tilien kohdalla huomionarvoista on poliittisen riskin ldsndolo. PS —tiliin sijoitetut
varat ovat elinidksi sidotut, mutta sddstdsopimus voi yksityiskohdiltaan lainsiddinnon
puitteissa muuttua huomattavasti. Nosto-oikeus tulee ainakin tulevaisuudessa siirty-
méin myohidisemmille iille, mutta muitakin muutoksia voi tulla. Suomessa poliittiset
valtasuhteet kun vaihtuvat hallituksen mukana neljin vuoden vilein, on monenlaiset
muutokset pitkadaikaissddstimisessd mahdollisia. Pidomaverokanta ja pankkitoiminnan
palvelukulut voivat nousta. Nama huolenaiheet nousivat esille myos tutkimustuloksissa.

Lisaksi pitkaaikainen PS -tiliin sitoutuminen koettiin sidstémuodon huonona puolena.

Vastaajista 23 prosenttia sadsti jo eldkettidn varten ja reilu puolet vastaajista aikoi sdds-
tad elikkeeseen. Kuitenkin neljd prosenttia vastaajista oli sitd mieltd, ettd elikeidssa on
parjattava lakisaiteiselld elaketurvalla, eikd aikonut sdastda elakkeeseen. Aikeeseen saids-
tad elikettd varten korreloi vastaajan siviilisddty ja lihes kaikki avio- tai avoliitossa ole-
vat aikoivat sddstad elikkeeseen. Eldkettd varten tulevaisuudessa sadstavit kokivat mie-
lekkdimmaksi sdidstomuodoksi rahasto- ja osakesijoittamisen. Toiseksi mielekkdimmaiksi
sadstOkohteeksi vastaajien joukossa nousi vapaachtoinen elikevakuutus. Vastaukset
olivat yllattavia, silld oletuksena oli, ettd PS -tilin suosio nuorten keskuudessa on suu-

rempaa kuin elikevakuutuksen.

Tutkimustulosten pohjalta tulevaisuudessa sekd palveluntarjoajien ettd valtion tulisi
panostaa enemman nuorten lakisddteisen eldketurvan ja vapaaehtoisen elikesaistotie-
touden kasvattamiseen. Elidkesaastiminen tulisi ottaa puheeksi kouluissa, esimerkiksi
osana kansantalouden oppitunteja. Nuorille voitaisiin jirjestdd pankkien taholta tilai-
suuksia, joissa esiteltdisiin elikesdastopalveluita. Vapaaehtoinen elikesddstiminen tulisi
integroida luonnollisesti nuorten elimiin siten, ettd aihe olisi nuorille tuttu. Konkreet-
tisesti kiinnostavuutta voitaisiin lisata tuomalla vapaachtoinen sadstiminen esimerkiksi
nuorten suosimiin messutapahtumiin. Nuoriin voisi tehota my6s esimerkkitapaukset,
eli jo elikkeille siirtyneiden puheet omakohtaisesta kokemuksesta elikesddstimisen ja
elikkeen riittivyyden suhteen. Kyseiselld tavalla saataisiin nuorten tulevaisuuden odo-

tukset ja todellisuus kohtaamaan paremmin.
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Pitkaaikaissaastamisessa tulisi pyrkid lieventamain sen heikkouksia ja vahvistamaan sen
houkuttelevia puolia, jotta nuorten kynnys hankkia PS -tili pienenisi. Télld hetkelld tu-
losten perusteella oletettavasti monet nuoret kokevat huonot puolet painavammiksi
kuin hyvit puolet, vaikka mielenkiintoa PS -tilid kohtaan 16ytyykin. Jotta nuoret kokisi-
vat pitkdaikaissdastimisen hyvina tapana sddstad eldkettd varten, tulisi heiddn kokea
pitkaaikaissaastiminen joustavana, tuottavana ja sopimuskohtien kannalta muuttumat-

tomana.

Mahdollisina keinoina lisitd sidotun pitkaaikaissdastimisen houkuttelevuutta nuorten
keskuudessa voisi olla esimerkiksi pitkdaikaissddstdjen verokohtelun takaaminen muut-
tumattomana koko sopimuskauden ajan. Kyselyssa kévi ilmi, ettd monet vastaajat ko-
kivat pitkdaikaissddstimisen suurimpana ongelmakohtana sen alttiutta poliittisille muu-
toksille. Nuoret eivat koe reiluksi sitd, ettd nostettaessa pitkaaikaissadstoja vol veropro-
sentti olla aivan eri kuin sddstdajan vihennyksissd kiytetty veroprosentti. Tama heiken-
tad pahimmassa tapauksessa huomattavasti sddstéjen nettotuottoa. Verokohtelun muut-
tumattomuudella voitaisiin samalla vaikuttaa positiivisesti nuorten kasitykseen pitkaai-

kaissaastamisen tuottavuudesta.

Suuri osa kyselyyn vastanneista koki pitkdaikaissadstimisen joustamattomana: kuten
teoriaosuudessa todettiin, on siastoja miltel mahdotonta nostaa esimerkiksi kerralla tai
ennen elidkeikda. Joustavuuden vaikutelman synnyttimiseksi olisi siksi tirkeaa, ettd PS -
lakia muutettaisiin nosto-oikeuden kohdalta. Nosto-oikeuden voisi tuolloin saavuttaa
helpommin, esimerkiksi sairastuessaan vakavasti. Lisiksi nosto-aika voisi olla jousta-
vampi, eli sddstot olisi mahdollista nostaa lyhyemman ajan puitteissa kuitenkaan eldk-
keelle siirtymista lykkadmatta. Siten mikali elakesaastidja olisi kerryttanyt vain vahin ela-
kesadstoja, ne eivit jakautuisi tasaisesti kymmenelle vuodelle, jolloin sddstéjen tuoma
hy6ty ei konkretisoidu. Pienemmit sddstot tulisi voida nostaa esimerkiksi viiden vuo-

den sisalld, jolloin nostoerit eivit olisi mitdttOman pienia.

Finanssialan keskusliiton tiedotteessa Piia-Noora Kauppi perdankuuluttaa vapaaehtoi-
sen elakesadstimisen uusi muotoja ja moninaisuutta. Kaupin mielestd potentiaalisena
tapana vapaachtoiselle elikesddstimiselle voisi tulevaisuudessa olla esimerkiksi mahdol-

lisuus muuttaa asuntovarallisuutta osaksi vapaachtoista elikesdastimistd esimerkiksi
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sisallyttamalla kyseisesta varallisuutta PS -tiliin. Se ei tilld hetkelld ole kuitenkaan mah-
dollista verolainsiadinnon takia, vaikka kuluttajan onkin mahdollista hankkia varoja
kainteisen asuntolainan avulla. Kainteinen asuntolaina ei kuitenkaan ole verotuettua
elikesddstimistd. (Finanssialan keskusliitto 2010.)Valtion olisikin sitouduttava kehitta-
miin vapaachtoisen elikesdastimisen muotoja pitkdjanteisesti. Vaikka nuoret nikevit
tulosten mukaan pitkdaikaissddstimisessi paljon hyvii, ovat sen heikkoudet toistaiseksi

ajaneet suurimman osan elikesaastijistd verotuettomien kohteiden pariin.

8.2 Jatkotutkimuksen aiheita

Sidottu pitkaaikaissadstiminen on aiheena varsin nuori, joten jatkotutkimuksille ja sdas-
tomuodon kehittimiselle on tarvetta. Jatkotutkimukset voisivat keskittya tutkimaan
maantieteellisid eroja pitkdaikaissddstimisen houkuttelevuudessa nuorten keskuudessa.
Lisaksi voitaisiin yksityiskohtaisesti selvittad, miksi nuorten elaketietous ei ole riittavalla
tasolla ja milld keinoin tietimysta olisi kannattavaa lisitd. Aiheeseen liittyvd markki-
nointitutkimus olisi my6s hyodyllinen: tassa tutkimuksessa ilmeni, etta naiset kokevat
pitkdaikaissdastimisen markkinoinnin selvisti nakyvimpina kuin miehet. Tutkimukses-
sa voitaisiin selvittad, minkilaiset markkinointikeinot olisivat tehokkaimmat tavoitelta-

essa nuorten naiset ja miesten huomiota pitkaaikaissaastamistd markkinoitaessa.

Jatkotutkimuksilla voitaisiin selvittaa, kuinka realistinen kisitys nuorilla on elakeajan
toimeentulotasosta ja vastaavatko odotukset todellisuutta. Vaikka suurin osa kyselyyn
vastanneista totesi atkovansa tulevaisuudessa sddstid elidkettd varten tai sddstivit jo, olisi
nuorten mielipide my6s lakisaateisen elaketurvan roolista oleellinen: Kokevatko nuoret
olevansa pidasiassa itse vastuussa elikeajan toimeentulostaan lainsiddinnon taatessa
vain toimeentulon minimiperustan vai kokevatko he, ettd valtion olisi kasvatettava vas-
tuutaan elaketurvan antajana. Toisin sanoen, kokevatko nuoret vapachtoisten elakesaas-
tojen roolin itselleen ehdottomana elaketurvana vai onko kyseinen sddstomuoto vain

mukavuuslisa lakisdateisen elakkeen rinnalla.
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Liitteet

Liite 1: Saatekirje

Hei!

Teen opinnaytetyotani varten tutkimusta pitkaaikaissaastamisestd, joka on elakevakuu-
tuksen ohella toinen vapaachtoisen elikesadstimisen muoto. Laki pitkaaikaissdastami-
sestd tuli voimaan vuonna 2010. Kyselyn kohderyhmina ovat noin 18- 30-vuotiaat,
HAAGA-HELIAN Finanssi- ja talousasiantuntijan koulutusohjelman ammattikorkea-
kouluopiskelijat. Tutkimuksessa tarkastellaan niytteeni olevien opiskelijoiden kautta
nuorten yleistd tietamysta lakisaiteisesta elaketurvasta, halukkuutta vapaaehtoiseen ela-

kesddstaimiseen sekd mielikuvaa pitkaaikaissadstamisesta.

Kyselylomake on henkil6kohtainen ja luottamuksellinen. Saadut vastaukset kerataan
yhteenvedoksi, jolloin yksittdisid vastauksia ei erotella. Vaikka vastaajan tietimys eldke-
asioista olisikin heikko, on jokainen vastaus tutkimuksen kannalta hyvin arvokas. Lo-

makkeen tiyttiminen kestdd noin 10 minuuttia.

Jos olet jo ehtinyt vastata kyselyyn, kiitokset vastauksestasi! Ethdn tissd tapauksessa

vastaa uudelleen.

Kiitos avustast ja aurinkoista kevitta!

Ystavallisin terveisin,
Tiia Etelikoski
tradenomiopiskelija

HAAGA-HELIA Ammattikorkeakoulu
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Liite 2: Kyselylomake

Pitkiaikaissdidstimisen houkuttelevuus nuorten aikuisten keskuudessa

Kysely koostuu neljastd aihealueesta: demografisista tekijoista, lakisditeisesta elaketur-
vasta, vapaachtoisesta elikesadstimisesta ja sadstamisesta ylipaansa seka pitkaaikaissdas-
tamisestd. Lakisdateiselld eliketurvalla tarkoitetaan lakiin perustuvaa kansaneldketti ja
ansioelakettd. Vapaaehtoisella elikesadstamiselld tarkoitetaan verovihennykseen oikeut-
tavaa, sidottua saastimistd eldkettd varten. Vapaachtoista elikesadstimistd on kahta
muotoa: vapaaehtoinen elikevakuutus ja vuonna 2010 voimaantullut pitkdaikaissdasta-
minen, josta kdytetian myos nimitystd PS —tilisdastaminen. Tahdella merkityt kysymyk-

set ovat pakollisia.

Taustatiedot

1. Sukupuoli *

¢ Mies
¢ Nainen
2. Ika *

18 -20
c 21-23
C 24-26
c 27-30
C 31jayh

3. Siviilisdaty *
¢ Avioliitossa
¢ Avoliitossa

¢ Naimaton

4. Asumismuoto *
Omistusasunto
Vuokra-asunto
Opiskelija-asunto
Vanhempien luona
Muu

700 NN
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5. Tyollisyystilanne *
¢ Kokopiiviinen
¢ Osa-aikainen

En kay toissa

6. Ansiotaso bruttona / vuosi *
alle 10 000 €

10 000- 20 000 €

20 001- 30 000 €

C
c
c
C yli 30 000 €

Lakisaiteinen eliketurva

Lakisditeiselld eliketurvalla tarkoitetaan kansaneldketta ja ansioeldkettd, josta kiytetddan

my6s nimitysté tyoelake.

7. Kuinka hyvin tunnet lakisditeista elaketurvaa? *

Hyvin
¢ Kohtalaisesti
¢ Valttavasti
¢ En ollenkaan

8. Tutustutko vuosittaiseen elikeotteeseesi? *
¢ Kylld aina
©  Olen joskus tutustunut

¢  En ole tutustunut

9. Uskotko lakisditeisen elikkeen olevan riittivi siirtyessisi elakkeelle?: *
C Kylla
“ En

¢ En osaa sanoa

10. Kuinka monta prosenttia loppupalkasta arvioit elikkeesi olevan? *
Loppupalkalla tarkoitetaan elikeaikaa edeltdvid, vakiintunutta ansiotuloa.
% bruttopalkasta *

11. Kuinka monta prosenttia loppupalkasta takaisi mielestasi riittavan elikkeen? *
% bruttopalkasta *

12. Minka ikaisena olisi mielestisi sopivaa jadda elikkeelle? *

vuoden ikidiseni *
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Vapaaehtoinen elidkesiddstiminen ja sddstiminen ylipaddnsa

Vapaachtoisella elikesadstimiselld tarkoitetaan verotuettua sdastimista elakettd varten.
Vapaachtoista elakesadstimistd ovat vapaaehtoinen elikevakuutus ja pitkaaikaissdasta-

minen. Pitkdaikaissddstiminen tapahtuu sijoittamalla varoja PS -tilille.

13. Séastitko tilld hetkelld vai meneeké tulosi jokapaiviiseen toimeentuloon? *
C Sddstian
¢ Tuloni riittavat sddstimiseen, mutta en saasta
¢ Tuloni eivit riitd sddstimiseen

14. Jos vastasit sddstavisi, mitd varten sadstit? Valitse ensisijainen sddstokohde
Pahan piivin vara

Kulutustavara

Asunto

Matka

Elike

Joku muu, mika?

DO EERD RN RO BEND!

15. Onko sinulla vapaaehtoisia elikesdastoja? *
Vapaachtoinen elikevakuutus

PS -tili

En tieda

Ei ole

FEi ole, mutta sddstin elikettd varten muulla tavalla, miten?

2700 N YN

16. Minki ikdisend vapaachtoinen elikesddstiminen tulisi mielestisi aloittaa? *
Alle 30-vuotiaana

30- 40-vuotiaana

40- 50-vuotiaana

50- 60-vuotiaana

Yli 60-vuotiaana

270 N Y DY N

Ei koskaan, miksi?

17. Mitd syyta pidat tirkeimpini vapaachtoisen elikesddston hankkimiselle? *
Turvallinen sijoitus

Verovihennysoikeus

Aikaisempi elikkeelle paisy

Epidvarmuus elidkkeen riittivyydesti

Kulutustottumusten yllapito elikkeelld

En osaa sanoa

700 Y DY DY YN

Joku muu, mika?
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18. Koetko pankkien olevan vastuussa asiakkaidensa elikesidstimis-tietoudesta? *

C Kylla
C En

C  En osaa sanoa
Pitkidaikaissddstiminen ja tulevaisuuden suunnitelmat

19. Miten hyvin tunnet pitkdaikaissadstaimistar *
Hyvin

Kohtalaisesti

Olen kuullut

En tunne

700D NN

20. Mita kautta olet kuullut tai saanut tietoa pitkaaikaissdastaimisestar *
Voit valita useamman vaihtoehdon

[ Pankki tai muu sijoitusalan yritys
Televisio

Sanoma- tai aikakausilehti
Internet

Tuttava tai perheenjisen

Muu lihde, mika?

En ole kuullut tai saanut tietoa

I R D R

21. Onko pitkaaikaissddstaimistd mielestdsi markkinoitu nakyvisti? *
C Kylla
C Ei

¢ En osaa sanoa

22. Taydenna mielipiteesi koskien pitkaaikaissdastamista. *

Samaa Osittain Eisamaa  Osittain eri
mieltd samaa eikd eri mieltd
mieltid mieltd

Monimutkainen C C C C
Joustava 9 9 9 9
Turvallinen C C C C
Tuottava a a c c
Helppohoitoinen ¢ “ C «
Helppo muuttaa rahaksi ¢ “ C «
Houkutteleva sijoitusvaihtoehto ¢ “ C C
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Samaa Osittain Eisamaa  Osittain eri Eri

mieltd samaa eikd eri mieltd mieltd
mieltd mieltd
Verotuksellisesti hyvi sijoituskohde € ¢ ¢ ¢ ¢
Hyvi eliketurva ¢ ¢ ¢ ¢ ¢
Altis poliittisille muutoksille c c C C C
c c c c @

Muu mielipide

23. Aiotko tulevaisuudessa saastaa elakettd varten? *
Kylla
En

En osaa sanoa

700D NN

Saidstin jo

24. Mikili aiot sadstdd elidkettd varten, mikd sddstomuoto tuntuu sinulle sopivimmalta?
Vapaachtoinen elikevakuutus

PS -tili

Tilisaastaminen

Rahasto tai osake

Kiinteist6 tai asuinosake

Joku muu, mika?

7000 N DY DY YN

En osaa sanoa

25. Vapaaehtoiset kommentit aiheesta.

Kiitos vastauksistasi ja iloista kesinodotusta!
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