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Taman opinndytetyon aiheena on késitella negatiivista omaan padomaa eri yhtio-
muodoissa. Tutkimukseni on teorialdhttinen ja tarkastelin ongelmaa henkiloyhti6i-
den omistgjien, osakeyhtion hallituksen jasenen seka yritykseen kohdistuvien seura-
usten ndkokulmasta.

Tyoni on laadullinen eli kvalitatiivinen tutkimus.
Negatiivisen oman pddoman merkitys on osakeyhtiossa merkitt&vampi kuin muissa

yhtiomuodoissa — siksi pdaosin keskityin osakeyhtioon liittyviin asioihin. Osakeyh-
tidlain 20:23 § kasittelee oman pd&doman menettamisté osakeyhtiossa
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Purpose of this study is to deal with the negative-equity company in various formats.
This research is the theory-oriented person and | have discussed the problem of own-
ers of the companies, joint stock company board member and the company directed
against the consequences of perspective.

My work is a qualitative research.
The loss of capital importance is more significant than the limited liability company

other legal forms of companies - mainly because | focused on mattersrelated to lim-
ited-liability company. Companies Act 20:23 § deds with equity of a corporation.
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1 JOHDANTO

Oman pddoman riittavyys osakeyhtioissa seka muissakin yrityksissa on liiketaloudel-
linen kysymys:. selviadko yritys velvoitteistaan, investointitarpeistaan ja juoksevista
menoistaan. Negatiivinen pdadoma on tullut yhtd tutummaksi yritysten tilinpdétostie-
toja katsellessa.

Opinnéaytetyollani haluan tuoda esille riskejd, seuraamuksia, pelastautumiskeinoja —
mit& negatiivinen oma padoma aiheuttaa. Liséksi selvitdan mahdollisuuksia milla ta-
voin eri yhtiomuodoissa voidaan julkisilla asiakirjoilla selvittda pd&oman positiivi-
suus. Suurimman vaikutuksen aiheuttaa osakeyhtion negatiivinen oma padoma, joten
osakeyhtion kannalta asiaa on kasitelty lagjemmin.

Tavoitteena on vastata opinnaytetyoll& seuraaviin kysymyksiin: " Mista minun pitéisi
huomata ettéd menee huonosti? Miten minun pitéa toimia, huomatessani huonosti me-
nevan? Onko minulla vaihtoehtoja pelastaa tilannetta?’ Tyoni on laadullinen eli kva-

litatiivinen tutkimus.
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2 OMA PAAOMA

"Konkurssi voi olla edesss, jos rahat loppuvat, vaikka omaa padomaa olisikin jaljella
jatoisaalta toiminta voi jatkua, jos rahaa on kaytettavissd, vaikka oma pdéoma olisi-
kin negatiivinen.” (Leppiniemi 2012,18)

Omalla pagomalla on merkitysta rahoitusmahdollisuuksien seka riskienhallinnan
kannalta. Oma pddoma vaikuttaa rahoitusriskin ja rahoitusmahdollisuuden seurauk-
sena myos toiminnallisten riskien madraan ja siten myos toimintamahdollisuuksiin.
Osakeyhtidlain erityiset maardykset oman padoman sdilymisesta ja sen menettami-
sestd  (osakeyhtidlaki 2006/624, 20:238). OsakeyhtiOlaissa sdddetdan vahim-
mai sosakepaaomasta, Oy 2 500 euroa, Oyj 80 000 euroa.

Osakeyhtiolain omaa padomaa koskevilla séénnoksilla turvataan ennen kaikkea yri-
tyksen ulkoisia sidosryhmid, kuten ostovelkojia ja rahalainan antgjia.

2.1 Oma pdaoma ja sen rakenne

Y htién oma pddoma jakautuu sidottuun omaan ja vapaaseen omaan paaomaan. Y hti-
On taseessa ei jaeta omaa pdaomaa sidottuun ja vapaaseen paaomaan véaliotsikoin.
Osakepadoma seka kirjanpitolain mukainen arvonkorotusrahasto, kdyvan arvon ra-
hasto ja uudelleenarvostusrahasto ovat sidottua omaa pddomaa. Sidottuun omaan
paddomaan luetaan myos vanhan osakeyhtidlain aikana (ennen 1.9.2006) syntyneet
vararahastot ja ylikurssirahastot, jos yhtioll& on néité vield taseessaan. Muut rahastot
seka tilikauden ja edellisten tilikausien voitto ovat vapaata omaa pddomaa.

Sidottu oma padoma Vapaa oma paaoma
oskekepdaoma sijoitetun vapaan oman padoman

rahasto, eli SVOP-rahasto
ylikurssirahasto ja yhtiojarjestyksessa maaratyt
vararahasto niin sanotut vapaaehtoiset rahastot
arvonkorotusrahasto voitto/tappio

ka&yvan arvon rahasto
ka&yvan arvon rahasto

uudelleenarvostusrahasto
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2.1.1 Oma p&oma

Oman padoman riittavyys niin osakeyhtidissa kuin muissakin yrityksissa on |&hto-
kohtaisesti liiketaloudellinen kysymys: selviddko yritys velvoitteistaan, investointi-
tarpeistaan ja juoksevista menoistaan.

L aht6kohtana pidetéén taseen osoittamaa oman pagoman maarda. Omaksi paagomaksi
voidaan lukea myos. pddomalaina, poistoero, vapaaehtoiset varaukset seké piilossa
olevat arvot. Oman pddoman tilinpadts sidonnaisuus on peruste johon voidaan luot-
taa.

Yksi periaate on osakepddoman ja muun sidotun oman padoman pysyvyys. Sidottua
omaa padomaa ei voida lainkaan palauttaa osakkeenomistgjille tai ei voida palauttaa
osakkeenomistgjille muuten kuin velkojiensuojamenettelyn jalkeen. Osakkeenomis-
tgjat eivét ole vastuussa yhtion veloista, on térkeda, etta yhtiossa on sidottu pdégoma.
Vapaata omaa paddomaa voidaan jakaa osakkeenomistajille ilman velkojien suostu-

musta.

Y ksityisell& osakeyhtioll& vahimmai sosakepddomavaatimus on 2 500 euroa.

Y htion varoja voidaan jakaa osakkeenomistgjille vain siten kuin Osakeyhtitlaissa
sdadetddn. Osakeyhtidlain 13-15 lukujen varojenjakosddnnotkset ovat olennainen osa
padoman pysyvyyden periaatetta. Varoja el saa jakaa, jos jaosta padtettéessa tiede-
téén tai pitéisi tietda yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvyt-
tomyyden (osakeyhtiolaki 2006/624, 13:2 §)

Ohjaava séénnds padoman pysyvyyden osalta on Osakeyhtitlain 13:1, jossa séade-
téén sallituista tavoista jakaa varoja osakkeenomistgjille.

Yhtio, jonka tavoitteena on muu kuin voiton tuottaminen, ei voi havittéa sidottua
omaa paddomaansa; esim. keskindinen kiinteistbosakeyhtio, jossa riittévan yhtiovas-
tikkeen kerdamaétta jattaminen voi periaatteessa olla laitonta jakoa.

Kirjanpitolautakunnan yleisohjeen mukaan osakeyhtion liitetiedoissa esitetdan jako-

kelpoisen oman padoman maara seka sidotun ja vapaan oman pddoman yhteismaaréat.
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2.1.2 Vapaa oma paddoma

Muut rahastot kuin; ylikurssirahasto, vararahasto, arvonkorotusrahasto, kéyvanarvon
rahasto sek& uudelleenarvostusrahasto seka tilikauden ja edellisten tilikausien voitto
ovat vapaata omaa padomaa. Tama merkitsee sitd, etta svop-rahasto (sidotun vieraan
padoman rahasto) on vapaata omaa pddomaa. Myos yhtiossa olevat muut rahastot
ovat vapaata omaa padomaa. Y htidissa voi olla niin sanottuja vapaaehtoisia rahasto-
ja, jotka voivat perustua yhtiojérjestyksen médrayksiin tai yhtiokokouksen paatok-
siin. Tilikauden ja edellisten tilikausien voitto on vapaata omaa pédomaa. Tappiot

otetaan vastaavasti huomioon vapaan oman pagoman vahennyksena.

Padoman lisdykseksi voidaan huomioida: padomalaina, poistoero, vapaaehtoiset va-
raukset seké piilovaraukset; jos yhtion omaisuuden todenndkdinen luovutushinta on
muuten kuin tilapdisesti sen kirjanpitoarvoa olennaisesti suurempi, saadaan myos

todennakdisen luovutushinnan ja kirjanpitoarvon erotus.

2.2 Oman padoman menettaminen

Osakeyhtidlain 20:23.2 8:n mukaan, jos hallitus havaitsee yhtion oman pd&oman ole-
van negatiivinen, hallituksen on viipymaétta tehtdva osakepddoman menettamisesta
rekisteri-ilmoitus. Oman pédoman menettamista koskevan séénndksen noudattamatta
jéttdmisen on yhtion hallituksen jésenten ja toimitugohtajan kannalta myds vastuu-

kysymys, vahingonkorvauksesta on erityssdannos osakeyhtitlaissa.

Oman pdadoman muutoksilla voi olla valiton vaikutus vieraan pddoman korkoon, saa-
tavuuteen ja takaisinmaksuvaatimuksiin. Merkittavia ovat osakeyhtitlain erityiset
maaraykset oman padoman sdilymisesta ja sen menettamisesta (osakeyhtidlaki
2006/624, 20:23 8). Seurantavelvollisuus korostuu Kriittisissa tilanteissa, esimerkiksi
sen jalkeen, kun tilinpddtosta laadittaessa on havaittu, etta oman pédoman madra on
lahell& kriittista rajaa. Erityistd huomiota vaativia tilanteita ovat myds yhtion raken-
teessa tapahtuvat merkittavat muutokset, toimintojen lopettamiset tai myymiset, sa-
neeraustoimenpiteiden toteuttaminen tai yrityksen merkittévét vastoinkdymiset, esi-
merkiksi yrityksen olosuhteisiin ndhden suuri luottotappio.
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3 KUN MENEE HUONOSTI, ONKO KEINOJA?

Oman padoman madraa el tarvitse todeta suoraan taseesta, vaan taseen mukaiseen
omaan padomaan on mahdollista tehda osakeyhtidlain 20:23.2 8:ssa séédettyja korja-
uksia. Oman pddoman lisdyksissi on noudatettava erityisté varovaisuutta ja niisté on
annettava perusteltu selvitys toimintakertomuksessa tai osakeyhtidlain 8:5.1 nojalla
taseen liitetietona

Kun yrityksen taloudessa on vaikeuksia, syntyy seka kirjanpidossa etté verotuksessa
erityistéd huomiota vaativia seikkoja. Nama seikat liittyvét toisaalta erityisiin tapah-
tumiin jatoimenpiteisiin, jotka ovat tyypillisia taloudellisille ongelmille ja jotka edel-
Iyttavét erityisté huolehtimista oman pédoman sdilymisestd, maksuvalmiuden riitté
misesta ja siihen liittyvasta tietojen antamisesta, tasearvojen oikeellisuudesta, mene-
tysten ja tappioiden kasittelemisesta kirjanpidossa ja verotuksessa jne.

Toisaalta huono taloudellinen tilanne saattaa olla otollinen hetki toteuttaa sellaisia
operadtioita, jotka hyvassa taloudellisessa tilanteessa eivét olisi mahdollisiatai joiden
hinta esimerkiksi verosyista muodostuisi kohtuuttomaksi. (Leppiniemi 2010, 69 - 73)

Rahojen vahyys johtaa helposti ongelmien kasaantumiseen. Kirjanpito ja verotus
tuovat usein oman lisansi hankalaan tilanteeseen. Kirjanpidossa rahojen riittamatto-
myys edel lytt&a erityista tarkkuutta seka uudelleenarviointeja tilinpaétbsperiaatteiden
soveltamisessa. Mitd epdtodenngkdisempédd on toiminnan jatkuvuus, sitd useamman
tasearvostuksen kohdalla on mietittéva, onko perusteltua varoa ylittamasta (realisoi-
tavien) hyodykkeiden todenndkoéisid luovutushintoja. On myds varottava ettei tilin-
padtoksessa syyllistyta kaunisteluun, kuten liian aikaisiin tuloutuksiin tai pakollisten
kulukirjausten laiminlydnteihin. (Leppiniemi 2010, 88 - 89)

3.1 P3domalaina

Lainaa kutsutaan pagomalainaksi silloin, kun se tayttdd OYL:n méaarittamét eri-
tyisehdot. Pd&domalainoja kaytetéén tavanomaisesti yhtion riskirahoituksessa seké
yhtion oman pd&doman saattamisessa osakeyhtitlain edellyttdmalle tasolla. Sopimus
padomalainasta on tehtava kirjallisesti.
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Osakeyhtidlain 12 luvussa tarkoitettua pddomalainaa ei luokitella osakeyhtitlaissa
omaksi eika vieraaksi pddomaksi. |Imeista kuitenkin on, etta pddomalaina tullaan jo-
ko aina tai ldhes aina luokittelemaan vieraaksi padomaksi. Takaisinmaksua ja ko-
ronmaksua rajoittavien ehtojen johdosta pagdomalainan pysyvyys osakeyhtiontaseessa
tulee vastata oman padoman pysyvyytta. Padomalaina on takaisinmaksun ja koron-
maksun osalta erityisin ehdoin annettu velkasitoumus. Pddomalainalle voidaan laatia

takaisin maksusuunnitelma.

Kun pé&omalaina on velvoiteoikeudellinen saatava, sité voidaan kaytt&4 vastasaami-
sen kuittaukseen. Kuittaus voidaan toteuttaa monella eri tavalla. Kuittaus voi perus-
tua joko sopimukseen tai pakolliseen kuittaukseen. Sopimusperusteisessa kuittauk-
sessa osapuolet sopivat kuittauksesta sopimusvapauden rajoissa. Sopimusperusteinen
kuittaus el kuitenkaan saa loukata kenenk&én etua. Pakollinen kuittaus perustuu puo-
lestaan vain toisen osapuolen yksipuoliseen tahdonilmaisuun eli kuittausilmoituk-
seen. Se voidaan toteuttaa viranomaismenettelynkin yhteydessé. Velkasaamisen kuit-
taus on pdasaantoisesti sallittu mikali kuittaukselle asetut edellytykset tayttyvét.
Kuittauksen kohteen olevien saatavien tulee olla kuittaamishetkella samanlaatuisia,
perimiskelpoisia ja vastakkaisia. Perimiskelpoisuudella tarkoitetaan, ettd saatava voi-
daan peria viranomaistoimin. Vain eréantyneita saatavia voidaan perid viranomais-
toimin, jolloin pddomalaina erdantyy maksettavaksi lainaehtojen mukaisesti. Ta
kaisinmaksun rajoitusehto voi siirtéad maksamista. Pédomalainaan perustuva saatava
on perimiskelpoinen, jos se on erdantynyt lainaehtojen ja osakeyhtidlain pakottavien
sdannosten mukaisesti. Saamisten vastakkaisuudella tarkoitetaan sitd, etta kuittauk-
sen osapuolet ovat toistensa velkojia ja velallisia.(Villa 1997,209)

Pa&omalaina voidaan padomalainan antgjan suostumuksella muuttaa osakepddomaksi
tal sijoitetuksi vapaaksi omaksi padomaksi tai kayttaa tappion kattamiseen. Padoma-
lainan muuttaminen omaksi pddomaksi el vaaranna yhtion muiden velkojien asemaa.
V apaan oman pagoman palauttamista el voida tehda paéomalainojen padomallatoisin
kuin pd&omalainan itsensi maksua. Lisaksi vapaan oman paaoman jakamiseen sovel-
tuu maksukykyisyystesti. Muuttaminen omaksi padomaksi edellyttéd padoma-
lainavelkojan suostumusta. Suostumus voidaan antaa muuntamisen yhteydessa tai
etukdteen, esimerkiksi osana pagomalainan ehtoja. Myds padomalainalle kertynyt,
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11

mutta maksamaton korko voidaan muuttaa omaksi pddomaksi, jos koron Kkuit-
tausedellytykset tayttyvé.

Pa&omalainan ehdot voivat olla vaikkapa seuraavanlaiset:

1. p&doma ja korko saadaan maksaa yhtion selvitystilassa ja konkurssis-
sa vain kaikkia muita velkoja huonommalla etuoikeudella
2. paddoma saadaan muutoin palauttaa ja korkoa maksaa vain siltd osin
kuin yhtion vapaan oman paaoman ja kaikkien pagdomalainojen médra
maksuhetkella ylittda yhtion viimeksi paéttyneelta tilikaudelta vahvis-
tettavan tai sitd uudempaan tilinpaétokseen sisdltyvan taseen mukai-
sen tappion maaran seka
3. paddoman tai koron maksamisesta yhtio tai sen tytaryhteiso ei saa antaa
vakuutta (osakeyhtidlaki 2006/624, 12:1)
Lainaehtojen muutos tai vakuuden antaminen on pateméton, jos se on osake-
yhti6lain 12:1 8:n 1 momentin vastainen. Pé&omalainoilla on keskendan yht&
lainen oikeus yhtién varoihin, jollei muuta ole yhtion ja pagdomalainojen vel-
kojien kesken sovittu. Pédomalaina merkitéén taseeseen erillisend erana. P&&-
omalainaan voi liittyd myds muita ehtoja, mutta ne eivét saa olla ristiriidassa
osakeyhtidlaissa mainittujen ehtojen kanssa. Pddomalainan velkojan suostu-
muksella paédomalainaa voidaan kayttda osakepdaoman korotuksen maksuksi,
muuntaa sijoitetuksi vapaaksi omaksi pddomaksi tai kayttdd yhtion tappion
kattamiseen. Jos padomalainalle tulevaa korkoa ei voida maksaa, korko siir-
tyy maksettavaksi ensimmaisen sellaisen tilinpaétoksen perusteella, jonka pe-
rusteella se voidaan maksaa.

Osakeyhtidlain 6 luvun mukaan yhtion on toimintakertomuksessaan ilmoitettava
pddomalainojen paddasialliset lainaehdot ja lainoille kertynyt kuluksi kirjaamaton
korko. Ns. pieni kirjanpitovelvollinen voi jétéa toimintakertomuksen laatimatta,
mutta osakeyhtitlain vaatimat tiedot on talldin esitettéava liitetietoina. Kirjanpitolain
mukaan toimintakertomus on laadittava, kun kysymyksessa on porssiyhti6 tai yhtio,
jossa on seka pédttyneella ettd sita valittomasti edeltaneella tilikaudella ylittynyt vé
hintéén 2 seuraavistargjoista
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U liikevaihto 7,3 milj euroa

U taseen loppusumma 3,65 milj euroa

U palveluksessa keskiméaarin 50 henkil6a
Jos toimintakertomusta el laadita, padomalainoja koskevat tiedot on ilmoitettava toi-
mintakertomusta koskevina liitetietoina. Yhtioll& voi olla seka uuden etté vanhan
osakeyhtidlain aikaisia pdégomalainoja. Jollei toisin sovita pddomalainoihin, joista on
sovittu ennen 1.9.2006, sovelletaan vanhan osakeyhtidlain mukaisia maksuehtoja lu-
kuun ottameatta aikaisemmin voimassa olleita konsernitaseeseen perustuvia maksura-

joituksia.

Uuden osakeyhtidlaina mukaan pdédomalainat merkitdan taseeseen erillisend erang,
mutta laki el tarkemmin méaritd, minka otsikon alle pd&&domalaina merkintéén. Van-
han osakeyhtitlain mukaan pddomalaina merkittiin omaan pagomaan. Kirjanpitolau-
takunnan lausunnon KILA 1787/2006 ja yleisohjeen (yleisohje tuloslaskelman ja ta-
seen esittdmisestd) mukaan padomalaina esitetdan vieraan pddoman ryhmassa omana
eréanaan. Padgomalaina esitetéan joko pitkdaikaisen vieraan pdéoman ryhman ensim-
maisena erana tai lyhytaikaisen vieraan pagoman ryhméan ensimmaisena erana riip-

puen siitd, milloin pdé&domalaina on tarkoitus maksaa takaisin.

Kirjanpitolautakunnan lausunto KILA 1787/2006 ottaa kantaa my0s pédomalaina
kirjaamisgjankohtaan. Kirjanpitolautakunnan mukaan sitova luottolupaus tai luotto-
limiitin olemassaolo ei itsestédn synnyta kirjattavaa velkasuhdetta. Oikeus nostaa
tietynsuuruinen luotto tulevaisuudessa ei myosk&an oikeuta kirjaamaan tilinpa&tok-
seen vastaavansuuruista ssamista, vaikka luotto liittyisi kuluvalle tilikaudelle kohdis-
tuneiden menojen rahoitukseen. Mitaan kirjattavaa saamis- ja velkasuhdetta ei synny

ennen lainan nostamista.

3.2 Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto = SVOP

OYL:n mukaan sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon merkitdén se osa osak-
keiden merkintdhinnasta, jota osakeantipadtoksen tai perustamissopimuksen mukaan
el merkita osakepddomaan tai vieraaseen pddomaan. Varoja voidaan sijoittaa yhtion

vapaaseen omaan paaomaan myos siten, etté sijoituksen tekija ei vastaanota sijoituk-
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selleen lainkaan vastiketta. Osakeyhtidlain 8:2:n mukaan sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon merkitdan sellainen muu oman paédoman sijoitus, jota ei merkita
muuhun rahastoon. SVOP-rahaston kautta voidaan liséta yhtion vapaan oman pdéa
oman maarda ilman, ettd osakkeiden lukumaéra tai osakkeenomistajien keskinaiset
suhteet muuttuvat.

Lisdksi on muita erig, jotka voidaan Kirjata sijoitetun vapaan oman paaoman rahas-
toon lisdyksen&:

1. ns. muu oman pdédoman sijoitus, jos sita ei kirjata mihinkaén rahastoon

2. maarg, jolla osakepddomaa alennetaan ja jota ei kayteté tappion kattamiseen
tal varojen jakamiseen

3. optio-oikeudesta maksettu merkintahinta

4. yritysérjestelyjen seurauksena syntynyt oman padoman liséys, jota el merkita
osakepadomaan eika voittovaroihin seka

5. yhtion hallusta luovutettavasta omasta osakkeesta maksettava madara, mikali
muuta ei ole paétetty. (Tilinpaéttgan tietopaketti 2011, 38)

Merkintahinnan jakaantuminen osakepdaoman ja sijoitetun vapaan oman pddoman
rahaston valilla médraytyy yhtiokokouksen osakeantipddtoksen (osakepadomaa koro-
tettaessa) tai perustamissopimuksen (yhtiota perustettaessa) sanamuodon mukaan.

3.3 Redlisoitumattomat arvonnousut

KPL:n mukaiset arvonkorotusrahasto ja kdyvan arvon rahasto seké | FRS-standardien
mukaiset kdyvan arvon rahasto ja uudelleenarvostusrahasto ovat kirjanpidon ja tilin-
padtossdantojen perusteella muodostuvia ja muuttuvia rahastoja. Naiden rahastojen
yhteinen tekija on se, etté nithin merkitéén realisoitumattomia arvonnousuja. Reali-
soitumattomia arvonnousuja sisdltdvan taseen rahastot on tehty jakokelvottomiksi
sidotun oman pddoman eriksi. Realisoitumattomia arvonnousuja voidaan kuitenkin
sekd suomalaisen kirjanpitosddnndsten etta | FRS-standardien nojalla (IAS 39 rahoi-
tusinstrumentit, |1AS 40 sijoituskiinteistot ja |AS 41 biologiset hyodykkeet) esittéa
myos tuloslaskelmassa, josta namé arvonnousut siirtyvét lisédmaan taseen osoittamia

voittovarojatai pienentamaan tappiota.
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3.4 Poistoero ja vapaaehtoiset varaukset

Taseen vastattavaa-puolella oleva poistoero seka vapaaehtoiset varaukset eivét ole
OYL:n mukaan omaa padgomaa. Poistoeroks kirjataan yhtion omaisuudesta tehtyjen
ja suunnitelman mukaisten poistojen kertynyt erotus; poistoero kuvaa yhtion omai-
suuden aliarvostusta todelliseen tilanteeseen verrattuna. Y htio voi myos KPL 5:15
mukaan tehda kirjanpidossaan verolainsd&ddannon sallimia vapaaehtoisia varauksia,
jotka ovat yksinomaan verolainsdadantoon perustuvia kulukirjauksia, joka ei vastaa
todellista liiketapahtuma. Osakeyhtidlain mukaan erid el muuten pideta omana paé-
omana, ne otetaan huomioon oman padoman lisdyksena arvioitaessa sitg, onko yhtién
oma pdaoma menetetty. |FRS-standardien mukaan téllaisia liiketapahtumiin perus-

tumattomia erid el saa muodostaa.

3.5 Piilossaolevat arvot

" Jos yhtion omaisuuden todenndkoinen luovutushinta on muuten kuin tilapéisesti sen
kirjanpitoarvoa olennaisesti suurempi, saadaan myds todennakdisen luovutushinnan
jakirjanpitoarvon erotus ottaa huomioon oman pagoman lisayksena.

Edell& tarkoitetussa oman pddoman lisdyksissa on noudatettava erityista varovaisuut-
ta ja niista on annettava perusteltu selvitys toimintakertomuksessa tai OYL 8:5.1:n
nojallataseen liitetietona’ ( Villa 2008).

Lisdys on perustuttava ulkopuolisen asiantuntijan arvioon, jollei yhtion hallitus muu-
ten voi osoittaa sen perusteltavuutta, laskelma on aina annettava. Télléin omaisuuden
todennakdisesta luovutushinnasta on vahennettéava sen todennakdiset myyntikulut,
verojen vaikutus seka muut mahdolliset arvonkorottamisesta aiheutuvat kustannuk-
set. Esmerkiksi: Teollisuuskiinteistén osalta luovutushinta voi suuremmissa kau-
pungeissa olla helpommin selvitettévissa kiinteistovalittgjien hinta-arvioiden perus-
teella kuin pienemmill& paikkakunnilla, joissa kiinteistjen vaihdanta saattaa olla vé
hédistd. Koneiden ja kaluston todenndkoisen luovutushinnan perusteleminen voi olla
vielakin haasteellisempi tehtava.
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3.6 Oman padoman laskennalliset lisaykset

Keskeneraiset tytt eli asiakkailta laskutettavat hankkeet, joihin liittyy tavaraostoja,
ulkoisia palveluja ja oman henkilokunnan palkkoja. Nama kulut kannattaa aktivoida
varastonarvoon etenkin silloin, kun yrityksen tulos olisi muutoin heikko ja oma paé&-

oma vaarassa.

3.7 Omana pddomana otetaan huomioon

Selvitysta tehtéaessé oman pddoman lisdyksissa on noudatettava erityista varovaisuut-
ta ja niista on annettava perusteltu selvitys toimintakertomuksessa tai ellei toiminta-
kertomusta laadita, liitetiedoissa

Erityisen varovaisuuden noudattaminen merkitsee sitd, etta yhtion hallitus tietamyk-
sensa mukaan varmistaa tekemiensa lisaysten oikeellisuuden ensisijaisesti ulkopuo-
listen asiantuntijoiden antamien lausuntojen ja arviokirjojen perusteella seka selvittéa
koko omaisuuden todenndkoisen luovutushinnan, eika pelkastéén niiden erien arvoa,
joiden osalta hallitus tekee laskelmassa lisdyksia. Oman pddoman jaljelléa oloa koske-
va laskelma edellyttda, ettd omaisuuden arvonnousu on pysyvaisluontoinen verrattu-
na Kirjanpitoarvoon.

Erityiseen varovaisuuteen kuuluu myos se, etta laskelmassa taseen mukaiseen omaan
padomaan liséttyihin tilinpddtossiirtoihin ja omaisuuden arvonnousuun mahdollisesti
sisdltyva verovelka otetaan huomioon. Jos yrityksella on vanhoja vahvistettuja tappi-
oita, on mahdollista j&tt&a verovelka huomioimatta perustuen tappioihin.
Merkitsemall& taseeseen pysyvien vastaavien arvonkorotuksia, yhtio voi saada oman
padomansa positiiviseksi jo taseeseen niin, ettel erityista laskelmaa oman padoman
maérasta tarvitse laatia. Huomioitavaa on, etté arvonkorotuksen edellytykset kirjan-
pitolaissa ovat vaativat: on kyettava osoittamaan, ettd maa- tai vesi-alueiden ja sel-
laisten arvopapereiden, jotka eivét ole KPL 5:2a 8:ss4 tarkoitettuja rahoitusvalineita,
arvo on noussut alkuperaisesta hankintamenostaan eiké jédnnosarvosta. Arvioinnissa
ja arvonkorotusten muodostamisessa on noudatettava erityista varovaisuutta ja joh-

donmukaisuutta.
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3.8 Korkeimman hallinto-oikeuden paatokset

Korkein hallinto-oikeus on antanut kaksi negatiiviseen omaan padomaan liittyvaa
paéatosta:

Lainan kurssitappiot ja sivukulut

"Yhtio oli ottanut valuuttalainan, jonka korot, kurssitappiot ja niin sanotut sivukulut
rasittivat yhtion tulosta. Verotuksessa yhtion tuloon on negatiivisen oman padoman
johdosta palautettu paitsi korkokuluja myds valuuttalainan kurssitappioita ja sivuku-
luja samassa suhteessa kun valuuttalainan korkoja. L&aninoikeus hylkéasi yhtion vali-
tuksen korkojen osalta mutta katsoi, etté kurssitappioita ei voida pitda elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain 18.2 %2:n momentissa tarkoitettuna korkomenona. Y htion
tuloon ei ollut tehtéva palautusta kurssitappiosta ja sivukuluista yksinomaan silla pe-
rusteella, etté yhtion oma pédoma oli verovuonna negatiivinen. Laéninoikeus poisti
yhtion tulosta sithen lisétyt valuuttalainan kurssitappiot ja sivukulut 24655 markkaa.
Korkein hallinto-oikeus katsoi, ettei veroasiamiehen valituksen johdosta ollut syyta
muuttaa |3aninoikeuden pastosta. Verovuos 1993. Adnestys 4-1.

Verohallitus on ohjeessaan 18.4.1994 no 3520/345/94 esittanyt |askentakaavan, jossa
on kaytetty negatiivisen oman padoman maaréa perusteena osoittamaan myds vahen-
nyskelvottomien kurssitappioiden ja lainan sivukulujen médaréd. Ohjeen mukaan
oman pa&doman negatiivisuuden on sindlldan katsottu osoittavan, ettd osa mainituista
kuluista ei ole vahennyskelpoisia verotuksessa.

KHO:n pédatoksen mukaan pelkastdan negatiivisen oman pddoman perusteella el voi-
da evéta valuuttalainoihin liittyvien kurssitappioiden eiké lainan sivukulujen vahen-
tamista elinkeinotuloista EVL:n erityissaannos (18.2 Y¥2) rgjoittaa vain korkojen vé&-
hentamisoikeutta. Verohallituksen kasityksen mukaan valuuttalainan kurssitappioita
jalainan sivukuluja ei voida jéttaa hyvaksymétta verotuksessa yhteenlaskettujen suh-
teellisten lainaosuuksien perusteella. Vahennyskelpoisuus tulee ratkaista lainakohtai-
sesti. Kulut voidaan jéttda vahentamétta verotuksessa vain, jos valuutta lainan tai
muun lainan nostamisvuonna on otettu myos rahaa yksityistalouteen sellaisia méaria,
etteivét voittovarat tai tilikauden voitto ole riittaneet kattamaan yksityisottoja. Lisak-
si edellytetdan, ettel yrittgja esita selvitysta investoinneista, joihin laina on mahdolli-
sesti kaytetty. Mainittujen kulujen vahennysoikeus voidaan siis evéta vain, jos laina-
kohtaisesti voidaan osoittaa sen siirtyneen yrittgjan yksityistalouteen.
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Esim. Valuuttalainaa on nostettu verovuonna 200 000 mk. Tilikauden yksityisotot
ovat olleet 100 000 mk. Voittovaroja ei ole kertynyt tilikaudelta lainkaan. Oma p&&-
oma on ollut negatiivinen jo tilikauden alussa. Yrittgja el ole tehnyt verovuonna eika
seuraavanakaan vuonna investointeja. Y ksityisotot 100 000 mk voidaan katsoa rahoi-
tetun lainalla, jolloin puolet lainan sivukuluista ja kurssitappioista jétetéan vahenté
maétta elinkeinotuloista. Mydhempina vuosina mainittuja kuluja jétetéén vahentamét-
t& samassa suhteessa niin kauan kuin lainaa on jaljell&’. (Korkein hallinto-oikeus
1996, t3734)

L&pilainaus

"Kommandiittiyhtio oli 1.12.1987 ottanut pankista 600 000 markan lainan. Kom-
mandiittiyhtion ainoa vastuunalainen yhtiomies oli samana péaivana tehnyt yhtiosta
632 000 markan maardisen yksityisoton, joka oli sijoitettu pankkiin vastuunalaisen
yhtiomiehen nimiin mééréaikaistilille. Kun pankista nostetun lainan maéré selvityk-
sen mukaan alitti tilinpdétosten mukaan kaytettavissa olleiden voittovarojen maaran,
lainan katsottiin siitd huolimatta, etté lainatuilla varoilla oli rahoitettu vastuunalaisen
yhtiomiehen yksityisotto, liittyneen kommandiittiyhtion harjoittamaan liiketoimin-
taan. Verovuodet 1987-1988 ja 1990.

Verohallitus on ohjeessaan 5.10.1998 no 9417/41/88 todennut, etta jos yhtion ottama
laina siirretéan suoraan yhtiomiehen yksityistalouteen, on lainan korkojen vahennys-
oikeus periaatteessa rgjoitettu riippumatta siitd, onko yhtién oma padoma negatiivi-
nenvai ei.

KHO:n paétoksen perusteella Verohallitus muuttaa ohjettaan ja katsoo, etta henkilo-
yhtion ottaman laina korkokulut saadaan vahentda elinkeinotuloista, jos yksityista-
louteen siirretyn lainan maara ei ylita tilinpaddtoksen voittovarojen maaréd. Yksityis-
talouteen nostetun lainan kayttokohteella ei ole merkitysta eika myéskaan sillg, onko
yhtion nostama laina saman tien siirretty yksityistalouteen. Y1l& mainitussa KHO:n
ratkaisussa lainan méara siirrettiin samana paivana vastuunalaisen yhtiomiehen tilille
jasillarahoitettiin hanen verovapaan maardaikaisen talletustilin hankinta.

Siina tapauksessa, etta lainalla el rahoiteta yksityista kayttoonottoa, lainan kaytto-
kohde saattaa vaikuttaa korkojen vahentamisoikeuteen. Jos henkildyhtio rahoittaa
lainalla esim. vuokralle annetun huoneiston hankinnan eika hankinta liity mitenk&an
elinkeinotoimintaan, korot vahennetéan tulonhankkimistoimintaan liittyvind henkilo-
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kohtaisessa tuloldhteessa. Tassa tilanteessa Verohallituksen kasityksen mukaan ei ole

merkityista nostamattomilla voittovaroilla’. (Korkein hallinto-oikeus 1996, t3160)

4 HALLITUKSEN TEHTAVAT JA NIIDEN VAIKUTUKSET

Yhtion johdolla tarkoitetaan osakeyhtidlaissa hallituksen jasenid seka mahdollista
toimitusjohtajaa. Johdon oletetaan toimivan huolellisesti. Huolellisuusvelvollisuuden
vastaisena voidaan pitéd myos sitd, etta jokin toimi jétetéén kokonaan tekemétta.
Huolellisuusvelvollisuuden osalta paésdantt on, etta velvollisuus kohdistuu yhtioon
jaosakkeenomistajat hyotyvét tasta vain valillisesti.

Hallitus vastaa siitg, etta yhtion kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukai-
sesti jarjestetty. Hallituksen yleiset tehtavét ja se, mikd muodostaa hallituksen niin
sanotun yleistoimivallan. Yleistoimivallalla on kaks eri merkityst& hallitukselle
kuuluu osakeyhtion organisaatiossa ne tehtavét, jotka elvat muille kuulu; toisaalta
maééritelléan hallituksen yleistoimivalta, jolla on merkitystd muun muassa tehtévien
siirron kannalta. Hallitukselle voi syntya OY L:n mukainen vahingonkorvausvelvolli-
suus todennakdisemmin siitd, ettd se laiminlyd kirjanpidon ja varainhoidon valvon-
nan jarjestamisen.

Seurantavelvollisuus korostuu kriittisissa tilanteissa, esimerkiksi sen jalkeen, kun
tilinpaétosta laadittaessa on havaittu, ettd oman pédoman maard on lahella kriittista
rgjaa. Erityistéd huomiota vaativia tilanteita ovat myos yhtion rakenteessa tapahtuvat
merkittéavat muutokset, toimintojen lopettamiset tai myymiset, saneeraustoimenpitei-
den toteuttaminen tai yrityksen merkittavéat vastoinkdymiset, esimerkiksi yrityksen

olosuhteisiin néhden suuri luottotappio.

Jos yhtion hallitus havaitsee, etta yhtion oma paédoma on negatiivinen, hallituksen on
viipymétta tehtéva osakepadoman menettamisesta rekisteri-ilmoitus. Osakepadoman
menettamista koskeva rekisterimerkintd voidaan poistaa yhtion tekemén rekisteri-
ilmoituksen perusteella; jos kdy ilmi ettd yhtion oma padoma on rekisteri-
ilmoitukseen liitetysta taseesta tai muusta selvityksesta saa selville etta yli puolet
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osakepadomasta on saatu takaisin. Jos yhtidssa on lain tai yhtiojarjestyksen mukaan
velvollisuus valita tilintarkastaja, taseen ja muun selvityksen on oltava tilintarkastet-
tuja

Julkisella osakeyhtidlla (Oyj) on yksityisté osakeyhtitta (Oy) tiukempi velvollisuus
osakkeenomistajien informoimisessa oman paaoman tilanteestaan. Jos Oyj:n hallitus
havaitsee, etta yhtion oma pddoma on pienempi kuin puolet osakepddomasta, sen on
laadittava tilinpdétos ja toimintakertomus yhtion taloudellisen tilan selvittémiseksi.

Hallituksella on velvoite olla kohtuudella tietoinen yhtion oman p&&oman maarasta
muutoinkin kuin tilinpd&toksen vahvistamishetkend. Y htion oman padoman negatii-
Visuus pitéa saattaa velkojien tietoon, jos hallitus havaitsee oman pd&doman negatiivi-
suuden. Veroilmoituksen laatimisaikaa on nelja kuukautta tilikauden paéttymisesta —
joka tarkoittaa etta viimeistddn muutamia viikkoja ennen sitg, hallitus saa tietoonsa
oman padoman negatiivisuuden.

4.1 Kaupparekisteri-ilmoitus osakepdgoman menettamisesta

Rekisteri-ilmoitus ei sindlldan edellyta yhtiolta muita toimenpiteita kuin ilmoitusvel-
vollisuuden tayttamisen. Kaytannossa kuitenkin kun rekisteri-ilmoitus on julkinen
informaatio yrityksen sidosryhmille, se voi vélillisesti vaikuttaa monin eri tavoin yri-
tyksen toimintaan sek& sen omistajien ja vastuuhenkil6iden maineeseen. Vaikutusta
voi olla erityisesti luotonsaantimahdollisuuksiin.

Jos osakeyhtion hallitus havaitsee, etté yhtion oma pé&oma on negatiivinen, hallituk-
sen on viipymaétta tehtava osakepddoman menettamisesta rekisteri-ilmoitus kauppa-
rekisteriin.

Lomake Y 4 jaliitelomake 13

Liitelomakkeen 13 sivulla 7 kohdassa "muuta rekisteriin ilmoitettavaa/rekisterista
poistettavaa’ ilmoitetaan, ettd yhtion osakepadoma on menetetty.

Lomakkeen Y4 allekirjoittaa joku hallituksen jasenista tai toimitusjohtaja tai jonkun
heista valtuuttama henkil®. Kun valtuutettu allekirjoittaa ilmoituksen, mukaan liite-
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téén avoin asiangjovaltakirja alkuperdisena tai yksiloity valtakirja oikeaksi todistet-
tuna jaljennoksena

Liitteet: hallituksen kokouksen poytakirja ja kuitti kasittelymaksun suorittamisesta
Kasittelymaksu: 65 € (maksettava etukéteen)

Maaréaika: |lmoitus on tehtava viipymétta

(Patentti- jarekisterihallitus)

4.2 Rekisterimerkinnan hyodyt ja haitat

Negatiivisen oman pddoman ilmoittaminen kaupparekisteriin luulisi johtavan siihen,
ettd velkojat kohdistavat paineita yritykseen. Y htion toiminta varmasti muuttuu han-
kalaksi monella tavalla/taholla. Negatiivisen oman pdaoman tieto on julkinen, kilpai-
lijat voivat saada kovassa kilpailutilanteessa ”"kimmoketta® haitata yhtion toimintaa
ja sen seurauksena voi olla yhtion talouden heikkenemisen edelleen. Tapahtumien
seurauksena voi olla pysyva maksukyvyttomyys, joka on konkurssiin asettamisen
edellytys. Niinpa miettimisen arvoinen gjatus on kannattaako yhtion ilmoittaa osake-
padoman menettdminen kaupparekisteriin vai laittaa heti konkurssi vireille. Tamaon
sekéd osakkaiden etta velkojien kannalta edullisempi vaihtoehto.

Velkojat voidaan jakaa ainakin viiteen ryhmé&an sen mukaan, mik& niiden intressit
téllaisessa tilanteessa ovat:

1. Velkojia, jotka ovat antaneet yhtidlle lainaa turvaavaa vakuutta vas-
taan. ovat esimerkiksi pankit. Ne saavat yhtion tilinpdétostiedot vel-
kakirjaan sisallytetyn ehdon perusteella suoraan, joten niille julkisesta
tiedosta yhtion oman pédoman negatiivisuudesta ei ole mitéan hyotya
Niita e kriittisesti tarkastellen edes suuresti kiinnosta, onko yhtién
oma pagoma negatiivinen, eika sekaén, ajautuuko yhtié konkurssiin,
koska ne saavat aina lainansa korkoineen realisoimalla laina vakuu-
den.

2. Velkojat, jotka ovat antaneet yhtiolle tavaraluottoa tai muuta vastaa-
vaa luottoa turvaavaa vakuutta vastaan, saavat myods saatavansa kor-
koineen takaisin, vaikka yhtio ajautuisi konkurssiin. Néillek&an velko-
jille julkinen tieto yhtion negatiivisesta omasta padomasta ei tuota mi-
téén hyotya. Haittaa siité kuitenkin syntyy, silla konkurssi aiheuttaa
tavara- ja palvelutoimitusten pdattymisen yhtiolle.

3. Velkojat, jotka ovat antaneet yhtiolle lainaa ilman vakuutta, ovat hy-
vin Kriittisessd asemassa, jos yhtittéa uhkaa maksukyvyttomyys. Téssa

PDF created with pdfFactory trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com
http://www.pdffactory.com

21

tilanteessa oman padoman negatiivisuudesta ilmoittaminen julkisuu-
dessa voi ratkaisevalla tavalla estéé velkojia ssamasta lainansa takai-
sin. Julkinen tieto yllyttéa kilpailijat haitallisiin toimiin, mika voi joh-
taa konkurssiin, eivétkatallaiset velkojat ehka saa saataviaan konkurs-
sipesdlta

4. Velkojat, jota ovat antaneet yhtiolle tavaraluottoa tai muuta vastaavaa
luottoa ilman vakuutta, ovat paremmassa asemassa kuin lainaa ilman
vakuutta myontaneet velkojat, silléa tavaraluottoa antaneet voivat kiris-
téd yritysta tavaratoimitusten pysayttamisella. Yrityksen gjautuminen
konkurssiin on kuitenkin suuri uhkatéllaisille velkojille, joten kaiken-
lainen massahysteria tavaratoimitusten pysayttamisessakin on vaaral-
lista. Kun téhén liséksi tulevat kilpailijoiden haittatoimet, yhtiota el
pystyta ehké pelastamaan ja téllaiset velkojat menettavéat saatavansa
ainakin osittain.

5. Velkojat, jotka ovat antaneet yhtitlle padomalainaa kantavat seka tap-
pio- etté konkurssiriskid. Heille el voida maksaa lainaa takaisin, ettel
yhtio menesty taloudellisesti. Yleensi ndméa velkojat ovat turvanneet
tietojen saannin yhtiosta siten, ettd mahdollisiin riskitilanteisiin voi-
daan vaikuttaa gjoissa, ja ndilla velkojilla on usein kyky auttaa yhtiGta
vaikeuksissa. (M&kinen, 2007. Lausunto osakeyhtitlain 20:23 § muu-
tos hankkeesta)

Kaikki velkoja hyotyvét siitd, etta yhtiossa aloitettaisiin saneeraus mahdollisimman
aikaisessa vaiheessa. Yhtio voi itse hakeutua saneerausmenettelyyn tai saneeraus voi

olla lakiin perustuvaa. Se, etta yhtiéssa huomataan ajoissa uhkaava maksukyvytto-
myys vaatii jatkuvaa kassaseurantaa

Osakeyhtio on voinut olla jo useita vuosia tappiolla niin, etta tappioiden méard on jo
usean tilikauden ajan ollut ylittanyt osakepd&doman méaéran ja oman paaoma on nega-
tilvinen, mutta tasta huolimatta se pystyy edelleen jatkamaan toimintaansa. Y htioé on
pystynyt koko gjan hoitamaan maksunsa agjallaan eli velkojia tyydyttéavélla tavalla;
tallaisia yhtidita on Suomessa paljon. Vanhan osakeyhtitlain (734/1978) mukaan
yhtiot olisi tullut asettaa selvitystilaan jo siind vaiheessa, kun yli puolet osakepaé
omasta oli menetetty. Yhtioita ei ole asetettu selvitystilaan, vaan ne toimivat edel-
leen. Viel&kin niiden oma pdéoma saattaa olla negatiivinen ja asiasta ei ole tehty re-
Kisteri-ilmoitusta. Nama yhtiot todistavat toiminnallaan sen etta taseen osakepdéa-
oman ja oman padoman suhteella ei ole mitéén tekemistd maksukyvyttomyyden
kanssa. Taméa aiheuttaa pohdintaa; onko rekisterimerkinndn tekeminen yrityksen
toiminnan hyvaksi.
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4.3 Y htiokokouksen koolle kutsuminen

Varsinainen yhtiokokous on pidettéava kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paét-
tymisesta. Tarvittaessa voidaan kutsua koolle ylimaérainen yhtiokokous. Sinansa yh-
tiokokouksen ei valttamétta tarvitse tehda padtoksia esimerkiksi sijoitetun vapaan
oman padoman rahastoon tehtavista sijoituksista, padomalainoista tms., yhtiokokouk-
sen keskeisin tehtava on kaikkien osakkeenomistajien informoiminen yhtion oman
padoman tilanteesta.

Y htiokokous voi nykyisin myds valtuuttaa hallituksen tekemé&an lopullisen varojen
jakopaatdksen. Velvollisuuteen palauttaa yhtitsta laittomasti jaetut varat sovelletaan
UQY L:ia, jos jako pannaan taytantoon 1.9.2006 jalkeen.

Oyj:n on OYL 20.23:3:n mukaan seka pddomadirektiivin 17 artiklaan perustuva vel-
vollisuus yhtiokokouksen koolle kutsumiseen yhtion menetettya puolet osakepaé
omastaan. Yksityisia osakeyhtioitg, joihin direktiivid el sovelleta, vastaavanlainen
kaavamainen velvollisuus el enda koske. Julkisen osakeyhtion yhtiokokouksella ei
ole tarkoitetussa tilanteessa mitéén varsinaista velvollisuutta tehda erityisia paétoksia
yhtion taloudellisen aseman tervehdyttamiseksi, eika yhtion hallituksella ole velvolli-
suutta sellaisia paétoksia yhtiokokoukselle esittda, ellei OYL 1:8:n yleisesta huolelli-
suusvelvollisuudesta johdu muuta. Jos julkisen osakeyhtion hallitus havaitsee, etta
yhtion oma pd&oma on alle puolet osakepadomasta, hallituksen on viipymaétta laadit-
tava tilinpd&tos ja toimintakertomus yhtion taloudel lisen tilan selvittamiseksi.

4.4 Hallituksen jasenen vastuu

Osakeyhtiolain mukaan, jos yhtion hallitus havaitsee, etta yhtion oma pdgoma on ne-
gatiivinen, hallituksen on tehtdva osakepddoman menettdmisesta kaupparekisteri-
ilmoitus. Yhtion hallitukselle on nimenomaisesti annettu osakeyhtitlaissa tehtéva
vastata siitg, etta yhtion kirjanpito ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti hoi-
dettu (osakeyhtiolaki 2006/624, 6:2). Maksukyvyn huolellinen puntarointi on halli-

tuksen vastuulla ja se tulisi tehda seké dokumentoida tarvittaessa hyvinkin yksityis-
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kohtaisine perusteluineen hallituksen poytékirja-aineistoon osingonjakoesitysta teh-
téessa. Maksukyvyttomyyden arviointi on aiheuttanut ongelmia mm. verojen mak-
samatta j&ttamisen rikosoikeudellisia seuraamuksia arvioitaessa. Osakeyhtidlain peri-
aatteisiin siséltyvaan johdon huolellisuus- ja lojaliteettivelvollisuuteen katsotaan kuu-
luvaksi hallituksen velvollisuus valvoa yhtion taloutta ja varainkéyttéa OYL1 luvun
8 pykdéan mukaan yhtion johdon on huolellisesti toimien edistettéva yhtion etua.
Vaikka hallitus on kollegiaalinen elin, on vastuu kaupparekisteri-ilmoituksen tekemi-
sestd jokaisella hallituksen jésenella ja lisdksi toimitusjohtajalla.

Laiminlyonnista voi aiheutua vahingonkorvausvastuu. Hallituksen jasen tai toimitus-
johtaja voi joutua korvaamaan yhtidlle, osakkeenomistgjalle tai taysin ulkopuolisel-
lekin lain rikkomisesta mahdollisesti aiheutuneen vahingon. Vahinko voi aiheutua
esimerkiksi niin, etta yhtion rahoittgja tai tavarantoimittgja, tietaméttéan osakepasd-
oman menettamisestd, myontéa yhtiélle luottoa, joka myéhemmin yhtion taloudelli-
sesta tilanteesta johtuen jé& maksamatta. Vahingonkorvausvastuu arvioidaan kuiten-
kin aina tapauskohtaisesti ja edellyttéa sitg, etta teolla tai laiminlyonnilla on selva
yhteys vahingon syntymiseen. Mahdollisesta vahingosta hallituksen jasenet vastaavat
yhteisvastuullisesti - yksittdinen hallituksen jasen voi joutua maksamaan koko vahin-

gon, jos muilla hallituksen jasenill& ei ole maksukykyéa.

Oman padoman menettamista koskevan séanntksen noudattamatta jattdminen on yh-
tion hallituksen jasenten ja toimitusiohtajan kannalta my6s vastuukysymys, vahin-

gonkorvauksista on erityissdannos osakeyhtiolaissa

OYL 22:1 § Johtohenkildn vahingonkorvausvelvollisuus:

"Hallituksen j&senen, hallintoneuvoston jasenen ja toimitusjohtajan on korvattava
vahinko, jonka hén on tehtévasséan 1 luvun 8 8:ssd sadetyn huolellisuusvelvoitteen
vastaisesti tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut yhtiélle.

Hallituksen jasenen, hallintoneuvoston jasenen ja toimitusjohtajan on korvattava
myds vahinko, jonka han on tehtévassddn muuten téta lakia tai yhtiojarjestysta rik-
komalla tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut yhtiolle, osakkeenomistajalle
tai muulle henkildlle.

Jos vahinko on aiheutettu rikkomalla tétéa lakia muulla tavalla kuin pelkastédan rikko-
malla 1 luvussa tarkoitettuja periaatteita tai jos vahinko on aiheutettu rikkomalla yh-
tiojarjestyksen madraysté, vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudesta, jollei
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menettelysta vastuussa oleva osoita menetelleensa huolellisesti. Sama koskee vahin-
koa, joka on aiheutettu 8 luvun 6 8:n 2 momentissa tarkoitettuun yhtion l&hipiiriin
kuuluvan eduksi tehdyll&a toimella’. (osakeyhtidlaki 2006/624, 22:1 §).

Nayttotaakan jakautuminen = OYL 22:1.3 Jos vahinko on aiheutettu rikkomalla
OYL:a muulla tavalla kuin pelkastdan rikkomalla OYL 1 luvussa tarkoitettuja peri-
aatteita, vahinko katsotaan aiheutetuks huolimattomuudesta, jollei menettelysté vas-

tuussa oleva osoita menetelleensi huolellisesti.

4.5 Osakepadoman menettdmista koskevan rekisterimerkinnén poistaminen

Oman pddoman menettamista koskeva rekisterimerkinta poistetaan yhtion tekeméan
uuden rekisteri-ilmoituksen perusteella, jos yhtiobn oman paédoman tilanne on paran-
tunut niin, etta yli puolet osakepddomasta on jaljella. Jéljella olo tulee osoittaa rekis-
teri-ilmoitukseen liitetyn taseen avulla. Jos yhtioon tulee valita tilintarkastaja lain tai
yhtiojarjestyksen perusteella, taseen ja muun omaa pddomaa koskevan selvityksen on
oltava tilintarkastettu. Merkinnan poissaamisen kriteeri on siis tiukempi kuin oman

padoman menettamisesta ilmoittamisen kriteeri.

Poistaminen tehdaan:

U Lomake: Y4 jaliitd omake 13

U Liitelomakkeen 13 sivulla 7 kohdassa " muuta rekisteriin ilmoitettavaa/rekisterista
poistettavaa’ pyydetdan poistamaan yhtién osakepddoman menettamista koskeva re-
kisterimerkinta.

U Lomakkeen Y4 allekirjoittaa joku hallituksen j&senista tai toimitusjohtaja tai jonkun
heista valtuuttama henkil 6. Kun valtuutettu allekirjoittaa ilmoituksen, liitetddn mu-
kaan avoin asiangjovaltakirja alkuperdisena tai yksildity valtakirja oikeaksi todistet-
tuna jaljenndksena.

Liitteet:

U Hallituksen kokouksen poytakirja

U Tasejonka mukaan yhtién oma padoma on yli puolet osakepadomasta

U Josyhti6 on tehnyt OYL 20 luvun 23 8:ssd mainittuja oman padoman lisayksig, ndis-
ta on liitettdva mukaan muu erityinen selvitys perusteluineen. Pédomalainasta riittéa
perustel una maininta tdméan huomi oon ottamisesta oman padoman laskennassa.

U Tilintarkastuskertomus, (jos lain mukaan valittava tilintarkastaja).
U Kuitti kasittelymaksusta. Kéasittelymaksu: 65 € (maksettava etukateen)
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M&draaika:

U lImoitus on tehtéva viipymétta.

4.6 Oman padoman lisayksid koskevat selvitykset toimintakertomuksessa tai liite-
tiedoissa

Oman padoman lisdyksista on annettava perusteltu selvitys toimintakertomuksessa
tal osakeyhtitlain 8 luvun 5 8 1 momentin perusteella tilinp&&toksen liitetietona
Laskelma on tehtéva vaikka oman padoman negatiivisuus olisi vahainen ja yrityksen
omaisuuden todenngkdisen luovutushinnan suuruus tasearvoon ndhden nayttda ilmei-
selta.

Pelkastdan hallituksen toteamus oman pagoman jéljella olosta ei riitd, vaan se on
osoitettava perustellulla laskelmalla. Laskelma ja sen perusteet (esimerkiksi ulkopuo-
lisen asiantuntijan antama asiantuntija-arvio, vaikka kaluston arvosta) on esitettava
myo6s silloin, kun kesken tilikauden oman pddoman menettamisesta ei ole tehty il-
moitusta ja sen jaljella olo on todettu laskelman avulla, vaikka oman pdédoman tilanne
tilinpd&toshetkella el enda olisikaan negatiivinen. Oman padoman lisaysten peruste-
luvelvollisuus korostuu erityisen varovaisuuden vaatimuksen johdosta erityisesti sil-
loin, kun oman padoman lisdys perustuu omaisuuden arvostamiseen sen kirjanpitoar-
voa korkeampaan todenndk6iseen luovutushintaan.
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5 HENKILOYHTIOT

5.1 Henkildyhtididen oma pagoma

Y ksityisliikkeessd, avoimissa yhtidissi ja kommandiittiyhtioissi ei lainsd&danntssa
edellyteta tiettya sijoitettua tai jéljella olevaa oman pddoman maaréa. Kommandiitti-
yhtion oma pdédoma muodostuu: &nettbmien yhtiomiesten pagomista ja KPL:n mu-
kaisesta arvonkorotusrahastosta seké vastuualaisten yhtiomiesten paéomapanoksista
ja tilikauden tuloksesta. Oman padoman negatiivisuus voi kyll&kin aiheuttaa nédissa
yritysmuodoissa rajoituksia korkojen vahennysoikeuteen. HenkilGyhtididen oma
padoma voi muodostua negatiiviseksi tappioiden ja yksityisottojen johdosta. Y hti6-
oikeudelliset sdénnokset sallivat sen, ettd yhtiomiehet ottavat rahaa tai muuta omai-
suutta rgjoituksetta, mikali yhtiosopimus ei asetatalle estetta. Y htiomiesten rahoitus-,
vaihto- tai kdyttbomaisuuden yksityisotto yhtiosta merkitdan kirjanpitoon liiketapah-
tuman luonteen mukaisesti ja kirjataan oman padoman tilien ryhmaan kuuluviartileja
(l&ahinna yksityistilejd) veloittaen myos niissa tapauksissa, joissa yksityisotot ylittavét

oman paaoman maaran.

" Negatiivisen oman pd&doman vaikutuksista verotukseen:

U Yhtyma (ja dinkeinonharjoittajan) verotettavaa tuloa laskettaessa elinkeinotoimin-
nasta johtuneena korkona e pidetd sitd osaa koroista, joka vastaa yksityisottojen
johdaosta syntyneen negatiivisen oman padoman korkoa.

L askentakaava:

+ Negatiivinen oma pagoma taseessa

- Verovuoden tappio

- Aikaisempien vuosien tappiot, joita ei ole katettu voitoilla
+ Arvonkorotukset

+ Adnettomien yhtiomiesten pasomapanokset

= Negatiivinen oma pagoma

U Elinkeinotoiminnan koroista jétetéén vahentamétta peruskorko lisditynd 1 % yksi-
kolla. Enintdan jatetéén vahentamétta tuloslaskelmassa vahennettyjen korkokulujen
maara

U Myos negatiivista omaa pddomaa vastaavan lainamaédran sivukulut ja kurssitappiot
jétetddn verotuksessa hyvaksymattd. Kurssitappiot ovat kuitenkin vahennyskelpoisia,
jos yhtyma voi osoittaa, etté ne aiheutuvat lainasta, joka on kaytetty elinkeinotoi-
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minnan (esimerkiks tietyn investoinnin) rahoittamiseen. EVL 18:2 8:n s&anndsta
sovelletaan, vaikka yhtiémies vaihtuisikin ja padoma olisi muodostunut negatiivisek-
s jo edellisen yhtiomiehen aikana.

U Negatiiviseen omaan pagomaan kohdistuvien vahennyskelvottomien korkomenojen
laskenta on vuodelta 1993 |&htien tapahtunut kaavamaisesti. Hallituksen esityksen
nimenomaisen maininnan ja laina sanamuodonkin mukaan tdma on tarkoittanut, etta
esimerkiksi poistot ja varaukset eivét tassa laskennassa endd pienenné negatiivisen
oman padoman madrad. Kaavamaista laskentatapaa oma perusteltu silla, etté kaytan-
ndssa on yleensi mahdotonta osoittaa, miké& osa veloista ja niistd maksetuista korois-
ta kohdistuu yksityistalouden rahoittamiseen ja mika ei.

U Ylimitoitetuista yksityisnostoista aiheutuva oman paéoman negatiivisuus johtaa ve-
rotus- ja oikeuskaytanntn mukaan siihen, etté pédomavajaus on otettava huomioon
my6s yhtidosuuden myyntivoittoa laskettaessa. Néin myos silloin, jos kysymys on
lahjoituksesta.

U Negatiivinen oma pddoma otetaan huomioon siten, ettd sita vastaava méara velkoja
jétetddn varoista vahentamétta. Toimenpide siten kasvattaa nettovarallisuutta.

U Yhtidosuuden luovutukseksi on rinnastettu myds tilanne, jossa yhtién oma pagoma
oli negatiivinen ja yhtioon tuli toinen vastuunalainen yhtiomies. Vanhan vastuualai-
sen yhtidmiehen katsottiin saaneen luovutusvoittoa yhtidosuuden luovutuksesta’.
(Ojala 2011, 20 - 21).

5.2 Y htidmuodon muutos ja negatiivinen pagoma

Kun toiminta on alussa pienimuotoista, yritysmuodoks on usein kuitenkin valittu
yksityisliike tai kommandiittiyhtid. Toiminnan lagjentuessa tai sitoessa enemman
padomia, muutetaan yritysmuoto osakeyhtioksi. Y ritysmuodon muutoksessa kietou-
tuvat toisiinsa yhtio-, vero- ja kirjanpito-oikeudelliset séénndkset ja ongelmat. Kaup-
parekisteriin merkitty avoin yhtio ja kommandiittiyhtioé voidaan muuttaa osakeyhti-
Oks siten, etta yrityksen identtisyys séilyy (varaukset eivét purkaannu, poistot eivét
palaudu, tappioiden vahennysoikeus ei katkea). Yrityksen séilyminen samana ndkyy
myds siing, ettd muodonmuutoksessa ei osakkaiksi voi tulla muita kuin kommandiit-
tiyhtion yhtiomiehid, eli yhtiosopimuksen osapuolia. Osa heisté voi irtautua yhtio-
miesasemastaan muutoksessa, kuten usein &anettomét yhtiomiehet tekevatkin.

Muutoksen rekisterdintiin tarvittava, riippumattomana asiantuntijana toimivan hy-
vaksytyn tilintarkastgjan (KHT/HTM) todistus voidaan antaa, mikali yhtion varalli-

PDF created with pdfFactory trial version www.pdffactory.com


http://www.pdffactory.com
http://www.pdffactory.com

28

suuskokonaisuus kayvin arvoin laskettuna vastaa perustettavan osakeyhtion osake-
padomaa ja velkoja. Kaytanntssa tilanne, jossa henkildyhtion taseessa on ennen osa-
keyhtioksi muuttamista negatiivinen oma padoma, on ongelmallinen. KHT/HTM —
todistus voidaan talldinkin antaa, jos yhtion varat arvostettuina kdypiin arvoihin riit-
tavét. Kayvista arvoista tarvitaan luotettava todistus — téassa on tietysti vaarana se etta
jos paéoma on paljon negatiivinen — on yrityksen tulos periaatteessa oltava ensim-
maisend tilikautena positiivinen tai sitten omistajan on sijoitettava rahaa. Negatiivi-
nen oma pddoma voidaan talloin kasitella osakeyhtion kirjanpidossa negatiivisena
vapaana omana padomana ja laatia tilinpaétoksen liitetiedoksi tarvittaessa osakeyh-
tidlain mukainen selvityslaskelma siit, ettd yhtiolla on riittavasti omaan pdéomaa.
Negatiivisen oman pédoman kirjaaminen lainasaamiseksi osakeyhtion kirjanpitoon ei
ole yhtidoikeudellisesti eik& kirjanpidollisesti oikein. Jos yhtion varat eivét tosiasial-
lisesti riita, yhtiomuodon muuttamisen edellytyksena omistajien lisasijoitukset yhti-
06n. Yksityisotothan ovat sallittuja siihen saakka, kun yritysmuodon muutosta osa-

keyhtioksi ei ole viela merkitty kaupparekisteriin.

Y htidmuodon muutos toteutetaan usein kesken tilikauden. TVL 24.5 8:n mukaan
kommandiittiyhtion verovuosi péaéttyy osakeyhtion merkitsemiseen kaupparekiste-
riin. Tdma on vero-oikeudellinen sdannts, eikd merkitse tilikauden paéttymista
Kommandiittiyhtion ei siten tarvitse laatia KPL:n tarkoittamaa tilinpd&tdsta muutos-
hetkelle. Verotuksen toimittamista varten on tietysti selvitettava kommandiittiyhtio-
aikaan kohdistuvat tulot ja menot seké laskettava verotettava tulo ja nettovarallisuus.
Varojen ja velkojen osalta muutoksia tapahtuu vain silté osin kuin yhtiomiehet nos-
tavat yksityisottoina varoja yksityistalouteensa muutoksessa. Muodonmuutos merkit-
see oman padoman erien muutosta. Muutoksessa on osakeyhtion osakepddomaksi
kirjattava vahintéédn 2 500 euroa. Muun osan kommandiittiyhtion kirjanpidollisesta
omasta pagomasta yhtiomiehet voivat nostaa yksityisottona muodonmuutoksessa yk-
sityistalouteensa. Nama yksityisotot voidaan myos kirjata yhtion velaksi yhtiémiehil-
le. Kommandiittiyhtio voidaan muuttaa osakeyhtioksi, vaikka sen oma pagoma on
kirjanpidossa negatiivinen, jos sen varat kaypiin arvoihin arvostettuina riittavét osa-
kepd&oman ja velkojen katteeksi. Oman p&&oman negatiivisuutta voidaan yrittéa
muodonmuutoksessa korjata kirjaamalla negatiivista omaa padomaa saatavaksi yh-
tiomieheltd. Tallainen kirjaus edellyttéd, ettd kysymyksessa on aito velkasuhde, jossa
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on médritelty realistinen takaisinmaksuaikataulu ja ettéa yhtiomiehella on todellinen
takalsinmaksutarkoitus.(Jarvenoja 1994, 70-85).

Korkein hallinto-oikeus on my6s joutunut ratkaisemaan yhtibmuodon muutokseen

liittyvia negatiivisia oma pédoma kysymyksia

" A:n yksityisliike oli muutettu tuloverolain 24 8:n 1 momentin mukaisesti osakeyhti-
Oks. A:n yksityisliikkeen voitto viimeisella tilikaudella 1.1.2002-8.7.2002 oli 5
009,54 euroa ja A:n yksityisnostot 23 549,16 euroa. Oma pagoma oli yksityisliikkeen
tilikauden pédttyessa eli osakeyhtion alkavassa taseessa negatiivinen yhteensa 22
971,38 euroa. Kaupparekisteriviranomaista varten annetun asiantuntijalausunnon
mukaan osakeyhtiolle tulevan omaisuudenarvo kéyvin arvoin vastasi vahintdan yhti-
olle tulevaa osakepadomaa.

Toiminimen oma pdaoma oli muodostunut negatiiviseks siten, etta ensimmaiselta
toimintavuodelta 1999 tilikauden voitto oli ollut 20 106,19 euroa ja yksityisnostot 28
448,82 euroa (negatiivinen oma padagoma tilikauden paéttyessa 8 342,63 euroa). Vero-
vuodelta 2000 tilikauden voitto oli vastaavasti ollut 30 041,56 euroa ja yksityisnostot
33 229,90 euroa (negatiivinen oma paaoma tilikauden padéttyessa 11 530,97 euroa) ja
verovuodelta 2001 tilikauden voitto oli ollut 35 209,13 euroa ja yksityisnostot 28
109,92 euroa (negatiivinen oma pagoma tilikauden paéttyessa 4 431,76 euroa).
Hallinto-oikeus oli lukenut veroasiamiehen valituksesta A:n tuloksi perustetulta osa-
keyhtidlta saatuna peiteltyna osinkona sen méaran, jolla toiminimen viimeisen tili-
kauden yksityisotot olivat ylittdneet tilikauden voiton eli 18 539,68 euroa

Korkein hallinto-oikeus A:n valituksesta kumosi hallinto-oikeuden paéttksen ja saat-
toi verotuksen oikaisulautakunnan pddtoksen voimaan lausuen perusteluinaan muun
muassa seuraavaa. Asiassa ei ilmennyt, ettd yksityisnostot olisivat tapahtuneet juuri
ennen yritysmuodon muutosta tai muutoin poikkeuksellisina erinéd. Y ksityisottojen
maéra ei ole olennaisesti poikennut siitd, mitd yrityksesta oli aikaisempina vuosina
nostettu, vaikkakin maara oli kuukausikohtaisesti laskettuna jonkin verran aikaisem-
paa suurempi. Madra ei kuitenkaan ylittanyt sitd, mita voidaan pitéé tavallisena nos-
tojen méarana yrittgjan toimeentuloa varten. Ei myodskadan ilmennyt, etta nostot olisi
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rahoitettu poikkeuksellisella tavalla tai nostojen méara olisi kirjattu lainasaamiseksi
yrittgaltd’. (Korkein hallinto-oikeus 2007:63).

Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisussa KHO 2000:50 oli kyse avoimen yhtién
muuttamisesta osakeyhtioksi. Muutodtilikautta edeltavan tilikauden oma pédoma oli
ollut positiivinen, mutta muutostilikauden yksityisottojen vuoksi oma pédoma oli
k&antynyt negatiiviseksi. KHO katsoi, ettd oman pddoman ylittavat yksityisotot koh-
distuivat realisoitumattomaan voittoon. T&8lta osin yksityisotot katsottiin peitellyksi
osingoksi, kun asiaa arvosteltiin myds yleisen veronkiertoséénnoksen perusteella. On
huomattava, etté peitellyn osingon séénnosté voidaan siis soveltaa verotuksessa yksi-

ndan vain niissa tilanteissa, joissa osakeyhtid on jo olemassa.

Muutama vuosi my6hemmin saatiin ratkaisu KHO 2004:19 jossa kommandiittiyhti-
On oma padoma oli ollut negatiivinen muutodtilikautta edeltéavan tilikauden paéttyes-
sd. Muutostilikauden voitto ylitti yhtiomiesten yksityisotot ja liséksi negatiivinen
oma padoma oli pienempi kuin edeltdvan vuoden pééttyessa. Néissa olosuhteissa
KHO katsoi, ettd yksityisotoissa ei ollut kysymys peitellystd osingosta, kun oman
padoman negatiivisuus oli atheutunut aikaisempien vuosien yksityisotoista.

KHO toteaa ratkaisun perusteluissa, ettd yrittgalla on oikeus nostaa yrityksestdan
vapaasti varoja. KHO:n mukaan yksityisottoja el voida rgjoittaa yritysmuodon muu-
tostilanteissakaan kuin niissa tapauksissa joissa negatiivista omaa pdéomaa on kasva-
tettu keinotekoisesti ennen muutosta.

Tuloverolain (TVL) 46 § 4 momentin mukaan yhtiGosuuden luovutuksesta saatuun
voittoon lisdtdan maéra jonka yhtiomiehen yksityisotot ovat yhteensa ylittaneet h&

nen vuotuisten voitto-osuuksiensa ja yhtiéon tekemiensa sijoitusten yhteismaéran.

Aiemmin kun negatiivinen oma paaoma liséttiin luovutushintaan, verotuksessa kay-
tettyd niin sanottu hankintameno olettama oman pd&oman vuoksi tehtavaé tulonlisa
ysta Nyt ndin el end tapahdu, vaan negatiivinen oma padoma lisétdan laskettuun
luovutusvoittoon ja siten esim. yksityishenkilolla negatiivisen oman pagoman lisays
on suoraan pddomatulona verotettavaa tuloa. Laskenta tehddan yhtiomieskohtaisesti

jayhtién oman pdéoma positiivisuus tai negatiivisuus ei suoraan kerro, onko yksittai-
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sen yhtiomiehen yksityisotot ylitténeen hénen voitto-osuutensa ja yhtioon tekemansa
Sijoitukset.

5.3 Negatiivinen oma padoma ja takaajan korot

Onko takagjalla mahdollisuus vahent&é takagjana maksamansa korot, jos yritys itse ei

ole voinut niita vahentda negatiivisen oman pddoman Vuoksi.

Kysymys negatiivisesta omasta pdéomasta ja takaajan oikeudesta vahentda takaus-
vastuuseen perustuvat korot on ollut KHO:n ratkaistavana. KHO katsoi 2003:71, etta
korkojen vahennysoikeus on rajoitettu, myos takaajan verotuksessa KHO:n mukaan
takagjalla on oikeus vahentéa verotuksessaan korot silté suhteelliselta osalta kuin al-
kuperédinen velallinen olisi saanut ne vahentda omassa verotuksessaan. KHO palautti
verotuksen verovirastolle uudelleen toimitettavaksi sillg, verotuksessa suhdelukuna
oli kaytetty negatiivisen oman padoman jéannoksen ja taseen kokonaisvelkojen mu-
kaista suhdetta. Suhdeluku ei siis ollut suoraan perustunut vahennyskelpoisiin ja kel-

vottomiin korkomenoihin.
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6 TIVISTELMA

Jos yrityksen pédomaa uhkaa negatiivisuus — mité pitikaan tehda?

Tilikauden tulos on negatiivinen — oma padoma muuttuu negatiiviseksi.
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U Tarkista poistojen jakso-
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mahdollisuus tehda?
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sen poytakirjaja
kuitti 65 euron kasit-
telymaksusta tapauskohtaisesti.

D ﬁ

vastuu — tosin arvioidaan

ALOITETAAN TYOT OMAN PAAOMAN PARANTAMISEKSI.
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