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Tdmian opinndytetyon tarkoituksena oli tehdi tilinpddtdsanalyysi Tolarock Oy:std. Tyon toimeksiantaja toimii
kaivos- ja louhinta-alalla. Tilinpadtésanalyysin tarkoituksena oli selvittdd tunnuslukujen avulla yrityksen taloudel-
linen tilanne selkedsti ymmarrettivdssd muodossa, seki niin, ettei yrittdjd tarvitse muuta lihdettd kuin tdimin
opinniytetyon ymmartidkseen tilinpaitosanalalyysin tulokset. Tilinpadtdsanalyysi toteutettiin laskemalla kannat-
tavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnuslukuja kolmelta toimintavuodelta. Yrityksen oman talou-
dellisen kehityksen lisiksi, Tolarockin taloudellista kehitystd verrataan toimialan yleiseen kehitykseen.

Finnvera julkaisee eri toimialojen tilinpdatoksisti laskettuja, taloudellista tilannetta kuvaavia tunnuslukuja vuosi-
kohtaisesti. Parhaiten Tolarock Oy:n toimialaa vastaavasta alasta, kaivos- ja metallimalmien louhinnasta, ei ole
saatavilla vertailutietoja. Toimialasta on niin vihin havaintoja, ettei tietoja voi luovuttaa. Koska "metallimalmien
louhinta" -toimialasta ei tilinpaidtostietoja ole saatavilla, verrataan Tolarock Oy:n toimintaa toiseksi pathaaseen
vaihtoehtoon, ”muu mineraalien kaivu” - nimiseen toimialaan.

Finnvera on oikaissut virallisia tilinpddtoksid Yritystutkimusneuvottelukunnan suositusten mukaisesti. My6s tissi
opinniytteessi Tolarock Oy:n tunnusluvut on laskettu Yritystutkimusneuvottelukunnan suositusten mukaisesti.
Tilinpdatosanalyysissa kiytetyt tunnusluvut on valittu siten, ettd niille kaikille I6ytyy toimialaa vastaava vertailutie-
to Finnveran toimialavertailutiedoista.

Tilinpditosanalyysi suoritettiin Excel-taulukkoa hy6dyntien. Oikaistut tilinpddtokset sy6tettiin oikaistun tuloslas-
kelman ja oikaistun taseen kaavaan Exceliin. Samaan taulukkoon on sy6tetty tunnuslukujen laskentakaavat. Yrit-
tdjd voi kiyttdd samaa taulukkoa hyvikseen tulevinakin vuosina.

Tilinpditosanalyysin tuloksista selvisi, ettd Tolarock Oy:lld on taloudellisesti paremmat toimitaedellytykset kaikilla
kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnusluvuilla mitattuna kuin yrityksilld toimialalla keski-
mairin. Tilinpddtosanalyysin tuloksia arvioitaessa on muistettava se, etteivit vertailutiedot ole aina vélttdimattd
parhaat mahdolliset, ja tulokset saattavat vidristyd. Yrityksen sisdisen kehityksen analysointiin vertailutiedot eivit
vaikuta. Tolarock Oy:n liikevaihto ja tulos ovat kasvaneet koko ajan sen perustamisesta lihtien. Kaivosalalla ol-
laankin eletty viimeiset pari vuotta noususuhdannetta ja alan tulevaisuus niyttid valoisalta.
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ALKUSANAT

Haluan kiittad isdadni Markku Tolosta opinndyteyon atheen tarjoamisesta ja Tolarock Oy:n
tilinpaatostietojen rajattomasta kayttdoikeudesta. Olen oppinut paljon uutta opinnayteyota
tehdessidni. Haluan my6s onnitella isddni menestyksekkaistd liiketoiminnasta ja loistavasta

tuloksesta vuonna 2006.

Kiitin my6s opinnaytetyonohjaajaani lehtori Raija Jormakkaa saamastani ohjauksesta opin-

néytettd tehdessini.
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1 JOHDANTO

Ty6n toimeksiantaja, Tolarock Oy on maanalaiseen kaivostoimintaan erikoistunut yritys. Yri-
tyksen toimenkuvaan kuuluu maanalaisten tunneleiden louhinta ja tukeminen. Yrityksen asi-
akkaat ovat suuria ja monikansallisia, kaivosalan yrityksid. Yritys on perustettu vuonna 2000
ja liiketoiminta on laajentunut koko ajan. Kaivosteollisuudessa on elettykin viimeiset pari

vuotta noususuhdannetta ja alan tulevaisuus ndyttda hyvalta.

Ty6n teoriatausta koostuu ldhinnd Jyrki ja Mervi Niskasen, Jarmo ja Riitta Leppiniemen, ja
Ilari Salmen tilinpadtostd ja tilinpaddtosanalyysia kisittelevistd kirjoista. Tyon empiiriseen
osaan kuului Tolarock Oy:n tilinpddtoksen analysointi. Yrityksen tilinpdatoksestd laskettiin
taloudellisia toimintaedellytyksia mittaavia tunnuslukuja, joiden tuloksia verrattiin yrityksen
omaan kehitykseen ja toimialan yleiseen kehitykseen. Opinndytetyon tavoitteena oli selvittda
Tolarock Oy:n taloudelliset toimintaedellytykset ja se, miten yritys menestyy suhteessa toimi-

alan yrityksiin.

Tilinpaitosanalyysi toteutettiin laskemalla kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavarai-
suuden tunnuslukuja kolmelta toimintavuodelta. Saatujen tunnuslukujen arvoja verrattiin yri-
tyksen omaan taloudelliseen kehitykseen ja suhteutettiin yrityksen taloudellista tilannetta
toimialaan nihden. Tolarockin tilinpdatoksia ei ollut ennen analysoitu tilinpaitosanalyysin
muodossa, joten yritykselld ei ollut varsinaisia omia tavoitearvoja tunnusluvuille. Finnvera
julkaisee eri toimialojen taloudellista tilannetta kuvaavia tunnuslukuja vuosikohtaisesti. Yri-
tyksen toimialasta, kaivos- ja metallimalmien louhinnasta, ei ollut saatavilla vertailutietoja,
koska toimialasta on niin vihdn havaintoja, ettei tietoja voi luovuttaa. Finnveran toimintaa
sddtelee pankkisalaisuuteen verrattava luottamuksellisuus, joten hyvin pienten toimialojen
tietoja ei voida luovuttaa. Niin varmistetaan se, ettei yksittdisen yrityksen tietoja saa johdet-
tua suoraan tilastoista. Parhaiten analysoitavan yrityksen toimialaa olisi vastannut metalli-
malmien louhintaa harjoittavien yrityksen tilinpaatoksistd lasketut tunnusluvut. Koska tietoja
ei ole saatavilla, verrataan yrityksen toimintaa toiseksi parhaaseen vaihtoehtoon, ”muu mine-

raalien kaivu” - nimiseen toimialaan.

Tunnusluvut valittiin siten, ettd niille kaikille 16ytyi vertailutieto Finnveran toimialavertailu-

tiedoista. Finnvera on oikaissut virallisia tilinpaatoksid Yritystutkimusneuvottelukunnan suo-



situsten mukaisesti. MyGs tissd opinndytteessid Tolarock Oy:n tunnusluvut on laskettu Yri-
tystutkimusneuvottelukunnan suositusten mukaisesti. Tilinpadtoksen oikaisu ja tunnusluku-
jen laskenta suoritettiin Excel-taulukkoa hyodyntien. Oikaistut tilinpdatokset syotettiin oi-
kaistun tuloslaskelman ja oikaistun taseen kaavaan Exceliin. Samaan taulukkoon on syGtetty
tunnuslukujen laskentakaavat. Opinniytetyon yksi tavoite oli my0s se, ettd yrittdja voi kdyttda

samaa taulukkoa hyvikseen tulevinakin vuosina.

Tilinpaitosanalyysin tuloksista selvisi, ettd Tolarock Oy:n taloudelliset toimintaedellytykset
ovat kaikilla kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnusluvuilla mitattuna
paremmat kuin toimialalla keskimadrin. Vain muutamissa kiyttopadoman kiertoajan tunnus-
luvuissa, muutamana tarkasteluvuonna, toimialalla toimivien yritysten tunnuslukujen keskiar-
vo oli parempi kuin Tolarock Oy:n. Paisaintoisesti Tolarock Oy:n tunnuslukujen arvot oli-
vat selvidsti paremmat kuin toimialalla yleensd. Tilinpditsanalyysin vertailuarvoa heikentad
hieman se, ettei “metallimalmien louhinta” — toimialalta ollut saatavissa vertailutietoja. Yri-
tyksen sisdiseen tarkasteluunhan tima ei vaikuta, mutta vertailtaessa yritystd toimialaan, on
muistettava, etteivit vertailutiedot ole aina vilttimattd parhaat mahdolliset, ja tulokset saatta-

vat vaaristya.



2 TILINPAATOSINFORMAATIO

Tilinpaitoksen tarkoituksena on selvittdi tilikaudelle kuuluvat tulot ja menot seka varallisuus
ja velat tilinpaatoshetkelld. Tilinpaatos kuvaa yrityksen yhden, yleensa 12 kuukauden pituisen
tilikauden tulosta ja taloudellista asemaa tilinpadtospaivana. Tilinpdatos pohjautuu juokse-
vaan kirjanpitoon. Kirjanpito on laadittava hyvin kirjanpitotavan mukaan, sekd tilinpaatok-
sen on annettava oikeat ja riittivat tiedot kirjanpitovelvollisen toiminnan tuloksesta ja talou-
dellisesta asemasta. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 13, 41; Leppiniemmi & Leppiniemi
2000, 13; Laitinen & Luotonen 1996, 12).

Tilinpaitos sisiltda tuloslaskelman, taseen, rahoituslaskelman ja niiden liitetiedot. Tuloslas-
kelmasta, taseesta ja rahoituslaskelmasta on esitettiva vertailutieto my0s viimeista edeltavalta
tilikaudelta. Tuloslaskelma kuvaa tilikauden tuloksen muodostumista. Tase ilmoittaa tilinpaa-
tospaivin taloudellisen aseman. Rahoituslaskelma kertoo miten varat on hankittu, ja miten
ne on kaytetty tilikauden aikana. Liitetiedot antavat lisdinformaatiota tuloslaskelmasta, tasees-
ta ja rahoituslaskelmasta. Toimintakertomus on tilinpdatoksen erillinen liite, jossa annetaan
tiedot kirjanpitovelvollisen toiminnan kehittymistd koskevista tirkeistd seikoista. *Pienten
kirjanpitovelvollisten ei tarvitse laatia rahoituslaskelmaa eikd toimintakertomusta. (Salmi &
Rekola-Nieminen 2004, 18-19, 21; Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 13—14; Salmi 20006, 27,
Kirjanpitolaki 30.1.2.1997).

Tilinpaitoksen laatimisesta on saddetty tarkasti kirjanpitolaissa ja -asetuksessa. Tilinpdités on
miidrimuotoinen ja julkinen asiakitja, ja se on laadittava neljin kuukauden kuluessa tilikau-
den paittymisestd. Suomen lain mukaan tuloslaskelma ja tase tulee esittid Suomen rahassa eli

euroissa. Tilinpdatoskielend voi olla suomi tai ruotsi. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 17).

Tilinpaitokselld on monia lainsdddint6on perustuvia tehtivid, kuten osingonjako ja verotus.

Osakeyhtiossi jaettava osinko, osakaslainat, osakkeenomistajan puolesta annetut vakuudet,
*Pieni kirjanpitovelvollinen: Alla olevista kriteereistd saa ylittyd korkeintaan yksi seka kyseessd olevalla ettd sitd
edeltavilld tilikaudella:

1) Liikevaihto 7.3 M €

2) taseen loppusumma 3.65 M €

3) henkil6sto keskimairin 50 henkil6a. (Salmi 2006, 27).



omien osakkeiden hankkimismahdollisuudet ja koron maksaminen pddomalainalle ovat si-

doksissa tilinpadtoksen vahvistettuun taseeseen. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 16).

2.1 Tilinpaitoksen kayttajit

Tilinpaités antaa monipuolista tietoa yrityksen taloudellisesta asemasta ja on ndin ollen laaja
ja monipuolinen taloudellisen tiedon lihde. Julkistettu tilinpddtos on mielenkiinnon kohde
niin yritykselle itselleen kuin myos ulkoisille sidosryhmilleen. Tilinpaitos on tirkein ja usein
ainoa yrityksestd saatava viesti ulkopuolisille litketoiminnan tilasta ja siitd, millainen sijoitus-
kohde tai millainen yhteistyOkumppani yritys olisi muille yrityksille. Tilinpadtés on keskeinen
informaation lihde paiteltiessi yrityksen arvoa sekid arvioitaessa yritystoimintaa uhkaavia

riskejd. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 22-23, 50; Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 13).

”Jotta omistaja selvidisi kunnolla tehtavistdan, hianen tulisi ymmartad, milld tavalla tilinpaatos
laaditaan ja osata tulkita tilinpadtoksen antamaa informaatiota.” Omistajan lisdksi titd taitoa
tarvitsevat muutkin sidosryhmat, kuten esimerkiksi luottolaitokset. Sidosryhmit ovat vuoro-
vaikutuksessa yrityksen kanssa ja odottavat saavansa tietoja yrityksen taloudellisesta tilasta ja
tuloksesta. Omistajien ja rahoittajien lisdksi yrityksen tilinpddtésinformaatiosta ovat kiinnos-
tuneet yrityksen johto, tyontekijit, tavarantoimittajat sekd asiakkaat. (Salmi & Rekola-

Nieminen 2004, 7; Salmi 2000, 13).

Tilinpaitoksen hyvaksikiyttomahdollisuudet riippuvat tilinpaatoksen tarkastelijasta sekd ha-
nen kyvystddn kisitelld tilinpddtOksestd saatavaa tietoa. Tilinpadtoksen ja tilinpaitGsanalyysin
avulla johtopaitoksid voidaan tehdd yrityksen toimintaedellytyksista, voitonjaon atheuttamas-
ta rasituksesta, velkojen hoidon rasituksesta, investoinneista ja liiketoiminnan kasvusta. Kos-
ka tilinpadtésinformaation kiyttémahdollisuuksia on laajennettu, ja kun on luovuttu tietysta
etukiteen mairitellystd yksittdisesta hyviksikayttotehtivasta, tilinpaitoksen painopiste on
siirtynyt tuloslaskelmasta ja taseesta liitetietojen esittimiseen. Laaja tilinpadtésinformaatio
antaa tilinpaitéksen lukijalle mahdollisuuden muokata tilinpaitésinformaatiota tilinpaatéksen

tarkastelijaa palvelevaan muotoon. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 35-37).



2.2 Tilinpaitoksen laatimista koskevat periaatteet

Tilinpaitos on usein tirkein tiedonlahde yrityksen toiminnan tuottavuudesta ja taloudellisesta
asemasta. Niin ollen kirjanpitolaissa on mairitelty yleiset periaatteet tilinpadtoksen laatimisel-
le, jotta tilinpaatostd luettaessa voidaan luottaa tilinpdatoksen antamaan tietoon. Verrattaessa
kahta tilikautta toisiinsa eroavaisuudet voivat johtua vain yritystoiminnasta, ei tilinpaittdjin
tekemistd virheratkaisuista. Koska tilinpaatoksen tehtivind on antaa oikea ja riittdva kuva
tilikauden tuloksesta ja taloudellisesta asemasta, tilinpdatoksen laatijalla pitda olla tieto niistad
tuloista ja menoista, jotka kuuluvat juuri kyseessi olevalle tilikaudelle. Tilinpadtéksen oikea
ja riittdva kuva merkitsee sité, ettd tilinpadtos el saa antaa vadraa tai puutteellista kuvaa kir-
janpitovelvollisen taloudellisesta asemasta, varoista, veloista, tuloksesta tai rahoitusaseman

muutoksesta. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 24; Salmi 2006, 29; Tomperi 2005,10).

“Jatkuvuuden periaatteen mukaan tilinpdatoksen arvostukset tehddin jatkuvan toiminnan
oletuksella.” Jos tistid poiketaan, on muutos esitettiva liitetiedoissa, jotta lukija voi arvioida
sen vaikutuksen tilinpaddtokseen. Johdonmukaisuuden periaatteen mukaan kerran valittuja
tilinpadtoksessd kaytettyjd arvostus- ja jaksotustapoja on noudatettava vuodesta toiseen.
“Lukijan pitdd saada kasitys yrityksen tuloksen ja taloudellisen tilanteen muutoksesta siten,
ettd eri tilikausilta annetut tiedot ovat vertailukelpoisia keskendan.” Esimerkiksi laskentaperi-
aatteiden muutoksesta on mainittava. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 24- 25; Salmi 2000,

28).

Varovaisuuden periaatteen mukaan tilinpaatokseen merkitdan ainoastaan toteutuneet voi-
tot seki tulot arvioidaan varovasti. Menot arvioidaan mieluummin vihin suuremmaksi kuin
todellisia menoja pienemmiksi. Omaisuutta ei saa arvostaa liian korkeaksi eikd velkoja litan
pieniksi. Tilinpadtos el saa ndyttad pitkalld tahtidimelld parempaa tulosta kuin mihin yritys to-
dellisuudessa pystyy. Toiminnan tappiollisuuskaan ei aitheuta perustetta arvostusperusteiden

muuttamiselle. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 25; Salmi 2000, 25).

Tilinpaitos laaditaan aina suoriteperusteisesti eli tilikauden tulosta laskettaessa tulot ja me-
not huomioidaan suoritteiden luovuttamishetken mukaan. Suoriteperusteisuus merkitsee siis
sitd, ettd tilinpadtoshetkelld maksuperusteisesti kirjattuthin menotihin lisitddn ne menot, jotka
kuuluvat paitettiville tilikaudelle, mutta joista maksua ei ole vield saatu. Samoin maksupe-

rusteisesti kirjattuihin tuloihin lisitdan vield ne tulot, joihin liittyvé tavara tai palvelus on luo-



vutettu, mutta joista maksua ei ole vield saatu. (Laitinen & Luotonen 1996, 12; Salmi & Re-

kola-Nieminen 2004, 26).

Olennaisuuden periaate vaikuttaa koko kirjanpitolain lapi, vaikka sitd ei yleisten tilinpaa-
tOsperiaatteiden listassa mainitakaan. ”Olennaisuus ei ole médriteltdvissa euroissa eikd pro-
senteissa, vaan sitd on tutkittava joka kerta ja joka yrityksessa erikseen sen hetkista kokonais-
tilannetta varten.” Olennaisuuden periaate tulee kaytettdviksi esimerkiksi silloin, kun on mie-
tittava, minka suuruisia menoerid ei tarvitse jaksottaa tai millainen virhe vaatii tilinpaatoksen

tekemisen uudestaan. ( Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 28).

2.3 Tilinpaitoserien jaksottaminen ja arvostus

Taseen omaisuus- ja velkaerit arvostetaan samoin perustein ja tuloslaskelman tuotto- ja ku-
luerit kohdistetaan eri tilikausille samojen periaatteiden mukaan, jotta yrityksen tilinpaatok-
sestd saatava tieto olisi mahdollisimman samanlaista ja lukijaa hy6dyttivdd. (Salmi & Rekola-

Nieminen 2004, 34).

Tilinpaitoserien jaksottamisella tarkoitetaan sitd, ettd jokin tulo- tai menoerd kohdiste-
taan maksuhetkestéd riippumatta sille tilikaudelle, jolle se suoriteperusteen mukaan kuuluu eli

kaudelle, jolloin suoritus oikeastikin tapahtuu. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 34).

Pysyvien vastaavien aineellinen tai aineeton hyodyke jaetaan suunnitelman mukaan pois-
toina kuluksi tuloslaskelmaan niin monen vuoden ajalle, mikd vastaa hyodykkeen liiketa-
loudellista tuottamiskykyd. Talloinkin on kyse tilinpaatoseran jaksottamisesta. Yleensd pienet
yritykset noudattavat poistosuunnitelmanaan verolakien maksimipoistoja. Rakennuksista
poistot tehdddn rakennuskohtaisesti ja koneista ja kalustosta koko massasta kerrallaan.
Kummassakin tapauksessa poistot tehddin menojiinnoksesti. Kone- ja kalustohankinnat
sekd niiden perusparannukset ja niiden myynnit kirjataan kalustotilin lisdykseksi tai vihen-
nykseksi. Hy6dykkeen hankkimisesta aiheutuneet menot aktivoidaan my6s taseeseen poistet-
tavaksi tulevina vuosina. ”Aineettomista hyodykkeistd poistot tehdain tasapoistoina hyédy-

kekohtaisesti.” (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 36).



”Menon jaksottaminen oikealle tilikaudelle on my6s varaston muutoksen kirjaaminen tilin-
paatokseen.” Tuloslaskelmassa nikyy ostoina kaikki tilikaudelle hankittu vaihto-omaisuus.
Koska meno tulon kohdalle periaate sanoo, etti litkevaihdosta saadaan vihentda vain ne me-
not, joita vastaava tulo on litkevaihdossa, on tilikauden ostoista poistettava ne hankinnat,
joista ei ole vield tullut litkevaihtoa. Kdyttimittomien tuotteiden arvo siirretidn pois rasitta-
masta tilikauden tulosta vertaamalla alkuvarastoa loppuvaraston arvoon. Erotus kirjataan tu-
loslaskelman varaston muutos tilille. Jos varaston arvo on kasvanut, paranee tilikauden tulos.

Jos se on pienentynyt, pienenee my®és tilikauden tulos. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 37).

Jotta pysyvien vastaavien ja vaihto-omaisuuden jaksottamisella piistiin tilikauden oi-
keaan tulokseen, on jaksotuksen perustana olevan omaisuuden arvostaminen tilinpaatoksen
yhteydessd tirkedd. Jos vaihto-omaisuuden ei endd odoteta kerryttivin tuloa, on sen arvo
poistettava koko varastoarvosta. Taseen muutkin erdt on arvostettava varovaisuuden peri-
aatteen, jatkuvuuden periaatteen ja johdonmukaisuuden periaatteen mukaan. Saamiset saavat
olla merkittyna taseeseen enintidn todennakoisen arvonsa mukaan. Velat on kirjattava nimel-
lisarvoonsa. Rahoitusarvopaperit arvostetaan yleensd hankintamenoonsa. (Salmi & Rekola-

Nieminen 2004, 37).

Arvonalennus ja — korotus ovat tilinpédattijin keinoja vaikuttaa tilinpaiatokseen. Kummas-
sakin tapauksessa tarvitaan myo6s ulkopuolisen asiantuntijan arvio. Arvonalennuskirjaus on
mahdollista tehdd kaikkiin pysyvien vastaavien eriin. ”’Jos pysyviin vastaaviin kuuluvan hyo-
dykkeen tai sijoituksen todennikéisesti tulevaisuudessa kerryttima tulo on pysyvasti vield
poistamatonta hankintamenoa pienempi, erotus on kirjattava arvonalennuksena kuluksi
(KPL 5:13 §).” Vastatilind kirjaukselle on tuloslaskelmatili, joten toimenpiteelldi on tulosta
pienentavi vaikutus. Arvonkorotuskirjauksen voi tehdad pysyvien vastaavien maa- ja vesialu-
eisiin ja arvopapereihin. Rakennusten, koneiden, tai muun kdyttbomaisuuden arvoa ei voi
korottaa. Omaisuuden arvoa voidaan korottaa vain silloin, jos sen todennikéinen luovutus-
hinta on tilinpadtospdivind pysyvisti ja olennaisesti hankintamenoa suurempi. Arvonkoro-
tuksessa on noudatettava johdonmukaisuutta ja varovaisuutta. Mikili omaisuuden arvo palaa
ennalleen, on tehty arvonalennus tai — korotus purettava. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004,

38; Tomperi 2005, 44; KTM — kirjanpitolautakunnan lausunto tai poikkeuslupa 22.5.2000).



2.4 Tilinpaitoksen sisaltd

Juoksevaa kirjanpitoa voidaan hoitaa maksu-, lasku- tai suoriteperusteisesti. Saman yrityksen
saman hetken juokseva kirjanpito antaa aivan erilaisen lopputuloksen sen mukaan, mita peri-
aatetta kirjanpidon laatimisessa on kaytetty. Maksuperusteista kirjanpitoa saavat noudattaa
vain sellaiset yrityksen, joilla on kiteissuorituksia. Laskuperusteiseen kirjanpitoon merkitidin
rahasuoritukset, mutta my6s osto- ja myyntilaskut, joista ei ole vield saatu suoritusta. Suori-
teperuste on ainoa hyviksyttiavd peruste tilinpadtoksen yhteydessi. Suoriteperusteiseen kir-
janpitoon merkitddn kaikki tapahtumat, joiden suorittamisvelvollisuuden aiheuttanut tapah-
tuma kuuluu kirjattavalle tilikaudelle. My6s tulo, joka on jo syntynyt, mutta ei ole muuttunut
maksuksi tai rahaksi, kirjataan suorittamisvelvollisuuden aiheuttaneelle kuukaudelle. Jos tu-
loslaskelmaa tarkastellaan tilikauden aikana, on tirkedd tietdd tuloksen arvioinnin kannalta,
milld edelld kuvatulla perusteella juoksevaa kirjanpitoa on tehty. (Salmi & Rekola-Nieminen

2004, 41-42).

Tarkasteltaessa tilinpadtostd kirjanpidossa tehdyt ratkaisut ovat keskeisessd asemassa, koska
tuloslaskelma ja tase johdetaan kirjanpidosta. Tilinpadtosvaiheessa kirjanpitoon tehddin tar-
vittavia oikaisuja, puutteiden tiydennyksid ja suoriteperusteen toteuttamisesta atheutuvia var-
sinaisia tilinpadtoskirjauksia. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 41; Leppiniemi & Leppiniemi
2000, 40).

Tilinpaitos koostuu tuloslaskelmasta, taseesta, rahoituslaskelmasta ja liitetiedoista. Toiminta-
kertomus on tilinpdatoksen erillinen liite. Pienten kirjanpitovelvollisten ei tarvitse laatia ra-
hoituslaskelmaa eikd toimintakertomusta. Kirjanpitolain mukaan tilinpadtéksen osien pitda
olla selkeitd ja tilinpadtéksen on muodostettava yhtendinen kokonaisuus. Sanallisen infor-
maation tulee tukea numeraalista informaatiota. Tilinpadtoksen eri osia tutkittaessa, tilinpaa-
toksen tarkastelija ei saa saada ristiriitaista kuvaa yrityksen toiminnan tuloksesta ja taloudelli-

sesta tilasta. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 18-19, 55; Kirjanpitolaki 30.1.2.1997).
Tuloslaskelma
Tuloslaskelmasta (LIITE 1) nikyy tilikauden tuotot ja kulut, joten se kuvaa tilikauden tulok-

sen muodostumista. Yrityksen kannattavuus selvidd tuloslaskelmasta. Tuloslaskelma nidyttdd

tilikauden tuloksen, joten sen erit nollautuvat tilikauden vaihtuessa. Jos tuloslaskelmassa



huomataan tilinpaitoksen vahvistaminen jalkeen virhe, ei sitd voi endd korjata. Vahvistettu
tilikauden tulos on silti oikein; kyseinen erd on pienentinyt tilikauden tulosta, mutta vairdssa
kohdassa. Ainoastaan tilikausien vertailussa kyseinen kohta on viirin. (Salmi & Rekola-

Nieminen 2004, 19; Salmi 20006,122, 1406).

Tuloslaskelman osoittamalla tuloksella on useita virallisia merkityksia. Tilikauden tulos lisda
tal pienentdd taseen oman padoman mairdd. Se lisdd tai pienentdd myos jaettavan vapaan
pddoman mairdd. Analysoitaessa tilinpddtostd voidaan tuloslaskelman erid oikaista, jos ne
eivat vastaa tilinpadtoksen tarkastajan intressejd. Virallisen tuloslaskelman tutkimisella on
merkitystd, koska tilinpdattajilli on keinoja vaikuttaa tilikauden tulokseen. Tulosta voidaan
yrittad pienentdd tai suurentaa tilinpdattdjin intressien mukaan. (Leppiniemi & Leppiniemi

2000, 50).

Tase

Tase (LIITE 2) kuvaa yrityksen taloudellista asemaa tilinpadtGspéivand. Yrityksen rahoitus-
asema selvida taseesta. Toisin kuin tuloslaskelma tilit, tasetilit eivit nollaudu tilikauden vaih-
tuessa. Uuden tilikauden alkaessa varat ja velat jatkavat samoista arvoista kuin edellisen tili-
kauden lopussa. Yrityksen varallisuusasemaa tutkittaessa tarvitaan taseen lisaksi liitetietoja
yksityiskohtien tarkastelemiseksi. Taloudelliseen asemaan vaikuttaa oman ja vieraan padoman
suhde. Oman pddoman rakenne vaikuttaa, varsinkin omistajan kannalta, osingonjakoon, osa-
kaslainoihin, vakuuksiin sekd omien osakkeiden ostoon. Huomio kannattaa keskittdd myos
sithen, miten oma pddoma on kertynyt, sijoitettuna omana padomana, tulorahoituksena eli
tilikauden ja aikaisempien tilikausien voittoina vai pysyvien vastaavien arvonnousuina. Vie-
raan padoman tarkastelussa huomio kannattaa keskittda velkarahan takaisinmaksuaikaan. Lii-
tetiedoissa on mainittava ne velat, joiden takaisinmaksuaika on enemmain kuin viisi vuotta.

(Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 20; Salmi 20006,122; Leppiniemi & Leppiniemi, 58).

Rahoituslaskelma ja toimintakertomus

Rahoituslaskelma antaa selvityksen varojen hankinnasta ja niiden kaytosti tilikauden aikana.
Tilinpaitokseen liitettivd toimintakertomus antaa tiedot kirjanpitovelvollisen toiminnan ke-
hittymistd koskevista tarkeistd seikoista. Toimintakertomuksessa tulee esittid tiedot olennai-

sista tapahtumista tilikaudella ja tilikauden jalkeen. Niitd voivat olla litketoimintaan siséltyvit
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riskit tai muutokset taloudellisessa asemassa. Kirjanpitovelvollisen on sisillytettava tilinpaa-
tokseensi rahoituslaskelma ja tilinpaatoksen liitteeksi toimintakertomus, jos kirjanpitovelvol-
linen on julkinen osakeyhtié. Yksityistenkin osakeyhtididen on laadittava rahoituslaskelma ja
toimintakertomus, jos seka paittyneelld ettd sitd vilittomasti edeltineelld tilikaudella on ylit-
tynyt vahintddn kaksi seuraavista rajoista:

1. Liikevaihto tai sitd vastaava tuotto 7300 000 €

2. Taseen loppusumma 3 650 000 €

3. Palveluksessa keskimiirin 50 henkil6d. (Kirjanpitolaki 30.1.2.1997).

Liitetiedot ja tase-erittelyt

Liitetiedot antavat lisdinformaatiota tuloslaskelmasta ja taseesta ja ovat ndin olennainen osa
tilinpdatostd. Liitetiedot ovat sekd sanallista ettd numeromuodossa olevaa tietoa. Liitetiedois-
ta selvidd sellaisia vastuita ja sitoumuksia, joita ei muualta tilinpaitoksestd voi nihdi. Jos toi-
mintakertomusta ei laadita, esitetddn yhtion voitonjakoehdotus liitetiedoissa. Yrityskauppa- ja
sijoitustilanteessa liitetiedoilla on olennainen merkitys. Liitetiedoista ei tarvitse esittdd tulos-
laskelman ja taseen tavoin vertailutietoja edellisiltd tilikausilta. (Salmi & Rekola-Nieminen

2004, 21, 55; Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 68).

”Liitetietoihin péattyy virallinen, julkistettava tilinpaatos. Samaan tai erilliseen kirjaan on laa-
dittava tilinpditostd varmentamaan erittelyt taseesta ja liitetiedoista.” (Salmi & Rekola-

Nieminen 2004, 56).

7Tase-erittelyt ja liitetietojen erittelyt ovat tase-erien sekd liitetietoina ilmoitettujen vakuuksi-
en ja vastuusitoumuksien yksityiskohtaisia luetteloita. Tase- ja liitetietoerittelyt laaditaan var-
mistamaan tilinpadtosta ja sen oikeellisuutta.” Erittelyita ei julkisteta, mutta niiden perusteella
vol varmistua eriteltyjen tilinpaatoserien oikeellisuudesta. Tilintarkastaja kayttad tase- ja liite-
tietoerittelyitd apunaan tarkastaessaan kirjanpitoa ja tilinpdatosta. Erittelyissa luetellaan yksi-

tyiskohtaisesti esimerkiksi yrityksen varat ja velat. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 87).

”Koska tase-erittelyt ja liitetietojen erittelyt eivit ole julkisia, ei ulkopuolinen tilinpadtéksen
tarkastelija pddse niitd tarkastelemaan. Tietojen ilmoittaminen niissd ei miltidn osin korvaa
tiedon esittamisté tilinpadtoksessa. Tilinpdatoksen ulkopuolisen lukijankin on saatava oikea ja

riittdva kuva julkistettavista tilinpadtéksen osista. Jos erittelyihin padsee tutustumaan, antavat
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ne huomattavasti ulkoista tilinpadtostid tarkempaa informaatiota yrityksen varallisuudesta,
veloista ja vastuista. Esimerkiksi yrityskauppatilanteessa on aiheellista tutustua tase- ja liitetie-

toerittelyihin. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 87-88).

Tilintarkastuskertomus

Vakiomuotoinen eli puhdas tilintarkastuskertomus kertoo siitd, ettd tilinpadtés antaa oikean
ja riittivin kuvan kirjanpitovelvollisen tuloksesta ja taloudellisesta asemasta, eika tilinpdatos
sisalld olennaisia puutteita tai virheitd. Koska tilintarkastuskertomus on yleensi vakiomuo-
toinen, ei se anna lisdinformaatiota yrityksestd. Vakiomuotoisen tilintarkastuskertomuksen
nojalla voidaan kuitenkin luottaa sithen, etta tilinpdatos on perusperiaatteiden mukaan laadit-
tu ja se toimii niin sanottuna sertifikaattina sille, ettd tilinpadtostd kannattaa tutkia ja analy-

soida. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 14, 84).

Koska tilintarkastuskertomukset ovat usein vakiomuotoisia, vakiomuodosta poikkeaminen
kertoo merkittdvistd huolenaiheesta. Jos tilintarkastuskertomuksesta on evitty puhtaaseen
tilintarkastuskertomukseen liittyva vastuuvapaus osakkaille, kertoo se yleensa siita, ettd osak-
kaille on annettu osakaslainoja tai muita vastuusitoumuksia ilman, ettd yritykselld olisi sitd
varten tarvittavaa jaettavissa olevaa vapaata omaa padomaa. Tillainen tieto kertoo yrityksen

riskeistd ja toimintaperiaatteista. ( Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 84 — 85).

Tilintarkastajalla on my6s mahdollisuus antaa lisitietoja tilintarkastuskertomuksessa. Lisitie-
toja ei kuitenkaan yleensd tarvita, koska tilintarkastuksessa havaittu puutteellinen tieto on
mahdollista korjata tilinpaatokseen. Yleensi lisitietojen antaminen kertoo jonkinlaisesta risti-
riidasta tarkastajan ja tarkastettavan yrityksen valilld tai niin merkittavistd seikoista, ettd niistd

on mainittava tilintarkastuskertomuksessa. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 85).

2.5 Yritysten vilinen tilinpaitosten vertailtavuus

Tilinpaités on tiarkein ja usein ainoa yrityksestd saatava viesti ulkopuolisille liiketoiminnan
tilasta. Jotta yritysten tilinpadtoksestd saatava informaatio olisi mahdollisimman luotettavaa,
on kirjanpitolaissa siadetty kirjanpidon ja tilinpaitoksen laatimisesta. (Salmi & Rekola-

Nieminen 2004, 13—14, 41; Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 9-10).
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Kun yritysten vilisid tilinpadtoksid voidaan verrata keskendin, saadaan laajempi kuva siité,
miten yritys menestyy toimialallaan. Yritysten kayttimit erilaiset laskentaperiaatteet ja toimi-
alojen eroavaisuudet vaikeuttavat yritysten vilistd vertaamista tilinpdatosten ja tilinpadtoseri-
en avulla. Yritysten vertaaminen toisiinsa edellyttda tilinpadtoksiin ja tilinpddtoksia mittaaviin
mittareihin paneutumista. My0s yrityksen tunteminen auttaa vertailua. Parhaiten vertailu on-
nistuu silloin, kun seurataan yksittdisen yrityksen kehitystd. Jos vertailukohteena ovat saman
yrityksen useat eri toimintavuodet, tarkastelu on melko ongelmatonta. Toimialakohtaisia ero-

ja voidaan ottaa huomioon vertaamalla saman alan yrityksid toisiinsa. (Leppiniemi & Leppi-

niemi 2000, 89-90).

Yritysten vilistd vertailukelpoisuutta haittaa se, ettd kirjanpitolainsaddinté mahdollistaa
useita vaihtoehtoisia menettelytapoja. Lukujen viliset erot eivit vilttimattd johdu menes-
tyseroista vaan erilaisten laskentaperiaatteiden valinnasta. Vaikka tilinpaattajalla onkin kay-
tossddn useita mahdollisia menettelytapoja, ei tilinpaitcksen johdonmukaisuutta tai vertailu-
kelpoisuutta menetetd erilaisten laskentaperiaatteiden takia. Valittua menettelytapaa tulee
noudattaa johdonmukaisesti tilikaudesta toiseen. Mahdolliset perustelut muutokset tulee esit-
tad tilinpadtoksen liitetiedoissa. Muutostilanteissa on syytd pohtia muutoksen merkitystd seka
taustaa sekd onko muutoksella vaikutusta lukujen vertailukelpoisuuteen. Huomionarvoista
ovat kaikki havaitut muutokset tilinpaatoserissa tai lasketuissa tunnusluvuissa. (Leppiniemi &

Leppiniemi 2000, 91, 93).

Laskentaperiaatteen johdonmukaisuus ratkaisee ensisijaisesti yrityksen sisdisen kehityk-
sen seuraamisongelman. Eri yritysten vilisid laskentaperusteiden antamia tuloksia voidaan
yrittdd yhdenmukaistaa standardoimalla tilinpaitoksid sekd vertaamalla toisiinsa sellaisia yri-
tyksid, jotka ovat tehneet keskendin samanlaiset perusratkaisut. Suurin osa voidaan ratkaista
standardoimalla tilinpaétos tai ottamalla laskentaerot huomioon tehtdessd johtopdatoksid ti-

linpddtoksestd. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 91-92).

Kirjanpidon ja tilinpdidtoksen oikeellisuutta on pyritty varmistamaan lain keinoin. Tilin-
paatoksestd voi piitelli onko sen laatimisessa noudatettu vastuullisuutta ja huolellisuutta.
Tilinpaitoksen puutteet ja vddrinkdytokset voidaan havaita tutustumalla tilinpddtokseen huo-
lellisesti. Kokonaan puutteiden vaikutusta tilinpaatokseen ei voi estdd. Kun lainsaadantéa on

noudatettu tilinpdatostd laatiessa, tehdyista tilinpaitosratkaisuista on mahdollista saada tieto
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lukemalla liitetietoja. Tieto tilinpadtoksen laatimisen laskentaperusteista auttaa valitsemaan
tarvittavat tarkastelumenetelmit sekd mahdolliset laskelmat. Vaikka tilinpadtoksen tekijdlla
on sekd lainsdddiantoon perustuvaa ettd tosiasiallista harkintavaltaa, tilinpadtosta laadittaessa
yleisperiaatteena on johdonmukaisuus valintoja tehdessa. Muutoksistakin on aina ilmoitetta-
va tilinpddtoksen liitetiedoissa. Kun voidaan luottaa lukujen samanarvoisuuteen, lukujen
muutoksia tarkastelemalla saadaan merkittivad informaatiota yrityksen taloudellisesta tilasta.

(Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 28, 93).
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3 TILINPAATOSANALYYSI

Kun tilinpditosinformaation sisiltd, tuloslaskelma ja tase seka niitd tdydentivit liitetiedot,
ovat lukijalle tuttuja, voidaan siirtyd seuraavaan vaiheeseen: tulkitsemaan ja analysoimaan ti-
linpadtoksen sisdltimai tietoa. Tavoitteena on kyetd tekemain tilinpadtoksen perusteella joh-

topadtoksia yrityksen taloudellisista toimintaedellytyksista. (Salmi 2006, 109).

Tilinpaitosanalyysilld tarkoitetaan yrityksen taloudellisten toimintaedellytysten mittaamista ja
arviointia tilinpdatésinformaation pohjalta. Tilinpdatosanalyysi perustuu viralliseen tilinpaa-
toksen, sen liitetietoihin ja muuhun kaytettdvissd olevaan informaatioon. Analyysissd kayte-
tadn vertailuperusteena analyysin suorittajan asettamia tavoitteita ja toisia saman alan yrityk-
sid. Analyysin tarkastelun arvoa lisda, jos lukuja voidaan vertailla jonkin muun samaa toimi-
alaa edustavan yrityksen saman vuoden lukuihin tai toimialan yleisiin lukuihin. Parhaimmil-
laan tilinpadtoksen analysoinnissa yhdistyvit tilinpaatoksen perusteella laskettavat tunnuslu-
vut, niiden muutosten tarkastelu ja muutosten taustalla vaikuttavien syy-seuraus-suhteiden

analyysi. (Niskanen & Niskanen 2003, 8).

Tilinpaitosanalyysin tehtdvini on arvioida yrityksen kannattavuutta, maksuvalmiutta ja va-
kavaraisuutta. Kannattavuutta arvioitaessa arvioidaan tuloksen riittdvyyttd ja kannattavuuden
kehittymiseen liittyvia riskejd. Arvioitaessa maksuvalmiutta eli likviditeettid pyritdan selvitta-
miaan lyhemmilld, alle vuoden pituisella, aikavalilld yrityksen kykya selviytyd vastuista ja si-
toumuksista. Yrityksen vakavaraisuuden eli soliditeetin arviointi taas tdhtdd arvioimaan pit-
kan aikavilin rahoitusrakenteeseen liittyvia riskeja. Kannattavuuden ja rahoituksen taustojen
selvittiminen auttaa ennakoimaan ja parantamaan yrityksen tulevaa taloudellista kehitysta.
Tilinpaitoksestd lasketut tunnusluvut, niiden kehityksen vertaaminen ja vertaaminen muihin
toimialan yrityksiin ja yrityksen tavoitteisiin, vahvistaa tilinpdatoksestd tehtyja rahoituksen ja
kannattavuuden arvioita. (Niskanen & Niskanen 2003, 8; Leppiniemi & Leppiniemi 2000,
48—49; Salmi 2006, 122).

Tilinpaatokselld ja siitd saatavalla informaatiolla on monia kiyttdjiryhmia. Keskeisimmait
kayttdjaryhmit ovat omistajat, yrityksen johto, sijoittajat, rahoittajat, tyontekijat, tavarantoi-

mittajat, asiakkaat ja viranomaistahot. Eri kiyttdjaryhmilld on omat kiinnostuksen kohteensa
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tilinpadtoksessd. Taman takia tilinpaitosanalyysin avulla tuotetaan tietoa yrityksen toiminnan
useista eri nikokulmista. (Niskanen & Niskanen 2003, 13; Kallunki, Kyténen & Martikainen
1998, 12).

3.1 Tilinpaitosanalyysin menetelmat

Tilinpaitosanalyysejd voidaan toteuttaa monella eri laajuudella. Laajuus vaihtelee koko toimi-
alan kattavasta analyysista yksittdisen yrityksen yksittdisiin tunnuslukuihin. Tavallisimpia ana-
lyysejd ovat toimiala-analyysi, yritysanalyysi, tunnuslukuanalyysi ja perinteinen tilinpdatosana-
lyysi. Analyysien tarkoituksena on kyetd tekemddn johtopditoksid yrityksen taloudellisesta

tilasta ja sen taloudellisen toiminnan edellytyksistd. (Salmi 2006, 114—-115).

Toimiala-analyysi arvioi koko toimialan kehitystd ja toimintaedellytyksid. Toimialatilastoja
tuottavat erilaiset organisaatiot. Toimialatilastojen avulla voidaan tehda paitelmia koko toi-
mialan taloudellisesta tilanteesta. MyGs yksittdisen yrityksen sijoittuminen toimialallaan voi-

daan midrittad. (Salmi 2006, 144).

Yritysanalyysi on yksittdisestd yrityksestd syvallisin tehtdva analyysin muoto. Analyysilld pyri-
tadn selvittimain yrityksen taloudelliseen menestykseen vaikuttaneet syyt yrityksen liiketoi-
minnan tasolla. Analyysilla pyritddn selvittimdin myOs kokonaiskuva yrityksen menestys-
mahdollisuuksista. Yritysanalyysi kattaa laajimmillaan talouden, johdon, resurssit, kilpai-
luaseman, yrityksen toimintaympariston ja kehitysnakymat. (Salmi 2006, 114; Niskanen &

Niskanen 2003, 11; Laitinen 1992, 15).

Tilinpaitosanalyysi on analyysin muoto, jossa taloudellisen tilanteen tekijoitd sekd niiden ke-
hitystd tarkastellaan entistd laajemmin. Analyysi kohdistuu yksittdiseen yritykseen. Tilinpaa-
tosanalyysissa yhdistetdan tunnuslukuihin muita analyysimenetelmia, ja pyritdan selvittimain
lukuihin vaikuttaneita tekijoitd ja niiden taustalla vaikuttavia syy-seuraus-suhteita. Tilinpda-
tosanalyysissd voidaan todeta yrityksen taloudellinen kehitys, ja tehdd sen perusteella ennus-
teita tulevaisuudesta. Taloudelliseen tilanteeseen vaikuttaneita syita ei valttimatti saada selvil-
le pelkin tilinpadtoksen avulla. Tarkemmat tiedot taustoista selvidvit suorittamalla tdsmalli-

sempi yritysanalyysi. Tilinpaatosanalyysi, kuten sithen siséltyva tunnuslukuanalyysikin, voivat
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sisaltyd yritystutkimukseen. (Niskanen & Niskanen 2003, 10; Salmi 2006, 114; Laitinen 1992,
14-15).

Suppein tilinpaatosanalyysin muoto on tunnuslukuanalyysi, jossa lasketaan tilinpadtoksesta
erilaisia mittareita eli tunnuslukuja. Taloudellinen tilanne esitetddn vain muutaman tunnuslu-
vun valossa, jotka antavat kuvan yrityksen taloudellisesta tilanteesta tiivistetysti. Tunnusluku-
analyysid voidaan kayttdd osana tilinpadtdsanalyysid, jolloin tunnuslukuanalyysi toimii taval-

laan tilinpadtosanalyysin tiivistelmana. (Niskanen & Niskanen 2003, 9; Laitinen 1992, 14).

3.2 Tilinpaitosanalyysin vaiheet

Tilinpaitoksen oikaisemisen lihtékohtana on tilinpdatoksen perustietojen eli tuloslaskelman,
taseen seka liitetietojen muokkaus. Lihtoaineisto standardoidaan, jotta tilinpaitéksen anta-
maa informaatiota voidaan verrata muiden yritysten tai saman yrityksen aikaisempien vuosi-
en tilinpadtésinformaatioon. Muokkauksen tavoitteena on saattaa tilinpditosaineisto mahdol-
lisimman vertailukelpoiseen muotoon muiden tilinpadtdsten kanssa. Tilinpaatoksen oikaise-
misen ensimmaiinen vaihe onkin tilinpaitcksen eli tuloslaskelman ja taseen erien uudelleen

jarjestelyd. (Niskanen & Niskanen 2003, 19).

Tilinpaitosanalyysin toisessa vaiheessa valitaan, mitd tilinpdatosanalyysilld halutaan mitata.
Analyysin kayttotarkoitus sekd analyysin suorittajan intressit ratkaisevat sen, mitd analyysilla
mitataan sekd mitd menetelmaa ja mitd mittareita tilinpadtosanalyysissd kaytetdan. Ensimmai-
sen vaiheen tilinpddtoksen oikaiseminen ei ole mitenkddn riippuvainen kiyttétarkoituksesta

taikka analyysin tekijastd. (Niskanen & Niskanen 2003, 19).

Analyysin kolmannessa vaiheessa tutkitaan analysoitavan yrityksen tai yritysten taloudellista
tilannetta kayttotarkoitusta palvelevien tekniikoiden ja vertailutietojen avulla. Yleisimmin
kaytettdvissd olevat analyysitekniikat ovat prosenttimuotoinen tilinpadtéksen laadinta, trendi-

analyysi, tunnuslukuanalyysi ja kassavirta-analyysi. (Niskanen & Niskanen 2003, 19).

Prosenttimuotoinen tilinpddtos tarkoittaa yksinkertaisimmillaan sitd, etté tilinpadtoserit esite-
tain prosentteina liikevaihdosta tai taseen loppusummasta, jolloin tilinpaitoserien keskindiset

suhteet saman vuoden sisilld tulevat selkedsti esille. Trendianalyysissa tilinpdatokset laaditaan
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prosenttilukumuotoon useammalta perakkdiseltd vuodelta. Tilloin tarkasteltavan jakson en-
simmdistd vuotta pidetidn vertailuvuotena. Tunnuslukuanalyysissd lasketaan tuloslaskelman
ja taseen eristd koottuja tunnuslukuja, jotka mittaavat yrityksen menestymisen eri osatekijoi-
td, kannattavuutta, rahoitusrakennetta ja maksuvalmiutta. Kassavirta-analyysissi suoritepe-
rusteinen tilinpddtdés muutetaan liitetietojen avulla kassaperusteiseksi, jolloin tarkastellaan
kassaan tulojen ja kassasta maksujen eli rahavirran suuruutta ja riittavyyttd. (Niskanen & Nis-

kanen 2003, 20; Salmi 2000, 114).

Tilinpaitosanalyysissa ei ole niinkadn keskeista itse laskeminen tai tekninen toteutus, vaan eri
menetelmien perusteella saatujen lukujen arviointi, ja lukujen taustalla olevien syy-seuraus-
suhteiden selvittiminen. Esimerkiksi yrityksen yhden vuoden tietojen pohjalta lasketun tun-
nusluvun perusteella voi vain harvoin tehdi johtopaitoksia, ja siksi tunnusluvut tiytyy aina
suhteuttaa johonkin vertailutietoon. Vertailutyypit voidaan jaotella ajalliseen poikkileikkaus-
analyysiin ja perikkiisten vuosien aikasarja-analyysiin. Ajallisessa poikkileikkausanalyysissi
yritystd verrataan tiettynd vuonna muihin, yleensd samaa toimialaa edustaviin yrityksiin tai
toimialan keskiarvoihin. Aikasarja-analyysissd seurataan yrityksen omaa kehitystd pitemmilld
aikavililld, jolloin voidaan tehdd johtopaitoksia yrityksen taloudellisen tilan kehityksesta.
Nimi kaksi analyysityyppid eivit sulje toisiaan pois, vaan niitd voidaan kiyttdd my6s yhdessa.

(Niskanen & Niskanen 2003, 19, 111-112).

3.3 Tilinpaitoksen oikaiseminen analyysia varten

Tuloslaskelman tarkoitus on kertoa kulut, jotka on uhrattu tulojen hankkimisekst tilikauden
aikana. Tuloslaskelmaan kirjataan kaikki kaudelle kuuluvat tuotot ja kulut niiden luonteesta
riippumatta, olivatpa ne sitten sdannollisid, toistuvia tai ainutkertaisia. Se, mika on sdannollis-
td, toistuvaa tai ainutkertaista, on tarkastelijasta riippuvaista. Tarkastelijan pitdisikin olla joh-
donmukainen suorittaessaan analyysid, jotta tulokset eivit olisi analysoijasta riippuvaisia. Ti-
linpddtosanalyysin paitarkoitus on saada selville sidnnéllisen ja jatkuvan litketoiminnan tulos.
Tilinpadtosanalyysissa huomio kiinnitetdan saannollisen ja jatkuvan litketoiminnan tuottoihin,
kuluihin, ja ndiden aikaansaamaan tulokseen. Tilinpadtoksen liitetiedot ovat usein apuna, kun

tuloslaskelmaa ja tasetta oikaistaan. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 94-95).
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Tilinpaitosanalyysi tehddan tilintarkastettuun aineistoon. Ldhtooletuksen on, ettd tilinpaitos
on laadittu kirjanpito- ja tilintarkastuslakien mukaisesti, eikd sen oikeellisuutta kyseenalaiste-

ta. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 94).

Tuloslaskelmasta (LIITE 3) poistetaan kaikki ne erit, joiden ei voida katsoa kuuluvan
saannolliseen litketoimintaan. Vastaavasti sellaiset kaudelle kuuluvat erit, joita et ole kirjattu
tuloslaskelmaan, mutta tarkastelijan mielestd kuuluvat analysoitavalle tilikaudelle, on lisdttava
tuloslaskelman eriin. Tilinpadtoksen oikaisu on valttimiton toimenpide ennen kuin yrityksen
taloudellisesta tilanteesta voi tehdé johtopaitoksid. Aina ei valttimatta ole mitdan oikaistavaa.
Oikaisun tarvekin selvida vasta sitten, kun tuloslaskelma, tase seki liitetiedot on luettu huo-

lellisesti lidpi. ( Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 95).

Taseesta (LIITE 4) poistetaan kaikki sellainen varallisuus, johon ei todellisuudessa sisally
tulonodotuksia. Tama varallisuus pienentdd oman padoman madrad eli koyhdyttaa yritysta.
Yritys voi olla my6s vauraampi kuin mitd tase osoittaa. Omaisuus kirjataan poistoilla vihen-
nettynd taseeseen, eiki jiljelle jidva omaisuuden arvo valttimittd ole kdypé arvo. Kaikki si-
toumukset ja vastuut, jotka eivit ndy taseessa, edellyttivit oikaisua. (Salmi & Rekola-

Nieminen 2004, 102).

Taseen analysoinnissa on tirkedd, ettd omaisuutta ei ole merkitty taseeseen ainakaan kaypaa
arvoa suurempaan hintaan. Tarkedd on my0s, ettd kaikki velka on taseen oikaistuissa erissi
mukana, vaikkei sitd olisi viralliseen taseeseen merkittynd. Erottaa pitid my6s koroton ja ko-

rollinen velka. (Salmi & Rekola- Nieminen 2004, 105).

Tuloslaskelman ja taseen oikaisun tarkoituksena on tehda tilinpadtostiedot vertailukelpoisik-
si. Tarkedd on, ettd eri vuosille ja eri yrityksille suoritetaan samat oikaisutoimenpiteet. Tilin-
paitoksen analysoijan tiytyy olla tietoinen niistd periaatteista, mahdollisuuksista ja tavoitteis-
ta, joita yritykselld on kéytossddn tulosta suunniteltaessa. (Kallunki, Kyténen & Martikainen

1998, 27).
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3.4 Tilinpaitoksen tunnuslukuanalyysi

Tieto yrityksen taloudellisesta tilasta esitetddn usein tunnuslukujen muotoon tiivistettyna.
Tilinpaatosanalyysi sekd tunnuslukujen laskeminen antavat yksityiskohtaisempaa ja tarkem-
paa tietoa tilinpadtoksesta kuin pelkka tilinpaitos itsessaan. Tunnuslukujen laskemisesta on

hy6tya erityistilanteissa seka silloin, kun kaivataan yksityiskohtaista tietoa. (Leppiniemi &

Leppiniemi 2000, 13, 22; Kallunki, Kytonen & Martikainen 1998, 73).

Tunnusluvut ovat oikaistusta tilinpaatoksestd laskettuja mittareita, jotka on kehitetty mittaa-
maan yrityksen taloudellista tilannetta. Tilinpadtéksen tunnusluvut esitetddn suhdelukumuo-
toisina eli yksi tilinpaatoksen erd suhteutetaan johonkin toiseen tilinpadtéseraan. Suhdeluku-
muotoisuus mahdollistaa vertailun erikokoisten yritysten ja vuosien vililld. Jotta eri yritysten
ja vuosien valinen vertailu todella olisi mahdollista, tunnuslukujen on taytettdvi niin sanottu
proportionaalisuuden vaatimus. Esimerkiksi kannattavuutta mittaavan tunnusluvun on an-
nettava yhtd kannattaville yrityksille sama arvo yritysten kokoerosta huolimatta. (Niskanen &

Niskanen 2003, 110-111).

Tunnuslukujen antamien mittaustulosten tarkkuus riippuu ennen kaikkea niiden pohjana
olevan tilinpditosaineiston luotettavuudesta. Tunnusluvut lasketaan tilinpadtoksestd, ja tilin-
paatos johdetaan kirjanpidosta. Niin ollen tunnusluvut eivit voi olla sen luotettavampia kuin
itse kirjanpitokaan. Lisdksi tunnusluvun on oltava toimiva. Tunnusluku on validi silloin, kun
tunnusluku mittaa sitd, mitd sen on tarkoituskin mitata. Tunnusluvun luotettavuus toteutuu
silloin, kun tunnusluku ei anna sattumanvaraisia tuloksia. Esimerkiksi mittaustuloksen on
oltava sama mittaajasta riippumatta. T4td ominaisuutta kutsutaan reliabiliteetiksi. (Niskanen

& Niskanen 2003, 111; Salmi 2006, 127; Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 92).

Tunnusluvut yhtendistivit yritysten tilinpadtokset vertailukelpoisiksi, joten ne ovat merkitta-
vissd roolissa, kun yrityksid verrataan toisiinsa. Taten erikokoisten yritysten litketoiminnan
kannattavuutta voidaan verrata toisiinsa. Laskelmilla ja tunnusluvuilla pyritidn lisidamain ti-
linpaitoksen konkreettisuutta ja realistisuutta. Tilinpaatosten vertailtavuutta haittaa tilinpaat-
tajalle jatetyt eri harkintamahdollisuudet seki tilinpaittajan intressit siitd, miltd tilinpaitoksen
tulisi nayttad. Tilinpadtoksen eri ratkaisumahdollisuudet voidaan ottaa huomioon standar-

doimalla eli muokkaamalla tilinpddtoksen erid tai vertaamalla keskendin sellaisia yrityksid,
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jotka ovat tehneet toistensa kanssa samanlaiset perusratkaisut. (Leppiniemi & Leppiniemi

2000, 24-25, 27-28).

Tilinpaitoksestd voidaan laskea monenlaisia tunnuslukuja, moneen eri kiyttotarkoitukseen.
Tunnuslukuanalyysin haasteeksi muodostuukin se, ettd osataan valita kulloiseenkin tarkoituk-
seen parhaiten soveltuvat tunnusluvut, ja niille parhaiten soveltuvat vertailutiedot. Ilman
vertailutietoa tilinpadtéksen antama arvo vihenee huomattavasti. Esimerkiksi yrityksen yh-
den vuoden tietojen pohjalta lasketun tunnusluvun perusteella voi vain harvoin tehdi johto-
paatoksia. (Niskanen & Niskanen 2003, 111-112, 142; Kallunki, Kyténen & Martikainen
1998, 73).

3.5 Tunnusluvut ja niiden tulkinta

Kun seurataan tunnuslukujen muutoksia, ja kun tunnusluku eroaa riittivin paljon aikaisem-
masta, antaa se atheen analysoida muutokseen johtaneita syitd. (Leppiniemi & Leppiniemi

2000, 28).

Yritystutkimusneuvottelukunta on vahvistanut joillekin tunnusluvuille niin sanotut normiar-
vot, joiden perusteella tunnuslukujen arvoja sanotaan hyviksi, tyydyttaviksi tai heikoiksi. Ne
eivit kuitenkaan ota huomioon eri toimialoilla toimivien yritysten eroavaisuuksia, eikd niitd
pitdisi kayttdd ainoana vertailukohtana. Toimialan sisiisid tunnuslukuja voidaan saada myos
pankeilta, sijoitusyrityksiltd sekd esimerkiksi Finnveralta. Tunnuslukuja pitiisikin aina vertail-
la joko saman yrityksen aikaisempien vuosien lukuihin, muiden yritysten tunnuslukuihin tai
toimialatilastoihin. Vertailukohde voi 16ytyd my6s yrityksen sisdltd, yrityksen tavoitteesta.

(Niskanen & Niskanen 2003, 112, 142; Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 30; Finnvera 2007).
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Tunnusluku

Yritys

Toimiala

Toimintaymparisto

Kuvio 1. Tunnuslukujen tulkintaan vaikuttavia taustoja.

Tilinpaatokseen sisaltyvistd erista ja yritystd kuvaavista tunnusluvuista tehtavit tulkinnat ovat
sidoksissa analysoinnin kohteena olevan yrityksen erityispiirteisiin ja yrityksen toimintaympa-
rist6on. Johtopaitoksiin vaikuttaa myos se, onko yritykselld meneillidn kasvuvaihe, raken-
nemuutos, sukupolvenvaihdos tai muu erityistilanne. Tilinpaatoksen analysoijan pitdd luoda
itselleen kasitys niistd taustalla vaikuttavista tekijoistd, jotka vaikuttavat yrityksen toimintaan
ja toimintamahdollisuuksiin. Jos esimerkiksi tunnuslukujen arvot vaihtelevat vain vihin, voi-
daan vaihtelun katsoa johtuvan esim. tavanomaisista suhdannevaihteluista. ”Suhdannevai-
heesta ja kokonaistaloudellisen ympiriston kehityksestd sidnnénmukaisia katsauksia julkista-
vat valtiovarainministerio ja monet tutkimuslaitokset. My6s vuosittain ilmestyvat Valtion ta-
lousarvioesitys sisaltdd katsauksia taloudelliseen toimintaympiristoon.” (Leppiniemi & Lep-

piniemi 2000, 28, 32-34 ).

3.5.1 Kannattavuus

Kannattavuuden absoluuttinen mittari on tilikauden tulos, voitto tai tappio. Kun yritys tuot-
taa enemmain tuloja kuin kdyttda tulojen tuottamiseen menoja, on liiketoiminta kannattavaa.
Yrityksen tulot ja menot vaihtelevat investointien ajoittumisen ja suhdannevaihteluiden mu-
kaan, joten yrityksen katsotaan olevan kannattava silloin, kun sen tulontuottamiskyky on pit-
killd aikavililld kannattavaa. ”Kannattavuutta mitataan jakamalla yrityksen tilikauden tuotot

yritystoiminnan sitoman padoman maaralld.” Kannattavuutta voidaan arvioida my0s yrityk-
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sen ulkopuolisesta nikékulmasta. (Kallunki, Kytonen & Martikainen 1998, 74; Leppiniemi &
Leppiniemi 2000, 180).

Yhden tilikauden kannattavuuden mittaaminen ei vield kerro onko yritys kannattava pitkalld
aikavililld. Tilinpadtésanalyysin tunnusluvut mittaavat ensisijaisesti lyhyen aikavilin kannat-
tavuutta, mutta vertailemalla useiden perikkiisten vuosien analyysituloksia, voidaan arvioida
my0s pitkin aikavilin kannattavuutta. (Kallunki, Kytonen & Martikainen 1998, 74; Niskanen

& Niskanen 2003, 112).

Seuraavat tunnusluvut kuvaavat yrityksen liiketoiminnan kannattavuutta:

Kiyttokate-% = Kiyttokate *100

Liiketoiminnan tuotot yhteensi

Kiyttokate ei ole virallisen tuloslaskelman vilitulos. Kun litketulokseen lisdtidn sitd ennen
tuloslaskelmassa olevat poistot ja arvonalentumiset, saadaan kayttokate. Kayttokateprosentti
ilmoittaa yrityksen liiketoiminnan tuloksen ennen poistoja ja rahoituserid. Tunnusluku mittaa
sitd litketoiminnan tuottoihin suhteutettua tuottoa, joka yritykselld litketoiminnan tuotoista
jad lyhytvaikutteisten kulujen vihentimisen jilkeen. Kayttokateprosentti ei huomioi ollen-
kaan toiminnan pitkdvaikutteisia menoja, vaikka nekin osallistuvat yrityksen tulontuottami-

seen. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 55-56; Laitinen 1992, 197, 223).

Kiyttokateprosentti on kidyttokelpoinen saman toimialan yritysten kesken. Tunnusluvun ver-
tailukelpoisuutta toimialan sisilldkin heikentida se, etta toiset yrityksen omistavat tuotantova-
lineensi itse ja toiset ovat osittain tai kokonaan vuokranneet tuotantovalineet kayttoonsa.
Kulut nakyvit tilinpaatoksessa silloin eri paikassa. Edellisessa esimerkissd kulut nakyvit tu-
loslaskelmassa poistoina ja rahoituskuluina kayttokatteen jilkeen, kun taas jalkimaisessa esi-
merkissd kulut sisiltyvit litketoiminnan muihin kuluihin ennen kayttokatetta. (Yritystutki-

musneuvottelukunta 2005, 56).

”Kiyttokateprosentille ei ole yleispitevaa tavoitearvoa.” Kiyttokatteen arvioinnissa on huo-
mioitava toimialan lisdksi aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden poistovaatimukset ja vie-

raan padoman rahoituskulujen maird. Toimialan lisdksi kdyttOkatteeseen vaikuttaa yrityskoh-
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taiset tekijat, kuten investointien uusimistarve. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 56;

Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 183).

Yritystutkimusneuvottelukunta (2005,56) on antanut kiyttokateprosentille seuraavanlaiset

ohjearvot toimialoittain:

Teollisuus 10 —-25%

Kauppa 2-10%
Palvelu 5-15%
Liiketulos-% = Liiketulos * 100

Liiketoiminnan tuotot yhteensi

Virallisessa tuloslaskelmakaavassa litkevoitto on ensimmadinen vilitulos. Luku kertoo, kuinka
paljon varsinaisen litketoiminnan tuotoista on jiljelld ennen rahoituskuluja ja veroja. “Liike-
tulos on oikaistun tuloslaskelman vilitulos, joka poikkeaa virallisen tuloslaskelman litkevoi-
tosta (-tappiosta) tehtyjen oikaisujen maaralld. Mahdollisia oikaisuja voivat olla palkkojen oi-
kaisu tai liiketoiminnan muista tuotoista ja kuluista satunnaisiin eriin tehdyt siirrot.” Liiketu-
losprosentti soveltuu yksittiisen yrityksen kehityksen seuraamiseen ja samalla toimialalla

toimivien yritysten keskinidiseen vertailuun. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 56).

Yritystutkimusneuvottelukunta (2005, 56) on antanut litketulosprosentille seuraavanlaiset

ohjearvot:

yli 10 % hyvi
5-10% tyydyttiva
alle 5 % heikko

Kayttokate ja liikevoittoprosentit ilmaisevat, kuinka monta senttia yritykselle itselleen jda yh-
destd myyntieurosta. Tunnuslukujen muutokset kertovat joko muuttuneesta kannattavuudes-
ta tai yrityksen toimintatapojen tai toiminnan painopisteen muutoksesta. Muutoksen syille
taytyisi pyrkid aina l0ytaimaan selitys. Eri yritysten viliset voittoprosenttitunnusluvut voivat
kertoa kannattavuuseroista, mutta myos strategiaeroista. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000,

180-181, 183).
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Nettotulos-% = Nettotulos *100

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

“Nettotulos saadaan, kun litketulokseen lisitdan tuloslaskelman rahoitustuotot ja vihenne-
tadn rahoituskulut ja verot.” Tunnusluvun avulla mitataan yrityksen litketoiminnan katetta,
kun kaikki sddnnolliset tuotot ja kulut otetaan huomioon. Nettotuloksen tulee olla positiivi-
nen, jotta yrityksen toimintaa voidaan pitdd kannattavana. Tunnusluvun tavoitetulos maaray-
tyy padomarakenteen vahvistumispyrkimyksen ja voitonjakotavoitteiden mukaan. Kun verra-
taan yritysten nettotulosprosentteja toisiinsa, on otettava huomioon, etti liikevaihdoltaan
yhtd suurten yritysten nettotulosprosentilla mitatut kannattavuudet voivat olla yhtd suuria,
vaikka yritysten toiminta sitoisi eri madran omaa ja vierasta padomaa. Toisaalta, jos yritykselld
on paljon velkaa ja vihin omaa pddomaa, suuret rahoituskulut pienentivit nettotulospro-
senttia. T4lloin omistajalle el jdd suuria osingonjakomahdollisuuksia. (Yritystutkimusneuvot-

telukunta 2005, 57; Kallunki, Kytonen & Martikainen 1998, 78;Salmi 2006, 151).

Rahoitustulos-% = Rahoitustulos * 100

Liiketoiminnan tuotot yhteensi

Kun nettotulokseen lisitddn ennen litketulosta vihennetyt poistot ja arvonalentumiset, saa-
daan rahoitustulos. Rahoitustuloksen pitdisi riittda lainojen lyhennyksiin, investointien oma-
rahoitusosuuksiin, kiyttopadoman lisdykseen ja voitonjakoon omalle pddomalle, joten rahoi-
tustuloksen on ylitettdvd nollataso lyhyelldkin aikavalilla. (Yritystutkimusneuvottelukunta

2005, 57).

Kokonaispiddoman- Nettotulos + rahoituskulut + verot * 100

tuotto-% = Oikaistun taseen loppusumma tilikaudella =

kokonaispdaoma

Rahoituskulut = korkokulut ja muut rahoituskulut + kurssitappiot
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Taseen oma padoma
+ Poistoero
+ Vapaachtoiset varaukset

- Oman padoman oikaisut

= Oikaistu oma padoma

Pitkaaikainen vieras pddoma
+ Laskennallinen verovelka
+ Pakolliset varaukset
+ Leasingvastuukanta

+ Lyhytaikainen vieras pidoma

= Oikaistu vieras padgoma

Oikaistu oma padoma

+ Oikaistu vieras pddoma

= Oikaistun taseen loppusumma

Kokonaispidomantuottoprosentti vertaa tulosta ennen rahoituskuluja ja veroja koko sithen
padomaan, joka on sitoutunut liiketoimintaan. Tunnusluku mittaa sitd, pystyyko yritys tuot-
tamaan tulosta kaikelle toimintaan sitoutuneelle padomalle. (Yritystutkimusneuvottelukunta

2005, 58;).

Kahden yrityksen vilistd vertailtavuutta heikentdi se, jos toinen yritys on tehnyt arvonkoro-
tuksia ja toinen kidyttdd tase-arvojen pohjana vain hankinta-arvoja. Jos tilikauden oikaistu
oma padoma on negatiivinen, on kokonaispddoma joka tapauksessa vihintiin vieraan paa-
oman suuruinen tunnuslukua laskettaessa. Tunnusluku on sijoitetun pddoman tuottopro-
senttia kayttokelpoisempi silloin, kun jakoa korolliseen ja korottomaan padomaan ei pystyti

tekemiin. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 58)

Yritystutkimusneuvottelukunta (2005, 59) on antanut kokonaispddoman tuottoprosentille
seuraavanlaiset ohjearvot:

yli 10 %  hyva

5-10% tyydyttiva

alle 5%  heikko
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Sijoitetun padoman- Nettotulos + rahoituskulut + verot * 100

tuotto-% = Sijoitettu pddoma keskimairin tilikaudella
Sijoitettu pddoma =  Oikaistu oma padoma + sijoitettu korollinen vieras padoma
Pidomalainat

+ Lainat rahoituslaitoksilta

+ Elidkelainat

+ Sisiiset velat (pitkaaikainen)
+ Muut pitkaaikaiset velat

+ Korolliset lyhytaikaiset velat

+ Muut sisdiset korolliset lvhytaikaiset velat

Sijoitettu korollinen vieras pddoma

Sijoitetun pidoman tuottoprosentti on yksi kidytetyimmistd kannattavuuden tunnusluvuista.
Sijoitetun pddoman tuottoprosentti eroaa koko padomantuottoprosentista siten, ettd jakajana
on koko piddoman sijaan oma padoma ja korollinen vieras padoma. Sijoitetun padoman tuot-
toprosentti kertoo tuoton, joka on saatu yritykseen sijoitetulle, korkoa tai muuta tuottoa vaa-
tivalle padomalle. Tunnusluku tarkastelee padoman tuottoa niin vieraan pidgoman kuin oman
padomankin sijoittajan nakokulmasta. Sijoitetun padoman osoittajassa oleva nettotulos kuvaa
oman padoman sijoittajan saamaa tuottoa ja rahoituskulut vieraan padoman sijoittajan saa-
maa tuottoa. (Niskanen & Niskanen 2003, 115; Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 59;

Kallunki, Kyténen Martikainen 1998, 190).

Eri yritysten vilistd vertailtavuutta heikentdi se, ettei kdytettivissd ole riittivia tietoja vieraan
pddoman jakamiseksi korolliseen eli tuottoa vaativaan ja korottomaan padomaan. My0s isot
investoinnit ja tehdyt arvonkorotukset heikentivit tunnusluvun kehityksen arviointia. (Yri-

tystutkimusneuvottelulautakunta 2005, 59).

Sijoitetun padoman tuottoprosentin voidaan katsoa olevan vilttavi, kun se on vahintian yri-
tyksen korollisesta vieraasta padomasta maksaman keskimairdisen rahoituskuluprosentin
suuruinen. Jos tilikauden oikaistu oma piddoma on negatiivinen, on sijoitettu oma pidoma
joka tapauksessa vieraan pddoman suuruinen, kun lasketaan sijoitetun pidoman tuottopro-

senttia. (Yritystutkimusneuvottelulautakunta 2005, 59—-60).
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3.5.2 Maksuvalmius

Maksuvalmius eli likviditeetti tarkoittaa yrityksen kykyd selviytyd lyhytaikaisista mak-
susitoumuksistaan. Maksuvalmius kuvaa yrityksen lyhyen aikavilin rahoituksen riittavyytta.
Maksuvalmius selvidd usein suoraan taseen erista Rahat ja pankkisaamiset, Rahoitusarvopa-
perit ja Vaihto-omaisuus. Kun maksuvalmius on riittivi, yritykselld on aina valmiiksi kassa-
varoja tai muita nopeasti rahaksi muutettavaa omaisuutta maksuvelvoitteiden hoitamiseksi
eikd yritys joudu tdlloin turvautumaan kalliiseen lyhytaikaiseen lisirahoitukseen. Toisaalta
litan korkea maksuvalmiuskin kertoo siitd, ettd yrityksen omaisuutta on litaksi kiinni maksu-
valmiuden turvaamisessa. (Kallunki, Kytonen & Martikainen 1998, 82; Leppiniemi & Lep-
piniemi 2000, 199-200).

Tasetta tarkastelemalla saa kuvan yrityksen maksuvalmiudesta ilman tunnuslukujen lasken-
taakin. Lyhytaikainen vieras padoma ilmoittaa vuoden kuluessa maksettavien lainojen maa-
rin. Jos taseen erd, rahat ja pankkisaamiset, on ainakin lyhytaikaisten velkojen méirin suu-
ruinen, ndyttiisi maksuvalmius olevan kunnossa. Tilanne on kohtuullisen hyvi, jos rahat ja
pankkisaamiset sekd lyhytaikaiset saamiset yhdessa riittavit lyhytaikaisten velkojen kattami-

seen. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 201).

Maksuvalmiutta voidaan parantaa odotettavissa olevan kassatulon jouduttamisella, rahankay-
ton siirtdimiselld ja rahankdytostd luopumalla. Myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajoista
voidaan piitelld, onko yritykselld mahdollisuutta jouduttaa kassatulojaan tai viivyttda kassas-
tamaksujaan. Tilinpdatoksen perusteella voidaan paitelld, onko yritykselld olemassa sellaisia
joustomahdollisuuksia, jotka sisdltyvat edelld kuvattuihin vaihtoehtoihin. (Leppiniemi &
Leppiniemi 2000, 200-201).

Seuraavat tunnusluvut kuvaavat yrityksen maksuvalmiutta:

Cutrent ratio = Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus * 100

Lyhytaikainen vieras pddoma

Rahoitusomaisuus = lyhytaikaiset saamiset + rahat ja rahoitusarvopaperit
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Current ratio mittaa sité, ettd vaihto-omaisuus voitaisiin realisoida lyhytaikaisista velvoitteista
selvidmiseksi. Current ratiota laskettaessa oletetaan, ettd vaihto-omaisuudella on myyntiar-
voa, ja ettd vaihto-omaisuus voidaan muuttaa rahaksi kohtuullisen ajan kuluessa. Tunnuslu-
vun heikkous on vaihto-omaisuuden arvostamisen vaikeus. Current ratio mittaa tilinpda-
toshetken tilannetta. Maksuvalmius voi vaihdella huomattavasti tilikauden aikana. Rahoitus-
omaisuutta saattavat rasittaa sellaiset arvottomat erit, kuten luottotappioksi kirjattavat myyn-
tisaamiset, jolloin tunnusluvun kayttokelpoisuus pienenee. Jos rahoitusomaisuuteen sisaltyy
vahvistetuista tappioista johtuvaa laskennallista verosaamista, vihennetdin se tunnuslukua
laskettaessa rahoitusomaisuudesta. (Yritystutkimusneuvottelulautakunta 2005, 67; Kallunki,

Kytonen Martikainen 1998, 85).

Yritystutkimusneuvottelukunta (2005, 67) on antanut Current ratiolle seuraavanlaiset ohjear-

vot:

yli 2 hyvi
1-2 tyydyttiva
alle 1 heikko

Kiyttopdidomien kiertoajat

Kiyttépadomaerien eli myyntisaatavien, ostovelkojen ja varastojen kiertoaikaa ja kiertonope-
utta mittaavat tunnusluvut kertovat, kuinka nopeasti eri kayttopaaomaerit muuttuvat rahaksi.
Kiyttépddomaa ja sen osatekijoitd tarkasteltaessa on muistettava, ettd ne kuvaavat tarkastel-
tavan tilinpaatoshetken tilannetta ja saattavat poiketa huomattavastikin vuoden keskimaarii-

sistd luvuista. (Niskanen & Niskanen 2003, 122; Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 65).

Eri lihteistd riippuen, kdyttopadomien kiertoajat luokitellaan maksuvalmiuden tai vakavarai-
suuden tunnuslukuihin. Jyrki Niskanen ja Mervi Niskanen luokittelevat ostovelkojen kierto-
aika-tunnusluvun maksuvalmiuden tunnuslukuihin.(Niskanen & Niskanen 2003, 122-125;

Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 63—65).

Kiyttépadoma kertoo miten suuri on rahoitus, joka liiketoimintaan sitoutuu. ”Kayttopaa-
oman tarve katetaan osittain lyhytaikaisella, osittain pitkaaikaisella vieraalla padomalla.” (Yri-

tystutkimusneuvottelukunta 2005, 63).
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Kiyttépadoma-% = Kiyttopidoma *100

Liikevaihto (12 kk)

Vaihto-omaisuus

+ Myyntisaamiset

+ Sisdiset myyntisaamiset
+ Osatuloutuksen saamiset
- Ostovelat

- Sisdiset ostovelat

- Saadut ennakot

Kayttopaaoma

Kun lasketaan kiyttépadomaprosenttia, saadut ennakot ovat keskenerdiseen tychon liittyvia
ennakoita. Kayttopadomaa verrataan litkevaihtoon. Siirtosaamisiin sisaltyvit osatuloutuksen
saamiset katsotaan keskeneriisiksi toiksi tunnuslukua laskettaessa. ”Saadut ennakot sisdltyvit
vieraaseen pddomaan tai ne on netotettu osatuloutuksen kanssa.” (Yritystutkimusneuvottel-

kunta, 2005 63).

Toiminnan vaatiman kayttopadoman suhde riippuu yrityksen toimialasta. Kayttépaaomapro-
sentti antaa esimerkiksi ennusteita tehtiessd hyvin kuvan niistd rahoitustarpeista, joita toi-
minnan mahdollinen laajentaminen aiheuttaa. Tarkemmin kdyttopadomaa voidaan analysoida
laskemalla kiyttopadoman eri osatekijoiden kiertoaikoja kuten myyntisaamisten, vaihto-

omaisuuden ja ostovelkojen kiertoaikoja. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 63).

Myyntisaamisten = 365 * ntisaamiset + sisdiset myyntisaamiset

kiertoaika, pv Liikevaihto (12 kk)

Myyntisaamisten kiertoaika kertoo, kuinka pitkddn myyntitulot ovat saamisina ennen kuin
niistd saadaan suoritus. Myyntisaamisiin sisiltyvé arvonlisivero ei ole litkevaihtoa. Niin ollen
myyntisaamisten kiertoaika on hieman lyhempi kuin kaavasta saatava tulos. Jos myyntisaami-
siin sisaltyy osatuloutusta, ndyttdd myyntisaamisten kiertoaika tunnusluvun mukaan todellista
kiertoaikaa lyhemmaltd. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 64; Leppinemi & Leppiniemi

2000, 2006).
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Maksuvalmiutta voidaan pyrkid parantamaan kassatuloja nopeuttamalla, tehostamalla saamis-
ten perintdd, lupaamalla alennuksia tai myymalld saamisia rahoitusyhtiGille. Naiden mahdolli-
suuksien realistisuutta voidaan kartoittaa selvittdimilld myyntisaamisten nykyinen kiertoaika.
Mitd nopeammin myyntisaamiset kiertdvit, siti paremmin yritys on hoitanut saataviensa pe-

rimisen. ( Leppiniemi & Leppiniemi, 2000, 2006; Laitinen 1992,203).

Ostovelkojen = 365 * (Ostovelat + sisdiset ostovelat)

kiertoaika, pv Ostot + ulkopuoliset palvelut (12 kk)

Tunnusluku kertoo, minka verran yritys on kayttinyt keskiméarin maksuaikaa ostovelkojen
hoitamiseen. Toisaalta luku kertoo viitteitd siitd, miten pitkid maksuaikoja yritys on saanut
lyhytaikaisille veloilleen tavarantoimittajiltaan ja miten se on hyodyntinyt maksuajat. Oikein
kaytettynd ostovelat tarjoavat yritykselle edullisen, jopa ilmaisen rahoitusmuodon. Tunnuslu-
kua tulkitaan siten, ettd mitd hitaammin ostovelat kiertdvi, sitdi myohemmaksi yritys on ly-
kannyt laskujensa maksamista. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 65; Niskanen & Niska-

nen 2003, 122-124).

Kiertoaikaa pidentdd mahdollisesti taseen ostovelkoihin sisiltyvit litketoiminnan muista me-
noista ja investoinneista atheutuneet laskut. Ostovelkojen kiertoaikaa laskettaessa onkin var-
mistettava, ettd taseen ostovelat liittyvd kokonaisuudessaan aine- ja tarvikeostoihin vai liittyy-
ko nithin investointeihin liittyvid ostovelkoja. Tunnuslukua tutkittaessa sen arvoa verrataan
normaalien maksuehtojen maksuaikaan. Jos yrityksen maksuvalmius on kunnossa, se pystyy
hy6dyntimain edulliset maksuehdot eli maksamaan velkansa pois kdyttimalld kiteisalennuk-
set. Maksujen viivastyttiminen yli normaalin maksuajan on kallis rahoituskeino, koska niin
hankitun rahoituksen korko on varsin korkea. Tdamin vuoksi normaalia pidempi ostovelko-
jen kiertoaika kertoo usein huonosta maksuvalmiudesta. (Kallunki, Kyténen & Martikainen

1998, 87; Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 65)

3.5.3 Vakavaraisuus

Vakavaraisuus tarkoittaa oman ja vieraan padgoman suhdetta. Vakavaraisuus kuvaa yrityksen

kykyé selviytyd pitkdn aikavilin rahoituksesta. Vakavaraisella yritykselli on my6s mahdolli-
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suus saada lisad lainaa tarpeen vaatiessa. Vakavaraisuudesta kiytetddn my6s nimed rahoitus-
rakenne. Vakavaraisella yritykselld vieras pddoma suhteutettuna koko pddomaan ei ole liian
suuri, ja yritys pystyy maksamaan vieraasta padomasta maksetut korot. Heikko vakavaraisuus
on paiteltdvissd suuresta vieraan padoman mdiaristd ja suurista korkomaksuista. (Kallunki,

Kytonen & Martikainen 1998, 79; Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 212).

Vakavaraisuuden tunnuslukujen voidaan katsoa olevan rahoitusriskin mittareita. Hyva vaka-
varaisuus kertoo pienestd rahoitusriskisti, huono vastaavasti suuresta rahoitusriskistd. Jos
padoman rakenne on velkapainotteinen, on rahoitusriski suuri. Rahoitusriskin mittaamisesta
on kysymys siitd, milld todennikdisyydelld yritys kykenee hoitamaan juoksevat velvoitteensa.
Riskin arvioinnin vaikeus liittyy siihen, ettd yrityksen tulevat kassavirrat on vaikea ennustaa.

(Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 212).

Vakavaraisuuteen liittyy yleensi sellainen taloudellinen asema, joka mahdollistaa juoksevan
toiminnan hdiriottémyyden. Velkaantumismahdollisuus liittyy yrityksen kykyyn hoitaa vel-
voitteensa sekd sithen, ettd yritys saa luotonantajan vakuuttuneeksi takaisinmaksukyvystddn.
Tilinpaitoksissa ei yleensd anneta tietoa yrityksen velkaantumismahdollisuudesta. Valillisia
péaatoksid voidaan kuitenkin tehdd taseen ja liitetietojen avulla seki laskemalla vakavaraisuut-

ta kuvaavia tunnuslukuja. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 212-213).

Seuraavat tunnusluvut kuvaavat yrityksen vakavaraisuutta:

Omavaraisuusaste-% = Oikaistu oma piddoma * 100

Oikaistun taseen loppusumma — saadut ennakot

”Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, yrityksen tappionsietokykyd ja kykya
selviytyd sitoumuksistaan pitkilld aikavililld.” Tunnusluku lasketaan suhteuttamalla oma pai-
oman taseen loppusummaan. Omavaraisuusasteen laskennassa vihennettivit ennakot ovat
lyhyt- ja pitkdaikaisia saatuja ennakoita, jotka liittyvit keskeneriiseen ty6hon tai projektiin.

(Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 61; Niskanen & Niskanen, 131).

Tunnusluku kuvaa yrityksen omistajien omien varojen suhdetta yrityksen kokonaisrahoituk-
sessa. Mitd enemmin omistajat ovat sijoittaneet yritykseen omaa pddomaa, sitd paremmat

ovat yrityksen mahdollisuudet selvitd vieraan padoman takaisinmaksuista. Ndin ollen vakava-
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raiselle yritykselld on timan takia korkea omavaraisuusaste. ( Kallunki, Kytonen & Martikai-

nen 1998, 80).

Poistotapa ja inflaatio voivat vaikuttaa sithen, ettd pysyvien vastaavien arvot poikkeavat sel-
vistl tarkasteluajankohdan tasearvoista. Jos kdyvit arvot ylittavat merkittdvisti tasearvot,
voidaan omavaraisuusastetta laskettaessa kirjanpitoarvon ylittavd osuus lisitd taseen omaan
pddomaan. Pysyvit vastaavat voivat olla my0s yliarvostettuja, jolloin omia varoja joudutaan
kotrjaamaan tasearvoja pienemmiksi omavaraisuusastetta laskettaessa. Mahdolliset pysyvien
vastaavien arvonkorotukset vaikuttavat vuosien viliseen vertailuun. My6s padomalainan ka-
sittelylli on oma vaikutuksensa omavaraisuusasteen vertailuun. (Yritystutkimusneuvottelu-

kunta 2005, 61).

Yritystutkimusneuvottelukunta (2005, 62) on antanut omavaraisuusasteelle seuraavanlaiset
ohjearvot:

yli 40 %  hyvi

20 -40 % tyydyttiva

alle 20 % heikko

Suhteellinen velkaantuneisuus-% = (Oikaistun taseen velat — saadut ennakot) * 100
Liikevaihto (12 kk)

Suhteellinen velkaantuneisuus on tunnusluku, jossa yrityksen velat suhteutetaan litkevaih-
toon. Korkea velkaantuneisuus edellyttda yritykseltd hyvaa litketulosta vieraan padoman vel-
voitteista selvidmiseksi. Tunnuslukua voidaan verrata hyvin saman toimialan yrityksen kes-
ken. Eri toimialoja edustavat, kustannus- ja taserakenteeltaan erilaiset yritykset, tarvitsevat eri
suhteessa lainarahoitusta, toiset yritykset tarvitsevat suuria investointeja liikkevaihdon kerryt-
timiseen, kun taas toiset yritykset pystyvit kerryttimain litkevaihtoa pienilld investoinneilla.
Velkaantuneisuuden tunnusluku voidaan melko luotettavasti laskea oikaisemattomasta tilin-

paatoksesti. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 62; Niskanen & Niskanen 2003, 132).

Tunnusluvulle ei ole yhteisid arviointiperusteita. Arviointi riippuu yrityksen kyvystd tuottaa
tulosta. ”Yrityksen vakavaraisuutta voidaan tunnusluvun perusteella arvioida esimerkiksi kat-
somalla, kuinka suuren liikkumavaran yrityksen kdyttokate tarjoaa velkojen hoidon lisiksi,

esimerkiksi investointeihin.” Jos liikevaihtoon suhteutetaan vuosittaiset velanhoitomaksut,
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vertaamalla ndin saatua tunnuslukua kiyttokateprosenttiin saadaan kasitys yrityksen rahoituk-
sellisesta liikkumavarasta. Mitd lihempind suhteellinen velkaantuneisuus -tunnusluku on
kayttOkateprosenttia, sitd vahdisempi lilkkumavara yritykselld rahankaytossaian on. Suhteellis-

ta velkaantuneisuutta laskettaessa, veloista vihennetdan saadut ennakkomaksut. ( Leppiniemi

& Leppiniemi 2000, 222).

Vaikka tunnusluku on toimialasidonnainen, Yritystutkimusneuvottelukunta (2005, 62) on

antanut ohjearvot tuotannollisiin yrityksiin:

alle 40 % hyva
40 — 80 % tyydyttava
yli 80 %  heikko
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4 TOLAROCK OY:N TILINPAATOKSEN ANALYSOINTI

Tolarock Oy on maanalaiseen kaivostoimintaan erikoistunut yritys. Yrityksen toimenkuvaan
kuuluu maanalaisten tunneleiden louhinta ja tukeminen. Yrityksen asiakkaita ovat suuret ja
monikansalliset, kaivosalan yritykset. Toimialue kisittda koko Suomen. Tilld hetkelld yritys
toimii lahinnd Pohjois- ja Iti-Suomessa. Henkil6stod yrityksella on noin 30. Yritys on perus-
tettu vuonna 2000. Omistajia on kaksi, Markku Tolonen ja Ari Laine. Omistusosuudet ja-
kaantuvat tasan. Perustamisesta ldhtien yrityksen litkevaihto ja tulos ovat kasvaneet joka vuo-

si. Henkil6ston maird on my6s noussut joka vuosi.

Tilinpaitosanalyysi toteutettiin laskemalla kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavarai-
suuden tunnuslukuja kolmelta toimintavuodelta. Yrityksen oman taloudellisen kehityksen
lisaksi kehitysta verrataan toimialan yleiseen kehitykseen. Tolarockin tilinpadtoksia ei ole en-
nen analysoitu tilinpadtdsanalyysin muodossa, joten yritykselld ei ole varsinaisia omia tavoi-
tearvoja tunnusluvuille. Finnvera julkaisee eri toimialojen taloudellista tilannetta kuvaavia
tunnuslukuja vuosikohtaisesti. Yrityksen toimialasta, kaivos- ja metallimalmien louhinnasta,
ei ole saatavilla vertailutietoja, koska toimialasta on niin vihdn havaintoja, ettei tietoja voi
luovuttaa. Finnveran toimintaa sidtelee pankkisalaisuuteen verrattava luottamuksellisuus,
joten hyvin pienten toimialojen tietoja ei voida luovuttaa. Niin varmistetaan se, ettel yksittéi-
sen yrityksen tietoja saa johdettua suoraan tilastoista. Parhaiten analysoitavan yrityksen toi-
mialaa olisi vastannut metallimalmien louhintaa harjoittavien yrityksen tilinpaatoksista laske-
tut tunnusluvut. Koska tietoja ei ole saatavilla, verrataan yrityksen toimintaa toiseksi parhaa-
seen vaihtoehtoon, ”muu mineraalien kaivu” - nimiseen toimialaan. Toimialat eronnevat
toisistaan siten, etti “muu mineraalien kaivu”- toimiala jatkojalostaa malmeja, kun taas “me-

tallimalmeja” louhivat yritykset vain louhivat malmeja.

Tunnusluvut on valittu siten, ettd niille kaikille 16ytyy toimialaa vastaava vertailutieto Finnve-
ran toimialavertailutiedoista. Jatin pois henkil6ston mairalld mitatun yrityskoon ja henkil6d
kohti jakautuneen litkevaihdon. En laskenut myoskdin vaihto-omaisuuden kiertoajan tun-
nuslukua, enki verrannut liikevaihtoa tai liikevaihdon muutosta toimialaan nihden. TAmai
siksi, ettd toimialavertailussa olevien yritysten litkevaihto muodostunee hieman eri tavalla

kuin Tolarockin. Laskin kuitenkin yrityksen oman litkevaihdon kehityksen. Jitin tunnusluku-
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jen laskennasta pois vaihto-omaisuuden kiertoaika tunnusluvun, koska vaihto-omaisuus ei

ole merkittivissd osassa yrityksen tilinpadtoksessa.

Finnvera on oikaissut virallisia tilinpdatoksid Yritystutkimusneuvottelukunnan suositusten
mukaisesti. My6s tissd opinndytteessd Tolarock Oy:n tunnusluvut on laskettu Yritystutki-
musneuvottelukunnan suositusten mukaisesti. Koko padoman tuottoprosentin ja sijoitetun
pddoman tuottoprosentin jakajassa on kiytetty taseen avaavien summien ja pddttivien sum-
mien keskiarvoa. Kaikki muut arvot, joita tunnuslukujen laskennassa tarvittiin, on laskettu

suoraan paittavan taseen arvoista.

Tilinpaatosanalyysin tarkoituksena oli selvittdd tunnuslukujen avulla yrityksen taloudellinen
tilanne selkedsti ymmirretyssd muodossa seki niin, ettei yrittdja tarvitse muuta ldhdettd kuin
timan opinndytetyon ymmartdakseen tilinpadtosanalyysin tulokset. Empiiriseen osaan on
tuotu myOs paljon teoriaa, koska timin tyon luonne sitd vaatii. Mutta my6s siksi, ettei yritta-
jan tarvitse valttdmittd lukea teoriaosaa erikseen, vaan hin saa kokonaiskuvan pelkin empi-
riaosan perusteella. MyOs empiiriseen osaan on merkitty teoriatiedon lihteet. Teoriaosan li-

siksi tunnuslukujen selityksistd 16ytyy tekijan omaa tuotosta, jota ei mainituista lahteista 16y-

dy.

Tilinpaitosanalyysi suoritettiin Excel-taulukkoa hyédyntien. Oikaistut tilinpadtokset syotet-
tiin oikaistun tuloslaskelman ja oikaistun taseen kaavaan Exceliin. Samaan taulukkoon on
syotetty tunnuslukujen laskentakaavat. Yrittdja voi kayttdd samaa taulukkoa hyvikseen tule-

vinakin vuosina. Hy6dynnettavyys tulevina vuosina oli yksi timin tyon tavoite.

4.1 Tilinpaitoksen oikaisu

Tilinpaitokseen oikaisuun tarvittavat tiedot 10ytyivat yrityksen tasekirjoista. Oikaistavia tilin-

péaatoseria ei ollut paljon. Ainoan oikaisun tarpeen aiheuttivat vuoden 2004 tuloverot.

Vuonna 2004 omaisuuden myyntitappio oli kirjattu satunnaisiin kuluihin. Kdyttéomaisuuden
myyntivoitto, 13 800 euroa, on kirjattu litketoiminnan muihin tuottoihin vuonna 2005.
Vuonna 2006 litketoiminnan muihin kuluihin on kirjattu 10 700 euron arvosta kayttomai-

suuden luovutustappioita. Jos myyntivoitot ja — tappiot hankaloittavat vuosien vilistd vertai-
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lua, ja ovat summaltaan merkittdvid, erdt tdytyy siirtdd satunnaisiin tuottoihin ja kuluihin.
Koska kyseiset summat eivit ole olennaisia litkevaihtoon nihden, eivit ne aiheuta oikaisun
tarvetta satunnaisiin eriin. Vuonna 2004 litketoiminnan muihin kuluihin on kirjattu liiketoi-
minnasta aitheutuneita vihennyskelvottomia veronkorotuksia 221,51 euron arvosta. Eri el
kuulu varsinaisen litketoimintaan, mutta summa ei ole olennainen, joten sekdin ei aiheuta

oikaisun tarvetta. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 1415, 17, 22).

Palkkakirjaukset eivit atheuta mindan vuonna oikaisua, koska omistajille maksetaan tyonteki-
joiden tavoin palkkaa. MyGs poistot on tehty sallittujen enimmaispoistojen mukaisesti eika
niissdkddn ole oikaistavaa. Lyhyt ja pitkdaikaiset velat rahoituslaitoksilta ovat korollista vel-
kaa. Muu lyhytaikainen velka, ostovelat, ennakonpiditysvelka, sosiaaliturvamaksuvelka, alv-

velka ja siirtovelat, on korotonta. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 16, 18, 39-39).

Yrityksen tuloverot koostuvat ennakkoveroista, veronpalautuksista tai jadannosveroista, las-
kennallisista veroista ja laskennallisten verojen palautuksista. Ennakkoverot ovat aina tilikau-
den tuloksesta aiheutuneita veroja. Veronpalautukset ja jidnndsverot ovat aiheutuneet aikai-
sempien tilikausien aikana, joten nimi erit on siirrettdva tilikauden veroja rasittamasta sa-

tunnaisiin eriin.

Laskennallisten verojen kohdalla ajatellaan, ettd tilikauden tuloverot koostuvat kahdesta
osasta, verotettavan tuloon perustuvista tilikauden veroista ja laskennallisista veroista. Suo-
messa tuloverojen merkitseminen tuloslaskelmaan on perustunut pitkilti verotukseen eika
kirjanpidon tuloksen nikoékulmaan. Kirjanpitolautakunnan vahvistama IAS-kiytinté perus-
tuu kirjanpidon itseniisyyteen, tuloverot esitetddn kirjanpidon osoittaman tuloksen eiki vero-
tettavan tulon mukaan. Oletus verotuksen ja tuloksen laskennan erillisyydessia on oletuksena
IAS 12- kirjanpitoasetuksessa. Laskennallisista veroista on kysymys silloin, kun verotuksen ja
kirjanpidon tuloslaskennan vililli on viliaikaisia eroja, jotka syntyvit yhdelld tilikaudella ja
kumoutuvat jollakin myéhemmilla tilikaudella. Luonteeltaan pysyvit erot verotuksen ja kir-
janpidon laskentajarjestelmien vililld eivit sen sijaan synnyti laskennallisia verosaamisia tai -

velkoja. (Rity P, 20.3.2002).

Tolarock Oy:n kirjanpidossa kiytetddn laskennallisia veroja. Laskennalliset verot kuuluvat siis
tilikaudelle, eivitka aiheuta oikaisun tarvetta. Veronpalautusten ja jadnnosverojen tavoin vas-

taavasti laskennallisten verojen palautus ei ole aiheutunut tarkasteltavasta tilikaudesta, joten
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erd on oikaistava satunnaisiin eriin. Vuonna 2004 jaidnndsveroja on 24 144 €:n arvosta, joten
ne siirretddn tilikauden satunnaisiin kuluihin. Samana vuonna yritys sai laskennallisten vero-
jen palautusta 24 500 €:n arvosta. Tama summa siirtyy tuloveroista satunnaisiin tuottoihin.
Oikaisulla ei ole tuloksen kannalta suurta merkitystd, kannattavuuden tunnusluvuissa jotkut
tunnuslukujen arvot saavat 0,1 prosenttiyksikk6d suuremman arvon, koska summat lihes

kumoavat toisensa.

4.2 Kannattavuuden tunnusluvut

Kiyttokate-% = Kiyttokate *100
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Taulukko 1. Kiayttokateprosentin kehitys

Kéayttok ate-%
40
26,1 29,5 28,9
20 | 18 135 17,8

0

2004 2005 2006

@ Tolarock 26,1 29,5 28,9

@ Toimialavertailu 18 13,5 17,8

Kiyttokateprosentti mittaa sitd tuottoa, joka yritykselle jaa litketoiminnan tuotoista ennen
poistoja ja rahoituserid. Hyvan kiyttokateprosentin raja teollisuudessa on 10-25 %:a. Verrat-
tuna tdhin yritystutkimusneuvottelukunnan antamaan suositukseen, Tolarock Oy:n kiyttoka-
teprosentti on hyvi. Toimialaan verrattuna Tolarockin kiyttokate on 10-15 prosenttiyksik-
kod suurempi. Yrityksen kiyttokateprosentin vaihteluvili on ollut 4 prosenttiyksikkod 3 vuo-
den aikana, joten tunnusluvun arvossa ei ole tapahtunut suuria muutoksia. (Yritystutkimus-

neuvottelukunta 2005, 55-56).

Kiyttokateprosentti ilmaisee, kuinka paljon yritykselle jad jokaisesta saadusta eurosta. Vuon-
na 2006 Tolarock Oy:n kiyttokateprosentti oli 29 %, joten yritykselle jai katetta 29 senttid

jokaisesta ansaitusta eurosta. Luvusta on vihennetty sddnnolliseen litketoimintaan kuuluvat
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menot, mutta ei poistoja, rahoituskuluja eikd veroja. Kayttokateprosentti ei huomioi yrityk-
sen pitkdvaikutteisia menoja, vaikka ne kuitenkin osallistuvat yrityksen tulojen tuottami-

seen.(Leppiniemi & Leppiniemi 2002, 180—181; Laitinen 1992, 222-223).

Liiketulos-% = Liiketulos * 100

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Taulukko 2. Liiketulosprosentin kehitys

Liiketulos-%
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Liiketulosprosentti kertoo, kuinka paljon varsinaisen liiketoiminnan tuotoista on jiljelld en-
nen rahoituserid ja veroja. Liiketulosprosentti ilmoittaa, kuinka paljon yritykselle itselleen jda
litketoiminnan tuotoista, kun niistd on vihennetty litketoiminnan kulujen lisdksi poistot. Yri-
tystutkimusneuvottelukunta on antanut ohjearvoksi, ettd yli 10 %:n litketulosprosenttia voi-
daan pitdd hyvind. Tolarock Oy:n litketulosprosentti on noussut 20 %:sta 25 %o:iin kolmen
vuoden aikana. Toimialan liiketulosprosentti on jopa 20 prosenttiyksikk6d pienempi kuin
Tolarockin. Tolarockin litketulosprosentti on huomattavasti parempi kuin alalla keskiméarin.
Esimerkiksi vuonna 2000, yritykselle itselleen jdi 25 senttid jokaista hankittua euroa kohden
ennen rahoituserid ja veroja. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 56; Leppiniemi & Leppi-

niemi 2002, 180-181).

Kayttokateprosentin ja liiketulosprosentin muutokset kertovat joko muuttuneesta kannatta-
vuudesta, yrityksen toimintatapojen muutoksesta tai toiminnan painopisteen muutoksesta.
Kun tunnuslukuja kdytetidn eri yritysten viliseen vertailuun, tunnuslukujen erot voivat joh-
tua paitsi kannattavuuseroista my0s yrityksen rakenteiden eroista, kuten toiminnan padoma-

tai ty6valtaisuudesta. (Leppiniemi & Leppiniemi 2005, 181-182).
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Nettotulos-% = Nettotulos *100

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Taulukko 3. Nettotulosprosentin kehitys

Nettotulos-%
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Nettotulos kertoo toiminnan tuloksen, kun litketulokseen lisdtddn tuloslaskelman rahoitus-
tuotot ja viahennetain rahoituskulut ja verot. Nettotulos mittaa liiketoiminnan katetta, kun
kaikki liiketoiminnan sddnnolliset tuotot ja kulut otetaan huomioon. Nettotuloksen tavoi-
tearvo riippuu yrityksen omasta tavoitteesta, esimerkiksi voitonjakotavoitteesta. Nettotulok-
sen on kuitenkin aina oltava positiivinen, jotta toimintaa voidaan pitdd kannattavana. Tola-
rockin nettotulos on selvisti suurempi kuin toimialan vastaavat luvut. Tolarockin nettotulos-
prosentti on noussut noin 14 %:sta 20 %:n tienoille, ja on niin ollen yli 15 prosenttiyksikkoa
parempi kuin toimialalla yleensd. Hyvid nettotulosprosentti jittdd omistajille paremmat osin-
gonjakomahdollisuudet.(Yritystutkimusneuvottelukunta 2002, 57; Kallunki, Kyténen & Mar-
tikainen 1992, 78; Salmi 2000, 151).

Vertailtaessa yrityksen nettotulosta on otettava huomioon, etti liikevathdoltaan yhti suurten
yritysten nettotulosprosentilla mitatut kannattavuudet voivat olla yhtd suuria, vaikka yritysten
toiminta sitoisi eri madran omaa ja vierasta padomaa. (Kallunki, Kyténen & Martikainen

1992, 78).

Rahoitustulos-% = Rahoitustulos * 100

Liiketoiminnan tuotot yhteensi
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Rahoitustulos saadaan, kun nettotulokseen lisdtddn ennen litketulosta vihennetyt poistot ja
arvonalentumiset. Rahoitustuloksen on riitettivi lainan lyhennyksiin, investointien omara-
hoitusosuuksiin, kdyttopddoman lisiykseen ja voitonjakoon omalle padomalle, joten luvun on
ylitettava aina nollataso. Yritystutkimusneuvottelukunta ei anna suositusarvoja rahoituspro-
sentille. Tolarockin rahoitustuottoprosentti on vahin paille 20 %:a. Toimialan vertailuluvut
jadvit myOs rahoitustulosprosentin kohdalla pienemmiksi kuin Tolarock Oy:n. (Yritystutki-

musneuvottelukunta 2005, 57).

Kokonaispiddoman- Nettotulos + rahoituskulut + verot * 100

tuotto-% = Oikaistun taseen loppusumma keskimaarin

tilikaudella = kokonaispddoma

Taulukko 5. Kokonaispddoman tuottoprosentti

Kok onaispadoman tuotto-%
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Kokonaispadoman tuottoprosentti vertaa tulosta ennen rahoituskuluja ja veroja koko sithen

pddomaan, joka on sitoutunut litketoimintaan. Tunnusluvun jakajassa kiytetddn tilikauden
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avaavan taseen ja paittyvin taseen loppusumman keskiarvoa. Niin siksi, ettd tilikausien
avaavien ja piittyvien taseiden arvot poikkeavat huomattavasti toisistaan. Keskiarvo antaa
oikeamman tuloksen, kun jakajana kaytetdan keskiarvoa eikd vain péddttyneen taseen arvoa.

(Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 58).

Tunnusluku mittaa sitd, pystyyko yritys tuottamaan tulosta kaikelle toimintaan sitoutuneelle
padomalle, eli se ilmoittaa koko piddomalle saatavan koron suuruuden. Vieraanpidomansi-
joittaja eli lainanantaja saa korvauksen maksettavien rahoituskulujen muodossa. Omistajille
kuuluu liiketoiminnan kulujen ja rahoituskulujen jilkeen jadva nettotulos. Jos kokonaispaa-
omantuottoprosentti saa arvokseen yli 10 %:a, voidaan siti yritystutkimusneuvottelukunnan
suositusten mukaan pitdd hyvina. Tolarock Oy:n kokonaispidomantuottoprosentti on vuo-
sina 2005 ja 2006 seitsenkertainen sithen lukuun nahden, mita voitaisiin pitdd hyvind. Kehi-
tystd on tapahtunut vuoden 2004 ja 2005 vililld yli 100 %:a. Verrattuna toimialan lukuihin,
toimialan koko padomantuotto on selvisti pienempi kuin Tolarockilla. Vuonna 2006 Tola-
rock on pystynyt lilketoiminnallaan tuottamaan omalle ja vieraalle pddomalle 72 %:n suurui-
sen koron. Niin ollen yrityksen kokonaispdgdoman tuottoprosenttia voidaan pitdd erinomai-

sena. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 58; Salmi 2006, 159).

Sijoitetun padoman- Nettotulos + rahoituskulut + verot * 100

tuotto-% = Sijoitettu padoma keskimairin tilikaudella

Taulukko 0. Sijoitetun padoman tuottoprosentin kehitys

Sijoitetun pddomantuotto-%
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Sijoitetun padoman tuottoprosentti eroaa koko padomantuottoprosentista siten, ettd jakajana
on koko padoman sijaan omistajien ja velkojien yritykseen sijoittama padoma. Kokonaispaa-

oman tuottoprosentin tavoin sijoitetun pagoman tuottoprosentin laskennassa kiytetdan tun-
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nusluvun jakajassa saatua keskiarvoa. Tolarockin sijoitettu padoma muodostuu omasta paa-
omasta ja pitkdaikaisesta ja lyhytaikaisesta rahoituslainasta. Kaytinnossa Tolarockin tilinpaa-
toksestd lasketut kokonaispidoman tuotto ja sijoitetun pddoman tuotto eroavat toisistaan
siten, ettd ensimmadisen jakajana on koko pddoma, ja jilkimmdisen jakajasta on kokopii-
omasta jitetty pois lyhytaikainen vieras pddoma, vuoden sisilli maksettavaa rahoituslainaa

lukuun ottamatta. (Salmi 2006, 161; Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 59).

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti kertoo tuoton, joka on saatu yritykseen sijoitetulle, kor-
koa tai muuta tuottoa vaativalle padomalle. Yritystutkimuslautakunta ei ole vahvistanut sijoi-
tetun padoman tuottoprosentille ohjearvoja. Ilari Salmi antaa teoksessaan “Mita tilinpaatos
kertoo” sijoitetun padoman tuottoprosentille arvon hyva, kun se on yli 15 %:a. Toimialan
yleiset tunnusluvut ovat alle 10 %:a, jopa alle 5 %, joten Tolarock Oy:n sijoitetun padoman
tuottoprosentit ovat huikeat. Tunnusluku on noussut 60 %o:sta 140 %:iin. Vuonna 2006 tun-
nusluvun arvo on 107 %:a, jolloin yritys on onnistunut toiminnallaan tuottamaan omalle ja
korolliselle vieraalle padgomalle 107 %:n koron. (Salmi 2006, 161-162; Yritystutkimusneuvot-
telukunta 2005,59).

4.3 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Cutrrent ratio = Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus * 100

Lyhytaikainen vieras pddaoma

Taulukko 7. Current ration kehitys

Current ratio
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Current ratio mittaa yrityksen kykyé selviytya lyhytaikaisista veloistaan pelkistidn vaihto- ja
rahoitusomaisuutensa avulla. Tunnusluvun laskemisessa ajatellaan, ettd yritys voisi realisoida
vaihto-omaisuutensa rahoitusomaisuuden lisdksi selviytyikseen lyhytaikaisista suorituksis-
taan. Yritystutkimuslautakunta on ohjearvoissaan todennut, ettd kun Current ration arvo on
yli 2, on tunnusluvun arvo hyvi. Toimialan vertailutiedot current ration kohdalla ovat heik-
koja yritystutkimuslautakunnan asettamien arvojen mukaan. Tolarockin current ration arvot

ovat hyvid. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 67).

Kiyttépadoma-% = Kayttépadoma *100

Liikevaihto (12 kk)

Taulukko 8. Kiyttopadomaprosentin kehitys
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Kiyttépadoma kertoo yrityksen litketoimintaan sitoutuneen rahoituksen mdédrin, eli sen
kuinka paljon liiketoiminnan kiynnissd pitdminen sitoo rahaa yrityksen kassasta. Kayttopaa-
oma muodostuu vaihto-omaisuudesta ja saamisista vihennettyni ostoveloilla. Kayttopaioma
ei sisilld rahoitusvaroja eli rahoja pankkitililla, koska niitd ei katsota litketoimintaan sitoutu-
neeksi padomaksi. Kayttopadoman tarve rahoitetaan omalla ja korollisella vieraalla padomal-
la. Jos yritys on velkaantunut, tiytyy kdyttokatteenkin olla korkea. ”Mitd vihemmain kaytto-
pddomaa tarvitaan, sitd pienemmait ovat pddoman kustannukset ja sitd paremmat padoman

tuotto ja maksuvalmius.” (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 134).

Tolarock Oy:n kayttépadomaprosentti saadaan, kun vaihto-omaisuuteen lisitidn myyntisaa-
miset ja vihennetdin ostovelat. Saatua summaa verrataan liikevaihtoon. Toiminnan vaatiman

kiyttépadoman suhde riippuu yrityksen toimialasta. Kayttopadoman suuruus kasvaa yleensi
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litketoiminnan kasvaessa. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 63; Salmi & Rekola-

Nieminen 2004,135).

Tarkemmin kdyttopddomaa voidaan analysoida laskemalla kiyttopddoman eri osatekijoiden
kiertoaikoja kuten myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoaikoja. Kayttopddomaa ja sen osa-
tekijoitd tarkasteltaessa on muistettava, ettd ne kuvaavat tarkasteltavan tilinpadtoshetken ti-
lannetta ja saattavat poiketa huomattavastikin vuoden keskiméariisistd luvuista. (Yritystut-

kimusneuvottelulautakunta 2005, 63, 65).

ntisaamiset + sisdiset myyntisaamiset

Liikevaihto (12 kk)

Myyntisaamisten = 365 *

kiertoaika, pv

Taulukko 9. Myyntisaamisten kiertoajan kehitys vuorokausissa

Myyntisaamisten kiertoaika, wk
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Myyntisaamisten kiertoaika kertoo sen, kuinka kauan rahat ovat saamisina ennen kuin niistd
saadaan suoritus kassaan. Myyntisaamiset sitovat pddomaa, joten on parempi, mitd aikai-
semmin niistd suoritus saadaan. Vuonna 2006 Tolarock Oy antoi asiakkailleen keskimairin
50 paivda maksuaikaa. Tolarockin asiakkaat ovat saaneet puolet enemmain maksuaikaa vuon-
na 2006 kuin vuonna 2004. Myyntisaamisten kiertoajan muutos voi johtua markkinatilanteen
tai maksuehtojen muutoksesta. Vuosina 2005 ja 2006 Tolarock antoi asiakkailleen maksuai-
kaa hieman enemmin kuin yritykset toimialalla yleensa. (Yritysneuvottelukunta 2005, 64;
Salmi 2000, 189).

Ostovelkojen = 365 * (Ostovelat + sisdiset ostovelat)

kiertoaika, pv Ostot + ulkopuoliset palvelut (12 kk)



Taulukko10. Ostovelkojen kiertoajan kehitys vuorokausissa
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Ostovelkojen kiertoaika kertoo sen, kuinka paljon yritys saa maksuaikaa ostovelkojensa mak-
suun. Tunnusluku kertoo keskimairiisen ostolaskun maksuajan vuorokausissa. Ostovelkojen
kiertoaikaan vaikuttavat toimialan maksuaikakdytinto, yrityksen rahoitustilanne ja yrityksen
oma maksupolitiikka. Tolarockin ostovelkojen maksuaika on koko ajan vihentynyt. Vuonna
2004 yritys on saanut selvdsi enemmin maksuaikaa kuin toimialalla yritykset yleensa. Muina
vuosina Tolarock on maksanut ostovelkansa nopeammin kuin yritykset toimialalla yleensa.
Vuosina 2005 ja 2006 Tolarock antoi asiakkailleen enemmin maksuaikaa kuin itse sai. (Salmi

2000, 190).

Myyntisaamisten ja ostovelkojen arvoihin vaikuttaa merkittdvasti se, kuinka suuri osa yrityk-
sen ostoista tapahtuu kiteiskauppana. Jos ostovelat sisdltivit investoinneista aitheutuneita
kuluja, vidaristad se ostovelkojen kiertoaikaa, koska ostovelkoja verrataan tilikauden aikaisiin
ostoihin eikd investointeihin (koneet, kalusto). Myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajan
luotettavuuteen vaikuttaa yrityksen tilinpdatoshetken tyypillisyys, erien merkittivyys yrityksen

toiminnan kannalta, myynti velaksi ja luotolla osto. (Laitinen 1992, 240).

Vuonna 2004 Tolarock Oy:n ostovelkojen maksuaika oli jopa 226 piivad. Ostovelkojen pitkd
maksuaika voi kertoa huonosta maksuvalmiudesta. Tolarockin kohdalla maksuvalmius ei kui-
tenkaan ole huono, koska pankkitilin arvo on lihes kolminkertainen verrattuna tilinpaatck-
sesséd oleviin ostovelkoihin. Vuoden 2004 tilinpaitéksen vertailutiedoista selvida, ettd ostove-
lat ovat kasvaneet yli 60 000,00 € vuodesta 2003. Samoin ostojen kehitys on ollut huomatta-
va samoina vuosina. Suureen lukuun on voinut vaikuttaa tilinpadtostilanne, toiminnan laajen-
tuminen tai kerralla tehdyt suuremmat materiaalihankinnat. Huonosta maksuvalmiudesta ei

kuitenkaan ole kyse. Ostovelat eivit sisilli myoskddn investoinneista aiheutuneita kuluja.
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4.4 Vakavaraisuuden tunnusluvut:

Omavaraisuusaste-% = Oikaistu oma pddoma * 100

Oikaistun taseen loppusumma — saadut ennakot

Taulukko 11. Omavaraisuusasteen kehitys
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Omavaraisuusaste kertoo sen, kuinka suuri on oman padoman osuus suhteessa koko pai-
omaan. Hyvi omavaraisuusaste kertoo vakavaraisuudesta, tappionsietokyvysti sekd kyvysta
selviytyd sitoumuksistaan pitkalld aikavililld. Vakavaraisena pidetddn sellaista yritystd, jolla on
omaa padomaa niin paljon, ettd vieraan padoman rahoituksesta syntyvit korkomaksut kye-
tadan pitkdlld aikavalilld kattamaan. Yritystutkimuslautakunta on vahvistanut omavaraisuusas-
teprosentin olevan hyvi, kun oman piddomansuhde on vahintdin 40 % koko pddomasta. To-
larockin omavaraisuusaste on jopa 3 kertaa suurempi kuin toimialalla yleensa. Yrityksen va-
kavaraisuus on parempi kuin hyva. Yrityksen omavaraisuusaste on kasvanut 15 prosenttiyk-
sikk6ad 3 vuoden atkana. Kédytinnossi yritys voisi olla tdysin velaton, koska kassavarat riitta-
vit maksamaan seka lyhyt ettd pitkdaikaisen vieraan padoman pois. (Yritystutkimusneuvotte-

lukunta 2005, 61; Niskanen & Niskanen 2003, 130).

Vakavaraisuuden tunnuslukujen arviointi ei ole aina yksinkertaista. Omavaraisuusastetta ei
valttimattd kannata pddstdd kasvamaan liian suureksi, koska velkaantumisella on my6s puo-
lensa. Vieraalla padomalla voi olla pienempi tuottovaatimus kuin omalla pddomalla. Vieraan
pddoman kidytolld on kuitenkin aina velkaantumisen myotd kasvava rahoitusriski. (Niskanen

& Niskanen 2003, 130).
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Suhteellinen velkaantuneisuus-% = (Oikaistun taseen velat — saadut ennakot) * 100
Liikevaihto (12 kk)

Taulukko 12. Suhteellisen velkaantuneisuuden kehitys

Suhteellinen velkaantuneisuus-%o
100 81
55,6 54,9
50 -
ﬂ A 15,4
0
2004 2005 2006

@ Tolarock 28,7 20,1 15,4
® Toimialavertailu 55,6 54,9 81

Velkaantuneisuusprosentti suhteuttaa velkojen mairin litketoiminnan tuottovirtaan eli liike-
vaihtoon. Korkea velkaantuneisuus edellyttda yritykseltd my6s hyvia liiketulosta vieraan péa-
oman kulujen kattamiseksi. Velkaprosentti on hyvi, kun se saa arvoksi alle 40 %0:a Yritystut-
kimuslautakunnan mukaan. Toimialalla keskimairin velkaantuneisuusprosentti on yli 50 %o:a,
joka tarkoittaa ettd toimialan velkaprosentti on tyydyttiva. Tolarock Oy:n velkaprosentti on
pienentynyt 3 vuoden aikana 5 prosenttiyksikk6da 20 %:sta 15 %:iin. Esimerkiksi vuonna
20006 pitkdaikaisten rahoituslainojen osuus vieraasta padomasta oli vain 9 %:a. Loput 91 %:a
on lyhytaikaista korotonta velkaa, joka maksetaan vuoden sisalld pois. (Yritystutkimusneu-

vottelukunta 2005, 62).

Jos liitkevaihtoon suhteutetaan vuosittaiset velanhoitomaksut, vertaamalla niin saatua tunnus-
lukua kayttokateprosenttiin saadaan kisitys yrityksen rahoituksellisesta liikkumavarasta. To-
larockin kayttokate on vihin alle 30 % ja kassavarat ovat hyvit, joten rahoituksellinen liik-

kumavarakin on hyvi. (Leppiniemi & Leppiniemi 2002, 222).

4.5 Muita huomioita Tolarock Oy:n tilinpdatoksestd

Tolarock Oy:n litkevaihto on kasvanut koko ajan sen perustamisesta ldhtien. Tarkasteluvuo-
sina litkevaihto on noussut huimasti vuosina 2005 ja 2006. Liikevaihto on noussut vuodesta

2004 vuoteen 2005 jopa 273 %, ja vuodesta 2005 vuoteen 2006 80 %. Liikevaihdon noustes-
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sa ovat nousseet tietysti myos materiaalihankinnat ja henkiléstokulut. Tarkasteluvuosien ti-
linpddtoksisté selviaa, ettd henkiloston lukumaird on ollut 5 henkil6d vuonna 2004, 12 henki-

164 vuonna 2005, ja 22 henkil6a vuonna 2006.

Liiketoiminnan absoluuttinen kannattavuuden mittari on tilikauden tulos. Yrityksen tilikau-
den tulos on 5,4 kertaistunut vuodesta 2004 vuoteen 2005, ja 1,7 kertaistunut vuodesta 2005
vuoteen 20006. Luonnollisesti tuloksen noustessa, yritys on maksanut koko ajan enemmin
veroja. Yritysveroja Tolarock on maksanut 17. eniten kainuulaisista yrityksistd vuonna 2000.
Niistd kaikista on helppo todeta liiketoiminnan kasvaneen nopeasti, ja yrityksen liiketoimin-

nan olevan kannattavaa. (Saarela, A. 2007).

Yritys on investoinut koko ajan lisa tarkastelujakson aikana. Vuodesta 2004 vuoteen 2005,
kuten my6s vuodesta 2005 vuoteen 2006, kaluston arvo on kaksinkertaistunut. Pankkitilin
arvo on myos kasvanut koko ajan. Jo pelkka taseen tarkastelu, ilman tunnuslukujen lasken-

taakin osoittaa, ettd yrityksen maksuvalmius on hyvi.

Yritys on vakavarainen. Yritys ei ole velkaantunut juuri lainkaan. Vuosina 2004—2006 yrityk-
sen rahoituslaina on vaihdellut 31 000—120 000 euron vililld. Lainat on kiytetty kone- ja ka-
lustoinvestointeihin. Vuonna 2005 pankkilaina on ollut pienimmillddn ja vuonna 2006 suu-
rimmillaan. Vaikka vuonna 2006 lainaa on ollutkin euromiiriisesti eniten, on velkaantunei-
suusprosentti pienin koko tarkastelujaksolla suuren liikevaihdon ansiosta. Yrityksen pankkiti-
li on moninkertainen verrattuna euromairiiseen rahoituslainaan, joten laina olisi mahdollista
maksaa pois milloin vain. Vuoden sisilli maksettavaa lyhytaikaista velkaa on paljon enem-
min kuin pitkdaikaista rahoituslainaa. Tolarock Oy:lld on my6s mahdollisuus saada lisdd lai-
naa tarvittaessa, joka on yksi vakavaraisen yrityksen tunnusmerkki. Vihiisestd vieraasta paa-
omasta johtuen my0s rahoituskulut ovat pysyneet pienind. Oman padoman osuus, eli osake-
padoma, edellisten tilikausien voitot ja tilikauden voitto, on koko tarkastelujakson aikana

kasvanut suhteessa vieraaseen padomaan.

’Liite 4.6 on salainen, eikd ole mukana tissa tyOssd.”
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5 POHDINTA

Taman opinndytetyon tarkoitus oli tehda tilinpadtosanalyysi Tolarock Oy:sti, laskea kannat-
tavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnuslukuja, ja verrata saatuja tuloksia toi-
mialan vertailutietoihin. Tilinpadtdsanalyysin tavoitteena oli selvittad yrityksen taloudellinen

tilanne ja sijoittuminen toimialalla.

Tolarock Oy:lli on paremmat taloudelliset toimintaedellytykset kaikilla kannattavuuden,
maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnusluvuilla mitattuna kuin yrityksilli toimialalla
yleensa. Vain muutamissa kdyttopddoman kiertoajan tunnusluvuissa muutamana tarkastelu-
vuonna toimialalla toimivien yritysten tunnuslukujen keskiarvo oli parempi kuin Tolarock
Opy:n. Pidsdintoisesti Tolarock Oy:n tunnuslukujen arvot olivat selvdsti suuremmat kuin
toimialalla yleensa. Tilinpaitosanalyysin vertailuarvoa heikentidd hieman se, ettei ”“metalli-
malmien louhinta” — toimialalta ollut saatavissa vertailutietoja. Yrityksen sisdiseen tarkaste-
luunhan tima ei vaikuta, mutta vertailtaessa yritystd toimialaan, on muistettava etteivit ver-

tailutiedot ole aina vilttimattd parhaat mahdolliset, ja tulokset saattavat vaaristya.

Tolarockin litkevaihto ja tulos ovat kasvaneet koko ajan yrityksen perustamisesta lihtien. To-
larockin kaikkien tunnuslukujen arvot paranivat vuodesta 2004 vuoteen 2005. Suurimmat
kannattavuuden parannukset tapahtuivat padoman tuottavuudessa. Oman piddoman osuus
kolminkertaistui vuodesta 2004 vuoteen 2005. Tolarock Oy:n litkevaihto ja tulos olivat suu-
rimmillaan vuonna 2006. Vuosi 2006 oli yrityksen tihin menneistd toimintavuosista paras,
vaikka suurin osa tunnusluvuista oli korkeimmillaan vuonna 2005. Oma padoma kasvoi 53 %
vuoden 2005 ja 2006 vililld. Lukuun ottamatta pddoman tuottoprosentteja, tunnusluvuissa ei
ollut suuria eroja tarkasteluvuosien vililld. Vakavaraisuuden tunnusluvuista omavaraisuusaste
kasvoi molempina tarkasteluvuosina, samoin suhteellinen velkaantuneisuus pieneni niiden

tarkasteluvuosien valilla.

Opinndytetyon suurin hyoty oli Tolarock Oy:n sisdisen taloudellisen kehityksen tarkastelu.
Toki vertailullakin on ollut osansa tulosten analysoinnissa. Silti suurimmaksi puutteeksi tassd
opinnadytetyossi jaa vertailutulosten vajaavaisuus. Sitd miten patevid vertailutulokset ovat, en
osaa sanoa. Yrityksen toimialan tunteminen olisi varmasti auttanut opinndytetyon teossa.

Vertailutulokset jdivat hataralle pohjalle, kun oikealta toimialalta ei I6ytynytkdin vertailutieto-
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ja. Lisaksi epaselviksi jdi, miten ”metallimalmien louhinta” — ja ”muu mineraalien kaivu”

eroavat toisistaan.

Tilinpaitoésanalyysin tunnusluvut valittiin siten, ettd niille kaikille 16ytyi vertailutieto Finnve-
ran toimialavertailusta. Tunnuslukujen valitsemiseen olisi voinut kayttid enemmin aikaa. To-
larockia olisi voinut hyodyttdd enemmin joidenkin muiden tunnuslukujen laskeminen. Valit-
tujen tunnuslukujen joukossa oli paljon hyvid tunnuslukuja, kuten omavaraisuusaste ja vel-
kaantuneisuusprosentti. Monet kannattavuuden tunnuslukujen laskennat olivat valttimatto-
mid tulosten aikaansaamiseksi. Ainakin yrityksen investointien tulorahoitusprosentti ja olisi
ollut mielenkiintoista laskea. Valituista tunnusluvuista 16ytyi vaihtelevasti tietoa. Toisista tun-
nusluvuista 16ytyi tietoa riittavasti, kun taas toisista tunnusluvuista olisin kaivannut enemmin

tietoa.

Kiytin paljon aikaa teoriaosan hiomiseen, mutta teorialdhteita minulla on tissa opinnayttees-
sd vihidn. Toisaalta itse olin tyytyviinen saamaani uuden tiedon miirdin. Niihin teoksiin,
joita kdytin opinnaytteessd paljon, perehdyin hyvin. Tilinpadtosanalyysistd 16ytyi hyvin teori-
aa. Aiheen teoriaan tutustuminen oli vilttimatonti, jotta pystyi suoriutumaan opinnaytetyon
empiirisestd osiosta. Tilinpditésanalyysin teoria ei yksinddn riittinyt opinndytetyon aiheeksi,
joten teoriaosuutta kasvatettiin tilinpdatosinformaation teoriaan. Alussa oli vaikeuksia yhdis-
tad teoriaosat yhteniiseksi. Mutta niin jilkeenpiin ajatellen, tilinpadtdsinformaation ja tilin-
péaatosanalyysin teoria olivat than hyva yhdistelma. Tolarockin kirjanpito hoidetaan tilitoimis-
tossa, eikd yrityksen johto tunne kirjanpitoa ja tilinpdatosta tarkemmin. Oli varmasti hyvi
lihted liikenteeseen tilinpddtosinformaation teoriasta, jolloin tilinpddtésanalyysin teoriakin
avautuu paremmin yrityksen johdolle, jolla ei ole aikaisempaa pohjatietoja kisiteltdvistd asi-

asta.

En ollut kauhean innostunut opinniytetyon aiheesta, aloittaessani opinnaytetyon. Ajattelin,
ettd valittavana olisi ollut paljon mielenkiintoisempia aiheita kuin tilinpaatosanalyysin teke-
minen. Mutta koska, olin pidittinyt ennen aiheen valintaa tehdd opinndytteeni Tolarock
Oylle, tiytyi toki tehdid sellaisesta aiheesta, joka hyodytti yritystd. Nyt pohdintaosuutta kir-
joittaessani olen tyytyviinen, ettd tein opinndytteeni tilinpaatosanalyysistd. Tilinpaatosanalyy-
sin kurssin opit eivit jadneet padhin, eikd minulle oikein kurssin aikana selvinnyt, miksi tilin-

paatoksia ylipadtdan oikaistaan. Mielsin my0s laskentakaavat vaikeiksi. Opin paljon uutta
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tehdessini opinnéytetyoti. Enaa laskentakaavat, eiki tilinpadtoksen oikaisu, ole haimarin pei-

tossa.

My6s koulun tySharjoittelussa opitut taidot tukivat opinndytetyon tekoani. Suoritin harjoitte-
luni tilintoimistossa, jossa kokosin paljon eri yritysten tasekirjoja. Jouduin tutustumaan tilin-
paitoksen rakenteeseen ja liitetietoihin tarkasti. Kun aloitin opinndytetyén teon, oli minulle
tasekirjan lukeminen helppoa. Tiesin, mistd mikin tieto 16ytyy. Téastd oli minulle suuri hyo6ty,
kun tein opinndytetyoni empiiristd osaa. Oli mukava huomata, ettd harjoittelussa opitut tai-

dot, auttoivat minua my6s opinnaytetyon teossa.

Lihdin opinniytetyon tekoon, silld asenteella, ettd kunhan saan sen tehtyé. Nalka kasvoi syo-
dessa, kun huomasi, etta tieto kertyi asiasta, ja asioita alkoi oikeasti ymmartda. Opinnaytety6-
td tehdessdni tavoitteeksi muodostui se, ettd voisin olla itse tyytyvdinen opinniytteeseeni.
Yksi suuri syy, mikd sitten motivoi minut tekemidin opinnaytettd, oli se, ettd tein sen isani
firmalle. Vaikka kyseessd on isini, MarkkuTolosen yritys, tutustuin sithen tarkemmin ensim-

maista kertaa.

Alussa ajattelin, ettd koulutusrakennetta pitdisi muuttaa. Pitdisi keksid joku opinndytetyon
korvaava, nykyaikaisempi tapa opinnaytetyon tilalle. Tuntui, ettd opinndytetyon teko on yksin
puurtamista ja valttimiton paha sithen, ettd saa paperit ulos koulusta. Nyt, kun homma alkaa
olla kirjoissa ja kansissa, tunnen jopa pientd ylpeyttd, etti olen saanut tehtyi tillaisen opin-
ndytetyon. Alussa opinnidytety6é tuntui mahdottoman suurelta ja laajalta, yhdelta suurelta se-
kametelisopalta. Mutta kylld lopussa osaa sanoa, keskittyiké olennaisiin asioihin, ja pystyy
arvioimaan, minka asian olisi voinut tehdé toisin. Kun asioita alkaa ymmirtai ja tiedon maara

kasvaa, muuttuu tylsempikin aihe kiinnostavaksi.
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