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TIIVISTELMA

Tamé opinndytetyd késittelee yrityksen tilinpdétdstd ja sen analysointia. Tavoit-
teena on oppia tulkitsemaan ja oikaisemaan tuloslaskelmaa ja tasetta ja arvioi-
maan mité tietoa saadaan liitetiedoista. Yrityksen tilinpdatoksen perusteella laadi-
taan tunnuslukuanalyysi, jota kdytetddn luottopddtoksen tukena. OpinnédytetyOssi
keskitytdén ainoastaan kannattavuuden ja rahoituksen tunnuslukuihin. Tutkimuk-
sen tarkoituksena on analysoida tuloslaskelmasta ja taseesta saatavan informaati-
on avulla yrityksen taloudellista tilaa. Tamén tiedon avulla voidaan arvioida yri-
tyksen luottokelpoisuutta.

Tutkimuksessa kaytetddn tutkimusmenetelméina kirjoituspoytiatutkimusta. Tutki-
mus perustuu neljan Piijat- Himeen alueella toimivan rakennusliikkeen tilinpéa-
tostietoihin. Tietoja ja luottokelpoisuutta analysoidaan tunnuslukuanalyysin avul-
la. Nakokulmana on sekd tutkijan ettd luottoa myontdvéin yrityksen nidkokulma.
Ongelmallisia tilanteita tydssd on sekd tunnuslukujen tuottama tieto ja sen oleelli-
suus sekd miten tietoa voidaan kayttdd hyvéksi. Tyossd késitelladn lisdksi tulos-
laskelman ja taseen oikaisemiseen liittyvid ongelmakohtia.

Tunnuslukuanalyysi tarjoaa suhteellisen luotettavaa tietoa henkildlle, joka osaa
tulkita niitd tietoja. Tulkinta apuna luottoa myontdvéssa yrityksessd voi olla mm.
yleiset toimialaan liittyvét tilastot tai Yritystutkimusneuvottelukunnan suosituk-
set. Tarkedd luottoa myontivélle yritykselle on laatia toimiva luottopolitiikka, jota
tulee noudattaa, mutta jonka tulee tarpeen tullen my6skin joustaa.

Tyon empiirinen osuus paljasti yritysten taloudellisesta tilanteesta montakin seik-
kaa. Kaikkien yritysten omavaraisuus on todella korkea. Ulkopuolista rahoitusta
ei ole juurikaan kéytetty. Lisdksi tulevaisuuden ndkymét yleensdkin rakennusalal-
la on noususuhdanteessa. Tunnuslukujen perusteella saatiin my0s selville, ettd
joillakin yrityksilld oli pitkdt myyntisaamisten kiertoajat. Timén ajan yrityksen
kassassa on vajetta. Ostovelkojen kiertoajat olivat myds pitkid, mutta ne eivét
ylittdneet vuonna 2004 toimialan yleisid arvoja.

Avainsanat: tunnuslukuanalyysi, luottopolitiikka, kannattavuus, rahoitus
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ABSTRACT

This study deals with a company’s financial statement and analyzing it.The goal
of this study is to analyze and correct profit and lost statement and balance sheet
and interpret what information is to be found in notes to the accounts.Based the
company’s financial statement a key figure analysis will be made, which is used
to support the credits decision.This thesis concentrates merely on profitability and
financing key figures. The purpose of this thesis is to analyze the company’s fi-
nancial state with the information received from the financial statement and bal-
ance sheet. With the help of this information the company’s creditworthiness can
be calculated.

This study used writing desk research as a research method. The study is based on
the financial statements of four construction companies, which operate in the Pai-
jat- Hame- area. Information and creditworthiness is being analyzed with the key
figure analysis.The point of view is both that of the researcher’s and the credit
granting company’s view. Problematic situations in the study are both the infor-
mation which key figures provide and the essence of information and how to take
advantage of this. In addition, the study deals with the black spots of correcting
the financial statement and balance sheet.

The key figure analysis provides quite reliable information for a person, who
knows how to interpret it. The statistics related to the general line of business or
the recommendations of Yritystutkimusneuvottelukunta can be used to help inter-
pretation in a credit granting company. It is important to the company, which
grants the credit to establish a functional credit policy that must be followed but
which can also, if need be, be flexible.

The empirical part revealed many issues about the financial statement of compa-
nies. The equity ratio of the companies is extremely high. Outside investments are
barely used. In addition, the prospects of the future general in the construction
industry in general, are expanding. Based on the key figures it was also discov-
ered that some of the companies had very long turnover time in sales receivable.
During this period there is a deficit in the company’s cash. The turnover times in
accounts payable were also long, but in 2004 they did not exceed the general val-
ues in that line of business.

Key words: key figure analysis, credit policy, profitability, financing
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1 JOHDANTO

1.1 Yleistd luottotoiminnasta

Suomalainen luottotietotoiminta on saanut alkunsa jo 100 vuotta sitten. Talouse-
lamén vilkastuessa 1960- luvun alussa, sddnnostelyn loputtua siirryttiin kohti ku-
lutusyhteiskuntaa. Osamaksukauppa oli kehittynyt niin paljon, ettd sopimuksista
osa padtyl myyjéan luottotappioksi. Nousukausi toi muutoksia suomalaisten luot-
to- ja maksukadyttdytymiseen. Alettiin puhua ylivelkaantuneista ihmisistd. Kdédn-
nekohtana historiassa toimi vuosi 1990, jolloin kaikki luotonvalvonnan tunnuslu-
vut ldhtivit rajuun kasvuun. Luottotietojen merkitys alkoi korostua luotonmyon-

tdjan ndkokulmasta. (Suomen Asiakastieto, 2006.)

Vuosien varrella kaupankdynti on kokenut uudistuksia ; kauppaa kidydaan super-
marketeissa, toreilla ja Internetissd. Nykydén ei ole pelkdstdan yksityisid henki-
16itd kauppakumppaneina. Myyjédni saattaa olla yritys, jossa mukana on monia eri
henkil6itd. Todellista kauppakumppania ei siis vilttdmatta tiedetd. Endi ei voi
paiskata kattd onnistuneen kaupan kunniaksi, ainakaan aina. Raha liitkkuu s&hkdi-
sesti ja kauppakirja allekirjoitetaan usein muualla kuin myyjayrityksessa. Itse yrit-
tdjélla on suuri vastuu kaikesta: tuloksen tekemisestd, verotuksen hoitamisesta
seka kirjanpidon huolehtimisesta. Kaikki ndima voidaan hoitaa itse, mutta néita
palveluita voi my0s ostaa alan ammattilaisilta. Kaupankéynti vaatii kuitenkin ai-
na henkilGitd, jotka ovat selvilld lainsddtdjien méarddmistd asioista. Toisaalta, la-
kipykélat suojaavat kaupankdyntia eparehellisyydelti ja niissd on ohjeita, miten
mm. tuloslaskelma laaditaan niin, ettd siitd on hyotyd muillekin kuin yrittdjalle

itselleen.

Yrittdjan harjoittaessa liitketoimintaa tulee hinen huomioida monia lainsdadannol-
lisid asioita. Kirjanpitovelvollisuus koskee aina osakeyhtigitd sekd henkiloyhtioita
ettd yhdistyksié. Kirjanpitolain (KPL 1304/2004) 3 luvun 3 §:ssé on ilmaistu ylei-
set tilinpaétdsperiaatteet. Hyvin kirjanpitotavan 1dhtokohtana on lakien ja asetus-
ten noudattaminen. Tilikaudelta on laadittava tilinpditos, jonka pitdé sisdltda tu-

loslaskelma ja tase, rahoituslaskelma sekd néiden liitetiedot. Tuloslaskelma ku-



vaa tilikauden tulosta, tase kuvaa taloudellista asemaa ja rahoituslaskelma antaa
selvityksen varojen hankinnasta ja niiden kéytostd. Néiden liitetiedoissa tulee olla
selostukset tilinpadtoksen perusteista seké lisiksi vertailutieto edelliselti tilikau-
delta. Jaljenndkset tilinpadtoksestd tulee toimittaa rekisterditdviksi. Tietyin edel-
lytyksin yritys voi ndistd joustaa. Merkille pantavaa on, ettd vuoden 2001 lopussa
julkisten tilinpaétdsten osuus oli 70 000, kun vastaava luku vuonna 1996 oli 20
000. Kaikki tilinpadtostiedot tallennetaan Suomen Asiakastiedon kantaan kauppa-
rekisteriin toimitetun ilmoituksen perusteella. Hyvit tilinpdétdstiedot halutaan

julkistaa. (Ijds 2002, 81- 84.)

Useat sidosryhmat kayttavat tilinpddtdsanalyyseja informaation ldhteend. Verot-
tajaa kiinnostaa vuositulos, josta yritys maksaa veroa. Tavarantoimittajalle on tér-
kedd yrityksen maksuvalmius. Pddoman sijoittaja haluaa puolestaan tietdd, onko
yritykselld kykya maksaa tuottoa sijoitetulle pddomalle. Kaikki nima tiedot ovat
tilinpadtoksessi, jos vain tietdd, mité etsii. Luottokelpoisuutta arvioitaessa tulee
analyysin tekijin osata keskittyd perustietoihin, joilla saadaan selville yrityksen
kannattavuus, maksuvalmius ja vakavaraisuus. Yritykselle on tarkedd osata ana-
lysoida uudet asiakkaat, mutta nykyisidkdan ei saisi unohtaa eikd my09skadan hen-
kiloitd yrityksen takana. Huono maksukayttdytyminen sekd yhtion johdossa ta-
pahtuneet muutokset voivat kielid alkavista vaikeuksista.( Kallunki &Kytonen

2002, 17- 25.)

Konkurssia on pyritty ennustamaan yksittdisten tunnuslukujen avulla seké kehit-
tamélléd laskentakaavoja tdhin tarpeeseen. Néitd kriisitunnuslukuja mitataan eri-
ndisten tunnuslukujen riippuvuussuhteella. Tilinpddtoksessd kannattaakin kiinnit-
t44 huomiota mm. vieraan padoman takaisinmaksuaikaan sekd pddoman tuotto-
prosenttiin. Suurin ongelma on se, ettd konkurssiyritys tulkitaan terveeksi ja terve
yritys konkurssiyritykseksi. Toinen ongelma on tunnuslukujen tilastollinen laatu,
koska ne lasketaan tilinpaédtoksen ajankohdan aineistosta. Talouseldmadn muuttues-
sa ne vanhenevat ja menettdvét kriisin ennustamiskykynsa. ( Salmi 2004, 213-

214.)



Yrityksen vastuuhenkildiden aiempien konkurssikytkent6jen kykya ennustaa yri-
tysten maksuhdiriomerkintdjé on tutkittu reilu kymmenen vuotta sitten Suomen
Asiakastiedon toimesta. Yrityksid haettiin konkurssiin tuolloin kolme kertaa e-
nemmain kuin tdnd paivand. Tutkimukset paljastivat, ettd aikaisemmat konkurssi-
kytkennit ovat hyva ennustaja tuleville konkursseille. Yrityksen vastuuhenkilo
saa konkurssimerkinnan luottotietoihinsa, kun yritystd haetaan konkurssiin.( Pulk-

kinen 2004, 11-12.)

Suomen Asiakastiedon luottotietokantaan rekisterdidadn uudet maksuhdiridomer-
kinnét. Vuonna 2005 uusia maksuhéiriitd kirjattiin 48 prosenttia edellisvuotta

enemman. Kaiken kaikkiaan maksuhéiridité rekisterditiin 488 000 (kuvio 1).
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KUVIO 1. Uudet maksuhédiriomerkinnét 1996- 2005 (Suomen Asiakastieto 2006)

Vuonna 2000 maksuhdirididen madra henkildasiakkaiden kohdalla on ollut las-
kussa. Sama ilmid on ollut nékyvissd kaksi vuotta sitten. Vuonna 2005 maksu-
héirididen mééran lisddntyminen on johtunut ulosottolaitoksen tietojérjestelméuu-

distuksesta. Tdméin vuoksi samana vuonna ilmoitettiin mm. varattomuutta koske-



via tietoja yli kaksinkertainen mééra verrattuna vuoteen 2004. Kokonaistilastoja
luotettavampaa tietoa kehityksestd antaa velkomistuomioiden miéré, joka kasvoi
2,4 prosenttia edellisestd vuodesta. Yrityksid koskevat velkomistuomiot lisdédntyi-
vit 4 prosenttia ja trattojen protestointi 9 prosenttia edellisestd vuodesta. ( Suomen

Asiakastieto, 2006.)

1.2 Tutkimuksen tavoite, rajaukset ja tutkimusongelmat

Tutkimuksen aihealueena on yrityksen tilinpaatds ja sen analysointi. Tavoitteena
on oppia tulkitsemaan ja oikaisemaan tuloslaskelma ja tase. Oikaisemisen jilkeen
laaditaan tunnuslukuanalyysi. Tarkedd tietoa analyysin tekijdlle 16ytyy myos tu-
loslaskelman ja taseen liitetiedoista. Tunnuslukuanalyysin avulla mitataan ja ku-
vataan yrityksen rahoitusta ja kannattavuutta. Analyysin pohjalta voidaan pohtia
ja arvioida ostajan luottokelpoisuutta ja saada yleiskuva yrityksen taloudesta. A-
nalyysista saatujen tulosten perusteella mietitdén yrityksen asemaa luottoa mydn-
tavian yrityksen nikokulmasta. Luottoa myontavalla yritykselld tulee olla kiytos-
sddn kaikki tarpeellinen materiaali, mika tukee joko luoton myontédmista tai evaa-
mistd. Jos yrityksen tunnusluvut ovat selkeésti heikkoja, voidaan suosittaa mah-
dollisesti luoton evadamistd. Tutkimuksen tavoitteena on lisdksi asiaan perehtymi-
sen kautta oma oppiminen. Tyoté tarkastellaan seki tutkijan ettd luottoa myonta-

van yrityksen ndkokulmasta.

Tutkimusta on rajattu tunnuslukuanalyysiin ja sitd kautta saatavan informaation
arvioimiseen. Analyysista saadaan tietoa sen hetkiseen tilanteeseen, jolloin nopea
reagointi voi auttaa yritystd ehkdisemaan luottoriskejd. Tunnuslukuanalyysi on osa
yritysanalyysia, johon kuuluu mm. tilinpdatésanalyysi. Tutkimuksessa ei késitelld
kuin tiettyjd kannattavuuden ja rahoituksen lukuja, joiden arvioidaan olevan hyo-
dyksi luottopolitiikan kannalta. Uutta luottopolitiikkaa ei laadita luottoa myonta-
van yrityksen kdyttoon. Tutkimuksen viitekehys rakentuu yritysanalyysiin ja sen
yhtend osana toimivaan tunnuslukuanalyysiin. Muita osia ovat mm. tilinpditos ja
toimiala-analyysit. Viitekehykseen kuuluu myos lainsdddantdon liittyvid asioita

kuten mité tietoja ja pakottavia sddnnoksié 10ytyy kirjanpitolaista ja — asetuksista.



Caseyritykset edustavat samaa toimialaa, ts. rakennusalaa. Tdmén takia koettiin
myyntikateprosentin laskemisen olevan tarpeetonta. Em. tunnusluku on kéytan-
nollinen kaupan- tai mainosalan yrityksissé. Lisdksi tutkimuksen ulkopuolelle on

rajattu muita tunnuslukuja.

Tutkimusongelmana on selvittdd, mité tietoja tuloslaskelmasta ja taseesta tulee oi-
kaista ennen kuin voidaan laskea rahoituksen ja kannattavuuden tunnuslukuja.
Tydssd on jouduttu my0s arvioimaan, millainen merkitys oikaisemisella on laa-
dittaessa tunnuslukuanalyysia? Oikaisemisen jélkeen on laskettu tunnuslukuja ja
mietitty, miten saadut tulokset vaikuttavat yrityksen luottokelpoisuuteen. Jos niilld
on vaikutusta, niin onko vaikutus negatiivinen vai positiivinen? Yritystutkimus-
neuvottelukunta (myShemmin kéytetédn lyhennettd YTN) on laatinut omia suo-
situksiaan tunnusluvuille. Useimmat tunnusluvut ovatkin viitteellisia, ellei ky-
seessd ole samalla toimialalla olevat yritykset. Tunnusluvuista saatuja arvoja on

verrattu YTN: n suosituksiin ja yleisiin toimialan mediaaneihin.

Erilaisia ongelmallisia tilanteita tydssd on myds muita. Miten voidaan paitella o-
vatko valitut tunnusluvut oleellisia arvioitaessa yrityksen rahoitusta? Antavatko ne
luotonmydntéjille juuri sitd informaatiota mité tarvitaan siiné tilanteessa? Mika
arvo on yrityksen toimittamilla liitetiedoilla koskien tuloslaskelmaa ja tasetta?
Tunnuslukujen laskemisen jélkeen on mietittdva, miten tulkita saatuja arvoja. Jos
yrityksen kannattavuus on YTN :n suositusten alapuolella, kannattaako luottoa
myontid ollenkaan? Yrityksen saamiin tunnuslukuihin vaikuttaa myds toimiala ja

sithen liittyvit suhdanteet, joten niitdkdin taustatekijoitd ei sovi sivuuttaa.

1.3 Tutkimusmenetelmat

Tutkimuksessa kéytetdén tutkimusmenetelména kirjoituspdytitutkimusta. Kirjoi-
tuspOytitutkimus on olemassa olevaan aineistoon perustuvaa empiiristd tutkimus-
ta. Tutkimuksessa laaditaan caseyritysten tilinpdédtoksistd saatavien tietojen pe-
rusteella tunnuslukuanalyysi. Kaikki tutkimuksessa mukana olevat yritykset

ovat laatineet tuloslaskelman kululajipohjaisena. Analysoitavana on 4 Piijat-



Héameen alueella toimivaa osakeyhtioté, joiden tilinpdétostietoja analysoidaan
kahdelta vuodelta. Muina valintakriteereind ovat toimineet yritysten liikevaihto
(n.1- 2 milj. € /v.) ja tilinpdétoksen laatimistapa, joka on suomalainen tilinpai-

toskaytanto.

Lihdemateriaalina tutkimuksessa kdytetdén olemassa olevaa aineistoa, kirjallisia
ldhteitd, tutkimuksia ja tilastoja. Lisdksi tydssd on perehdytty jonkun verran kir-
janpitolakiin ja -asetukseen. Térkeini tietoldhteind ja vertailukohteina ovat toi-
mineet sekd YTN: n tilinpddtosanalyysiin keskittyva teos ettd Finnveran laatima
tilinpdétdsanalyysi toimialan mediaaneista. Tutkimuksen onnistumisen kannalta

voidaan pitdd tdrkeind my0s caseyritysten tilinpddtdstietoja.

Tutkimuksen ldhelld olevista aiheista on tehty muutama opinndytetyé Lahden am-
mattikorkeakoulussa, ja niitd on kéytettykin apuna asiaan perehtymisessé. Kysei-
sid tutkimuksia ovat Mervi Isokosken kirjoittama " Tilinpditosanalyysi luotto-
neuvottelun apuvilineend " (2000 ) sekd Terhi Kaijan kirjoittama " Luottopoli-
titkan laatiminen " (2005). Liséksi asiaan perehtymisen apuna kéytettiin Petri
Koiviston (2000) pro gradu -ty6té, jonka aiheena on pienosakeyhtion taloudelli-
sen tilan perusteella tapahtuva tilinpddtoksen muokkaus. Oma tutkimus eroaa sii-
nd suhteessa em. toistd, ettd tyOssa kasitellddn tunnuslukuja useasta saman toimi-
alan yrityksestd ja samalta alueelta. Tietojen perusteella on laadittu tunnusluku-
analyysi. Analyysin pohjalta ja hyviksikdyttden eri tietoldhteitd mietitddn ja arvi-

oidaan, onko yritykset luottokelpoisia tunnuslukujen perusteella.

1. 4 Tutkimuksen rakenne

Tutkimuksen johdannossa perehdytddn luottokauppaan ja sen syntyhistoriaan.
Luottokaupalla on pitkét perinteet. Johdannossa tuodaan esille myos yleisia tilin-
paitosperiaatteita sekd lisiksi kdsitellddn yleiselld tasolla konkurssiherkkyytta..
YTN :n suosituksia tunnuslukujen laskemiseen liittyvistd kaavoista on esitetty

tyon alussa.



Toisessa luvussa keskitytddn uuteen asiakkuuteen. Pééllisin puolin kdydédén lépi
luottopolitiikkaa yrityksessd ja kartoitetaan sen tarkeyttd. Vaikka tutkimus kes-
kittyy uuden asiakkaan luottosuhteeseen, halutaan tuoda esille myds nykyiseen

asiakkuuteen liittyvia riskeja.

Kolmannessa luvussa perehdytién itse tilinpddtokseen ja sen siséltoon. Ennen
kuin yritysten tilinpditoksistd voidaan laskea tunnuslukuja, tulee olla jonkinlai-
nen kasitys, mitd tietoja tuloslaskelmasta ja taseesta 16ytyy. Olennaista analyysin
laatijalle on myos tietdd, tuleeko tilinpdatoksen tietoja oikaista vai ei. Tdhdn saa-

daan apua tuloslaskelman ja taseen liitetiedoista.

Neljés luku on tyon empiirinen osuus. Tdssd osuudessa kdyddén ldpi tilinpaatds-
tietoja ja oikaistaan niité, jos on tarvetta. Oikaisun jdlkeen on laadittu tunnuslu-
vuista analyysi ja arvot on sijoitettu taulukkoon. Taulukoissa olevia arvoja on
verrattu sekd YTN: n antamiin suosituksiin ettd Finnveran laatiman tilinpaatos-
analyysin mediaaneihin rakennusalalla. Ndiden tietojen pohjalta mietitdén yri-
tyksen luottokelpoisuutta. Yrityksen luottokelpoisuuteen vaikuttaa sekd yrityksen

taloudellinen tila ettd vastuuhenkil6iden tausta.

1.5 Kéytettyjen tunnuslukujen kaavat

YTN on laatinut tilinpdédtdsanalyysia koskevan oppaan ensimmaéisen kerran jo
vuonna 1974. Oppaassa on pyritty huomioimaan vuonna 2006 voimaan tuleva
osakeyhtidlaki. Uudessa laissa on eroa mm. koskien padomalainan késittelya.
Opas sisdltdd neuvottelukunnan yhteisesti sopimat tilinpdétoksen analysointi-
suositukset. Seuraavaksi on esitetty ty0ssd kaytettyjen tunnuslukujen kaavoja

koskien kannattavuutta ja rahoitusta. (YTN 2005.)



Kannattavuus

Kayttokate % = kéyttokate * 100

litketoiminnan tuotot yht

Kiyttokate saadaan kun yrityksen liiketulokseen lisétéédn poistot ja
arvonalennukset.

Liiketulos % = litketulos * 100

litketoiminnan tuotot yht

Liiketulos on oikaistun tuloslaskelman valitulos.

Nettotulos % = nettotulos * 100

litkketoiminnan tuotot yht

Nettotulos saadaan kun liiketulokseen lisdtdén rahoitustuotot ja vdhennetéén
rahoituskulut ja verot .

Rahoitustulos % = rahoitustulos * 100

litkketoiminnan tuotot yht

Lisaamalld nettotulokseen poistot ja arvonalentumiset saadaan rahoitustulos.

Kokonaispddomatuotto % = nettotulos + rahoituskulut + verot ( 12 kk) * 100

oikaistu) tase loppusumma kesk. tilikaudella

Rahoituskuluihin kuuluu myds kurssitappiot.

Sijoitetun pddoman tuotto % =nettotulos + rahoituskulut + verot

sijoitettu padoma keskimiérin

Sijoitettu pddoma lasketaan tilikauden alun ja lopun keskiarvona.



Rahoitus

Omavaraisuusaste % =OQikaistu oma pddoma

oikaistun taseen loppusumma — saadut ennakot

Saadut ennakot ovat lyhyt- ja pitkdaikaisia, keskenerdiseen tyohon tai projektiin
liittyvid ennakoita.

Myyntisaamisten kiertonopeus =_myyntisaamiset+ sisdiset myyntisaamiset * 365

Liikevaihto ( 12 kk)

Myyntisaamiset sisdltdvit myos sellaisia erid, jotka eivit ole liikevaihtoa ( mm.
valmistevero, arvonlisdvero.)

Ostovelkojen kiertonopeus =ostovelat + sisdiset ostovelat * 365

ostot + ulkopuoliset palvelut ( 12kk)

Ostovelka on yleensd korotonta velkaa.

Quick Ratio= - Rahoitusomaisuus

Lyhytaik. vieras pddoma — saadut ennakkomaksut

Rahoitusomaisuutta ovat kassa, pankkitilit ja rahoitusarvopaperit seka
lyhytaikaiset saamiset.

Current Ratio = Vaihto —ja rahoitusomaisuus

Lyhytaik. vieras pddoma

Vaihto- omaisuutta on aineet ja tarvikkeet, keskeneréiset tuotteet ja valmiit
tuotteet.
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2 ASTAKKAAN TILANTEEN KARTOITUS

Luotolla tavaroita ja palveluita myyvissa yrityksissa riskienhallinta tulee olla asia-
kassuhteen kaikki vaiheet kattavaa. Perintdldhtoisessa riskienhallinnassa yritys
myy laskuun kaikille, jotka ovat halukkaita ostamaan. Selvityksid asiakkaan ta-
loudellisesta tilanteesta ei tehdd. Kun suoritukset jadvét ristiin, perinndn kidynnis-
tdmisessd viivistellddn. Maksulupauksiin uskotaan herkésti. Tasapainoisessa ris-
kienhallinnassa asiakkaan taloudellinen tilanne tunnetaan koko asiakassuhteen e-
linkaaren ajalta. Uusien asiakkaiden luottokelpoisuus analysoidaan ja olemassa
olevien asiakkaiden tilannetta seurataan systemaattisesti. Valvontapalvelua kayt-
tava yritys voi médrittdd itse tiedot, joita seurataan. Useimmiten seurataankin jul-
kisia maksuhéirigitd seki luottokelpoisuusluokituksia. Joidenkin asiakkaiden koh-
dalla on odotettavissa ongelmia asiakassuhteen alussa. Laskutusasiakkaiksi padsee

yrityksid, joilla on julkisia maksuhdirioitd. (Ijas 2002, 16-19.)

Suomen Asiakastieto on tutkinut kuusi vuotta suomalaisten yritysten luottokel-
poisuuden tasoa ja kehitysti alueittain. Selvityksessd on mukana ldhes 170 000
yritystd, pois lukien yksityiset elinkeinoharjoittajat seké toimintansa vasta aloitta-
neet yritykset. Yritykset ovat Rating Alfa- luokiteltuja yrityksid. Rating Alfa pe-
rustuu yrityksen tietyilld perusteilla saamaan luottokelpoisuusluokitukseen. Luo-
kat ovat parhaimmasta huonoimpaan. Alueellista tarkastelua varten yritykset on
jaettu seuraavasti: vahvat (AAA ja AA +), tyydyttidvit (AA, A+ ja A) seké heikot
(B ja C). Mydnteinen kehitys luottokelpoisuudessa on néhtévissd vuonna 2005

olevasta maakuntakohtaisesta tarkastelusta. (Suomen Asiakastieto, 2005.)

Lappi on joukon heikoin vahvoilla luokituksilla arvioituna.( kuvio 2) Positiivista
on, ettd alueella on kuitenkin suhteellisen paljon tyydyttidvin arvosanan saavia
yrityksid, ja suunta on kasvamaan pdin. Myonteistd koko luottokelpoisuuden ke-
hityksessd on heikkoja luokituksia saavien yritysten viheneminen. Tama kertoo
yritysten halusta hoitaa taloutta kunnolla, jolloin niilld voi olla mahdollisuuksia

investointien kautta my6s kasvuun.



Ahvenanmaa
Fagat-Hame
Pohjanmaa

68,1 %
72.8 %

1
T3.2% (+1.1%)

(-3, 1 %)
(+2.1 %)
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-0.7 %a)
{+0,7 96)
(-2,8 %a)
(-1,2 %)
[+0,2 95)
(-1,2 %)
(-1,3 %)
(-1,1 %)
{-1,5 %)
(1,7 %)
(-0.7 %a)
(-1,3 %)
(-0,7 %6)
(-1,3 %)
{+0,3 95)
(-1.7 %)
(-0.7 %a)
{-0,8 %)
(-0.8 %a)
-0.3 %a)
-0.7 %a)

KUVIO 2. Vahvojen, tyydyttdvien ja heikkojen yritysten osuudet maakunnittain

(Suomen Asiakastieto 2005)

Péijat- Himeen ja Kanta- Himeen yritykset ovat parantaneet voimakkaimmin ase-

miaan. Himeen TE- keskus on arvellut myonteisen kehityksen johtuvan toimiala-

rakenteesta. Alueilla toimii paljon vahvaa metalli- ja konepajateollisuutta seka

elintarviketeollisuutta. Nama alat ovat viime aikoina osoittaneet kasvua. Luotto-

kelpoisuutta vahvaksi luokiteltujen yritysten méird on kasvanut 12 maakunnassa.

Suhteellisesti eniten vahvoja yrityksid on Ahvenanmaalla. (Suomen Asiakastieto,

2005.)

2.1 Toimialatiedon hankkiminen

Toimialaluokituksen tarkoituksena on ryhmitelld samankaltaisia aktiviteetteja

luokkiin. Tilastokeskus kerdd mm. rakentamisen, kaupan ja liikkenteen seka liike-

eldmdi palvelevien yritysten taloudellisesta toiminnasta tietoa tilinpdatostietojen

perusteella. Tilinpéétostilastojen avulla voidaan tutkia eri toimialojen kannatta-

vuutta, rahoitusasemaa ja maksuvalmiutta. Perustiedot tilinpadtoksistd saadaan
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lomakekyselyilld vuosittain. Kyselyssd mukana ovat kaikki suuret yritykset. Tama
raja vaihtelee toimialan mukaan. Liséksi mukana on otos pienemmistd yrityksista.

(Rastas 1997,3-6.)

Toimiala- analyysia kdytetddn arvostelukriteerind, kun halutaan suhteuttaa yksit-
tdisen yrityksen luottokelpoisuutta yrityksen toimialaan. Téllaisesta analyysista
voidaan vetdi rajoitetusti johtopddtoksid toimialan yleisestd menestymisestd. Toi-
mialaraporteista saa tietoa yrityksen sijoittumisesta omalla alallaan. Paitsi tunnus-
luvuista, toimiala- analyysit kertovat usein myos hintakehityksesti ja investoin-
neista. Usein tilinpdétos- ja toimiala- analyysi liittyvit yhteen. Laajempana késit-
teend yksittdisissd analyyseissa on yritysanalyysi, jolla on merkitystd mm. sijoit-

tajalle, toimittajalle sekd luotonantajalle.(Salmi 2004, 201-202.)

Toimialalla on olemassa omat tunnuspiirteensd, joita ovat mm. pddomavaltaisuus
ja pddoman kiertonopeudet. Luotonantajalle on tirkedd osata yhdistda toimialaan
liittyvét taustatiedot sekd makrotaloudelliset seikat. Yrityksen maksuhdiridalttius
saattaa johtua mm. suhdanteista. Eri toimialojen suhdanteet vaihtelevat niin no-
peasti, ettei luotonantajalla ole aina varmuutta todellisesta tilanteesta. Apua tilan-
teen selvittimiseksi saa, jos tuntee yritysten maksuhdirididen historiaa ja ennus-
teita. Jos yritys toimii riskialttiilla toimialalla, kannattaa sdilyttda tietynlainen

varovaisuus esim. vakuuksien suhteen. (Velkakierre 2003, 24- 25.)

Péijat- Himeessd tuotannon kasvu pysdhtyi vuoden 2005 alkupuolella. Metsa-
teollisuus kérsi paperiteollisuuden tyokiistasta. Toimialarakenteessa alueella
suurta osaa niyttelee teollisuus. Sen osuus kaikista tydpaikoista on 28 %. (kuvio
3) Vahvin erikoistumisala teollisuudessa on huonekaluteollisuus, joka on ldhtenyt
uuteen kasvuun. Rakentaminen ei ole karkipadssa, vaikka uudisrakentaminen kas-
voikin vahvasti vuonna 2004. Positiivista lahtelaisten kannalta on, etti teollisuu-

dessa on enemmaén tydpaikkoja kuin julkisen sektorin puolella.
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KUVIO 3. Paitoimialojen osuus Péijiat- Himeen tyopaikoista 2004. (Paijat-

Héameen toimialakatsaus 2005)

Palvelut liike- eldmalle, joihin kuuluu mm. kiinteisto- ja vuokrauspalvelut ovat
kasvaneet voimakkaasti vuoden 2005 alkupuolella. Koko Paijat- Himeeseen

kuuluu 12 kuntaa. (Pdijat- Himeen toimialakatsaus, 2005.)

2.2 Luottopolitiikka yrityksessd

Luottopolitiikassa pitdd olla mahdollisuus reagoida toimialalla tapahtuviin dkilli-
siin ja voimakkaisiin taloudellisiin muutoksiin. Luottopolitiikka on aina kokonai-
suus. Pyrkimyksend on minimoida luottopéétosriskid niin pitkille kuin mahdol-
lista. MyoOnteinen luottopddtds pohjautuu siihen, ettd asiakkaan maksukykyyn luo-
tetaan. Perusteiden pitdi olla oikeita, riittdvén laajoja ja paatoksen kannalta oleel-
lisia. Tulevan kauppakumppanin yksildintitiedot tulee olla oikeat ja riittdvén sel-
kedt. Yritykselld yksinkertaisin keino on pyytdd kaupparekisteriote ja tiedot yri-
tyksen vastuuhenkiloistd. Riskialtista on tehdéd kauppaa yrityksen kanssa, jonka
toimitiloista ja sijainnista ei ole muuta tietoa kuin postilokero. Oikeudellista pe-
rintdi toteuttacssa on hankalaa, jos velallinen jéttd4 haasteen noutamatta, talloin

asialle on laitettava haastemies. (Lindstrom 2005, 25- 37.)
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Yrityksen luottopolitiikassa voidaan noudattaa sisdisid toimintatapoja esim. sen
suhteen, miten asiakkaan luottokelpoisuutta arvioidaan. Etukéteen kannattaa miet-
tid, mit tavoitellaan, miten luottoriskejé hallitaan. Voidaan sopia, ettd uusi asia-
kas hyvéksytddn, jos tietyt vihimmadisrajat tdytetddn. Luottotappioiden tavoiteta-
so ei pidé olla nolla. Jos yritys kieltdytyy tilikaudella useammankin kerran myy-
mistd, eikd luottotappioita ole tullut, myynti olisi kasvanut jos edes osa olisi hy-
viksytty. Jos yritykselle on laadittu tietty luottopolitiikka, tulee se pitéa ajan ta-
salla. Epdkohtia kannattaa kirjata ylos ja ilmoittaa niistd eteenpdin. Luottopolitii-
kassa padtetidn, kuinka paljon yritys kestda luottotappioita yhden tai useamman
tilikauden aikana. Yrityksen on myos pakko arvioida kokonaisriskin perusteella,
kuinka riskialttiiden yritysten kanssa luottokauppaa voi harjoittaa. Térked4 yri-
tyksen luottopolitiikalle on myds se, millaisten, kuinka laajojen tai misti hankit-
tujen luottotietojen pohjalta luottopéaatoksia tehdidn. (Ijas 2002, 23-45 ;Lindstrom
2005, 25.)

2.3 Luottotietoanalyyseja toimittavia yrityksid

Suomen Asiakastieto Oy on Suomen johtava yritys- ja luottotietoyhtid. Yhtio
tuottaa tietoa asiakassuhteen johtamisen ja riskinhallinnan tueksi. Paatoksenteko-
palvelut auttavat yrityksid tekemién luotto- ja muita taloudellisia padtoksid. Asia-
kastiedon yritystietokannassa on tiedot kaikista kaupparekisterissd olevista ja Yri-
tys ja yhteisotietojirjestelméén rekisteroidyistd yrityksistd. Asiakastieto tarjoaa
sekd maksuhiirio- ja maksutapatietoja etté tietoja myos yrityksen vastuuhenki-
16istd. Tuoreita tietoja on saatavissa 92 000:sta yrityksestd. Luottotietojen ohella
tietokantaan on tallennettu yrityksen vastuuhenkildiden yhteyksistd muihin yrityk-

siin sekd mahdolliset konkurssikytkennit. (Lindstrom 2005, 32- 36.)

Asiakastieto kdyttdd Riskimittaria luokitusjirjestelméni, joka arvioi matemaatti-
sesti yrityksen riskid ajautua maksuvaikeuksiin tai konkurssiin 1-2 vuoden kulu-
essa. Mittarin avulla voi verrata saman toimialan yrityksié riskiluokituspisteisiin.
Luokituksiin vaikuttaa useat tekijdt, mm. kannattavuus, vakavaraisuus ja toimi-

ala. Asiakastiedosta saa my0s luottokelpoisuusraportteja ulkomaisista yrityksista.
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Vastaavaa palvelua tarjoaa myds Dun & Bradstreet Finland Oy. Molemmilta
yrityksiltd saa my0s reaaliaikaisia seurantapalveluita, joilla annetaan hélytyksid
valvontaan asetetuista yrityksistd. Rajat on asetettu tietyin etukiteen paitetyin

kriteerein, joita ovat mm. kannattavuus ja rahoitus. (Lindstrdom 2005, 32- 36.)

Tratan protestointi tallennetaan Suomen Asiakastiedon tietokantaan 3 vuodeksi.
Yksityisoikeudellista trattaa kdytetdén vain yrityksilld. Tratalla vaaditaan velal-
lista hoitamaan velkojan saatava viivéstyskorkoineen ja perimiskuluineen. Tratan
teho perustuu julkisuusuhkaan eli jos saatavia ei hoideta, tratta protestoidaan. Pe-
rintdyhtio ldhettda velalliselle tiedot velasta maininnalla, ettd saatava tratta tullaan
protestoimaan Suomen Asiakastiedossa. Samalla perintidyhti6 hoitaa tiedot velal-
lisista Asiakastiedolle, timé on edellytys, ettd tratta voidaan myéhemmin protes-
toida. Tratta voidaan protestoida hiljaisesti, jolloin merkinti tulee vain Suomen
Asiakastiedon kantaan, tai julkisesti, jolloin tieto julkaistaan my6s Kauppalehdes-
sd. Jos velallinen on maksanut velan 7 pdivén kuluessa protestointi- ilmoituksesta,
jonka Asiakastieto on l&hettinyt, voidaan tratta protestoida hiljaisesti. Varjopuolia
tratassa ja sen julkisuudessa on se, ettd kun tieto on julkista, tulevat kaikki velko-
jat vaatimaan saataviaan. Téstd syntyy kilpailu, jossa nopeimmat voittaa. Trattaa
ei ndin ollen kannata protestoida, varsinkin kun on jéljelld saatavia. (Ijds 2002, 69;

Lindstrom 2005, 183-186.)

2.4 Asiakassuhteen arviointi

Luottopaatoksen keskeinen osa on paittda kertaluoton maérasta tai jatkuvan luot-
tosuhteen luottorajasta. Luottorajan méérittely onkin yksi osa luottopolitiikan kay-
tdnnon toteutusta. Yritys, joka ei seuraa eikd valvo asettamaansa luottorajaa, me-
nettdd hyvin pian uskottavuutensa. Varoittavia merkkejé luottopaétoksen tekijdlle
ovat kiireisyys, omistajan vaihdos tai monta perattiistd yhtiota. Jos yritys on lai-
minlyonyt kaupparekisteritietojen ylldpidon, tulisi tdima nidhda varoituksena. Aika
usein petolliset sopimuskumppanit ovat ostaneet pienen, kunnollisen yrityksen, ti-
laavat runsaasti tavaraa ja myyvit ne eteenpdin. Luottotiedot luovat perustan luot-

topédtokselle. Mitdén kaavamaista ohjetta ei voida kuitenkaan antaa. Padsidéntoi-
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sesti asiakassuhteeseen liittyva riski riippuu kahdesta tekijéstd: kaupan rahallisesta
arvosta ja asiakkaan luottokelpoisuudesta. Pienikin kauppasumma muuttuu ris-
kiksi, jos velasta vastaa esim. kaksi kuukautta sitten varattomaksi todettu yritys.

(Lindstrom 2005, 40- 41.)

Lihtokohtana mietittdessé asiakasriskid voidaan pohtia seuraavia asioita: milla
alalla yritys toimii, mité tuotteita asiakas ostaa ja kuinka paljon, miten kauan vel-
kavastuu kestéd ja onko asiakkaalla toimittaa vakuuksia. Luottokelpoisuuden ar-
viointi on palapelin kokoamista. Pelkdstdan luottotietoyhtion toimittamia arvioita
ei kannata pitdd luottotiedon kriteerind. Luottokelpoisuuden yritys voi saada
my0s menestykselld, josta on kerrottu lehtiartikkelissa. Jos oletetaan etté yrityk-
selld on luottotietokannassa pari maksuviivettd, ei niihin kannata pelkéstdin tu-
keutua. Yrityksen tietoja kannattaa katsoa my0s seuraavien faktojen avulla: onko
yritykselld alhainen maksuvalmius, Quick Ratio < 0,5 tai Current Ratio < 0,8 tai
vastuuhenkil6lld on aikaisempia konkurssiyhteyksid ja henkilokohtaisia maksu-
hairidita. Lisdksi kannattaa kiinnittdd huomiota myds, onko yrityksen luottotietoja
kysytty usein lyhyelld aikavélillé tai onko yritys poistettu verottajan ennakkope-

rintdrekisteristd. (Ijds 2002, 50-60.)

Tieto yrityksen kuulumisesta ennakkoperintirekisteriin voi tarkistaa esim. yritys-
tietojarjestelmin julkisesta tietojirjestelmésti. Verohallinto ylladpitdd em. rekiste-
rid. Merkitseminen edellyttdd, ettd hakija harjoittaa tai ryhtyy harjoittamaan elin-
keinotoimintaa. Uutta litkesuhdetta aloitettaessa on syytd pyytdd tyon suorittajaa
esittdmadn rekisteriote. Rekisteristd voidaan poistaa, jittda rekisterdimétté rekis-
terdity tai hakija, joka olennaisesti laiminlyd veron maksun, ilmoitus- , kirjanpi-
tovelvollisuuden tai muut verotukseen liittyvét velvollisuudet. Lisdksi jos hakijan
johtamat yritykset ovat aiemmin laiminlyoneet em. kohdassa olevat velvollisuu-
det tai jos kyseessé on yhteisd, jota johtava henkild on laiminlyonyt em. kohdissa
olevat velvollisuudet. Ennakkoperintilailla on tarkoituksena estii tilanteet, joissa
yrittdjé jatkaa toimintaansa, vaikka verot ovat maksamatta. Jos osakeyhtion enti-
nen vastuuhenkild on jéttdnyt verot maksamatta, hian ei kelpaa ennakkoperintére-
kisteriin ammatin- tai litkkkeenharjoittajana. ( Kaari & Huolman- Lakari 2004, 18-

21))
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Yrityksen vastuuhenkil6itd ovat kaupparekisteriin ilmoitetut hallituksen jésenet,
toimitusjohtajat sekd henkiloyhtididen vastuunalaiset yhtiomiehet. Lisédksi tulee
huomioida myds mm. hallituksen varajdsenet sekd kommandiittiyhtion danettomat
yhtiomiehet. Luottokelpoisuutta arvioitaessa kannattaa kiinnittdd huomiota mer-
kittdvissd asemassa oleviin henkildihin. Henkiloyhtidissd omistus kdy suoraan il-
mi kaupparekisteristeristd. Osakeyhtidilld omistus voi olla muiden kuin hallituk-
sen jasenten hallussa. Ettei tule epdselvyyksid kuka vastaa maksuvelvoitteista, tu-

lee allekirjoitusoikeus tarkistaa kaupparekisteristi. (Ijas 2002, 50-60.)

Suomen Asiakastiedon tietokannasta saa tietoa mm. yrityksen vastuuhenkildiden
yhteyksistd muihin yrityksiin ja heidén asemaansa niissd. Lisdksi voidaan selvittda
yrityksen maksuhdiriot, tiedot yrityssaneerauksesta tai konkurssiin asettamisesta..
Vastuuhenkil6lld voi olla kielteisid kytkentdja yrityksiin, joiden historiasta voi
16ytyd em. vaikeuksia. Suomen Asiakastiedon tutkimusten mukaan vastuuhen-
kildiden maksuhdiri6illd ja muilla negatiivisilla yrityskytkenndilld on suuri mer-
kitys yrityksen luottokelpoisuuden kannalta. Mitd enemmén téllaisia tapauksia

16ytyy historiasta, sitd suurempi uuden yrityksen konkurssialttius on. (kuvio 4).

Monellako vastuuhenkilolli oli konkurssikytkentoji 04/2002

0 1 2 tai yli yht.

Tuliko yritykselle hdiriomerkint6ja  Ei 122454 3159 221 125934
ajalla 1.5.2002-30.11.2003 Kylla 7259 1148 305 8712

yht 129 713 4307 626 134646

KUVIO 4. Konkurssikytkentdjen merkitys maksuhéirioihin.(Velkakierre 2004)

Jos kyseessd on aivan uusi yritysasiakas eikd maksukéyttdytymisestd ole tietoa,
korostuu yhteydet konkurssiin asetettujen yritysten historiasta. Jos yritys vaihtaa
paikkakuntaa usein ja lopputuloksena on sddnnénmukainen konkurssi, kyseessa
on iso riski. Suomen Asiakastiedon luottotietokannasta saa tietoa my0s yrityksen

vastuuhenkildiden henkildkohtaisista maksuhéiridisté. (Ijas 2002, 75-77.)
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Pienempid yrityksid luotottaessa olisi syyta tarkistaa myos henkilokohtaiset mak-
suhdiridmerkinnit. Kannattaa kiinnittdd huomiota myos siithen, 16ytyyko yrityksen
toimintaa todellisuudessa johtavan henkilén nimed virallisten vastuuhenkildiden
joukosta. Hénen puolestaan rekisteriin on voitu merkiti henkil6ita, joiden luot-
totiedot ovat puhtaat. Mikili pienyrityksesté tekee ison tilauksen henkild, jonka
tietoja ei 10ydy kaupparekisteristi, kannattaa tutkia yrityksen taustoja tarkemmin.
Prokuran saaneen henkilon taustalta saattaakin 10ytyd konkurssikytkent6ja. Erds
merkki, jonka tulee heréttda epdilyjd on , ettd yrityksen nimessa esiintyy nimikir-
jaimet, jotka eivit ole vastuuhenkildiden. Huomionarvoisena seikkana kannattaa
pitdd my®os sitd, jos yrityksen tilintarkastajat ovat muuttunet. Auktorisoidun tilin-
tarkastajan vaihtaminen maallikkotarkastajaan voi kielid tilinpaatokseen liittyvisti

ongelmista. (Ijds 2002, 78-79.)

Yrityksen maksutapatietoja pitdd ylla luottotietoyhtiot. Yhteistyokumppaneina on
useita kymmenia yrityksid, jotka toimittavat maksutietoja omista reskontristaan.
Yhteisty0 on luottamuksellista, eli tietoja ei luovuteta ulkopuolisille. Nama tiedot
voidaan kisittdd joko positiivisena tai negatiivisena. Aina ajoissa laskunsa maksa-
va yritys luo tietysti positiivisemman kuvan kuin my6héssd maksava asiakas. Mo-
lemmista tiedoista syntyy merkintd Suomen Asiakastiedon tietokantaan. Maksu-
viiveistd saadaan tietoa my0s trattapalvelun kautta. Maksuhéiriomerkintéa yrityk-
selle ei synny, jos tratassa oleva saatava maksetaan erdapédivdidn mennessd. Tieto
tallentuu kuitenkin maksuviivemerkintdnd maksutapatietoihin luottoyhtion tieto-

kantaan. (Ijds 2002, 70.)

Maksuviive ei vélttdméttd ole aina yhtd negatiivinen merkki kuin yrityksen mak-
suhdirid. Suurilla ja menestyneilldkin yrityksilld saattaa olla maksuviiveitd. Las-
kujen késittely on monimutkaista ja monia vaiheita sisdltdvéa, jolloin viive ei
valttdmattd kerro yrityksen maksuvaikeuksista. Monet yritykset eivit tiedd luotto-
tietoyhtididen yhteistyOsta yritysten kanssa, jotka toimittavat maksuviivetietoja
julkiseen rekisteriin. Yleisesti luullaan, ettd vasta tratan protestointi tuo esille
maksuvaikeudet. Huomiota maksuviiveissd kannattaakin kiinnittdé niiden luku-
médrdin, myohdstyneiden saatavien loppusummaan ja siihen, kuinka kauan saa-

tavat on olleet maksamatta. Jos yritykselld on muutamia 30-60 paivaa erdpdivasta
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myohdstyneitd saatavia, ei ole syytd evéti luottoa. Tietoa pitdd 10ytyd muualtakin.
Varsinkin jos yrityksen maksuhdiriét ja positiiviset maksutapatiedot ovat ristirii-
taisia. Téllaisia tapauksia kannattaa tutkia tarkemmin. Jos yritykselld on monta
maksuviivetietoa, kannattaa tutkia myos muita saatavilla olevia asioita, kuten vas-
tuuhenkil6taustoja ja kytkentdja konkurssiyrityksiin, seki tulkita tilinpédétdstietoja.

(Tjds 2002, 68-73.)

Asiakassuhteen alussa tehty luottotarkistus ei aina riitd. Yrityksessd voi tapahtua
muutoksia, jotka saattavat olla joko kielteisid tai myonteisid. Tutkimuksen mu-
kaan luottotappioista 80 prosenttia tulee vanhoille asiakkaille. Tutun asiakkaan
seuranta voi tuntua kiusalliselta, mutta sitd kannattaa kuitenkin tehdd. Huomiota
nykyisten asiakkaiden seurannassa kannattaa kiinnittdd yrityksen vastuuhenkilo-
muutoksiin. Nimenmuutos saattaa kertoa yrityksen konkurssiin joutumisesta; tun-
nettu toiminimi muutetaan usein uudeksi ennen konkurssia. Kannattaa myos huo-
mioida velkavastuun muutos yhtiomuodon muutoksissa. Uusista veloista vastaa
ainoastaan yhtid, yhtidmiehen omaisuus jié velkavastuun ulkopuolelle. Luotto-
kelpoisuutta seurataan oman reskontran seké luottoyhtididen tarjoaman lisdinfor-
maation avulla. Perinnén osalta liene selvéi, ettd yrityksen nopea reagointi velal-

liseen, on merkittdva etu kilpailijoihin ndhden. (Ijas 2002, 115-118.)

Nykyisen asiakkaan seurannassa tirkeétd tietoa saa omasta reskontrasta. Pienet
viiveet maksuissa saattavat johtua ihan inhimillisisté asioista, kuten pankkipéivis-
td. Jos yrityksen maksu on mydhéssd 0-14 péivid, tatd ei kannata vield pitda ha-
lyttdvand. Jos maksut ovat myohéssd 30 pdivai, tilanne on eri. Yritykselle on 13-
hetetty 1-2 perintikirjettd eiké suoritusta tule. Téssd vaiheessa velkojan on toi-
mittava ripedsti, jotta luottotappiot saadaan eliminoitua. Suomen Asiakastietoon
toimitetuista reskontratiedoista erddntyneiden saatavien jakautuminen maksuvii-
veen pituuden mukaan vaihtelee toimiala- ja yrityskohtaisesti. Keskiméérdisesti
15-30 pdivad myohdssd maksavia asiakkaita oli 28 prosenttia kaikista viiveist.
Tahin jakaumaan vaikuttaa se, ettd yritykset jotka toimittivat aineistoa, panosti-

vat luottoriskien hallintaan. (Ijas 2002, 115-118.)
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2.5 Tilinpadtostiedot ennustajina

Tilinpaétdsanalyysi on tunnuslukujen antaman informaation yhteenveto. Tavoit-
teena on mitata yrityksen toimintaedellytyksii, jotka usein tiivistetddn kannatta-
vuudeksi ja rahoitusasemaksi. Kasvukyky on yksi taloudellisen toimintaedelly-
tyksen perustekijd. Se voi perustua vain kunnolliseen kannattavuuteen, rahoitus-
asemaan tai ulkopuoliseen rahoitukseen. Tilinpddtds pohjautuu kirjanpitoon, joka
rekisteroi liiketapahtumia. Liitetiedot ja vuosikertomukset ovat kuitenkin hyodyl-
listd luettavaa. Luottokelpoisuusanalyyseilla on tarkoituksena selvittda yrityksen
todenndkoinen kyky suorittaa saatavat velkojilleen. Taloudellista tilannetta verra-
taan muihin samalla toimialalla oleviin yrityksiin. Analyysin tuloksena saadaan
avainlukuja, jotka on médritelty tilastollisin keinoin aikaisempien vuosien tilin-
paitostunnusluvuista. Arvioimalla nditd lukuja suhteessa muihin samalla alalla
olevien yrityksen lukuihin, voidaan paitelld yrityksen luottokelpoisuudesta jo-

tain. ( Kallunki &Kytonen 2002, 184-185; Salmi 2004, 212.)

Laki sallii yritykselle erindisid keinoja, joilla halutaan niyttaa yrityksen taloudel-
linen tilanne tietyn tavoitteen mukaisesti. Ulkopuoliselle analysoijalle vaikeaksi
tilinpaatdksen tulkinta muodostuu silloin, kun kriisin l&hestymisti peitellddn. Epa-
normaaleja tilinpdédtokseen vaikuttavia jérjestelyitd ovat mm. varaston arvon il-
moittaminen suurempana kuin se todellisuudessa on. Yrityksen taseessa voi olla
saatavia, joita ei saada perittyd. Téllaisten erien oikaiseminen saattaa olla usein

mahdotonta ilman tarkempaa tietoa. (Laitinen & Laitinen 2004, 224- 225.)

Kun yrityksen tekema voitto suhteutetaan esim. liikevaihtoon, erikokoisten yri-
tysten vertailukelpoisuus on parempi kuin pelkilld rahan méérélla verrattuna.
Tunnuslukuja tarvitaan myos tilinpddtostd koskevien lainmuutosten takia. Kun
painopiste on siirtynyt liitetietoihin, menettds varsinainen tuloslaskelma ja tase
merkitystddn. YTN ja muiden vastaavien tahojen laatimat tunnuslukujen arvos-
teluasteikot saavat arvostettavuutta, jos niihin on kytkettdvissd saman toimialan
tunnuslukuja. Usein tilinpddtoksen analysoijalle riittdd tulokseksi se, miten yritys
sijoittuu esim. toimialallaan. Aina ei vaadita absoluuttista lukua, jolla johtopéétos

voidaan tehda. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 24- 31.)
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3 TUNNUSLUKUANALYYSI TILINPAATOKSESTA

Analyyseilla on useita kéyttotarkoituksia. Niistd saatavien tietojen avulla arvioi-
daan ja tarkastellaan kilpailijoita, hallitaan luotonantoa ja sijoituksia. Lisdksi ne
auttavat saamaan kuvaa koko toimialasta. Luottokaupassa tehddén yhd useammin
analyyseja asiakkaista. Koko yritystd tai toimialaa koskevaa analyysia kutsutaan
yritysanalyysiksi. Sithen kuuluu monia eri analyysin osia, joilla voidaan mitata ti-
lanteeseen sopivia arvoja. (kuvio 5). Benchmarking tarkoittaa, ettd tarkastellaan
mm. toimialan parhaiden yritysten toimintatapoja ja tavoitetasoja ja tehddin paa-

telmié eroista ja suunnitellaan toimenpiteitd. (Salmi 2004, 195- 196.)

TUNNUSLUKU

Kannattavuus, vakavaraisuus, maksuvalmius, kasvu

TILINPAATOSANALYYSI

Perinteinen tilinpaitosanalyysi, rahavirta- analyysi

TOIMIALA- ANALYYSI

Toimialojen erityispiirteet ja toimintaympéristd, tunnusluvut

YRITYKSEN TOIMINTAYMPARISTO

Ulkomaat, talouspolitiikka, rahoitusmarkkinat

JOHTOPAATOKSET

Yrityksen taloudelliset toimintaedellytykset, riski

KUVIO 5. Yritysanalyysin kokonaisuus

Tilinpdatoksestd saatava informaatio tiivistetddn yhteen lukuun. Suhdelukuna
laskettavan tunnusluvun avulla voidaan verrata erikokoisia yrityksid. Taloutta
mitataan sekd kannattavuuden ettd sen tuoman rahan ja rahoitusaseman kautta.

Yrityksen kasvu on myds tirked tekija arvonméiirityksesséd. Oikaistun tilinpaé-
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toksen perusteella laaditun tunnuslukuanalyysin tarkoituksena on olla apuna teh-

dessi johtopddtoksid yrityksen taloudesta. ( Salmi 2004, 196.)

3.1 Tunnuslukujen perusta

Varsinainen tunnuslukuanalyysi perustuu vain aikaisemman suorituskyvyn ja sen
osatekijoiden mittaamiseen ja kuvaamiseen tunnuslukujen avulla. Taustoja ei sy-
villisesti pohdita eiké tunnuslukuanalyysin perusteella laadita ennusteita tulevalle.
Pyrkimyksend on saada yleiskuva yrityksen taloudellisesta menestyksesta kes-
keisten tunnuslukujen perusteella. Ennen kuin tilinpaatoksesti saatava informaa-
tio on vertailukelpoista, tulee tehda erilaisia muokkaustoimenpiteité. (Kinnunen,

Leppiniemi, Puttonen, Virtanen , 2002, 99- 100.)

Absoluuttista ja suhteellista voittoa kuvaavat luvut poimitaan tuloslaskelmasta ja
voittoprosentti lasketaan suhteessa litketoiminnan tuottoihin. Pd4doman tuoton tun-
nusluvut ottavat huomioon seké voiton/ tappion ettd sen hankkimiseen kéytetyn
pddoman. Rahoitusomaisuutta arvioidaan pddomarakenteena, missd verrataan sekd
oman ja vieraan padoman suhdetta (vakavaraisuus) ettd vieraan padoman rasitusta
(maksuvalmius). Liséksi lasketaan maksuvalmiutta ja rahavirran riittdvyytta lu-
vuilla, jotka kuvaavat rahoituksen riittavyytté liiketoiminnan juokseviin kuluihin.

(Salmi 2004, 196- 199.)

Kannattavuus, maksuvalmius ja vakavaraisuus ovat kdyttokelpoisia mittareita
selvitettdessd yrityksen taloudellista tilannetta. P44sdinto on, ettd oheisista tun-
nusluvuista yhden tulisi olla kunnossa, ettd yrityksellé olisi joitain toimintaedel-
lytyksid. Térkein néistd kolmesta luvusta on vakavaraisuus, jonka ollessa kun-
nossa, yritykselld on aikaa korjata kannattavuusongelma. Analyysia tehtdessd on
hyva silmiilld annettua tuloslaskelmaa ja tasetta ensin. Mikéli joissakin erissid on
suuria muutoksia, tulee osata hakea syytd ndihin ja miettid, vaativatko havainnot

ennen tunnuslukujen laskemista tilinpdétdstietojen oikaisua. (Jérvi- Eskola & Vil-

jaranta, 2001, 66.; Ijds 2002, 85.)
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Mitattaessa yrityksen kannattavuutta eli pitkdn tdhtdimen tulontuottamiskykya,
kédytetddn usein mittarina yrityksen tuottoastetta. Sijoitetun pddoman tuottoasteella
mitataan, kuinka paljon tulosta on syntynyt suhteessa sidottuun padomaan tai yri-
tyksen kokonaispddomaan. Maksuvalmiudella mitataan yrityksen rahan riitté-
vyyttd maksuvelvoitteiden hoitamiseen. Maksuvalmiuden késitteitd ovat dynaa-
minen ja staattinen maksuvalmius. Dynaamisen maksuvalmiuden mittarina kéy-
tetddn enemmaénkin rahoitustulosta kuin kayttokateprosenttia. Ndiden ero on siini,
ettd kiyttokatteessa on huomioitu operatiivisten kulujen liséksi korot, verot seka
muut sdénnolliset tuotot ja kulut. Staattisella maksuvalmiudella mitataan yrityksen
velan maksukykyd méératylld hetkelld. Pankit ja tavarantoimittajat haluavat tietda,
onko yritykselld edellytyksid maksaa lyhyet velkansa takaisin, jos toiminta lop-
puu. Tunnuslukuina staattisen maksuvalmiuden laskemisessa kéytetdén quick ra-

tiota ja current ratiota. (Strang 2000, 78-79.)

Vakavaraisuus vertaa yrityksen vieraan ja oman pddoman suhdetta. Rahoittajia
kiinnostaa selviytyyko yritys toiminnan loppuessa maksuvelvoitteista realisoi-
malla omaisuuttaan. Mitd enemmaan omaa pddomaa on, sitd suuremmalla toden-
ndkoisyydelld rahoittaja saa omansa pois. Maksuvalmiuden rinnalla kéytetdén
usein kdyttopddoman kiertoaika- eli tehokkuuslukuja. Nami mittaavat tulojen ja
menojen kertymiseen kuluvaa aikaa ja antavat informaatiota tulorahoituksen riit-
tdvyyden ja maksuvalmiuden taustalla olevista syistd. Tehostamalla toimintaansa
yritys pystyy lyhentdmédén tulojen kertymisaikaa ja kasvattamaan menojen kerty-

misaikaa .(Kallunki &Kytoénen 2002,81- 88 ; Strang 2000, 82.)

Yrityksen asiakkaat ostavat yleensa tuotteita maksuajalla. Tamén ajan tulot naky-
vit yrityksen kirjanpidossa myyntisaamisina. Kassaan rahaa tulee vasta maksua-
jan paityttya velallisen maksettua laskun. Luottoriskin hallinnassa myyntisaamis-
ten kiertonopeus on yksi osa mittaristoa. Niin kauan kun velalliselta on saatavia,
aiheuttaa se kustannuksia ja lisdd luotonantoon liittyvéa riskid. Saatavana oleva
pddoma on joko myyvén yrityksen ulkopuolelta lainattua pddomaa, jolle makse-
taan korkoa tai omaa pddomaa, jolta ei saada tuottoja tiltd ajalta. Yrityksen kan-
nalta olisi parempi pitkd maksuaika, koska omat saatavat on sithen mennessé ehki

kotiutettu. ( [jas 2002, 29-32 ; Kallunki &Kytonen 2002, 88.)
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Myyntisaamisten kiertoaika kuvaa aikaa, jonka kuluessa myyntitulot keskimaarin
on saatu kassaan. Myyntisaamiset sitovat pddomaa, joten kiertoaikojen lyhenta-
minen parantaa yrityksen maksuvalmiutta. Tima voi tapahtua esim. maksuehtoja
kiristdmalla tai tehostamalla perintdtoimenpiteitd. Myyntisaamisten kiertoajan li-
séksi on hyvd huomioida my0s ostovelkojen kiertoaika, joka kuvaa aikaa, jolloin
yritys keskimédrin saa maksettua ostolaskunsa. Ostovelkojen kiertoaika kasvaa,
jos investointeihin liittyvid ostovelkoja sisdltyy taseen ostovelkoihin. Kannattaa
siis huomioida, ettd taseen ostovelat liittyvit kokonaisuudessaan aine- ja tarvike-
ostoihin. Tunnuslukua tulkittaessa tulee sen arvoa verrata ostolaskun maksuaika-
ehdon mukaiseen normaaliin maksuaikaan. Jos maksuvalmius on hyvilla tasolla,
yritys pystyy hyddyntdméén edulliset maksuaikaehdot. (Kallunki &Kytonen 2002,
88-90.)

3.2 Tilinpéétds analyysin apuna

Yrityksen luottokelpoisuutta arvioitaessa keskeisinté tietoa saa tilinpaétoksesta.
Sen avulla saadaan selville yrityksen kannattavuus, maksuvalmius ja vakavarai-
suus. Tarkedtd luottohallinnolle on, ettd tilinpddtostietoja osataan tulkita. Vaikka
tilinpaatostiedot ovat julkistamishetkelld 7 - 8 kk vanhaa tietoa, antavat ne kuiten-
kin varmimman kuvan siitd, millaisesta tilanteesta yritys on lahtenyt kuluvalle
kaudelle. Jos taloudellinen asema on ollut heikko, kannattaa kiinnittdd huomiota
ainakin seuraaviin piirteisiin: onko yritysti koskevat luottokyselyt kasvaneet mer-
kittdvasti, mitd luottoyhtion tietokanta kertoo maksutavasta tai miten asiakkaan

toimialalla menee ja mitké ovat alan tulevaisuudennikyméit.

Luottotietoja myyvét yritykset analysoivat annettujen tietojen perusteella yrityk-
sen taloudellista tilaa. Analyysin péadtarkoituksena on selvittdd yrityksen luotto-
kelpoisuus ts. milld todennédkoisyydelld yritys kykenee huolehtimaan vieraaseen
pddomaan liittyvistd koroista ja maksuista velkojille. Ndiden analyysien perus-
teella annetaan joko pitkdaikaisia tai kertaluottosuosituksia. (Kallunki & Kytonen

2002, 17- 25.)
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Tilinpaatoksestd saadut tunnusluvut tarjoavat kohtuullisen helposti tietoa, milla
voidaan arvioida yrityksen takaisinmaksukykyé. Absoluuttisten arvojen ohella tu-
lee tulkitessa huomioida seké niiden taso ettd kehitys suhteessa koko toimialan lu-
kuihin. Yrityksen tunnuslukuja tutkiessa voidaan ensin kiinnittdd huomiota heik-
koon taloudelliseen tilanteeseen. Kun lukuja verrataankin koko toimialaan, yrityk-
sen luvut ndyttavatkin keskinkertaiselta. Uusi toimialaluokitus otettiin kdyttoon
vuonna 2003. Vanha TOL 95- toimialaluokitus ei erotellut riittdvén tarkasti eri
aloja. Keskiméadriiset luvut toimialalta on otettu toimittaneiden yritysten tilinpaé-
tostietojen perusteella. Jos kaikki yritykset toimittaisivat tilinpaatostietonsa, olisi

tunnusluvut heikompia.( [jas 2002, 84.)

3.3 Tuloslaskelman ja taseen oikaiseminen

Yrityksen tulossuunnittelun taustalla ovat tavoitetulokset, joita asetetaan esim. ve-
rotuksen ja imagon takia. Virallinen tilikauden tulos ei vélttdmaitta anna oikeaa
kuvaa yrityksen sdédnnollisestd litketoiminnasta. Tilinpadtoksen lukijan tavoitteena
on selvittdd litketoiminnan todellinen tulos ts. operatiivinen tulos, joka mittaa to-
dellista kannattavuutta. Taseenkin rahoituksellinen asema voi muuttua verrattaes-
sa viralliseen tilinpadtokseen tilinpadtoksessd. Yrityksen ulkopuolisen analysoijan
kaytossd on ldhinna tuloslaskelma, tase ja tilinpadtoksen liitetiedot. Tilinpaatosta
laadittaessa on mahdollisuus poiketa siitd periaatteesta, ettd tuloista ja menoista
vain tilikaudelle kuuluva osuus kirjataan tuotoksi ja kuluksi. (Kallunki & Kyto-

nen 2002, 43-44;Salmi 2004, 115.)

Tuloslaskelman oikaisun tarkoituksena on saada selville yrityksen nettotulos, joka
vastaa jatkuvaa ja sddnnollisté liiketoiminnan tulosta. Tdsséd luvussa on esitetty
yleiset oikaisukohteet tuloslaskelmassa. Liitteend (liitel )on virallinen kululaji-

pohjainen tuloslaskelma. (YTN 2005)
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Tuloslaskelma

Liikevaihto

Tuloslaskelman oikaiseminen ldhtee liikkeelle yrityksen liikevaihdosta. Jos liike-
vaihtoon sisidltyy esim. rahteja tai luottotappioita, tulee ne eliminoida liikevaih-
dosta ja liséta litketoiminnan muihin kuluihin. Liikevaihtoon kirjattavat erét tulee
olla ansaittuja tuloja.

Liiketoiminnan muut tuotot

Tuottoihin hyvéksytddn analyysia tehdessi sellaiset erét, jotka ovat sdédnnollisia
tuottoja ja niilld on selked yhteys yrityksen varsinaiseen liiketoimintaan. Jos yri-
tys saa varsinaiseen toimintaansa liittyen mm. tutkimusavustusta, lisitiin se ta-
hin erdin.

Materiaalit ja palvelut

Tuloslaskelmassa ei enéé esitetd erikseen muuttuvia ja kiinteitd kuluja. Vuokra-
kulut voidaan merkitd erilliseksi eréksi, jos niidden mddrd on olennainen tieto. Os-
toihin merkitddn vaihto-omaisuuden hankintamenon lisdksi siihen liittyvét muut-
tuvat menot; ostorahti ja muut kuljetuskustannukset. Varaston todellisen arvon tie-
té4 vain yritys. Ulkopuolisen analysoijan kannattaakin kiinnittdd huomiota varas-
ton arvon laskemisperiaatteen muutokseen. Ulkopuolisten palveluiden lisddntymi-
nen ei ole aina merkki volyymin lisdéntymisestd. Useimmiten kyseessd on raken-
teellinen muutos. Yritys on voinut siirtyd kdyttdimééan esim. alihankkijoita, palve-
luita on ulkoistettu. Palkkakorjaus tehdddn osakeyhtiissd, kun omistajien palkka-
kulut eivét sisdlly tuloslaskelman kuluihin. YTN suosittelee palkkakorjauksen te-
kemisté portaittain liikevaihdon mukaan. Palkkakorjausta tehdessd on otettava

huomioon tilikauden pituus.

Poistot yritys tekee suunnitelman mukaan. Analysoijan kannattaa kiinnittda huo-
mioita pysyvien vastaavien mairddn ja laatuun. Jos poistot eivit ole suhteessa e-
delld mainittuihin, kannattaa poistot tehdé elinkeinoverolain (EVL) sallimien
maksimipoistojen mukaisesti. Poikkeamat tilikauden pituudessa eivit vaikuta.
Arvonalentumispoistoihin sisdllytetdén aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden
hankintamenosta (rakennuksesta) esim. tulipalosta kirjattavia arvonalentumis-

poistoja. Tdhén erddn tulee siséllyttda poikkeuksellisen suuret ja epétavallisista
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syistd johtuvat vaihto- omaisuuden arvonalentumiset. Normaalit vaihto- omaisuu-
den arvonalentumiset tulee kasitelld varaston muutoksella.

Liiketoiminnan muut kulut

Téahéan erdén sisdltyy muut muuttuvat ja kiintedt kulut. Nédiden liséksi erdssé tulee
olla myyntirahdit ja luottotappiot sekd vuokrat. Liitetiedoista kannattaa tarkistaa,
onko tdhén erdén siséllytetty joitain kertaluonteisia kuluja mm. pysyvien vastaa-
vien myyntitappioita, jotka tulee eliminoida pois.

Liikevoitto /tappio

Vertailukelpoiseksi vélitulokseksi kiy liiketulos, joka on liikevoiton/ tappion kor-
jattu arvo. Liitetiedoista kannattaa tarkistaa, onko yrityksen laskentaperusteissa
tapahtunut muutoksia.

Rahoitustuotot /kulut

Téssé erdssd esitetddn vaihtuvien vastaavien saamisista ja rahoitusarvopapereista
sekd niiden kurssieroista saatavat tuotot. Oikaisemisessa tulee huomioida kurs-
sivoitot ja - tappiot, jotka tulee siirtdéd kurssieroihin. Virallinen tuloslaskelma ei
huomioi kurssieroja endd. Pankeille ja luottoyhtidille maksettavat korkokulut kuu-
luvat tdhdn erddn.

Satunnaiset erit

Kaikki tdhdn erdén siséllytetyt tuotot ja kulut kannattaa eliminoida, koska niiden
vaikutus on satunnainen. Analyysin tekijdd kiinnostaa etupdissa jatkuvan ja sidén-
nollisen liiketoiminnan tulos. Jos satunnaiset erdt ovat suuria, on niisté tarkempi
selvitys liitetiedoissa. Jos erdédn on selkedsti liitetty esim. kuluja, jotka kuuluvat
varsinaiseen liiketoimintaan, tulee ne palauttaa takaisin liikketoiminnan muihin
kuluihin.

Tuloverot

Tilikauden veroina késitellddn valittomasti liiketoimintaan kuuluvia veroja. Va-
rallisuusvero kuuluu muihin vilittdmiin veroihin ja kiinteistovero taas liiketoi-
minnan muihin kuluihin. Satunnaisista tuotoista ja kuluista maksetut verot siir-

retdén satunnaisiin tuottoihin ja kuluihin.
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Taseen oikaisemisen tarkoituksena on eliminoida sellaiset vastaavien erit, joilla ei
ole tulontulontuottamiskykya. Liséksi tarkoituksena on tuoda lapindkyviksi va-
rallisuus, jota ei ole merkitty taseeseen. Liitetietona (liite 2) on esitetty tasekaava.
Tasekaavassa ei saa olla yksittdisid nimikkeitd, ellei siihen liity lukua joko edel-

liseltd tai kuluvalta tilikaudelta. (YTN 2005)

Tase

Pysyvit vastaavat

Pysyvit vastaavat jaetaan aineettomiin ja aineellisiin hyodykkeisiin seké sijoi-
tuksiin. Perustamismenot seké tutkimus- ja kehittimismenot poistetaan vastaa-
vista ja samalla maaralld oikaistaan omaa pddomaa. Em. erilld ei yleensi ole sel-
kedd vaikutusta tulojen kertymiseen. Néistd sddnndistd on tietysti olemassa poik-
keuksia. Muita aineettomia oikeuksia ovat mm. patentit ja tekijdnoikeudet. Ai-
neellisiin hyodykkeisiin luetaan mm. maa-alueet, rakennukset seké koneet ja ka-
lusto. Niihin eriin sisdltyvid arvoja ei yleensd oikaista, ellei ko. hyddyke ole yli-

arvostettu.

Tilinpddtosanalyysissa sisédisiin saamisiin kuuluu mm. saamiset henkil6omista-
jalta sekd saamiset konserniyhtioltd. Muihin saamisiin kuuluu myds lainasaa-
miset, jotka ovat ulkopuolista rahoitusta ja jotka maksetaan todennékdisesti vuo-
dessa takaisin. (mm. optiolainat) Sijoituksiin katsotaan kakki sellaiset erit, jotka

eivit varsinaisesti palvele liiketoimintaa.

Vaihtuvat vastaavat

Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat vaihto-omaisuus, saamiset, rahoitusarvopaperit
sekd rahat ja pankkisaamiset. Vaihto- omaisuutta ovat hyodykkeet, jotka luovu-
tetaan joko sellaisenaan tai jalostettuna. Vaihto- omaisuudeksi luetaan myos kes-
kenerdiset tuotteet ja projektit sekéd valmiit tuotteet. Muuta vaihto- omaisuutta
ovat mm. rakennusliikkeiden myyméttomét osakkeet. Yli vuoden jalkeen mak-
settavaksi erddntyva saaminen katsotaan pitkédaikaiseksi. Myyntisaamisista ker-
tyvit luottotappiot kuuluvat liitketoiminnan muihin kuluihin. Lainasaamiset ovat
ulkopuolisilta saatavia saamisia ja siirtosaamisia ovat mm. etukédteen maksettuja

tilikauden menoja. Rahoitusarvopaperit tulee eritella.
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Oma pddaoma

Tama erd kidsittdd osakeyhtion oman pddoman ja muita oman pddoman erid ovat
mm. ylikurssirahasto, kiyvén arvon rahasto ja arvonkorotusrahasto. Ylikurssira-
hastoon merkitddn mm. emissiovoitto ja omien ja emoyhtion osakkeiden myynti-
voitto. Arvonkorotusrahastoa kdytetdin mm. maa- ja vesialueiden arvonkorotuk-
seen. Kdyvén arvon rahastossa ovat mm. ulkomaisiin yhtidihin tehtyjen sijoitusten
muuntoerot. Tilikauden tulosta voidaan joutua oikaisemaan osingon mairélla.
Vieras pddoma

Tahén erddn kuuluu vieras padoma. Pddoma voi olla joko lyhyt- tai pitkdaikaista.
Jos pddomalainan osa voidaan rinnastaa taseen omaan paddomaan, tulee se siirtda
oikaistussa taseessa omiin varoihin. Lainat rahoituslaitoksilta siséltdvat mm. koti-
tai ulkomaiset rahoituslaitoslainat. Muihin pitkdaikaisiin velkoihin kuuluva erd
muut velat, sisdltdvit mm. osamaksuvelat. Tunnuslukuja laskettaessa oletus on,
ettd ryhméaan kuuluvat velat ovat korollisia velkoja. Muihin korottomiin lyhytai-
kaisiin velkoihin kuuluu mm. ennakonpiditysvelat ja arvonlisdverovelat.( YTN
2005 ; Fredriksson, Havukainen, Ilkka, Laitinen, Luoma, Luoma, Nevalainen,
Ojala, Perél4, Parssinen, Saari, Smeds, Termis, Tikka, Virtanen, Vuorio 2005, 95-

136.)
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4 CASEYRITYSTEN TILINPAATOKSET

Osakeyhtion virallistaminen tapahtuu vasta kaupparekisteriin merkitsemisesta.
Ennen rekisterdintid yhtion veloista vastaa perustamiseen osallistuneet tai siitd
paittineet henkilot yhteisvastuullisesti. Yleinen kdyténto luottokaupassa on, ettd
uusilta ja pienehkoiltd osakeyhtididen toimivilta osakkailta vaaditaan henkilo-
takaus. Yksittdinen omistaja vastaa yhtion sitoumuksista ja veloista vain siithen
sijoittamalla padomalla. Jos kysymys on (OYL 734/ 1978, 14§) mainittu velvoi-
te, siirtyy se rekisterdinnin tapahduttua yrityksen velvoitteeksi. Osakeyhtiossa vel-
kavastuu on yhtion, osakkaat eivit ole vastuussa veloista, ellei velkavastuuta ole
varmistettu vakuuksin. Jos yhtion oma pdédoma pienenee alle sallitun eli puoleen
osakepddomasta, yhtion hallitus voi joutua velkavastuuseen, ellei se luovuta yh-
tiotéd selvitystilaan. Maksuhdiriétiedot kannattaa tutkia tarkkaan sekéd hallituksen
jasenten ettd yhtion osalta. Taustalla saattaa olla usein samat henkil6t, jotka ovat
juuri ajaneet edellisen yrityksen konkurssiin. Jos kyseessd on rekisteréiméton osa-
keyhtio, on velkavastuu toimeen osallistuneilla yhteisvastuullista. Tésti johtuen ei
ole syyti uskoa yhtion omiin ilmoituksiin yhtidasemasta. Tiedot kannattaa tarkis-

taa aina kaupparekisteristd (Lehtonen 1996, 193-195;Lindstrom 2005, 50.)

4.1 Yleiskuva tutkimuksesta

Kaikki neljd caseyritystd ovat osakeyhti6itd yhtiomuodoltaan ja ne toimivat Péi-
jat- Hameen alueella. Toimialaluokituksen (TOL 02) mukaan yritykset kuuluvat
ryhméén 45, rakentaminen ja tarkempana luokituksena toimii 45211, yleiset talon-
rakennusty6t. Yritysten liikevaihto vaihtelee EUR 1-2 miljoonan vililld. Yrityk-
sissd on kesk. 10 henkil6a toissi liitetietojen mukaan. Yksittdisen yrityksen his-
toriaa ei ole selvitetty, koska se ei ole olennaista tutkimuksen kannalta. Tilinpaa-
tokset oikaistaan kahdelta vuodelta, jos oikaistavaa on. Tdmaén jidlkeen lasketaan
kannattavuuden ja rahoituksen tunnuslukuja ja laaditaan saaduista tuloksista ana-
lyysi. Taulukoihin on vertailutietoina lisétty toimialan yleisid mediaaneja samoilta

vuosilta. Saatuja arvoja verrataan YTN: n antamiin suosituksiin ja toimialan me-
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diaaneihin ja niiden pohjalta arvioidaan yrityksen taloudellista tilaa luottopolitii-

kan kannalta. (YTN 2005 ; Finnvera 2006).

4.2 Tilinpaatoksen oikaiseminen

Ensimmaisend kisiteltdvdnd yrityksend on Rakennusliike Lau- Pa Oy. Yrityksen
tuloslaskelmassa eiké taseessa ollut vuonna 2004 oikaistavaa. Seuraavan vuoden
tuloslaskelmassa on seké satunnaisia tuottoja ettd kuluja. Jos esim. satunnaisissa
kuluissa on selkeisti liikketoiminnan kuluja, tulee ne oikaistaessa kirjata takaisin

litketoiminnan muihin kuluihin. Liitetiedoista ei kuitenkaan 16ytynyt tietoa, mité
erid niithin on kirjattu. Summien vaikutus on tunnuslukujen laskemisen kannalta

hyvin véhiinen, joten erét on jdtetty oikaisematta.

Toisena analysoitavana olevan yrityksen Pdijat- Himeen Rakennuspalvelun tili-
kausi on ollut poikkeuksellinen,1.1.2004 - 31.1.2005. Jos yrityksen tilikausi poik-
keaa normaalista 12 kk, kdytetddn usein NORM- kerrointa, jonka avulla lukuarvo
normeerataan 12 kk:ta vastaavaksi. (12/ 13).Néin ollen lasketusta tunnusluvusta
tulee vieldkin vertailukelpoisempi. Yrityksen vuoden 2004 tuloslaskelmassa ei ol-
lut muuta oikaistavaa. Virallisessa oikaistussa tuloslaskelmassa voidaan huomioi-
da uudelleenryhmittely koskien aine- ja tarvikekdyttdd, jota oikaistaan varastojen
muutoksella. Erit on jétetty yhdistelemétti. Taseessa vuonna 2004 ei ollut oikais-

tavaa.

Kolmas analysoitava yritys on City Rakennus Martin Oy. Yrityksen vuoden 2004
tuloslaskelmassa ei ole oikaistavaa. Vuonna 2003 yrityksen tuloslaskelmassa on
ndhtdvissd satunnaisten tuottojen kohdalla summa 32 512 euroa. Liitetiedoista ei
kdynyt ilmi, mistd summa koostuu, joten se on eliminoitu ennen analyysin laati-

mista. Mitdén oikaistavaa ei l0ytynyt saman vuoden taseesta.

Viimeisend analysoidaan yritystd Rakennusyhtyma Kalevi ja Pentti Porvari Oy.
Yrityksen tilikausi on 1.8.2003 - 31.7.2004. Tuloslaskelmaa voidaan oikaista va-
raston muutoksella sekd yhdistelemélld erid, mutta se on jatetty tekeméttd. Yritys

haluaa esittdé tuloslaskelmassa omana erdndéin mm. mainonnan ja myynnin
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edistdmisen kuluja. Kyseessd on yleensa liiketoiminnan muihin kuluihin kuuluva
erd, joten niiden esittdminen erikseen ei ole pakollista. Yrityksen toimittamista tu-
loslaskelman liitetiedoista kidy ilmi, ettd toimitusjohtajalle ja hallitukselle ei ole
maksettu palkkoja eik palkkioita. YTN suosittaa palkkakorjauksen tekemista,
kun omistajan tyopanos on ilmeinen, eika sitd vastaavaa palkkaa ole tuloslaskel-
massa kuluna. Ennen tunnuslukujen laskemista, yrityksen palkkakuluja on lisétty

30 000 eurolla tuloslaskelmaan. Yrityksen taseesta ei 16ytynyt oikaistavaa.

4.3 Vertaaminen toimialan mediaaneihin ja YTN:n suosituksiin

Lau- Pa Oy:n tuloslaskelman ja taseen perusteella on laadittu analyysi (taulukko

1). Analyysista voidaan huomata heti vuoden 2003 olevan yrityksen tunnusluku-

jen kannalta negatiivinen. YTN: n suositus kéyttokatteelle on teollisuuden alalla

10 - 25 % ja palvelualalla 5 - 15 %.

TAULUKKO 1. Rakennusliike Lau- Pa Oy

Tunnusluvut Lau-Pa yritys | toimiala | yritys | toimiala
vuosi 2004 2004 2003 2003
Kayttokate 4,9 % 12 % 0,8 % 12 %
Liiketulos 3,5% 6 % -1,2 % 7%
Nettotulos 2,7 % 3% -1,4 % 3%
Rahoitustulos 4,1 % 8 % 0,5 % 8 %
Kokonaispddoman tuotto 19,5 % 13 % -5,6 % 14 %
Sijoitetun pddoman tuotto 55 % 20 % 31 % 21 %
Omavaraisuusaste 35,5 % 14 % 31,7 % 13 %
Myyntisaamiset 20 25 45 25
Ostovelat 44 48 37 46
Quick Ratio 1,2 1.1

Current Ratio 1,2 1,1 1.1 1,1
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Vertailukelpoisuutta yrityksen taloudelliseen tilanteeseen heikentdd kuitenkin yri-
tyksen toimiala. Liiketulosprosentti on yleisesti ottaen koko alalla tyydyttdvin ta-
solla (5-10 % tyydyttdvd). Lau- Pan liiketulosta painaa ulkopuolisten palveluiden
kasvu. Tdmin erdn kasvu saattaa kertoa palveluiden ulkoistamisesta tai alihank-
kijoiden kdyttdmisestd. Rakennusalalla lienee tyypillistd kédyttdd alihankintaa, jo-
ten timd tunnusluku ei anna sitd tietoa, miké voisi olla yrityksen luoton myonté-
misen esteend. Jotta yrityksen toimintaa voidaan pitdd kannattavana, tulee netto-
tuloksen olla positiivinen. Vuosi 2003 on ollut taloudellisesti huonoa aikaa, mutta
suunta on ollut kuitenkin parempaan. Yrityksen lasketuista tunnusluvuista koko-
naispddoman tuotto ja sijoitetun padoman tuotto ovat vuonna 2004 toimialaa pa-
rempia. YTN suosittaa mm. kokonaispddoman tuotolle yli 10 %: a, jolloin sen
katsotaan olevan hyvé. Lau- Pa ylittdd timdn huomattavasti. Omavaraisuusasteella
mitataan mm. yrityksen vakavaraisuutta. Tdméan yrityksen omavaraisuusaste on
yli mediaanien molempina vertailtavina vuosina, vaikkakin arvot jaaviat YTN: n

hyvéni pidettdvén suositusten alle ( yli 40 %).

Myyntisaamisten kiertoaika on ollut vuonna 2003 yli kaksi kertaa pidempi kuin
seuraavana vuonna. Myyntisaamisten kiertoaika kuvaa aikaa, kuinka pitkéén yri-
tyksen myyntitulot ovat saamisina. Tdmén ajan yrityksen kassassa on vajetta.
Myyntisaamisten médrdén voisi olla selitys esim. tavallista pidempi toimitusaika
eikd yritys kiyta osatuloutusta, jolloin kassaan tulisi rahaa valmistusasteen perus-
teella. Téllaiset kiertoajat rasittavat kuitenkin yrityksen omaa taloutta, koska rahaa
litketoiminnan jatkamiseen tulee saada muualta kuin kassasta. Yritys voi kayttda
myyntisaamisten kiertoajan nopeuttamiseksi maksuajan lyhentdmistd. Sindnsé
vuosi 2004 on jo parempi, seké litkevaihdon ettd saamisten kannalta, jolloin voi

olettaa, ettd suorituksia on saatu kassaan piin.

Usein yrityksen myyntisaamisten maksuaikaa verrataan ostovelkojen kiertoaikaan
janiiden onkin hyvé olla suhteellisen 1dhekkéin toisiaan. Ostovelan kiertoajat ovat
toimialalla suhteellisen pitkid. Normaalisti tunnuslukua verrataan ostolaskun mak-
suaikaehdon mukaiseen normaaliin maksuaikaan. ( 14 pv). Toisaalta jos maksu-

valmius on hyvélla tasolla, yritys pystyy hyodyntamédn edulliset maksuaikaehdot.

Tamain yrityksen maksuvalmius on hyva. Molemmat maksuvalmiuden tunnus-
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luvut sekd Quick Ratio( QR) ettd Current Ratio (CR) ovat toimialalla tyypillisel-
14 tasolla . YTN suosittaa QR:n arvoksi yli 1, jolloin maksuvalmiutta voidaan pi-
tdd hyvand. CR :n arvo tulisi olla yli 2 ollakseen hyvi, mutta arvolla yli 1, yritys
toimii kuitenkin tyydyttavélla tasolla. Luottopolitiikan kannalta voidaan yrityksen
taloudellista tilaa pitdd suhteellisen hyvani. Yrityksen maksuvalmiutta kuvaavat
luvut ovat hyvid my0s toimialaan verrattuna, jolloin oletus on, ettd yritys pystyy
suoriutumaan ulkopuolisesta rahoituksesta molempina vertailtavina vuosina. Yri-

tyksen taloudellinen kehitys on positiivista.

Péijat- Himeen Rakennuspalvelu (taulukko 2) on toinen analysoitava. Yrityk-
selld on ollut ainakin kaksi positiivista vuotta perdjdlkeen. Molempien vuosien
kayttokatteet ylittdvat reippaasti toimialan yleiset mediaanit. Ennen tunnusluku-
jen laskemista yrityksen tilikausi on muutettu vastaamaan 12 kk:ta , jolloin liike-

tulokseksi saadaan 233 288 euroa.

TAULUKKO 2. Péijat- Himeen rakennuspalvelu

Tunnusluvut P-H yritys | toimiala | yritys | toimiala
Vuosi 2004 2004 2003 2003
Kayttokate 22,5 % 12 % 36,4 % 12 %
Liiketulos 20,2 % 6 % 35,3% 7%
Nettotulos 14,9 % 3% 25 % 3%
Rahoitustulos 17,2 % 8 % 26,1 % 8 %
Kokonaispddoman tuotto 30,9 % 13 % % 14 %
Sijoitetun pddoman tuotto 48,2 % 20 % 21 %
Omavaraisuusaste 89 % 14 % 66,5 % 13%
Myyntisaamiset 13 25 0,4 25
Ostovelat 18 48 19 46
Quick Ratio 3,3 2,6

Current Ratio 4,6 1,1 3.5 1,1
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Yrityksen tunnusluvuissa on huomattava ero toimialaan tai yleisesti ottaen jopa
YTN: n suosituksiin. Omavaraisuusaste on korkea niin kuin melkein kaikilla ana-
lysoitavilla yrityksilld. Myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajat ovat alle puo-
len toimialan mediaaneista. Vuoden 2004 liitetiedoista kdy ilmi, etti yritys on an-
tanut pankkitakauksen 64 902 eurolle. Taseessa ndkymétontd maksuvalmiutta si-
too juuri tdménkaltaiset luottolupaukset sekéd yrityksen kayttdmattomat luottoli-
miitit. Luoton myontdjdn kannalta olisi erittdin oleellista olla tietoinen téllaisista
veloista. Jos yritys joutuu maksuvaikeuksiin, siind vaiheessa kaikki velkojat alka-
vat vaatimaan omia saataviaan. Liitetiedoista kdy my0s ilmi siirtovelkoihin sisél-
tyvit erit, joita on mm. lomapalkkajaksotusvelkaa. Yrityksen omistamissa rahoi-

tusarvopapereissa ei ole juurikaan tapahtunut muutoksia.

Liikevoitto on laskenut edellisestd vuodesta jonkun verran. Henkilostokulut ovat
suurin piirtein samat kuin edellisend vuonna, kun yrityksen tuloslaskelma muun-
nettiin vastaamaan 12 kuukautta. Liiketulosta painaa valmiiden ja keskenerdisten
tuotteiden varastonmuutos. Liikevaihto on pysynyt samalla tasolla kaksi tilikautta
samoin kuin ulkopuolisten palveluiden kiyttd. Kokonaispddoman seki sijoitetun
pddoman tuottoprosentit ovat molemmat yli toimialan mediaanien. Yrityksen ta-
seessa ei ole ulkopuolista rahoitusta nékyvissd. Vuonna 2003 yritys on saanut en-
nakkoa yli 200 000 euroa, melkein sama summa on ndhtévissd keskenerdisissé
toissd. Sindnsi yrityksen myyntisaamiset on kuitenkin aika pienet, vaikka oletus
on, ettd asiakas maksaa vasta kun koko tyd on luovutettu ja silloin tulo merkitéén
litkevaihtoon. Yrityksen myyntisaamisten kiertoaika on lyhyempi kuin toimialalla
yleensd, periti kahtena vuonna. Yrityksen ostovelatkaan eivit ole pitkdén hoita-

matta.

Koska yritykselld ei ole taseessa juurikaan saamisia eikd velkaakaan, on aika sel-
vid, ettd maksuvalmiuden tunnusluvuista QR ja CR ovat paljon paremmat kuin
toimialalla. Jos yritykselle tulisikin hetkellisid taloudellisia vaikeuksia, voisi ne
korjata muuttamalla sijoitukset kdteiseksi. Yrityksen kassassa on kuitenkin rahaa,
joten tdhin tuskin tarvitsee turvautua. Luottopolititkan ndkokulmasta yritykselld
menee hyvin. Toiminta on tuottavaa ja liiketuloskin positiivinen. Jos tdllainen

asiakas hakee luottoa, kannattaa se ottaa asiakkaaksi. Perintdtoimiin tuskin tar-
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vitsee ldhted yrityksen ostovelkojen kiertoaikojen ollessa lyhyempid kuin 14

paivaa.

City- Rakennus Martin Oy (taulukko 3) on kolmas analysoitava yritys ja lukujen
mukaan hyvissi taloudellisessa kunnossa. Liikevaihdon ollessa hyvéa, on tunnus-
luvutkin hyvié osittain tistd johtuen. Poistot ovat kasvaneet, miki johtunee joko
uudistetusta kidyttdomaisuudesta tai uushankinnoista. Tuloslaskelmassa kiinnittyy
huomio palkkojen ja palkkioiden kasvamiseen. Yritys on palkannut liitetietojen

mukaan 3 tyontekijaa lisad, jolloin palkkakulujen kasvu on selvaa.

TAULUKKO 3. City- Rakennus Martin Oy

Tunnusluvut City yritys | toimiala | yritys | toimiala
vuosi 2004 2004 2003 2003
Kayttokate 37 % 12 % 33 % 12 %
Liiketulos 33 % 6 % 29 % 7%
Nettotulos 24 % 3% 21 % 3%
Rahoitustulos 27 % 8 % 25 % 8 %
Kokonaispddoman tuotto 30 % 13 % 25 % 14 %
Sijoitetun paddoman tuotto 34 % 20 % 30 % 21 %
Omavaraisuusaste 86 % 14 % 85 % 13 %
Myyntisaamiset 920 25 83 25
Ostovelat 38 48 48 46
Quick Ratio 2,7 1,5

Current Ratio 2,7 1,1 1.5 1,1

Yrityksen liiketulos on positiivinen ja YTN:n suositusten mukaan se ylittdd hyvin
tunnusluvun arvon. Yrityksen tunnusluvuista myyntisaamisten kiertoaika vuonna
2004 on liian pitka. Jos yritykselld kestdd 3 kk saada rahat kassaan myymistiin
tuotteista tai palveluista, on se riski kehitykselle yrityksessd. Yrityksen kassavaje

pakottaa arvioimaan investointien tarpeellisuutta.
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Yrityksen talous on luottopolitiikan kannalta hyvélld kannalla. Ostovelkojen kier-
toaika on toimialaan nédhden hyvéll4 tasolla, joten yritys hoitaa omat velvoitteensa
kunnolla. Luottoa yritykselle voi myoOntdd, mutta summan noustessa korkeaksi,

voisi selvitys myyntisaamisten pitkdsté kiertoajasta olla hyva saada.

Viimeisend analysoitava yritys on Rakennusyhtymé Kalevi ja Pentti Porvari Oy
(taulukko 4). Yrityksen tunnusluvuista kaikki ovat positiivisia. Yrityksen koko-
naispddoman ja sijoitetun pddoman tuottoprosentit jaavét alla mediaanin. Yrityk-
sen tuloslaskelmassa on selkedsti tuotu esille vuokratuotot, jotka tuleekin nikya

omana erdniin, jos niiden maird on olennainen.

TAULUKKO 4. Rakennusyhtymi Kalevi ja Pentti Porvari Oy

Tunnusluvut Porvari yritys | toimiala | yritys | toimiala
vuosi 2004 2004 2003 2003
Kayttokate 25,6 % 12 % 38 % 12 %
Liiketulos 25,4 % 6 % 38 % 7%
Nettotulos 18,7 % 3% 29 % 3%
Rahoitustulos 18,9 % 8 % 30 % 8 %
Kokonaispddoman tuotto 12,9 % 13 % 14 %
Sijoitetun pddoman tuotto 14 % 20 % 21 %
Omavaraisuusaste 83 % 14 % 84 % 13 %
Myyntisaamiset 11 25 14 25
Ostovelat 33 48 83 46
Quick Ratio 0,3 0,8

Current Ratio 3.8 1,1 4,2 1,1

Liitetiedoista kdy ilmi, ettd yrityksessd arvioidaan korjauslaskuttamisen maarian
olevan merkittiva. Lisdksi yrityksen tulevaan positiiviseen kehitykseen vaikuttaa
omien asuntojen vuokraus ja oma kiinteistd- ja tonttivaranto. Yleisesti ottaen yri-

tyksen talous on vakaalla pohjalla.
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Yrityksen omavaraisuusaste on hyvéilla tasolla. Yrityksen toimittamista liitetie-
doista kdy ilmi, ettd luotollisen sekkitilin vakuudeksi on pantattu koko rivitalo-
tontin osakkeet. Téllainen tieto on tirked analysoijalle, koska yritykselld on auki
luotollinen tili, jonka voidaan todeta olevan maaréltddn suuri. Arvossa puhutaan
varmasti useista sadoista tuhansista. Liitetiedoista kdy my0s ilmi, ettd hallitukselle
ja toimitusjohtajalle ei ole maksettu palkkoja eikd palkkioita. Yrityksen saamiin

tunnuslukuihin palkkakorjaus vaikutti aika minimaalisesti.

Yrityksen vaihto- omaisuuden médrd on kasvanut nopeasti yhden vuoden aikana.
Tama tarkoittaa sitd, ettd yrityksen rahoja on kiinni ns. varastossa. Se, mitd kuluja
yritys on aktivoinut vaihto- omaisuuteen ei ole ndhtévissi yrityksen toimittamista
liitetiedoista. Myynnin ja hallinnon kulujahan ei saa aktivoida. Vaihto- omaisuu-
den mééra toisaalta selittdd, miksi yrityksen maksuvalmiuden tunnusluvuista CR

on niin korkea.

Myyntisaamisten kiertoaika on molempina vuosina alle toimialan mediaanin.
Vuonna 2003 ostovelkojen kiertoaika on huolestuttava. Kiertoaika kertoo, ettd yri-
tys on kdyttanyt liiankin hyvin hyvékseen maksuaikaa. Toisaalta yritys, joka on
saajana on varmasti ldhettinyt monta maksukehotusta saatavistaan. Ostovelkojen
kiertoaika on kuitenkin parantunut vuodessa huomattavasti ja se onkin tullut 13-
hemmais toimialan tunnuslukuja. Luottopolitiikan kannalta, luotottaessa yritysti
vuonna 2003, olisi hyvé tutkia muita taustatekijoitd huolellisemmin. Jos yrityksen
maksukiyttdytyminen on ollut hidasta, on saatavien perintddn voitu kdyttda trat-
taa. Yritykselld voi olla my0s ko. vuodelle maksuviivemerkintd Suomen Asiakas-

tiedossa, riippuen minké yrityksen kanssa on kdyty kauppaa.

4.4 Johtopéétokset

Kaikkien neljén analysoitavan yrityksen talous on luottoa myontavin yrityksen
nikokulmasta suhteellisen hyvisséd kunnossa. Kaikkien muiden, paitsi yhden,
kayttokate, liiketulos, nettotulos ja rahoitustulosprosentit ylittdvit toimialan me-

diaanit. Yritysten liikevaihto on vuonna 2004 yli 1 milj. euroa, joten siind suh-
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teessa kaikki ovat samassa ldhtGtilanteessa. Yritykset toimivat myos samalla toi-
mialalla ts. rakennusalalla. Téstd voi paitelld sen, ettd yritykset joutuvat tai kayt-
tavét paljon mm. alihankkijoita. Ulkopuolisten palveluiden kdytto on kasvanut
kaikilla yrityksilld, joten siind on osittainen selitys joidenkin tunnuslukujen arvoi-
hin. Hyvin harvalla yritykselld on omilla palkkalistoillaan tyontekijoité, jotka tai-

tavat mm. LVI- ty6t ja muut rakentamiseen liittyvét erikoistehtédvit.

Kolmen yrityksen rahoitustulos ylittdd toimialan mediaanit selkeédsti vuonna 2004.
Rahoitustulos osoittaa kuinka paljon yritykselle ji4 rahaa kaytettdviksi investoin-
teihin, kdyttopddoman rahoittamiseen ja lainojen lyhennyksiin. Investointeja ei
yrityksisséd ole tehty, vaikka rahoitusta siithen 10ytyy omasta kassasta. Toisaalta
yritysten toimiala on sellainen, ettd esim. kiintedén kadyttopddomaan ei kannata
investoida, koska tydmaa vaihtuu sen mukaan, kun projekti valmistuu. Positiivi-
nen nettotulos mittaa varsinaisen ja sdédnnollisen litketoiminnan tulosta. Kaikki
yritykset ovat vaihtaneet kautta vuodelle 2004 niin, ettd tuotot ovat riittdneet kulu-
jen kattamiseen. Vuonna 2003 Rakennusliike Lau- Pa on eniten tunnuslukujen pe-
rusteella ollut huonoimmassa taloudellisessa kunnossa. Vuonna 2004 yrityksen
litkevaihto on kuitenkin kasvanut ja sitd syysti tunnusluvutkin ovat muuttuneet

positiivisiksi.

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti on kolmella suhteellisen hyvé, yhdelld yrityk-
selld se jdd vuonna 2004 toimialan mediaanien alle. Sijoitettu pddoma mittaa kan-
nattavuutta eli sitd tuottoa, joka on saatu yritykseen sijoitetulle pddomalle. Ana-
lysoitavilla yrityksilld ei kenelldkdén ollut ulkopuolista rahoitusta juurikaan kay-
tossd. Siind suhteessa yritysten talous on vakaalla pohjalla. Yritysten omavarai-
suusasteet ovat huimasti yli toimialan mediaanien. Sindnsd tdma herattad kysy-
myksen, miksi toimialan mediaanit ovat niin alhaisia, jos tissa tutkimuksessa jo
neljén yrityksen tunnusluvut ovat reippaasti sen yli. Rakentaminen on kasvussa
Lahdessakin, ainakin Pdijat- Himeen toimialakatsauksen mukaan. Jos suhdanteet
alalla vaikuttavat niin paljon juuri tdimén tunnusluvun arvoon, saattaa se vaaristaa

koko muun Suomen rakennusliikkeiden taloudellisen tilanteen.
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Myyntisaamisten kiertoaikoja voidaan verrata joko toimialan kiertoaikaan tai
ostolaskun maksuaikaechdon mukaiseen normaaliin maksuaikaan. ( 14 pv). Toi-
mialalla néyttdé olevan tyypillisesti pidemmat myyntisaamisten ja ostovelkojen
kiertoajat. Analysoitavista yrityksistd City- Rakennus Martin Oy:114 on vuonna
2004 myyntisaamisten kiertoaika jopa 90 péivaa. Yrityksen maksuvalmiuden tun-
nusluvuista Quick Ratio ja Current Ratio ovat kunnossa, joten yritys ei ole joutu-
nut pulaan myyntisaamisten pitkdn kiertoajan kanssa. Tdmén ajan yritykselld on
kuitenkin vajetta kassassa, joten se saattaa hillitdi mm. uusien investointien teke-

mista.

Ostovelkojen kiertoaika on normaalisti myos ldhempand 14 pédivaa. Analysoitavat
yritykset ovat kuitenkin rakennusalalla, joten johtopditoksend on, ettd se on tyy-
pillistd toimialalle. Luottopolitiikan kannalta tirkedd on, ettd luototettavan yri-
tyksen talous kestdd myonnettidvin luoton. Kaikilla analyysissa mukana olleilla
yrityksilld talous on kunnossa. Myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoaikaa voi
tietysti kiristdd, mutta ehki ndin vakavaraisilla yrityksilld se ei ole tarpeellista.

Kauppaa ei voi kdydi, jos kauppakumppaneita kiristid liikaa.

Ammattitaitoinen luotonvalvoja pystyy arvioimaan luottoa hakevan yrityksen ris-
kit niin, ettd uusia asiakkaita saadaan, mutta siité ei koidu luottotappioita. Tulos-
laskelman ja taseen tulkitseminen ja oikaiseminen vaatii harjaantumista ja asioihin
perehtymisti. Ndiden neljén yrityksen tilinpadtosten tulkitseminen oli suhteellisen
helppoa. Ulkopuoliselle analysoijalle vaikeaksi tilanteen tekee se, jos yrityksen
talouden romahtamista halutaan peitelld. Caseyritysten talous on kuitenkin hy-
vissd kunnossa, joten luoton myontdminen téllaisille yrityksille on kannattava toi-
menpide. Ostovelkojen kiertoaikojen ja maksuvalmiuden perusteella kaikki tule-

vat hoitamaan velvoitteensa rahoittajalle.
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5 YHTEENVETO

Yrityksen taloudellinen tilanne on monen asian yhteenliittymé. Huonosti hoidettu
talous voidaan pitdé piilossa ulkopuolisilta rahoittajilta hyvinkin pitkéén, jos ndin
halutaan. Vaikka tdmai ei olekaan itsedén kunnioittavan yrittdjén tavoite, valitetta-
van usein kirjanpitoa kuitenkin peukaloidaan, syysti tai toisesta. Tdmé tekee ulko-
puolisen analysoijan tiedon hankkimisen vaikeammaksi. Jos yrityksen tietoja ha-
luaa analysoida, kannattaa hankkia myos toimialaa koskevia tilastoja. Niistd voi

paételld, onko joku tunnusluku tyypillinen toimialalle.

Luottopolitiikan laatiminen yrityksessa on yksi peruskulmakivi. Uusista asiak-
kaista tulee selvittdd tiettyjd perusasioita ennen asiakkuuden ja luottosuhteen si-
tomista. Jos yrityksen vastuuhenkil6t ovat olleet mukana monessa konkurssiyri-
tyksessd, joista tietoa saa esim. Suomen Asiakastiedosta, kannattaa vastuuhenki-
16iden taustoihin perehtyé syvéllisemmin. Paatunut konkurssin tekijé ei kavahda
uusia maksuhdiriditd. Luottoa myontiville yritykselle téllainen asiakkuus voi

koitua liiketaloudellisesti tappiolliseksi Tietysti aina poikkeuksiakin on.

Tunnuslukuanalyysi on kehitetty tarpeeseen, jossa halutaan arvioida ja tarkastella
yrityksen sen hetkistd taloudellista tilaa silld hetkelld. Monta kertaa luottoneuvot-
telijan tyotd helpottaa se tieto, miten yrityksen taloudellista tilaa voidaan arvioida
nopeasti tiettyjd tunnuslukuja laskemalla. Kannattavuus ja maksuvalmius ovat tér-
keda tietoa. Analyysin tekijdn kannattaa aina ottaa selvdd, mitkd on yrityksen toi-
mialan yleiset tunnusluvut, jolloin ihan kaikkia tunnuslukuja ei kannata arvioida

eikd laskea.

Tunnuslukuanalyysia késittelevid kirjoja ei ole juurikaan olemassa. Teokset kes-
kittyvit tilinpadtosanalyysiin. YTN laatima tilinpadtosté késitteleva teos oli erit-
tdin hyva miettiessé teoriaa ja linkittdessa yritysten asemaa markkinoilla. Toimia-
latilastot ovat myds aika tarkeitd, vaikkakin joissakin tunnusluvuissa oli mieles-
téni jotain outoa, koska 3 yritystd neljdstd ylitti ne moninkertaisesti. Yrityksen si-
joittuminen omalla toimialalla merkitsee paljon luottoa myontdvén yrityksen na-

kokulmasta.
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Ty06ssd olevia ongelmakohtia olivat tuloslaskelman ja taseen oikaiseminen. Tie-
don etsiminen ja sen liittiminen oikaisemiseen vei eniten aikaa. Palkkakorjausten
tekeminen, satunnaisten tuottojen ja kulujen siirtdminen pois tuloslaskelmasta oli
mielenkiintoista, mutta tarkkuutta vaativaa tyotd. Oikaisemisen lopputuloksena
saatavan tiedon yhdistiminen tunnuslukuihin oli my®s palkitsevaa. Joillakin yri-
tyksilld tuntui olevan huolestuttavan korkeita myyntisaamisten kiertoaikoja. Tama
tietysti voi johtua rakennusalan yleisestd trendisté, mutta luulisi, ettd tdima nékyisi

my0s toimialan luvuissa. Ne ovat kuitenkin aika alhaisia.

Tutkimus saavutti mielestédni sille asetetut tavoitteet. Tuloslaskelman ja taseen
analysointitaito lisdéntyi ja tietoa karttui oikaisemisestakin. Analyysiin on valittu
sithen sopivat tunnusluvut ja mielestdni ne antaa luottoa myontivélle yritykselle
tietoa luottosopimuksen myontdmiseen tai epddmiseen. Yksikddn caseyrityksista
ei kérsi kannattavuus tai rahoitusongelmista. Jos téllaiset yritykset hakevat luot-
toa, kannattaa yritys ottaa asiakkaaksi. Vaikkakin joidenkin erien suuruuteen kan-

nattaa pyytéda selvitystd ennen lopullista paatosta.

Jos ty0 esiteltidisiin analyysissa mukana olleille yrityksille, uskoisin niiden olevan
kiinnostuneita, mité tietoja aivan ulkopuolisin silmin niiden tilinpd4toksesté 16y-
tyy. Tdmad ty0 sai kiinnostumaan analyytikon urasta. Jos tekisin vield uuden péét-
totyon, keskittyisin enemmain pelkkiin tunnuslukuihin ja tekisin saman tyon IFRS
standardin mukaisena analyysina. Nyt aikaa tuntui vievén liitetietojen selaaminen
ja sieltd tietojen kaivaminen. Jos yritys haluaisi peitelld yrityksen heikkoa taloutta,
se on todella helppoa niin kauan kuin tilinpdétds tehddén suomalaisen kdytdnnon
mukaan. Tilinpaatosstandardit ovat kuitenkin uudistumassa, ja silloin yrityksen on

panostettava tosissaan tilinpddtdksen lapindkyvyyteen .



43

LAHTEET

Painetut lihteet:

Fredriksson Antti, Havukainen Jari, Ilkka Heikki, Laitinen Elina, Luoma Jukka,
Luoma Pekka, Nevalainen Rabbe, Ojala Anu, Perdld Samuli, Parssinen Harri,
Saari Jussi, Smeds Markus, Termés Kari, Tikka Marja, Virtanen Péivi, Vuorio
Anne, Uudistunut kirjanpitolaki, 2005. Talentum Media Oy ja Ernest & Young
Oy, Gummerus Kirjapaino Oy, Jyvéaskyla.

Ijds, Sami, 2002. Luottoriskien hallinta tuloksen tekijind, ammattitaitoa, luovuutta

ja myyntihenked. Suomen Asiakastieto Oy. Gummerus Kirjapaino Oy, Jyvéskyla.

Kaari Péivi, Huolman -Lakari Merja-Liisa, 2004. Ennakonpiditys & ennakkope-

rintérekisteri. 10. uudistettu painos. Edita Prima Oy, Helsinki.

Kallunki Juha-Pekka, Kytonen Erkki, 2002.Uusi tilinpddtosanalyysi. 3. uudistettu
painos. Enterprise Adviser-kirjasarjan nro 7.Talentum Media Oy. Gummerus

kirjapaino Oy, Jyviaskyla.

Kirjanpitolaki 1997 / 1336.

Kinnunen Juha, Leppiniemi Jarmo, Puttonen Vesa, Virtanen Kalervo, 2002.

Tietoa yrityksen taloudesta. Otavan kirjapaino Oy, Keuruu.

Laitinen Erkki, Laitinen Teija 2004. Yrityksen rahoituskriisin ennustaminen.

Enterprise Adviser —kirjasarjan nro 30. Gummerus Kirjapaino Oy, Jyviaskyla

Lehtonen, Yrjo 1996. Yrityksen perintiopas. Miten perii saatavat ja turvata ne jo
ennakolta. 3. uudistettu painos. Tietosanoma Oy. WSOY :n graafiset laitokset,

Juva.



44

Leppiniemi Jarmo ja Leppiniemi Raili, 2000. Tilinpdéatdksen tulkinta. 3. uudistettu

painos. WS Bookwell, Porvoo.

Lindstrom, Jyrki 2005. Luotonvalvonta ja saatavien perinti. 2. uudistettu painos.

Talentum Media Oy. RT- Print Oy, Pieksdmaéki.

Osakeyhtiolaki 1978/ 734

Pulkkinen, K.(toim.) 2004. Velkakierre, tutkimuksia luottoalalta, tammikuu 2004.
Suomen Asiakastieto Oy. Hakapaino Oy, Helsinki

Rastas Taru, 1997. Palvelut Suomessa, tilastollinen toimiala -analyysi. Kauppa -

ja teollisuusministerion tutkimuksia ja raportteja 25/1997.0y Edita Ab.

Salmi, Ilari, 2004. Mité tilinpdétds kertoo? 2. uudistettu painos. Edita Publishing
Oy. Edita Prima Oy, Helsinki.

Strang Lars,2000. Yritystoiminnan uhkatekijét - tunnista, ennakoi ja selviydy.

Enterprise Adviser -kirjasarjan nro 14. Gummerus Kirjapaino Oy, Jyvéskyla.

Velkakierre, 2003. Tutkimuksia luottoalalta, heindkuu 2003. Suomen Asiakastieto

Oy. Hakapaino Oy, Helsinki.

Velkakierre,2004. Tutkimuksia luottoalalta, elokuu 2004. Suomen Asiakastieto

Oy. Hakapaino Oy, Helsinki.

Yritystutkimusneuvottelukunta = YTN 2005. Yritystutkimuksen

tilinpddtosanalyysi. Tammer- Paino. Tampere.



45

Julkaisemattomat materiaalit:

Jérvi- Eskola &Viljaranta Juha,2001. Tilinpdétosanalyysi yrityksen luottokel-

poisuutta arvioitaessa. Markkinointi-instituutti.

Finnvera ,Backman Marita, 2006. Toimialatilastoa rakentaminen 45.

Elektroniset Lihteet:

Péijat- Himeen toimialakatsaus 2005 /2, Lahden Kauppakamari, Pdijat - Himeen
liitto 3.5.2005.
http://update.econnection.fi/lahtichamber/nestori/tiedostot/14/b41e9ff2eef378c2b4
64c0f9b90c0a04.pdf [viitattu 23.2.2006]

Suomen Asiakastieto, 30.1.2006 Tilastoja.
http://www.asiakastieto.fi/asiakastieto/tn uudetmaksuhairiot.jsp?11=6. [viitattu

23.2.2006]

Suomen Asiakastieto, Suvi Koskenranta- Kouki 27.10.2005.
http://www.asiakastieto.fi/pdf/Aluekatsaus 2005.pdf [viitattu 23.2.2006]



