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Opinnaytety6 kasittelee rahoitusinstrumenttien IFRS-standardiuudistusta. Standardiuudistus
korvaa IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen — standardin uudella IFRS 9
Rahoitusinstrumentit - standardilla. Tydn tavoitteena on tutustua standardiuudistuksen tuo-
miin olennaisimpiin muutoksiin ja pyrkia |6ytdmé&an suurimmat eroavaisuudet rahoitusinstru-
menttien luokittelun, arvostamisen, arvonalentumisen ja suojauslaskennan kannalta naiden
standardien valilla. Tydssa selvitetaan myods, millaisia vaikutuksia standardiuudistuksella on
suomalaisten rahoituslaitosten tilinpaatésinformaatioon. Opinnaytetydlla ei ollut toimeksianta-
jaa.

Opinnaytety® on toteutettu tutkimustyyppisena opinnaytetyéna kevaan 2016 aikana. Tutki-
musmenetelmana tydssa kaytetaan kvalitatiivista tutkimusta. Tyo siséltaa teoreettisen viite-
kehyksen seka empiirisen tutkimusosan. Teoreettisessa viitekehyksessa esitelldan IFRS -
normiston ja standardiuudistuksen taustat seka rahoitusinstrumenttien luokittelu, arvostus,
kayvan arvon kayttd, arvon alentuminen ja suojauslaskenta IAS 39 ja IFRS 9 — standardien
mukaisesti. Empiirisessa tutkimusosassa tarkastellaan standardimuutoksen vaikutuksia kah-
den suomalaisen rahoituslaitoksen IFRS-tilinpaatdsten avulla ja pyritdan loytamaan keskei-
simmat eroavaisuudet ja niiden vaikutukset tilinpaatésinformaatioon. Tutkimuksessa hyddyn-
netd&n numeerisena aineistona tarkasteltavien yritysten julkisia IFRS-tilinpaatoksia.

Tutkimus osoitti, ettd IFRS 9 tuo merkittavia muutoksia rahoituslaitosten tilinpaatoksiin tule-
vaisuudessa. Suurimpia naista muutoksia ovat kayvan arvon kayton lisaantyminen, liiketoi-
mintamalli-ajattelu rahoitusvarojen hallinnoinnissa ja uusi ennakoiva malli luottotappioiden
maarittamiseen. Uudet maaraykset tulevat vaatimaan huomattavasti laajempaa analysointia
ja harkintaa yrityksiltd rahoitusinstrumenttien kasittelyn suhteen, joten yritysten olisikin hyva
jo pohtia IFRS 9 - standardin laajempia vaikutuksia niiden prosesseihin.
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1 Johdanto

Keséalla 2014 IASB (International Accounting Standards Board) julkaisi uuden IFRS (Inter-
national Financial Reporting Standards) 9 Rahoitusinstrumentit — standardin. Standardin
tavoitteena on asettaa rahoitusvaroja ja rahoitusvelkoja koskevat taloudellisen raportoinnin
periaatteet. IFRS 9 tulee korvaamaan tahan asti kaytdssa olleen standardin IAS (Internati-
onal Accounting Standards) 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen. Uutta
IFRS 9 standardia on alettava soveltaa viimeistaan 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikau-
silla. Standardimuutoksen lahtokohtana on ollut kehittda ja yksinkertaistaa rahoitusinstru-
mentteihin liittyvaa IFRS raportointia, silla IAS 39 on koettu monimutkaiseksi ja vaikeasti

ymmarrettavaksi.

Tassa tyossa tutkin IFRS 9 - rahoitusinstrumentit tilinpaatdsstandardiuudistuksen vaikutusta
rahoitusinstrumenttien luokitteluun, arvostamiseen, arvonalentumisiin ja suojauslaskentaan
suomalaisissa finanssialan yrityksissa. Ensisijaisena tutkimusaiheena ovat IFRS 9 — stan-
dardin luokittelua ja arvostamista koskevat osiot seké standardimuutoksen vaikutukset ar-
vonalentumisiin ja arvonalentumismalleihin tarkasteltavissa yrityksissa. Tutkimuksessa ver-
taillaan vanhaa IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen — standardia sen
korvaavaan standardiin IFRS 9 Rahoitusinstrumentit, ja pyritdan I6ytamaan suurimmat
eroavaisuudet rahoitusinstrumenttien luokittelun, arvostamisen, arvonalentumisen ja suo-
jauslaskennan kannalta naiden standardien valilla. Liséksi selvitetdaan, millaisia ovat stan-
dardiuudistuksen vaikutukset tarkasteltavien yritysten tilinpaatésinformaatioon ja mita etuja,

haittoja seka riskeja standardiuudistuksesta on naille yrityksille.

Koska rahoitusinstrumenttien standardiuudistus ja IFRS 9 itsessaan on todella laaja aihe,
olen rajannut tyoni kasittelemaan paadasiassa IFRS 9 — standardin luokittelua ja arvostamis-
ta sekéd arvonalentumista kasittelevia osioita. Tutkimus on rajattu koskemaan suomalaisia
finanssialan yrityksia. Vaikka standardiuudistus tuleekin vaikuttamaan jokaisen IFRS -
saanndsten mukaisen tilinpaattksen laativan yhtion kirjanpitoon ja tilinpaatdkseen, tulee se
koskettamaan taméan toimialan yrityksia kaikista suurimmin, niiden taseiden koostuessa
suurelta osin erilaisista rahoitusinstrumenteista. Valitsin aiheen sen ajankohtaisuuden pe-
rusteella, seka yleisestéd mielenkiinnosta kansainvélista tilinpaatdstapaa kohtaan. Myos yha
useampi yritys todennakaoisesti siirtyy tulevaisuudessa IFRS raportointiin, joten IFRS osaa-

mista tullaan edellyttamaan myds tydelamassa entista enemman.

Opinnaytety6 on toteutettu tutkimustyyppisena opinnaytetyona. Tutkimusmenetelmana
tydssa kaytetaan kvalitatiivista tutkimusta. Teoreettisessa viitekehyksessa esitellaan IFRS -

normiston ja standardiuudistuksen taustat seké rahoitusinstrumenttien luokittelu, arvostus,



kayvan arvon kayttd, arvon alentuminen ja suojauslaskenta IAS 39 ja IFRS 9 — standardien
mukaisesti. Empiirisessa osassa tutkitaan Nordea Pankki Suomi Oyj:n ja Danske Bank
Oyj:n julkisia IFRS - tilinpaatoksia ja uuden IFRS 9 — standardin vaikutuksia naiden yritys-
ten tulevaisuuden tilinpaatdsinformaatioon. Naiden yritysten tilinpaatoksia tutkitaan vuosien
2014 ja 2015 ajalta. Tutkimuksessa hyddynnetdadn numeerisena aineistona tarkasteltavien

yritysten julkisia IFRS - tilinpaatoksia.



2 IFRS jarahoitusinstrumentit

Liiketoiminnan kansainvalisyyden vuoksi on tarkeaa, etta eri maiden yrityksien tilinpaatos-
tiedot ovat keskenéaan vertailukelpoisia. IFRS — standardit ovat kansainvalisia tilinpaatts-
standardeja, joiden avulla pystytaan tarjoamaan kansainvalisesti vertailukelpoisia tilinpaa-
toksia. Tassa kappaleessa kaydaan lapi rahoitusinstrumenttien standardiuudistuksen taus-

taa, sekd perehdytadn tarkemmin siihen, mita rahoitusinstrumentit ja IFRS ovat.

2.1 1AS 39 ja IFRS 9 — standardimuutoksen tausta ja aikataulu

IASB julkaisi IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen — standardin vuonna
2001. standardin tavoitteena on ollut maarittaa kirjaus ja arvostusperiaatteet, joita sovelle-
taan rahoitusinstrumentteihin. (IAS 39 a kohta 1.) IAS 39 kasittelee niin varsinaisten rahoi-
tusinstrumenttien kuin johdannaisinstrumenttienkin kasittelya tilinpaatoksessa (Haaramo
2012, 304). IASB on saanut paljon palautetta IAS 39 — standardin toimivuudesta. Standar-
dia on yleisesti pidetty liian monimutkaisena seka vaikeasti ymmarrettavana ja tulkittavana.
(IASB 2014, 4.)

IASB julkaisi IFRS 9 Rahoitusinstrumentit — standardin heindkuussa 2014 kuuden vuoden
suunnittelutyon jalkeen. Standardi siséltaa taysin uuden mallin rahoitusinstrumenttien luokit-
telulle ja arvostamiselle sek& ennakoivan mallin luottotappiosta johtuvia arvon alenemisia
varten seké uudistetun menetelmén suojauslaskentaan. IFRS 9 — standardi on IASB:n re-
aktio finanssikriisiin ja standardin kehitystyd nopeutuikin nimenomaan vastauksena finans-
sikriisiin. Vuonna 2008 IASB ja FASB (Financial Accounting Standards Board) perustivat
yhteisen korkean tason neuvoa antavan ryhman FCAG:n (Financial Crisis Advisory Group),
jonka tehtavana oli kasitella rahoitussektorin tilinpaatdoskysymyksia. Taman avulla pyrittiin
vastaamaan G20-kokouksen asettamiin tavoitteisiin tilinpaatéssaantelyn ongelmien korjaa-
miseksi. (Tuominen 2009, 10.) Ryhma korosti paatelmissaéan erityisesti ajantasaisuuden
huomioimista odotettavissa olevien luottotappioiden osalta sekd useiden arvonalentumis-
mallien monimutkaisuutta. (IASB 2014, 4.) Muita ryhman johtopaatelmia olivat, etta rahoi-
tusinstrumenttisdantelya tulee yksinkertaistaa ja parantaa seké kaypien arvojen kayttéa
arvostusperusteena tulee kehittdd. Myos vakavaraisuus- ja tilinpaatdssaantelyn eroja pitaa
vahentaa. Esimerkiksi IAS 39 — standardin lainoihin liittyva luottotappioiden viivastynyt mer-
kitseminen todettiin IAS 39 — standardin heikoksi kohdaksi. Sen sijaa uudessa standardissa
tiedot perustuvat suuremmilta osin ajankohtaiseen ja ennakoivaan tietoon. (Euroopan Ko-
missio 2015, 4.)



IFRS 9 — standardin kehittaminen on luettu kolmeen paavaiheeseen: rahoitusinstrumenttien
luokittelu ja arvostaminen, arvonalentumismetodiikka ja suojauslaskenta (IASB 2012, 1).
IASB julkaisi vuonna 2009 ja 2010 versiot IFRS 9:st&, ndma esittelivat uudet vaatimukset
rahoitusinstrumenttien luokittelulle ja arvostamiselle. Vuonna 2013 julkaistiin uusi suojaus-
laskentamalli ja vuonna heindkuussa 2014 julkaistiin viimeinen versio IFRS 9 — standardis-
ta, joka korvaa aikaisemmat versiot IFRS 9:sté ja tayttaa IASB:n hankkeen IAS 39 — stan-
dardin korvaamiseksi. (IASB 2014, 4.) Lopullisen IFRS 9:n tavoitteena on vakiinnuttaa ra-
hoitusvarojen ja — velkojen taloudellisen raportoinnin k&ytannot, jotta naista esitettava tilin-
paatosinformaatio olisi mahdollisimman oikeaa ja vertailukelpoista (IASB 2012, 1).

2.2 |IFRS-normisto

IFRS-tilinpaatoksen laatiminen on ollut pakollista vuodesta 2005 lahtien kaikille sellaisille
yrityksille, joiden arvopapereilla kdydaan kauppaa saénnellyilla markkinoilla ja vuodesta
2007 lahtien yrityksille, joilla on ainoastaan vieraan padoman ehtoisia rahoitusvalineita.
Myds muut kirjanpito velvolliset voivat vapaaehtoisesti laatia IFRS-tilinpaatoksen. IFRS-
normisto koostuu tilinpaatdsstandardeista ja niiden tulkinnoista. Standardeista jokainen
saatelee tiettya liketapahtumaa ja sen kirjaamista, arvostamista ja liiketapahtuman osalta

esitettavia tietoja koskevia vaatimuksia. (ST-Akatemia 2015, 7.)

Eri maiden omat tilinpaatoskaytannoét poikkeavat toisistaan, jolloin tilinpaatésinformaatio ei

ole kansainvalisesti vertailukelpoista. TAma synnytti tarpeen tilinpaatdskaytannén kansain-

valisestd harmonisoinnista yritystoiminnan ja sijoittamisen kansainvélistyessa. IFRS on ta-

sekeskeinen ja tavoitteena ovat yhdenmukaiset tilinpaattskaytannot, jotka tarjoavat laajan

vertailukelpoisuuden. IFRS:n perimmaisin tarkoitus onkin palvella sijoittajia, tarjoten parem-
paa ja laajempaa informaatiota yrityksen taloudellisesta tilasta kansainvalisesti nykyista

vertailukelpoisemmilla tilinpaatoksilla. (Porssisaatio 2005, 4.)

IFRS - tilinpaatds poikkeaa olennaisesti Suomalaisesta tilinpaatdstavasta sen tasekeskei-
syyden vuoksi. IFRS:n perusperiaatteena on suoriteperusteisuus ja toiminnan jatkuvuuden
periaate. Siséllolliset periaatteet ovat oikean kuvan antaminen, eli tapahtumia tulee kirjan-
pidossa kasitella niiden tosiasiallisen siséllon perusteella seka taloudellisten realiteettien
mukaisesti. IFRS - tilinpaatoksen suurin eroavaisuus Suomalaiseen tilinpaatostapaan ver-
rattuna on, etté IFRS - tilinpaatoksen ensisijainen tavoite on yhteison taloudellisen aseman,
eli taseen varojen ja velkojen maaritys. IFRS -tilinpaatoksessa tuloslaskelman informaation
on tarkoitus antaa vain yksityiskohtaisempaa informaatiota siitd, kuinka sijoittajien varalli-
suus yhteisdssa on muuttunut tilikauden aikana. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2006, 5.)

IFRS on my6s Suomalaiseen tilinpdatdstapaan verrattuna huomattavasti yksityiskohtai-



sempi ja se pitaa sisallaan valinnan mahdollisuuksia. Tallin yrityksilla on mahdollisuus
kayttaa vaihtoehtoisia laadinta- ja esittdmisperiaatteita esimerkiksi aineellisten kayttbomai-
suushyodykkeiden, aineettomien hyddykkeiden ja rahoitusinstrumenttien arvostamisessa.
Suomessa IFRS-tilinpééatésten valvontatehtavat ovat olleet vuodesta 2009 lahtien Finanssi-
valvonnan vastuulla. (Porssis&éatio 2005, 5)

Vaikkakin IFRS 9 — standardi korvaa l&ahttkohtaisesti vain IAS 39 — standardin, viitataan
tassa tydssad myos muihin rahoitusinstrumentteja koskeviin IFRS - standardeihin. Naméa
standardit ovat IAS 32 Rahoitusinstrumentit: esittamistapa, IFRS 7 Rahoitusinstrumentit:
tilinpaatoksessa esitettavat tiedot ja IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen. 1AS 32 —
standardi koskee rahoitusinstrumenttien luokittelua rahoitusvaroihin, rahoitusvelkoihin ja
oman padoman ehtoisiin instrumentteihin seka naihin liittyvien osinkojen, korkojen, voittojen
ja tappioiden luokittelua. Standardin tavoitteena on asettaa ne periaatteet, joita sovelletaan
rahoitusinstrumenttien esittdmisesta omana paaomana tai velkoina ja rahoitusvarojen ja
rahoitusvelkojen vahentamiseen toisistaan (IAS 32 kohta 2). IFRS 7 — standardin tarkoitus
on vaatia yhteisoja esittdmaan tilinpaatdksessaan sellaisia tietoja, joiden avulla tilinpaatok-
sen kayttajat pystyvat arvioimaan kuinka merkittava vaikutus rahoitusinstrumenteilla on
yhteistn tulokseen ja taloudelliseen asemaan, seké minka luonteisia ja kuinka laajoja rahoi-
tusinstrumenteista aiheutuvat riskit ovat tilikauden aikana ja miten naita riskeja hallitaan
(IFRS 7 kohta 1). IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen standardin tarkoituksena on
varmistaa, ettei omaisuuserid merkitd suuremmalla arvolla taseeseen kuin mita omaisuus-

erasta kerrytettava rahamaéara olisi (IAS 36 kohta 1).

2.3 Rahoitusinstrumentit

IAS 32 Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa - standardin mukaan rahoitusinstrumentit ovat
mité tahansa sopimuksia, jotka synnyttavat yhteisolle rahoitusvaroihin kuuluvan eran ja
toiselle yhteisoélle joko rahoitusvelkoihin kuuluvan eran tai oman pddoman ehtoisen instru-
mentin (Heinid, Linnanvirta, Nykky, Tikka & Virtanen 2014. 29 - 30). Rahoitusinstrumentit
jaotellaan kateis- ja johdannaisinstrumentteihin. Kateisinstrumenteiksi katsotaan velat,
saamiset sekd oman pddoman ehtoiset instrumentit. Johdannaisia taas ovat futuurit, optiot,

termiinit ja koron- ja valuutanvaihtosopimukset. Rahoitusvaroja katsotaan olevan:

1. Kéateisvarat
2. Toisen yhtion oman pddoman ehtoiset instrumentit
3. Sopimukseen perustuvat oikeudet saada toiselta yhteisolta kateisvaroja tai muita

rahoitusinstrumentteja, tai vaihtaa rahoitusvelkoja tai -varoja toisen yhteistn kanssa.



sellaisissa olosuhteissa, jotka voivat osoittautua yhteisélle edulliseksi, esimerkiksi
myyntisaamiset ja ostetut optiot.

4. Sopimukset, jotka toteutetaan tai saatetaan toteuttaa yhteison omina oman paa-
oman ehtoisina instrumentteina. (Halonen ym. 2013, 312.)

Rahoitusvelkoja katsotaan olevan:

1. Sopimukseen perustuva velvollisuudet luovuttaa kateis- tai muita rahoitusvaroja tai
vaihtaa rahoitusvaroja tai rahoitusvelkoja toisen yhteisdn kanssa sellaisissa olosuh-
teissa, jotka voivat osoittautua yhteisolle epaedullisiksi.

2. Sopimukset, jotka toteutetaan tai saatetaan toteuttaa yhteisobn omina oman pééa-

omanehtoisina instrumentteina. (Halonen ym. 2013, 312.)

Oman paaoman ehtoisiksi instrumenteiksi katsotaan sopimukset, jotka antavat oikeuden
osuuteen yhteisdn varoihin, joista on vahennetty sen kaikki velat, esimerkiksi omat osak-
keet. Oman paaoman ehtoisesta instrumentista on kuitenkin kyse vain siina tapauksessa,

etta instrumentti tayttdd kummankin seuraavista ehdoista:

1. Instrumentti ei velvoita liikkeeseenlaskijaa antamaan mitaan rahoitusvaroja toiselle
yhteisélle tai vaihntamaan rahoitusvaroja tai rahoitusvelkoja toisen yhteisén kanssa

sellaisissa olosuhteissa, jotka voivat olla epaedulliset liikkeellelaskijalle.

2. Jos on mahdollista toteuttaa instrumentti liikkeellelaskijan omina oman padoman eh-
toisina instrumentteina ja se on muu kuin johdannaissopimus, joka pitaa sisallaan
likkeellelaskijan sopimusperusteisia velvoitteita luovuttaa muulla kuin kiintealla lu-
kumaaralla omia oman padoman ehtoisia instrumentteja tai jos kyseessé on joh-
dannainen, joka toteutetaan niin, etta liikkeellelaskija vaihtaa kiintean maarén ka-
teisvaroja tai muita rahoitusvaroja kiinteddn lukumaaraan muita oman paaoman eh-

toisia instrumenttejaan. (Halonen ym. 2013, 312.)

Johdannaisinstrumentit ovat rahoitusvalineisiin tai hyédykkeisiin perustuvia, yleensa kah-
den osapuolen vélisia sopimuksia, jossa kaupankaynnin kohteena on itse sopimus. Joh-

dannaisinstrumentti tayttaa seuraavat ehdot:

1. Johdannaisten arvo perustuu toisen muuttujan, esimerkiksi koron, hyédykkeen hin-
nan, hinta- tai kurssi-indeksin tai valuuttakurssin arvoon.
2. Johdannainen ei tehtdessa vaadi ollenkaan nettosijoitusta tai nettosijoitus on pie-

nempi kuin mité se olisi toisen tyyppisesséa sopimuksessa.



3. Johdannainen toteutetaan aina tulevaisuudessa. (Heini6, Linnanvirta, Nykky, Tikka
& Virtanen 2014, 287 - 288.)

Johdannaisinstrumentteja kaytetdan usein riskienhallinnan valineend, joilla pyritddn suojau-
tumaan esimerkiksi korkojen tai osakekurssien muutoksien aiheuttamien tuloksen tai kas-
savirran heilahtelujen vaikutukselta (Heinio, Linnanvirta, Nykky, Tikka & Virtanen 2014,
290). Niita voidaan kayttad kuitenkin myds voitontavoittelussa, kun sijoitus johdannaiseen
on pienempi kuin mit& se olisi itse johdannaisen muuttujaan sijoitettuna. Johdannaisinstru-
menttien kayttd perustuu arvioon siitd, mik& on johdannaisen arvoon sidotun muuttujan tu-
leva hinnankehitys tietylla aikavalilla. (Nordnet 2007.)

Yrityksella voi olla my6s kytkettyja johdannaisia. IAS 39:n mukaan kytketty johdannainen on
osa hybridi-instrumenttia, joka sisaltdd myos johdannaisiin kuulumattoman paasopimuksen
ja silla on sellainen vaikutus, ettad osa hybridi-instrumentin rahavirroista vaihtelee samanai-
kaisesti kun itsendisen johdannaisen rahavirrat. Tdméa saa aikaan sen, ettéa sopimuksen
edellyttamat rahavirrat muuttuvat tietyn muuttujan mukaisesti. Tama muuttuja voi olla esi-
merkiksi korko, rahoitusinstrumentin hinta, hinta- tai kurssi-indeksi tai se voi myds olla jokin
muu kuin taloudellinen muuttuja. (IAS 39 kohta 10.) Kytketyn johdannaisen paasopimuksen

ei tarvitse olla rahoitusinstrumentti, vaan se voi olla esimerkiksi vuokrasopimus.



3 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja arvostaminen

Vaatimukset luokittelusta ovat perusta rahoitusinstrumenttien kirjanpidolle. Rahoitusinstru-
menttien luokittelu maarittda sen kuinka rahoitusvarat kirjataan tilinpaatéksessa ja miten
niita mitataan jatkuvasti. Useat IASB:n saamat soveltamiskysymykset IAS 39 — standardiin
liittyen koskivat rahoitusvarojen luokittelua ja arvostamista. IASB paatti saadun palautteen
perusteella, ettéa IAS 39:n luokittelu- ja arvostamismenettelyjen korvaaminen on tehokkain
tapa naiden kysymysten kasittelyksi ja tilinpaatoksen kayttajien kyvyn parantamiseksi ym-
martaa paremmin tietoja rahoitusvarojen summista, ajoituksesta ja tulevien kassavitojen
epavarmuudesta. (IASB 2014, 6.) Tassa kappaleessa perehdytaan tarkemmin siihen, mil-
laisia ovat IAS 39 — standardin ja IFRS 9 — standardin maaraykset rahoitusinstrumenttien

luokitellulle ja arvostamiselle ja miten ne eroavat toisistaan.

3.1 Lahestymistapa IAS 39 — standardin mukaan

IAS 39 — standardin mukaan rahoitusvarat ja rahoitusvelat arvostetaan alkuperaisen Kir-
jaamisen yhteydessa kaypaan arvoonsa. Mikéli kyseessa ei ole rahoitusinstrumentti, joka
arvostaan kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti, kdypaan arvoon lisataan myds valittomat
transaktiomenot. (IAS 39 kohta 43) IAS 39 jakaa rahoitusinstrumentit neljdan ryhmaan al-

kuperaisen kirjaamisen jalkeistd arvostamista varten:

rahoitusvarat kaypaan arvoon ja tulosvaikutteisesti kirjattaviin eriin
erapaivaan asti pidettaviin sijoituksiin

lainoihin ja muihin saamisiin ja
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myytavissa oleviin rahoitusvaroihin. ( IAS 39 kohta 45.)

Alkuperéaisen kirjaamisen jalkeen rahoitusvarat arvostetaan johonkin naista ryhmista. Kun
rahoitusinstrumentti luetaan johonkin naista neljasta rynmasta, sita kasitellaan tata kyseista
ryhmaa koskevien kirjanpidollisten ohjeiden mukaisesti. Nama ryhmat ovat toisensa pois-
sulkevia. (Haaramo 2012, 307.) Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen kaikki rahoitusvarat ar-
vostetaan kaypaan arvoon pois lukien erapaivaan asti pidettavat saamiset, yhteison myon-
tamat lainat ja muut saamiset, joita ei pideta kaupankayntitarkoituksessa ja sopivan tilai-
suuden tullen myytéavissa olevat rahoitusvarat, joille ei voida luotettavalla tavalla maaritella
kaypaa arvoa. Nama rahoitusvarat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon ja niille teh-

daan arvonalentumistestaus. (Tomperi 2015, 238.)



Rahoitusvelat arvostetaan alun perin Kirjattuun maaraan vahennettyna jaksotuksilla ja paa-
oman lyhennyksilla. Rahoitusvara ja -velat, jotka on arvostettu kdypéén arvoon uudelleen,

kasitellaan siten, etta yhteison on valittava toinen seuraavista vaihtoehdoista:

1. Voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti sille tilikaudelle, jolloin voitto tai tappio
on syntynyt.

2. Kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin rahoitusvaroihin tai —velkoihin kuuluvasta
erésta kirjataan vain voitto tai tappio tulosvaikutteisesti sille tilikaudelle, jonka aikana
voitto tai tappio on syntynyt. Muista erista johtuva voitto tai tappio kirjataan omaan
padomaan, kunnes rahoitusvaroihin kuuluva eré on joko myyty tai sille kirjataan ar-
vonalentuminen. (Tomperi 2015, 238 - 239.)

3.2 Lahestymistapa IFRS 9 — standardin mukaan

IFRS 9 — standardi pitaa sisallaan merkittdvia muutoksia rahoitusinstrumenttien luokittelun
ja arvostamisen suhteen. Yhteison luokitellessa rahoitusinstrumentti, taytyy sen tehda luo-
kittelu huomioiden yhteison liiketoimintamalli eli se kuinka yhteisdssa hallinnoidaan rahoi-
tusvaroihin kuuluvia eria seka sopimukseen perustuvien rahavirojen luonne. Tahan pala-
taan mybhemmin kappaleessa 3.3. IFRS 9 — standardissa rahoitusvarat ja velat arvoste-
taan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kdypaan arvoonsa samoin ehdoin kuin IAS
39:ssa. Suurimpana muutoksena rahoitusvaroja ei kuitenkaan enaa lueta neljaan luokkaan,
kuten IAS 39:ssa. IFRS 9 — standardin mukaan yhteisdn on luokiteltava rahoitusvarat kol-
meen luokkaan, joiden mukaisesti yhteisén on alkuperéisen kirjaamisen jalkeen arvostetta-

va rahoitusvarat.

1. Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat
2. Kaypaéan arvoon muiden laajan tuloslaskelman erien kautta kirjattavat rahoitusvarat

3. Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat (IFRS 9 kohta 4.1.1.)

Rahoitusvarat arvostetaan IFRS 9 mukaan siis jaksotettuun hankintamenoon silloin kun

rahoitusvarat tayttavat seuraavat ehdot:

1. Rahoitusvaroihin kuuluvaa erda hallussa pidetaan sellaisen liiketoimintamallin mu-
kaisesti, jossa tavoitteena on rahoitusvarojen hallussapito sopimukseen perustuvien
rahavirtojen keraamiseksi

2. Rahoitusvaroihin kuuluvan eréan sopimusehdoissa maarataéan tiettyind ajankohtina
toteutuvista rahavirroista, jotka ovat yksinomaan pd&oman ja jaljella olevan péaa-

omaeran koron maksua. (IFRS 9 kohta 4.1.2)



Rahoitusvarat arvostetaan puolestaan kaypaan arvoon, mikali seuraavat ehdot tayttyvat:

1. Rahoitusvaroihin kuuluvaa eraa pidetaan hallussa sellaisen liikketoimintamallin mu-
kaisesti, jonka tavoite saavutetaan sekd kerddmalla sopimukseen perustuvia raha-
virtoja ettd myymalla rahoitusvaroja ja

2. Rahoitusvaroihin kuuluvan eréan sopimusehdoissa maarataan tiettyind ajankohtina
toteutuvista rahavirroista, jotka ovat yksinomaan pddoman ja jaljella olevan paa-

omamaaran koron maksua. (IFRS 9 kohta 4.1.2A)

Nain ollen jaksotettuun hankintamenoon voidaan arvostaa ainoastaan lainainstrumentteja
ja mikali liketoimintamallin mukaista on tuottojen saaminen lainainstrumentin kayvéan arvon
muutoksista, luokitellaan se talldin kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi. Samaa
luokittelusaantda sovelletaan kytketyn johdannaisen sisaltaviin rahoitusinstrumentteihin.
Osakkeet ja muut oman padoman ehtoiset rahoitusinstrumentit taas arvostetaan kaypaan
arvoonsa ja kayvan arvon muutokset merkitdan tuloslaskelmaan voitoksi tai tappioksi. Yh-
teison luokitellessa rahoitusinstrumentti taytyy sen tehda luokittelu huomioiden yhteison
liketoimintamalli eli se kuinka yhteisdssa hallinnoidaan rahoitusvaroihin kuuluvia eria ja
sopimukseen perustuvien rahavirojen luonne. (Haaramo, 2012, 360.) Liitteessa 1 havain-
nollisestetaan rahoitusinstrumenttien arvostamista IFRS 9 mukaan. IFRS 9 — standardissa
rahoitusvelkoja koskevat osuudet sailyvat lahes muuttumattomana ja kayvan arvon optiota

koskevat saannokset eivat mydskaan muutu IAS 39:n sdannoksista (Haaramo 2012, 361).

3.3 Liiketoimintamalli-ajattelu ja arviointi

IFRS 9 — standardissa termi "liiketoimintamalli” viittaa siihen, miten yhteisd hallinnoi rahoi-
tusvarojaan rahoitusvirtojen synnyttamiseksi. IFRS 9 — standardin mukaan yhteisén on luo-
kiteltava rahoitusvarojensa hallinta sen liiketoimintamallin mukaisesti, jota yhteiséssa nou-
datetaan. Yhteison valitsema liiketoimintamalli m&éarittdd sen syntyvatko rahavirrat sopi-
mukseen perustuvista keratyista rahavirroista, myydyista rahoitusvaroista vai molemmista.
Yhteison johtoon kuuluvat avainhenkilot ovat méaéaritelleet yhteisolle liiketoimintamallin, jon-
ka perusteella yhteiso arvioi tayttavéatkod yhteison rahoitusvarat IFRS 9 mukaiset ehdot.
(KPMG 2014, 27.) Yhteison on kaytettava harkintaa arvioidessaan sovellettavaa liiketoimin-
tamallia rahoitusvarojen hallinnoimiseksi. Arvioon ei kuitenkaan vaikuta mik&aan yksittainen
toimenpide tai tekija, vaan yhteisén on tehtéva harkinta kokonaisuuden perusteella. Liike-
toimintamalli on yleens& maaériteltavisséa niiden toimenpiteiden perusteella, joita yhteisdssa
suoritetaan liiketoimintamallin tavoitteen saavuttamiseksi. (IFRS 9 kohta B4.1.2A.) Liiketoi-
mintamalli m&éaritetdén tasolle, joka heijastaa sitd, kuinka rahoitusvarojen ryhmié hallinnoi-

daan yhdessa, jotta saavutetaan tietty liketoiminnan tavoite. Yhteison liiketoimintamalli ei
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riipu johdon aikeista yksittaisen rahoitusinstrumentin suhteen, niinpa tdma ehto ei ole inst-
rumenttikohtainen lahestymistapa luokitteluun ja se pitaisikin méaaritella ylemmalla yhdiste-
lytasolla. Arviointia ei kuitenkaan suoriteta koko yhteison tasolla, joten yhteisdélla voi olla
useampia liilketoimintamalleja rahoitusinstrumenttien hallintaan. Joissakin tapauksissa saat-
taa olla tarkoituksenmukaista erottaa rahoitusvarojen salkku alasalkuiksi sen mukaisesti,
kuinka yhteisd salkkujen rahoitusvaroja hallinnoi. (KPMG 2014, 27.)

Arviointia ei suoriteta skenaarioiden perusteella, joiden yhteis6 ei kohtuudella odota synty-
van. Esimerkiksi jos yhteisd odottaa myyvansa tietyn rahoitusvaran vain stressiskenaarion
toteutuessa, ei tama vaikuta lilketoimintamallin arviointiin jos ei voida kohtuudella odottaa,
etta skenaarion tilanne toteutuu. (KPMG 2014, 28.) Mikali rahavirrat taas realisoituvat sel-
laisella tavalla, joka poikkeaa odotuksista joita yhteis6lla on liiketoimintamallin suhteen ollut
arviointiajankohtana, ei tama muuta kyseisen liiketoimintamallin mukaisesti pidettavien ra-
hoitusvarojen luokittelua. Yhteisén on kuitenkin liiketoiminnan arviointihetkella huomi-
oonotettava kaikki saatavilla ollut merkityksellinen informaatio. Yhteison arvioidessa liike-
toimintamallia, jota sovelletaan askettdin hankituille rahoitusvaroille, sen pitaa huomioida
merkityksellisen informaation liséksi se kuinka rahavirrat ovat aikaisemmin realisoituneet.

Merkityksellista informaatiota ovat esimerkiksi seuraavat:

1. Miten liiketoimintamallin sekd sen mukaisesti hallinnoitavien rahoitusvarojen tulok-
sellisuutta arvioidaan ja miten siité raportoidaan yhteison johdon avainhenkilGille.

2. Liiketoimintamallin tuloksellisuuteen ja rahoitusvarojen hallinnointiin vaikuttavat riskit
ja riskienhallintatapa.

3. Miten liiketoiminnan johtajia palkitaan ja mihin palkitseminen perustuu. (IFRS 9 koh-
ta B4.1.2B.)

3.4 Rahoitusinstrumenttien uudelleen luokittelu ja arvostaminen

IFRS 9 mukaan yhteisd saa muuttaa liiketoimintamallia, jota se kayttaa rahoitusvarojen
hallinnoinnissa. Mikali yhteison liiketoimintamalli muuttuu, tulee rahoitusvarojen uudelleen
luokittelu talldin pakolliseksi. Yhteison taytyy muuttaa kaikkien niiden rahoitusvarojen luokit-
telua, joihin muuttuvaa liiketoimintamallia sovelletaan. (IFRS9 kohta B4.4.1.) Mikali luokitte-
lua muutetaan niin, ettd rahoitusvara siirretaan jaksotettuun hankintamenoon arvostettavas-
ta kdypaan arvoon arvostettavaksi, maaritetaan instrumentin kdypa arvo luokittelun muu-
tospaivana. Mikali jaksotetun hankintamenon ja kayvéan arvon valisesta erosta aiheutuu
voittoa tai tappiota kirjataan nama tulosvaikutteisesti. (IFRS 9 kohta 5.6.2.) Mikali luokittelu
muutetaan painvastaisesti, luokittelupdivan kayvasta arvosta tulee instrumentin uusi kirjan-

pitoarvo (IFRS 9 kohta 5.6.3). Mikali luokittelu muuttuu k&yp&&n arvoon muiden laajan tu-
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loslaskelman kautta arvostettavaksi tai tasta jaksotettuun hankintamenoon arvostettavaksi,
aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjatut voitot ja tappiot poistetaan omasta padomasta
ja kirjataan oikaisemaan rahoitusvarojen kaypaa arvoa uudelleenluokittelupaivana (IFRS 9
kohta 5.6.4). Uudelleen luokittelujen odotetaan kuitenkin olevan harvinaisia, silla yhteiso
tarvitsee liiketoimintamallin muuttamiseksi painavan syyn. Rahoitusvelkojen luokittelun
muuttaminen on IFRS 9 mukaan kiellettya. (IFRS 9 kohta 4.4.1).
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4 Kayvan arvon maarittaminen

IFRS maarittelee kdyvan arvon hinnaksi, joka saataisiin omaisuuseran myymisesta arvos-
tuspdaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa (IAS 39 kohta 9). Kaypaa arvoa
maariteltdessa yhteison taytyy huomioida omaisuuseran tai velan ominaispiirteet, mikali
markkinaosapuolet ottaisivat naAma huomioon omaisuuseran tai velan hinnoittelussa arvos-
tuspdivana. Tallaisia ovat esimerkiksi omaisuuseran kunto ja sijaintipaikka ja omaisuuseran
kayttda ja myyntia koskevat rajoitukset. (IAS 39 kohta 11.) Kayvan arvon maarittamisessa
oletuksena on, ettd omaisuusera tai velka vaihdetaan tavanmukaisessa liiketoimessa tar-
kasteluhetken markkinaolosuhteiden vallitessa. Kayvan arvon maarityksessa oletetaan
mya0s, ettd omaisuuseran myymiseksi tai velan siirtdmiseksi tehtava liiketoimi tapahtuu
omaisuuseran tai velan paaasiallisilla markkinoilla tai mikali pad&asiallisia markkinoita ei ole,

niin omaisuuseralle tai velalle suotuisimmilla markkinoilla. (IAS 39 kohta 15.)

Kauppa- ja teollisuusministerid on antanut asetuksen rahoitusvalineiden arvostamisesta ja
merkitsemisesta tilinpaatokseen ja konsernitilinpaatokseen. Sen mukaan rahoitusvéalineen,
jolle on vaikeuksitta maariteltavissa luotettavat markkinat, kaypana arvona pidetaéan sen

markkina-arvoa. (Asetus rahoitusvélineiden arvostamisesta sek& merkitsemisesta tilinpaa-
tokseen ja konsernitilinpaattkseen 1315/2004/KTM.) IAS 39:n mukaan kaypa arvo on luo-

tettavasti maariteltavissa, mikali:

1. Kaypaa arvoa koskevien jarkevien arvioiden vaihteluvali ei ole instrumentin kannalta
merkittava.
2. Vaihteluvalin sisalla eri todennakdisyys on kohtuullisesti maariteltavissa ja kaytetta-

vissa kayvan arvon arvioimiseksi. (IAS 39 kohta 4.41.)

Mikali rahoitusvalineella ei ole luotettavia markkinoita, pidetdan kaypana arvona joko arvoa,
joka on johdettavissa rahoitusvalineen osien tai vastaavien rahoitusvalineiden markkina-
arvosta tai sita arvoa, joka on laskettavissa yleisesti rahoitusmarkkinoilla hyvaksytyilla ar-
vostusmalleilla, mikali markkina-arvo pystytaan sen avulla maarittelemaan luotettavalla ta-
valla. (Asetus rahoitusvélineiden arvostamisesta seka merkitsemisesta tilinpaatokseen ja
konsernitilinpaatokseen 1315/2004/KTM.) Naitd arvoja kaytetddn myos perustana kayvan
arvon hierarkialle, jonka mukaan arvon mittaus perustuu johonkin kolmesta tasosta (Kuva
1). K&yvan arvon hierarkia perustuu tulojen arvostusmenetelmiin joita kaytetaan mitatessa
kaypia arvoja. Tulot on jaettu kolmelle tasolle, joista korkein taso, taso yksi, annetaan mikali
kayvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien ja velkojen noteerattuihin hin-
toihin toimivilla markkinoilla. Tasolla kaksi kayvat arvot perustuvat muihin kuin tason yksi

sisaltamiin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin sellaisiin tietoihin, jotka ovat todennetta-
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vissa omaisuuseralle tai velalle joko suoraan tai epasuorasti. Tasolla kolme kayvat arvot
perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin tietoihin, jotka eivéat perustu todennettavissa
olevaan markkinatietoon. (KPMG 2013, 46.)

Taso 1

veloille toimivilla saatavissa?

markkinoilla?

Kyl

Ei

Taso 2

Kyl

v ]

Kuva 1 Kayvan arvon maadrittdmisen periaatteet kayvan arvon hierarkian mukaan (KPMG
2013, 47)

4.1 Kayvan arvon optio

Kéayvan arvon optio sallii yhteisdn arvostavan monet rahoitusvélineet ja tietyt muut erat
kaypaan arvoon. Kayvéan arvon option tavoitteena on parantaa taloudellista raportointia
antamalla yhteisolle mahdollisuus vahent&a raportoidun tuloksen volatiliteettia mittaamalla
rahoitusvarat ja — velat eri tavalla soveltamatta suojauslaskennan sdannoksia. Kayvan ar-
von optio perustuu siihen, ettéa se sallii yhteison niin halutessaan arvostavan kelvolliset, eli
standardin sovellusalaan kuuluvat, erat kdypaan arvoonsa tulosvaikutteisesti ennalta valit-
tuna paivana. (FASB 2007.)

IAS 39 mukaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin kuuluva eré tai rahoitusvelka
luokitellaan kaupankayntitarkoituksessa pidettavaksi ja vapaaehtoisesti alkuperaisen kir-

jaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi. Kaupankayntitarkoi-
tuksessa pidettavaksi rahoitusinstrumentiksi luetaan rahoitusinstrumentti, joka tayttaa seu-

raavat ehdot:
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1. Era tai rahoitusvelka on syntynyt tai hankittu paaasiallisesta tarkoituksesta myyda se
tai ostaa se takaisin lyhyen ajan kuluessa

2. Era tai rahoitusvelka on alkuperdisen kirjauksen tapahtumishetkelld osa yksilGityjen
rahoitusinstrumenttien muodostamaa salkkua, joita hallinnoidaan yhdessa ja joita
todistettavasti on lyhyen aikavalin aikana kaytetty voiton tavoittelussa

3. Era tai rahoitusvelka on johdannainen, jolla ei ole takaussopimusta tai joka on maa-
ritetty suojausinstrumentiksi ja on sellaisena tehokas. (IAS 39 kohta 9.)

Jos yhteiso luokittelee rahoitusinstrumentin kaupankayntitarkoituksessa pidettavéaksi rahoi-
tusvaraksi, ei tata eraa saa endé jalkeenpain lukea mihinkdan muuhun ryhméaéan sen pitoai-
kana. Mikali luokittelua halutaan muuttaa, taytyy se tehda myymalla era markkinoille ja os-
tamalla se markkinoilta takaisin. (Haaramo 2012, 310.) Kayvan arvon optiota ei kuitenkaan
voida kayttdd oman paaoman ehtoisiin instrumentteihin, joilla ei ole noteerattua markkina-
hintaa tai joiden kdyp&a arvoa ei voida méaaritelld luotettavalla tavalla. Kayvan arvon option
kayttaminen edellyttdd myos, ettd kaytdn seurauksena tuotetaan merkityksellisempaa in-
formaatiota. Merkityksellisemman informaation tuottamisen tavoitteena on vahentaa rahoi-
tusvarojen ja rahoitusvelkojen erilaisesta arvostamisesta johtuvaa tuloksen vaihtelua. Mer-

kityksellisempéaa informaatiota tuotetaan kun:

1. Epajohdonmukaisuus kirjaamisessa ja arvostamisessa poistuu tai vahenee merkit-
tavasti.
2. Arviointi rahoitusvarojen, rahoitusvelkojen ja ndiden muodostaman ryhman tuloksel-

lisuudesta ja hallinnoinnista tapahtuu k&ayvan arvon pohjalta. (Haaramo 2012, 309.)

IFRS 9 sailyttéaa kayvan arvon option. IFRS 9 mukaan yhteiso voi halutessaan alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa nimenomaisesti luokitella peruuttamattomasti rahoitusvaroihin kuu-
luvan erén kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi. Naill& toimilla on poistettava
arvostamiseen ja kirjaamiseen liittyva epajohdonmukaisuus, joka aiheutuisi varojen ja vel-
kojen tai naista aiheutuvien voittojen ja tappioiden arvostamisesta erialisilla perusteilla, tai
vahennettava sita merkittavasti. (IFRS 9 kohta 4.2.2.)

IFRS 9 mukaan kdyp&éan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvelkojen kohdalla

yhteis6n on esitettéva tasta koitunut voitto tai tappio seuraavasti:

1. Rahoitusvelan kdyvan arvon muutos, joka johtuu velan luottoriskin muutoksista, tay-
tyy esittdd muissa laajan tuloksen erissa.

2. Loput kdyvan arvon muutoksesta on esitettava tulosvaikutteisesti. (IFRS 9 kohta
5.7.7.)
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Jos velan luottoriskin erottaminen kayvan arvon muutoksesta aiheuttaisi tulokseen kirjanpi-
dollista epasymmetriaa tai johtaisi sen kasvuun, taytyy yhteison talloin esittaé kaikki voitot
ja tappiot tulosvaikutteisesti ( IFRS 9 kohta 4.1.5).

4.2 Kayvan arvon maarittdmisen haasteet

Niin kuin kappaleessa 4 kaytiin lapi, kaypa arvo on siis markkinaperusteinen arvo, jonka
kohdalla joissain tapauksissa instrumenttien arvo on suoraan maariteltavissa toimivilta
markkinoilta ja toisinaan taas ei. Mikali instrumentille ei voida maarittaé hintaa suoraan
markkinanoteerauksesta, tallbin instrumentin kéypé arvo maaritetaan arvonmaaritysmallien
avulla. Molemmissa tapauksissa tavoitteena on arvioida sellainen hinta, jolla liiketoimi to-
teutuisi arvostamispaivana sen hetkisten olosuhteiden vallitessa. Yleisesti kaypia arvoja
kaytettaessa suurimpina haasteina on pidetty niiden luotettavuutta. Kayvan arvon hierarki-
an tasolla 3 kayvan arvon maéarittdminen perustuu johdon subjektiiviseen arvioon. Tama
lisdd kayvan arvon kayton epaluotettavuutta, koska yritysten arvonmaaritysmallit ja niissa
kaytettavat parametrit ovat erilaisia. Talldin on melko todennékoista, etta eri yrityksien ar-
vostaessa samaa instrumenttia olisi yritysten maarittdma kaypa arvo eri. Lisaksi kaytetta-
vien parametrien pienikin vaihtelu saattaa vaikuttaa huomattavasti yrityksen tulokseen.
(Ryynanen 2012, 32.)
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5 Arvon alentuminen

IFRS 9 — standardin arvonalentumista koskevat osiot poikkeavat merkittavasti aiemman
IAS 39 — standardin maarayksista arvon alentumisien suhteen. Tassa kappaleessa kay-
daan tarkemmin lapi IFRS:n omaisuuserien arvon alentumista koskevia sddnnoksia, seka
IAS 39:n ja IFRS 9 rahoitusinstrumenttien arvon alentumisia koskevia osioita ja standardin

muutoksen vaikutuksia arvon alentumisiin.

5.1 1AS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen

Jokaisen tilikauden jalkeen yhteisdn taytyy arvioida, onko jonkin omaisuuseran arvon-
alenemisesta merkkeja. Tahan arviointiin otetaan huomioon niin ulkoiset kuin sisaisetkin
seikat, jotka voivat vaikuttaa omaisuuseran arvoon alentavasti. IAS 36 standardin tarkoituk-
sena on varmistaa, ettei omaisuuseria merkita suuremmalla arvolla taseeseen, kuin mita
omaisuuserasta kerrytettdva rahamaara olisi. Maaritelmat kerrytettavissa olevan rahamaara
laskemisesta maaritetddn myos tassa standardissa. Mikali huomioidaan, ettd omaisuuden
arvon alentumisesta on merkkej, tehdaan omaisuuseralle arvonalentumistestaus. Arvon-
alentumistestilla arvioidaan omaisuuserasta kerrytettavissa olevaa rahamaaraa. Kerrytetta-
vissa oleva rahamaara on joko omaisuuseran nettomyyntihinta tai tata korkeampi kayttoar-
vo. Mikali omaisuuserén nettomyyntihinta tai kayttdarvo on suurempi kuin kirjanpitoarvo, ei
arvon alentumista katsota tapahtuneen. Jos taas omaisuuseran nettomyyntihinta tai kaytt6-
arvo on pienempi kuin kirjanpitoarvo, tehdaan talléin kirjaus arvonalentumistappiosta. Jos
omaisuuseran kirjanpitoarvo perustuu hankintamenoon, kirjataan arvonalentumistappio
tuloslaskelmaan kuluksi. Kirjanpitoarvon perustuessa sallittuun vaihtoehtoiseen uudelleen-
arvostusmenettelyyn, kasitellaan talldin arvonalentumistappio uudelleenarvostuksesta joh-
tuvana vahennyksena. (Tomperi 2015, 235-236.) Mikéli olosuhteet muuttuvat ja arvonalen-
tumistappio pienenee tai todetaan, ettei sitéd enaa ole, voidaan arvonalentumistappio pe-

ruuttaa.

5.2 Lahestymistavat IAS 39 ja IFRS 9

IAS 39:n mukaan yhteistn on jokaisen raportointikauden paattymispaivana arvioita, onko
olemassa objektiivista naytto siita, etta jonkin rahoitusvaroihin kuuluvan ryhman tai eran
arvo olisi alentunut. IFRS 9 — standardissa arvon alentumisen malli perustuu oletukseen
odotettavissa olevista tappioista. Uutta arvonalentumismallia taytyy IFRS 9 mukaan sovel-

taa:

1. Rahoitusvaroihin, jotka IFRS 9:n mukaan arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon
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2. Rahoitusvaroihin, jotka IFRS 9:n mukaan arvostetaan kaypaan arvoon tuloslaskel-
man kautta
3. Lainasitoumuksiin

4. Takaussopimuksiin, joihin sovelletaan IFRS 9 — standardia

IFRS 9 uuden arvonalentumismallin tarkoituksena on antaa tilinpaatoksen kayttgjille
enemman hyodyllisté informaatiota yhteison rahoitusvalineiden odotettavissa olevista luot-
totappioista. TAma edellyttad, ettd yhteist tunnistaa odotettavissa olevat luottotappiot kai-
ken aikaa ja paivittaa niiden maaran jokaisena tilinpaatdspaivana. Uusi malli on ennakoiva
ja se poistaa kynnysta tunnistaa odotettavissa olevia luottotappioita. (IASB 2014, 14.) IFRS
9 mukaan yhteison taytyy erotella ne rahoitusinstrumentit, joiden luottokelpoisuus on alen-
tunut merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen ja ne, joiden ei ole. Yhteis6n on jokai-
sena raportointipaivana arvostettava rahoitusinstrumentin tappiota koskeva vahennys sii-
hen maaraan, joka vastaa koko voimassaoloajalta odotettavia luottotappioita, mikali rahoi-
tusinstrumentin luottoriski on lisdantynyt merkittéavasti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen.
(IFRS 9 kohta 5.5.3.) Mikali luottoriski ei ole merkittavasti lisaantynyt alkuperaisen kirjaami-
sen jalkeen raportointipdivdadn mennessa, yhteistn taytyy arvostaa tappiota koskeva va-
hennysera siihen maaraan, joka vastaa 12 kuukauden odotettavissa olevaa luottotappiota
(IFRS 9 kohta 5.5.5). Yhteiso kirjaa siis luottotappion luoton mydntamispaivana seka rapor-
tointipaivana sen luottoriskin muutoksen perusteella. Yhteison taytyy siis kirjata odotettavis-
sa oleva luottotappio jo luottoa mydnnettdessa. Kuvassa 2 havainnollistetaan yhteison luot-
toriskin kasvamista alkuperéisen kirjaamisen jalkeen. Tasolla 1 luottoriski on tunnistettu,
mutta luottoriskia ei pidetd merkittavana. Talldin yhteiso siis kirjaa odotettavissa olevan luot-
totappion 12kk:n ajalta. Tasolla 2 rahoitusinstrumentin luottoriski on kasvanut huomattavasti
alkuperaisen kirjaamisen jalkeen ja luottoriskia ei en&a katsota alhaiseksi. Talléin yhteiso
kirjaa odotettavissa olevat luottotappiot koko instrumentin voimassaoloajalta. Tasolla 3 ra-
hoitusvaran katsotaan olevan luottoriskin johdosta arvoltaan alentunut, jolloin yhteisé niin

ikaan kirjaa odotettavissa olevat luottotappiot koko instrumentin voimassaoloajalta.
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Luottoriskin kasvu alkuperaisen kirjaamisen jalkeen

Taso 1 Taso 2 Taso 3

Arvonalentumisen tunnistaminen

12 kicn odotettavissa Koko voimassaolo- Koko voimassaolo-

Korkotuotot

Efektiivisen koron Efektiivisen koron Efektiivinen korko

Kuva 2 Luottoriskin kasvu alkuperaisen kirjaamisen jalkeen ( IFRS 9 kohta 5.5.3 - 5.5.5)

Yhteistn taytyy jokaisena raportointipdivana arvioida, onko rahoitusinstrumenttiin liittyva
luottoriski kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen. Yhteison taytyy maari-
telld odotettavissa olevat luottotappiot tavalla joka kuvaa:

1. Todenn&koisyyksilla painotettua rahamééraé, mika maaritetaan arvioimalla mahdol-
listen tulemien vaihtelualue.
Rahan aika-arvoa ja
Jarkevaa ja perusteltavissa olevaa informaatiota, joka on saatavilla raportointipaiva-
na ilman kohtuuttomia kustannuksia ja vaivannakoa ja joka koskee toteutuneita ta-
pahtumia, vallitsevia olosuhteita ja ennusteita tulevista taloudellisista olosuhteista.
(IFRS 9 kohta 5.5.17.)

Maarittelya tehtdessa yhteison ei tarvitse huomioida kaikkia mahdollisia skenaarioita. Yhtei-
son taytyy kuitenkin huomioida millainen riski luottotappion toteutumiseksi on olemassa ja
sen todennakoisyys. (IFRS 9 kohta 5.5.18.) IFRS 9 mukaan yhteison taytyy myos antaa
uudenlaisia liitetietoja arvonalentumisiin liittyen. Arvonalentumisten suhteen siis suurin

muutos IAS 39:n ja IFRS 9 valilla on, ettd IFRS 9 pitaa sisallaéan vain yhden arvonalentu-
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mismallin IAS 39:n usean mallin sijasta ja arvonalentumisten kasittely muuttuu jo tapahtu-
neiden arvonalentumistappioiden tunnistamisesta arvonalentumistappioiden ennustami-
seen. Vaatimukset arvonalentumisten maarittelysta ovat siis uuden standardin myota huo-
mattavasti laajemmat. Uusien vaatimusten tarkoituksena on, etta yhteiso reagoi aiempaa

aikaisemmin luottotappioihin.
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6 Suojauslaskenta

IAS 39 — standardi pitaa sisallaan yksityiskohtaiset sddnnokset suojauslaskennan sovelta-
misesta (Halonen ym. 2013, 285). Suojauslaskennan soveltaminen on yhteisélle vapaaeh-
toista. Suojauslaskennan tavoitteena on suojata rahoitusriskilta yhteisén rahoitusomaisuut-
ta, seka velkaeria ja tulevaisuudessa mahdollisesti tulevia rahavirtoja. Tallaisiin markkinois-
ta johtuviin muutoksiin yrityksen ei ole mahdollista itse vaikuttaa mitenkaan, joten sen ainoa
vaihtoehto on suojautua naita muutoksia vastaan. Haaramon mukaan suojaamisella tarkoi-
tetaan tilannetta, jossa yhteis6 suojaa tiettya tase-eraa, positiota tai rahavirtaa tulevaisuu-
den arvonmuutosta vastaan ja se viittaa riskienhallintastrategiaan, kun taas suojauslasken-
ta tarkoittaa kirjanpitotekniikkaa, jonka avulla suojattavan eran ja suojaavan instrumentin
tulosvaikutukset voidaan kirjata samalle jaksolle viivyttamalla suojaavan johdannaisen ar-
von muutosten kirjaamista tulosvaikutteisesti tai vastaavasti nopeuttamalla suojattavan eran
arvonmuutosten kirjaamista tulosvaikutteisesti. (Haaramo 2012, 339.) Suojauslaskennan
avulla yhteis6 saa siis sovellettua suojattavan ja suojaavan erén tulosvaikutukset kirjanpi-
dossaan, mika vahentaa tuloksen heilahtelua. Suojattava instrumentti voi olla miké tahansa
yhteisdn omaisuusera, velka, ennakoitu liilketoimi tai kiinted sitoumus, johon liittyy riski ar-
von muuttumisesta ja talla muutoksella olisi vaikutuksia yhteison tulokseen. Suojausinstru-

mentit ovat perinteisesti johdannaissopimuksia. (Halonen ym. 2013, 286.)

Suojauslaskennan soveltaminen on yhteisolle vapaaehtoista ja yhteisén kannattaakin poh-
tia tarkkaan ennen suojauslaskentaan ryhtymista, mitka ovat sen etuja ja haittoja. Yhteison
on mahdollista toteuttaa suojautumista myos, vaikkei se soveltaisikaan IAS 39:n mukaista
suojauslaskentaa. Jos suojauslaskentaa ei sovelleta, kasitellaan suojattavaa eréa ja suo-
jausinstrumenttia normaalisti IAS 39: arvostamissaantdjen mukaisesti, jolloin ne ovat kirjan-

pidollisesti riippumattomia toisistaan. (Halonen ym. 2013, 285.)

6.1 Edellytykset suojauslaskennan soveltamiseksi IAS 39

Suojauslaskennan edellytykset maaritellaén IAS 39:ssa. Suojaussuhteita on kolmea eri

tyyppia, jotka luokitellaan suojattavan kohteen perusteella:
1. Kayvan arvon suojaus

2. Rahavirran suojaus

3. Ulkomaalaiseen yksikkdon tehdyn nettosijoituksen suojaus
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Suojauslaskentaa voidaan suorittaa vain edella mainittuihin tilanteisiin ja sen suorittaminen
edellyttaa tiettyjen edellytysten tayttymista. Suojaussuhteen taytyy tayttaa seuraavat ehdot,

jotta soveltamisedellytykset tayttyvat:

1. Ryhdyttaessé suojauslaskentaan yhteisolla on laadittuna maaritys ja dokumentaatio
suojaussuhteesta, riskienhallinnan tavoitteista ja suojausstrategiasta. Dokumentaa-
tiossa taytyy ilmetéa yksil6itava suojausinstrumentti, suojauskohde, suojattavan riskin
luonne ja yhteisdn arvioi suojausinstrumentilla kumottavien riskien vaikutuksista
suojauskohteen kayvassa arvossa tai rahavirroissa.

2. Suojauksen odotetaan kumoavan suojattavasta riskista johtuvat heilahtelut kayvan
arvon ja rahavirtojen osalta erittéin tehokkaasti alkuperaisen riskienhallintastrategian
mukaisesti.

3. Rahavirran suojauksessa on suojattavan ennakoidun liiketoimen oltava erittain to-
dennékdinen ja silla taytyy olla vaikutusta rahavirtoihin, mika voisi vaikuttaa voittoon
tai tappioon.

4. Suojauksen tehokkuus pystytaan mittaamaan luotettavalla tavalla.

5. Suojausta arvioidaan jatkuvasti ja sen todetaan olleen erittdin tehokas kaikilla niilla

tilikausilla, joilla suojaus on ollut kaytossa. (IAS 39 kohta 88.)

Dokumentaatio taytyy laatia silla hetkella, kun suojauslaskenta aloitetaan. Suojausinstru-
mentin suojauskyvyn arviointi taas saattaa perustua historiatietoihin. Suojauksen tehokkuut-
ta mitataan koko suojauksen keston ajan. Suojauksen tehokkuuden mittaamiseksi myds

suojaussuhde tulee méaaritella sellaisella tavalla, ettéa se on luotettavasti mitattavissa.

6.2 Suojauslaskennan soveltaminen IFRS 9:n mukaan

IFRS 9 siséltda uusia vaatimuksia suojauslaskennalle. Uuden suojauslaskennan sdannos-
ten tavoitteena on auttaa yhteisgja parantamaan niiden riskienhallintaan liittyvid toimenpitei-
ta tilinpaatoksissa. Tama auttaa myos sijoittajia ymmartdmaan valuuttasuojauksen vaiku-
tukset tilinpaatoksessa ja tulevissa kassavirroissa. (IASB 2014, 27.) Uusi malli mahdollis-
taa myos yhteison kayttaa sisdisesta riskienhallinnasta tuotettavaa tietoa suojauslaskennan
perustaksi. IFRS 9 pitdd aiemmin mainitut suojaussuhteet ennallaan. IFRS 9 asettaa kui-
tenkin suojauslaskennan tehokkuudelle uudet kriteerit. Naita kriteereja ovat:

1. Suojausinstrumentin ja suojauskohteen valilla on taloudellinen suhde

2. Luottoriskin vaikutus ei dominoi tasta taloudellisesta suhteesta aiheutuvia arvon

vaihteluita
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3. Suojaussuhde muodostuu sellaisista suojattavista erista ja suojausinstrumenteista,
joita yhteiso tosiasiallisesti kayttaa suojauskohteen kyseisen maaran suojaamiseen.
(IFRS 9 kohta 6.4.1.)

Tehokkuusvaatimusten tayttymisen lisdksi suojauslaskennan soveltaminen IFRS 9:n mu-
kaan edellyttdd myds, ettd yhteisé on méaaritellyn ja dokumentaation suojaussuhteesta ja
riskienhallinnan tavoitteista ja strategiasta ja ettd suojauskohde koostuu ainoastaan hyvak-
syttavista suojausinstrumenteista ja suojauskohteista. (IFRS 9 6.4.1.) Uusien kelpoisuus-
vaatimusten tarkoituksena on vahent&é suojauslaskennan taytantdon panon kustannuksia
verrattuna IAS 39:n suojauslaskennan saénnoksiin, silla se vahentda analyyseja, joita tay-
tyy tehd& ainoastaan kirjanpitoa varten. (IASB 2014, 27.)

6.3 Suojauslaskennan uudet liitetiedot

Rahoitusinstrumenteista tilinpaatdksessa esitettavat liitetiedot on maaritelty IFRS 7 - stan-
dardissa. Sen mukaan yhteisén on annettava kuvaus kustakin suojaustyypista, kuvaus suo-
jausinstrumenteiksi maaritetyista rahoitusinstrumenteista seka niiden kayvat arvot rapor-
tointikauden paattymispaivalta ja riskien luonne, joilta suojaudutaan (IFRS 7 kohta 22).
IFRS 9 tavoitteena on monipuolistaa suojauslaskennasta esitettavia liitetietoja, jotta liitetie-
dot antaisivat tarkemman kuvan yhteison riskienhallintastrategioista ja siitd, miten riskeja
niiden avulla hallitaan. Nykyiset liitetietovaatimukset ovat saaneet tilinpaatosten kayttajilta
kritiikkia siita, etteivat ne anna tarpeeksi kokonaisvaltaista kuvaa yhteison rahoitusriskien
hallinnasta. Talla hetkell& litetiedoissa kuvataan vain itse rahoitusinstrumentista koituvia
riskeja. Uusien liitetietojen tarkoituksena on siis auttaa tilinpaatoksen kayttajia ymmarta-
maan yhteisdjen riskienhallintatoimintaa. (KMPG 2012, 24.) IFRS 9 mukaan suojauslas-
kennan liitetiedoissa on aiempien tietojen lisaksi esiteltdva kuinka suojattavan erén ja suo-
jausinstrumentin valilla oleva suhde maaritetaan tehokkuusarvioinnissa, mitk& ovat suo-
jauksen tehokkuuden lahteet ja miten yhteisé maarittdd suojaussuhteen seka kuinka suojat-

taviksi eriksi asetetut riskikomponentit on maaritetty. (Keskimaula 2014, 51).

Esimerkiksi kun yhteisd hankkii johdannaisia suojaustarkoituksessa, mutta suojauslasken-
taa ei voida soveltaa, kirjataan johdannaiset tallgin niin kuin ne olisivat kaupankayntitarkoi-
tuksessa pidettavia. Tama aiheuttaa tulokseen epavakautta, joka on ristiriidassa yhteison
todellisen taloudellisen tilanteen kanssa. Télldin suojaussuhde ei ole ilmeinen tilinp&d&tdksen
kayttajalle, jolloin yhteisélle, joka on hankkinut johdannaisia riskin pienentadmiseksi, saat-
taakin esiintya enemman riskeja. IFRS 9: suojauslaskennan yhteys riskienhallintaan paran-

taa taman tyyppisen informaation kulkua tilinpaatéksen kayttajalle. (IASB 2014, 28.)
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7 Katsaus suomalaisten rahoituslaitosten tilinpaatdksiin

Tassa kappaleessa tutkitaan Suomen suurimpiin pankkeihin lukeutuvien Nordea Pankki
Suomi Oyj:n ja Danske Bank Oyj:n julkisia tilinpaatoksia vuosilta 2014 ja 2015. Tilinpaatos-
katsauksen tarkoituksena on paasta selvyyteen siita, kuinka merkittéava rooli rahoi-
tusinstrumenttien luokittelulla, arvostamisella ja arvonalentumisilla on yhteis6jen tuloksessa
ja taseessa ja millaisia vaikutuksia IFRS 9 tulee mahdollisesti tuomaan tilinpaatdésinformaa-
tioon. Molemmat yhtiét laativat konsernitilinpaatoksensa IFRS — standardien mukaisesti.
Vuosikertomusten mukaan kumpikaan yhtio ei aio ottaa IFRS 9 — standardia kayttdéon en-

nenaikaisesti.

7.1 Nordea Pankki Suomi Oyj ja Danske Bank Oyj

Nordea on Pohjoismaiden ja ItAmeren alueen suurin finanssipalvelukonserni (Nordea).
Nordea Pankki Suomi Oyj on Nordea-konsernin Suomessa toimiva tytéaryhtidé. Nordean tar-
joaa suuryrityksille seka vahittaispankki- ja private banking — asiakkailleen laajan valikoi-
man varallisuudenhoitoon, pankkitoimintaan ja vakuutuksiin liittyvia palveluja. Asiakkaita on
maailmanlaajuisesti 10, 6 miljoonaa, joista henkildasiakkaita 10 miljoonaa. (Nordea 2015,
1.)

Nordea Pankki Suomi Oyj laatii konsernitilinpdatoksensa kansainvalisten tilinpaatésstan-
dardien mukaisesti ja naiden lisdksi sovelletaan tiettyja Suomen kirjanpitolakiin kuuluvia
tadydentavia saannoksia ja Suomen luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin, Finanssival-
vonnan maarayksiin ja ohjeisiin seka valtiovarainministerion antamaa paastosta luottolaitos-

ten tilinpaatdksesta ja konsernitilinpaatoksesta. (Nordea 2015, 39.)

Danske Bank -konserni on vuonna 1871 perustettu yksi Pohjois-Euroopan suurimmista
pankkialan toimijoista. Se tarjoaa kokonaisvaltaisia pankkipalveluja asiakkailleen 15 eri
maassa. Suomessa konsernilla on miljoona henkildasiakasta ja noin 90 000 yritysasiakasta.
Maailmanlaajuisesti henkildasiakkaita on 3,8 miljoona. Perinteisten pankkipalvelujen lisaksi
Danske Bank tarjoaa sddstamisen, sijoittamisen, vakuutuksien, kiinteistévalityksen seka

omaisuudenhoidon palveluita. (Danske Bank.)

Danske Bank Oyj laatii tilinpaatoksensa noudattaen EU:n hyvéksymié IAS- ja IFRS - stan-
dardeja, seka kansainvalisten tilinpaatoskysymysten tulkintakomitean IFRIC (IFRS Interpre-
tations Committee) tulkintoja kyseisia standardeja koskien. Laatimisperiaatteisiin kuuluvat

myds Suomen kirjanpitolain ja luottolaitoslain maaraykset, Finanssivalvonnan maaraykset

24



ja ohjeet seka valtiovarainministerion antamat ohjeet luottolaitosten tilinpaatoksesta ja kon-

sernitilinpaatdksesta. (Danske Bank 2015, 23.)

7.2 IFRS 9:n mukaiset luokittelun ja arvostuksen tilinp&aatosvaikutukset

Nordean tuloslaskelmasta kay ilmi, etta kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavilla
rahoitusvaroilla on merkittava tulosvaikutus erityisesti Nordea Pankki Suomi Oyj:n tapauk-
sessa. Vuonna 2015 nama voitot tulosvaikutteisesti arvostettavista erista olivat 90 % tili-
kauden tuloksesta ennen veroja. (Nordea 2015, 3.) Vuoden 2014 tilinpaatoksessa vastaava
prosenttiosuus oli 86 % (Nordea 2014, 3).

Nordean vuoden 2015 vuosikatsauksessa kuitenkin todetaan, etta yhtio ei usko IFRS 9
tuomien muutosten rahoitusinstrumenttien luokitteluun ja arvostamiseen vaikuttavan yhtion
tuloslaskelmaan ja taseeseen. Tama selittyy Nordean mukaan silla, etta yhtié pystyy IFRS
9 kayttoonoton jalkeenkin jatkamaan eri mallien kayttamista eri omaisuuserien kohdalla.
Myds IAS 39 — standardin kaytanté myytavissa olevien erien luokittelusta sailyy IFRS 9
voimaan tulon myota. Merkittavid uudelleenluokitteluita ei odoteta tapahtuvaksi jaksotettuun
hankintamenoon ja kaypaan arvoon arvostettavien erien valilla. Samoin Danske Bank us-
koo 2015 vuoden vuosikertomuksessaan, ettei IFRS 9 kayttoéonotto johda sen osalta merkit-
taviin ryhmittelymuutoksiin jaksotettuun hankintamenoon ja kaypaan arvoon kirjattavien
erien valilla. Danske Bankin vuosikertomuksessa kuitenkin todetaan, ettei muutosten vaiku-

tusta tuloslaskelmaan pystyta viela arvioimaan. (Danske Bank 2015 s24)

Yleisesti kdypien arvojen kaytdon mahdollisuuden lisdantyminen voi lisata tulosvolatiliteettia.
Erityisesti pankeille, joilla on taseessaan suuri maara sijoitusinstrumentteja, markkinahinto-
jen muutoksista aiheutuvat heilahtelut voisivat luoda suuria heilahduksia my6s yhtion tulok-
seen. Myds taloudellisesti heikompina aikoina rahoitusinstrumenttien kayvat arvot laskevat,
jolloin tulosvaikutteiset tappiot voivat suurentaa tilikauden tappiota merkittavasti. Nain ollen
tulos ei valttamatta enda vastaa todellista liiketoiminnan tulosta, kaypien arvojen heilahtelu-
jen voimakkaan vaikutuksen takia. Tama voisi vaikuttaa myods merkittavasti pankkien osin-

gonmaksukykyyn.

Pankit voivat IFRS 9 kayttoon oton jalkeenkin todennadkoisesti arvostaa ison osan rahoi-
tusinstrumenteistaan jaksotettuun hankintamenoon. IFRS 9 mukaan jaksotettuun hankin-
tamenoon saa arvostaa ainoastaan sellaisia rahoitusinstrumentteja, joiden liiketoimintamalli
on tuottaa sopimukseen perustuvaa kassavirtaa. Tamén kassavirran on oltava luonteeltaan
pelkastaan jaljella olevia pAdoman palautuksia ja tdhan liittyvid korkomaksuja. Téllaisia ovat

esimerkiksi pankkien myontamat lainat ja naista saatavat korkotuotot. Koska pankkien paa-
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liketoimintaa on rahoituskatteen kerddminen, ovat korkotuotot pankeille tarkein tuloja tuot-
tava erda. Nordealla vuoden 2015 tuloslaskelmassa rahoituskate muodostaa 42,4 % kaikista
liketoiminnan tuotoista (Nordea 2015, 3). Danske Bankin tapauksessa rahoituskatteen
osuus on 53 % kaikista liiketoiminnan tuloista (Danske Bank 2015, 19). Edella mainittu
mahdollisuus arvostaa annetut lainat jaksotettuun hankintamenoon koskee kuitenkin vain
tavanomaisia lainoja, miké saattaa johtaa siihen, etta liiketoimintamallin m&arittely ei valt-
tamatta kaikissa tapauksissa ole niin selvaa. Jos kyseessa on yhtdan tavallisia lainoja mo-
nimutkaisempia rahoitusinstrumentteja, taytyy yhteison miettid, pidetadanko rahoitusvaroja
vain siksi, etta niilla kerata&n pelkastaan padomaa ja korkoja, vai pitaako instrumentti ar-

vostaa kaypaan arvoon.

Yhteison taytyy IFRS — tilinpaatoksessa ilmoittaa miten taseen instrumenttien kayvét arvot
on johdettu. Yritys voi arvostaa ne rahoitusvarat, joille ei |6ydy suoraa hintaa markkinoilta,
kayvan arvon hierarkian mukaan. Nordea Pankki Suomi Oyj:n tilinpaattksesta voi huomata,
ettd lahes kaikki taseessa kaypaan arvoon arvostetut varat on arvostettu kdyvan arvon hie-
rarkian tasolle 2. Nama tasolla 2 arvostetut kayvéat arvot edustavat 89 %:ia kaikista tasee-
seen kaypaan arvoon arvostetuista varoista. Toiseksi eniten varoja on arvostettu tasolle 1,
vain 9,9 % kaypaan arvoon arvostettavista rahoitusvaroista ja vahiten tasolle 3, jonne nais-
ta varoista on arvostettu 1 %. Tasolle 2 arvostetuista varoista suurin osa on kuitenkin joh-
dannaisia, joille ei ole saatavilla markkinoilta suoraa hintaa. Vaikka tasolla 3 on vain 1 %
kaikista kdyp&an arvoon arvostetuista rahoitusvaroista, on tama silti euromaaraisenéa sum-
mana merkittéva, l[ahes 2 miljardia euroa, ottaen huomioon, etté tasolla 3 arviointi toteute-
taan johdon subjektiivisen arvioinnin perusteella. Myds rahoitusvelkojen arvostamisen osal-

ta jakauma on sama. (Nordea 2015, 102).

Danske Bankilla niin ikdan suurin osa taseessa kaypaan arvoon arvostetuista rahoitusva-
roista on arvostettu kyvéan arvon hierarkian tasolle 2. Tason 2 osuus kaikista taseessa
kaypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista on 66,4 %. Toiseksi eniten varoja on arvos-
tettu tasolle 1, jonka osuus on 29,3 % ja vahiten kolmannelle tasolle, 4,3 %. Rahoitusvelko-
jen osalta arvostaminen jakautuu samoin kuin rahoitusvarojenkin kohdalla, huomattavasti
suurin osa rahoitusveloista on arvostettu tasolle 2, toiseksi eniten tasolle 1 ja vahiten tasolle
3. Rahoitusvelkojen osalta on kuitenkin huomattavaa, etta tasolle 1 ja tasolle 3 on arvostet-
tu lahes saman verran rahoitusvelkoja. Tason 1 osuus kaikista taseessa kdyp&én arvoon
arvostetuista rahoitusveloista on 4,1 % ja tason 3 osuus taas 3,9 %. (Danske Bank 2015,
47 -50.) Rahoitusvelkojen luokittelu ja arvostaminen eivat kuitenkaan muutu IFRS 9 kéayt-
t6onoton myo6ta, vaan ne jaetaan edelleen kahteen luokkaa, rahoitusvelat kdypaan arvoon

tulosvaikutteisesti ja muut rahoitusvelat jaksotettuun hankintamenoon.
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Koska suurin osa kaypaan arvoon arvostetuista varoista on arvostettu kayvan arvon hierar-
kian tasolle 2, tarkoittaa tama, ettd nama kayvat arvot perustuvat yrityksen kayttamiin ar-
vostusmalleihin. Eri yhtiot voivat kayttaa erilaisia malleja ja mita monimutkaisemmista inst-
rumenteista on kyse, sita vaikeampi niille on maarittéé luotettavaa kaypéaa arvoa. Tama voi
osaltaan tuoda epavarmuustekij6ita kaypien arvojen luotettavuuteen, joten tilinpaatoksen
kayttajan taytyy itse arvioida nama epavarmuustekijat niiden oletusten perusteella, joita
yhteisO on kertonut kayttdneensa kaypien arvojen maarittdmisessa. Uusi luokittelutapa tu-
lee lisaam&én dokumentointia ja vaatii esittamaéan perusteluja valituille ratkaisuille, joten
molempien pankkien osalta ainakin nd&ma velvollisuudet luokittelun ja arvostamisen osalta
tulevat lisddntymaan. Aiemmin yrityksen oman luottoriskin kasvaminen on saattanut vaikut-
taa positiivisesti yrityksen nettotulokseen. IFRS 9 voimaantulon my6ta yhteison taytyy kirja-
ta kayvan arvon muutokset, jotka ovat aiheutuneet yrityksen oman luottoriskin kasvamises-

ta, laajan tuloksen muihin eriin.

7.3 Arvon alentuminen - standardimuutoksen tilinpaatésvaikutukset

Nordeassa IFRS 9 arvonalentumisiin liittyvien osioiden odotetaan yleisesti kasvattavan ar-
vonalentumiskirjauksia kayttoonoton alkuvaiheessa. Vaatimusten odotetaan myds pienen-
tavan omaa paaomaa ja heikentavan vakavaraisuutta. (Nordea 2015, 39.) Danske Bankis-
sa arvioidaan myds, etté jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien lainojen luottotappiova-
rausten kirjaamisen odotettujen luottotappioiden mukaan odotetaan kasvattavan arvonalen-
tumisvarauksia (Danske Bank 2015, 23).

IFRS 9 yhtena edellytyksena on, etta kaikille kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti ja jaksotut-
tuun hankintamenoon arvostetuille varoille, takauksille ja luottolupauksille tehdaan arvon-
alentumistesti. Talla hetkella Nordeassa suoritetaan yksittaiset arvonalentumistestit kaikille
merkittaville asiakkaille ja ndiden yksittaisten testien liséksi suoritetaan saatavaryhmakoh-
taisia arvonalentumistesteja. Saatavaryhmakohtaisiin testeihin kuuluvat sellaiset asiakkaat,
joiden luottojen arvon ei ole todettu yksittaisessa arvonalentumistestissa alentuneen. Tes-
tausmenetelma perustuu siihen, ettd seka yksittaisia etta ryhméakohtaisia arvonalentumis-
testeja tekemalla voidaan varmistua siitd, ettd kaikki kunkin tilinpaatéspaivaan mennessa
syntyneet tappiot on huomioitu. Talla hetkella Nordeassa ei siis suoriteta satavaryhmakoh-
taisia arvonalentumistesteja taseen ulkopuolisille erille. Naihin kuuluvat esimerkiksi takauk-
set, kayttaméattomat luottolimiitit ja luottolupaukset. IFRS 9 kuitenkin vaatii arvonalentumis-
testin suorittamista myos ndille erille. Nordea ei nykyisin myodskaan suorita saatavaryhma-
kohtaisia arvonalentumistesteja myytavissa oleville erille. (Nordea 2015,12.) Danske Bank
mainitsi vuosikertomuksessaan arvonalentumistestista ainoastaan sen, etta liikearvon ar-

vonalentuminen testataan kerran vuodessa (Danske Bank 2015, 25).
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IFRS 9 jakaa varat arvonalentumistesteja varten kolmeen luokkaan niiden luottoriskin pe-
rusteella. Luokkaan yksi kuuluvat sellaiset varat, joiden luottoriski ei ole merkittéavasti kas-
vanut. Talla tasolla arvonalentumiskirjaukset vastaavat odotettuja tappioita 12 kuukauden
ajalta. Luokkaan kaksi kuuluvat varat, joiden luottoriski on merkittavasti kasvanut ja luokka
kolme pitda sisdllaan sellaiset varat, joiden arvon on todettu saatavakohtaisesti alentuneen.
Naiden tasojen kohdalla arvonalentumiskirjaukset vastaavat odotettuja tappioita koko inst-
rumentin elinkaaren ajalta. Talla hetkella Nordeassa arvonalentumiskirjauksien laskennas-
sa tappiotapahtuma on sellainen tapahtuma, joka johtaa erdn luokituksen heikentymiseen.
Nordea ei kuitenkaan pida todennakdisend, etta tallaiset tappiotapahtumat riittaisivat syyksi
siirtamaan eria IFRS 9: tasolta yksi tasolle kaksi. Varoista, joissa luottoriski on lisaantynyt
merkittavasti, on Nordeassa tehty arvonalentumiskirjaukset perustuen odotettuihin tappioi-
hin tappiotapahtuman toteutumispaivan ja tappiotapahtuman tunnistamispaivan valiselta
ajalta. Nordea ei tee arvonalentumiskirjauksia sellaisista erista, joiden luottoriski ei ole mer-
kittavasti kasvanut. (Nordea 2015, 40.)

IFRS 9 edellyttéda arvonalentumiskirjausten tekemista odotettavissa olevien tappioiden koko
elinkaaren ajalta. Tamén seurauksena IFRS 9:n kaytt6on oton myoéta arvonalentumiskir-
jaukset tulevat kasvamaan. (Nordea 2015 40) Odotettavissa olevien tappioiden méaarittami-
nen vaatii huomattavaa perehtymistd muun muassa siihen, miten makrotalouden muutokset
vaikuttavat odotettuun luottotappioon. Tilinpaatoksesta voi olla myos vaikeampi vertailla eri
yhteis6jen raportoituja tuloksia. IFRS siséltaa kuitenkin uudet liitetietovaatimukset arvon-
alentumisille, joiden mukaan yhteison taytyy tilinpaatoksen liitetiedoissa selittaa tulot, ole-
tukset ja tekniikat, joiden perusteella maarittely on tehty. (Ernst & Young 2014, 3.) Yhtei-
soille tulee koitumaan lisakustannuksia tasté tulevaisuuden informaation hankkimisesta,
tarvittavista uusista prosesseista ja arvonalentumisten raportoinnin muutoksista, silla ndma
vaativat aiempaa tarkempaa harkintaa mik& varmasti tulee nakymaan yhteisoille esimerkik-

si konsultointikustannuksissa.

IFRS 9 voi aiheuttaa haasteita my6s pitkaaikaisten myyntisaamisten, pankkitalletusten ja
velkapapereiden suhteen, jotka on arvostettu kdypaan arvoonsa tai muiden laajan tuloksen
erien kautta. Jos yrityksella on suuri maara velkapapereita, jotka IAS 39 mukaan ovat myy-
tavaksi tarkoitettuja, niin on todennakdista, etta IFRS 9 myo6ta se arvostettaisiin kdypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, mikali se |apaisee liikketoimintamallitestin. Nai-
den arvopapereiden luokittelu perustuisi 12 kuukauden oletettavissa oleviin luottotappioihin,

niin kuin muutkin hyvin luokitellut arvopaperit. (Ernst & Young, 9.)
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IFRS 9 — standardin lopullisia vaikutuksia ei kuitenkaan olla viela kokonaisuudessaan kasi-

telty kummassakaan yhtiossa.

7.4 Suojauslaskenta - standardimuutoksen tilinp&aatosvaikutukset

Nordeassa sovelletaan kayvan arvon suojauslaskentaa ja rahavirtojen suojauslaskentaa.
Kayvan arvon suojauslaskentamallia sovelletaan johdannaissopimuksiin, joilla Nordea suo-
jautuu sellaisten taseeseen kirjattujen varojen ja velkojen kdyvan arvon muutoksilta jotka
ovat jollekin tietylle riskille alttiina. Tilinpaatokseen sisaltyvien varojen ja velkojen kayvan
arvon muutokseen liittyva riski johtuu paéasiassa arvopapereista, talletuksista ja kiinteakor-
koisista lainoista, joihin liittyy korkoriski. Jos suojaus on tehokas, talldin arvonmuutokset
neutralisoivat toisensa. TallGin niilla ei juuri ole nettovaikutuksia. Kayvan arvon suojauslas-
kentamallia sovelletaan padasiassa salkkukohtaisesti. Suojauksen tehokkuus kirjataan tu-
loslaskelmaan erdan Nettotulos kdyp&aén arvoon arvostettavista eristéa. (Nordea 2015, 47.)
Nordean suojauseriin kuuluu yksittaisid omaisuus- ja velkaeria sek& omaisuus- ja velkaeris-
ta koostuvia salkkuja. Nordeassa sovellettavan rahavirtojen suojauslaskennan suo-
jausinstrumentteina kaytetadn paaasiallisesti koron- ja valuutanvaihtosopimuksia. Nama
kirjataan aina kaypaan arvoon. Kateisinstrumentteja kaytetddn ainoastaan valuuttariskilta
suojautumiseen. Suojauksen tehokkuutta takautuvasti arvioitaessa Nordea maarittelee suo-
jattavan eran kayvan arvon muutoksen ja vertaa sitd suojaavan eran kayvan arvon muutok-
seen. Rahavirtojen suojausmallia sovelletaan sellaisiin suojauksiin, joilla suojaudutaan
vaihtuvakorkoisten instrumenttien tulevien koronmaksujen vaihtelulta tai valuuttariskeilta.
Suojauksen tehokkuuden tulee olla 80 - 125 %. Nordea arvioi suojauksen tehokkuutta ta-
kautuvasti maarittelemalla suojattavan eran kayvan arvon muutoksen ja vertaamalla sita

suojaavan eran kayvan arvon muutokseen. (Nordea 2015, 42.)

Myds Danske Bankissa sovelletaan kayvan arvon suojauslaskentaa. Danske Bank soveltaa
kayvan arvon suojauslaskentaa suojauksiin, jotka tayttavat maaratyn suojauslaskennan
ehdot. Kéyvan arvon suojauksiin kaytetdéan koronvaihtosopimuksia ja koron- ja valuutan-
vaihtosopimuksia. Naill& suojaudutaan valuuttakurssien ja markkinakorkojen muutosten
aiheuttamaa kayvan arvon muutosta vastaan. Suojattujen johdannaisten ja suojatun riskin
kayvat arvot mitataan saanndllisesti, ettéd varmistetaan muutoksien suojatun korkoriskin
kayvissa arvoissa pysyvan tehokkuudelta 80 — 125 % valilla. Vuona 2015 tehokkaasti suo-
jattujen kiinteakorkoisten rahoitusvarojen ja rahoitusvelkojen kirjanpito arvot oli 1073,8 mil-
joonaa euroa ja 4772,9 miljoonaa euroa. vastaavat luvut vuoden 2014 vuosikertomuksessa

olivat 14145 miljoonaa euroa ja 4846,9 miljoonaa euroa. (Danske Bank 2015, 54).
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Suurimpana muutoksena suojauslaskentaan pidetaan Nordeassa sita, etta uusi standardi
yhdistaa suojauslaskennan yhta tiivimmin riskienhallinnan kanssa. Nordealla on kaytos-
sdaan makrosuojauslaskenta, joten standardimuutoksella ei uskota Nordeassa olevan suuria
vaikutuksia tilinpaatokseen. (Nordea 2015) Danske Bank arvioi, ettei IFRS 9 mukainen ylei-
nen suojauslaskentamalli vaikuta merkittavasti suojaussuhteiden tyyppeihin tai vaatimuksiin
(Danse Bank 2015, 24). My6s uudet tehokkuusvaatimukset tulevat olemaan suuri muutos,
kun IFRS 9 ei enaa aseta maaréattyja 80 % - 125 % rajaa suojauksen tehokkuudelle, vaan
yhteison taytyy raportoida, kuinka informaatio riskiluokittain suojausinstrumenttien ehdoista,
instrumenttien vaikutuksesta tulevien kassavirtojen maaraan. Naiden raja-arvojen poistumi-
sen myota myos osittainen suojaus on mahdollista. Suojauslaskenta tulee IFRS 9:n my6ta
olemaan paljon aiempaa yksityiskohtaisempaa, joten tdma tulee vaikuttamaan varmasti

myo6s pankkien dokumentointivaatimuksiin lisaavasti.
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8 Johtopdaatdkset ja pohdinta

Tutkimustulosten perusteella voidaan todeta, ettd IFRS 9 kayttddnoton myota erityisesti
kaypaan arvoon arvostaminen tulee tuomaan haasteita rahoituslaitoksille. Kaypaan arvoon
arvostaminen tulee naissa yhteistissa kasvamaan huomattavasti IFRS 9 ja sen uusien ar-
vostusmaaraysten myo6ta. Riskina on, etta kaypéaan arvoon arvostamisen lisaantyminen
saattaa johtaa huonoimmassa tapauksessa vaaristyneisiin tasearvoihin, mikali yhteisolla on
suuri maara kaypaan arvoon arvostettavia instrumentteja kayvan arvon hierarkian tasoilla 2
ja 3. Talloin kaypa arvo perustuu johdon subjektiiviseen arvioon. Kaypaan arvoon arvosta-
minen kuitenkin varmasti helpottaa tilinpaatoksen kayttajan kannalta katsoen tilinpaatdoksen
analysointia ja tulkintaa. Kayvan arvon maarittamisen periaatteita voi kuitenkin olla hankala

ymmartaa, mikali tilinpaatoksessa on paljon arvioihin perustuvia kaypia arvoja.

Vaikka uusi malli luottotappioiden maarittdmiseksi onkin eteenpain suuntautuva, ovat histo-
riatiedot aina olleet tarkeita tuki ja perusta luottotappioiden maarittdmiselle. Mikali yhteist ei
pysty saamaan ilman kohtuullisia kustannuksia ja ponnisteluja tulevaisuuteen suuntautuvaa
informaatiota, on sen silloin kaytettava viivastyksia koskevaa informaatiota sen ratkaise-
miseksi, onko luottoriski lisdantynyt merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen. ( IFRS 9
kohta 5.4.3.) Pankkien on vaikea ennustaa luottoriskin kasvua esimerkiksi yksitaisten
mydnnettyjen luottojen kohdalla, ennen kuin luoton eran maksu on viivastynyt. IFRS 9 tulee
vaikuttamaan merkittavalla tavalla myos taseen luottotappiovarauksiin, jotka tulevat huo-
mattavasti kasvamaan standardiuudistuksen tuoman uuden ennakoivan mallin myo6ta. Tu-
levaisuudessa rahoituslaitokset tulevat tarvitsemaan luottotappioiden maarittamiseen entis-
td enemman ajantasaista tietoa, mika puolestaan lisda yhteisolle koituvia kustannuksia ta-
man tiedon hankkimisesta ja jalostamisesta. Yhteisot joutuvat varmasti luomaan uudenlai-
sia prosesseja ja miettimaéan raportointijarjestelmiensa soveltuvuutta uuden standardin
asettamiin vaatimuksiin. Luottotappioiden ennakoiva malli tuo tullessaan myoés sen, etta
yhteistjen taytyy tarkastella uudestaan riskienhallintastrategioitaan. Myds nama valmistelut
tuovat yhteisdille lisdkustannuksia uuteen standardiin siirtymisen osalta. Erityisesti rapor-
tointiin liittyvat muutokset tulevat varmasti olemaan haasteellisia ja isoja hankkeita, silla
mikali raportointiin tarvittavia tietojarjestelmia joudutaan standardimuutosta varten muok-
kaamaan, koituu tasta myds merkittavia kustannuksia. Taulukossa 1 on verrattuna IAS 39:n

ja IFRS 9:n merkittdvimmat muutokset.
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Taulukko 1 IAS 39 ja IFRS 9 keskeisimmat eroavaisuudet

IAS 39

IFRS 9

Useita arvonalentumismalleja

Rahoitusvarojen ja —velkojen
luokittelu neljaan ryhmaan

Oman luottoriskin kasvusta
aiheutuvat arvon muutokset
kirjataan tulosvaikutteisesti

Monimutkaiset, riskien
aiheutumiseen painottuvat
suojauslaskennan saannokset

Monimutkaiset sddnndkset
uudelleen luokittelulle

Yksi arvonalentumismalli

Rahoitusvarojen ja —velkojen
luokittelu kolmeen ryhmaan ja
liiketoimintamalli ajattelu
Oman luottoriskin kasvusta
aiheutuvat arvon muutokset
laajan tuloksen muihin eriin.

Yksinkertaisempi ja
joustavampi, riskienhallintaan
sidottu suojauslaskenta

Uudelleen luokittelu perustuu
liiketoimintamalliin

Opinnaytetytn aihe oli haastava, koska IFRS 9:44 ei viela sovelleta tutkituissa yhteisoissa,
eikd missdadn muuallakaan, joten tilinpaatdsdataa sen osalta ei ole lainkaan saatavissa.
Standardin lopullisten vaikutusten arviointi on myos vielé kesken kohdeyrityksissa, joten
tilinpaatoksissa oli IFRS 9:n vaikutuksissa melko vahan tietoa. Yleisesti ottaen informaatiota
IFRS 9:n vaikutuksista yritysten tilinpaatoksiin on muutenkin todella vahan saatavissa. En-
nen tyon aloittamista rahoitusinstrumentteihin liittyvat IFRS-standardit olivat minulle sisallél-
tdan melko tuntemattomia ja taustatydn tekeminen veikin lopulta todella paljon ennakoitua
enemman aikaa. IFRS - standardit lukuisine poikkeuksineen ovat mielesténi joiltakin osin
suhteellisen hankalia lukea ja tulkita, joka myds toi tydn tekemiseen omat haasteensa. Na-
ma asiat vaikuttivat ratkaisevasti tydn etenemiseen, silld itse tyon kirjoittaminen oli todella
hidasta, kun suurin osa ajasta meni standardien tulkitsemiseen ja sisdistamiseen. Aloitin
myo6s kokopaivatydssa kesken opinnaytetydn Kirjoittamisprosessin, mika tietenkin vaikutti
olennaisesti alkuperaiseen kirjoitusaikatauluuni. Opinndytetyon valmistuminen viivastyi
hieman ennakoimastani aikataulusta, mutta olen kaiken kaikkiaan tyytyvainen opinnayte-

tyoprosessiin ja siihen, etta tyo kuitenkin lopulta tuli valmiiksi tavoiteaikani puitteissa.

Opinnaytetyota tehdessa olen paassyt syventamaan osaamistani IFRS-standardeista ja
oppinut myds paremmin tulkitsemaan niita. Myds pankkien tilinpaatdsten rakenteet olivat
minulle ennen opinnaytetydn tekemista melko tuntemattomia, joten oli mielenkiintoista tu-
tustua myads niihin tyota tehdessa. Vaikka aihe oli todella haastava, niin koen, etté tyon te-

keminen oli siita huolimatta todella antoisaa. Aihetta olisi mahdollisesti voinut rajata viela
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tarkemmin, mutta koska tietoa aiheesta on niin véahén saatavilla, olisi tiedonkeruu ollut tal-
I6in entistékin haastavampaa. Loppujen lopuksi pidan kuitenkin tata rajausta parhaana talle
tyolle, silla tiukemmalla rajauksella olisi myds oma kokonaiskuvani aiheesta jaényt paljon
suppeammaksi. Standardin yksittaisiin osiin ei ollut mahdollista paasta kasiksi kovin syvélle
juuri informaation puutteen vuoksi, joten tyo jaa tAman vuoksi melko yleiselle tasolle stan-

dardin vaikutusten suhteesta tilinpaatokseen.

Jatkotutkimus aiheena olisi mielenkiintoista tutkia rahoituslaitosten prosesseja ja niiden
toimivuutta ajatellen IFRS 9 standardimuutosta. IFRS 9 vaatii yhteis6ja kerddma&an huomat-
tavasti aikaisempaa enemman informaatiota, joten tata ajatellen voisi olla hyodyllista tutkia,
miten yhteisot saavat kerattya IFRS 9 mukaiset tiedot riittavassa laajuudessa. Myos stan-
dardin kayttéonoton jalkeen, kun tilinpaatésdataa on saatavilla, voisi tehda taméan saman
tilinpaatdskatsauksen ja selvittdd, mitka loppuliset vaikutukset lopulta todellisuudessa ovat.
Tarkempi tutkiminen yksittaisten standardin osien kohdalla olisi myds hyddyllista erityisesti
siina kohden, kun informaatiota on enemman saatavilla ja nayttdja muutoksien vaikutuksis-
ta saatu tilinpaatdsdatan muodossa. Tama olisi hyva tutkimusaihe siksi, koska monet stan-

dardin osiot kuten suojauslaskenta poikkeavat merkittavasta IAS 39:n sdannoksista.
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Liitteet

Liite 1. Rahoitusinstrumenttien arvostaminen IFRS 9 mukaan (IASB 2014, 7)

Rahoitusinstrumentit

Sopimuksen mukaiset kassavirrat ovat
vain piiomaa ja korkoja?

Pidetain vain kassavirtojen kerdamistd
varten?

Jaksotettu
hankintameno
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Pidetidn myyntii ja kassavirtojen
kerdamistd varten?

Kiypdan arvoon muiden
Kiypaan arvoon tulosvaikutteisesti laajan tuloslaskelman
erien kautta




