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Taman opinndytetyon tavoitteena oli tutkia maansiirtoalalla toimivan yrityksen talou-
dellista tilannetta sek& sen kehitysta tarkastelujaksolla. Tarkastelun kohteena olivat tili-
kaudet 2014-2016. Tavoitteena oli myds selvittdd, milta toimeksiantajayrityksen talou-
delliset valmiudet nayttavat suhteessa muihin samalla alalla toimiviin yrityksiin. Tarkoi-
tuksena oli laatia toimeksiantajayritykselle tilinpaatosanalyysi ja analysoida yrityksen
taloudellista tilaa oikaistujen tuloslaskelmien ja taseiden pohjalta laskettujen talouden
tunnuslukujen valossa.

Opinnaytetyon teoriaosuudessa kasitellaan tilinpaatosta ja sen laatimisperiaatteita seka
tilinpadtosanalyysin laatimista, vaiheita ja mahdollisia rajoituksia. Lisaksi kayd&aan Iapi
tyossa kaytettavien talouden tunnuslukujen laskeminen ja tulkitseminen. Toimeksianta-
jayrityksen taloudellisen tilanteen méarittdmiseksi laskettiin kannattavuutta, vakavarai-
suutta ja maksuvalmiutta kuvaavat tunnusluvut kolmelta perakkéiselta tilikaudelta.
Toimialavertailuun kaytettiin Finnvera Oyj:n julkaisemia toimialan tilinpatostietoja
samalta ajanjaksolta.

Tunnuslukujen perusteella laaditun tilinpaatdsanalyysin perusteella toimeksiantajayri-
tyksen taloudellinen tilanne on erittdin hyva niin kannattavuuden, vakavaraisuuden kuin
maksuvalmiudenkin nédkokulmasta katsottuna. Lasketut tunnusluvut ovat huomattavasti
alan mediaanilukuja paremmat. Saatujen tulosten valossa yritykselld on hyvéat mahdolli-
suudet jatkaa toimintaansa menestyksekkaasti myos tulevaisuudessa.
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ABSTRACT
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The Analysis of the Financial Statements of an Excavation Company
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The goal of this thesis was to gather and analyze information on the financial situation
and development of an excavation company, based on the financial years 2014-2016.
The objective was to prepare a financial statement analysis for the commissioning com-
pany and analyze the financial situation of the company based on the financial key fig-
ures. The calculated figures were then compared to the statistical average of the industry
in order to find out how the company performs in comparison to the companies operat-
ing in the same field of business.

The theoretical part of the thesis first explains the concept and the preparation principles
of the financial statements. After that the theory deals with the principles, phases and
limitations of the financial statement analysis and explains how to count financial key
figures and to draw conclusions based on them. The empirical part of the work calculat-
ed and analyzed the ratios of the company’s profitability, solvency and liquidity. The
calculated ratios were then compared to the industrial medians published by Finnvera

Oyj.

The results of the analysis show that the financial situation of the company is solid.
Profitability, solvency and liquidity rations are all at an excellent level and the compa-
ny’s financial situation is clearly better than the industrial median. The company has
every opportunity to continue its operations successfully in the future, too.

Key words: financial statements, financial statement analysis, key figures
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1 JOHDANTO

Yrityksen taloudellisen tilan arviointi on tarkeda niin yrityksen johdolle kuin lukuisille
sidosryhmillekin. Suuri osa tasta arvioinnista tehddan vuosittain laadittavan tilinpéatok-
sen pohjalta. Tilinpaatoksen tarkoituksena on antaa tietoa yrityksen nykytilasta seké
tulevaisuuden toimintaedellytyksista. Tilinpadtoksen pohjalta voidaan edelleen laatia
tilinpa&tosanalyysi, jonka keskeinen tarkoitus on tuottaa tilinpadtoksen aineisto sellai-
seen muotoon, ettd sen pohjalta voidaan tehda vertailuja suhteessa muihin tilinpaatok-

siin.

Opinndytetyon tavoitteena on saada lis&a tietoa yrityksen taloudellista tilanteesta ja sen
kehityksesta seka selvittad, kuinka yritys parjaa suhteessa muihin saman alan toimijoi-
hin. Tarkoitus on laatia tunnuslukuperusteinen tilinpaatdsanalyysi kolmen edellisen tili-
kauden tilinp&atostietojen pohjalta. Oikaistuista tuloslaskelmista ja taseista lasketaan
kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta kuvaavat tunnusluvut. Saatuja tun-

nuslukuja verrataan Finnveran mediaaniarvoihin.

Opinndytetyon toimeksiantajana on Pirkanmaalainen maanrakennusalalla toimiva osa-
keyhtio Maanrakennus Eero From Oy. Yrityksen pé&atoimialana on kaivuu- ja maansiir-
totyot, salaojitukset seka viherrakentaminen. Taman liséksi yritys tekee maa- ja Ki-
viainestoimituksia seka kiinteistdjen ja katujen kunnossapitotdita. Yritys on toiminut
alalla pitk&an ja sen toiminta on vakiintunutta, mutta tilinpaatdsanalyysia yritykselle ei

kuitenkaan ole aiemmin laadittu.

Tyd koostuu teoreettisesta viitekehyksesta ja empiirisesta tutkimuksesta. Teoriaosuu-
dessa kasitellaan ensin tilinpaatoksen rakennetta sekd laatimisperiaatteita. Seuraavaksi
kaydaan lapi tilinpaatoksen pohjalta laadittavan analyysin laatimisperiaatteita, vaiheita
sekd mahdollisia rajoitteita. Teoriaosuuden viimeinen kappale kasittelee tilinpaatdksen
pohjalta laskettavia tunnuslukuja. Tutkimusosiossa kéydaan l&pi kohdeyrityksen tilin-
paatoksista lasketut tunnusluvut sekd analysoidaan niiden kehitysta. Lisaksi saatuja tun-

nuslukuja verrataan toimialan mediaanilukuihin.



2 TILINPAATOS

Suomessa tilinpaatoksen laadintaa saatelevat kirjanpitolaki seka kirjanpitoasetus. Jokai-
sen kirjanpitovelvollisen on laadittava tilinpdatds kultakin tilikaudelta. Tilikauden pi-
tuus on paasaantoisesti 12 kuukautta. Pien- ja mikroyritysten tilinpaatoksessé esitetta-
vistd tiedoista sédadetéan lisaksi vuonna 2015 voimaan tulleessa pien- ja mikroyritysase-
tuksessa. Osakeyhtididen tilinp&&tosta sadtelee osaltaan myods osakeyhtidlaki. Naiden
lisaksi myos verolaeilla on kdytannon vaikutusta tilinpaatoksen laadintaan. (Leppiniemi
& Leppiniemi 2012, 20; Niskanen & Niskanen 2003, 27; Pien- ja mikroyritysasetus
1753/2015.)

Kirjanpitolain (1336/1997) mukaan tilinpaatoksen tulee antaa oikea ja riittdva kuva yri-
tyksen taloudellisesta tilasta kirjanpitovelvollisen harjoittaman toiminnan laatu ja laa-
juus huomioon ottaen. Tilinpadtoksen tulee siséltaa tilinpaatdspaivéan taloudellista ase-
maa kuvaava tase ja tuloksen muodostumista kuvaava tuloslaskelma seka ndiden liite-
tiedot. Kirjanpitovelvollisen ollessa suuryritys tai yleisen edun kannalta merkittava yh-
teisd kuuluu tilinpaatokseen myds rahoituslaskelma liitetietoineen. Rahoituslaskelmasta
selvida yrityksen varojen hankinta sekd niiden kayttd. Vertailutietona kustakin taseen,
tuloslaskelman ja rahoituslaskelman erasta tulee esittad viimeisté edelliselta tilikaudelta
vastaavat luvut. (Kirjanpitolaki 1336/1997.)

Tilinpaatokseen tulee liittad toimintakertomus silloin kun kirjanpitovelvollinen on julki-
nen osakeyhtid, osuuskunta tai yksityinen osakeyhtio, jota ei lueta pien- tai mikroyrityk-
seksi tai yleisen edun kannalta merkittdva yhteisd. Toimintakertomus antaa tietoa Kir-
janpitovelvollisen liiketoiminnan kehittymisestd ja taloudellisesta tilasta seka arvioi

lilketoimintaan kohdistuvia riskeja ja epavarmuustekijoita. (Kirjanpitolaki 1336/1997.)

Tilinp&&toksen tavoitteena on tuottaa tietoa yrityksen taloudellisesta asemasta ja toimin-
nasta kaikille yrityksen sidosryhmille. Tilinpadtés antaa arvokasta tietoa yrityksen ny-
kytilasta ja toisaalta auttaa myods arvioimaan kehitysté ja tulevaisuuden suuntaa. Taman
lisdksi tilinpaatokselld on useita lakisdateisia tehtavid. Tilinpd4tds mm. séételee osake-
yhtididen voitonjakoa sek& toimii verotuksen perusteena. (Leppiniemi & Leppiniemi
2006, 20-23.)



2.1 Tase

Taseen tehtdva on kuvata kirjanpitovelvollisen tilinpaatospaivan taloudellista asemaa.
Taseen vastaavaa puolella on eriteltyna yrityksen omaisuus ja vastattavaa puolelta selvi-
ad, kuinka yritystoiminta on rahoitettu. Kirjanpitoasetuksessa on saddetty kaikkia Kir-
janpitovelvollisia koskevasta tasekaavasta. Pienet kirjanpitovelvolliset voivat kuitenkin
halutessaan laatia taseensa lyhennetyn kaavan mukaisesti. Jos kirjanpitovelvollinen on
konsernin emoyritys, on laadittava erillistaseen liséksi konsernitase. Konsernitase kuvaa
koko konsernikokonaisuuden taloudellista tilaa ikdan kuin kyseessé olisi yksi yritys.

(Leppiniemi & Leppiniemi 2012, 34.)

Tase-erat esitetdan lahtokohtaisesti likdvidisyysjarjestyksessd. Ensin esitetdan vastaavaa
puolella yrityksen pysyvaisluonteinen tuotantovalmius. Vastaavaa puolen likvidein era
rahat ja pankkisaamiset esitetadn viimeisend. Vastattavaa puolella esitetddn ensin oma
paddoma ja viimeisend lyhimman aikaa yrityksen kéyt0ssé olevat varat eli lyhytaikainen

vieras padoma. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006,83.)

Taseen vastaavien erét jaetaan edelleen pysyviin ja vaihtuviin vastaaviin kéyttétarkoi-
tuksensa perusteella. Pysyvilla vastaavilla tarkoitetaan omaisuutta, jota yritys kayttaa
tulojen kerryttdmiseen pitkalla aikavélilla. Ne esitetaan taseessa kolmeksi paaryhmaéksi
jaettuna: aineelliset hyodykkeet, aineettomat hyddykkeet ja sijoitukset. Muut vastaavien
erdt ovat vaihtuvia ja tuottavat tuottoa vain yhtena tilikautena. Ne jaetaan taseessa nel-
jaan ryhmaéan: vaihto-omaisuus, saamiset, rahoituspaperit seké rahat ja pankkisaamiset.
Kolmea viimeista ryhmaa kutsutaan yhteisnimikkeelld rahoitusomaisuus. (Niskanen &
Niskanen 2003, 38-40; Leppiniemi & Leppiniemi 2012, 40,66.)

Vastattavaa puoli koostuu omasta ja vieraasta pddomasta. Mitd enemman omaa paéa-
omaa yritykselld on, sitd joustavampi on yrityksen rahoituksellinen asema. Rahoitusriski
on sitd pienempi, mitd enemman yritykselld on omaa pddomaa. Omaa padomaa taseessa
ovat osakepadoma, rahastot ja edellisten tilikausien voittovarat. Vieras pddoma jaetaan
lyhyt- ja pitkaaikaisiin velkoihin. Pitk&aikaiseksi katsotaan velka, joka erdéntyy makset-
tavaksi yht& vuotta pidemman ajan kuluttua. (Salmi 2012, 72; Leppiniemi & Leppinie-
mi 2012, 102.)



2.2 Tuloslaskelma

Kirjanpitovelvollisen tulee laatia kultakin tilikaudelta laskelma, joka kuvaa kyseessa
olevan tilikauden tuloksen muodostumista. Tuloslaskelma on kirjanpitoasetuksessa saa-
dettya kaavaa noudattava vahennyslaskumuotoinen laskelma tilikauden tuloksesta. Kir-
janpitoasetus antaa kaksi vaihtoehtoista kaavaa tuloslaskelman laatimiseksi normaalia
lilketoimintaa harjoittaville kirjanpitovelvollisille: kululajikohtainen ja toimintokohtai-
nen tuloslaskelma. Tavallisemmin yritykset laativat tuloslaskelmansa kululajikohtaista
kaavaa noudattaen. Kirjanpitoasetuksessa on lisaksi saadetty omat kaavansa aatteellisil-
le yhteisoille ja s&atioille, kiinteistoille ja pien- sek& mikroyrityksille. (Leppiniemi &
Leppiniemi 2006, 46; Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 19.)

Kululajipohjaisessa tuloslaskelmassa liikevaihdosta ja muista yrityksen toiminnan vo-
lyymiin vaikuttavista eristd vahennetddn liiketoiminnan kulut neljand ryhména. Liike-
toiminnan kuluja ovat materiaalit ja palvelut, henkiléstokulut, poistot ja arvonalentumi-
set sekd liiketoiminnan muut kulut. Vélitulokseksi saadaan tilikauden liikevoitto tai —
tappio, johon edelleen lisatdan rahoitustuotot ja vastaavasti vahennetééan rahoituskulut.
Tama jalkeen joko vahennetddn tai lisdtdén verotuksellisista syista tehtévat tilinp&atos-
siirrot. Kun tésta viel& edelleen vahennetdan tulovero ja muut pakolliset verot, saadaan

selville tilikauden voitto tai tappio. (Ihantola, Leppénen & Kuhanen 2016, 37-38.)

2.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelma on laskelma, josta kdy ilmi kirjanpitovelvollisen varojen hankinta ja
niiden kaytto tilikauden aikana. Rahoituslaskelma tulee laatia, miké&li kirjanpitovelvolli-
nen on suuryritys tai yleisen edun kannalta merkittava yritys. Kirjanpitoasetuksen mu-
kaan rahoituslaskelmasta tulee ilmetd kolme erillista rahavirtaa: liiketoiminnan, inves-
tointien ja rahoituksen rahavirrat. Naiden kolmen yhteisvaikutus on sama kuin Kirjanpi-
tovelvollisen rahoitustilanteen muutos kyseisella tilikaudella. (Ihantola ym. 2016, 160;
Salmi & Rekola-Nieminen 2004,23.)

Liiketoiminnan rahavirta osoittaa, kuinka liiketoiminnan avulla on pystytty tuottamaan
varoja toimintaedellytyksien yll&pitdmiseen, investointien tekemiseen ja lainojen mak-

suun sekd tuoton maksamiseen oman padoman sijoittajille. Investointien rahavirrat
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osoittavat rahavarojen kayton, jotka kirjanpitovelvollinen on investoinut tarkoitukse-
naan varojen kerryttdminen pitkallg aikavalilla. Kéytdnnossa tdmaé tarkoittaa esimerkiksi
koneiden ja kaluston hankkimista tai myymistd. Rahoituksen rahavirrat osoittavat muu-

tokset omassa ja vieraassa padomassa tilikauden aikana. (Ihantola ym. 2016, 160-161.)

Rahoituslaskelman laatimiseksi ei ole varsinaista kaavaa, mutta kirjanpitolautakunta on
antanut ohjeen rahoituslaskelman laatimiseksi kahdella eri menetelmall&. Suorassa las-
kelmassa rahavirrat esitetdan bruttoperusteisesti tuloslaskelman eriin pohjautuen. Epa-
suorassa laskelmassa liiketoiminnan rahavirrat esitetddn nettoperusteisesti. (Ihantola
ym. 2016, 161.)

2.4 Liitetiedot

Tilinpéatoksen tulee siséltad taseen, tuloslaskelman ja rahoituslaskelman lisaksi liitetie-
dot. Liitetiedot edellytetdan kaikilta kirjanpitovelvollisilta, mutta liitetietovaatimuksissa
on eroja riippuen yrityksen koosta ja yhtiomuodosta. Liitetietovaatimuksista on saadetty
kirjanpitolain ja -asetuksen lisaksi yhteisolainsdddannossé kuten osakeyhtidlaissa. (Lep-
piniemi & Leppiniemi 2012,187.)

Liitetietojen tarkoituksena on taydentéa ja eritella taseen, tuloslaskelman ja rahoituslas-
kelman tietoja. Liitetiedot antavat tilinpaatoksen lukijalle olennaista tietoa lukujen tul-
kitsemisesta ja helpottavat johtopadtdsten tekemista. Liitteista 16ytyy paljon myos sel-
laista tietoa, joka ei kay ilmi tilinpaatoslaskelmista. Téllaisia tietoja ovat esimerkiksi
henkildston lukumaééara, vastuusitoumukset, vakuudet ja tiedot poistoista sekd muutok-
sista omassa padomassa. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 47-48; lhantola ym. 2016,
164-165.)

2.5 Toimintakertomus

Kirjanpitolain mukaan tilinpaatokseen tulee liittd4 toimintakertomus, silloin kun kirjan-
pitovelvollinen on julkinen osakeyhti6, yleisen edun kannalta merkittdva yhteiso tai
yksityinen osakeyhtio, jota ei lueta pien- tai mikroyritykseksi. Seka kirjanpitolaissa ettéa

yhteistlainsdaddédnnosséd méaaratadn toimintakertomuksen siséllostd. Toimintakertomuk-
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sessa on kuvattava kirjanpitovelvollisen toiminnan kehittymista ja tuloksellisuutta, ta-
loudellista tilannetta sek& merkittdvimpia riskeja ja epadvarmuustekijoitd. Toimintaker-
tomukseen on kirjanpitoasetuksen mukaan sisallytettava tiedot olennaisista tapahtumista
tilikaudella ja sen paattymiseen jalkeen seka annettava arvio todenndkdisesta tulevai-
suuden kehityksestd. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 20; lhantola ym. 2016, 179;
Rekola-Nieminen 2016, 81.)

Myos toimintakertomusta koskee vaatimus oikean ja riittdvan kuvan antamisesta. Toi-
mintakertomuksesta tulee kayda ilmi lukija kannalta olennaiset tiedot esitettyjen lukujen
tulkitsemiseksi ja johtopdatosten tekemiseksi. Liséksi toimintakertomuksen laadinnassa
on noudatettava johdonmukaisuutta. Talla tarkoitetaan sitg, ettd kasiteltdvaksi otetaan
vastaavia asioita kuin edellisesséd toimintakertomuksessa huomioon ottaen yrityksen
toiminnassa mahdollisesta tilikauden aikana tapahtuneet muutokset. (Leppiniemi &
Leppiniemi 2012, 362; Ihantola ym. 2016, 179.)
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3 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatosanalyysi on olennainen osa yrityksen taloudellisen tilan arviointia. Sen tar-
koituksena on verrata yrityksen taloudellista tilaa ja sen kehitysté eri ajanjaksoina seké
antaa tietoa yrityksen taloudellisesta tilanteesta suhteessa muihin saman alan toimijoi-
hin. Tietoja yrityksen taloudellista tilasta kayttavat ja tarvitsevat yrityksen eri sidosryh-
mat. Tilinpaatdsanalyysi poimii esille olennaiset asiat ja yksinkertaistaa yrityksen talou-
dellisen tilan selkedksi kokonaisuudeksi. (Kallunki & Kyténen 2007, 14; Salmi 2012,
132)

Yrityksen toiminnasta voidaan laatia monenlaisia ja -tasoisia analyyseja. Tilinpaatos-
analyysi on termi, jota kdytetadn monesti puheessa kuvaamaan kaikkia naita analyyseja.
Tarkemmin madriteltyna tilinpaatésanalyysi on yksi analyysimuoto. Tama analyysi-
muoto sijoittuu tunnuslukuanalyysin ja yritystutkimuksen valimaastoon. Tunnusluku-
analyysi on analyysimuodoista suppein ja yksinkertaisin, yritysanalyysi puolestaan laa-
jin ja kattavin. Tilinpaatosanalyysi keskittyy arvioimaan yrityksen taloudellista tilaa
tunnuslukujen valossa tunnuslukuanalyysin tavoin. Tilinpaatésanalyysissa olennaista on
kuitenkin myo6s saatujen lukujen analysointi sekd syy-seuraus-suhteiden I6ytdminen.
Tilinpaatosanalyyseja voivat laatia myos sellaiset henkil6t, joilla ei ole kovin yksityis-
kohtaista tietoa yrityksen liiketoimintaan liittyvista menestykseen vaikuttavista tekijois-
td. (Niskanen & Niskanen 2003, 10-11.)

3.1 Tilinpaatdsanalyysin vaiheet

Tilinpaatosanalyysin ensimmainen vaihe on analyysin pohjana kaytettdvien tuloslas-
kelmien ja taseiden muokkaus. Tdman muokkauksen ldhtokohtana on standardoitu 1&h-
deaineisto. Standardoitu ldhdeaineisto on edellytyksend sille, etté tilinpaatésinformaa-
tiota voidaan verrata muiden yritysten tai saman yrityksen eri ajanjaksojen tilinpaatok-
siin. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)

Toisena vaiheena analyysissa on mittauskohteiden ja niiden mukaisten analyysimene-
telmien valinta. Analyysin tekija ja kayttotarkoitus méaéarittdvat sen, mita analyysilla
halutaan mitata, mitd menetelmi& analyysin suorittajalla on kaytdssaan ja mitd ndista

menetelmistd on maariteltyéd kéayttaa. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)
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Mittauskohteiden ja analyysimenetelmien valinnan jélkeen on vuorossa yrityksen talou-
dellisen menestyksen tutkiminen erilaisten valittujen tekniikoiden ja vertailukohtien
avulla. Analyysin teossa hyvéksikéaytettavat tekniikat voidaan luokitella prosenttiluku-
muotoisten tilinpaatdsten laadintaan, trendianalyysiin, tunnuslukuanalyysiin ja kassavir-
ta-analyysiin. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)

Teknisen toteutuksen jalkeen on vuorossa eri menetelmien avulla saatujen lukujen arvi-
ointi seka syy-seuraus-suhteiden selvittdminen. Analyysin vertailukohtien perusteella
voidaan puhua joko ajallisesta poikkileikkausanalyysisté tai aikasarja-analyysista. Poik-
kileikkausanalyysissa yritysté verrataan tietylla ajanjaksolla muihin, yleensé saman toi-
mialan yrityksiin. Aikasarja-analyysi puolestaan keskittyy yrityksen oman toiminnan ja
kehityksen seuraamiseen pitkalla aikavalilla. Namé kaksi analyysityyppia on kuitenkin
my06s mahdollista yhdistaa eivatka ne poissulje toisiaan. (Niskanen & Niskanen 2003,
20.)

3.2 Tilinpaatoksen oikaisu

Kuten edella mainittiin, on tilinpaatdsanalyysin laatimisen ensimmaéinen vaihe lahdeai-
neiston standardointi eli oikaisu. Oikaisulla pyritdan saattamaan tilinpaatosinformaatio
sellaiseen muotoon, ettd tilinpaatds on vertailukelpoinen eri tilikausien ja eri yritysten
valilla. 1lman vertailukelpoisuutta tilinpaatoksen informaatioarvo vahenee huomattavas-
ti. (Salmi 2012, 144.)

Yrityksilla on mahdollisuus vaikuttaa tilinpatostensa sisaltoon erilaisten harkinnanva-
rausten kirjausten kautta. Tulossuunnittelun taustalla ovat tavoitetulokset, joita asetetaan
esimerkiksi kirjanpidon, voitonmaksun, imagon ja verotuksen vuoksi. Mygs suuret ker-
taluontoiset erét vaikuttavat merkittavasti tulokseen. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004,
94.)

Kirjanpitolakiin vuonna 1997 tullut uudistus on kuitenkin véhentanyt oikaisutarvetta
huomattavasti. Suurta muokkaustarvetta ei yleensa enada ole, silla lakiin tullut uudistus

ei juurikaan anna yrityksille mahdollisuutta tehda omia tilinpaatoksen kirjauksia koske-
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via ratkaisuja. Nykyéaéan oikaiseminenkin onkin l&hinna tilinpaatoksen erien uudelleen
jarjestelya. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)

3.2.1 Tuloslaskelman oikaisu

Tuloslaskelman oikaisujen tavoitteena on saattaa tuloslaskelma sellaiseen muotoon, ettd
se antaa yrityksen liiketoiminnasta ja tuloksesta mahdollisimman oikean ja vertailukel-
poisen kuva. Oikaisulla pyritdan selvittdmaan tulos, joka vastaa sdanndllisen, jatkuvan
ja ennustettavan liiketoiminnan tulosta. Oikaistussa tuloslaskelmassa rivien jérjestys on
jossain osin erilainen kuin kirjanpitoasetuksen mukaisessa virallisessa tuloslaskelman
kaavassa. (Salmi 2012, 144-145.)

Oikaistussa tuloslaskelmassa yrityksen liikevaihto kertoo myynnin oikaisuerien jalkei-
sen myyntituoton. Liikevaihtoa oikaistaan, mikali myyntisaamisiin siséltyy epdvarmoja
erid. Liiketoiminnan muut tuotot tulee oikaista, mikali niihin on kirjattu epavarmoja
tuottoja. Oikaisutarpeita syntyy myas silloin jos liikevaihtoon tai liiketoiminnan muihin
tuottoihin on kirjattu kertaluonteisia erid, jotka vaikeuttavat tilikausien vertailua keske-
nadn. (Niskanen & Niskanen 2003, 63; Kallunki & Kytonen 2007, 44.)

Oikaistussa tuloslaskelmassa lasketaan tuotantoa vastaava aine- ja tarvikekdayton maara.
Ainevaraston lisdys tulee vahent&& ostokuluista ja vastaavasti vahennys lisata ostokului-
hin. Valmistus omaan kayttoon listadn ainevarastojen muutokseen. Seuraavaksi tuo-
toista vahennetdan ulkopuoliset palvelut ja henkilostokulut. (Niskanen & Niskanen
2003, 63; Kallunki & Kyténen 2007, 45.)

Seuraava tuloslaskelman eré on laskennallinen palkkakorjaus, joka koskee henkiloyhti-
Oitd. Tdman erdn tarkoitus on saada eri yhtiomuotojen tilinpaatokset yhtenevéisiksi hen-
kilostokulujen osalta. Palkkakorjaus suositellaan tehtavan, mikéli omistajan tydpanos
yrityksessa on merkittdva, mutta sitd vastaavaa palkkaa ei ole kirjattu henkildstokului-
hin. Osakas on esimerkiksi saattanut nostaa palkkansa kokonaan yksityisottoina. (Nis-
kanen & Niskanen 2003, 64.)

Oikaistun tuloslaskelman valitulos kayttokate saadaan, kun véhennetéan liiketoiminnan

tuotoista edelld mainitut kulut. Kéyttokatteesta véhennetdan poistot, arvonalentumiset
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pysyvien vastaavien hyddykkeisté ja vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalen-
tumiset, jotta saadaan laskettua liiketulos. Oikaisutarvetta voi syntya, jos tuloslaskel-
massa tehdyt poistot eivét ole suhteutettu oikein kdyttbomaisuuden maéraén ja laatuun
tai kéytetyt poistoajat ovat selvasti liian pitkid. (Niskanen & Niskanen 2003, 65.)

Liiketuloksesta nettotulokseen pa&stdén vahentdmalla tuotot osuuksista ja muista sijoi-
tuksista, korko- ja rahoituskulut, kurssierot, sijoitusten ja rahoitusarvopaperin ar-
vonalentumiset seka valittémat verot. T&ma eré siséltaa tuloslaskelman erat tulovero ja
muut valittdmat verot. Mikéli virallisen tuloslaskelman vero sisaltdd maksettuja liséve-
roja tai veronpalautuksia edellisilta tilikausilta tulee tdmd oikaista. Aikaisempien tili-
kausien verot kirjataan satunnaisiin tuottoihin tai kuluihin. Liiketulokseen lisataan lisak-
si korko- ja rahoitustuotot. Nettotuloksesta saadaan edelleen kokonaistulos lisadmalla
satunnaiset tuotot ja poistamalla satunnaiset kulut. Tilinpdatdsjarjestelyjen (poistoeron
muutos, vapaaehtoisten varausten muutos, muut tuloksen oikaisut) taustalla ei ole liike-
toiminnallisia tapahtumia, silla kyse on tuloksen, voitonjaon ja verotuksen suunnittelus-
ta. (Niskanen & Niskanen 2003, 66-69; Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 97.)

3.2.2 Taseen oikaisu

Taseen oikaisun tarkoituksena on poistaa sellaiset vastaavien erdt, joilla ei todellisuu-
dessa ole tuottamiskykya sek& vastaavasti tuoda esille myds sellainen olennainen varal-
lisuus, joka syystd tai toisesta on jatetty merkitsematta viralliseen taseeseen. Suurelta
osin taseen oikaisu on kuitenkin virallisen taseen erien uudelleenjérjestelemista seka
yhdistelemistd. Tavoitteena on, etta tilinpaatdsanalyysin nakdkulma yrityksen omaisuu-
den arvosta vastaa mahdollisimman hyvin sen todellista arvoa. (Kallunki & Kytonen
2007, 47; Salmi 2012, 153.)

Taseen oikaisu aloitetaan sen vastaavaa puolelta. Oikaistussa taseessa aineettomiin hyo-
dykkeisiin aktivoidaan vain sellaisia menoja, jotka kerryttavét niitd vastaavan tuoton
tulevina vuosina. Usein tdma koskee perustamis- ja tutkimusmenojen poistamista, silla
niilla ei ole tulevaisuuteen ulottavaa tuloa kerryttavaa vaikutusta. Mikali poistoja aineet-
tomasta padomasta tehdéén, tulee sama summa poistaa myos vastattavaa puolen omasta

padomasta. Aineettomat oikeudet, muut pitk&vaikutteiset menot ja aineettomiin hyo-
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dykkeisiin kohdistuvat ennakkomaksut yhdistetddn oikaistussa taseessa erdaksi muut
aineettomat hyodykkeet. (Niskanen & Niskanen 2003, 71-72.)

Oikaistun taseen erassa siséiset osakkeet ja osuudet yhdistyvat osuudet saman konsernin
yrityksissa sekda osuudet omistusyhteysyrityksissa. Oikaisu on tarpeen tehdd, mikali
omistetun yrityksen pddoma on menetetty ja osakkeilla ei ole arvoa. Talldin tasearvo
tulee poistaa omasta pddomasta. Sisdisiin saamisiin merkitdén saamiset saman konser-
nin yrityksilta sekda omistusyhteysyrityksilta. Oikaisutarve syntyy, mikali henkiloyhti6l-
I& on saamisia yhtiomieheltd, velallisen takaisinmaksu on epédvarmaa tai lainansaaminen
on riskisijoitus. Muut saamiset ja sijoituksen erdén yhdistetaan virallisesta taseesta sijoi-
tuksiin ja pitk&aikaisiin saamisiin kuuluvat erat. (Niskanen & Niskanen 2003, 73-74.)

Leasingvastuukanta on oikaistun taseen erd, jota ei esiinny virallisessa tuloslaskelmassa
ollenkaan. Oikaisu on tarpeen tehda, silla vertailukelpoisuus kérsii muuten verrattaessa
kayttbomaisuuden ostanutta ja vastaavasti vuokrannutta yritysta keskendan. Kyseinen
erd kuvaa yrityksen tarkasteluhetkelld tiedossa olevien, tulevina vuosina eraantyvine
leasingmaksujen madaréa. Oikaisua varten tarvittavat tiedot 10ytyvat yleensa virallisen
taseen liitetiedoista. (Niskanen & Niskanen 2003, 75; Kallunki & Kytonen 2007, 47.)

Virallisen taseen ryhma lyhytaikaiset saamiset jaetaan oikaistussa taseessa neljaan ryh-
maan: myyntisaamiset, sisdiset myyntisaamiset, muut sisdiset saamiset ja muut saami-
set. Oikaistun taseen viimeinen erd rahat ja arvopaperit yhdistéa virallisen taseen erat
rahoitusarvopaperit seka rahat ja pankkisaamiset. (Niskanen & Niskanen 2003, 75-76.)

Oikaistun taseen vastattavaa puolen omaa pddomaa koskevat erat sisaltavét harvoin oi-
kaisutarpeita. Tilikauden tulos on eristd ainoa, jota voi olla tarpeen oikaista. Oikaisu
tulee tehda, jos yritys on kirjannut kuluvalta tilikaudelta jaettavan osingon osingonjako-
velaksi. Oikaistun taseen erddn oman padoman oikaisut Kirjataan sellaiset erét, joita on

oikaistu muualla analyysin yhteydessa. (Niskanen & Niskanen 2003, 77-80.)

Oikaistun taseen vieraaseen pddomaan kuuluvat pitka- ja lyhytaikaisen vieraan pddoman
lisdksi pakolliset varaukset sekd leasingvastuukanta. Pitkaaikainen vieras pddoma jae-
taan edelleen viiteen erddn: lainat rahoituslaitoksilta, elédkelainat, saadut ennakot, siséi-

set velat ja muut pitk&aikaiset velat. Lainoihin rahoituslaitoksilta sisaltyy oikaisutarpei-
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ta, mikali lainat ovat ulkomaanvaluutassa ja kurssitappiot on virallisessa tuloslaskel-

massa Kirjattu siirtosaamisiin. (Niskanen & Niskanen 2003, 80-81.)

Eraan laskennallinen verovelka siirretddn yhteisdverokannan mukainen osuus pois-
toerosta ja vapaaehtoisista varauksista. Pakollisiin varauksiin puolestaan Kirjataan sel-
laiset menot, joihin yritys on sitoutunut ilman tulonodotuksia. Oikaistussa taseessa pa-
kollisiin varauksiin yhdistetdan erat eldkevaraukset, verovaraukset ja muut pakolliset
varaukset. (Niskanen & Niskanen 2003, 81.)

Lyhytaikaiseen vieraaseen pd&domaan luetaan velka, jonka laina-aika on korkeintaan
yksi vuosi. Eré korolliset lyhytaikaiset velat vastaa virallisen taseen eria lainat rahoitus-
laitoksilta, joukkovelkakirjalainat, vaihtovelkakirjalainat, elakelainat, rahoitusvekselit ja
muiden velkojen korollinen osuus. Oikaistussa taseessa lyhytaikainen vieras pddoma
sisdltdd pitkdaikaisen vieraan pddoman tavoin erdt saadut ennakot sekd sisdiset velat.
Ostovelkoihin mahdollisesti siséltyvat osamaksuvelat oikaistaan siirtdmalla ne lyhytai-
kaiseen korolliseen vieraaseen pddomaan. (Niskanen & Niskanen 2003, 82; Yritystut-
kimus 2011, 48.)

3.3 Tilinpaatdsanalyysin kayttajat

Tilinpaatosanalyysin tarkoituksena on tuottaa tietoa useille yrityksen eri sidosryhmille.
Yleensd ndiden kaikkien sidosryhmien tarkoituksena on muodostaa kokonaiskuva yri-
tyksen taloudellisesta tilanteesta. Tiedontarpeen laajuus ja fokus kuitenkin vaihtelevat
kayttdjasta ja kohdeyrityksesté riippuen. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 91; Kallunki
& Kytdnen 2007, 17.)

Yritykseen varojaan sijoittaneet henkil6t eli omistajat ovat tilinpaatosanalyysin keskei-
sin kayttajaryhma. Yritys maksaa osakkeenomistajille osinkoa tekeménsé tuloksen mu-
kaan, joten erityisesti osakkeenomistajille tilinpdatds antaa arvokasta tietoa yrityksen
taloudellisesta tilanteesta. Téhdn ryhméén voi kuulua hyvin monenlaisia sijoittajia aina
pienistd yksityissijoittajista suuriin kansainvélisiin sijoitusorganisaatioihin. Omistajat
voivat tavoitteidensa mukaisesti olla kiinnostuneita sijoituksesta saamastaan tuotosta
suhteessa riskiin tai sijoituksen tuomasta paatantavallasta yrityksessa. Yleenséd heidén

huomionsa kiinnittyy yrityksen kannattavuuteen ja osingonmaksukykyyn. Tilinp&atosin-
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formaatio antaa liséksi osakkeenomistajille tietoa yrityksen johdon toimista. (Niskanen
& Niskanen 2003, 14.)

Yrityksen johto kayttaa tilinpaatoésinformaatiota jatkuvasti hyvakseen tehdesséaan liike-
toimintaan liittyvia paatoksia. Esimerkiksi liiketoiminta-alueittain lasketut tulosprosentit
kertovat eri toimintojen kannattavuudesta ja helpottavat nédin investointipaatosten teke-
mistd. Omavaraisuusaste ja muut rahoitusrakennetta kuvaavat tunnusluvut kertovat,
kuinka paljon yritys voi nostaa lainaa, jotta oman ja vieraan pddoman suhde pysyy halu-
tulla tasolla. (Niskanen & Niskanen 2003, 14.)

Yrityksen rahoittajat ja tavarantoimittajat kayttavat myos hyvakseen tilinpaatosanalyy-
sin tuottamaa informaatiota. Heidan kiinnostuksensa péapaino on yrityksen vakavarai-
suudessa ja maksuvalmiudessa. Luotonantajat ovat erityisen Kiinnostuneita yrityksen
kyvystd maksaa laina takaisin laina-ajan puitteissa. Myos yrityksen omaisuuden rea-
lisointiarvo rahoituskriisin sattuessa kiinnostaa luotonantajia. Tavarantoimittajat puoles-
taan ovat enemman Kiinnostuneita yrityksen maksuvalmiudesta lyhyella aikavalilla.
(Niskanen & Niskanen 2003, 16-17; Kallunki & Kyténen 2007, 19-20.)

Asiakkaiden tarve tilinpaatdsanalyysin tuottamalle informaatiolle on yleensa muita si-
dosryhmia vahaisempi. Asiakkaiden kiinnostus riippuu pitkalti asiakassuhteen laadusta.
Mikali kyseessd on satunnaisasiakas ja yrityksen palveluita tai tuotteita on tarjolla
markkinoilla runsaasti, voi asiakas halutessaan vaihtaa toimittajaa. Tilanne on kuitenkin
eri, jos kyseessé on pitké&aikainen toimitus ja tavarantoimittajan mahdollinen vaihtami-
nen aiheuttaa asiakkaalle lisakustannuksia. Talléin tilinpaatds on keskeisessa roolissa
asiakassuhteen liittyvia riskeja ja epavarmuustekijoita selvitettdessd. (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 17; Kallunki & Kyténen 2007, 20.)

Né&iden edelld mainittujen sidosryhmien lisaksi myds esimerkiksi henkilokunta, viran-
omaiset ja kilpailijat ovat kiinnostuneita tilinpaatdsinformaatiosta. Yritys maksaa veroa
tilinpadtoksessé raportoimansa tuloksen perusteella. Sd&dokset verotettavan tulon las-
kemiseksi ovat elinkeinoverolaissa. Verottajan tehtdvd on saada tarkka ja todenmukai-
nen kuva yrityksen tekemasté tuloksesta ja tilinpaatos toimii keskeisend valvonnan véli-
neend. Henkildstod yrityksen taloudellinen tilanne kiinnostaa yleensa l&hinné tydpaikan

séilymisen nakokulmasta. Osassa yrityksida kaytossa olevat tulospalkkiojarjestelmat
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saattavat osaltaan kasvattaa henkilokunnan mielenkiintoa tilinp&atosinformaatiota koh-
taan. (Niskanen & Niskanen 15, 17; Kallunki & Kytonen 2007, 18.)

3.4 Tilinpaatdsanalyysin rajoitukset

Tilinpaatosanalyysi perustuu aina yrityksen virallisen tilinpaatokseen seka sitéd koske-
viin liitetietoihin. Olettamuksena voidaan pitdd, ettéd tilinpaatds perustuu voimassa ole-
viin lakeihin ja normeihin. Varsinkaan ammattitilintarkastajan tarkastaman tilinpaatok-
seen oikeellisuutta ei siis tarvitse kyseenalaistaa. Tilinpaattajalla on kuitenkin harkin-
nanvaraa useissa kohdissa ja myos analyysi sisaltdd aina myos tulkinnanvaraisuuksia.
(Salmi 2012, 141-142.)

Tilinpaatosté tarkasteltaessa pitdd muistaa, ettei sen perusteella pidd tulkita enempaa
kuin misté tilinpaatoksen on tarkoitus informoida. Tilinp&atds kertoo aina jo menneista
tapahtumista eiké tilinpaatdsanalyysin perusteella tehtdvdadn ennakointiin tule luottaa
liikaa. Tilinpaatos kertoo niistd edellytyksistd, joilla yritys lahtee tulevalle tilikaudelle.
(Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 93.)

Suurin tilinpaatdsanalyysin laadintaan kohdistuva rajoite on se, ettd analyysimahdolli-
suudet rajoittuvat siihen osaan yrityksen taloutta, joka rekisterdidaan kirjanpitoon. Tama
on ongelmallista siitd syystd, ettd kirjanpitoon rekisterdidaan ainoastaan liiketapahtu-
mia. Varojen kirjaaminen tehddan péasadntoisesti hankintamenon perusteella, mutta
poikkeuksellisen edulliset raaka-ainehinnat nakyvét vasta kun tuotteet on valmistettu ja
myyty. (Salmi 2012, 142.)

Yritysten koon kasvaessa ja rakenteiden monimutkaistuessa taseen tulkinta kdy entista
haasteellisemmaksi. Monesti vain hyvin pieni osa yrityksen omaisuudesta on sellaista,
jolla on arvoa myos toimivan yrityksen ulkopuolella. Omaisuuden kyky tuottaa tuottoa
tulevina tilikausina voi olla hyvin vaikeasti maariteltavissa etenkin, kun yrityskauppojen
ja — jarjestelyiden yhteydessa syntyvien liikearvojen méarét ja poistokdytannét ovat
monesti hyvin sekavia. Liséksi verotusratkaisut seka yritysrakenteet ja niiden muutokset
saattavat aiheuttaa poikkeavia ratkaisuja ja tulkinnanvaraisuuksia. Konserneissa tdma

voi esimerkiksi tarkoittaa tuloksen siirtelyé yhtiolta toiselle. (Salmi 2012, 142-143.)
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Tilinpadtosanalyysia tarkasteltaessa tulee muistaa, ettd tunnuslukujen merkitys syntyy
niiden tulkinnasta, ei laskemisesta. Samoista tunnusluvuista voidaan tehd&d hyvinkin
erilaisia johtop&&toksiéd analyysin laatijasta riippuen. Tdma johtuu siit4, ettd tunnusluku-
ja ymmarretaén eri tavalla ja analyysin laatijan tietdmys taloudesta seka toimialasta on
suuressa roolissa. Analyyseja myos laaditaan eri syista ja eri tarkoitukseen, miké saattaa
osaltaan vaikuttaa analyysin siséltoon. Sijoittaja esimerkiksi saattaa arvioida ja tulkita
tilannetta pelkéstdédn kasvun ndkokulmasta, kun taas yrittaja itse kiinnittdd enemmaén

huomiota vakavaraisuuteen. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 91.)
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4 TUNNUSLUVUT JA NIIDEN ANALYSOINTI

Tunnuslukuanalyysin keskeisin tarkoitus on laskea oikaistuista tuloslaskelmista ja ta-
seista tunnuslukuja, joiden pohjalta voidaan tehdd paatelmié yrityksen taloudellisesta
tilanteesta ja toimintaedellytyksistd. Tunnusluvut lasketaan oikaistujen tuloslaskelmien
ja taseiden pohjalta, jotta eri yritykset ja eri tilikaudet ovat kesken&an vertailukelpoisia.
Tilinpaatoksen pohjalta lasketut tunnusluvut jaetaan tavallisesti kolmeen ryhmé&an: kan-
nattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuihin. (Niskanen & Niska-
nen 2003, 110; Salmi 2012, 257-258.)

Tilinpéatoksen tunnusluvut esitetadn padasiassa suhdelukumuotoisina eli niissa suhteu-
tetaan yksi tilinpaatoksen erd johonkin toiseen tilinpaatoksen eraén. Taméa esitystapa
mahdollistaa vertailun erikokoisten yritysten valilla. Liséksi laskettavan tunnusluvun
tulee olla validi ja reliaabeli. Validiteetilla tarkoitetaan tunnusluvun kykya mitata sita
ominaisuutta, jota sen on tarkoitus mitata. Tunnusluku on validi kun sen antamat mitta-
ustulokset ovat keskiméaarin oikeita. Reliaabeli tunnusluku on puolestaan silloin kun sen
antamien mittaustulosten hajonta on pieni. Reliabiliteetti kertoo siis tunnusluvun luotet-
tavuudesta. (Niskanen & Niskanen 2003, 111.)

4.1 Kannattavuus

Kannattavuudella tarkoitetaan yrityksen kykya tuottaa liiketoiminnallaan enemman tu-
loja kuin tulon hankkimiseen on kéytetty menoja. Kannattavuus kuvaa yrityksen tulon-
tuottamiskykya pitkélla aikavalilla. Kannattavuutta voidaan pitéa yrityksen tarkeimpéana
toimintaedellytyksend, silla kannattavuuden ollessa heikko yritys tuottaa tappiota ja
joutuu rahoittamaan toimintaansa omalla pddomalla, joka loppuu ennen pitk&an. (Kal-
lunki ym. 2008, 126; Kallunki & Kyténen 2007, 74.)

Yrityksen kannattavuuden mittaamiseksi on olemassa monia erilaisia tunnuslukuja, jot-
ka mittaavat kannattavuutta joko kannattavuuden rakenteellisesta tai sijoitetun padoman
tuoton ndkokulmasta. Voittoprosentit ovat katemittareita, jotka kertovat toiminnan ra-
kenteellisesta kannattavuudesta. P4doman tuottoprosentit mittaavat tuottoa suhteutettuna
yrityksen toimintaan sijoitettuun pddomaan. (Kallunki ym. 2008, 126; Kallunki & Ky-
tonen 2007, 74.)
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4.1.1 Voittoprosentit

Kayttokateprosentti kertoo liiketoiminnan kannattavuudesta lyhytvaikutteisten kulujen
jalkeen. Virallisessa tuloslaskelmassa ei esitetd valitulosta kéyttokate. Oikaistun tulos-
laskelman vaélitulos kayttokate muodostuu, kun liiketoiminnan tuotoista vahennetdén
aine- ja tarvikekéaytto, ulkopuoliset palvelut, henkilostokulut, laskennallinen palkkakor-
jaus, liiketoiminnan muut kulut ja valmistevaraston lisdys tai vdhennys. Kayttokate siis
kertoo yrityksen tuloksen ennen poistoja ja rahoituserid. (Niskanen & Niskanen 2003,
62; Yritystutkimus 2011, 61.) Kayttokateprosentin laskenta on esitetty kaavassa 1 (Yri-
tystutkimus 2011, 61).

Kéayttokate
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

x 100 1)

Kayttokateprosenttia suositellaan verrattavan vain saman toimialan yritysten kesken.
Koska toimialat ovat keskenddn hyvin erilaisia, on k&yttokateprosentin tavoitearvon
asettaminen vaikeaa. Eri toimialoille on kuitenkin madaritelty suuntaa antavat ohjearvot
seuraavasti: teollisuus 5-10 %, kauppa 2-10 %, palvelu 5-15 %. (Yritystutkimus 2011,
61.)

Liiketulos on oikaistun tuloslaskelman valitulos, joka kuvaa liiketoiminnan tuottoja en-
nen rahoituskuluja ja veroja. Liiketulokseen paastaan, kun kayttokatteesta véahennetaan
poistot, arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeistd seké vaihtuvien vastaavien
poikkeukselliset arvonalentumiset. Ensisijaisesti liiketulosprosenttia suositellaan kéytet-
tavan vain yksittdisen yrityksen kehityksen seuraamiseen. Myos toimialan siséisen ver-
tailu liiketulosprosentin pohjalta on jossain maarin mahdollista. Paljon pd&domia sitovilla
toimialoilla liiketulosprosentin on usein keskimé&aréistd suurempi, silla liiketuloksen
tulee riittdd korkokulujen ja muiden rahoituserien kattamiseen. (Niskanen & Niskanen
2003, 62, 112-113; Kallunki ym. 2008, 128.)

Liiketulosprosentti lasketaan kéyttokateprosentin tavoin, mutta jaettavana on kéyttokat-
teen sijasta liiketulos. My0s liiketulosprosentit vaihtelevat paljon toimialoittain, mutta
ohjearvot on asetettu seuraavasti: hyva >10 %, tyydyttdva 5-10 %, heikko <5 %. (Yri-
tystutkimus 2011, 61.)
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Kolmas yleisesti kdytetty voittoprosentti on nettotulosprosentti, joka mittaa yrityksen
kokonaisvoiton mééaraa. Liiketuloksesta paastadan nettotulokseen huomioimalla rahoitus-
tuotot ja — kulut sek& verot. Nettotulosprosentille ei ole annettu ohjearvoa vaan se on
yrityksen itsensd paatettavissa. Nettotulos lasketaan kayttokate- ja liiketulosprosentin

tapaan liiketoiminnan tuottoihin suhteuttamalla. (Yritystutkimus 2011, 62.)

4.1.2 P&aoman tuotto

Kokonaispddoman tuottoprosentti eli ROTA kertoo kannattavuudesta koko yrityksen
nékokulmasta. Sen tehtavand on mitata yrityksen kykya tuottaa voittoa siihen sijoitetulle
padomalle. Kokonaispddoman tuottoprosentti on sijoitetun p&doman tuottoprosenttia
kayttokelpoisempi tilanteissa, joissa jakoa korolliseen ja korottomaan padomaan ei pys-
tyta tekemdan. (Niskanen & Niskanen 2003, 114-115; Yritystutkimus 2011, 64.) Kaa-
vassa 2 on esitetty kokonaispddoman tuottoprosentin laskenta (Yritystutkimus 2011,
64).

Nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk)

— x 100 2
Oikaistun taseen loppusumma

Kokonaispddoman tuottoprosenttia yleisemmin k&ytdssé on sijoitetun padoman tuotto
eli ROI. Jakajassa on koko pd&doman sijasta omistajien ja velkojien yritykseen sijoittama
padoma. Sijoitetun padoman tuottoprosentti kertoo, kuinka paljon tuottoa yritys on saa-
nut aikaan siihen sijoitetulle korkoa tai muuta vastaavaa tuottoa vaativalle padomalle.
(Niskanen & Niskanen 2003, 115; Yritystutkimus 2011, 64.)

Yritystutkimuksen (2011, 64) asettamien arvojen mukaan seka sijoitetun pddoman etta
kokonaispddoman tuottoa voidaan pitad hyvana niiden ollessa yli 10 prosenttia. Tyydyt-
tavélla asteella pddoman tuotto on tunnusluvun ollessa 5-10 prosenttia. Taman alle me-
nevaa tuottoprosenttia pidetddn ohjearvojen mukaan heikkona. Tulee kuitenkin ottaa
huomioon, ettd mikali yrityksen liiketoiminta ei sido paljoa pddomaa, ei pddoman tuotto
valttamatta ole kovin olennainen seikka toiminnan kannattavuutta arvioitaessa. (Yritys-
tutkimus 2011, 64; Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 169.)

Yrityksen padoman tuottoa voidaan arvioida my6s omistajan nédkokulmasta. T&llGin
lasketaan oman p&&oman tuottoprosentti eli ROE. Tunnusluku mittaa yrityksen kykya

tehdd tuottoa omistajilta saaduille pddomille ja sen tavoite riippuu omistajien asettamas-
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ta tuottovaatimuksesta. Oman pa&doman tuottovaatimus on usein sijoitetun padoman
tuottovaatimusta korkeampi siihen liittyvien riskien takia. (Niskanen & Niskanen 2003,
116; Yritystutkimus 2011, 65.) Oman pddoman tuottoprosentin laskenta on esitetty kaa-
vassa 3 (Yritystutkimus 2011, 65).

_ N?ttotulos (1_2 kk) _ % 100 (3)
Oikaistu oma padoman keskimaarin tilikaudella

Yritys voi halutessaan helposti vaikuttaa oman p&adoman tuottoasteeseensa lisdamalla
vieraan pddoman maaraé. Vieraalla padomalla rahoitettujen investointien tuotto kasvat-
taa nettotulosta, mika puolestaan vaikuttaa positiivisesti oman pdaoman tuottoprosent-
tiin. Velan vipuvaikutus aiheuttaa kuitenkin sen, ettd oman pddoman tuotto vaihtelee
huomattavasti voimakkaammin kuin sijoitetun pd&doman tuotto. Taloudellisen tilanteen
ollessa huono liiketoiminnan tuotot pienenevat, mutta vieraan padoman korot on silti
maksettava. (Kallunki, Lanttu, Sahlstrom 2008, 138.)

4.2 Vakavaraisuus

Yrityksen vakavaraisuudella tarkoitetaan sen kykyé suoriutua maksusitoumuksista pit-
kalla aikavalilla. Vakavaraisuus kertoo oman ja vieraan padoman suhteen suhteutettuna
koko yrityksen padomaan. Yritys on vakavarainen kun vieraan pdaoman osuus koko
padomasta ei ole liian suuri, jolloin rahoitusriski pysyy kohtuullisena. Heikko vieras
paddoma tarkoittaa suurta vieraan padoman maaraé ja korkomaksuja. Monesti yritykset
pyrkivat optimiratkaisuun vakavaraisuuden suhteen. Kéytdnnossa tdma tarkoittaa sitd,
ettd rahoitusriski pyritadn pitdimaan kohtuullisena, mutta toisaalta yritetddn paasta hyo-
dyntdmaan edelld mainittua velan vipuvaikutusta. (Kallunki ym. 2008, 142; Kallunki &
Kyténen 2007, 80.)

Omavaraisuusaste on vakavaraisuuden mittari, joka suhteuttaa oman pddoman osuuden
suhteessa koko yrityksen varallisuuteen. Tunnusluku mittaa yrityksen vakavaraisuutta,
tappionsietokykyé sekd kykya selviytya pitkén aikavalin maksusitoumuksista. Omava-
raisuusaste esitetddn yleensa prosentteina. Saatu prosenttiluku kertoo, montako prosent-
tia yrityksen taseesta on rahoitettu omalla padomalla. Omavaraisuusastetta voidaan pitaa
hyvéna sen ollessa yli 40 prosenttia ja vastaavasti heikkona sen ollessa alle 20 prosent-

tia. Naiden lukujen valiin sijoittuvaa omavaraisuusastetta voidaan pitd4 tyydyttavana.
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(Yritystutkimus 2011, 66; Kallunki ym. 2008, 147; Kallunki & Kyténen 2007, 81.)
Kaavassa 4 on esitetty omavaraisuusasteen laskenta (Yritystutkimus 2011, 66).

Oikaistu oma padoma

— x 100 (4)
Oikaistun taseen loppusumma - saadut ennakot

Suhteellisen velkaantuneisuuden tunnusluku mittaa, kuinka paljon yrityksella on vieras-
ta pddomaa suhteessa sen liiketoiminnan volyymiin. Suhteellinen velkaantuneisuus riip-
puu hyvin vahvasti siitd, kuinka padomavaltainen yrityksen toimiala on. Toimialan ol-
lessa padomavaltainen yrityksilld on keskimaaréistd enemman vierasta pddomaa suh-
teessa liikevaihtoon. Velkaantuneisuusprosentti on vahvasti toimialasidonnainen ja sopii
vertailtavaksi vain saman toimialan yritysten kesken. Yrityksen tilannetta voidaan pitaa
hyvané velkaantuneisuusprosentin ollessa alle 40. Tyydyttavélla tasolla ollaan velkaan-
tuneisuusprosentin pysyessa valilla 40-80. Yli 80 prosentin suhteellinen velkaantunei-
suus viittaa padomarakenteen korjaamistarpeeseen. Suhteellisen velkaantuneisuuden
tunnusluku lasketaan jakamalla oikaistun taseen velat 12 kuukauden liikevaihdolla.
(Kallunki & Kytonen 2007, 83; Yritystutkimus 2011, 67.)

Vakavaraisuutta voidaan mitata myos nettovelkaantumisasteella eli niin sanotulla gea-
ring-luvulla. T&m& tunnusluku kuvaa yrityksen korollisen vieraan padadoman suhdetta
omaan padomaan. Tunnusluvun osoittajassa on korollinen vieras pddoma, josta on vé-
hennetty likvidit varat. Likvidit varat vahennetaan siita syysta, ettd niilla yritys voisi
periaatteessa lyhentdd lainojaan vélittomasti. Velkaantuneisuuden tilannetta voidaan
pitadd hyvana gearing-luvun ollessa alle yksi. Jos luku ilmoitetaan prosentteina, on raja-
arvo sata prosenttia. (Kallunki ym. 2008, 143.) Gearing-luku lasketaan kuten kaavassa 5
(Yritystutkimus 2011, 68).

Oikaistun taseen velat - saadut ennakot -
rahat ja rahoitusarvopaperit
Oikaistu oma paaoma

x 100 (%)
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4.3 Maksuvalmius

Maksuvalmiudella eli likviditeetilla tarkoitetaan yrityksen kykyé suoriutua juoksevista
velvoitteistaan. Se mittaa taseen likvideimpien erien suhdetta lyhytaikaiseen velkaan.
Kyse on rahoituksen riittdmisesta lyhyella aikavélilla. Maksuvalmiuden ollessa kunnos-
sa yritys kykenee suoriutumaan juoksevista menoista kassareserveilldan ja nopeasti ra-
haksi muutettavalla omaisuudellaan. N&in ollen yrityksen ei tarvitse turvautua lyhytai-
kaiseen rahoitukseen. Toisaalta yrityksen ei tulisi myoskaan olla ylilikvidi, silla talléin
kassassa ylimadraistd heikosti tuottava padoma laskee keskiméérdista pddoman seké
oman paadoman tuottoa. Yrityksen tulisikin pyrkia l6ytamaan optimitaso omalle maksu-
valmiudelleen. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 238; Salmi & Rekola-Nieminen 2004,
171; Kallunki ym. 2008, 154.)

Quick ratio on tunnusluku, joka mittaa yrityksen mahdollisuutta selviytyé lyhytaikaisis-
ta velvoitteistaan pelkalld rahoitusomaisuudellaan. Quick ratio mittaa yrityksen maksu-
valmiutta kaikista tiukimmin, sill4 varoiksi luetaan ainoastaan rahoitusomaisuus eika
muuta nopeaksi rahaksi muutettavaa omaisuutta huomioida. (Niskanen & Niskanen
2003, 120; Kallunki ym. 2008, 156.) Quik ration laskenta on esitetty kaavassa 6 (Yri-
tystutkimus 2011, 71).

Rahoitusomaisuus - osatuloutuksen saamiset % 100 (6)
Lyhytaikainen vieras pddoma - lyhytaikaiset saadut ennakot

Yritystutkimuksen (2011, 71) on antanut Quick ratiolle seuraavat ohjearvot: hyva > 1,
tyydyttava 0,5-1, heikko < 0,5.

Current ratio mittaa yrityksen rahoituksen riittavyytta Quick ratiota laajemmin, silla
likvidiksi omaisuudeksi luetaan myds vaihto-omaisuus. Oletuksena on, ettd myos vaih-
to-omaisuus on nopeasti realisoitavissa ja sitd voidaan kéyttda lyhytaikaisista velvoit-
teista selvidmiseen. Tunnuslukua tulkitessa tulee kuitenkin muistaa vaihto-omaisuuden
realisointiin liittyva epévarmuus. (Yritystutkimus 2011, 71; Kallunki ym. 2008, 159.)

Tunnusluku lasketaan kuten kaavassa 7 (Yritystutkimus 2011, 71).

Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus
Lyhytaikainen vieras pddoma

x 100 @)
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Current ratiota voidaan pitdd hyvéna sen ollessa yli 2 ja vastaavasti heikkona sen ollessa
alle 1. (Yritystutkimus 2011, 72.)

Quick ja Current ratio ovat molemmat staattisen maksuvalmiuden tunnuslukuja eli ne
mittaavat tilinp&atoshetken tilannetta. Ne antavat kuvan yrityksen maksuvalmiudesta
ainoastaan taseen laatimispaivélté eivatka esimerkiksi kerro, kuinka likviditeetti on tili-
kauden aikana vaihdellut. Lis&ksi tunnuslukujen kéytettdvyyttd saattavat heikentaa ra-
hoitusomaisuuteen sisaltyvat arvottomat erat. (Yritystutkimus 2011, 72; Niskanen &
Niskanen 2003, 121.)

4.4 Kiertoaikaluvut

Kiertoaikalukujen on tarkoitus mitata, missé ajassa yrityksen tulot ja menot kertyvat. Ne
antavat tietoa tulorahoituksen riittdvyydesta ja helpottavat talouden suunnittelua. Kier-
toaikaluvut voidaan lukea maksuvalmiuden tunnuslukuihin. (Kallunki & Kytdnen 2007,

88.) Kiertoaikalukujen laskenta on esitetty kaavoissa 8 ja 9 (Yritystutkimus 2011, 69).

Myyntisaamisten kiertoaika kuvaa, kuinka monta vuorokautta tulot ovat saamisina en-
nen kuin ne saadaan kassaan. Asiakkaat saavat monesti tuotteita ostaessaan maksuaikaa
ja yritys saa myyntitulot vasta kun asiakas maksaa tuotteen tai palvelun sovittujen ehto-
jen mukaisesti. Myyntisaamisten osalta yritys voi parantaa maksuvalmiuttaan kéteis-
myynnin osuutta kasvattamalla, maksuehtoja, kiristamalla tai perintatoimia tehostamal-
la. (Yritystutkimus 2011, 69; Kallunki & Kyténen 2007, 88-89.)

365 x (Myyntisaamiset + sisaiset myyntisaamiset)
Liikevaihto (12 kk)

x 100 (8)

Ostovelkojen kiertoajan tunnusluku puolestaan kertoo, kuinka kauan yrityksen ostot
keskimadrin ovat velkana. Maksuvalmiuden ollessa riittavalla tasolla, yritys pystyy suo-
riutumaan velvoitteistaan ilman pitkid maksuaikoja. Maksujen lykkadminen yli normaa-
lin maksuajan on kallis rahoituskeino ja monesti pitk& ostovelkojen kiertoaika kertookin
yrityksen rahoituksen riittaméattomyydesta. (Kallunki & Kyténen 2007, 89-90.)

365 x (Ostovelat + sisdiset ostovelat) % 100
Ostot + ulkopuoliset palvelut (12 kk) )




28

5 KOHDEYRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSI

Tyon kohdeyritys on Pirkanmaan alueella toimiva maanrakennuspalveluja tarjoava yri-
tys Maanrakennus Eero From Oy. Tunnusluvut on laskettu kolmen edellisen tilikauden
oikaistuista tilinpaatostiedoista ja niitd on verrattu Finnverasta saataviin toimialan medi-
aanilukuihin. Tunnusluvut on laskettu ja analysoitu Yritystutkimuksen suositusten mu-

kaisesti. Tunnuslukujen laskentakaavat ovat liitteessa 5.

Tilinpaatosten oikaisut on tehty vuosien 2014, 2015, 2016 virallisten tilinpaatosten poh-
jalta Yritystutkimuksen ohjeiden mukaisesti. Tuloslaskelmien (liite 1) kohdalla ei il-
mennyt oikaisutarpeita. Oikaistut tuloslaskelmat ovat liitteessa 2. Taseidenkin kohdalla
oikaisutarpeet olivat hyvin véhdiset ja kyse oli vain erien uudelleen jarjestelysta. Viral-
listen taseiden (liite 3) vastaavaa puolen siirtosaamiset yhdistettiin oikaistuissa taseissa
(liite 4) eriin muut saamiset. Vastattavaa puolella yhdistettiin edelleen muut velat ja
siirtovelat oikaistujen taseiden eriksi muut korottomat lyhytaikaiset erat. Vuoden 2016
taseen ostovelkoja oikaistiin osamaksusopimuksen mukainen méaéara. Era siirrettiin ko-

rollisiin lyhytaikaisiin velkoihin.

Toimialan tunnusluvut on haettu Toimiala Online —palvelusta ja ne perustuvat Finnve-
ran tuottamiin tilinpaatostilastoihin. Toimialaluokaksi valittiin luokka 43120, Raken-
nuspaikan valmisteluty6t. Kohdeyrityksen tilikausi on 12 kuukautta, mutta se ei ajoitu
kalenterivuoteen. Yrityksen tilikausi péattyy toukokuuhun, joten esimerkiksi vuonna
2016 paattyvan tilikauden tapahtumista ajallisesti yli puolet sijoittuu vuoteen 2015. Tds-
ta syysta vuoden 2016 tilinpadtosta on verrattu vuoden 2015 tilinpaatostilastoihin, vuo-

den 2015 tilinpaatdsta vastaavasti vuoden 2014 tilinpaatdstilastoihin jne.

5.1 Toimeksiantaja ja toimiala

Maanrakennus Eero From Oy on maanrakennusalan yritys, jonka paatoimialana on kai-
VUU- ja maansiirtotyot, salaojitukset sek& viherrakentaminen. Taman liséksi yritys tekee
maa- ja Kiviainestoimituksia seka kiinteistdjen ja katujen kunnossapitotditd. Osakeyh-

tibna yritys on toiminut vuodesta 1996.
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Suhteuttaessa toimeksiantajan toimintaa toimialaan yleensd, voidaan puhua melko suu-
resta yrityksestd niin liikevaihdon kuin henkiléston lukumaarénkin osalta. Kuviosta 1
nahdaan kohdeyrityksen ja toimialan liikevaihdon kehitys tarkastelujaksolla.

Liikevaihto, 1000 €

1200,0
1000,0 el

800,0

600,0 E— ——
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= Maanrakennus Eero From Oy  ===Toimialan mediaani

KUVIO 1. Liikevaihdon kehitys suhteessa toimialan mediaaniin

Tarkastelujaksolla toimialan alakvartaali sijoittuu vélille 150 000-170 000 euroa ja yla-
kvartaali vastaavasti valille 1 680 000-2 338 000 euroa (Toimiala Online. Finnveran
tilinp&atostilastot 2016). Toimialan mediaanista voidaankin paéatelld, ettd alalla on mel-
ko paljon pienia yrityksia. Kohdeyrityksen liikevaihto on tarkastelujakson aikana ollut
keskima&éarin noin 1 000 000 euroa tilikautta kohden.

Maanrakennus Eero From Oy on kasvattanut henkilostonsa keskimaaraista lukumaaraa
tilikautta kohden 1api tarkastelujakson. Viimeisimmaéssé tilinpadtoksessa ilmoitettu hen-
kiloston lukumaara on 9 henkil6d. Toimialalla henkiloston lukuméara sijoittuu vélille 1-

15 mediaanin ollessa 4 (Toimiala Online. Finnveran tilinpaatostilastot 2016).
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5.2 Kannattavuus

Seuraavassa tarkastellaan kohdeyrityksen kannattavuutta sekd voittoprosenttien ettd

oman paédoman tuoton nakokulmasta.

5.2.1 Voittoprosentit

Kayttokate, %
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KUVIO 2. Kayttokateprosentti

Kuviossa 2 kuvataan kohdeyrityksen kéyttokateprosentin kehitysta suhteessa toimialan
mediaaniin. Kayttokateprosentti on kasvanut tarkastelujaksolla ja ollut koko ajan huo-
mattavasti toimialan mediaania korkeampi (Toimiala Online. Finnveran tilinpaatostilas-
tot 2016). Vuonna 2015 ja 2016 liiketoiminnan tuottoja on saatu kasvatettua kulujen
pysyessa samalla tasolla kuin aikaisemmin. Tama selittdd kayttokateprosentin merkitta-
vén kasvun vuodesta 2014 vuoteen 2015.

Kohdeyrityksen kayttokateprosenttia voidaan pitdd erinomaisena. Yritystutkimuksen
antama kéayttokateprosentin ohjearvo teollisuuden alalla toimiville yrityksille on 5-10.
(Yritystutkimus 2011, 61.) Tarkastelujaksolla toimialan mediaani on hiukan yli 10 pro-
senttia. Maanrakennus Eero From Oy:n kayttokateprosentti sijoittuu toimialan ylékvar-
taaliin. (Toimiala Online. Finnveran tilinpaatostilastot 2016.)
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Liiketulos, %
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KUVIO 3. Liiketulosprosentti

Liiketulosprosentti on esitetty kuviossa 3. Kohdeyrityksen liiketulosprosentti on kehit-
tynyt tarkastelujaksolla ja sitd voidaan pitdd erinomaisena. Poistot on tehty jokaisella
tilikaudella EVL:n maksimipoistojen mukaan ja vuonna 2016 tehtyjen poistojen arvo on
edellisvuotta pienempi, mika selittaa liiketulosprosentin kehityksen vuodesta 2015 vuo-
teen 2016. Yritystutkimuksen ohjearvon (2011, 61) mukaan liiketulosprosenttia voidaan
pitdd hyvana sen ollessa yli 10. Toimialan mediaani jaa tdman alle ja on tasoltaan tyy-

dyttava (Toimiala Online. Finnveran tilinpaatostilastot 2016).

Nettotulos, %
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KUVIO 4. Nettotulosprosentti
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Voittoprosenteista myods nettotulosprosentti on erinomaisella tasolla ja sitd on saatu
kasvatettua lapi tarkastelujakson. Nettotulosprosentin kehitys on esitetty kuviossa 4.
Toimialan yldkvartaali on nettotulosprosenttia tarkasteltaessa vaihdellut vélill4 5-9 pro-
senttia, joten kohdeyritys sijoittuu ylakvartaaliin (Toimiala Online. Finnveran tilinpéa-
tostilastot 2016).

5.2.2 Paaoman tuotto

Kokonaispadoman tuotto, %

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00% -

0,00% -

2013/2014 2014/2015 2015/2016

m Maanrakennus Eero From Oy = Toimialan mediaani

KUVIO 5. Kokonaispd&doman tuottoprosentti

Kohdeyrityksen kokonaispddoman tuottoprosentti on esitetty kuviossa 5. Yritykseen
sijoitetulle kokonaispddomalle on kertynyt tuottoa huomattavasti toimialan mediaania
paremmin (Toimiala Online. Finnveran tilinp&atostilastot 2016). Kokonaispddoman
tuotto on erinomaisella tasolla (Yritystutkimus 2011, 63). Vuonna 2015 kokonaispéa-
oman tuotto on ollut vuotta 2016 parempi, silla taseen loppusumma on kasvanut vuo-

teen 2016 nettotuloksen pysyesséa lahes samalla tasolla.
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Sijoitetun padoman tuotto, %
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KUVIO 6. Sijoitetun padoman tuottoprosentti

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti on esitetty kuviossa 6. Yritystutkimuksen antamien
ohjearvojen (2011, 63) mukaan seké& kokonais- ettd sijoitetun padoman tuoton voidaan
katsoa olevan hyvalla tasolla niiden ylittdessa 10 prosenttia. Kokonaispddoman tuoton
suhteen toimialan mediaani on tyydyttavalla tasolla lukuun ottamatta tarkastelujakson
viimeista vuotta, jolloin tuottoprosentti on lahes 15. Vuonna 2015 sijoitetun padoman
tuoton ylakvartaali oli 26 prosenttia. (Toimiala Online. Finnveran tilinpaatostilastot
2016.)
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KUVIO 7. Oman padoman tuottoprosentti
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Kuviossa 7 on kuvattu Maanrakennus Eero From Oy:n oman padoman tuottoprosentti.
Oman padoman tuotolle ei ole vertailukohtaa toimialalta eik& Yritystutkimuksen ohjear-
voja, silla on yrityksen itsensd paatettavissa millaista tuottoa se omalle padomalleen
tavoittelee. Kohdeyrityksen oman padoman tuotto on sijoitetun pddoman tuottoa alhai-
sempi. Tama johtuu siitd, ettd yritys on ladhes velaton eika pitkdaikaista vierasta paa-
omaa ole ollenkaan. Yrityksen velkavastuut koostuvat ostoveloista ja muista korotto-
mista lyhytaikaisista veloista. Yritys ei padése hyddyntaméan velan vipuvaikutusta, mut-

ta valttaa taysin vieraan padoman kayttoon sisaltyvat riskit ja kustannukset.

5.3 Vakavaraisuus

Kuviossa 8 on esitetty kohdeyrityksen omavaraisuusasteen kehitys suhteessa toimialan
mediaaniin (Toimiala Online. Finnveran tilinpa4tostilastot 2016). Yrityksen omavarai-
suusaste on ollut koko tarkastelujakson erinomainen, mik& kertoo yrityksen vahvasta
vakavaraisuudesta ja kyvysta selviytya sitoumuksista pitkalla aikavalilla. Viimeisimpa-

na tarkasteluvuonna kohdeyrityksen omavaraisuusaste on ollut 1ahes 90 prosenttia.
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KUVIO 8. Omavaraisuusasteprosentti

Yritystutkimuksen ohjearvojen (2011, 66) mukaan yrityksen omavaraisuusastetta voi-
daan pitaa hyvana sen ollessa yli 40 prosenttia. Toimialan mediaani jaa tarkastelujaksol-

la alle 15 prosenttiin eli suuri osa alalla toimivista yrityksista on rahoittanut toimintansa
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padosin vieraalla pddomalla. Toimialan ylédkvartaali on tarkastelujaksolla ollut vélilla

32,5-34,3 prosenttia. (Toimiala Online. Finnveran tilinpaatostilastot 2016.)

Suhteellisen velkaantuneisuuden tunnusluku mittaa, kuinka paljon yritykselld on kay-
tosséan vierasta pddomaa suhteessa liikevaihtoon. Kohdeyrityksen vieras padoma koos-
tuu ostoveloista sek& korottomista lyhytaikaisista veloista, joten suhteellinen velkaantu-

neisuus on alhainen. Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti on esitetty kuviossa 9.
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KUVIO 9. Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti

Suhteellista velkaantuneisuusprosenttia voidaan pitdd hyvéna sen ollessa alle 40 pro-
senttia (Yritystutkimus 2011, 67). Kohdeyrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on siis
erinomaisella tasolla sen jaadessa noin 10 prosenttiin. Toimialan mediaani on noin 50
prosenttia, mitd voidaan pitéa tyydyttdvana (Toimiala Online. Finnveran tilinpaatostilas-
tot 2016.)

5.4 Maksuvalmius

Kuviossa 11 on esitetty kohdeyrityksen Quick ja Current ratio suhteutettuna toimialan
mediaaniin. Ndiden molempien maksuvalmiutta mittaavien tunnuslukujen toimialan
mediaani on koko tarkastelujaksolla yksi (Toimiala Online. Finnveran tilinpaatostilastot
2016). Myos kohdeyrityksen Quick ja Current ratio ovat arvoltaan samat, sill& Current

ration laskennassa huomioitavaa vaihto-omaisuutta yrityksella ei ole lainkaan.
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Quick & Current ratio
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KUVIO 11. Quick & Current ratio

Yritystutkimuksen ohjearvojen (2011,71) mukaan Quick ratiota voidaan pitdd hyvéana
sen ollessa yli yksi. Toimialan mediaani on tasan yksi, joten sitd voidaan pitéa tyydytta-
vand. Myos Current ratio on tyydyttavélla tasolla sen ollessa yksi. Hyvané Current ra-
tiota voidaan pitdd sen arvon ollessa enemmén kuin kaksi (Yritystutkimus 2011, 71).
Maanrakennus Eero From Oy:n Quick ja Current ratio sijoittuvat toimialan ylakvartaa-

liin ja tAstd voidaan paatelld, ettd yrityksen maksuvalmius on erinomaisella tasolla.

5.5 Kiertoaikaluvut

Kuviossa 10 on esitetty kohdeyrityksen myyntisaamisten kiertoaika suhteutettuna toi-

mialan mediaanin.
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Myyntisaamisten kiertoaika, pv
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KUVIO 10. Myyntisaamisten kiertoaika péivina

Tarkastelujakson kahtena ensimmaisend vuotena kohdeyrityksen myyntisaamisten kier-
toaika on ollut hiukan toimialan mediaania pidempi (Toimiala Online. Finnveran tilin-
paatostilastot 2016). Yritys on kuitenkin onnistunut lyhentdméaan myyntisaamisten Kier-
toaikaa vuodesta 2014 vuoteen 2016 15 péivélla ja viimeisena tarkasteluvuonna myyn-
tisaamisten kiertoaika on toimialan mediaania lyhyempi. Kéteismaksujen maara alalla

on vahéinen, mika vaikuttaa myyntisaamisten kiertoajan pituuteen.
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KUVIO 11. Ostovelkojen kiertoaika péivina

Ostovelkojen kiertoaika on esitetty kuviossa 11. Kohdeyrityksen maksuvalmius on hy-

valla tasolla, joten se suoriutuu velvoitteistaan toimialan mediaania lyhyemmaéssa ajassa
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(Toimiala Online. Finnveran tilinpaatostilastot 2016). Ostovelkojen Kiertoajan jadminen
myyntisaamisten kiertoaikaa lyhyemmaksi saattaa joissakin tapauksissa vaikuttaa yri-
tyksen tulorahoituksen riittavyyteen. Kohdeyrityksen maksuvalmius on kuitenkin niin
hyvalla tasolla, ettd sen likvidit varat riittavat velvoitteista suoriutumiseen, vaikka osto-
velkojen kiertoaika onkin merkittavasti myyntisaamisten kiertoaikaa lyhyempi kahtena

tarkasteluvuotena.
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6 POHDINTA

Maanrakennus Eero From Oy:n toiminta on taloudellisesti vakaalla pohjalla. Yritys on
toiminut alalla pitkaan ja sen toiminta on tuottoisaa. Hyvat vakavaraisuuden ja maksu-
valmiuden tunnusluvut kertovat yrityksen kyvysté suoriutua velvoitteistaan niin lyhyella
kuin pitkallakin aikavalilla. Yritys on ansainnut jo useana vuonna perakkain kolmen
A:n luottoluokituksen, miké viestii sidosryhmille luotettavasta ja vakavaraisesta yhteis-
tyokumppanista. Liséksi Kauppalehti on palkinnut yrityksen vuonna 2015 Kauppaleh-

den Menestyja-sertifikaatilla.

Yrityksen tunnuslukuanalyysi kertoo yrityksen toiminnan olevan kannattavaa niin kan-
nattavuuden rakenteellisesta kuin sijoitetun pddoman tuotonkin nakokulmasta. Liike-
toiminta on vakiintunutta ja yritys pystyy luomaan tuottoa sijoitetulle pddomalle. Yritys
on pystynyt kasvattamaan nettotulosprosenttiaan tasaisesti 1api tarkastelujakson ja tulos

on erinomainen toimialan mediaaniin suhteutettuna.

Vakavaraisuuden tunnusluvut kertovat erinomaisella tasolla olevasta omavaraisuudesta
seka erittdin matalasta velkaantuneisuudesta. Yrityksen omavaraisuusaste on kasvanut
koko tarkastelujakson ja yltaa viimeisena tarkasteluvuonna lahes 90 prosenttia. Omava-
raisuusasteen kasvu selittyy silla, ettd edellisten tilikausien voittovarat ovat kasvattaneet
taseen oma paaoman madrad. Merkittdvaa on, ettd yritykselld ei ole lainkaan pitk&ai-
kaista vierasta padomaa. Kannattava liiketoiminta ja terve pddomarakenne heijastuvat

yrityksen maksuvalmiuteen, joka on myds erinomaisella tasolla.

Toimialan mediaanilukuihin verrattuna kohdeyritys on pérjannyt erittain hyvin. Kierto-
aikalukuja lukuun ottamatta kaikki lasketut tunnusluvut sijoittuvat parhaan neljanneksen
joukkoon eli joko ala- tai yldkvartaaliin lasketusta tunnusluvusta riippuen. Yritystutki-
muksen ohjearvoihin suhteutettuna toimialan mediaaniarvot ovat suurelta osin tyydytta-

valla tasolla.

Rakennusteollisuuden viimeisimman suhdannekatsauksen mukaan (2016, 6) maa- ja
vesirakentamisen ennakoidaan kasvavan téna ja ensi vuonna entisestdan. Maa- ja vesi-
rakennusinvestoinnit kasvoivat vuonna 2015 2,4 prosentilla julkisen sektorin ollessa

alan merkittavin tyollistaja. Alan kilpailutilanne on kuitenkin hyvin kired, sill& toimijoi-
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ta on paljon. (Rakennusteollisuus RT Ry 2016, 6.) Alan tulevaisuuden nakymat ovat siis
hyvét ja Maanrakennus Eero From Oy:n kaltaiselle luotettavalle ja alalla pitk&é&n toimi-
neelle yritykselle riittdd varmasti asiakkaita myos tulevaisuudessa.

Opinnaytetyon tekeminen on ollut mielenkiintoinen ja opettavainen projekti, joka on
syventanyt ymmarrystani yritystoiminnan taloudellisista seikoista kéytdnnossa. Teo-
riaosuuden tekeminen ennen varsinaista tilinpaatésanalyysié opetti paljon uutta tilinpaa-
tosanalyysistd ja sen laadinnasta luoden hyvan pohjan tyon empiiriselle osuudelle. Lah-
teitd aiheesta oli saatavilla paljon, mutta ne olivat ehké& paikoin hieman yksipuolisia.

Mielenkiintoisin tydvaihe opinnédytetyon teossa oli empiirisen osuuden laatiminen eli

tunnuslukujen laskenta ja niiden analysointi seka kaavioiden laatiminen.

Tyolle asetetut tavoitteet tayttyivat ja kohdeyrityksen taloudellisesta tilanteesta saatiin
mielesténi realistinen kuva. Tyota lukiessa tulee kuitenkin pitdd mielessd, ettd analyysi
ei ole taysin objektiivinen, vaikka tunnusluvut onkin laskettu ja tulkittu yleisten ohjear-
vojen mukaisesti. Mukana on aina myos laatijan omaa tulkintaa. Tulkinnoista riippuen
on kuitenkin selvaa, ettd Maanrakennus Eero From Oy:n taloudellinen tilanne on erin-
omainen ja yritykselld on vahvat edellytykset jatkaa toimintaansa menestyksekk&asti

my0s tulevaisuudessa.
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LITTEET

Liite 1. Virallinen tuloslaskelma Maanrakennus Eero From Oy, 2014-2016

Maanrakennus Eero From Oy
Y-funnus 1052566-0

TULOSLASKELMA

LIKEVAIHTD

Materiaalit ja palwvelut
Aineet, tarvikheet ja tavarat
Cistot tillkawden aikana

Wkopuoliset palvelut
Henkilostokulut
Falkat ja palkkiot
Henkilosmukulut

Eldkekulut
Muut henkildsvukulut

Foistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Liiketoiminman muut kulut

LIKEVOITTO (-TAPPIO)

Rahoitustuctot ja -kulut
Muut korkeo- ja rahoitustuotot

Korkokulut ja muut rahoitushulut

VOITTO (TAPPIO) EMNEN
SATUNNAISIA ERIA

VOITTO (TAPFIO) ENNEN
TILINPAATOSSIRTOJA JA
VERCJA

Tulowerot

TILIKAUDEN VOITTO (TAFFIO)

1.6.2014 - 31.52015

113145523 **

-138718,73

-136718,73 *
-161363,14 *
-29B081,87 **

-22B712,25 *
-30503.95
-15322.46
-54826.41 *

-283538 66 **

-124024,95 *

-124024,95 **
-148624,10 **

27718565 =

2203 *
14238 *

120,35 =

27706520 ===

2TTOES 30 *+*

-561329,29 **

22092591 ==

1.6.2013 - 31.5.2014

970133,48 =

20255396
-202553,96 *
A30734,69 *
333348 65 =
AB8E21 46 *

-32052.00

-10141,31

4213340 *
231014,86 =

-120054,14 *

-120054,14 *
-140013,75 *=

144802 08 =+

12,80 *
8,18 *

5,38 =

144736, 70 =~

144756 70 ===

-31064,15 =

113732,55 =+
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Maanrakennus Eero From Oy 1
Y-tunnus 1052566-0

TULOSLASKELMA
1682015 - 31,5216 1.6.2014 - 31.5.2015
LIKEVAIHTO 1098246 06 ** 1131455,23 **
Materiaalit ja palvelut
Ainest, tarvikkeet ja tavarat

Crstot tilikawden aikana -128743 .48 -136718,73
128743 49 * 13671873 *
Ukopuoliset palvelut -BE528 B3 * 16136314 *
215672 32 = -Z2398081 8T **
Henkilds tokulut
Palkat ja palkkiot -2T5H884 B9 * 22871225 *
Henkilds vukulut
Elakekulut -45930,69 -309503,95
Muut henkilgsivukulut -14280,15 -15322.44
6021084 * -54826 41 *
-336095 T3 ** -283538 66 **
Paistot ja ansenalentumiset
Suunnitelman mukaiset 535937 25 * -124024 85 *
pistot
93537 25 = -124024 55 *
Liiketoiminnan muut kulut 153268 01 ** -148624 10 **
LIKEVOITTO (-TAPPIO) 299274, Th 277185 66 *=
Rahoitustuotot ja bulut
Muut korko- ja rahoitustuotot 7395 2203 *
Korkokulut ja muut -20 68 * -142 38 *
rahoituskulut
5331+ -120,35 **
VOITTO (TAPPIO) ENNEN 299328 05 2TTOES 30 *=
SATUNNAISIA ERIA
VOITTO (TAPPIO) ENNEN 299328 05 27 TOES 30 *=
TILINFAATOSSIRTOUA JA
VERCUA
Tulowerot -59545 97 = -66139 38
TILIKAUDEN WVOITTO ZI93ATE 09 220925 91 =

(TAPPIO)
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2014 2015 2016
1131
LIIKEVAIHTO 970 133,48 455,23 | 1098 246,06
Liiketoiminnan muut tuotot
) 1131

LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 970 133,48 455,23 | 1098 246,06
Aine- ja tarvikekayttd 202 553,96| 136 718,73 128 743,49
Ulkopuoliset palvelut 130 794,69 | 161 363,14 86 928,83
Henkilostokulut 231014,86| 283538,66| 336 095,73
Laskennallinen palkkakorjaus
Liiketoiminnan muut kulut 140 013,75| 148 624,10 153 266,01
Valmistevaraston lisdys/vahennys 704 377,26 730 244,63 705 034,06
KAYTTOKATE 265 756,22 | 401210,60| 393212,00
Sunnitelmanmukaiset poistot 120 954,14 | 124 024,95 93 937,25
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalen-
tumiset
LIIKETULOS 144 802,08| 277 185,65| 299 274,75
Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot 12,80 22,03 73,99
Korkokulut ja muut rahoituskulut 18,18 142,38 20,68
Kurssierot
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentu-
miset
Valittomat verot 31064,15| 56 139,39 59 949,97
NETTOTULOS 113732,55| 22092591| 239 378,09
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut
KOKONAISTULOS 113732,55| 220925,91| 239378,09
Poistoeron lisdys/vahennys
Vapaaehtoisten varausten lisdys/védhennys
Laskennallinen palkkakorjaus
Muut tuloksen oikaisut
TILIKAUDEN TULOS 113732,55| 22092591 | 239 378,09
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Liite 3. Virallinen tase Maanrakennus Eero From Oy, 2014-2016

Maanrakennus Eero From Oy
Y-tunnus 1052566-0

TASE

Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto

Aineelliset hyddykkeet yhteensa

Sijoitukset
Muut osakkeet ja osuudet
Sijoitukset yhteensa

Pysyvit vastaavat yhteensa

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Saamiset

Lyhytaikaiset

Myyntisaamisat

Muut saamiset

Sirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja pankkisaamiseat

Pankkizaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTAAVAA YHTEENSA

Vastattavaa
OMA PAAOMA

Osake-, osuus- tai muu vastaava pador

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Oma pddoma yhteensa

VIERAS PAAOMA
Lyhytaikainen

Ostovelat

Muut velat

Siirtovelat

Lyhytaikaiset velat yhteenss

Vieras pddoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.5.2015

373532,58 *
3T5532,58 **

34,09 *
o4,09 =

IT5616,67 **

101281,70

5450 67

42670,98
149403 35 *

31522544
31522544 *
464628,79 **
464628,79 ***

84024546

31.5.2015

8409,40 *
502502,56 *
22092591 *
73183787 **

30762,33
27423,27
50221,99

108407,59 *

108407,59 **

84024546 ***

31.5.2014

36286237 *
JG2ae2,a7

54,09 *
64,09 =

362946,46 **

119617 35
54582 95
97353 61

27155391 *

9045027
90450,27 *

371004,18 **

371004,18

T733950,64 =

31.5.2014

8409,40 *
468770,01 *
113732,55 *
500011,96 **

26897,40
91759,08
24382,20

143038,68 *

143038,68 **

733950,64 ***



Maanrakennus Eero From Oy
Y-tunnus 1052566-0

TASE

Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Ainesttomat oikeudet
Aineettomat hyddykkeet

Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Aineelliset hyodykkeet yhteensa

Sijoitukset
Muut osakkeet ja osuudet
Sijoitukset yhteensa

Pysyvit vastaavat yhieensa

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Saamiset

Lyhytaikaiset

Myyntisaamiset

Muut saamiset

Siinosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja pankkizaamiset
Pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTAAVAA YHTEENSA

Vastattavaa

OMA PAAOMA

Dsake-, osuus- tal muu vastaava pa
Edellisten tilikausien voitto (tappio’
Tilikauden voitto (tappic)

Oma padoma yhteensa

VIERAS PAAOMA
Lyhytaikainen

Ostovelat

Muut velat

Siirtovelat

Lyhytaikaiset velat yhteensa

Vieras padoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

3.5.2016

270,48 *
270,48 *

28164943 *
281649,43 **

54,09 *
o4,09 =

282004,00 ***

7909338
76,62
60427 39

13954739 *

586557,64
586557 64
T26105,03 *
T26105,03 =

1008109,03 ***=

31.5.2016

240840 *
64342847 *
233378,09 *
891215,95 **

£835,86
38582,82
71474,39

116833,07 *

115893,07 **

1008109,03 ***

31.5.2015

0,00 *
0,00 **

37553258 *
375532,58 **

54,00 *
84,00 **

ITh616,67 =

101281,70
5450,67
42670,98

149403 35 *

315225.44
315322544 *
454628,79
464628,79 =+

F40245,46 =+

31.5.2015

2409 40 *
502502,56 *
22092591 *
731837,87 **

30762,33
2742327
S0221,93

10840753 *

108407,59 **

840245,45 ***
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Liite 4. Oikaistu tase Maanrakennus Eero From Oy, 2014-2016
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VASTAAVAA

2014

2015

2016

PYSYVAT VASTAAVAT

Kehittdmismenot

Liikearvo

Muut aineettomat hyddykkeet

270,48

Aineettomat hyddykkeet yhteensa

0,00

0,00

270,48

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

362 862,37

375 532,58

281 649,43

Muut aineelliset hyddykkeet

Aineelliset hyodykkeet yhteensa

362 862,37

375 532,58

281 649,43

Siséiset osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

84,09

84,09

84,09

Sisdiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa

84,09

84,09

84,09

Leasingvastuukanta

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet

Keskeneraiset tuotteet

Valmiit tuotteet

Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset

119617,35

101 281,70

79 093,38

Sisdiset myyntisaamiset

Muut sisdiset saamiset

Muut saamiset

151 936,56

48 121,65

60 454,01

Lyhytaikaiset saamiset yhteensd

271 553,91

149 403,35

139 547,39

Rahat ja rahoitusarvopaperit

99 450,27

315 225,44

586 557,64

VASTAAVAA YHTEENSA

733 950,64

840 245,46

1008 109,03
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VASTATTAVAA

2014

2015

2016

OMA PAAOMA

Osakepédoma

8 409,40

8 409,40

8 409,40

Ylikurssirahasto

Muut rahastot

Kertyneet voittovarat

468 770,01

502 502,56

643 428,47

Tilikauden tulos

113 732,55

220 925,91

239 378,09

Padomalainat

Taseen oma padoma yhteensa

590 911,96

731 837,87

891 215,96

Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset

Poistoero ja varaukset yhteensi

Oman padoman oikaisut

Oikaistu oma pddoma yhteenséa

590 911,96

731 837,87

891 215,96

VIERAS PAAOMA

Padomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Elakelainat

Saadut ennakot

Sisdiset velat

Muut pitkaaikaiset velat

Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensa

0,00

0,00

0,00

Laskennallinen verovelka

Pakolliset varaukset

Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

89,28

Saadut ennakot

Ostovelat

26 897,40

30 762,33

6 746,58

Sisdiset ostovelat

Muut sisdiset korolliset velat

Muut sisdiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat

116 141,28

77 654,26

110 057,21

Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa

143 038,68

108 416,59

116 893,07

Oikaistu vieras padoma yhteensa

143 038,68

108 416,59

116 893,07

VASTATTAVAA YHTEENSA

733 950,64

840 254,46

1008 109,03




Liite 5. Tunnusluvut

KAYTTOKATE %
2014: 265 756,22/970 133,48*100=27,39 %
2015: 401 210,60/1 131 455,23*100=35,46 %

2016: 393 212,00/1 098 246,06*100=35,80 %

LIIKETULOS %
2014: 144 802,08/970 133,48*100=14,93 %
2015: 277 185,65/1 131 455,23*100=24,50 %

2016: 299 274,75/1 098 246,06*100= 27,25 %

NETTOTULOS %
2014: 113 732,55/970 133,48*100=11,72 %
2015: 220 925,91/1 131 455,23*100=19,53 %

2016: 239 378,09/1 098 246,06=21,80 %

KOKONAISPAAOMAN TUOTTO %
2014: (113 732,55+18,18+31 064,15)/733 950,64*100=19,73 %
2015: (220 925,91+142,38+56 139,39)/840 245,64*100=32,99 %

2016: (239 378,09+20,68+59 949,97)/1 008 109,09*100=29,69 %

SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO %
2014: (113 732,55+18,18+31064,15)/590 911,96*100=24,51 %
2015: (220 925,91+142,38+56 139,39)/731 837,87*100=37,88 %

2016: (239 378,09+20,68+59 949,97)/(891 215,96+89,28)*100=33,59 %
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OMAN PAAOMAN TUOTTO %

2014: 113 732,55/590 911,96*100=19,25 %

2015: 220 925,91/731 837,87*100=30,19 %

2016: 239 378,09/(891215,96+89,28)*100=26,86 %

OMAVARAISUUSASTE %
2014: 590 911,96/733 950,94*100=80,51 %
2015: 731 837,87/840 254,46*100=87,10 %

2016: 891 215,96/1 009 109,03*100=88,40%

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS %
2014: 143 038,68/970 133,48*100=14,74 %
2015: 108 416,59/1 131 455,23*100=9,58 %

2016: 116 893,07/1 098 246,06*100=10,64 %

MYYNTISAAMISTEN KIERTOAIKA, pv
2014: 365*119 617,35/970 133,48=45
2015: 365*101 281,70/1 131 455,23=33

2016: 365*79 093,38/1 098 246,06=26

OSTOVELKOJEN KIERTOAIKA, pv
2014: 365*26 897,40/(202 553,96+130 794,69)=29
2015: 365*30 762,33/(136 718,73+161 363,14)=38

2016: 365*6746,58/(128 743+86 928,82)=11



QUICK JA CURRENT RATIO
2014: (271 553,91+99 450,27)/143 038,68=2,6
2015: (149 403,35+315 225,44)/108 416,59=4,3

2016: (139 547,39+586 557,64)/116 893,07=6,2
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