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Yrityksen taloudellisen tilanteen arvioiminen ja seuranta on yha tarkeampi osa yri-
tyksen paatoksentekoa. Yrityksen eri sidosryhmat kuten yrityskaupat, sijoittajat,
tavarantoimittajat ja rahoittajat vaativat yha tarkempaa tietoa yrityksen taloudelli-
sesta tilanteesta.

Taman opinnaytetyon tavoitteena on selvittaa tilinpaatdésanalyysin soveltamista
osuustoiminnallisen yrityksen arviointiin. Aluksi selvitetadn keskeiset kasitteet ja
tilinpaatoksen taustaa. Seuraavaksi tydssa kaydaan lapi tuloslaskelman ja taseen
oikaisutoimenpiteet, jonka jalkeen selvitetaan yleisimpien tunnuslukujen tarkoitus
laskentakaavoineen.

Empiirinen osa toteutettiin case-tarkasteluna Lehtimaen Energiaosuuskunnan ti-
linp&d&tosaineistosta kolmelta perékkaiselta tilikaudelta. Useamman vuoden tarkas-
telun tavoitteena on seurata yrityksen kehitysta pitemmalla ajanjaksolla. Yrityksen
menestymista tarkastellaan kannattavuuden, vakavaraisuuden, maksuvalmiuden
ja tehokkuuden osalta.

Empiirisen tutkimuksen mukaan yrityksen toiminta on tyydyttavalla tasolla. Tutki-

muksesta ilmeni syité epatyydyttaviin tunnuslukuihin. Suoritetussa analyysissa pal-
jastui kohteita joita tehostamalla saadaan tulosta parannettua.
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The assessment and monitoring of the financial situation of an enterprise is be-
coming an ever more important part of the company decision-making process. An
enterprise’s different stakeholders such as corporate acquisitions, investors, sup-
pliers and donors require more precise information on the financial situation of the
enterprise.

It is the objective of this dissertation to clarity the adapting of the analysis of finan-
cial statements to the evaluation of the co-operative company. First of all, the
background of identity key concepts and the presentation of accounts are dis-
cussed. Next, the correction measures of the profit and loss account and of the
balance sheet are studied. And finally the purpose of the most general indicators
with calculation diagrams is clarified.

The empirical part was made as a case examination of the Lehtimaki Energiao-
suuskunta analysis of financial statement from three consecutive years. The aim of
this review is to monitor long term developments in the company. The success of
the company is examined from the point of view of profitability, solvency, liquidity
and effectiveness.

According to the empirical study the operations of the company are at a satisfac-

tory level. Some targets for development which will improve the results, were dis-
covered in the study.

Keywords: financial statement analysis, key ratio, case-study
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Kaytetyt termit
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meno
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tulo
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tunnusluku

tuotto

lyhytvaikutteinen meno, joka on tuottanut tulosta tilikau-

den aikana

menosta tai tulosta aiheutuva maksusuoritus, joka aiheut-

taa valittoman muutoksen yrityksen rahavaroissa

lyhytvaikutteisen tuotannontekijan hankkimisesta aiheutu-

va maksusitoumus

meno, josta tuloa ei ole viela saatu

erat, joilla omaisuus on rahoitettu

tilinpaatoksen osa, josta selviaa, mihin yritys on investoi-

nut ja milla sen toiminta on rahoitettu

suoritteen myynnista aiheutuva rahamaarainen etu

tilinpd&toksen osa, josta selvidvat liiketoiminnan suorite-

perusteiset rahavirrat

yrityksen taloudellisen tilanteen jotain osa-aluetta kuvaile-

va, yleenséd suhdemuotoinen luku

tilikaudelle kuuluva tulo
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1 JOHDANTO

1.1 Yileista

Yrityksen taloudellisesta menestymisesta ovat yha lisdéantyvissa maarin kiinnostu-
neet muutkin kuin yrityksen varsinaiset omistajat, kuten yrityksen toimiva johto,
tyontekijat, asiakkaat, hankkijat, rahoittajat, julkinen valta, sijoittajat ja tietysti myos
kilpailijat.

Yrityksen tiedottaminen on muuttunut yhtd avoimemmaksi, jota on vauhdittanut
osaltaan kirjanpitolain muutokset. TAmé&n seurauksena yha useammat tahot ja
analyytikot ovat alkaneet tehda taloudellisia ennusteita yritysten menestymisestéa
ja epaonnistumisesta. Varsinasta syvempaa tietoa yrityksen reaaliprosessista ja
sen tapahtumista on kuitenkin vaikea saada muiden kuin luottolaitosten yritystutki-
joiden. Taman johdosta joudutaan tyytymaan avoimiin tilinpaatostietoihin, joiden
perustella voidaan laatia tilinpaatosanalyysi. (Laitinen E. 1992, 11-14.)

1.2 OpinnaytetyOn tavoite

Taman opinnaytetydn tarkoituksena on selvittdad Lehtimaen Energiaosuuskunnan
menestymista ja likkumavaraa tilinpaatdosanalyysin avulla. Tutkimuksessa on kay-
tetty pohjana vuosien 2007- 2009 tilinpaatostietoja. Paaasiassa tyo rajoittuu tun-

nuslukuanalyysiin.

Tyon toisessa osassa kaydaan lapi tilinpdatdsanalyysin taustaa. Tassa paneudu-
taan ketka kaikki kayttavat tilinpaatostietoja hyvakseen, tuloslaskelman ja taseen

siséltoon tilinpdatdsanalyysin pohjana, mita vaiheita tilinpaatésanalyysi sisaltaa,



hieman historiaa siita miten tilinpaatdsanalyysi on saanut alkunsa ja kehitysvaihei-
ta sekd ongelmia tilinpaatdsanalyysin verrattavuudessa ja tunnuslukujen valinnas-

sa.

Kolmannessa osassa kaydaan lapi tilinpaatostietojen muokkaaminen. Tassa kay-
daan vaihe vaiheelta lapi mita oikaisutoimenpiteitd virallisesta tuloslaskelmasta
oikaistuun tuloslaskelmaan pitda tehda ja vastaavasti mita virallisesta taseesta oi-
kaistuun taseeseen pitaa tehda. Neljdnnessa osassa kasittelee tilinpaatdsanalyy-
sin keskeisimmat tunnusluvut kannattavuuden, vakavaraisuuden, maksuvalmiuden

ja tehokkuuden osalta.

Viidennessa osassa on lasketaan Lehtiméen Energiaosuuskunnan kolmen vuoden
oikaistusta tilinpaattksesta tarkeimmat tunnusluvut kannattavuuden, vakavarai-
suuden, maksuvalmiuden ja tehokkuuden osalta ja vertaillaan niitd keskenaan.
Tarkoituksena on pyrkia antamaan yritykselle tarpeellinen tieto taman hetken ta-
loudellisesta tilanteesta ja jos tarvetta toiminnan tehostamiseen.
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2 TILINPAATOSANALYYSIN TAUSTAA

Tilinpaatdsanalyysin tarkoituksena on selvittda yrityksen tuloksen riittavyys.  Téal-
|6in puhutaan yrityksen kannattavuudesta ja sen kehittymiseen liittyvista riskeista.
Vakavaraisuutta arvioidessa selvitetddn mité riskeja sisaltyy pitkan aikavalin rahoi-
tusrakenteeseen. Maksuvalmiutta selvitettaessa tarkastellaan lyhyen aikavalin,
yleensa alle vuoden rahoituksen riittavyyttd. Nama yrityksen kannattavuuden, ra-
hoituksen ja taloudellisten toimintaedellytysten tunnuslukujen mittaaminen tehdaan
tilinp&&tostietojen pohjalta. Tilinpaatdsanalyysissa arvioidaan myds lukuihin vaikut-
tavia tekijoita. Talla tavoin voidaan arvioida esim. onko jonkin tunnusluvun saama
huono tai hyva arvo satunnainen vai onko kysymyksessa pitemman aikavalin muu-
tos. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 8.)

2.1 Yleistatilinpaatésanalyysista

Tilinpaatdsanalyysi on yksi osa yrityksesta tehtavista analyyseisté ja se saadaan
tehtya tilinpaatdstietojen pohjalta, jos muuta tietoa yrityksestéa ei ole saatavilla. Tal-
l& todetaan yrityksen taloudellinen kehitys ja tehda taloudellisia ennusteita, mutta
perimmaisia syita ei valttamatta saada selville. Vuosikertomuksesta yrityksen taus-
taa voidaan selvittaa, mutta ihan kaikkea tietoa ei sieltakdan saada. (Laitinen E.
1992, 14))

Laajempi yrityksesta tehtava tutkimus on yritysanalyysi, jossa tarkastellaan yri-
tyksen reaalipuolta ja saatujen tietojen pohjalta I6ytdmaan syyt yrityksen hyvélle
tai huonolle menestymiselle. N&ita tutkimuksia tekee esim. luottolaitosten yritystut-
kijat, jotka arvioivat tilinpaatostietojen lisaksi yritysjohdon ja henkiloston kyvykkyy-
den, tuotantoteknologian ja laskentajarjestelmien tason. Saatujen tietojen pohjalta
luodaan kokonaiskuva, mik& on yrityksen taloudellinen tilanne talla hetkella ja ar-
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vioimaan yrityksen tulevaisuutta nykyisten toimintaedellytysten pohjalta. (Laitinen
E. 1992, 14.)

Suppeampi muoto tilinpaatdsanalyysistd on tunnuslukuanalyysi, jossa kiteyte-
taan muutamien avainlukujen avulla yrityksen taloudellinen tilanne. Tasta voidaan
yhteenvetona todeta, ettd yritystutkimus on laajin, jossa reaali- ja rahaprosessi
muodostavat syy- ja seurausverkoston, kun tunnuslukuanalyysissa mitataan pel-

kastaan seuraukset suhdelukujen avulla. (Laitinen E. 1992, 14 -15.)

Yritystutkimus

Tilipaatdésanalyysi

Tunnusluku-

analyysi

Kuvio 1. Yritystutkimus, tilinpaatésanalyysi, tunnuslukuanalyysi (Laitinen E. 1992,
14.)

2.2 Tilinpaatosinformaation kayttajat

Tilinpaatoksella ja siita laaditulla informaatiolla on useita kayttajaryhmia. Kaikilla

kayttajaryhmilla on omat odotukset siitd millaista informaatiota ja missa muodossa

ne tilinpaatdksesta saadaan.

Omistajat ovat tilinpaatostietojen keskeisin kayttajaryhma. Heita ovat seka yrityk-

sen nykyiset omistajat, ettd mahdollisesti tulevat omistajat, joita voivat olla my6s
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sijoittajat. Omistajan nékokulmasta myds analyytikot kayttavat tilinpaatosta. He
analysoivat tilinpaatdosta oman paaoman ehtoisien sijoitusten nakdkulmasta. Omis-
tajat muodostuvat hyvin erityyppisistd ryhmista. Heitd ovat pienten firmojen yksi-
tyisomistajat, yksittaiset piensijoittajat ja suuria kansainvalisia institutionaalisia si-
joittajia. Omistajat ovat kiinnostuneita sijoituksen tuoton suhteesta riskeihin, sijoi-
tuksen tuomasta paatantavallasta yrityksessa, osingonmaksukyky, yrityksen rahoi-
tusrakenteen sailyminen sellaisena ettei omistajien asema heikkene seka johdon
valvominen. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 13-14.)

Yritysjohto tarvitsee informaatiota paivittdin tehdessaan liiketoimintaan liittyvia
operatiivisia paatoksia tai tehdessaan suuria investointi- ja rahoituspaatoksia. Yri-
tysjohto kayttaa tietoa myos yrityksen eri osa-alueiden seuranataan. Yritysjohdolla
voi olla my6s henkilokohtaisia syité seurata tilinpaatostietoja, silla erilaiset tulos- ja
voittopalkkiot ovat riippuvaisia yrityksen menestymisesta. (Niskanen J. & Niskanen
M. 2003, 14.)

Henkilokuntaa kiinnostaa yrityksen taloudellinen kehitys tydpaikan sailymisen né-
kokulmasta. Lisaksi kiinnostusta lisdd myos, jos henkildkunnalle maksetaan tulos-
ja voittopalkkioita. Asiakkaat ovat kiinnostuneet yrityksen taloudellisesta suoritus-
kyvysta. Kiinnostusta lisaa myos toimituksille asetetut vakuudet ja takaukset. Tilin-
paatoksesta saa tietoa myos asiakassuhteisiin liittyvien riskien selvittelyssa. (Nis-
kanen J. & Niskanen M. 2003, 15.)

Rahoittajat tarvitsevat yrityksen tilinpaatdsinformaatiota rahoituspaatoksia teh-
dessaan ja mydhemmin luottojen valvonnassa. Tavarantoimittajat ovat kiinnostu-
neita yrityksen lyhyen aikavalin maksuvalmiudesta. Hyvin tavallista onkin, etta ta-
varantoimittajat hankkivat asiakkaistaan luottoluokituksen, joka ainakin osaksi pe-
rustuu tilinpaatdsinformaatioon. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 16.)

Viranomaiset ovat kiinnostuneita tilinpaatoksestd monista eri syista. Veroviran-
omaiset ovat kiinnostuneita maksavatko yritykset riittavasti veroja. Julkisia palvelu-
ja tuottavien yritysten hinnoittelun oikeellisuutta tarkastellaan niiden tilinpaatoksen
perusteella. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 17.)
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2.3 Tuloslaskelma ja Tase analyysin pohjana

Tilinpaatdksen laadinnasta ja siihen liittyvistd raporteista sdadetdan monissa la-
eissa ja asetuksissa joista tarkeimmat ovat kirjanpitolaki ja -asetus, osakeyhtiolaki,
tuloverolaki ja elinkeinoverolaki. Kirjanpitolaki ja Osakeyhti6laki erityislakeina maa-
raavat mita tietoja yrityksen tilinpaatoksen tulee tuottaa. Liséksi arvopaperimarkki-
nalaki, Valtionvarainministerion paatokset, Kirjanpitolautakunnan yleisohjeet ja
Pdrssin ohjesddnnot maarittvat porssissa noteerattujen yritysten tilinpaatésinfor-

maation.

Kirjanpitolaki m&araa, etta tilikaudelta on laadittava tilinpaatos, jossa on tuloslas-
kelma, tase ja niiden liitteend ilmoitettavat tiedot. Tilinpaatoksestéa tulee saada oi-
kea ja riittava kuva yrityksen toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta tilanteesta. Kir-
janpitolaissa saadetadn mydos yrityksen tilinpaatoksen julkistamisesta. Osakeyhti-
Oiden ja suurempien yritysten tulee kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paat-
tymisesta toimittaa patentti- ja rekisterihallitukselle tuloslaskelma, tase ja niiden
litetiedot myos toimintakertomus on julkaistava. Osakeyhtidlaissa on maaratty ti-

linpaatdstietojen julkistamisvelvollisuus. (Kallunki & Kyténen 2007, 15-16.)

Tuloslaskelman tarkein tehtéava on selvittaa tilikauden voitto sekd antaa edella
kuvatuille sidosryhmille informaatiota yrityksen taloudellisesta suorituskyvysta tili-
kaudella. Tuloslaskelma voidaan laatia kulupohjaisena tai toimintakohtaisena. Ku-
lupohjaisessa tilikauden kulut vahennetaan tuotoista saadetyssa kululaji jarjestyk-
sessa. Toimintakohtaisessa kulujen vahennysjarjestys perustuu toimintakohtai-
seen ryhmittelyyn, jolloin tuotoista vahennetddn ensin hankinnan ja valmistukseen
liittyvat kulut, taman jalkeen vahennetd&n myynnin ja markkinoinnin kulut seké lo-
puksi liketoiminnan muut kulut. Kulupohjainen tuloslaskelma on kaytannossa ylei-
sempi. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 17-18.)

Taseessa on kaksi puolta vastaavaa ja vastattavaa. Vastaavan-puolelta selviaa,
mista yrityksen omaisuus koostuu ja vastattavaa puolelta selviad, miten yrityksen
toimita on rahoitettu. Taseen esitystapaa ei saa vuosittain muuttaa ilman erityista

syyta. Vastaavaa puoli jakaantuu pysyviin ja vaihtuviin. Pysyvilla tarkoitetaan
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omaisuutta, jota yritys kayttaa liiketoiminnassaan pitkan aikavalin tulojen kerrytta-
misessa. Vaihtuvat ovat omaisuutta, jotka kerryttavat tuloa alle vuoden pituisella
aikavalilla. Vastattavan-puolella selvida yrityksen rahoitus, oma ja vieras paaoma.
(Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 18.)

Tuloslaskelma ja tase muodostavat kaksi erillista laskelmaa, niin silti niiden valilla
on kiinted yhteys. Tuloslaskelmaa voidaan taseen nékdkulmasta ajatella apulas-
kelmana, joka selvittdd paljonko omaan paddomaan kuuluva tilikauden voitto kasvoi
tai pieneni tilikauden liikketoiminnan seurauksena. Tuloslaskelmasta ovat erityisen
kiinnostuneita omistajat ja verottaja. Verottajan tulos ja kirjanpidon eli omistajan
tulos ovat kiinteasti sidoksissa toisiinsa. Silla verottaja ei hyvaksy kulukirjauksia ja
tulojen jaksotuksia, jos niita ei ole vastaavasti kirjattu kirjanpitoon. Rahoittajat ovat
my0Os kiinnostuneet tuloslaskelmasta. Heita kiinnostaa yrityksen kyky suoriutua
lainoistaan laadittujen maksuohjelmien mukaan. (Niskanen J. & Niskanen M.
2003, 18-19.)

2.4 Tilinpaatosanalyysin vaiheet

Luotettavan tilinpaatésanalyysin tekemiseen tarvitaan luotettavaa tilinpaatosinfor-
maatiota. Tilinpaatésanalyysin ja tunnuslukuanalyysin ensimmaisena vaiheena
onkin lahdetietojen perusteellinen muokkaus. Perusmuokkaus sisaltdd mm. poisto-
jen ja erilaisten varausten oikaiseminen, talldin tilinpaatdstiedot vastaavat yrityk-
sen todellista tilannetta. (Laitinen E. 1992, 16.)

Toisessa vaiheessa analyysin tekijalla ja kayttotarkoituksella on merkitysta, silla
selvitetadn mitad taloudellisen menestymisen osatekijoita otetaan mittaukseen mu-
kaan. Kullakin yrityksen sidosryhmalla kiinnostuksen kohteena ovat eri osatekijat,
mika taytyy ottaa huomioon mittauskohteita valitessa, esimerkiksi omistaja on kiin-
nostunut sijoituksensa tuotosta, liikkeenjohto yrityksen kannattavuudesta ja luo-

tonantajat yrityksen takaisinmaksukyvysta. (Laitinen E. 1992, 17.)
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Mittauskohteiden selvittya, valitaan tunnusluvut, jotka mittaavat naitd kohteita pa-
raiten. Hyva tunnusluku on validi eli mittaa sitd mita on tarkoituskin mitata, esimer-
kiksi, jos halutaan mitata kannattavuutta, ei valita sellaista tunnuslukua, joka rea-
goi herkasti maksuvalmiuden muutoksiin. Hyva tunnusluku on myos reliaabeli eli
antaa luotettavan mittaustuloksen eli tulee valita sellaisia tunnuslukuja joihin ei ti-
linpaatostietojen harkinnanvaraisuudet voimakkaasti vaikuta. Tilinp&aatésanalyy-
siin pitaakin valita sellaiset tunnusluvut, joiden validiteetti ja reliabiliteetti ovat kor-
keat. (Laitinen E. 1992, 17.)

Neljannessa vaiheessa lasketaan valittujen tunnuslukujen arvot ja saatuja tuloksia
verrataan muiden samantyyppisten yritysten vastaaviin arvoihin tai verrataan vain
oman yrityksen useamman vuoden lukuja toisiinsa. Useamman vuoden vertailu on
tarkeaa, talléin saadaan kuva yrityksen kehityssuunnasta. Viidennessé vaiheessa
onkin laskettujen tunnuslukujen havainnollistaminen esimerkiksi vertailutaulukoi-
den ja kuvioiden avulla. Taman jalkeen suoritetaan saatujen tulosten tulkinta ja
tehdaan johtopaatokset yrityksen menestymisesta, mikali tulokset eivat ole riittavat
voidaan valita uusia mittauskohteita. Mikéali analyysin tekija on tyytyvainen saatui-
hin mittaustuloksiin, muodostetaan lopullinen arvio yrityksen taloudellisesta tilan-

teesta ja tehdaan tulevaisuuden ennusteet. (Laitinen E. 1992, 17-18.)

Analyysin
tekiia

Y

Tilinpaatos- Mittauksen | Tunnusluku- Tunnus_luku1en _
tietojen kohteen valinta jen valinta Iaskem|r_1en ja
muokkaus vertaaminen
T El +

KYLLA

— D —
Arvio  yrityksen Tulokset Tulosten Tulosten ha-
menestymisesta riittavat? tulkinta  ja vainnollista-
ja  tulevaisuu- johtopaéatos- minen
desta ten tekemi-

nen

Kuvio 2. Tilinpaatdsanalyysin vaiheet (Laitinen E. 1992, 16.)
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2.5 Tilinp&aatosanalyysin historiaa

Tilinpaatdsanalyysilla on yli sadan vuoden historia. Sen tunteminen paapiirteis-
saan on edellytys tilinpaatdskaytannon ettd — analyysin nykytilanteen ymmartami-
selle. Tilinpaatdsanalyysin ensimmaiset vaiheet jaljittyvat 1800- luvun loppupuolel-
le, jolloin yrityskoot suurenivat ja johtajuus irtaantui omistajuudesta ja luotonantaji-
en merkitys yrityksen kasvun rahoittamisessa korostui. Tall6in tilinpaatésanalyysin
kehitys jakaantui kahtia ja analyysia alettiin kehittda erikseen liikkkeenjohdon ja luo-
tonantajien tarpeisiin. Aikojen kuluessa nama tarkastelutavat sekoittuivat toisiinsa,
mutta historian alkuvaiheessa luotonantajien nakékulma oli hallitsevin. Vuosisadan
loppupuolella kehitettiin useita tunnuslukuja, mutta tilinpaatéstunnuslukujen kaytto

voidaan katsoa alkaneen current ration — tunnusluvusta. (Laitinen E. 1992, 42)

Vuosisadan vaihteen jalkeen ryhdyttiin tilinpaatdsten analysoinnissa kayttamaan
useita eri tunnuslukuja, myds ns. absoluuttinen kriteerin kayttdé tunnuslukujen tul-
kinnassa yleistyi. Tarke& kehitysvaihe oli myds suhteellisen kriteerin eli yritysten
valisen vertaamisen tunnuslukujen tulkinnassa. Tunnuslukujen kayttdé ei kuiten-
kaan ollut kovin yleista ja usein kaytettiin vain current rationia. (Laitinen E.
1992,43.)

Alexander Wall julkaisi vuonna 1919 tutkimuksen, jolla oli huomattava merkitys
tunnuslukujen ja suhteellisten kriteerien kaytt6on. Tassa han totesi, jotta yrityksen
taloudellinen tilanne taytyy suhteuttaa sen toimialaan ja maantieteelliseen sijain-
tiin. Muitakin merkittavia tilinpaatésanalyysin kehittgjia 1900- luvun alussa olivat
James Bliss, Stephen Gilman, Roy Foulke ja Charles Merwin. Merkittava piirre
1930-luvulla oli yritysanalyysin empiirisen osan kehittdminen. (Laitinen E. 1992,
43-45))

1950-luvun ja 1960-luvun alussa tilinpaatésanalyysi levisi Yhdysvaltojen ja Eng-
lannin ulkopuolelle. Suomessa tilinpadatdsanalyysin tutkimus sai alkunsa 1950- lu-
vulla. Merkittavina uranuurtajina mainittakoon Martti Saario, Jaakko Honka, Henrik
Virkkunen, Esa Kaitila ja Eero Artto, jotka julkaisivat tieteellisia tutkimuksia ja kirjo-

ja tilinpaatosanalyysista. Vuonna 1967 Suomen Pankki antoi rahalaitoksille ohjeet,
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etta yritysten luotonannossa on otettava huomioon mm. yritysten kannattavuus ja
toiminta edellytykset ja ndiden ominaisuuksien mittaaminen tapahtuu p&aasiassa
tilinpaatostietojen avulla. Suomen Pankki edellytti my6s, etta luottolaitosten tulee
seurata asiakasyritystensa kehitysta. Tasta seurasi tilinpaatésanalyysin voimakas
kehittdminen Suomessa. Tutkimustoiminta on ollut viime vuosina niin moninaista,
ettei sen tdsmallinen lapikaynti tdssé yhteydessa ole mahdollista. Nopean kehityk-
sen takana ovat olleet voimakas murros yritysluottopolitikassa seka eri sidosryh-

mat kayttavat tilinpaatostietoja paatoksenteossaan. (Laitinen E. 1992, 47-60.)

2.6 Tilinpaatosanalyysin ongelmia

Tilinpaatdsanalyysin perustana on virallinen tilinpaatos, jonka sisalté maaraytyy
voimassaolevan lainsdadannon perusteella. Kirjanpitolaissa maarataan miten yri-
tyksen tulee laatia tilinpaatoksensa ja mité tietoja siita tulee esittéda. Tilinpaatos pi-
taisi kuitenkin kasittaa prosessina, jonka tarkoituksena on tuottaa informaatiota eri
sidosryhmien paatoksentekoa varten. Tilinpaatosanalyysin suorittamiseen ei ole
kuitenkaan kyetty antamaan riittavan tdsmallisid ohjenuoria, vaikka erilaisia stan-
dardeja on kuitenkin pyritty kehittamaan tilinpaatésanalyysin yhdenmukaistami-
seksi. Standardien tarkoituksena on yhdenmukaistaa tilinpaatdosten muokkaamista,

tunnuslukujen valintaa ja laskemista. (Laitinen E. 1992, 61-62 )

Tunnusluvun valinnan vaikeuden lisaksi niiden kayttoon liittyy verrattavuus- ja joh-
donmukaisuusongelmia. Verrattavuusongelma on sita, tilinpaatésanalyysin avulla
voidaan verrat toisiinsa vain sellaisia yrityksia, jota ovat suunnilleen samanlaisia,
esimerkiksi yrityksen koko, toimiala tai sijainti voi vaikuttaa niiden vertailukelpoi-
suuteen. Vertailuongelma syntyy, jos jokin taloudellinen tekij vaikuttaa todellisen
mittauksen kohteen ja tunnusluvun véliseen suhteeseen. Johdonmukaisuus- eli
empiirinen ongelma tarkoittaa sitd empiirisesti havaittua ilmiota, etta tunnusluvut
saattavat yrityksen valisessé vertailussa johtaa erilaisiin yritysjarjestyksiin, vaikka
niiden pitaisi mitata samaa asiaa. Tilinpaatésanalyysin tuottamiin tuloksiin ei taysin
luoteta tunnuslukujen valinnassa ja kaytéssa esiintyvien ongelmien vuoksi. (Laiti-
nen E. 1992, 67-69.)
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Tunnuslukujen mittauksen kohteet ja keskinaiset riippuvuudet on tunnettava, jotta
tunnusluvut voidaan valita mielekkaalla tavalla ja niiden tuottamat mittaustulokset
ovat jarkevia. Mittauskohteen teoreettisen maarittamisen lisaksi pitaa kirjanpidon
tuottaa tarvittava informaatio, ettd mittaaminen onnistuu. Tasta voidaan paatella,
etta tilinpaatdsanalyysin heikkoudet ovat alisteisia tuloslaskennan ja kirjanpidon
teorioiden kehittymiselle. (Laitinen E. 1992, 70-71.)
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3 TILINPAATOSTIETOJEN MUOKKAUS

Tilipdatostietojen muokkauksen tavoitteena on tuloslaskelman ja taseen tietojen
muuttaminen vertailukelpoiseksi. Tarkeaa on, etta eri vuosien ja eri yritysten tili-
paatoksille tehdaan samat oikaisutoimenpiteet. Saatujen vertailutietojen perusteel-
la saadaan selvitettyd yrityksen menestysta kuvaava tulos ja varallisuus. Kirjanpi-
tolain mukaan tilinpaatoksen laatijalla on joitakin mahdollisuuksia suunnitella tulos
nayttamaan halutun suuruiselta. Tilinpaatosta laadittaessa on mahdollisuus poike-
ta niin, etta tuloista ja menoista vain tilikaudelle kuuluva osuus kirjataan tuloksi ja

kuluksi.

Seuraavassa luvussa tarkastellaan niité keinoja milla harkinnanvaraisuudet oikais-

taan ja miten selvitetaan yrityksen todellinen taloudellinen tilinpaatéstilanne.

3.1 Tuloslaskelman oikaisut

Virallisessa tuloslaskelmassa ei nykyisen kirjanpitolain mukaan esiteta myynti- tai
kayttokatetta, mutta Yritystutkimusneuvottelukunnan esittdmassa oikaistun tulos-
laskelman kaavassa tdméa on kuitenkin sailytetty. Oikaistun tuloslaskelman valitu-
lokset poikkeavat virallisen tuloslaskelman kaavasta myos seuraavien kohtien

osalta (liite 1):
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Oikaistussa tuloslaskelmassa liiketulos kertoo tuloksen varsinaisten liikketoimin-
nan kustannusten jalkeen ennen rahoitustuottoja ja -kuluja seka veroja. Nettotu-
los kertoo tuloksen ennen satunnaisia tuottoja ja -kuluja. Naiden jalkeen tulee ko-
konaistulos. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 61.) Liikevaihto kertoo yrityksen
myyntituoton myynnin oikaisuerien jalkeen, joita ovat alennukset, arvonlisaverot ja
muut valittémasti myyntiin liittyvat verot. Liikevaihtoa oikaistaan, jos myyntisaami-
siin sisaltyy epavarmoja erid. (Kallunki & Kyténen 2007, 44.) Liiketoiminnan
muut tuotot voivat olla saanndllisten muiden tuottojen liséksi epasaanndllisia tuot-
toja. Naita voi olla esim. kdynnistysavustus, kayttbomaisuuden myyntivoitto, kerta-
luonteinen erd, joka vaikeuttaa vuosittaista kannattavuus vertailua. Nama on oi-
kaistussa tuloslaskelmassa siirrettdva satunnaisiin eriin. (Niskanen J. & Niskanen
M. 2003, 63.)

Aine- ja tarvikekaytto oikaistussa tuloslaskelmassa lasketaan vahentamalla viral-
lisen tuloslaskelman aine- ja tarvikekayttdvaroista néiden varastojen lisays tai vas-
taavasti lisadmalla ostoihin kyseisten varastojen vahennys. (Yritystutkimusneuvot-
telukunta 2005, 15.) Jouduttaessa oikaisemaan varastoa todellisen arvon mukai-
seksi korjaantuvat kulut varaston muutoksen kautta. (Kallunki & Kyténen 2007,
45.) Mikali Ulkopuolisten palvelujen kulujen vahennykseksi on kirjattu saatuja
avustuksia, ne siirrettava oikaisuna satunnaisiin tuottoihin. (Kallunki & Kyténen
2007, 45.) Henkilostokuluihin kirjatut vapaaehtoiset henkilostokulut tulee siirtda
oikaisuna liiketoiminnan muihin kuluihin. Palkka- ja henkildstokuluihin saadut avus-
tukset, jotka on kirjattu henkilostokulujen vahennykseksi, tulee siirtdd oikaisuna
satunnaisiin tuottoihin. (Kallunki & Kyténen 2007, 45.) Laskennallista palkkakor-
jausta kaytetaan henkildyhtiossa, jos omistajan tydpanos on merkittava eika ha-
nen palkkaansa ole tuloslaskelmassa kuluna. Talla kirjauksella henkiléyhtion hen-
kilostokulut saadaan vertailukelpoiseksi muiden yhtididen henkildstbkulujen kans-
sa. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 64.)

Liiketoiminnan muihin kuluihin kuuluu erilaisia varsinaisen liiketoiminnan kuluja,

joita ovat esim. myyntiprovisiot, rahtikulut, luottotappiot ja kayttbomaisuuden
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myyntitappiot. Toiminnan luopumisen yhteydessa syntynyt kayttbomaisuuden
myyntitappio tulee kirjata oikaistussa tuloslaskelmassa satunnaisiin kuluihin. Liike-
toimintaan kuulumattomat erat, jotka on kirjattu tahan eraan, siirretddn satunnaisiin
kuluihin. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 64.) Valmistevaraston muutos saa-
daan, kun lisataan valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutoksen

valmistus omaan kayttoon. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 65.)

Suunnitelman mukaisen poistoja oikaistaan, jos tehdyt poistot eivat ole oikeas-
sa suhteessa kayttbomaisuuden maaran ja laatuun tai poistoaika on pidempi kuin
kirjanpitolautakunnan suosittelema kayttoik&. Oikaisussa kaytetdan elinkeinovero-
lain sallimaa maksimipoistoa. Oikaisu nékyy oikaistussa tuloslaskelmassa muut
tuloksen oikaisuerat kohdassa. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 65.)

Arvonalentuminen tehdaan sellaisessa tilanteessa, jos jonkin hyddykkeen luovu-
tushinta on pysyvasti pienentynyt. Arvonalentumiset tehdaan erikseen pysyvien
vastaavien hyddykkeista ja vaihtuvien vastaavien poikkeuksellisiin arvonalentumi-
siin. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 65.) Tuotot osuuksista ja muista sijoi-
tuksista tarkoitetaan osinkoja ja muita etuoikeusjarjestyksessa viimeisend mak-
sun saavien sijoittajien tuotto-osuuksia. Tuotot muista vastaavien sijoituksista
eraan kuuluu myés kurssivoitot sellaisen vieddan paddoman ehtoisista sijoituksista,
jotka ovat luonteeltaan pysyvia. Oikaistussa tuloslaskelmassa kurssivoitot siirre-
taan kurssieroihin. Mikali tuotot osuuksista erdaan sisaltyy yhtidveron hyvitysta,
poistetaan se kokonaan ja lisataan valittémiin veroihin. (Yritystutkimusneuvottelu-
kunta, 2005, 20.) Muut korko ja rahoitustuotot erdén sisaltyy tuotot ja kurssierot
vaihtuvien vastaavien saamisista ja rahoitusarvopaperista. Eraa oikaistaan, jos sii-
hen sisaltyy kurssivoittoja ja voitto siirretdaan kurssieroihin. Mikali rahoitustuottojen
kaypa arvo on muuttunut, se siirretadn oikaisussa kokonaistuloksen alapuolelle.
(Yritystutkimusneuvottelukunta, 2005, 20-21.) Korkokulut ja muut rahoituskulut
ovat eri luotonantajille maksetut korkokulut ja mahdolliset kurssitappiot. Tarve oi-
kaisuun syntyy, jos on syntynyt kurssitappiota. Kurssitappio siirretddn kurssieroi-

hin. Rahoituskulun kdyvan arvon muutos siirretaan oikaisussa kokonaistuloksen
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alapuolelle tuloksenjarjestelyeriin. (Yritystutkimusneuvottelukunta, 2005, 21.)
Kurssierot kohtaan ei varsinaisessa tuloslaskelmassa ole vaan se tulee ottaa
omaksi kohdaksi oikaistussa tuloslaskelmassa, jos kurssierot ovat merkittavat.
(Yritystutkimusneuvottelukunta, 2005, 21.) Sijoitusten ja rahoitusarvopaperei-
den arvonalentuminen kohtaan yhdistetaan oikaistussa tuloslaskelmassa viralli-
sen tuloslaskelman pysyvien ja vaihtuvien vastaavien sijoitusten ja lainasaamisten

arvonalentuminen. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 21.)

Valittomiin veroihin sisaltyy oikaistussa tuloslaskelmassa tuloverot ja muut valit-
tomat verot. Oikaistussa tuloslaskelmassa aikaisemmilta vuosilta saadut veronpa-
lautukset tai maksetut lisaverot siirretdén satunnaisiin tuottoihin tai kuluihin. Sa-
moin satunnaisista tuloista ja kuluista aiheutuneet verot siirretdan satunnaisiin ku-
luihin ja tuottoihin. Yhtidveron hyvityksesta aiheutunut era poistetaan kokonaan ja
oikaisu tehddan osinkotuottoihin. Samoin laskennallisten verosaamisten ja -
velkojen muutos siirretdan veroista Muut tuloksen oikaisueréat kohtaan. (Yritystut-
kimusneuvottelukunta, 2005, 21-22.)

Satunnaisiin tuottoihin ja kuluin on Kkirjattu sellainen liiketoiminnan eré, joka ei
tayta satunnaisen eran tunnusmerkkeja, kuten kertaluonteinen, tuloksen kannalta
olennainen tai tavanomaisesta toiminnasta poikkeava, palautetaan ne liiketoimin-
nan tuotoksi tai kuluksi. (Yritystutkimusneuvottelukunta, 2005, 22.) Edella olevien
ohjeiden mukaisesti on laadittu (taulukko 1) oikaistu tuloslaskelma Lehtimaen

Energiaosuuskunnan virallisesta tuloslaskelmasta.



TAULUKKO 1. Lehtimaen Energiaosuuskunnan oikaistu tuloslaskelma vuosilta

2007 - 2009
2007 2008 2009
LIIKEVAIHTO 220835,24 285707,60 307732,93
Liiketoiminnan muut tuotot 3000,00 9000,00
LIKETOIMINNAN TUOTOT
YHTEENSA 223835,24 294707,60 307732,93
Aine-ja tarvikekayttd -133963,38 157998,99 166207,30
Ulkopuoliset palvelut -112,00 -1000,00 -1321,59
Henkiléstokulut 32,75
Liiketoiminnan muut kulut -19660,11 -36690,49 -27635,23
Valmisvaraston lisdys/vahennys
KAYTTOKATE 70132,50 99018,12 112568,81
Suunnitelman mukaiset poistot -68622,5 -64983,00 -55754,00
LIKETULOS 1510,00 34035,12 56814,81
Muut korko- ja rahoitustuotot 114,99 471,88 833,67
Korkokulut ja muut rahoitustuotot ~ -32841,04 -38033,24 -29640,92
Valittdmaét verot -1272,14
NETTOTULOS -32488,19 -3526,24 28007,56
KOKONAISTULOS -32488,19 -3526,24 28007,56
TILIKAUDEN TULOS -32488,19 -3526,24 28007,56

3.2 Taseen oikaisut

23

Taseesta tulisi kdyda mahdollisimman hyvin selville yrityksen omaisuuden arvo

sekd miten rahoitus on hoidettu. Oikaistu tase poikkeaa monin tavoin virallisesta

taseesta (liite 2 ja 3).

Mikali perustamis- ja tutkimusmenot ovat virallisessa taseessa aktivoitu aineet-

tomiin hyodykkeisiin, tulee ne poistaa oikaistussa taseessa ja vastaavan kokoinen

summa poistetaan vastaavaa puolen omasta paaomasta. Kehittdmismenot voi-

daan tietyin kauppa- ja teollisuusministerion antamien ehtojen mukaan aktivoida
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taseeseen. Liikearvoa voi syntya yrityskaupan tai fuusion yhteydessa. Mikali lii-
kearvo osoittautuu arvottomaksi, poistetaan se kerralla sekéa taseen vastaavista
seka vastattavaa puolen omasta paaomasta. Aineettomat hyddykkeet eraan yh-
distetddn virallisen taseen aineettomat oikaisuerat, muut pitkavaikutteiset menot
seka aineettomiin hyddykkeisiin kohdistuvat ennakkomaksut. Eréaéa on tarpeen oi-
kaista, mikali siihen sisaltyy aktivointikelvottomia kehittdmismenoja. Erat poiste-
taan taseen vastaavista, ettd vastattavaa puolen omasta paddomasta. ( Niskanen J
& Niskanen M. 2003, 70-72.)

Arvonkorotusten epasaanndllisyyden vuoksi voidaan kayttbomaisuuteen tehdyt
arvonkorotukset poistaa ja ndin saadaan parannettua eri vuosien vertailua. Inves-
tointiavustuksilla ja -varauksilla katetut investoinnin vaativat myds oikaisua. Oikai-
su tehdaan lisaamalla katettu osa poisto-osuuden vahentamisen jalkeen kaytto-
omaisuuteen. Kurssierot oikaistaan taseessa vahentamalla aktivoitujen kurssi-
tappioiden m&ara siirtosaamisista ja realisoitumattomat kurssivoitot siirretaan va-
rovaisuusperiaatteen mukaan taseen arvonkorotusrahastoon. (Kallunki & Kyténen
2007, 47.) Sisaisid saamisia oikaistaan, mikali henkildyhtiélla on saamisia vas-
tuunalaisilta yhtiomiehilta ja takaisinsaanti on epéavarmaa tai lainaaminen on ollut
riskisijoitus. (Niskanen J. & Niskanen M. 2003, 75.)

Yritys voi vuokrata kayttdomaisuutensa eika se nay taseessa. Vertailtaessa tallais-
ta yritysta ja yritysta joka on ostanut kayttbomaisuuden, vertailtavuus karsii. Vertai-
lua saadaan, jos kayttbomaisuuden jaljella oleva hankintahinta lisdtdén taseen
vastaavaa puolelle ja leasingvastuut vastattavien vieraaseen paaomaan. Lea-
singvastuukanta eli maksamattomat leasingvastuut selviavat liitetiedoista. ( Kal-
lunki & Kytbénen 2007, 49.)

Vaihto-omaisuuden hankintamenoksi luetaan kirjanpitolain mukaan hankintahin-
nasta ja valmistuksesta aiheutuneet muuttuvat menot. Mikali kiinteiden kulujen

osuus on olennainen, voidaan ne ottaa mukaan hankintamenoon. Tall6in oikaisu
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tehddan vahentamalla kiinteat kulut vaihto-omaisuuden arvosta ja ne lisataan tu-
loslaskelman kiinteisiin kuluihin. Vaihto-omaisuuden varastojen arvot on oikaistava

kayvan arvon mukaiseksi. ( Kallunki & Kyténen 2007, 48.)

Tuloskalman oikaisussa liikevaihtoa oikaistaan myyntisaamisiin mahdollisesti si-
saltyvilla epavarmoilla saamisilla. Taseen oikaisussa rahoitusomaisuuden arvosta
vahennetaén vastaava summa. Myyntisaamisiin lisataan myos taseen sisaltamat
factoringsaamiset. Poistoero on vapaaehtoinen varaus ja se tarkoittaa kirjanpidon
poistojen ja suunnitelman mukaisten poistojen vdlista eroa. Poistoeroa joudutaan
oikaisemaan, jos investointeja on katettu varauksilla tai avustuksilla ja poistoja kor-
jattu katetulta osin. Oikaistuun omaan paaomaan lasketaan mukaan kertynyt pois-

toero seké vapaaehtoiset varaukset. (Kallunki & Kyténen 2007, 49.)

Pitkaaikaisen vieraan paaomaan ryhmaan lisatdédn oikaistussa taseessa muut
velat, pakolliset varaukset, laskennallinen verovelka ja leasingvastuukanta. Ly-
hytaikainen vieras p&ddoma jaetaan korolliseen ja korottamaan. Korollisiin lyhyt-
aikaisiin velkoihin lisataan taseen ulkopuoliset factoringsaamiset. Ostovelkoihin
sisdltyvat osamaksuvelat siirretddn lyhytaikaiseen korolliseen vieraaseen paa-
omaan. Lyhyt- ja pitkdaikaiset siséiset velat siirretaan omiksi erikseen. Muihin Ko-
rottomiin lyhytaikaisiin velkoihin mahdollisesti kirjattu osingonjako (ennakko-
osinko), joka koskee kyseisen vuoden tulosta, tulee siirtda takaisin voittovaroihin.
(Yritystutkimusneuvottelukunta, 2005, 38-40) Edella olevien ohjeiden mukaisesti
on laadittu (taulukko 2) oikaistu tase Lehtiméaen Energiaosuuskunnan virallisesta
taseesta.



TAULUKKO 2. Lehtimaen Energiaosuuskunnan oikaistu tase vuosilta

2007 — 2009

PYSYVAT VASTAAVAT

Muut aineettomat hyddykkeet
Aineettomat hyddykkeet yhteensa

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteensa

Muut saamiset ja sijoitukset
Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yh-
teensa

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet
Vaihto-omaisuus yhteenséa

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahat ja rahoitusarvopaperit
VASTAAVAA YHTENSA
OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspaaoma

Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos
Taseen oma pddoma yhteensa
Oman paaoman oikaisut
Oikaistu oma pddoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta
Pitk&aikainen vieras padoma yhteensa

Korolliset lyhytaikaiset velat

Ostovelat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa

Oikaistu vieras pddoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

2007

363,00
363,00

597075,66
104396,96

3400,00
704872,62

517,80

517,80

14598,00
14598,00

56034,36

604,58
56638,94
23659,91

800650,27

2700,00
-36120,04
-32488,19
-65908,23

0,00

-65908,23

769416,41
769416,41

48670,00
28159,37
20312,72
97142,09
866558,50

800650,27

2008

576248,15
97421,70
3400,00
677069,85

517,80

8610,80
8610,80

55698,96
55698,96
1540,70

743438,11

2700,00
-68608,23
-3526,24
-69434,47

0,00

-69434,47

720746,4
720746,4

48670,00
23014,54
20441,63
92126,17
812872,58

743438,11

26

2009

545829,2
76007,85
3400,00
625237,00

517,80

517,80

19582,50
19582,50

62299,91
62299,91
-7971,54

699665,67

2700,00
-72134,47
28007,56
-41426,91

0,00

-41426,91

672076,4
672076,4

48670,00
5417,04
14929,13
69016,17
741092,58

699665,67
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4 KESKEISIMMAT TUNNUSLUVUT

Yrityksen taloudellista tilaa esitetéaéan yleensa tilinpaatoksen perusteella laskettujen
tunnuslukujen avulla. Tilinpaatdsanalyysissa tunnuslukuja voidaan laskea useita
tunnuslukuja moneen eri kayttotarkoitukseen. Kaytannon ongelmana onkin olen-
naisten tunnuslukujen valinta suuresta tunnuslukujoukosta. (Kallunki & Kytdnen
2007, 73.) Tassa osiossa lasketaan joitakin yleisempia tunnuslukuja ja tarkastel-

laan niiden taustaa.

4.1 Kannattavuus

Kannattavuudella tarkoitetaan yrityksen kykya tuottaa liiketoiminnallaan tuloja
enemman kuin tulojen hankkimista aiheutuu menoja. Kannattavuutta mitataan ja-
kamalla yrityksen tilikauden tuotot yritykseen sidotun oman pddoman maaralla.
Talla pystytdan vertaamaan erikokoisten yritysten kannattavuutta. (Kallunki & Ky-
ténen 2007, 74.)

Nettotulosprosentilla mitataan yrityksen toiminnan katetta, kun on otettu huomi-
oon kaikki sdanndlliset tuotot ja kulut. Yrityksen toiminta on kannattavaa, kun luku
on positiivinen. (Kallunki & Kyténen 2007, 79.)

Nettotulos
Nettotulos - % = ------------m-mmmmmme e x 100 (1.)
Liiketoiminnan tuotot

Sijoitetun p&doman tuottoprosentti (ROI) mittaa s&&anndllisen liiketoiminnan

tuottoa suhteessa tuottoa vaativalle pddomalle. Eri yritysten valista vertailua voi
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heikentad, jos tilinpaatostiedoissa ei ole riittdvasti eritelty korollista ja korotonta
vierasta paaomaa. (Kallunki & Kytdénen 2007, 74-75.)

Sijoitettu padoma = Oikaistu oma pdaoma + Korollinen vieras paaoma

Nettotulos + Rahoituskulut + Verot
Sijoitetun paaoman tuotto - % = ------m-m-mmmmmmmm e x 100 (2.)
Sijoitettu padoma (keskiarvo)

Oman padadoman tuottoprosentti (ROE) suhteuttaa tilikauden tuoton eli nettotu-
loksen oman paaoman maaraan.

Nettotulos
Oman paaoman tuotto - % = ------- e ---- x 100 (3.)
Oikaistu oma paaoma(keskiarvo)

Yrityksen velkaisuus vaikuttaa oman pd&oman tuottoprosentin kasvuun. Vieraan
paaoman runsas kayttd kasvattaa oman paaoman tuottoja hyvina aikoina, mutta
heikentaa niitd voimakkaasti huonoina aikoina. Vieraan paaoman vaikutusta yri-
tyksen kannattavuuteen kutsutaankin vipuvaikutukseksi. Velan avulla tapahtuva
oman paaoman tuoton kasvattaminen sisaltddkin suuren riskin. (Kallunki & Kyto-
nen 2007, 77-78.)

Sijoitetun oman paaoman tuottoprosentin ja Oman pd&doman tuottoprosentin oh-
jearvot ovat: yli 10 % hyva, 5 — 10 % tyydyttava ja alle 5 % heikko. (Yritystutki-

musneuvottelukunta, 2005, 59.)

4.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuudella tarkoitetaan vieraan ja oman paaoman osuutta koko pdaomas-
ta. Vieras pddoma vaikuttaa yrityksen vakavaraisuuteen, jos sitd on paljon suh-
teessa omaan paaomaan, vakavaraisuus on heikko. Talla on merkitysta erityisesti
huonoina aikoina, jolloin tuominnan tuotot ovat pienet ja suuria korkomenoja voi
olla vaikea hoitaa. Vakavaraisuus tuleekin olla yrityksen pitkan aikavalin tavoite.
(Kallunki & Kytdnen 2007, 80.)
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Omavaraisuusaste kuvaa yrityksen vakavaraisuutta ja yrityksen omistajien omien
varojen osuutta yrityksen kokonaisrahoituksesta. Mikali omistajat pystyvat sijoitta-
maan yritykseen omia varoja, yrityksella on sitd paremmat mahdollisuudet selvita
vieraan paaoman maksuista. Korkea vakavaraisuusaste kertoo, etta yritys on va-
kavarainen. (Kallunki & Kytdnen 2007, 80-81.)

Oikaistu oma paaoma

Omavaraisuusaste - % = ------m-m-mmmmmm oo x 100 (4.)
Oikaistu taseen loppusumma - Saadut ennakot

YTN:n antamat ohjearvot omavaraisuusasteelle ovat: yli 40 % hyva, 20 — 40 %
tyydyttava, alle 20 % heikko.

Suhteellinen velkaantuneisuuden tunnusluku on parempi vakavaraisuuden mit-
tari kuin omavaraisuusasteen tunnusluku, jos yrityksen kayttbomaisuus on eri-
ikaista tai kaytetyt poistomenetelmat poikkeavat toisistaan. Tassa suhteutetaan
vieras padoma liikkevaihtoon. Tunnusluku voidaan laskea my6s oikaisemattomasta
tilinp&atoksesta. (Kallunki & Kytdnen 2007, 81-82.)

Oikaistun taseen velat - Ennakkomaksut
Velkaantuneisuus - % = --------=-=-m-mmmmnmmmnee- e x 100 (5.)
Liikevaihto

YTN:n antamat velkaantuneisuuden ohjearvot ovat: alle 40 % hyva, 40 — 80 %
tyydyttava, yli 80 % heikko.

4.3 Maksuvalmius

Maksuvalmiudella eli likviditeetilla tarkoitetaan, etta yritys kykenee selviytym&an
maksuistaan niiden erdéntyessa. Erityisesti rahoittajat ja tavarantoimittajat ovat
kiinnostuneita yrityksen maksuvalmiudesta. Riittava maksuvalmius onkin sit, etta
yrityksella on riittavasti kassavaroja eika sen tarvitse turvautua kalliiseen lyhytai-
kaiseen lisdrahoitukseen kuten esim. shekkilimiittin maksujen eraantyessa. (Kal-
lunki & Kytbnen 2007, 84.)
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Quick ration maarittdd miten yritys selvidd lyhytaikaisista veloistaan pelkalla ra-
hoitusomaisuudella. (Kallunki & Kytdnen 2007, 86.)

Vaihtuvat vastaavat — Vaihto-omaisuus
QUICK ration = —-m-mmmmm oo (6.)
Lyhytaikainen vieras paaoma — Saadut ennakot

YTN:n antamat ohjearvot ovat: yli 1 hyva, 0,5 — 1 tyydyttava, alle 0,5 heikko

Current ration tarkasteluaika on jonkin veran pidempi kuin Quick rationilla. Cur-
rent ration ottaa huomioon myds vaihto-omaisuuden. (Kallunki & Kyténen 2007,
87.)

Vaihtuvat vastaavat
Current ration = --------mmm s (7.)
Lyhytaikainen vieras paaoma

YTN:n antamat ohjearvot ovat: yli 2 hyva, 1 — 2 tyydyttava, alle 1 heikko.

4.4 Tehokkuus

Tehokkuusluvut eli kiertoaikaluvut ovat tunnuslukuja joita kaytetaan maksuvalmiu-
den tunnuslukujen rinnalla. Ne kertovat, missé ajassa yrityksen tulot ja menot ker-
tyvat ja antavat nain tietoa tulorahoituksen riittdvyydesta ja maksuvalmiudesta.
(Kallunki & Kyténen 2007, 88.)

Myyntisaamisten kiertoaika kertoo kuinka monta vuorokautta myyntitulot ovat
myyntisaamisia ennen kuin ne saadaan yrityksen kassaan. Myyntisaamiset sisal-
tavat myos erid, jotka eivat ole liikevaihtoa esim. arvonlisavero ja kayttbomaisuu-
den myyntitulo. NAma on otettava huomioon tulkittaessa tunnusluvun arvoa, silla
kyseisten erien vuoksi kiertoajat ovat todellisuudessa hieman lyhyempia kuin tun-

nusluvun antamat arvot. (Kallunki & Kyténen 2007, 89.)
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Myyntisaamiset + sisaiset myyntisaamiset
Myyntisaamisten kiertoaika = - ---- X 365 (8.)
Liikevaihto

Ostovelkojen kieroaika kertoo kuinka monen vuorokauden kuluttua yritys mak-
saa ostovelkansa. Saatua tunnusluvun arvoa verrataan ostolaskujen maksuehto-
jen normaaliin aikatauluun. Yrityksen maksuvalmius on hyva, kun se pystyy hyo6-
dyntamaan edulliset maksuehdot. Maksujen lykkdamien kuvastaa vastaavasti
maksuvalmiusongelmia. Maksujen lykkadminen on yritykselle kallista, silla silloin
yritys ei pystyt hyodyntamaan kateisalennuksia ja laskuille saattaa tulla myds vii-
vastyskorkoa. (Kallunki & Kyténen 2007, 89-90.)

Ostovelat + Sisaiset ostovelat
Ostovelkojen kieroaika = ------=======mmmmmmmmmmm oo x 365 (9.)
Ostot + Ulkopuoliset palvelut
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5 CASE: LEHTIMAEN ENERGIAOSUUSKUNTA

Lehtim&en Energiaosuuskunta on perustettu v. 2002 ja sijaitsee Etela-
Pohjanmaalla entisen Lehtiméen kunnan keskustassa. Nimesta jo selvidakin, etta
yritysmuotona on osuuskunta. Jasenia osuuskunnassa on talla hetkella 29, jotka

ovat Lehtiméakelaisia metsanomistajia.

Hanke energiaosuuskunnan perustamiselle lahti liikkeelle eraiden silloisen Lehti-
mé&en kunnanvaltuuston valtuutettujen aloitteesta. Oljyn hinnan yha noustessa ta-
voitteena oli lAmmon tuottaminen kotimaisella energialla kunnantalon tarpeisiin ja
myds muille 1&hialeen yrityksille ja talouksille. Asiasta oltiin yhteydessa metsékes-
kukseen ja sieltd tulivat edustajat yleiseen kokoukseen kertomaan asiasta ja edel-

lytyksista mita tallainen hanke vaatii.

Lampdokeskuksen tulee tuottaa lAmp6a 60 % hakkeella ja 40 % turpeella. Lampo6-
keskuksen teho on 2,2 megawattia. Hakepuuna kaytetddn nuorien metsien har-
vennuksesta saatavaa puuta. Talla tavoin kannustetaan nuorten metsien hoitoa ja
harvennuspuulle 16ytyy menekkia. Osa ostetaan myds suoraan hakkeena. Suurin
osan puusta ostetaan Suomenselan Metsanhoitoyhdityksen kautta, mutta jonkin
verran ostetaan myds suoraan metsanomistajilta. Turpeen toimittaa Vapo. Vara-
lahteena on 6ljylla toimiva lampokontti, jota kaytettdan lisalammon tuottamiseen
esim. kovilla pakkasilla. Varalla on my6s pelletti, jos syottoruuvi hakevarastosta

menee rikki.

Energiaosuuskunta rakensi lampdkeskuksen v. 2004 kunnalta vuokratulle tontille.
Rakentamiseen saatiin TE-Keskukselta avustusta. Kunta rakensi lampdkanaalin.
Lampokeskusta on laajennettu v. 2005 ja v. 2007. Energiaosuuskunta osti v. 2006
kunnalta lampdkanaalin ja v. 2008 lampo6kanaalia laajennettiin, kun uusia talouksia

halusi tuli kaukolammaon piiriin. LAmpdkontti hankittiin v. 2008.
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Energiaosuuskunnalla ei ole palkattua henkilokuntaa vaan kaikki toiminta on ul-
koistettu. Laskutuksen ja tiliasiat hoitaa tilitoimisto. Lampokeskuksen hoidosta
huolehtii paikallinen maatalousyrittdja maatalouden sivuelinkeinona. Osuuskunta
ei omista omia haketuslaitteita, vaan haketuksen hoitaa myds paikallinen maatalo-

usyrittdja maatalouden sivuelinkeinona.

Tuotetun lampédtariffin hinta maaraytyy turpeen, kevyen o6ljyn ja kivihiilen viitehin-
nan mukaan. Taman hetken hinta on 46 e lampomekawatti + 4 e sulakemaksu.
Asiakkaalta peritéan myds liittymismaksu rakennuskuution mukaan ja kayttdmaksu

laskutetaan talouteen asennettavan virtamittarin mukaan.

Kaukolammon piirisséa on talla hetkella 14 litantaasiakasta, jotka ovat erikokoisia
yrityksia, jokunen omakotitalo ja rivitaloja. Uusia asiakkaita kaukolammaon piirin ei
talla hetkelld voida ottaa, koska lampdkeskuksen teho ei riitd lampokanaalin laa-
jentamiseen. Kysyntaa kuitenkin olisi ja osuuskunta onkin miettinyt pienemman
lampokeskuksen rakentamisesta, jonka teho olisi alle 1 megawatti. (Ala-Mattinen,

R. 2010)

5.1 Lehtimaen Energiaosuuskunnan tunnuslukuanalyysi

Osuuskunnan virallisen tilipaatoksen tuloslaskelman ja taseen (liitteet 4 — 13) poh-
jalta on tehty oikaistu tuloslaskelma ja tase. Varsinaista lukujen oikaisuja ei tarvin-
nut tehda vaan virallisen tilinpaatoksen tiedot sai vieda suoraan oikaistun tuloslas-
kelman ja taseen kaavoihin. Oikaistujen tilinpaatostietojen pohjalta on laskettu 9
yleisimmin kaytettyd tunnuslukua mittaamaan yrityksen kannattavuutta, vakavarai-

suutta, maksuvalmiutta ja tehokkuutta.

5.1.1 Kannattavuus

Tarkasteltaessa yrityksen kannattavuutta on oleellista huomioida kuinka nopeasti
yrityksen sijoitetut menot synnyttavat tuloa. Syyta on myds tarkastella kuinka suuri
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osa menoista on kaytetty pitk&vaikutteisiin investointeihin, jolloin tulotkin syntyvat
hitaasti. (Laitinen E. 1992, 214.) Kannattavuuden mittaamisessa sopivia tunnuslu-
kuja ovat esimerkiksi nettotulotuloprosentti ja sijoitetun pddoman tuotto ja oman

paaoman tuotto.

Nettotulosprosentti

Talla mitataan yrityksen toiminnan katetta, kun on otettu huomioon kaikki saannél-

liset tuotot ja kulut. Luvut saadaan suoraan tuloslaskelmasta.

Nettotulos
Nettotulos - % = --------=--m-mmmmemmmmmmeeee x 100
Liiketoiminnan tuotot

28.007,56
Nettotulos - % = --------------m-m-mmommmo- x100 =9,1 %
Vuonna 2009 307.732,93
15,00 %
. 10,00 % 20 O
Vuosi Tulos
5,00 %
2007 -14,50 %
0,00 % B 02007
2008 -1,20 % -120 % | 2008
-5,00 % 02009
2009 9,10 % 10,00 %
B00% 14,50 %
-20,00 %
2007 2008 2009

Kuvio 3. Nettotulosprosentin kehitys
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Pitkavaikutteisista investoinneista tehdyt poistot ovat laskeneet nettotulosta, mutta
tulos on parantunut tarkastelukauden aikana ja viimeisena tarkasteluvuotena tulos
on jo positiivinen. Nain ollen voidaankin todeta, etta yrityksen toiminta on kannat-

tavaa.

Sijoitetun padoman tuottoprosentti (ROI)

Tunnusluku mittaa yrityksen suhteellista kannattavuutta eli millaista tuottoa saa-
daan yritykseen sijoitetulle padaomalle. Tassa nettotulokseen lisdtéaéan rahoituskulut

ja verot ja jaetaan sijoitetun padoman tilikauden alun ja lopun keskiarvolla.

Nettotulos + Rahoituskulut + Verot
Sijoitetun padaoman tuotto - % = =---=---=mmmmmmm e x 100
Sijoitettu padoma (keskiarvo)

28.007,56 + 29.640,92

Sijoitetun padoman tuotto - % = ----------mmmmmm e x100 =8%
Vuonna 2009 745081,41
Vuosi Tulos
9,00 %
2007 0,2 % 8,00 % 200
2008 4,5 % 700 %
6,00 %
2009 8,0 % 500 % m2007

B 2008

4,00 % 02009

3,00 %

2,00 %

100 %

0,20 %

0,00 %

2007 2008 2009

Kuvio 4. Sijoitetun padoman tuottoprosentin kehitys

Tunnuslukujen perusteella voidaan todeta, etta yrityksen kannattavuus on paran-
tunut vuodesta 2007 vuoteen 2009, mutta ollen kuitenkin viela tyydyttavalla tasol-

la.
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Oman paaoman tuottoprosentti (ROE)

Tunnusluvussa mitataan mita tilikauden tulos tuottaa omalle paaomalle. Tassa yri-

tyksen nettotulos jaetaan oikaistun oman pagoman keskiarvolla.

Nettotulos
Oman paaoman tuotto - % = ------- e ---- X 100
Oikaistu oma paaoma(keskiarvo)

28.007,56
Oman paaoman tuotto - % = ------------------ x 100 =-50,5%
Vuonna 2009 -55.430,69
Vuosi Tulos oo
2007 -65,3 % 10,00% 5,200
2008 -52% 20,00%
2009 -50,5 % 30.00% :222;

-50,50 %
-60,00%

-70,00% -65.30%

2007 2008 2009

Kuvio 5. Oman paaoman tuottoprosentin kehitys

Yrityksen tulos on ollut tappiollinen useampana vuotena ja ndin oma paaoma on
ollut miinusmerkkinen ja omalle padomalle ei mydskaan ole saatu tuottoa. Tulos
on kuitenkin vuonna 2009 kaéantynyt plussalle ja miinusmerkkinen oma p&&doma
pienentynyt. Yrityksen olisi kuitenkin pyrittavd saamaan oma padoma kaantymaan
plussalle ja saamaan tuottoa omalle pdaomalle. Oman paaoman tuotto tulee olla

parempi kuin sijoitetun padoman tuotto.
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5.1.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuuden tunnusluvuilla kuvataan yrityksen rahoitusrakennetta eli oman ja
vieraan paaoman osuutta koko paaomasta. Vakavaraisuuden mittaamisessa sopi-
vina tunnuslukuina voidaan laskea omavaraisuusaste ja vastaavasti velkaantunei-

Suus.

Omavaraisuusasteprosentti

Tunnusluku kertoo omien varojen osuutta yrityksen rahoitusrakenteesta.

Oikaistu oma paaoma
Omavaraisuusaste - % = -----------=-mmmmmmmmmmmmmmeee mmmmmmemmeees x 100
Oikaistu taseen loppusumma - Saadut ennakot

-41.426,91
Omavaraisuusaste - % = --------------------- x100=-5,9%
Vuonna 2009 699.665,67
Vuosi Tulos 0.00%
2007 -8,2 % *100%
-2,00 %
2008 -9,3% 300%
2009 -5,9 % oo = 2007
-500 % m2008
6,00 % — 02009
-7,00 %
-8,00 %
-9.00 % -8,20 %
10,00 % -9,30 %
2007 2008 2009

Kuvio 6. Omavaraisuusasteprosentin kehitys

Ohjearvojen mukaan alle 20 %:n jaava tulos osoittaa heikkoa omavaraisuusastet-
ta. Oma paaoma on miinuksella, silla yrityksen tulos on ollut tappiollinen jo use-
amman vuoden ajan. Vuonna 2009 tulos oli positiivinen ja omavaraisuusaste hie-

man parani.



Velkaantuneisuus

Tunnusluvussa lasketaan vieraan padoman osuutta liikevaihtoon.

Oikaistun taseen velat - Ennakkomaksut

Velkaantuneisuus - % = ----------

x 100

Liikevaihto

741.092,58
Velkaantuneisuus - % = -------------=------ x 100
Vuonna 2009 307.732,93
Vuosi Tulos
2007 392.4 % jzzz So2a0%
2008 2845 % 350,00 %
2009 240,8 % S

250,00 %
200,00 %
150,00 %
100,00 %

50,00 %

0,00 %

284,50 %

2007

2008

240,80 %

2007
@2008
02009

2009

Kuvio 7. Velkaantuneisuuden kehitys

Ohjearvojen mukaan yli 80 %:n meneva velkaantumisaste osoittaa heikkoa arvoa.
Saatu tulos viimeiseltékin vertailuvuodelta 2009 on yli 200 %, mik&a kertoo osuus-

kunnan velkaantumisasteen olevan erittain korkean.




5.1.3 Maksuvalmius

Maksuvalmiuden tunnusluvuilla mitataan yrityksen kyvysta selviytya mak-
susitoumuksistaan niiden eraéantyessa. Yleisimmin kaytetyt tunnusluvut ovat quick

ration ja current ration. Nama luvut mittaavat kuitenkin tilinpaatoshetken tilannetta

ja maksuvalmius saattaa vaihdella tilikauden aikana.

Quick ration

Tunnusluvussa lasketaan yrityksen mahdollisuudesta selviytya lyhytaikaisista ve-

loista rahoitusomaisuudella.

Vaihtuvat vastaavat — Vaihto-omaisuus
QuICK ration = —----mmmm o

Lyhytaikainen vieras paaoma — Saadut ennakot

54.328,37
Quick ration = ----------mmmmememeem =0,8
Vuonna 2009 69.016,17

Vuosi Tulos

2007 08

2008 0,6

2009 0,8

05

0,4

0,3

0,2

0,1

| 2008
0 2009

2007 2008 2009

Kuvio 8. Quick ration kehitys

Arvon ollessa 0,5 — 1 valilla maksuvalmius on tyydyttavalla tasolla. Maksuvalmius

saadaan paremmaksi, kun tulorahoitus saadaan nousemaan ja lyhytaikaisen vie-

raan paaoman tarve vahenee.
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Current ration

Vaihto-omaisuuden otattaminen mukaan arvoa laskettaessa ajatellaan, ettd se

my0s realisoidaan lyhytaikaisista velvoitteista selviamiseksi.

Vaihtuvat vastaavat
Current ration = -=--=-=--memsmmemmememmeem oo oeeeee
Lyhytaikainen vieras paaoma

73.910,87
Current ration = ---------=-=----=------ =1,07
Vuonna 2009 69.016,17
Vuosi Tulos
2007 1,0 N ) 107
2008 0,7 '
2009 1,07 o8

2007
®2008
02009

0,6

0,4

0,2

2007 2008 2009

Kuvio 9. Current ration kehitys

Arvon ollessa alle 1 maksuvalmius on heikko ja arvon ollessa valilla 1 — 2 maksu-
valmius on tyydyttavalla tasolla. Maksuvalmius on tyydyttavalla tasolla vasta
vuonna 2009, kun quick rationilla maksuvalmius oli tyydyttava koko tarkastelukau-

den.
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5.1.4 Tehokkuus

Yrityksen tehokkuuden tunnuslukuina voidaan kayttdd myyntisaamisten ja ostovel-
kojen kiertoaikaa eli lasketaan missa ajassa tulot ja menot kertyvat. Nailla on vai-
kutusta myos yrityksen maksuvalmiuteen. Luvut lasketaan tilinpaatoshetken tilan-
teesta ja ne saattavat poiketa vuoden keskimaaraisesta arvoista.

Myyntisaamisten kiertoaika

Tunnusluku kertoo missé ajassa asiakkaat maksavat laskunsa.

Myyntisaamiset + sisaiset myyntisaamiset

Myyntisaamisten kiertoaika = e ---- X 365
Liikevaihto
62.299,91
Myyntisaamisten kiertoaika = ------------------ X 365 = 74 vrk
Vuonna 2009 307.732,93
Vuosi Tulos 100 o
2007 93 vrk :2 5y
2008 71 vrk 70
60 @ 2007
2009 74 vrk 5 m2008
40 02009
30
20
10
0

2007 2008 2009

Kuvio 10. Myyntisaamisten kiertoajan kehitys

Myyntisaamisten kiertoaika on parantunut tarkastelukauden aikana, mutta kierto-

aika saa vieldkin lyhentd&, ndin saadaan my6s maksuvalmiutta parannettua.
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Ostovelkojen kiertoaika

Tunnusluku kertoo missé ajassa yritys maksaa ostolaskunsa.

Ostovelat + Sisaiset ostovelat
Ostovelkojen kieroaika = ----=-=======mmmmmmmmmmm oo x 365
Ostot + Ulkopuoliset palvelut

5417,04
Ostovelkojen kieroaika = --------------=-=----=-m------ x 365 =11 vrk
Vuonna 2009 177.179 + 1321,59
Vuosi Tulos iz 69
2007 69 vrk 60 -
2008 55 vrk 50 oo
2009 11 vrk * o

30

20

10

0
2007 2008 2009

Kuvio 11. Ostovelkojen kiertoajan kehitys

Tarkastelukauden alussa maksuaika on pitka mika osittaa, ettd maksuvalmius ei
ole ollut riittavalla tasolla, mutta v. 2009 laskujen maksuaikaa on saatu jo normali-
soitua. Ostovelkojen kiertoaika on myyntisaamisten kiertoaikaa lyhyempi, joka tuli-

si olla toisin pain.
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5.2 Johtopaatokset

Lehtim&en Energiaosuuskunnan kannattavuutta tarkasteltiin kolmen tunnusluvun,
nettotuloksen, sijoitetun oman pddoman tuoton ja oman pddoman tuoton avulla.
Kaikki tunnusluvut osoittautuivat samansuuntaiseksi. Tarkastelukaudella kannatta-
vuus on parantunut. Vuonna 2007 ja 2008 nettotulos oli negatiivinen, mutta vuon-
na 2009 saatiin jo jonkin verran voittoa. PAdomien tuottoasteet ovat olleet alhaiset,
mutta kuitenkin hieman parantuneet tarkastelukauden loppua kohti. Yhteenvetona
tastd voidaan todeta, etta tarkastelukauden aikana nettotulos on parantunut, vie-

raan paaoman maara on laskenut ja rahoituskulut ovat pienentyneet.

Vakavaraisuutta tarkasteltiin kahden tunnusluvun omavaraisuusasteen ja velkaan-
tuneisuuden avulla. Yrityksen vakavaraisuus on heikko. Omavaraisuusaste on ne-
gatiivien koko tarkastelukauden. Omien padomien maara on negatiivinen johtuen
useasta perakkaisesta tappiollisesta vuodesta. Velkaantuneisuus on yli 80 % mika
osoittaa, ettd vieraan pddoman osuus on suuri verrattuna liikevaihtoon. Tasta
saattaa olla seurauksena, etta vieraan padoman hoitovelvoitteissa saattaa esiintya

ongelmia.

Maksuvalmiutta tarkasteltiin myds kahden tunnusluvun quick rationin ja current ra-
tionin avulla. Maksuvalmius on tyydyttavalla tasolla. Alhaisen maksuvalmiuden
vuoksi yrityksella on mitd mahdollisimmin puutetta riittavista kassavaroista. Yritys
joutuu mahdollisesti turvautumaan kalliiseen lyhytaikaiseen lisdrahoitukseen mak-

sujen eraantyessa.

Tehokkuutta tarkasteltin myyntisaamisten kiertoajan ja ostovelkojen kiertoajan
avulla. Myyntisaamisten kiertoajat ovat pitempia kuin ostovelkojen kiertoajat, mika
on mahdollisesti osasyyna alhaiseen maksuvalmiuteen. Myyntisaamisten lasku-
tusaikaa tulee lyhentad. Osuuskunnan puheenjohtajan haastattelun mukaan lasku-
tusaikaa on vuonna 2009 jo lyhennetty, mutta tunnusluvussa se ei viela ndy. Osto-

velkojen kiertoaika on saatu normalisoitua.
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6 YHTEENVETO

Opinnaytetyon tarkoituksena oli tarkastella Lehtiméen Energiaosuuskunnan me-
nestymista ja kannattavuutta tilinpaatésanalyysin avulla. Tyon alussa kaytiin lapi
tilinpaatésanalyysin taustaan, sen historiaan ja ongelmia. Tydssa kaytiin lapi viral-
linen tilinp&&tos ja tase seka niiden oikaisutoimenpiteet, joilla tilinp&atés saadaan
kuvaamaan tilikauden tilannetta mahdollisimman oikein. Naiden jalkeen kaytiin [&pi
yleiset tunnusluvut joilla yrityksen kammattavuutta, vakavaraisuutta, maksuvalmi-

utta ja tehokkuutta voidaan mitata.

Tyossa kaytetty tunnuslukuanalyysi on yksi osa tilinpaatdsanalyysin menetelmista.
Tunnuslukuanalyysia tehdessa suurin haaste onkin siing, ettd osataan valita tar-
koitukseen parhaiten sopivat tunnusluvut ja niille sopivat vertailutiedot seka analy-
soida niiden perusteella yrityksen toimintaa ja menestymista. Esimerkkind tdh&n
voidaan ottaa kannattavuutta kuvaava oman pddoman tuottoprosentin tunnusluku.
Tama ei ollut hyva tunnusluku. Koska oma paaoma on miinuksella, niin sille ei voi-
da laskea tuottoa. Vaikka tulos on joka vuosi parantunut ja viimeisena tarkastelu-
vuonna on tullut voittoa, niin vuodelta 2009 saatu tunnusluku nayttaa heikommalta

kuin vuonna 2008.

Analysoitaessa Lehtimden Energiaosuuskunnan kannattavuutta, vakavaraisuutta,
maksuvalmiutta ja tehokkuutta kaytettiin yhteensa yhdeksaa tunnuslukua ja vertai-
lupohjana yrityksen kolmen viimeisen vuoden tilinpaatostietoja. Yrityksen kannat-
tavuus on parantunut huomattavasti tarkastelukauden aikana ja voitollinen tulos

tuli viimeisena tarkasteluvuotena.

Yrityksen vakavaraisuus on heikko. Omavaraisuusaste on ollut koko tarkastelujak-
son miinuksella, mik& osoittaa, ettei yrityksella ole omia pddomia ja velkaantu-
misaste on korkea. Vakavaraisuus on kuitenkin hieman parantunut tarkastelukau-
den aikana. Yrityksen tulisikin saada tulos nousemaan. Toimenpiteina voisi olla

myytavan energian hinnan pitaminen markkinahintojen mukaisena ja investointi-
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kustannusten pitaminen alhaisella tasolla. Vieraan pddoman osuus on korkea lii-

kevaihtoon verrattuna ja sen osuutta tulee pyrkia pienentamaan.

Yrityksen maksuvalmius on ollut koko tarkastelukauden tyydyttavalla tasolla. Yri-
tyksen lyhytaikainen vieras paaoma on kasvanut tarkastelukauden aikana, mika
sindnsa ei ole huono asia. Jos kasvu johtuu kuitenkin korollisen lyhytaikaisen vie-
raan paaoman maarastd, jota on jouduttu ottamaan heikon maksuvalmiuden

vuoksi, niin kehitysta ei voida pitaa hyvana.

Tehokkuutta tarkasteltaessa myyntisaamisten kiertoaikaa on saatu tarkastelukau-
della lyhennettya, mutta vieldkin siind olisi tehostamista. Myyntisaamisten pitka
kiertoaika vaikuttaa myds heikentavasti maksuvalmiuteen. Myyntisaamisten pit-

kasta kiertoajasta huolimatta ostovelkojen kiertoaika on saatu pidetty normaalina.

Kokonaisuudessaan yrityksen taloudellinen kehitys on noussut tarkastelukauden
aikana ja mennyt vuosi toi jo voitollisen tuloksen. Lyhytaikaisen vieraan paaoman
maaraa tulisi vahentaa ja oman padoman osuutta lisata, mika saadaan voitollisella
tuloksella. Yrityksen tulevasta vuodesta ennustetaan tulevan parempi kuin tarkas-

telukauden viimeisesta vuodesta.

Tilinp&atdsanalyysin laadintaan vaikutti yrityksen koko. Oikaisuja ei tarvinnut tehda
vain erien uudelleen jarjestely oikaistuun tuloslaskelmaan ja taseeseen. Analyysin
olisi voinut tehda myds poikittaisanalyysina eli verrata tuloksia toiseen samanlai-
seen yrityksen. Ongelmana olisi ollut I6ytaa vastaavan kokoinen energiaosuuskun-
ta, joten ty0ssa paadyttiin tutkimaan vain yrityksen omaa tilannetta perakkaisilta
vuosilta. Tutkimuksen hyoty riippuu siita, miten kayttokelpoiseksi yritys kokee teh-
dyn analyysin ja siitd saadut ennusteet. Jatkossa tunnuslukujen laskenta on hel-
ponmaa, koska kaavat ovat valmiina. Tutkimustytn tuloksen pohdinnan laajuutta
ja syvallisyytta rajoittaa tutkijan oma kokemus alasta ja kyky loytaa laajempia ko-

konaisuuksia.
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LIITE 1

Tilinpiiiitésanalyysin rakenne

Virallinen tili: ikai i yysiksi s avien peri i

inen k i i ili i oikealla
oikaistu tilinptdtdsanalyysi. Eri numerot kertovat mihin kohtaan analyysissa ko. erit mene:
Samasta eristit voi siirtyii useampaan kohtaan tictoa sen mukaan. miti alkuperaiscen eridin

Virallinen tilinpiiiitis Tilinpisitssanalyy
TULOSLASKELMA

1 LIKEVAIHTO
2 Valmiiden ja k

muutos
2 Valmistus omaan kiyttson
3 Liiketoiminnan muut totot

Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat 1 LITKEVAIHTO

4 Ostor tilikauden aikana 3 Liiket innan muut tuotot

4 Varastojen muutos LIIKETOIMINNAN TUOTOT
5 Ulkopuoliset palvelut YHTEENSA
Henkilsstékulut 4 Aine- ja tarvikekiiytts
6 Palkat ja palkkiot 5 Ulkopuoliset palvelut
Henkildsivukulut 6 Henkildstokulut
6 Elikekulut Laskennallinen palkkakorjaus
6 Muut henkildsivukulut 7 Liiketoiminnan muut kulut

2 Valmi 2 lisiiy 3
Poistot ja arvonalentumiset N
8 Suunnitelman mukaiset poistot KAYTTOKATE
9 A isct pysyvien i
hyodykkeisti 8 Suunnitelman mukaiset poistot
10 Vai i i i i 9 Al iset pysyvien vas
arvonalentumiset hyodykkeisti
10 Vaihtuvi Iiset

7 Liiketoiminnan muut kulut arvonalentumiset
LIKEVOITTO (-TAPPIO) LIHKETULOS
Rahoitustuotot ja -kulut 11 Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
11 Tuotot i saman i it 12 Muut korko- ja rahoitustuotot
11 Tuotot i i yrityks 14 Korko- ja muut rahoituskulut
11 Tuotot muista pysyvien i i i 12 14 Kurssierot
12 Muut korko- ja rahoitustuotot 13 i ja
13 Ar isct pysyvien ien sijoituksista ar i
13 Ar i vaihtuvien vas i 18 Valittdmiit verot
rahoitusarvopaperecista
14 Korkokulut ja muut rahoituskulut NETTOTULOS

VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA 3 15 18 Satunnaiset tuotot

7 16 18 Satunnaiset kulut
Satunnaiset erit
15 Satunnaiset tuotot KOKONAISTULOS
16 Satunnaiset kulut 17 Tilinpédtsssiirrot

o . Laskennallinen palkkakorjaus

VOITTO ¢ TAPPIO) ENNEN Muut tuloksen oikaisut
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA

sZ . TILIKAUDEN TULOS
Tilinpastossiirrot

17 Poistoeron muutos

17 Vapaaehtoisten varausten muutos

18 Tuloverot
18 Muut viilittdmiit verot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)




LIITE 2 .

TASE

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet

19 Kehittdimismenot

19 Aineettomat oikeudet

19 Liikearvo

19 Muut pitkévaikutteiset menot
19 Ennakkomaksut

Aineelliset hyddykkeet

20 Maa- ja vesialueet

21 Rakennukset ja rakennelmat
22 Koneet ja kalusto

23 Muut aineelliset hyddykkeet PYSYVAT VASTAAVAT

23 Ennakk Jja kesk i hankinnat 19 Aineettomat hyddykkeet yht.
20 Maa- ja vesialueet

Sijoitukset 21 Rakennukset ja rakennelmat

22 Koneet ja kalusto
23 Muut aineell. hyddykkeet

Osuudet saman konsernin yrityksi

25 Saamiset saman konsernin yrityksilti

24 Osuudet omistusyhteysyrityk: Poistoero

25 Saamiset omistusyhteysyrityksiltd Aineelliset hyid. yhteensi

26 Muut osakkeet ja osuudet

27 Muut saamiset 24 Sistisct osakk. ja osuudet
26 Muut osakkeet ja osuudet

VAIHTUVAT VASTAAVAT 25 Sistiset saamiset

sijoitukset
kiiaik. saam. yht.

27 Muut saam.
Sijoitukset ja

Vaihto-omaisuu

28 Aineet ja tarvikkeet
29 Keskeneriiset tuottect Leasingvastuukanta
30 Valmiit tuottect/Tavarat
31 Muu vaihto-omaisuus VAIHTUVAT VASTAAVAT
31 Ennakkomaksut 28 Aincet ja tarvikkeet

29 Keskeneriiset tuotteet
Saamiset 30 Valmiit tuotteet

31 Muu vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus yhteensii

Pitkiaik

32 Myyntisaamiset

27 Lainasaamiset 33 Sisdiset myyntisaamiset

27 Muut saamiset 33 Muut sisidiset saamiset

27 Maksamattomat osakkeet/osuudet 34 Muut saamiset

27 Siirtosaamiset Lyhytaikai: yh
Lyhytaikaiset 35 Rahat ja rahoitusarvopaperit
32 Myyntisaamiset

33 Saamiset saman konsernin yrityksiltid VASTAAVAA YHTEENSA

33 Saamiset omistusyhteysyrityksilta
34 Lainasaamiset
34 Muut saamiset
34 Maksamattomat osakkeet/osuudet
34 Siirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit

35 Osuudet saman konsernin yrityksissia
35 Omat osakkeet/osuudet

35 Muut osakkeet ja osuudet

35 Muut arvopaperit

35 Rahat ja pankkisaamiset




OMA PAAOMA

36 Osake-, osuus- 1ai muu vastaava piidoma
37 Ylikurssirahasto

37 Arvonkorotusrahasto

38 Kayvén arvon rahasto

38 Muut rahastot

38 Vararahasto

38 Yhtitsjdrjestyksen tai sdiintdjen mukaiset rahastot

38 Muut rahastot
38 Edellisten tilikausien voitto (tappio)
38 Tilikauden voitto (tappio)

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
40 Poistocro
40 Vapaachtoiset varaukset

PAKOLLISET VARAUKSET
41 Eliikevaraukset

41 Verovarauk:
41 Muut pakolliset varaukset

VIERAS PAAOMA

Pitkiaikainen

42 Joukkovelkakirjalainat
42 Vaihtovelkakirjalainat
39 Paddomala
42 Lainat rahoituslaitoksilia
likelainat

Saadut ennakot

43 Ostovelat

OMA PAAOMA

36 Osakeptiioma

37 Ylikurssi- ja arvonk.rahasto
38 Muu oma pédoma

39 Piiiomalainat

Taseen oma piioma yhteensii

40 Poistoero ja
1924 252627
oikaisut

Oikaistu oma piioma yht.

VIERAS P ONMA
42 Lainat rahoituslaitoksilta
45 Sisdiset velat

44 45 Saadut ennakot

43 Muut pitkdaikaiset velat
39 Pasomalainat
Pitkiiaikainen vicras

oma vht.

40 Laskennallinen verovelka
41 Pakolliset varaukset
Leasingvastuukanta

43 Rahoitusvekselit

45 Velat saman konsernin yrityksille
45 Velat omistusyhteysyrityksille

43 Muut velat

43 siirtovelat

Lyhytaikainen

46 Joukkovelkakirjalainat

46 Vaihtovelkakirjalainat

39 Paiomalainat

46 Lainat rahoituslaitoksilta

46 Eldkelainat

47 Saadut ennakot

48 Ostovelat

46 Rahoitusvekselit

49 Velat saman konsernin yrityksille
49 Velat omistusyhteysyrityksille
50 Muut velat

51 Siinovelat

46 50 Korolliset lyhytaikaisct velat
47 49 Saadut ennakot

48 Ostovelat

49 Sistiset ostovelat

49 Muut sisaiset korottomat velat
49 Muut sisiiiset korolliset velat

50 51 Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikai i )

vieras piiii yht.

Oikaistu vieras pdfioma yhteensi



LITE3

Lehtimiien energiaosuuskunta

01.01.-31.12.2007

TULOSLASKELMA

LIKEVAIHTO

Valmistevarastojen muutos
Valmistus omaan kiiytsen
Liiketoiminnan muut totot
Materiaalit ja palvelut

Ostot tilikauden aikana - 148 561,38
Varastojen muutos 14 598,00
Ulkopuoliset palvelut - 112,00
Henkilostkulut
Palkat ja palkkiot 0,00
Eliikekulut 0,00
Muut henkilosivukulut 32,75
Poistot ja arvonalentumisct
Suunnitelman mukaiset poistot - 68 622,50
Arvonal. pys.vast. hybdykk. 0,00
Vaibt.vast.poik.arv.al. 0,00
Liiketoiminnan muut kulut
LIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotor osuuksista konsemiyrityksissi 0,00
Tuotot osuuksists om.yht.yrityksisss 0,00
0,00
Tuotor muista pys. vast. sij. muilta 0,00
Muut korko- ja rahoitustuotot / konserni 0,00
Muut korko- ja rahoitustuotot muilta 114,99
isct pys.vast. sij i 0,00
0,00

Arvonalentumiset vaiht.vast.rah.arv.pap.
Korkokulut ja muut rahoituskulut / konserni 0,00
Korkokulut ja muut rahoituskulut muilta - 32 841,04
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA
Satunnaiset erit
Satunnaiset ruotot
Satunnaiset kulut
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TP. SIIRT. JA VEROJA
Tilinpastossiirrot
Poistoeron muutos
Vapaaehtoisten varausten muutos
Tuloverot
Muut valinsmit verot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

0,00
0.00

0,00
0,00

22083524
220 835,24
0,00
0,00
3 000,00

-127 379,79

0,00

- 134 075,38 - 365,00

-2513,60

0,00

32,75 - 227,50

- 77 860,77

0,00

- 68 622,50 0,00

=19:660,11,_

1510,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

135,72

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00 0,00
-31216,05

0.00

0.00 0.00
-1272,14
s 0,00

- 3248819

01.01.-31.12.2006

_195680,07

195 680,07
0,00

0,00

7 757,64

-127 744,79

-2741,10

- 77 860,77
11 677,55

- 16 586,50
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TASE
VASTAAVAA
Pysyvilt vastaavat
Aineettomat hysdykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset pitkéaikaiset
Muut pitkiaikaiset saamiset
Myyntisaamiset lyhytaikaiset
Muut lyhytaikaiset saamiset
Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

VASTATTAVAA

Oma pédoma
osuuspdioma
Lisdosuuspaioma
Sijoitusosuuspasioma
Arvonkorotusrahasto
Omien osakkeiden rahasto
Vararahasto

Muut rahastot
Yhudjarjestyksen muk. rahstot
Muut rahastot

Ed. tilikausien voitto (tappio)

Tilikauden voitto (tappio)
Erityinen erd

Piaomalaina
Tilinpaitdssiinojen kertyma

Tilinpitassiirtojen kertymé
Pakolliset varaukset

Pakolliset varaukset

Vieras paioma
Pitkdaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Saadut ennakkomaksut
Ostovelat
Muut pitkiaikaiset velat
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Saadut ennakkomaksut
Ostovela
Muut lyhytaikaiset velat

01.01.-31.12.2007

363,00
704 872,62
0,00 705 235,62

14 598,00
517,80
56 03436
604,58
0,00
23 659,91 95 414,65
800 650,27
01.01.-31.12.2007
2700,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00 2 700,00
0,00
0,00 0,00
-36 120,04
-32488,19 - 68 608,23
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
769 416,41
0,00
0,00
0,00 769 416,41
0.00
0,00
2815937
68982,72 97 142,09

800 650,27

01.01.-31.12.2006

807,50
77429345
000 77510095

0,00
517,80
61 101,54
2605,90
0,00
15 143,51 79368,75
854 469,70
01.01.-31.12.2006
2 600,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00 2 600,00
0,00
0,00 0,00
17%0,07
-37910,11 -36 120,04
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
818 086,41
0,00
0,00

0,00 818 086,41

0,00
0,00
843,21
69 060,12 69903,33
854 46




LEHTIMAEN ENERGIAOSUUSKUNTA 31.12.2007
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET JA KERTYNEET POISTOT
Kuluvan kayttbomaisuuden poistojen maarittamiseen on kaytetty ennalta laadittua
poistosuunniteimaa. Rakennusten poistot on laskettu kuluneella tilikaudella 7%:n,

rakennelmien 5%, ohjelmien poisto 3v. tasapoisto ja koneiden ja kaluston 25%:n
menojaanndspoistoin.

KONEET JA KALUSTO 2007

Menojaannss 01.01. 135.767,78
Lisaykset + 3.427,18
Vahennykset - 0,00
Menojaannos 31.12. 139.194,96
Poistot tilikaudella 34.798,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 104.396,96
MUUT AINEELLISET HYODYKKEET 2007

Menojaannss 01.01. 3.400,00
Lisaykset + 0,00
Vahennykset - 0,00
Menojaannsos 31.12. 3.400,00
Poistot tilikaudella 0,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 3.400,00
RAKENNUKSET 2007

Menojaannos 01.01. 92.940,26
Lisaykset + 0,00
Vahennykset - 0,00
Menojaannos 31.12. 92.840,26
Poistot tilikaudella 6.505,00

Kirjanpitoarvo 31.12. 86.435,26




LIITE 4

Lehtimiien energiaosuuskunta

01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
TULOSLASKELMA
LUKEVAIHTO 307 732,93 M
307 732,93 285 707,60
‘Valmistevarastojen muutos 0,00 0,00
‘Valmistus omaan kiyttdon 0,00 0,00
Liiketoiminnan muut tuotot 0,00 9.000,00
Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikanza. -177 179,00 -152011,79
Varastojen muulos 10 971,70 -5987,20
Ulkopuoliset palvelut -1321,59  -167528.89 -1000,00 - 158 998,99
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot 0,00 0,00
Etakekulut 0,00 0,00
Muut henkildsivukulut 0,00 0,00 0,00 0,00
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot - 55 754,00 - 64 983,00
Arvonal. pys.vast. hybdykk. 0,00 0,00
‘Vaiht.vastpoik.arv.al. 0,00 - 55 754,00 0,00 - 64 983,00
Liiketoiminnan muut kulut -27 635,23 - 36 690,49
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 56 814,81 34035,12
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista konserniyrityksissi 0,00 0,00
Tuotor osuuksista om.yht.yrityksissd 0,00 0,00
Tuotot muista pys.vast. sij. / konsemni 0,00 0,00
Tuotot muista pys. vast. sij. muilta 0,00 0,00
Muut korko- ja rahoitustuotot / konserni 0,00 0,00
Muut korko- ja rahoitustuotot muilta 833.67 471,88
Arvonalentumiset pys.vast. sijoituksista 0,00 0,00
Arvonalentumiset vaiht.vast.rah.arv pap. 0,00 0,00
Korkokulut ja muut rahoituskulut / konserni 0,00 0,00
Korkokulut ja muut rahoituskulut muilta - 29 640,92 - 2880725 -38033.24 -37561.36
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA 28 007,56 -3526,24
Satunnaiset erlit
Satunnaiset tuotot 0,00 0,00
Samunnaiset kulut 0,00 0,00 0,00 0,00
OITTO (TAPPIO) ENNEN TP. SIIRT. JA VEROJA 28 007,56 -3526,24
Tilinpastassiirrot
Poistocron muutos 0.00 0,00
Vapaaehtoisten varausten muutos 0,00 0,00 0,00 0,00
Tuloverot 0,00 0,00
Muut vilittdmat verot 0,00 0,00

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 1 28 007,56 -3526,24




Lehtimien energiaosuuskunta

01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
TASE
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Ainecttomat hybdykkeet 0,00 0,00
Aineellisct hyddykkeet 625 237,00 677 069,85
Sijoitukset 0,00 625 237,00 0,00 677 069,85
Vaihtuvar vastaavat
Vaihto-omaisuus 19 582,50 8610,80
Myyntisaamiset pitkiaikaiset
Muut pitkZaikaiset saamiset 517,80 517,80
Myyntiszamiset lyhytaikaiset 6229501 55 698,96
Muut [yhytaiksiset saamiset 0,00 0,00
Rahoitusarvopaperit 0,00 0,00
Rahat ja pankkisaamiset -7971.54 74 428,67 1540,70 6636826
699 665,67 743 438,11
Lehtimien energi kunta
01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
VASTATTAVAA
Oma pidoma
osuuspidoma 2 700,00 2 700,00
Lisgosuuspliioma 0,00 0,00
Sijoitusosuuspiioma 0,00 0,00
Arvonkorotusrahasto 0,00 0,00
Omien osakkeiden rahasto 0.00 0,00
Vararahasto 0,00 2 700,00 0,00 2700,00
Muut rahastot
Yhtidjirjestyksen muk. rahstot 0,00 0,00
Muut rahastot 0,00 0,00 0,00 0,00
Ed. tilikausien voitto (tappio) -72134,47 - 68 608,23
Tilikauden voitto (tappio) 28007.56 -44126,91 -3526,24 -72134,47
Erityinen erd
Péziomalaina 0,00 0,00 0,00 0,00
Tilinpaétdssiirtojen kertyma
Tilinp#itdssiirtojen kertymd 0,00 .00 0,00 0,00
Pakolliset varaukset
Pakolliset varaukset 0,00 0,00 0,00 0,00
Vieras pigoma
Pitkdaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 672 076,41 720 746.41
Saadut ennakkomaksut 0,00 0,00
Ostovelat 0,00 0,00
Muut pitkaikaiset velar 0,00 672 076,41 0,00 720 746,41
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 0,00 0,00
Seadut ennakkomaksut 0,00 0,00
Ostovelat 5417,04 23014,54
Muut Iyhytaikaiset velat 63 599,13 69 016,17 69 111,63 92126,17

699 665,67 743 438,11




LEHTIMAEN ENERGIAOSUUSKUNTA 31.12.2008
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET JA KERTYNEET POISTOT

Kuluvan kayttéomaisuuden poistojen maarittamiseen on kaytetty ennalta laadittua
poistosuunnitelmaa. Rakennusten poistot on laskettu kuluneella tilikaudella 7%:n,
rakennelmien 5%, ohjelmien poisto 3v. tasapoisto ja koneiden ja kaluston 25%:n
menojaannospoistoin

KONEET JA KALUSTO 2008

Menojaannés 01.01. 104.396,96
Lisaykset + 21.647,74
Vahennykset - 0,00
Menojaannoés 31.12. 126.044,70
Poistot tilikaudella 31.511,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 94.533,70
VEROTON KALUSTO 2008

Menojaannos 01.01. 0,00
Lisaykset + 3.850,00
Vahennykset - 0,00
Menojaannos 31.12. 3.850,00
Poistot tilikaudella 962,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 2.888,00
MUUT AINEELLISET HYODYKKEET 2008

Menojaannos 01.01 3.400,00
Lisaykset + 0,00
Vahennykset - 0,00
Menojaannss 31.12. 3.400,00
Poistot tilikaudella 0,00

Kirjanpitoarvo 31.12 3.400,00



RAKENNUKSET
Menojaannos 01.01.
Lisaykset +
Vahennykset -
Menojaannos 31.12.

Poistot tilikaudella

Kirjanpitoarvo 31.12.

RAKENNELMAT
Menojaannss 01.01.
Lisaykset +
Vahennykset -
Menojaannos 31.12.

Poistot tilikaudella

Kirjanpitoarvo 31.12.

OMA PAAOMA

Osuuspaaoma 31.12.2008
Osuuspasdoman muutos
Osuuspadoma 31.12.2009

Ed. tilikausien tulos
Tilikauden tulos

OMA PAAOMA YHTEENSA

2009

80.385,26
0,00
0,00

80.385,26
5.626,00

74.759,26

2009

495.862,89
0,00
0,00

495.862,89
24.793,00
471.069,8¢

2009

2.700,00
0,00
2.700,00
-72.134,47
28.007,56

-41.426,91

VELAT JOIDEN VAKUUTENA ON KIINNITYKSIA

Rahalaitoslaina (OKO)

Vakuudeksi annettu kiinnitys vuokraoikeuteen
Rahalaitoslaina (522401-83511707)

Op Luotto

Vakuudeksi annettu yrityskiinnitys

2009

216.665,00
400.000,00
504.081,41
13.361,40
600.000,00



LEHTIMAEN ENERGIAOSUUSKUNTA 31.12.2009
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET JA KERTYNEET POISTOT

Kuluvan kayttsomaisuuden poistojen maarittamiseen on kaytetty ennalta laadittua
poistosuunnitelmaa. Rakennusten poistot on laskettu kuluneella tilikaudella 7%:n,
rakennelmien 5%, ohjelmien poisto 3v. tasapoisto ja koneiden ja kaluston 25%:n
menojéénnéspoisloin.

KONEET JA KALUSTO 2008

Menojaannds 01.01. 94.533,70
Lisaykset + 3.921,15
Vahennykset - 0,00
Menojaannts 31.12 98.454,85
Poistot tilikaudella 24.613,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 73.841,85
VEROTON KALUSTO 2009

Menojaannés 01.01 2.888,00
Lisaykset + 0,00
Vahennykset - 0,00
Menojaannos 31.12. 2.888,00
Poistot tilikaudella 722,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 2.166,00
MUUT AINEELLISET HYODYKKEET 2009

Menojaannds 01.01. 3.400,00
Lisaykset + 0,00
Vahennykset - 0,00
Menojaannos 31.12. 3.4:00:()6
Poistot tilikaudella 0,00

Kirjanpitoarvo 31.12. 3.400,00



RAKENNUKSET
Menojaannos 01.01.
Lisaykset +
Vahennykset -
Menojaannos 31.12.

Poistot tilikaudella

Kirjanpitoarvo 31.12.

RAKENNELMAT
Menojaannos 01.01.
Lisaykset +
Vahennykset -
Menojaannos 31.12.

Poistot tilikaudella

Kirjanpitoarvo 31.12.

OMA PAAOMA

Osuuspagoma 31.12.2008
Osuuspadoman muutos
Osuuspagoma 31.12.2009

Ed. tilikausien tulos
Tilikauden tulos

OMA PAAOMA YHTEENSA

2009

80.385,26
0,00
0,00

80.385,26
5.626,00

74.759,26

2009

495.,862,89
0,00
0,00

495.862,89
24.793,00

471.069,8¢

2009

2.700,00
0,00
2.700,00
-72.134,47
28.007,56

-41.426,91

VELAT JOIDEN VAKUUTENA ON KIINNITYKSIA

Rahalaitoslaina (OKO)

Vakuudeksi annettu kiinnitys vuokraoikeuteen
Rahalaitoslaina (522401-83511707)

Op Luotto

Vakuudeksi annettu yrityskiinnitys

2009

216.665,00
400.000,00
504.081,41

13.361,40
600.000,00



