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1 JOHDANTO

Suomessa perustetaan yha enemman osakeyhtioitéta kaslen osakeyhtidlain voi-
maantulon myo6ta mm. osakeyhtion pienintda mahdallstakepaaoman maardd on
laskettu 1.9.2006 8 000 eurosta 2 500 euroon. Enndan osakeyhtidlain voimaantu-
loa, eli 1.9.2005 - 31.8.2006, osakeyhtidita rekisitin 8 738 kpl ja 1.9.2006 —
31.8.2007 osakeyhti6ita rekisteroitiin 13 754 kpliden lain voimaan tulon jalkeen on
perustettu siis jo ensimmaisend vuonna yli 60 pribseenemman osakeyhtidita kuin
samana ajanjaksona ennen uuden lain voimaantuRser{tti- ja rekisterihallitus
2007.) Osakeyhtion perustamiseen saa monenlaistaské tiedollista ja taloudellista
tukea. Apuna on kirjallisuutta, uusyrityskeskukgatentti- ja rekisterihallitus, ELY-

keskus, rahoituslaitoksia ja monia muita tahoja.

Osakeyhtion purkamisvaiheesta ja yhtion osakkaisnkohtelusta on olemassa pal-
jon vdhemman tietoa. Osakeyhtién purkaminen tayiéian kaiken toiminnan lopet-
tamiseen, yhtion rekisteristd poistamiseen ja yhtiéarojen jakamiseen. Tietoa pur-
kamisesta on toki saatavilla, mutta lahes mitk@aékget eivat pureudu seikkaperaises-
ti sithen, miten yhtion varat saataisiin siirrettyldion omistajille. Tama johtaa muun
muassa siihen, ettd osakeyhti6ita jatetdén toimminan minkaanlaista liiketoimin-
taa, vaikka se ei olisi edes taloudellisesti jadéevPurkamista myods mystifioidaan
kuin se olisi avaruustiedetta, jota normaalit inehigivat voi ymmartaa, eivatka aina-

kaan toteuttaa.

Verosuunnittelu on asia, joka on monia yrittdjisskeva haaste yrityksen toimiessa ja
yritysta lopetettaessa. Talla hetkella ja lahivoassuuret ikéluokat jaavat elékkeelle ja
heidan joukossaan on myo6s paljon yrittgjia. Hemtinet ovat oppineet paljon yhtei-
soverotuksesta yritystoiminnan aikana, mutta |Igpeitvaiheen verokohtelusta ei
valttamatta ole paljonkaan tietoa. Esimerkiksi \feidinnosta pitdisi saada ohjeita,
mutta he ovat hyvin vahasanaisia ja vastaavat kyksin ymparipyoreasti. Halutes-
sasi aivan konkreettista tietoa johonkin asiaatf gitaisi aina hakea keskusverolau-
takunnan ennakkopaatosta. Tallaisella menettelgiattaja vaikeuttaa ihmisten vero-
suunnittelua, kun ohjeita ei saa asiantuntijoiltankmaksusta, vaikka niitd pyytaisi.
Veroviranomaisten tehtava on kuitenkin antaa neuyajohjeita verosuunniteluun.

Lahellekaan jokaiselle ei ole taloudellisesti ja&& tai mahdollista lahtea pyytamaan
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ennakkopaatosta tulevasta verotuksesta, koska leopéitokset maksavat satoja eu-

roja.

Yritystoiminnan voi lopettaa my6s monista muistankikdsyista, kuten muun muassa
kannattamattomana, yrittdjan haluttomuudesta myyt&® ulkopuoliselle tai siksi,

ettad yritykselle ei 16ydy ostajaa.

1.1 Aiheen valinta

Idea opinnaytetydn tekemiseen tuli vuonna 2006 dokimnunen Oy:n omistajalta,
joka oli myymassa yhtionsa liiketoimintaa ja tiesité jossakin vaiheessa yhtio olisi
myo6s purettava. Mietin ensin, etté aihe voi olianlisuppea opinnéaytetyoksi ja talou-
dellinen puolikin epailytti, koska kyse on kuitenlsuhteellisen suurista summista, ja
hyvan ratkaisun 16ytyminen olisi ndin erittdin tééa. Asia jai kuitenkin ilmaan, vaik-
ka mielessani olinkin idean jo haudannut. Aikaatéwkin kului ja liiketoiminta myy-
tiin ja asia tuli yhtion omistajan kanssa uudellesille ja kysyinkin koululta aiheen
sopivuudesta vuoden 2008 lopulla. Sain vastauksekist aihe on hyva ja varmasti
tarpeeksi haastava. Tunsin myos itse olevani paamiimpi tyon tekemiseen tiedol-
lisesti kuin aikaisemmin. Asiaa viela mietittyanalbsin tarttua haasteeseen, koska
tiesin, etta tydssa paasen tutustumaan paljon nemotukseen, joka minua suuresti
kiinnostaa, ja hyvan tyon tekemisesta voisi olleaksa myods taloudellinen palkkio.
Valmistuminen on kuitenkin motivoimassa kaikkietotalellisten palkkioiden edella,
koska esimerkiksi moniin valtion virkoihin ei voidalita, jos ei ole viran péatevyyseh-
toa tayttavaa tutkintoa. Jos ty6 onnistuu hyviim moisin itse harkita toimivani selvi-
tysmiehena yhtiota purettaessa. Tallaiset tehtawtibvat varmasti myos tyollistymi-
sessd, jos haluan hakea toihin esimerkiksi venobadin, jota olen my6s vakavasti

harkinnut.

Tyon tilaavalle yritykselle toivon tydn olevan akia esiselvitys siita, mitd osakeyhti-

On purkaminen tarkoittaa ja millaisia veroseuraasmuknistakin ratkaisusta koituu.

1.2 Tutkimusongelma ja tavoitteet seka aiheen rajaus



3
Opinnaytetydssa on tarkoitus selvittaa jarkevimlagdnta ja tapa case-yhtion purkami-
selle omistajan kannalta. Kyse on siis verosuuelnigta, ei niinkdan verojen mini-
moinnista. Opinnaytetydssa valmistellaan selke#psille, miten yhtion purkaminen
tapahtuu siina vaiheessa, kun se tulee ajankok&aig@pinnaytetydn on tarkoitus siis
selvittdd myds tulevalle selvitysmiehelle askalittaniten osakeyhtion purkaminen

kaytannossa tapahtuu.

Kun tutkimuksen aihe on 10ytynyt, sitd on useimmitajattava jotenkin. On siis tar-
kennettava ajatusta siitd, mita haluaa tietaa gaitma keraamallaan aineistolla. Ai-
neiston keraaminen onkin jarkevaa aloittaa vasteétdpohdinnan jalkeen. Nain saas-

tad aikaa turhalta tyolta. (Hirsjarvi ym. 2009,)81.

Yksi perusvirhe on, ettd aloitteleva tutkija ottaavottoman laajan aiheen tutkittavak-
seen. Ongelmallista on kuitenkin myds se mitenkadjainen ja tasmallinen aiheen
pitaisi olla. Useimmiten kvalitatiivinen tutkimus mtettu aiheeksi sen takia, etta lii-
kutaan jotenkin ennakoimattomalla ja kartoittanraittia alueella. Aihetta joudutaan
muutamaan ja tarkentamaan aineiston keruun yhtsfid&salitatiivissa tutkimuksis-
sa tutkimusongelman tulisi olla silti niin rajajauselked, etta ulkopuolinenkin lukija
ymmartaa hankkeen mielekkyyden. Yleensa ei halutaitella kovin yleisella tasolla
olevaa aihetta. Hyva ohje on, ettad kannattaa kig@imieluummin paljon vahasta kuin

vahan paljosta. (Hirsjarvi ym. 2009, 81 - 82.)

Tassa opinnaytetytssa osakeyhtion purkamista Kaaievahvasti verotuksen nako-
kulmasta. Juridiikka on myds suuressa roolissak&asakeyhtion purkamiseen ryh-
dyttdessa tulee olla selkeasti perilla kuinka pomkeen pitda hoitaa lainsaadannalli-

sesti oikein. Verokohtelu méaaraytyy myos verotuiglakmukaisesti.

Yhtion purkamiseen tutustutaan pelkastaan teoseettiutkimuksen nadkokulmasta eli
varsinaista kyselya ei tehda. Tyodssa tutustutagalliseen aineistoon, artikkeleihin ja

oikeusasteiden ennakkoratkaisuihin.

Osakeyhtion loppumiselle on olemassa lukuisia armtoehtoja. Keskityn tassa tut-
kielmassa kuitenkin vain case-yhtion mahdollisukg siihen mika olisi yhtion kan-

nalta jarkevaa ja mahdollista. N&in rajautuvat moikutuminen toiseen yhtioon, kos-
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ka yhtiolla ei ole enaa lilketoimintaa ja konkurdsiska yhtiélla ei ole velkaa ja varal-

lisuusasema on suhteellisen suuri.

1.3 Aiemmat tutkimukset ja teokset

Aihetta sivuavia toita on olemassa useita. Osasistgatongelmia kasitellaan ainakin
aihetta sivuten, mutta yhtaan vastaavaa ei oléhyyt ltse haluan syventya nimen-
omaan siihen aikaan, kun yhtiéssa ei ole enéédikentaa. Aihe menisi muuten hy-
vin laajaksi, jos siihen otettaisiin kaikki mahdsliudet siitéa lahtien, kun yritystoi-
minnan lopettamista aletaan suunnitella. Aiemmi8ista on varmasti kuitenkin pal-
jon hyotyd ennen kaikkea hypoteesien kannalta. €poimpi olettaa jonkin asian me-
nevan jollakin tavalla ja lahtea sitten tutkimaatéd,settd onko asia todella nain, kuin

ettd ei tietdisi asiasta mitdan ennakkoon.

Tampereen yliopistossa (Etelaméki 2005) on tehiyatynieman sivuava pro gradu -
tutkielma. Tyossa kéasiteltiin substanssikaupan gakekaupan verotuksellisia eroja,
mutta se on ikaan kuin edellinen vaihe ennen osdkey purkamista. Rovaniemen
Ammattikorkeakoulussa (Rais&dnen 2006) on tehtyrapitetyo, joka kasittelee otsik-
yhtiolla on edelleen liiketoimintaa ja yhtion vdisdiustilanne on toisenlainen, eli yh-

tio taiteilee konkurssin ja purkamisen rajamaastoss

Yritystoiminnan lopettamisesta ja yhtion purkamiaesn useita kirjoja, mutta niissé
asiaa tarkastellaan p&aasiassa vain purkamisvadesita miten purkaminen tulee
suorittaa. Harvoissa kirjoissa kasitellaan sitéemomistajaa kohdellaan verotukselli-
sesti yhtion purkamisen ja jako-osan kannalta.diSta ei siis saa suoria neuvoja siita
kuinka omistajan tulisi menetella oman yhtiénsadsansen purkuvaiheessa. En myos-
kaan ole Iéytanyt mitdan laskentaa helpottavaa, siissa vaiheessa yhtié kannattaisi
purkaa. Juuri sellaisia teoksia varmasti kaivaitgigoissa asioita kasiteltaisiin ni-
menomaan luopuvan omistajan nédkdkulmasta. Omistait yhtiossa yleensa kiinni
elamantyonséa ja suuria summia rahaa, joten he isbrad saavansa neuvoja sille,
kuinka yhtion rahat ja omaisuus saadaan mahdohmsimpienilla veroseuraamuksilla

muutettua omistajan rahoiksi ja omaisuudeksi.
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Suuri ongelma monissa loytyvissa teoksissa ontt#,ne ovat tiedoiltaan vanhentu-
neita ja niista ei voi ottaa suoraan tietoa, vaapitia paivittaa nykyisten lakien mu-
kaiseksi. Viimeisen osakeyhtidlain muutoksen jatkee ole ilmestynyt kovin monta
uutta tai paivitettya teosta yhtion purkamiseetyiin. Vanhoista painoksista l6ytyvien
tietojen suhteen on oltava hyvin varauksellinensidipainoksia kuitenkin ilmestyy

jatkuvasti ja niista saa paljon hyodynnettavadééaet

2 CASE-YRITYS JA TUTKIMUKSEN KESKEISET KASITTEET

2.1 Toimeksiantaja ja tyon lahtokohdat

Opinnaytetydn toimeksiantaja on Jorma Kinnunen fdyma Kinnunen Oy on Kuh-
mossa tieliikenteen tavarankuljetusta harjoittaliady Yhtio on alun perin perustettu
vuonna 1973, jolloin se aloitti toiminimena ja serauutettu osakeyhtioksi 31.3.1997.
Yhtiolla on yksi omistaja ja yhtion osakepaaoma3&000 euroa. Yhtion liikevaihto
on normaaleina tilikausina ollut noin 500 000 eurdhatiossa on ollut viisi vakituista

tyontekijdd omistaja mukaan luettuna. (Kinnunen&p0

Taseen varat ovat muodostuneet substanssikaupagtéigon aiemmin jatetyista tili-
kausien voitoista. Substanssikaupan arvoa ei gtixakoska se katsotaan liikesalai-

suudeksi.

Yhtion liiketoiminta on paattynyt 27.4.2007 tapahmen substanssikaupan myota.
Yhti6 on kaytannoéllisesti katsoen velaton lukuutaotatta pienia siirtovelkoja, jotka
tilitetddn normaalisti tilikauden loppua seuraagaksussa. Osakeyhtidlla on pelkas-
arvostaa jako-osuutta jaettaessa. Taseessa oma vty hetkella 275 000 euroa
(LITE 2), josta vapaata paaomaa on 240 000 eusasd on jaettu lilkketoiminnan
myymisen jalkeen lahes pelkastdén verottomia ognkoosittain. (Kinnunen 2008.)
on ajankohtaista lahivuosina. Yhtion toiminta aittea tietysti joitakin kustannuksia
kirjapidon takia ja yhtiojarjestys maarad myosa efhtiolla on oltava tilintarkastaja,
joten se on myos kiinted kuluerd. Nama kustannuigat yhteensa noin 1000 euroa

vuodessa. Kyseiset kustannukset tulee ottaa vaiwsituomioon, kun mietitddn osa-
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keyhtion purkamisajankohtaa. Jokaisessa laskelnmaskaytetty tata 1000 euron olet-

tamaa.

2.2 Tutkimuksen keskeiset kasitteet

Tassa luvussa avataan tutkimuksen keskeisimpidtéiggsi Monissa kasitteissa esiin
nousee muiden kéasitetta selventavien asioidendlisa¢otus, koska se on tutkimus-

ongelman tarkein selvitettava asia.

Tutkimuksen yksi keskeisimpia kasitteita pksityinen osakeyhtid Yksityisen osa-
keyhtion toiminimessa on oltava sanat osakeyhii@ea lyhenne oy (Airaksinen ym.
2007a, 8). Kasitteena yksityinen osakeyhtio tatkaitsita, ettd sen arvopapereilla ei
saa kayda kauppaa arvopaperimarkkinalain 1. luvigsda (Arvopaperimarkkinalaki
495/1989) tarkoitettuna julkisen kaupankaynnin kenta. (Osakeyhtidlaki 624/2006).
Yksityiselle osakeyhtitlle on osakeyhti6lain 1. lmv3. §:n mukaan maaratty vahim-

maisosakepddoma, joka on 2500 euroa (Osakeyht&2gkP006).

Yksityisestd osakeyhtiosta kaytetdan tassa opietygsa lyhennetta osakeyhti6 tai
oy. Osakeyhtio on tutkimuksen keskeisin kasitekkdsissa tutkimuksessa selvitetaan
nimenomaan osakeyhtiomuotoisen toiminnan purkamassgn tuomia verotuksellisia

ja lainsaadanndllisia velvoitteita.

PK-yritys eli pieni tai keskisuuri yritys maaritelladn EU-komission mukaan niin,
ettd siina on alle 250 tyontekijaa ja yrityksekdivainto on alle 50 miljoonaa euroa tai
sen tase on alle 43 miljoonaa euroa. Yritys onpigritys, jos molemmat kynnysar-
vot tayttyvat tai yrityksesta omistaa enintdan Bspnttia toinen yritys tai julkisyhtei-

s, tai niiden hallussa on enintaan 25 prosentmn@ra. Yritys ei automaattisesti
meneta pk-yrityksen asemaa, vaikka suuri yritysstamsikin siita yli 25 prosenttia,

puolestaan, jos yli 25 prosentin omistajana onigytkteisd, niin yritysta ei yleensa

enéa katsota pk-yritykseksi. (Elinkeinoelaman kesito EK 2010.)

Substanssi- eli liiketoimintakauppatarkoittaa yhtion jonkin liiketoimintaosa-alueen
myymistd. Substanssikaupassa ostaja yleensa katiliminnan, seka siihen sitoutu-

neen kaytto- ja vaihto-omaisuuden. Yleensa taksigekaupassa on kysymys pitkalti
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my0os liikkearvon eli myéhempien tulonodotusten mystin Tallaisissa tilanteissa on

liketoiminnan jatkaja yleensa muu kuin sukulaindmmonen & Lindgren 2004, 35.)

Myyjana olevan osakeyhtion kannalta substanssikaupeotus on suhteellisen yksin-
kertaista. Myyjayhtidé saa kaupasta tietyn suuruisaappahinnan ja kauppahinnasta
vahennetddn kaupalla siirtyneiden tase-erien poaian hankintameno. Jotta myyja-
yhtié voisi helposti poimia ja yksiloida taseestdaupalla siirtyvat omaisuuserat, on
kauppakirjan syyta olla yksityiskohtaisesti laadit&ilta osin, kun myyntihinta ylittaa

on veronalaista elinkeinotuloa. (Lakari & Engblof02, 70.)

Ostajayhtion nakokulmasta on myos tarkead, ettgpaiirjassa on huolellisesti yksi-
[6ity siirtyvat omaisuuserat. Ostajayhtio voi teHtinkkimastaan kayttdomaisuudesta
poistot sen mukaan mika on ollut substanssikaupassasuuden hankintameno. Silta
osalta, kun hankintamenoa ei voida kohdistaa niliektietylle omaisuuserdlle, on
kyse kauppahinnan mukana maksetusta ns. goodwiliikkearvosta. Taméan maaran
ostajayhtid saa poistaa verotuksessaan tasapaisgteansa 5-10 verovuodessa. (La-
kari & Engblom 2009, 70.)

Jotta kauppa voidaan maaritella nimenomaan sulsskaopaksi, on tarkeaa, etta
myyva osapuoli saa vastikkeena muuta omaisuutta kastaanottavan yhtién osak-
keita tai osuuksia. Muuten kyseessa olisi ainag&iltakin osilta sulautuminen. (Ma-
honen & Villa 2009, 401.)

Selvitystila on yhtion normaalin toiminnan ja purkamisen véaliraka. Osakeyhtit-

lain 20. luvun 7. 8:n mukaan selvitystila tarkagttsita, etta siina selvitetdan yhtion
varallisuusasema. Selvitystilassa muutetaan tdnpexel maara omaisuutta rahaksi,
maksetaan yhtion velat ja jaetaan ylijgama osalkeestajille. Osakeyhtitlain 20.

luvun 3. 8:n mukaan selvitystilaan asettamisestdtgd yhtiokokous ja siella vaadi-
taan maardenemmistbpaatos eli kaksi kolmasosadugstaeaanista ja kokouksessa
edustetuista osakkeista. Yhtiokokous voi paattaasnselvitystilan lopettamisesta tai
paattaa jatkaa yhtion toimintaa, seka tehda sehiyan liittyvia tarpeellisia paatoksia.

Mikali selvitystilassa olevan yhtion varat eivéitdisen velkojen maksamiseen, niin
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selvitysmiehen on haettava yhtion asettamista kaskin. (Osakeyhtitlaki 624/2006.)

Selvitysmenettelyn tarkoitus on siis yksiselittsisghtion toiminnan lopettaminen.

Osakeyhtidlain 20. luvun 9. 8:n mukaan selvityssk yhtiolle on maarattava yksi tai
useampiaselvitysmiehid Selvitysmiehet korvaavat yhtion hallituksen jaunuoimi-
van johdon selvitystilan aikana. Selvitysmiehiirveltetaan sita mitd osakeyhtitlaissa
sanotaan hallituksesta ja hallituksen jasenisti@itgemiesten tehtava on hoitaa yhtion
asioita selvitystilan aikana. Heidan tulee muuttaahdollisimman pian tarvittava
maara osakeyhtion omaisuutta rahaksi ja maksaaetan Selvitysmiesten toimikausi
jatkuu toistaiseksi. Rekisteriviranomaisen on miidva selvitystilassa olevalle yhti6l-
le selvitysmies, jos yhtiolla ei sité ole. Selvityighet ilmoitetaan rekisteriin samalla,
kun tehdaéan ilmoitus yhtion selvitystilaan asettsanta. (Osakeyhtitlaki 624/2006.)
Selvitysmiesten maaralle ei aseteta mitddn rajsituklLukumaaran ja toimikauden
osalta siis edes hallitusta koskevat sdannoksét aile sovellettavaksi. (Airaksinen
ym. 2007b, 460 - 461.)

Yleisesti ottaen selvitysmiehiin sovelletaan sité&nmallituksesta ja hallituksen jase-
nistd on saadetty. Tama tarkoittaa sita, ettatysiviesten kelpoisuusvaatimukset ovat
samat kuin hallituksen jasenilla. Selvitysmies si8 erota tai voidaan erottaa milloin
tahansa ja haneen sovelletaan samoja esteelliayitepria saannoksia kuin hallituk-
seenkin. On katsottu, etta selvitysmiehen voi aeotte taho, joka on hanet nimennyt-
kin. Nain ollen esimerkiksi rekisteriviranomaise tuomioistuimen nimeamaa selvi-

tysmiesta ei yhtibkokous voi erottaa. (Airaksin@®2b, 460.)

Airaksisen ym. (2007b, 460) mukaan selvitysmiestédteus edustaa yhtiotd vastaa
hallituksen tai hallituksen jasenen vastaavaa di&eSelvitysmiehet voivat ilmeisesti
myods antaa edustamisoikeuksia, mikali yhtidjarjestgsa nain maarataan, vaikka
muuten selvitysmieheen ei sovelleta hallitusta kogk maarayksia. Saannosta voi-
daan pitéaa luonnollisena siind mielessa, etta ghtidustettu johto korvataan samassa
yhteydessa selvitysmiehilla. Edustusoikeuden gaityinen voi olla perusteltua esi-
merkiksi silloin, kun selvitysmieheksi valitaan tkéd, jolla on ollut edustusoikeus jo

aiemmin.
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Jos yhtidlle valitaan useampia selvitysmiehia, némden paatoksentekoon sovelletaan
samoja periaatteita kuin hallituksen paatoksentek@elvitysmiehet valitsevat esi-
merkiksi keskuudestaan puheenjohtajan ja tekewbgéensa kokouksissa noudatta-
en, mita hallituksen kokouksista on sdadetty. (M@@mi& Villa 2009, 308.)

Selvitysmiesten toimivalta on rajoittuneempi kuiallituksen toimivalta normaalin
toiminnan aikana. Jos yhtioén vastapuoli tietéad séivitysmiesten toimet eivat tahtaa
yhtion selvittamiseen, vaan sen toiminnan asiattonpatkittdmiseen, voi yhtié vedota
tahan seikkaan. Selvitysmiehen vahingonkorvausuastikaistaan hallituksen jasentéa
koskevan vahingonkorvausvastuuperiaatteen mukaiSsvitystilassa yhtiokokouk-
sen tulee paattaa muun muassa selvitysmiehen vagawdesta. Selvitysmiehen teh-
tavien ollessa hyvin monimuotoisia ja monen tyy@pisn suhtauduttava selvitysmie-
hen asemaan niin, ettd hanen edustamiskelpoisautensnelko laaja. Ulkopuolinen
ei pysty siis arvioimaan mitka toimet ovat missakianteessa perusteltuja yhtion
kannalta. (Airaksinen ym. 2007b, 462 - 463.)

Hankintameno-olettama. Luonnollinen henkil6 on paasaantotisesti veroveineh
saamistaan luovutusvoitoista. Luovutustappiot quatlestaan rajoitetusti vahennys-
kelpoisia luonnollisen henkilén verotuksessa. L&bhiaisesti luovutusvoiton ja -
tappion maard lasketaan vahentamalla luovutushimrsen hankintameno ja muut
luovutusvoiton tai tappion hankkimiseen liittyvaenot. Hankintameno ja omistusai-
kana tehdyt hankintamenon lisdykset otetaan huammnamellismaarastaan eli mitdan
inflaatiokorjauksia ei tehda. Todellisen hankintame ja siihen liittyvien kustannus-
ten sijasta voidaan kuitenkin maarittdd tuloveriaadoveltaen luonnollisen henkilén
hankintameno-olettama. Hankintameno-olettama oa Rik prosenttia tai 40 prosent-
tia. 40 prosentin hankintameno-olettamaa kaytesilfoin, kun arvopaperin omistus-
aika on ollut vahintdéan 10 vuotta. 20 prosentin kitameno-olettamaa kaytetaén
puolestaan, jos arvopaperi on omistettu alle 1Gtaucuovutusvoitto lasketaan vero-
velvolliselle edullisemmalla tavalla. Laskenta fapa siis myyntihinnan ja hankinta-
menon valisenéa erotuksena tai hankintameno-olettaavalla. Ellei todellista hankin-
tamenoa ole tiedossa, voitto lasketaan hankintarotgitaman avulla. (Leppiniemi
2008, 120 -121))
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Osakkeen matemaattinen arvo lasketaan Varojen arvostamislain 2. luvun 9 8:n
(1142/2005) mukaan jakamalla tarkistetun nettoliatalden maara ulkona olevien
osakkeiden lukumaaralla. Yhtion lunastamat ja mnubankkimat osakkeet jatetaan

matemaattista arvoa laskettaessa huomiotta. (laakjen arvostamisesta 1142/2005.)

Tuloverolain(1535/1992)33. b 8:ssa tarkoitetun suomalaisen yhtion osakkegte-
maattinen arvo lasketaan Varojen arvostamislaimain 2. 8:n mukaan (1142/2005)
verovuotta edeltavan vuoden tilinpaatoksen mukatsgkistetun nettovarallisuuden
perusteella. Osakeyhtidrettovarallisuus saadaan vahentamalla yhtion varoista yhti-

On velat. (Laki varojen arvostamisesta 1142/2005.)

Vapaata omaa padoma ovat tilikauden voitto ja edellisten tilikausieaitot, voitto-
varoista muuhun vapaan oman pdaaoman rahastoogtygiimaarat seka sijoitetun va-
paan oman padoman rahastoon merkityt maarat. Napg@iagseen omaan paaomaan
kuuluvat erat saa jakaa osakkeen omistajille vedKajiulematta, jollei yhtio ole mak-

sukyvytdn tai voitonjaon takia tule sellaiseksiirgksinen ym. 2007b, 32.)

3 TUTKIMUSMENETELMAT

Opinnaytetyon tekijalle usein annettu ohje on, ettiksi tutkimukselle tulee laatia
teoreettinen viitekehys. Téalla tarkoitetaan tutki@imenpiteitd ennen varsinaista ai-

neiston keruuta. (Hirsjarvi ym. 2009, 140.)

3.1 Kvalitatiivinen tutkimus

Ihmiset asettavat itselleen kysymyksia ja tutkividé valitsemastaan nakokulmasta ja
silla ymmarrykselld, joka heilla on. Samaa asiadaan kuvata monin eri tavoin. Se
millaista tietoa pidamme tarkeana, riippuu siitdt@iolemme kiinnostuneita tai mita

kaytannon tietoa tarvitsemme. (Hirsjarvi ym. 20080.)

Lahtbkohtaisesti kvalitatiivisessa tutkimuksessadtaan todellista elamaa. Tama
tarkoittaa sita, etta todellisuus on moninainertkinouksessa tulee kuitenkin ottaa

huomioon, etta todellisuutta ei voi pilkkoa mieltaasesti osiin. Tapahtumat muok-
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kaavat samanaikaisesti toisiaan ja niistd on méistboloytdd monenlaisia suhteita.
konaisvaltaisesti. Tutkija ei voi irtisanoutua mi@&n arvolahtokohdista, koska arvot
muokkaavat sita miten ihmiset pyrkivat ynmmartamtidkimaansa ilmiota. Perintei-
sesséa mielessa objektiivisuuttakaan ei ole malsdioitta saavuttaa, silla tutkija, ja se
mita tiedetddn, kietoutuvat saumattomasti yhteeitkijh voi saada tulokseksi vain
selityksia aikaan ja paikkaan rajoittuen. Yleisestaen on todettu, etta kvalitatiivisen
tutkimuksen pyrkimyksena on enemman paljasta@ysid tosiasioita kuin todentaa

jo olemassa oleva totuus tai vaittama. (Hirsjanai Y009, 161.)

3.2 Hypoteesi tai hypoteesittomuus

Kvalitatiivisessa tutkimuksessa hypoteesittomuusoita sita, etta tutkijalla ei ole
lukkoonlydtyja ennakko-olettamuksia tutkimuskohtedsi tutkimustuloksista. On
kuitenkin otettava huomioon, ettd havaintomme avad latautuneita aikaisemmista
kokemuksistamme. Naistd kokemuksista ei kuitenkaaodosteta asetelmia, jotka
rajaisivat tutkimuksellisia toimenpiteitd. Laads#ssa analyysissa tutkijan pitéisi pi-
kemminkin yllattya ja oppia tutkimuksen kuluessaddn oppiminen kuitenkin edel-
lyttéaa sita, ettd ennakko-oletukset tiedostetadmu@mioidaan néin ollen tutkimuksen
esioletuksina. Eskolan ja Suorannan (1998, 20) mukatkijan kannattaisi asettaa
itselleen niin sanottuja tydhypoteeseja eli erdéiaarvauksia siitéd mita analyysi voi
tuoda tullessaan. Voidaan siis Kaplanin (1964)ie@omukaillen ajatella, etta aineis-
ton tehtava ei ole hypoteesien todistaminen, vgaoteesien keksiminen. Aineistojen
pitaisi siis vauhdittaa tutkijan ajattelua, eikidtaa sita. Aineistojen avulla tutkijan on
tarkoitus 10ytdd uusia nakokulmia tutkimaansajisivain todentaa sita, mita on epail-

Iyt jo ennestaan. (Eskola & Suoranta 1998, 19) 20.

3.3 Tutkimusmenetelma ja aineisto

Tutkimus, jonka teen on kvalitatiivinen tutkimusys€essa on tapaustutkimus, kuten

Yinin (1987) mukaan tapaustutkimuksella tarkoitataepiirista tutkimusta, joka

tutkii todellisessa elamantilanteessa tapahtuva@i& nykyajassa. Laitisen (1998, 19)
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mukaan Yinin maaritelma tuntuu hieman kémpeldltégjaittavalta, mutta se on Lai-

tisenkin mielesta vain yritys maaritella tapausiuiks yleisella tasolla.

Tapaustutkimuksissa ei kontrolloida tutkittavaaidta, eikd mydskaan relevantteja
ehtoja. Talla tehdaan peséaero kokeelliseen tutkéeeik. Tapaustutkimuksen katso-
taan keskittyvan taman hetkisiin ilmidihin. Tapaudkimuksessa on myos tyypillista,
etta siind muuttujia ei tarvitse maaritella etukét@g se sallii myods uusien muuttujien

kayttoonoton, seka entisten hylkdamisen, jos taaatii. (Laitinen 1998, 19.)

Aineistona ovat yhtion tilinpaatostiedot, asiaaittéeva kirjallisuus, artikkelit ja oi-
keuden ennakkotapaukset. Tutkimusta analysoidaeistolahtdisesti. Keratysta ai-
neistosta pyritddn kehittdmaan jotakin yleisestitostavaa. (Aaltola & Valli 2001,
159 - 160).

3.4 Tutkimuksen luotettavuus

Eri menetelmid koskevan standardindkemyksen mukaantitatiivinen menetelma
tuottaa pinnallista, mutta luotettavaa tietoa, kualitatiivinen menetelma tuottaa sy-
vallista, mutta huonosti yleistettdvaa tietoa. Vfaas siita, etta tutkimustulosten tay-
tyy olla yleistettavissa johonkin perusjoukkoon,térked vain tiettyjen tieteenihantei-
den puitteissa. (Alasuutari 1999, 231, 234.) Tapdkisnuksessa kasitellaan vain yk-
sittaista tapausta, mutta siitd tuotetaan sitaki@nisiivisempaa tietoa (Aaltola & Valli
2001, 159).

Taman tutkimuksen kohteena on vain yksi yhtio,jdigkimus ei ole laajasti yleistet-
tavissa. Yleistettavyys ei toimi siis esimerkiknpaatoksen osalta ja sen osalta, mita
kukin omistaja haluaa yhti6lleen tehda, missa ajggmilla menetelmalla. Tutkimuk-
sessa on silti myos paljon asioita, joita voi ofglaseen tarkasteluun ja verrata mihin
tahansa yhti6on. Tallaisia yleistettavia asioitatoesimerkiksi eri veroseuraamuksien

laskutavat.

(1998, 209) mukaan kritisoitu siita, ettd luotettaskriteerit ovat hyvin hamaria.

Ymmartamattomyyttd on lisdnnyt se, etta aineistoalygsivaihetta ja arviointia on
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ollut vaikea erottaa yhta jyrkasti kuin kvantiteisiessa tutkimuksessa. Laadullisessa
tutkimuksessa voi paljon vapaammin kulkea edestakaineiston analyysin, tehtyjen
tulkintojen ja tutkimustekstin valilla. Myos kysymyluotettavuudesta rakentuu eri

tavalla ndiden menetelmien valilla.

Laadullisessa tutkimuksessa luotettavuuden arvipgikistyy tutkimusprosessin luo-
tettavuuden arviointiin. Kvalitatiivista tutkimustaetaan yleensa, niin etta sielta etsi-
tdan jotakin sellaista totuutta, jonka voisi itseldllekirjoittaa. (Eskola & Suoranta
1998, 211 - 212.)

Kvalitatiivisessa tutkimuksessa paaasiallinen ltiateiuden kriteeri on tutkija itse ja
nain ollen luotettavuudenarviointi koskee tutkimusessia. Tamé& on suurin ero
kvantitatiivisen tutkimuksen ja kvalitatiivisen kimnuksen valilla. Kvantitatiivisen
tutkimuksen arviointi keskittyy nimenomaan mittaekduotettavuuteen. Kvalitatiivi-
sen tutkimuksen luotettavuudesta on my6s sandtéusehen eivat pade perinteisesti
ymmarrettyina validiteetti ja reliabiliteetti, koskndma kasitteet viittaavat paaasialli-
sesti kvantitatiiviseen tutkimukseen. (Eskola & Buma 1998, 212.)

Uskottavuutta luotettavuuden kriteerina tutkija aovioida silla, etta vastaavatko tut-
kijan k&sitykset ja tulkinnat tutkittavien kasitysEi ole kuitenkaan varmaa, etta tut-
kimuksen uskottavuutta voitaisiin lisata, vaikkdkionat vietaisiinkin tutkittavien

arvioitaviksi, koska tutkittavat voivat olla sokeitkkokemuksilleen ja tilanteelleen.
Tutkimustulosten siirrettavyys on mahdollista tietghdoin, vaikka naturalistisessa
paradigmassa yleisesti katsotaankin, etta yleistykssat ole mahdollisia. Varmuutta
tutkimukseen lisataéan silla, etta otetaan huomieenustamattomasti vaikuttavat en-
nakkoehdot. Vahvistuvuus tarkoittaa sita, ettd yehdlkinnat saavat tukea muista
vastaavaa ilmi6ta tarkastelleista tutkimuksistak(a & Suoranta 1998, 212 - 213.)

Tyon lahteet ovat mielesténi luotettavia, koskaowmat tunnettuja alan teoksia ja jul-
kaisuja. Tama lisdd luonnollisesti myos taman tatkisen luotettavuutta. Luotetta-
vuutta vahentaa otoksen pieni koko, eli vain yk#id; Case-yhtion taserakenne on

myos todella yksinkertainen ja sen perusteellagimsét oli helppo tehda.
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4 OSAKEYHTION PERUSTAMINEN JA LOPETTAMINEN

Osakeyhtionmaaritelma perustuu osakeyhtidlakiin. Lakia sovade kaikkiin Suo-
men lain mukaan rekisteroityihin osakeyhtidihirlgolaissa maarata toisin. Osakeyh-
tio voi olla yksityinen tai julkinen. Valtaosaa osak#gtain sdannoksista sovelletaan

seka yksityiseen etta julkiseen osakeyhtioon. (©gatkblaki 624/2006.)

Osakeyhtidlain 1. luvun 2. 8:n mukaan osakeyhtidoonistajistaan erillinen oikeus-
henkil®, joka syntyy rekisterdimisella (Osakeyhakil 624/2006). Osakeyhtion on siis
oikeushenkil6 ja se on nimenomaan osakkeenomistafiserillinen yhteisd. Oikeus-
henkil6llisyys pitdd sisdllaan seka oikeuskelpoiru ettd oikeustoimikelpoisuuden.
Oikeuskelpoisuus tarkoittaa sita, etta yhtiolla wila oikeuksia ja velvollisuuksia.
Oikeustoimikelpoisuus taas tarkoittaa yhtion kykyaarata itse oikeuksista ja velvoit-
teista. Yhtiota edustaa yhtion puolesta toimivaniolliset henkilot. (Airaksinen ym.
2007a, 12.)

Yhtion erillisyys osakkaista vahvistaa lahinna seitd osakkeenomistajat eivat vastaa
yhtion velvoitteista, eikd yhtid vastaa puolestamakkeenomistajan velvoitteista.
Johdon asianmukaisesti tekema oikeustoimi tule®tghsitovaksi toimeksi, ei osak-
kaita tai johtoa sitovaksi. Yhtion ja osakkeenoumjish erillisyytta korostaa myds se,
ettd edes enemmistdosakas ei voi kayttaa valtaasgit muuten kuin aanestamalla
yhtiokokouksessa. (Airaksinen ym. 2007a, 12 - Muuten valtaa kayttaa yhtion eri

toimielimet, kuten hallitus ja toimiva johto.

Osakkeenomistaja ei vastaa henkilokohtaisesti ghtiglvoitteista eli omistajalla on
niin sanottu rajattu vastuu, elleivat osakkaats@n sitoudu tallaiseen henkilokohtai-
seen vastuuseen. Osakkeenomistajan rajoitetullawbstarkoitetaan sitd, ettd osak-
keenomistaja vastaa yhtion veloista vain yhtidgaitthmallaan paaomalla. (Airaksi-
nen ym. 2007a, 13.) Kaytannon tasolla omistajatujpeat monesti vastaamaan yhtion
vastuista myos henkilokohtaisesti, koska rahoittgdtaet tahtovat omistajan henkil6-
kohtaista omaisuutta tai takauksen vakuudeksiyifjibgksen tarjoama vakuus ei riita.
Talla tavalla pyritddn turvaaman rahoituslaitoksaatavat ja sitouttamaan omistaja
pysyvasti hankkeen taakse. Harvalla osakeyhtiGll&arsinkaan alkuvaiheessa riitta-

vasti kaytettavissa olevia vakuuksia.
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Osakeyhtidlain 1. luvun 2. 8:n. mukaan yhtiojaksessa voidaan kuitenkin maarata
osakkeenomistajan velvollisuuksista suorittaa Wetiérityisida maksuja (Osakeyhtio-
laki 624/2006). Tallaisia maksuja ovat tyypillisessimerkiksi asunto-osakeyhtididen
osakkaiden velvollisuus maksaa yhtiovastiketta. $aklvollisuus voidaan periaat-
teessa muotoilla miten halutaan, kunhan se ei tserkienkilokohtaisen vastuun syn-

tymista osakkeenomistajalle. (Airaksinen ym. 2007a)

Yhtion puolesta voidaan tehdé oikeustoimia jo emedasterdimista, mutta yhtio tulee
naiden oikeustoimien osapuoleksi vasta rekisteghetkella, mikali tehdyt toimet
tayttavat laissa asetetut edellytykset. Ennen tekimtia syntyvat oikeudet ja velvolli-
suudet ovat yhtion puolesta toimineiden oikeukaiaglvollisuuksia, kunnes ne mah-

dollisesti siirtyvat yhtiélle, kun se rekisteroigdagAiraksinen 2007a, 12 - 13.)

Osakeyhtid6 maksaa tuloksestaan yhteisdveroa, jokélt# hetkella 26 prosenttia yh-
tion verotettavasta tuloksesta. Osakeyhtion vemotat tulo lasketaan yhtion ve-
ronalaisten tulojen ja vahennyskelpoisten menojetuksena. Yhteisdveronsaajia

ovat seurakunnat, kunnat ja valtio. (Valtiovarainistierit 2009.)

4.1 Perustaminen

Osakeyhtidlain 1. luvun 1. 8:n mukaan, on osakéyhpierustamiseksi laadittava kir-
jallinen perustamissopimus, jonka kaikki osakkdlakajoittavat. Perustamissopi-
muksen allekirjoituksella osakkaat merkitsevat pemissopimuksessa maaritellyn
maaran yhtién osakkeita. Johdon tehtavat ja toioskalkavat perustamissopimuksen
allekirjoittamisesta. (Osakeyhtidlaki 624/2006.)

Osakeyhtio on osakeyhtitlain 1. luvun 8. 8:n peyela ilmoitettava rekisterditavaksi
kolmen kuukauden kuluessa perustamissopimuksekirgligamisesta tai yhtion pe-

rustaminen raukeaa. (Osakeyhtidlaki 624/2006.)

Osakeyhtidlain 1. luvun 1. 8:n mukaan osakeyhtiéiidoltava osakepddoma. Yksityi-
sesséa osakeyhtiossa vahimmaisosakepaaoma on 2re@0ja julkisessa osakeyhtits-
sa 80 000 euroa. (Osakeyhtiolaki 624/2006.) Osakkeerkintdmaksu kirjataan l&h-
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tokohtaisesti osakepddoman eraksi, jollei perussopimuksessa tai yhtidjarjestyk-
sessa muuta maarata. Tama tukee sita, etta yhiiettu pAdoma on sidotun paa-
oman erd. Osa osakkeiden merkintamaksuista voklatankin suorittaa sijoitetun

vapaan oman padoman rahastoon. (Osakeyhtitlak2@248.)

Paatoksentekotasot

Yritysjohdon toimintaa ja yhtion hallintoa saatelewsakeyhtidlain sddnnokset maa-
rittelevat, miten yhtion hallinta on jarjestettésds Samalla se maarittaa sen, mika on
yrityksen johdon toimivalta, mité siltd voidaan Bgi#aé ja miten sitéa voidaan kontrol-
loida. Osakeyhtiolaki sdantelee erityisesti halsen ja toimitusjohtajan seké hallituk-
sen ja osakkeenomistajien tehtavien ja toimivalaista suhdetta. (Mahonen ym.
2006, 83.)

Yhtiokokous on lahtékohtaisesti osakeyhtion ylimt@lin. Yhtion osakasrakenteesta
ja muista syisté johtuen todellinen valta saattiaasakeyhtion hallituksella tai toimi-
tusjohtajalla. (Mahonen ym. 2006, 86). Osakeyhimndta luvun 1. §:n mukaan yhtio-
kokouksessa paatosvaltaansa kayttavat osakkeeag@ah{sakeyhtidlaki 624/2006).

Eraanlaisena yleisohjeena voidaan pitaa, ettakdkduksessa paatettavat asiat liitty-
vat yhtion sisdisen saanndston muuttamiseen. 8es@saannostoon kuuluvat esimer-
kiksi yhtigjarjestyksen muuttamiseen, hallituksarhallintoneuvoston jasenten valin-
taan, tilintarkastajan valintaan, tilinpaatéksehwsatamiseen, varojen jakamiseen,
osakkeiden antamiseen, lunastamiseen, hankkimisg#itdimiseen, yritysjarjeste-
lyihin, yhtiomuodon muutoksiin, yhtion asettamirsaivitystilaan ja yhtion purkami-

vaksi tuomat asiat. (Mahénen ym. 2006, 88.)

Osakeyhtidlain 6. luvun 1. 8:n mukaan osakeyhtiéiiéoltava hallitus. 2. 8:n mukaan
osakeyhtion hallitus huolehtii hallinnosta ja seiminnan asianmukaisesta jarjestami-
sesta. Tata kutsutaan yleistoimivallaksi. Halliastaa myos siita, etta yhtion kirjan-
pidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisésgesgtetty. (Osakeyhtitlaki
624/2006.)
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Hallituksen tehtava on osakeyhtion sisdinen halljatyhtion edustaminen. Hallituk-
sen tehtava on myds toimeenpanna yhtiokokoukseibks#i. Hallituksen puheenjoh-
taja voi olla samanaikaisesti yhtion toimitusjolatanutta hyvan hallintotavan periaat-
teet saattavat kuitenkin edellyttaa, ettd tehtausitetaan, koska hallituksen keskeisiin

tehtaviin kuuluu toimitusjohtajan valvominen. (Mateh ym. 2006, 150.)

Osakeyhtidlain 6. luvun 3. 8:n mukaan hallitukségtpksissa tarvitaan enemmiston
mielipide, jollei yhtidjarjestys edellyta maardemaistoa eli 2/3 aanista. Hallituksen
paatds on paatdsvaltainen, jos paikalla on yli @uélsenista, jollei yhtidjarjestys
muuta edellytd. (Osakeyhtidlaki 624/2006.)

Osakeyhtidlain 6. luvun 1. 8:n mukaan osakeyhtidtiBolla toimitusjohtaja (Osake-
yhtidlaki 624/2006). Toimitusjohtajan valitsemisesbidaan maarata yhtidjarjestyk-
sessa tai hallitus voi valita toimitusjohtajan rialutessaan (Mahonen ym. 2006,
176).

Osakeyhtidlain 6. luvun 20. 8:n mukaan hallitustsak ja erottaa toimitusjohtajan.
Erottaminen tulee voimaan valittémasti, jollei itabk maarad mybéhempaa ajankohtaa.
Toimitusjohtaja voi myds itse erota tehtavastagergmminen tulee voimaan aikaisin-
taan, kun siita on ilmoitettu hallitukselle. (Osghkgtlaki 624/2006.)

Osakeyhtidlain 6. luvun 17. §:n mukaan toimitusgpun tehtdva on hoitaa osakeyhti-
0n juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeidemaaraysten mukaisesti. Tata
tehtavaa kutsutaan toimitusjohtajan yleistoimivla Toimitusjohtajan on annettava
yhtion hallitukselle ja sen jasenelle tiedot, jotkeat tarpeen hallituksen tehtavien hoi-
tamiseksi. (Osakeyhtitlaki 624/2006.)

Osakeyhtiolaki ei maarittele tarkasti tehtavidkgokuuluvat toimitusjohtajalle tai mita
hanen toimivaltaansa kuuluu. Toimitusjohtajan jlita&sen valinen tydnjako on hy-
vin yhtiokohtaista. Lahtokohtana on kuitenkin, dtelitus maarittaa toimitusjohtajan

ja hallituksen vélisen tydnjaon (Mahénen ym. 2008,.)

Toimitusjohtajalla on oikeus ottaa osaa hallitukkekouksiin ja kayttaa siella pu-

heenvuoroja, vaikka han ei olisikaan hallituksesefa
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4.2 Osakeyhtion lopettaminen selvitysmenettelylla

Osakeyhtion purkaminen on monivaiheinen prosegskigseen vaiheeseen siséltyy
omat erityispiirteensa. Seuraavassa luettelossaakuselvitysmenettelyn kulun yksin-
kertaistettuna vaihe vaiheelta. Taman luvun kuyaarastuu Airaksisen ym. (2007b,

441 - 442) tekemaan listaukseen.



19

Yhtién asetta-

minen selvitys- limoitus patentti ja
tilaan rekisterihallitukselle,
¢/L maksu65 €
limoitus selviys- Selvitysmiehen / miehet
miehesta ———~ | valitsee yhtiskokous tai sen
maéraa rekisteriviranomainer

Ags

Yhtio tekee rekisteri-ilmoituksen selvi
tystilaan asettamisesta ja selvitysmie-|

hista

Ei pakollinen joissakin tapauksissa.

Ei tarvita, jos edellisen tilinp&atoksen

Laaditaan mahdollisesti tilipaatos ja selvitystilan aloittamisen vélilla ei

selvitystilaan edeltavalta ajalta ole harjoitettu ollenkaan liiketoimin-

taa.

Il

Julkinen haaste yhtién tuntemat-

tomille velkojille

4L

Myydaan yhtion omaisuutta vahintaan sen

verran, kuin yhtién selvittdminen ja velkojen

maksaminen edellyttaa

gs

Maksetaan yhtion velat tai luovutetaan yhtio kont

kursiin, jos varat eivat riit&elkojen maksuun

Il

Jaetaan netto-omaisuus yhtién omistajille tai peildtapauksessa

jollekin muulle taholle, joka on osoitettu yhtigj@styksessa

il

Lopputilityksen laadinta ja kasittely yhtioko

Yhti6 katsotaan purkautu-

— neeksi, kun tilitys on esitet-

kouksessa ty yhtikokouksessa

Il

limoitus patentti- ja rekisteri hallitukselle purka-

neesta yhtios

J L

Mahdollinen selvitystilan jatkaminen tai jalkisels, jos ilmaan-

tuu viela varoja tai tehddén paatds yhtion toimmjadkamisesta.

KUVIO 1. Osakeyhtion selvitysmenettely
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4.3 Lopettamisajankohtaan vaikuttavat tekijat ja veroseuraamukset

4.3.1 Vapaaehtoinen elakevakuutus

Vapaaehtoinen eldkevakuutus tarkoittaa sita, ettalpsta elaketurvaa on taydennetty
vapaaehtoisella eldkevakuutuksella. Vapaaehtoskdevakuutukseen perustuva
elake on tarkoitettu maksettavaksi toistuvina epuélivuosittain tai lynyemmin va-
ligjoin vakuutetun jaljella olevan elinian tai vataan kahden vuoden ajan. (Tulovero-
laki 1535/1992.)

Case-yhtion omistajalla on vapaaehtoinen elékeuvakuiikKinnunen 2008) ja tama
vaikuttaa myos lopettamisajankohdan valintaanpgidytaan siihen, etta yhtiosta
nostetaan isompia osinkoja kuin yhdeksan proseoga&keen matemaattisesta arvos-
ta vuodessa. Yksityisesta osakeyhtiosta saatujgekgdn prosentin verottomien paa-
omatulojen jalkeen osinkoja verotetaan ansiotulgmmiata 70 prosenttia on verollisia
ja 30 prosenttia verovapaita. Esimerkiksi jos osimkjaetaan 100 000 euroa, niin siita
olisi verovapaata paaomatuloa yhdeksan prosemitiksen nettovarallisuudesta (net-
tovarallisuus 100 000 euroa) eli 9000 euroa, |@IuO00 euroa ovat ansiotuloa, josta
70 prosenttia on verollista ja 30 prosenttia vantaceeli 63 700 euroa verotetaan ansio-
tulojen mukaan ja loppu 27 300 verovapaata. Yhtens&@6 300 euroa verovapaata ja
63 700 euroa ansiotuloprosentin mukaan. Omistagg@aaehtoista eléketta verotetaan
ansiotulojen mukaisesti, koska hanen vapaaehtalidevakuutuksensa on tehty ja
maksettu ennen vuotta 2005, jolloin eldkevakuutjegtelmaan tehtiin muutoksia.
Vuoden 2005 jalkeen tehtyjen eldkevakuutusten usrotuutettiin verotettavaksi paa-

omatulona (Verohallinto 2006a).

Vapaaehtoinen eldkejarjestely ei sinansé ole sstapien osinkojen jakamiselle, mut-
ta ansiotuloveroprosentin noustessa korkeaksi ske @né&a taloudellisesti jarkevaa.
Elékevakuutuksen nostaminen paattyy noin kolmermdeganduluttua ja sen jalkeen
Voisi nostaa isompaa osinkoa kuin yhdeksan praaevgbkkeiden matemaattisesta
arvosta, jos omistajalla ei olisi muita tuloja. [a&hetkella suurempien osinkojen nos-
taminen yhtiosta olisi taloudellisesti kannattam#toomistajan ansiotuloista ja ansio-

tuloveroprosentista johtuen.
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4.3.2 Tauko eléakejarjestelyn tulouttamisessa

Vapaaehtoisen elakevakuutuksen tulouttamisessaisioitpitaa taukoa muutama
vuosi ja nostaa samalla reilumpaa osinkoa. Tamalahyva vaihtoehto, jos yhtion
omistajalla ei ole muita ansiotuloja vuoden aikdftaska case-yhtion omistajalla an-
siotuloja kuitenkin on, niin ansiotuloina verotet@a osingon nostaminen on kannat-

tamatonta. Tasta syysta en ota kantaa tdhan vhtbtmelaskelmalla.

4.4 Osakeyhtioksi muuttamisen ajankohta

Case-yhti6 on ollut osakeyhtiomuotoinen yli 10 wapjoten luovutushinnasta saa
yhtioté purettaessa kayttad 40 prosentin hankimaroéettamaa. Jos yhtio olisi ollut
osakeyhtio alle 10 vuotta, niin luovutushinnastaidaiyttaa vain 20 prosentin hankin-
tameno-olettamaa. Hankintameno-olettamaa kaytstigas sisaltaa kaikki yhtion va-
rat, myds osakepaaoman, jonka yhtion omista/onaistajat yhtioon sijoittaneet. Mi-
kali hankintameno-olettamaa ei haluta kayttaa, silioin kaytetdan osakkeiden varsi-
naista hankintahintaa ja yli menevalle osalle lteske normaali luovutusvoittovero,
kuten osakekaupassa yleensékin. Hankintameno-olattglkeen maksetaan normaa-

listi myyntivoitosta 28 prosentin pddaomatulovero.

5 LASKENNALLISIA MAHDOLLISUUKSIA VAROJEN JAKAMISELLE

Lakarin (2009, 107) mukaan osakeyhtién purkamisgediannata sannata aivan suin
pain liiketoiminnan loputtua, koska siina voi aittea merkittavaa taloudellista va-
hinkoa. Yksinkertaisin ja nopein ratkaisu ei oledékaan aina paras.
Purkamisajankohtaa valittaessa tulee ottaa huommmamia eri tekijoita. Varsinkin,
jos yhtion osakkailla ei ole kiire yhtion purkamliseniin laskelmat kannattaa tehda
huolella ja harkita tarkkaan ratkaisujen verosemgesia. Yleensa yhtion varoja ei
kuitenkaan haluta pitaa loputtomiin yhtiéssa, vaarhalutaan omistajien kayttéon.
Case-yhtidlle tulee myo6s edelleen kustannuksiammdosta ja tilintarkastuksesta,
vaikka liiketoimintaa ei enda olekaan. Liitteideiskelmissa on kaytetty olettamana,
etta naihin menoihin menisi 1000 euroa vuodesstei¥veroa ei ole laskelmien

yksinkertaistamiseksi otettu huomioon.
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Verohallitukselta voi tilata myds ennakkoratkaisygs haluaa varmistua verokohte-
lusta. Ennakkoratkaisun hinta tuloverotuksen osait&15 euroa, jos se koskee yhtio-
td. Ennakkotieto sitoo verohallitusta sina veroenat jota varten se on annettu. Sito-
vaa ratkaisua kuitenkin edellyttédd, etta veroaseamn hyvaksynyt asian. Mikali vero-
asiamies on siis hyvaksynyt ennakkotiedoissa kuwvedtkaisun, niin veronsaajalle ei
ole muutoksenhakuoikeutta lopullisessa verotuksdesaveroasiamies taas varaa
itselleen oikeuden hakea muutosta lopulliseen u&saten, niin veronsaaja tietéda nain,
ettd h&nen suunnitelmiinsa liittyy verotuksellistkkinnanvaraisuutta. (Verohallinto
2008.)

5.1 Varojen jakaminen

Osakeyhtidlain 13. luvun 1. 8:n mukaan osakeyhiigsidaan jakaa varoja osakkeen

omistajille neljalla eri tavalla sen mukaan mités$a saadetaan.

Voitonjako osinkoina tai vapaan oman paaoman rabtst
Osakepaaomaa alentamalla

Omien osakkeiden hankkimisella tai lunastamisella

P wnhPE

Osakeyhtion purkamisella tai rekisterista poistathas (Osakeyhtitlaki
624/2006.).

Kasittelen edella mainituista tavoista kohdat jg 2, koska ne ovat mahdollisia case-

yhtion kannalta.

5.2 Yhtion pumppaaminen tyhjaksi verottomilla osingoilla

Lakarin (2009, 108) mukaan osakeyhtitn nettovanaliita voi hallitusti pienentaa
vuosi vuodelta, jakamalla varoja osinkoina osakkeastajille. VVarojen jakoa voi
suorittaa taysin verovapaasti tai osittain veratedt rijppuen jaettavasta maarasta suh-
teessa jakokelpoisiin varoihin. Seuraavassa oneff§ssita, miten jaettavat varat maa-

raytyvat ja miten osakkeenomistajaa kohdellaantu&sellisesti.

Tuloverolain 2. luvun 33. b §:n mukaan listaamaigienyhtidistd saadun osingon

verotus riippuu siita, jakaako yhtio vahemman veraméan kuin yhdeksan prosenttia,
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sen osakkeiden tuoton matemaattisesta arvostaliMikié jakaa vahemman kuin
yhdeksan prosenttia tuotosta, niin se on verova@#&a000 euroon saakka. 90 000
euroa ylittavasta osasta 70 prosenttia on verastalpgdomatuloa ja 30 prosenttia
verovapaata tuloa. Sovellettaessa tata 90 000 eajam lasketaan yhteen kaikki
osakkaan saamat paaomatulo-osingot listaamattoghtasta. Jos yhtio jakaa
enemman kuin yhdeksan prosentin tuoton, niin yliewéd osaa verotetaan, niin etta
siitéd on 70 prosenttia veronalaista ansiotuloadjpr®senttia verovapaata tuloa. Omis-
tajayrittajan eli henkilon, joka omistaa yksin pa@rheenjasentensa kanssa yli 10 pro-
senttia osakkeiden luku- tai aaniméaarasta, veresgasvoidaan tehda oikaisuja koski-
en osakaslainaa tai yhtion varoihin kuuluvan asorarwoa (tassé tapauksessa omis-
tusosuuden tulisi olla yli 50 prosenttia), jota etaja tai hdnen perheensa kayttaa
asuntonaan. (Tuloverolaki 1535/1992.)

Yhtion pumppaaminen tyhjaksi tai lahes tyhjakskastaan yhdekséan prosentin osin-
koja nostamalla on mahdollista. Monta kertaa odatk@&ya kannattaakin pitaa muuta-

mia vuosia ja nain niin sanotusti koyhdyttaa gitakari 2009, 107.)

Case-yhtiossa tama vaihtoehto ei kuitenkaan okeyém, koska paddoma on niin suuri,
etta veisi kymmenia vuosia pumpata yhtio tyhjiirojaistajan ik huomioon ottaen se
ei olisi hanen kannaltaan jarkevaa. Padoma piargisiditaasti, koska se kasvaa sa-
malla myos korkoa. Korkotaso on toki talla hetkehinatyksellisen matala, mutta
tulevaisuutta on vaikea ennustaa. Laskelman yksialstamiseksi varat eivat kasva
korkoa ja verottoman osingon maara pysyy lain malssmana. (LITE 1). Todelli-

suudessa verolainsdadanto voisi muuttua tuosssaajgeampaankin kertaan.

Kirjanpidosta ja tilintarkastuksesta koituu myosatrkulunsa, joten viimeisina vuosi-
na yritys tekisi kaytannossa tappiota, koska sillélisi enaa mainittavia korkotuloja-

kaan.

5.3 Vapaan paaoman heti jakaminen

Osakeyhtio voi jakaa osinkoina vapaan oman paacan&ase-yhtiossé vapaata paa-

omaa on 240 000 euroa (LITE 2). Mikéli kaikki 2800 euroa haluttaisiin jakaa osin-

koina yhten& vuonna, niin veroprosentti nousisgpession mukaisesti todella suurek-
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si. Mikali huomioon otettaisiin vain pelkat osinkdit, niin veroja menisi verolaskurin
mukaan noin kolmasosa tuosta 240 000 eurosta (etirdtlo 2010). Tassa ei siis ve-
rotuksellisesti ole jarked, koska kolmasosa yriggkarvosta menisi verottajalle. Yhti-
on purkamisellahan paastaan 16,8 prosentin kokegraisasitteeseen eli noin kuudes-

osaan yhtién arvosta.

Yhtion nettovarallisuutena laskelmassa kayteta&n@D euroa, ja kaikki omaisuus
on rahana, joten varat voidaan jakaa suoraan osa&kastajalle. Jos yhtiolla olisi
esimerkiksi omistuksessaan rakennuksia, kalustaadata, niin ne pitdisi arvostaa
kaypéaan arvoonsa ja tulouttaa mahdollisesti liiaurisa tehdyt kirjanpidolliset poistot
ja maksaa siitd normaali yhteisdvero. Tassa tapmskscase-yhtio ei joudu siis mak-
samaan veroa, koska silla ei ole muuta omaisuuitarkhaa. Toinen asia, joka hel-
pottaa omistajan verotaakkaa verrattuna siihed,hgth saisi jako-osana muuta kuin
rahaa, on varainsiirtoverosta vapautuminen. Esiikg&rkiinteistdista vero olisi nelja

prosenttia Kiinteiston kayvasta arvosta.

5.4 Osakepaaoman alentaminen

Osakepaaoman alentaminen ja palauttaminen omistagiellyttédd velkojain menette-
lyn noudattamista ennen palautuksen toteuttan®akepddoman alentamista koske-
vien sdannosten tarkoituksena on varmistaa seyatbien maksusaantijarjestysta
noudatetaan. Tarkoituksena on siis se, etta velkojaat luottaa siihen, etta osak-
keenomistajilla on osakepaaoman suuruinen riskbgbé. Osakepddoma ei edusta
mitaan todellista varallisuuseraa yhtiossa, vaawaom kirjapidollinen suure. Mitd&n

varmuutta osakepddoman tallessa olemisesta elsiifAiraksinen ym. 2007b, 55.)

Osakepaaoman alentamista on velkoijilla oikeus gésdLja, jos he sen tekevat, niin
paatos raukeaa kuukauden kuluessa maarapaivasié vehtenda kanteen kuukau-
den kuluessa siita, etta velkoja on saanut makasunrivaavan vakuuden saatavistaan.
(Airaksinen ym. 2007b, 57.) On myds olemassa jaitékpauksia, jossa osakepaa-
omaa voidaan alentaa velkojan vastustuksesta hattinOsakeyhtidlain 14. luvun 2.
8:n mukaan tallaisia tapauksia ovat osakepaaonesaahinen tappion kattamiseksi,

ja osakepéddoman alentaminen samanaikaisesti, téukasdtetaan vahintdan samalla
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summalla. (Osakeyhtitlaki 624/2006) Naihin tapawksi siis liity velkojainsuojame-
nettelya. (M&hoénen & Villa 2009, 273)

Osakepaaoman alentamiseen liittyy aina suuri falosingonjaoksi tulkitsemisen
riski. Peitelty osingonjako tarkoittaa tuloverotaksa osingonjaon muotovaatimuksis-
ta poikkeavaa varojen siirtamista osakkaalle, fokkelliselta luonteeltaan on voiton-
jakoa. Yleensa peitellylla osingonjaolla pyritagtiamaan osingonjaon veroseu-
raamuksia. (Mahonen & Villa 2009, 71.)

Perusperiaatteena on, ettd osakepddoman alentanmnastetaan osakkeiden luovu-
tukseen, ja alentamismaara verotetaan luovutuswaiteika esimerkiksi osinkona.
Verovelvollinen saa vahent&a kuitenkin alentamisistaavan maaran osakkeiden
hankintamenosta. Osakkeiden hankintamenon olledsatéan yhta suuri kuin vero-
velvollisen saama alentamisméaéara, osakepddomaamieen ei johda valittbmaan
luovutusvoittoveron maksuun. Hankintamenon pienenemvoi tosin luonnollisesti
kasvattaa myohemmin veronalaisen luovutusvoitorré@&dos osakkeet luovutetaan

tai osakepadomaa alennetaan liséa. (Airaksiner296vb, 58.)

Luovutusvoittona verotettavaan osakepddoman alésgamsaattaa tulla sovelletta-
vaksi kayttbomaisuusosakkeiden luovutusvoittovestatkoskevat EVL 6. ja b §:ien
huojennussaanndkset (KHO 2005/884), joiden sovatamedellyttdd muun muassa,
maansa alentavan yhtion osakkeista vahintaan ywassen ajan ennen osakepaa-

oman alentamista. (Airaksinen ym. 2007b, 58-59.)

Lahtokohtaisesti tilanteissa, joissa osakepaaorestaaniseen ei liity omien osakkei-
den hankintaa tai lunastusta, niin naihin tilanieikittyy suuri peitellyn osingonjaon
verotuksen riski. Peitellyn osingonjaon kannaltgpatetty raskauttavana sita, etta
osakepddoman alentaminen ei vaikuta suhteellisegstukseen yhtiéssa. Riskia lisaa
myo0s se, jos osakepddoman alentamista on edettsalgpadoman korottaminen.
(Airaksinen ym. 2007b, 59.)

Peitellyksi osingonjaoksi tulkitsemisen riskia patda se, jos osakepadaoman alenta-

miselle on selkea liiketaloudellinen peruste. Tiypen tilanne on esimerkiksi yhtion
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liketoiminnan pieneneminen tai pAdoman tarpeeenéiminen. Myos aktiivisesti
jaetut osingot pienentéavat peitellyn osingonjaskié. Riski ei kuitenkaan ole taysin
poistunut, vaikka yhtio jakaisi kaiken vapaan orpddomansa osinkoina osakkeen-

omistajilleen ennen osakepdaoman alentamista.

Osakepaaoman alentaminen varojen siirtdmiseksiavapanan pddoman rahastoon ei
johda valittomaan varojen jakamiseen osakkeenojitist@ika se lahtokohtaisesti
myodskaan johda veroseuraamuksiin. Osakepaaomaaarokditenkin katsoa kuulu-
van osana kokonaisuuteen, jonka tarkoituksena t@&asingosta meneva vero tai

muu verojen kiertaminen. (Airaksinen ym. 2007b) 60.

Yhtion kirjapidollisen tappion kattaminen osakep@aa alentamalla ei merkitse vero-
tettavaa varojenjakoa osakkeenomistajille. Tapgattaminen ei lahtokohtaisesti
myodskaan vaikuta yhtion vahennyskelpoisten tappioichenetykseen verotuksessa,
vaan ne paasaantoisesti jaavat olemaan sellais&mganpidollisen tappion kattami-
sesta huolimatta. Siten voi olla mahdollista, &fipion kattamisesta johtuen yhtidlle
muodostuu voiton johdosta vapaata omaa paaomadkawgitio ei joudukaan vero-
tuksessa vahennyskelpoisten tappioiden vuoksi ma&aa yhtibveroa. (Airaksinen
ym. 2007b, 60.)

Paatoksen osakepddoman alentamisesta tekee aiilibtis. Paatdsvastuuta ei voi-
da delegoida esimerkiksi yhtion hallitukselle. B&&essa on mainittava syy osake-
paaoman alentamiselle. Syita alentamiselle voillatvarojen siirthminen oman paa-
oman rahastoon, tappion kattaminen ja varojen jakamosakkeenomistajille. (Osa-
keyhtidlaki 624/2006.)

Osakepaaoman alentamista voidaan kayttaa kuiteskngonjaon vaihtoehtona, jos

luovutusvoiton verotus on verovelvolliselle osinkostusta kevyempaa.

Case-yhtiossa osakepaaoman alentamiselle oli®iselkerusteita. Liiketoiminta on
olennaisesti pienentynyt ja substanssikaupan npéiaman tarve vahentynyt. Yhtio
on myos jakanut aktiivisesti osinkoja, jonka pitayoskin pienentaa peitellyksi osin-
gon jaoksi tulkitsemisen riskia. Toisaalta taagseliinen omistus ei muuttuisi osake-

padoman pienentymisen johdosta, jolloin osakepad@ieataminen voitaisiin tulkita



27
peitellyksi osingonjaoksi. Jos osakepddoman piénesten lahdettaisiin, niin vapau-
tuva osakepddoma olisi varmasti varmin siirtdd aaganan padoman rahastoon, jota

kautta se voitaisiin jakaa osakkeen omistajalke lsiiutta osinkoina.

Case-yhtion osakepaaoma on talla hetkella 35 Ofiftaedos osakepadaoma pienennet-
taisiin esimerkiksi minimiin eli 2 500 euroon, nsilloin yhtion pitéisi kayda lapi nor-
maali velkojainsuojamenettely. Osakepadoman piéngselle ei pitaisi olla mitaan
estetta velkojainsuojan kannalta, koska yhtio datea. Velkojainsuojamenettely

olisi joka tapauksessa kaytava kokonaisuudessaandakepaaoman pienentamiseksi
ja rekisterdimiseksi. Tasta aiheutuu myos tietkyjiuja esimerkiksi lehti-

ilmoituksesta velkoijille ja rekisteréinti-ilmoitulksta patentti- ja rekisterihallitukselle.

Verottaja tuskin mydskaan puuttuisi asiaan, josaudyva osakepaaoma siirrettaisiin
vapaaksi omaksi pAdomaksi ja jaettaisiin omis&githa normaalin osingonjaon yh-
teydessa. Talla menettelylla saataisiin osakketseistajalle ensimmaisena vuonna
heti noin 3 000 euroa lisaa verovapaata osinkoayiys on ainoastaan se, etta mika

on todennakaisyys sille, etta verottaja tulkitsg®dn peitellyksi osingonjaoksi.

Vastaavaa ennakkoratkaisua en loytanyt, mutta@massa monia tapauksia, jossa on
annettu keskusverolautakunnan ennakkoratkaisu éogleiteltyd osingonjakoa. Poik-
keuksetta lukemissani tapauksissa on suhteellisgstaksen muuttumattomuutta
yhtiossa pidetty erittdin raskauttavana, kun j&gjgson tulkittu peitellyksi osingonja-
oksi. (Ks. Verohallinto 2007; Verohallinto 20060 4sta syysta case-yhtiossa ei kan-
nata lahtea pienentamaan osakepaaomaa, koska ghticemminenkin tulee ajankoh-

taiseksi lahi vuosina.

5.5 Heti purkaminen selvitysmenettelyn kautta

Yksityishenkil6t joutuvat maksamaan purkuvoitoséi@@mantulon veroa 28 prosent-
tia. Jos osakas on omistanut yhtion osakkeet yiulddta, voi han laskea purkuvoiton
soveltaen 40 prosentin hankintameno-olettamaadinaheron maara on 16,8 prosent-
tia osakkaan saaman jako-osuuden arvosta. 20 piros@mkintameno-olettamaa so-

veltaen kokonaisveroksi muodostuu 22,4 prosentaédri & Engblom 2009, 131.)



28
Jos case-yhtid haluttaisiin purkaa heti, niin sem@ahdollista, mutta yhtién suhteelli-
sen suuresta varallisuudesta johtuen se ei ehkarkkevaa. Yrittajan verorasite olisi
talléin kymmenia tuhansia euroja. Kaytdnnossa woéisd 275 000 x 0,168 = 46 200

euroa.

5.6 Rekisterista poistaminen ja purkautuminen

Rekisterista poistaminen koskee paaasiassa niii@itgh joiden rekisteritiedot eivat
ole asianmukaisia ja esimerkiksi tilinpaatostaleitoimitettu rekisteriviranomaiselle.
Muita syita voivat olla, ettd yhtion varat eivataiselvitystilan l&apikaymiseen tai yhti-
On omistajiin tai edustajiin ei saada yhteytta ghtvarallisuusaseman selvittamiseksi.
Rekisterista poistamisen paatavoite on ollut, retkésterista saataisiin poistettua yhti-
0t, joilla ei ole lainkaan toimintaa tai eivat taiasianmukaisella tavalla. Talla on ha-
luttu helpottaa rekisterin yllapitoa ja toiminimigapautumista yritysten kayttoon.
(Airaksinen ym. 2007, 440.)

Jos rekisterista poistetun yhtion varoja halutadaq osakkeenomistajille, on kaytava
l[&pi normaali selvitysmenettely. Poikkeuksen tdasédostavat alle 8 000 euron va-
rat, jotka voidaan viiden vuoden kuluttua jakaakassenomistajille ilman selvitysme-
nettelya. Tama edellyttaa tietysti sita, etta tutuje velkojia ei ole. (Airaksinen
ym.2007b, 440.)

Rekisterista poistaminen on aina toissijainen iatkedPaasaanto on, etta yhtio lopete-
taan selvitysmenettelyn kautta. Rekisterista poigasta voivat paattaa rekisterivi-
ranomainen tai poikkeuksellisesti tuomioistuin. ightse ei voi maarata rekisterista

poistamista tai edes hakea sita. (Airaksinen yri780446.)

Yhtién varojen selvittdminen onnistuu muun muasié® etta onko yhtidoon tarjolla
selvitysmiehia. Mikali selvitysmiesté ei ole tat@lyhtiolla ei todenndkoisesti ole

riittavasti varoja maksaa selvitysmiehen palkkiota.

Vaikka yhtion varat eivat riittaisi selvitysmeneyte [apivientiin tai yhtion edustajia ei

tavoitettaisi, yhtio voitaisiin silti asettaa sagtilaan. Tama edellyttaa sita, etta joku
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ottaa vastuulleen selvityskulut. Tallainen tahoyeensa osakkeenomistaja tai velkoja

ja joissakin tapauksissa konkurssiasiamies. (Aireksym. 2007b, 446.)

Kun velkojat ottavat vastatakseen selvitysmenettklyuista, niin siihen sovelletaan
samoja periaatteita kuin konkurssimenettelyssaugitis on annettava rekisteriviran-
omaiselle ennen selvitysmenettelyyn asettamisetdksen tekoa. Sitoumuksen taytyy
olla ehdoton. Se ei saa olla esimerkiksi sidokdisgaista vastaavan henkilon osoit-
tamaan selvitysmiehen maaraamiseen ja sitoumukissm kattaa kaikki selvityskulut.
Mikali taho, joka on ilmoittanut ottavansa vastadtieseen selvityskulut, on varaton,
rekisteriviranomainen jattaa ilmoituksen huomioitaatAiraksinen ym. 2007b, 446 -
447.)

Rekisterista poistaminen voi perustua myos siieéa, yhtio ei ole tehnyt kymmeneen
vuoteen rekisteri-ilmoitusta ja on syyta oletta#i ee on lopettanut toimintansa. En-
nen rekisterista poistamista on rekisteriviranomraisedusteltava esimerkiksi kirjeit-
se, ettd harjoittaako yhtio vield toimintaa. Jamtonan harjoittamisesta ei saada tar-
vittavaa tietoa, on rekisteriviranomaisen annettaugutus, jonka mukaan yhtién on
iimoitettava kirjallisesti kolmen kuukauden kuluagsiminnastaan. Mikali ilmoitusta
ei tule, yhtio poistetaan rekisterista ja katsofparkautuneeksi. Kaytannon tasolla
yhtié on monesti poistettu jo aiemmin rekisterigts, se ei ole toimittanut tilinpaatos-

tietojaan rekisteriviranomaiselle. (Airaksinen y2007b, 447.)

Koska yhtid voidaan nykyaan myds maarata selvigati, niin passiivisuuteen perus-
tuvaan poistamiseen ei ainakaan case-yhtiolla aledwoilisuuksia. TA&ma johtuu siita,
etta yhtion varat ylittavat velat ja yhtion talollareen tilanne sallii selvitysmenettelyn

l&pikaynnin. Passiivisuuteen perustuva rekistepsidtaminen ei mielestani myos-

k&an ole kovin kunniakas lopettamistapa ja prosgssimyos hyvin pitka.

5.7 Yhtion myyminen eli osakekauppa

Yhtiota ei valttamaéatta aina tarvitse lopettaa, kaikilla ei olisikaan enéa liikketoimin-
taa. Yhtion voi myds myyda ilman liiketoimintaa.kidlovoisi ostaa yrityksen esimer-
kiksi sen liikearvon tai vahvan toimi- tai brandimen takia. Toinen syy voisi olla esi-

merkiksi sukupolvenvaihdos, jos joku lapsista tdidaisista haluaisi ryhtya yrittajak-
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si valmiissa yrityksessa, jolla olisi jo jonkinl@n nimi- tai tunnearvo myos uudelle
jatkajayrittgjalle esim. Moéttonen Oy. Talloin osgntyksesta voisi luovuttaa lahjoi-

tuksena ja maksaa siita veron.

Kasittelen tassa tutkimuksessa aihetta vain kuitenkn kuin yhtio myytaisiin taysin
ulkopuoliselle, koska sukupolvenvaihdos ei tuleykygkseen. Sukupolvenvaihdoksen
verokohtelusta voisi tehda toisen opinnaytetyoaile ei enaa koskisi sita mita haluan

tassa tutkia.

Osakekauppa on myyjan osalta irtaimen omaisuudeppa Lakarin & Engblomin

(2009, 40) mukaan osakekauppa on myyjalle useinm@thuillisin ja helpoin vaihto-

ehto sekd myo6s verotuksellisesti edullisin, koskaassiirtyvat periaatteessa kaikki
myyjan vastuut ostajalle. "Yksityishenkilon luovstwitto maaraytyy myyntihinnan ja
hankintamenon tai hankintameno-olettaman erotukgewvarotetaan paaomatulona”.
Ostaja puolestaan maksaa osakekaupassa aina wemiesa 1,6 prosenttia ostetta-
vien osakkeiden kauppahinnasta. Myytavan yhtionnsokset pysyvat osakekaupan
myotd myos voimassa, mikali sopimuksissa ei olyisté omistusmuutokseen sidot-

tua irtisanomisehtoa.

Yhtion toimintaa voisi myos jatkaa esimerkiksi gisyhtiona. Silloin sen toimialaa
pitaisi mahdollisesti muuttaa, jos kaupparekisteilmoitettu toimialateksti ei ole
mahdollistanut esimerkiksi liiketoimintaan kuulutamhien kiinteistdjen omistamista,
ostamista tai myymista. Samanlainen pykala voitaisata arvopapereiden hallin-

nointia varten.

Case-yhtibn myymisen suurin ongelma on varmastnfasipddoman maara, joka on
suhteellisen suuri. Jonkun halutessa ostaa yhtigmsiita pitaisi maksaa varainsiirto-
vero, joka on osakekaupassa 1,6 prosenttia (VdnoteaR010). Rahaa ei siis yhtio-
kaupoissa kannattaisi ostaa, koska siitd joutuusarakan veroa. Ensin pitdisi siis
ostaa yhtio, johon mahdollisesti tarvittaisiin lasja sitten pitdisi viela maksaa va-

rainsiirtovero, joka esimerkiksi 275 000 euron Kaaipinnalla olisi 4 400 euroa.

Osakekaupassa voidaan soveltaa hankintameno-oéettés. s. 12 - 13) mikali myyja

niin haluaa tehtavan. Toinen vaihtoehto on kaydéllista hankintahintaa.
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5.8 Case-yhtion purkaminen

Ennen kuin yhtién purkamiselle voidaan maaritefig&k¢vin ajankohta ja tapa, pitaa

saada selville, montako vuotta omistaja on enintémis pitamaan yhtiota.

Case-yhtibssa omistaja haluaa, etta yritys olistyssa endd maksimissaan 5 vuotta.
Tama perustuu siihen, etta silloin han ajatteleansa itse viela hyvakuntoinen ja
pystyy selkeésti itse tekemaan paatokset yrityksesalta, eika esimerkiksi perillisten

tarvitse miettia yritykseen liittyvia asioita. (Kannen 2010.)

Case-yhtiossa voidaan tehda tietyilla jarjesteyjlitakin pienia kiinteiden vuosikulu-
jen alennuksia. Nailla alennuksilla ei saada koverkittavia sdastoja aikaan ja case-
yhtion hyva varallisuustilanne huomioiden, ei jat@yihin lahteminen ole jarkevaa.

Silti olen halunnut spekuloida muutamalla mahdellegsasialla.

Yhtigjarjestysta voisi muuttaa niin, etté tilintadtajaa ei tarvittaisi ja muuttaminen
itsessdan maksaisi kasittelykuluineen 65 euroae(®at ja rekisterihallitus 2010.)

Tilintarkastusmaksu on vuodessa noin 150 euroaniitien 2010).

Talla hetkella tilintarkastajalle ei ole juurikatervetta, koska yhtion toiminta on to-
della pienta. Tilintarkastajan poistamiseen ei sidtlttamatta kannata lahted, koska
tilintarkastaja antaa myds neuvoja sisaltyen tuokamaan rahaan. Koska yhtié on
tarkoitus purkaa lahivuosina, niin viimeistaan mmrksvaiheessa tilintarkastajan neu-

vot voivat olla hyvinkin tarkeita.

Inflaatio vaikuttaa tietysti myos varojen arvonlgaiiseen. Inflaatiota vastaan voi tais-
tella talletuskoroilla, jotka vaihtelevat yleisenrkotason mukaan. Talla hetkella eli
kevaalla 2010 yleinen korkotaso on hyvin alhainEsimerkiksi euribor 12 kk ol

1.3.2010 tasolla 1,216 ja 12 kuukauden maaraailaisalletukselle olisi saanut
1.3.2010 Helsingin OP:ssa 1,75 prosenttia korkauppalehti 2010.) Kun tallaisista

koroista vahennetaan verot ja inflaatio, niin ré@ako on kaytannossa negatiivinen.
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Case-yhtiossa esitan ratkaisuksi sita, ettd yhtlétpan toiminnassa viela viisi vuotta.
Tana aikana pddoma pienenee verottomien osingdojems/uoksi 275 000 eurosta
noin 168 000 euroon. Kuudentena vuotena yhtio parefa 168 000 eurosta omistaja
maksaa 16,8 prosentin kokonaisrasitteen mukaisestia 28 224 euroa. Omistajalle
jaa siten verojen jalkeen 139 776 euroa. Lisdkai ¢wé saanut viiden vuoden aikana
verottomilla padomatulo-osingoilla 107 000 euroainKpurkaminen on toteutettu
kuudentena vuotena, niin omistaja on saanut yhiegins246 776 euroa kateista. Kun
lasketaan maksetun veron maara 28 224 euroa gajase koko pdaomalla 275 000

euroa, niin saadaan kokonaisveroksi 10,3 prosenttia

Tama ratkaisu on verotuksellisesti selkeasti eslallijos enimmaisaika yhtion pystys-
sa pitdmiselle on viisi vuotta. Ratkaisu on myosstajan toiveen mukainen ja pur-
kamista voidaan valmistella rauhassa viiden vuakana. Tasta ratkaisusta on myds

helppo poiketa, jos lainsd&dannossa tapahtuu msiatok

Liséksi pitdad viela muistaa, ettd omistaja voi §tétipurettaessa vahentdd mahdollisia
voimassa olevia luovutustappioita, jos sellaisia(\@arohallinto 2006c¢). Tama mah-
dollistaa lisaverosuunnittelun kolmea vuotta engbhhtn purkamista. Talla tavalla
voi hankkiutua eroon esimerkiksi pahasti tappiolievista osakkeista ja nain hyédyn-

taa niista koituva tappio yhtion purkamisen yhtesgie

6 PAATELMAT JA POHDINTA

Osakeyhtion purkamista on kasitelty aika vahan &dissartikkelissa niin, etta siita
saisi kovinkaan selkeéan kuvan kuinka purkaminemk#taa tehda. Yleisin neuvo on,
etta tulisi kaantya jonkun lakiasiaintoimiston,aasjotoimiston tai kokeneen konsul-
tin puoleen. Nama palvelut eivat kuitenkaan olevingbia, vaikka olisivatkin varmasti
osaavia. Laheskaan aina osakeyhtiolla ei ole @messh suurta varallisuutta. Kaikissa
tapauksissa ei myodskaan tarvita juristin koulutustiéa voi hoitaa osakeyhtion pur-
kamisen lain mukaan oikein. Jokainen tapaus oerti@h aina harkittava erikseen ja
katsottava minkalainen on esimerkiksi yhtion vasallden maara ja laatu. Jos osake-
yhtion osakkeisiin sisaltyy esimerkiksi johdanna@siuksia tai muita erikoisuuksia,
niin voi olla viisasta kayttaa ainakin omaisuudémgJéan arvon maarittelyssa kokenut-

ta ammattilaista.
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6.1 Verouudistusten vaikutus

Uusi hallitusohjelma tuo mukaan todennakoisesitiakoin muutoksia yhteisojen vero-
tuskaytanteisiin. On valaytelty muun muassa sita,lstaamattomien yhtididen yh-
deksan prosentin veroton paaomatulo-osinko poassétt ja yhteisbveroa vastaavasti
laskettaisiin, jotta eri yhtiomuotoja ja omistagiaataisiin samalle viivalle. Vasemmis-
topuolelta on ehdotettu pddomatuloveroa korotekiitai muutettavaksi progressiivi-
seksi. Mielestani kysymys ndiden mahdollisten uudien jalkeen tulisi kuulua, etta
miksi yrittajyys, riskinotto ja sijoitustoiminta isi kannattavaa tai kannustavaa, jos
siité ei palkita enaa mitenkaan? Yrittajahan on saakit osakeyhtion kautta jo 26 pro-
senttia veroa yhtion tuloksesta. Taman lisaksiraksaa omista ansioistaan viela
sosiaalikuluja. Naiden lukujen jalkeen vield sanotaetta yrittdja saa taysin verotto-
mia osinkoja jopa 90 000 euroa vuodessa. 90 0Gtxaeverotonta” osinkoa saavia on
hyvin vahan, koska yrityksen nettovarallisuus gitaila talléin vahintddn 1 000 000

euroa.

Elinkeinoelaman puolelta on tullut luonnollisestisenlaisia mielipiteita liittyen vero-
uudistuksiin. Vahvat elinkeinoelaman vaikuttajaabsitd mieltd, ettd Suomen tulisi
olla edellakavija veroratkaisuissa ja pudottaa persentteja rajusti, jotta se houkutte-
lisi uusia ja kasvuhakuisia yrityksia investoiniainTata mieltd on muun muassa Sam-
po konsernin hallituksen puheenjohtaja Bjorn Watdrgoka sanoo, ettd Suomen tuli-
si kilpailla nimenomaan yritysten tuloverotuksejtatta Suomi saisi selkeampaa kil-

pailuetua verrattuna suuriin kilpailijjamaihin. (Kapalehti 2009.)

Voisiko olla niin, etta verottomat osingot kytkesién esimerkiksi tyollistAmisvaiku-
tukseen? Yrittajat saisivat esimerkiksi nostagtiehaaran verottomia osinkoja, kun
tyollistaisivat tarpeeksi monta tyontekijaa. Namigtettaisiin verottomia osinkoja
nauttivista ne, joilla ei ole yhtaan tyontekijaésgmnalla saataisiin puhdistettua myos
kaupparekisteria yrityksista, joilla ei ole liik@étaintaa ja, jotka ovat pystyssa enaa

pelkan veroedun takia.
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Case-yhtion kohdalle se tarkoittaisi sita, ettadthtei kannattaisi pitda enda, vaan sen
purkaminen olisi verotuksellisesti jarkevintd malidonman nopeasti. Talla valtyt-

taisiin turhilta kuluilta ja vaivalta yhtion yllag@miseen liittyen.

Verotuksen muutosten osalta pitdé olla myos hyatikkiana siitd, etté puututaanko
esimerkiksi hankintameno-olettama-aikoihin tai ggotteihin jollakin tavalla. Jos
prosentteihin puututaan heikentavasti, niin se nkgimustaa purkamaan yhtién en-

nen uusien lakien voimaan tuloa.

6.2 Opinnaytetybprosessi

Opinnaytetyo oli minulle vaikea prosessi, kutekgalua aloittaessani arvasin, yli-
voimaisesti vaikein kaikista kouluun liittyvistahtg&vista. Juuri se, etta kukaan ei laita
ajallisesti mitdan konkreettista takarajaa, on enkaikesta paatellen hyvin haasta-

vaa. Talla vapaan aikataulun tyylilla aikaa tuhtaarminunlaisillani aivan liikaa.

Nyt osaan jo sanoa yhden todella suuren asianajwkisin toisin, jos tama uudestaan
pitaisi tehda: tekisin tyoni huomattavan paljon emmmassa aikataulussa. Tyon val-
mistumattomuus ei johtunut aiheesta, joka oli hymielenkiintoinen. Palkkatytn ja
opinnaytetyon yhteensovittaminen oli minulle lilaaastavaa. T6éiden jalkeen en ha-
lunnut enaa keskittya mihinkaan kovin paljon ajptiis vaativaan, koska téissa oli jo
pitanyt olla tarkkaavaisena koko paiva. Tama omlougelitys, mutta minun kohdalla-

ni silti totta.

Myds se, etta luulin osakeyhtién purkamisen olduan kapea aihe, oli taysin vaara
olettamus. Tasta aiheesta olisi voinut kirjoittadgjgn monipuolisemmin ja laajemmin,
mutta onneksi itsellani oli selkea peruste aiheggamiselle, koska minulla oli oikea
case-yhtio, jolle tydn tein ja jonka lahtokohtatileesta lahdin viemaan tyotani eteen-

pain.

Uskon, etta tydstani on hyoétya tyon tilanneelléyselle, koska nain laajaa selvitys-
tyota lakikiemuroineen ei olisi ollut mahdolliseettdd muuten kuin konsultin valityk-

sella. Se olisi ollut varmasti paljon rahaa kystigus ja taman jalkeen sama konsultti



35
olisi pitéanyt viela palkata toimimaan selvitysmiefiejotta selvitysmies olisi jo val-

miiksi tietoinen yhtion ja omistajan tilanteesta.

Vaikka case-yhtion omistaja paatyisikin kayttaméatkopuolista apua lopullisessa
purkamisessa, niin hdnen on varmasti tyon luettb@ipompi seurata purkamispro-
sessia ja ymmartaa esimerkiksi lain vaatimuksi&kegation purkamisesta, koska

tydsséa ne ovat tiiviissa paketissa.

6.3 Jatkotutkimusideat

Jatko- tai sivututkimuksena voisi olla esimerkigsj ettd miten pitkaaikainen yrittaja
kokee yrityksesta luopumisen ja miten han sopekiiveettomaan elamaan siirtyes-
saan elékkeelle. Monelle iskee masennus viimeistd@rtaman kuherruskuukauden
jalkeen, jos elaméssa ei ole enaa sitd vanha#bsdisgika on tullut tydn kautta. Tasta
voisi kehittéda edelleen, vaikka jonkinlaisen praojekjolla entisille yrittgjille pyrittai-
siin [6ytamé&éan jotain mielekasta tekemista. Yriltégjoisi jarjestad esimerkiksi kurs-
sin jo ennen elékkeelle jaamista, "mita tydelandkegen?”. Nain yrittajat saataisiin
pienella pakolla pohtimaan aikaa, jolloin mahdahrsuurin ajan vieja ja stressin ai-

heuttaja on poistunut kuviosta.
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LITTEET

LITE 1.

Osakeyhtion tyhjentdminen verottomilla osingoilla

Verovap. Yhtion yllapi-
Vuo- | Jéljella oleva osinko / Jéljella oleva po. | tokulut € / Jdlj. oleva po -
si paddoma euroina | vuosi Osinko vuodessa € euroina vuosi yllapito

1 275 000,00 0,09 24 750,00 250 250,00 1000 249 250,00

2 249 250,00 0,09 22 432,50 226 817,50 1000 225 817,50

3 225 817,50 0,09 20 323,58 205 493,93 1000 204 493,93

4 204 493,93 0,09 18 404,45 186 089,47 1000 185 089,47

5 185 089,47 0,09 16 658,05 168 431,42 1000 167 431,42

6 167 431,42 0,09 15 068,83 152 362,59 1000 151 362,59

7 151 362,59 0,09 13 622,63 137 739,96 1000 136 739,96

8 136 739,96 0,09 12 306,60 124 433,36 1000 123 433,36

9 123 433,36 0,09 11 109,00 112 324,36 1000 111 324,36
10 111 324,36 0,09 10 019,19 101 305,17 1000 100 305,17
11 100 305,17 0,09 9 027,47 91 277,70 1000 90 277,70
12 90 277,70 0,09 8 124,99 82 152,71 1000 81 152,71
13 81 152,71 0,09 7 303,74 73 848,97 1000 72 848,97
14 72 848,97 0,09 6 556,41 66 292,56 1000 65 292,56
15 65 292,56 0,09 5 876,33 59 416,23 1000 58 416,23
16 58 416,23 0,09 5 257,46 53 158,77 1000 52 158,77
17 52 158,77 0,09 4 694,29 47 464,48 1000 46 464,48
18 46 464,48 0,09 4 181,80 42 282,68 1000 41 282,68
19 41 282,68 0,09 3715,44 37 567,23 1000 36 567,23
20 36 567,23 0,09 3291,05 33276,18 1000 32 276,18
21 32 276,18 0,09 2904,86 29 371,33 1000 28 371,33
22 28 371,33 0,09 2 553,42 25817,91 1000 24 817,91
23 24 817,91 0,09 223361 22 584,30 1000 21 584,30
24 21 584,30 0,09 1 942,59 19 641,71 1000 18 641,71
25 18 641,71 0,09 1677,75 16 963,96 1000 15 963,96
26 15 963,96 0,09 1436,76 14 527,20 1000 13 527,20
27 13 527,20 0,09 1217,45 12 309,75 1000 11 309,75
28 11 309,75 0,09 1017,88 10 291,87 1000 9 291,87
29 9 291,87 0,09 836,27 8 455,61 1000 7 455,61
30 7 455,61 0,09 671,00 6 784,60 1000 5 784,60
31 5 784,60 0,09 520,61 5 263,99 1000 4 263,99
32 4 263,99 0,09 383,76 3880,23 1000 2880,23
33 2 880,23 0,09 259,22 2 621,01 1000 1621,01
34 1621,01 0,09 145,89 1475,12 1000 475,12
35 475,12 0,09 42,76 432,36 1000 | - 567,64




LITE 2.

Esimerkki tase

TASE 1.1.2009
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyodykkeet
Sijoitukset

Yhteensa

PYSYVAT VASTAAVAT YHT

VAIHTUVAT
VASTAAVAT

Saamiset
Rahat ja pankkisaamiset

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHT

VASTAAVAA

TASE 1.1.2009

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osake-, osuus- tai muu
vastaava padoma

Ed. tilikausien voitto(tappio)
Tilikauden voitto(tappio)
OMA PAAOMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA
Lyhytaikainen vieras paaoma
Pitkaaikainen vieras paaoma
VIERAS PAAOMA YHT.
VASTATTAVAA

Tilikau-
Si
2009

15000
15 000
15 000

260 000
260 000
275000

Tilikau-
Si
2009

35 000
230 000
10 000
275 000

0

0

0
275 000

Tilikau-
Si
2008

o O

290 000
290 000
290 000

Tilikau-
Si
2008

35 000
250 000
5000
290 000

0

0

0
290 000



