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llImastonmuutos on maailmanlaajuinen huolenaihe. limastonmuutosta aiheuttavat ilmastoa
lammittavat paastot. Suurimpia paastojen aiheuttajia ovat yritykset. Tukemalla
vahapaastoisia yrityksia sijoittaja voi hidastaa ilmastonmuutoksen etenemista.

Yrityksen yritysvastuuraportti on yksi vastuullisen sijoittajan tytkaluista. Yritysvastuuraportti
siséltaa nakokohdan paastot ilmaan, josta saa tietoa yrityksen muodostamista paastoista.
Yritysvastuun lapinakyvaa ja todenmukaista raportointia ohjeistaa kansainvalinen
yritysvastuuraportointiohjeistus Global Reporting Initiative eli GRI.

Opinnaytetyo tarkastelee kansanosakkeiden porssiyhtididen paastonakékohdan raportointia.
Tavoitteena on selvittdd, mitkd paastét kansanosakkeiden pdrssiyhtitt kokevat
olennaisimmiksi ja, onko paastojen raportointi tehty yritysvastuuraportointiohjeiden
mukaisesti. Aineistona kaytetaan kansanosakkeiden porssiyhtididen yritysvastuuraportteja
vuodelta 2016.

Yritysvastuuraportin paastonakokohtaa tutkitaan kvalitatiivisella tutkimusmenetelmalla.
Paastonakdkohdan tietoja seka niiden raportoinnin ohjeenmukaisuutta maaritetdan GRI:n
uusimman G4-ohjeistuksen avulla. GRI G4 neuvoo yrityksia raportoimaan olennaisista
paastoistdan tunnusluvuilla. Opinnaytetyd tutkii, onko nama tunnusluvut raportoitu ohjeiden
mukaisesti.

Tutkimuksen tuloksiksi saatiin, ettd kansanosakkeiden pdrssiyhtitt kokevat olennaisimmiksi
paastoikseen suorat ja epasuorat kasvihuonekaasut. Niiden tunnuslukuja oltiin raportoitu
eniten. Epasuorien kasvihuonekaasupaastdjen raportoiminen oli kuitenkin hieman
harvinaisempaa kuin suorien. Suorien kasvihuonekaasupaastojen tunnusluvut oltiin raportoitu
kiitettavasti ohjeita noudattaen. Epasuorien kasvihuonekaasupaastdjen tunnuslukujen
raportointi oli ohjeenmukaisesti heikompaa.

Tutkimuksen perusteella huomattiin, etta sijoittaja voi arvioida pérssiyhtididen
ilmastovaikutuksia ainakin tarkastelemalla suoria kasvihuonekaasupaastoja
yritysvastuuraporttien paastonakokohdasta. Jos paastonakokohta sisaltyy
yritysvastuuraporttiin, se sisaltda vahintdan tunnusluvun suorista kasvihuonekaasupéaastaista,
silld suorat kasvihuonekaasupéastot koetaan olennaisimmaksi paastotiedoksi.

Asiasana
paastoraportointi, iimanpaastot, GRI G4
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1 Johdanto

llImastonmuutos on elamaa vaarantava uhka. Maailman keskilampdétila on jo kohonnut
noin asteen verran vuodesta 1880. Asteen lampeneminen voi tuntua pienelta, mutta
[Ampeneminen on vaikuttanut luontoon merkittédvasti. Luonnonkatastrofit, kuten trooppiset
myrskyt, jaatikdiden sulaminen, valtamerien pinnan nousu ja lampeneminen aiheuttavat

kasvavasti ongelmia niin elaimille kuin ihmisillekkin. (Ilmasto-opas 2017.)

Teollistumisen seurauksena kasvihuonepé&éstot ovat lisdantyneet ja siten kiihdyttaneet
ilmaston lampenemistd. Kasvihuonekaasuja, kuten hiilidioksidia, vahentamalla ja
uusiutuvaa energiaa suosimalla voidaan hidastaa ilmastonmuutosta. Voidaksemme
ehkaistéa ilmastonmuutoksen suurimpien ymparistduhkien toteutumista, myds rahoituksen
tulee suuntautua vahabhiilisiin ja kestaviin toimialoihin ja yhtidihin. Sijoittajien rahavirroilla
on merkitysta. (Mandatum Life 2018, 4; Vassinen 2017, 10.)

Sijoitusten ilmastovaikutuksien huomioiminen on kasvattanut suosiotaan
ilmastonmuutostietoisuuden lisaantyessa (Finsif). Paastotietojen perusteella sijoittaja
pystyy vertailemaan yhtididen ilmastovaikutuksia. Riittdvan tiedonsaannin perusteella
sijoittaja pystyy tekemaan paatoksen, sopiiko sijoituskohde sijoittajan omiin arvoihin ja
sijoitusstrategiaan. Tiedonannon laajuus ja tarkkuus voivat vaikuttaa, mihin sijoittajien

rahavirrat kohdistuvat.

1.1 Opinnaytetydn tavoitteet ja rajaukset

Tyon tavoitteena on selvittdd, mitk& ovat kansanosakkeiden poérssiyhtididen oleellisimpia
paastoja ja, raportoidaanko ne yritysvastuuraportointiohjeiden mukaisesti.

Opinnaytetytsssa tutustutaan GRI G4 -raportointiohjeistukseen.

Tavoitetta selvitetddn seuraavien alatavoitteiden kautta:
1. Mitk& paastotiedot on raportoitu?
2. Raportoivatko yhti6t niistd GRI G4 -tunnuslukuohjeiden mukaisesti?

Viitekehyksessa kasitellaan lisaksi paastojen vaikutusta ilmastoon. Se on tutkimuksen
taustalla vaikuttava asia. Paastéraportoinnin ohjeenmukaisuus kertoo paéastojen
tiedonannon l&pinakyvyydesta. Paastojen oikeanmukainen ja kattava raportointi osoittaa

yhtididen suhtautumisen ilmastonmuutokseen.



Global Reporting Initiative eli GRI -raportointiohjeisto on yleisesti hyvaksytty
yritysvastuuraportoinnin viitekehys. GRI -ohjeistus tdsmentéa yritysvastuuraportin sisalt6a
ja rakennetta niin, etta eri yritysten yritysvastuuraportit olisivat mahdollisimman
vertailukelpoisia keskendén. GRI G4 on ohjeistuksen uusin paivitetty versio. Se jakaa
yritysvastuuraportoinnin yleiseen ja erityiseen perussisaltoon. Paasténakokohta kuuluu
erityiseen perussisaltdon. Erityisen perussisallon tietojen raportoinnissa kaytetaan GRI
-tunnuslukuja. Erityisen perussisallon nékdkohdista raportoidaan tietoja sen perusteella,
mité yritys kokee liiketoiminnalleen ja sidosryhmilleen olennaiseksi.

(Niskala, Pajunen & Tarna-Mani 2013, 107,109, 163-164.)

Opinnaytety6 tutkii kansanosakkeiden porssiyhtididen yritysvastuuraporttien
paastonakokohtaa. Niin kutsuttuja kansanosakkeiden pdorssiyhtioita ovat porssiyhtioita,
joiden osakkeita suomalaiset yksityissijoittajat omistavat eniten. Otanta poérssiyhtidista
perustuu Porssiséétion vuoden 2017 tutkimustuloksiin kansanosakkeista.

1.2 Tutkimusmenetelma

Kansanosakkeiden porssiyhtididen yritysvastuuraporttien paéstoraportointia tutkitaan paa-
ja alatavoitteiden mukaisesti. Tutkimuksessa kaytetaan kvalitatiivista
tutkimusmenetelmaa. Paastoraportoinnin ohjeenmukaisuutta tutkitaan paasténékdkohdan
GRI G4 -tunnuslukujen soveltamisohjeiden noudattamisen perusteella.

Paasttnakokohdan raportoinnissa kaytetaan seitsemaa eri tunnuslukua. Tunnusluvut
ilmaisevat suoria- ja epasuoria kasvihuonekaasupaastoja, kasvihuonekaasupaastéjen
intensiteettia ja vahentamista, otsonikatoa aiheuttavien aineiden paastoja ja muita
merkittavia paastoja ilmaan. Tunnuslukujen raportointia ohjeistaa niiden soveltamisohjeet.
(GRI 2015, 57-59.)

1.3 Opinnaytetydn rakenne

Opinnaytety® rakentuu tutkimustyyppisen tyén mukaan. Johdannossa esitellaan
opinnaytetyon keskeisin idea. Tietoperusta jakautuu kahteen osaan. Ensiksi kasitellaan
yritysvastuuraportointia sek sen historiaa, lainsdadantda ja paasténakokohtaa. Taman
jalkeen kerrotaan ihmisen vaikutuksista ilmastoon, ilmastonmuutoksesta, paastdoista ja
kansainvalisistd ilmastosopimuksista. Luvusta nelja alkavassa empiirisessé osassa
tuodaan tarkemmin esiin, mill& perusteilla ja menetelmilla pd&stdraportointia tutkitaan ja,
minkalaisiin tuloksiin siina paastdan. Pohdinnassa mietitddn tulosten syitd, seurauksia ja
johtopéaatoksia. Pohdinnan lopussa tarkastellaan tutkimuksen luotettavuutta ja oman

oppimisen arviointia.



2 Yritysvastuuraportointi

Yritysvastuu-, yhteiskuntavastuu- ja vastuullisuuraportti ovat synonyymeja yrityksen
raportille, jossa yhdistetaan yrityksen taloudelliset, ymparistolliset ja sosiaaliset
vaikutukset yhteen dokumenttiin. Yritysvastuuraportti on osa sidosryhmaviestintaa ja yksi
maineen rakentamisvalineista. Sidosryhmi& ovat muun muassa henkilosto, sijoittajat,
asiakkaat, media ja muut yhteistyokumppanit. Heille on tarkeda saada totuudenmukaista
ja vertailukelpoista informaatiota yrityksen toiminnasta.

(Koipijarvi & Kuvaja 2017; Vastuullisuusraportti 2016.)

Yritysvastuuraporttien merkitysta sidosryhmille ei pida aliarvioida. Muun muassa sijoittajat
voivat hyddyntaa yritysvastuuraporttien tietoja vastuullisen sijoituskohteen etsimisessa.
Aalto-yliopiston tutkija Silvola ja Tampereen yliopiston professori Vinnari (2017)
kertovatkin, etta esimerkiksi vastuullisten sijoittajien avuksi tehdyt ESG-reittaukset el

vastuullisuusarvioinnit perustuvat yritysvastuuraporttien tietoihin.

Yritys julkaisee yritysvastuuraportin kerran vuodessa. Raportti voi siséltya
vuosikertomukseen tai olla erillisend dokumenttina, johon viitataan vuosikertomuksessa.
Yritysvastuuraporttissa yritys kertoo toimintansa taloudellisista, ymparistollisista ja
sosiaalisista vaikutuksista. Yritysvastuuraportin sisaltoon ja sen tunnuslukuihin vaikuttavat
yrityksen toiminta, toimiala ja liilketoiminnan piirteet. Raportointi tehdaan siin laajuudessa,
mika oletetaan sidosryhmille olennaiseksi. Lait, sdadokset ja ohjeet maaraavat tarkemmin

sisallon olennaisuutta ja kattavuutta. (Niskala & Pajunen 2015, 54.)

Global Reporting Initiative -ohjeisto, johon viitataan yleensa nimella GRI, ohjeistaa
yritysvastuuraportin laatimisessa. GRI on kansainvalinen yritysvastuuraportointiohjeisto,
jonka tavoitteena on saada yritysvastuuraporteille vertailukelpoinen toimialasta

riippumaton tilinpaatdsraporttia muistuttava malli. (Niskala & Pajunen 2015, 52.)

Viimeisin paivitys GRI -ohjeistoon tehtiin vuonna 2013, jolloin julkaistiin GRI G4 -ohjeisto.
G4-ohjeisto neuvoo, etta yritysvastuuraportti jaetaan yleiseen ja erityiseen perussisaltoon.
Erityisen perussisallon tiedot raportoidaan olennnaisuusperusteella. Yritys maarittaa
tiedon olennaisuuden huomioon ottaen sen liikketoiminnan ja sidosryhmat. Tunnusluvut ja
toimialakohtaiset liitteet selittavat erityist perussisaltoa.

(Kuisma 2015,194; Niskala & Pajunen 2015, 52.)



GRI G4 -ohjeistuksen mukaisen yritysvastuuraportin voi tehda Core- tai Comprehensive
sovellustasolla. Core-sovellustaso tarkoittaa suppeaa tai perustason mukaista
raportointia. Comprehensive-tasolla tehty yritysvastuuraportti vastaa kattavasti GRI G4
-ohjeistoa. Yleisen perussisallon laajuus vaihtelee tasosta riippuen. Molemmilla tasoilla
erityinen perussisaltd raportoidaan vain yritykselle olennaisilta nakékohdilta. Erityisen
perussisallén tunnuslukujen osalta ohjeistus maarittaa, etta Core-tasolla yritys raportoi
vahintddn yhden tunnusluvun kultakin olennaiselta nakokohdalta. Comprehensive-tasolla
raportoidaan kaikki olennaisten nakokohtien tunnusluvut. Nakokohtia ovat esimerkiksi

energian kulutus, paastot ja jatteet. (Kuisma 2015, 194; Niskala ym. 2013, 138.)

Liséksi usein G4-ohjeistuksen mukaisesti tehtyyn yritysvastuuraporttiin kuuluu GRI-
hakemisto, joka kertoo, mité raporttiin sisaltyy ja, mistéa tunnusluvut 16ytyvéat. Hakemisto on
standardipohjainen taulukko. (Kuisma 2015, 204-206.)

GRI -ohjeita kehitetdén jatkuvasti. Kehityksessa otetaan huomioon yritysten ja
asiantuntijoiden nakokantoja siitd, mita yritysvastuuraportin tulisi sisaltda. GRI paivittaa
virallista ohjettaan noin neljan vuoden valein. Raportointiohjeet pyritdan pitamaan ajan
tasalla aikakauden raportointivaatimusten mukaan. (Kuisma 2015, 208.)

2.1 Historia

Yritysvastuuraportointi alkoi muutama vuosikymmen sitten kun 1980-luvulla
ympaéristokysymykset nousivat kansainvaliseen huomioon. Silloin yrityksiltd haluttiin saada
l[Apindkyvaa tietoa toimintansa ymparistdseurauksista. Ymparistoraportoinnin

seurauksena pian huomattiin, ettd ymparistéasioiden julkisuus toi yrityksien toimintaan
parannuksia. Ymparistoraportointi jatkui sellaisenaan 1990-luvun loppuun saakka.
(Koipijarvi & Kuvaja 2017)

Yhteiskuntavastuun ja kestavan kehityksen raportointi yleistyi 2000-luvulla. Silloin raportit
alkoivat muistuttaa nykyisia yritysvastuuraportteja. Ymparistovastuukertomuksen lisaksi
ne sisalsivat myds taloudellisen ja sosiaalisen vastuun osion. Vahitellen
yritysvastuuraportteja alettiin integroida yritysten toimintakertomuksiin.

(Koipijarvi & Kuvaja 2017)

Jotta yritysvastuuraportointi perustuisi tosiasialliseen tietoon, sen tekemiseen kehitettiin
kansainvalisia standardeja. Suurin yritysvastuuraportoinnin ohjeistaja ja voittoa
tavoittelematon organisaatio Global Reporting Initiative eli GRI alkoi vuonna 1997

kehittdmaan ensimmaista yritysvastuuraportintiohjeistoa. Se julkisti ensimmaisen virallisen



ohjeistuksensa vuonna 2000, jonka kehittamisté on jatkettu etenkin tunnuslukujen osalta.
(Niskala, Pajunen & Tarna-Mani 2009,100-101.)

Ensimmainen virallinen uudistus GRI -raportointiohjeisiin tapahtui 2003, kun GRI G3
-raportointistandardi julkaistiin. G3 -raportointiohjeistuksen seurauksena,
raportointiohjeistuksen otti kayttdonsa myos YK:n Global Compact -aloite. YK:n Global
Compact -aloitteen allekirjoittajina ovat oleet esimerkiksi keskeisimmat suomalaiset
yritykset jo vuodesta 1999, jotka siirtyivat nain GRI-raportointiin. Keskeisimpien yritysten
siirtyminen GRI-raportointiin houkutteli my6s monet muut yritykset saman
raportointiohjeistuksen piiriin. Esimerkiksi vuoteen 2009 mennessé jo noin 100
suomalaista yritysta oli julkaissut GRI -ohjeen mukaisen yritysvastuuraportoinnin.

(The Global Compact; Niskala ym. 2009, 100-101.)

GRI paatti paivittdd standardiohjeistustaan vuonna 2011 vastaamaan paremmin nykyajan
raportointitarpeita. Uusimman paivityksen nimeksi tulisi GRI G4. GRI G4 -paivityksella
haluttiin korostaa yritysvastuuraportoinnin ja raportoitavien tietojen tarkeyttad seka kehittaa
yritysvastuuraporttien vertailukelpoisuutta. GRI haki kehitysideoista laajaa palautetta,
jonka perusteella niita kehitettiin edelleen. GRI G4 -ohjeisto julkistettiin vuonna 2013. Uusi
versio kannustaa raportoimaan liiketoiminnan ja sidosryhmien kannalta oleellista tietoa.
(Niskala ym. 2013, 109-110, 115.)

2.2 Lainsaadanto

Kirjanpitolakiin lisattiin vuonna 2016 3a luku, joka kasittelee selvitystd muista kuin
taloudellisista tiedoista. Muut kuin taloudelliset tiedot tarkoittavat yritysvastuuraportointia.
Lain mukaan suurten yhtididen tulee antaa taloudellisten tietojen lisdksi selvitys muista
kuin taloudellisista tiedoista vuoden 2017 tilikaudesta lahtien. Suureksi yhtitksi
maaritetaan yleisen edun kannalta merkittava yhtio, joka on yli 500 henkea tyéllistava
yritys. (Kirjanpitolaki 30.12.1997/1336.)

Luvun 3a pykalassa 2 maaritetdan, ettd suuren yhteison on liitettéva yritysvastuuosio
vuosikertomukseensa tai julkaistava se erillisend dokumenttina. Yritysvastuuosiolla
tarkoitetaan tassa yhteydessa, etta tietoja taytyy antaa ymparistd-, henkildsto- ja
sosiaaliasioista, luonnon monimuotoisuuteen vaikuttamisesta, ihmisoikeuksien
huolehtimisesta ja korruption ja lahjonnan torjunnasta. Tietoja annetaan myds edella
mainittujen asioiden huomioimisperiaatteista, tunnusluvuista, tuloksista ja riskeista.
Tiedonannon laajuus maaraytyy siten, etta yrityksen vaikutukset pystytaan ymmartamaan

annettujen tietojen perusteella. (Kirjanpitolaki; Turri 2017.)



Lain mukaan yritys voi raportoida naista asioista kansallisten ja kansainvalisten
ohjeistuksien kuten GRI:n mukaan. Silloin yrityksen on tehtava ilmoitus, mita ohjeistusta

raportin laatimisessa kaytetaan. (Kirjanpitolaki luku 3a 2 8.)

Yritysvastuuraportoinnin lainsdadanto kirjanpitolaissa perustuu EU:n direktiiviin. Ennen
2017 tilikautta yritysvastuuraportointi on perustunut vapaaehtoistuuteen. Toisaalta yleensa

suurten yhtididen sidosryhmat ovat edellyttaneet sita. (Ty6- ja elinkeinoministerio a.)

2.3 Paastoraportointi GRI-ohjeistuksen mukaan

Yritysvastuuraportoinnin laajuudesta ja tarkkuudesta on annettu ohjeistuksia
kirjanpitolaissa ja erilaisissa raportointiohjeissa. YK:n yritysvastuuraporttisuosituksen eli
GRI:n yritysvastuuraporttimallin ymparistéosioon kuuluu paasténakokohta.

(GRI 2015, 57.)

Paasttnakokohdan raportointiohjeet opastavat paéastojen lapinakyvassa kuvauksessa.
Paastoista voi raportoida seitseman eri tunnuslukua. Viisi ensimmaista tunnuslukua
iimaisevat kasvihuonekaasupaastoja. Loput kaksi tunnuslukua kuvaavat otsonikatoa
aiheuttavien aineiden paastja ja muita merkittavia paastoja ilmaan. Jokaisen tunnusluvun

raportoinnille on omat soveltamisohjeet. (GRI 2015, 57-59.)

2.3.1 Kasvihuonekaasupaastojen raportointi

GRI G4 -raporteissa kasvihuonepaasttt lasketaan ja raportoidaan
kasvihuonepaastoprotokollan mukaan. Se on maailmanlaajuisesti kaytetyin
kasvihuonekaasujen laskentamenetelma. Siind kasvihuonekaasut eritellaédn kolmeen eri
luokkkaan niiden syntyperan mukaan. Kasvihuonekaasut jaotellaan Scope 1, Scope 2 ja
Scope 3 -luokkiin. Scope 1 tiedot ilmoitetaan tunnusluvussa G4-EN15. Scope 2 tiedot
esitetaan tunnusluvussa G4-EN16 ja Scope 3 tunnusluvussa G4-EN17.

(Niskala ym. 2013, 170, 182-183.)

Ensimmaiseen paastotunnuslukuun G4-EN15 raportoidaan Scope 1 kasvihuonepéaastot,
jotka kehittyvat suoraan yrityksen yritystoiminnan harjoittamisesta. Scope 1:seen kuuluu
siten kaikki yrityksen suorat kasvihuonepaastot, jotka ovat syntyneet sen kulkuneuvoista
ja toimipisteista. Tunnusluvun G4-EN15 soveltamisohjeen mukaan suorista
kasvihuonep&éastdista raportoidaan erikseen suorat biogeeniset hiilidioksidipaastot.
Biogeeniset hiilidioksidipaastot ovat syntyneet eloperaisen aineen kuten biomassan
palamisesta. (GRI 2015, 57; WBCSD 2011, 5, 62.)



Toiseen paastétunnuslukuun G4-EN16 raportoidaan Scope 2 -paastot eli yrityksen
epasuorat kasvihuonepaastot. Ne lasketaan sen perusteella, kuinka paljon yrityksen
ostaman sahkon, viilennyksen ja lAmmon tuottamisesta on syntynyt
kasvihuonekaasupaastoja niiltd yhtidilta, milta se on ostettu. Scope 2:seen ei lasketa
siirtohavikkia. (Ekoenergia 2015, 1.)

Scope 3 on mittausluokista laajin. Se raportoidaan tunnuslukuun G4-EN17.

Scope 3 -luokkaan kuuluvat muut epasuorat kasvihuonekaasupaastét. Tallaisia
kasvihuonekaasupaastoja ovat paastot, joita muut tahot ovat muodostaneet tehdessaan
tuotteen tai palvelun raportoivalle yritykselle ja paastot, jotka raportoiva yritys saa aikaan
muille. Scope 3 kuuluvia kasvihuonekaasupaastoja ovat esimerkiksi paastot, jotka
syntyvat alihankkijoiden valmistaessa niita tuotteita, joita raportoiva yritys kayttaa omien
tuotteidensa valmistukseen. Liséksi Scope 3:seen merkitaan likematkustuksesta,
logistiikasta, jatteiden kasittelysta seka raportoivan yrityksen tuottamien tuotteiden
kaytosta ja niiden havittdmisesta syntyneet kasvihuonekaasupaastot. Scope 3 -luokkaan
lasketaan myds raportoivan yrityksen sijoituskohteiden kasvihuonekaasupaastot
omistusosuuden mukaan. (Niskala ym. 2013, 183; WBCSD 2011, 5)

Edella mainittujen tunnuslukujen G4-EN15 — G4-EN17 soveltamisohjeet maarittavat, etta
kasvihuonekaasut ilmoitetaan CO2-ekvivalenttitonneina ja lukujen sisaltamat
kasvihuonekaasut mainitaan erikseen. Lukujen yhteydessa kerrotaan saatavilla olevan
tiedon tarkkuudella lisatietoja raportoiduista kasvihuonepaastoista ja niiden
laskentatavasta. Tarke&a on raportoida, milla tarkkuudella ja oletuksilla kasvihuonekaasut
lasketaan ja, mita yleista paastdkerrointa laskennassa sovelletaan. Paastdkertoimella
esimerkiksi sdhkodnkulutuksen voi ilmoittaa hiilidioksidipaastodina. Lisaksi, jotta yrityksen
kasvihuonekaasupaastdjen maaraa voidaan vertailla, yrityksen tulee ilmoittaa, mihin

perusvuoteen tuloksia voidaan verrata. Perusvuoden kasvihuonepadastot tulee olla

laskettu samaa laskentamenetelmaa kayttaen. (Niskala ym. 2013, 182-184.)

yrityksen toimipisteet |ostettu sahko ostetut tuotteet/palvelut
yrityksen ajoneuvot |ostettu lammitys tydomatkat
ostettu kylmennys liikematkustus

polttoaineeseen ja energiaan liittyvat epdsuorat aktiviteetit
jatteiden kasittely

myytyjen tuotteiden kaytto

leasingvuokraus

franchise-toiminta

kuljetus ja jakelu

yrityksen tekemat sijoitukset

Taulukko 1. Kasvihuonekaasuprotokolla ja niiden tunnusluvut (WBCSD 2011, 5.)



2.3.2 Kasvihuonekaasujen paastdintensiteetin raportointi

Tunnuslukuun G4-EN18 raportoidaan kasvihuonekaasupaasttjen intensiteetti.
Tunnusluvun soveltamisohjeet tarkentavat, ettd kasvihuonepéaastointensiteetti iimoitetaan
yhtena erillisena lukuna, jossa kasvihuonekaasut on suhteutettu johonkin valittuun
tekijaan, esimerkiksi tuotemaaraan tai liikevaihtoon. Yritys raportoi luvun lisaksi valitun
laskutavan ja paastointensiteettiin lasketut kasvihuonekaasut ja niiden
kasvihuonekaasuluokat. Kasvihuonekaasuluokkia ovat edella mainitut Scope 1, Scope 2
ja Scope 3. (Niskala 2013, 320.)

2.3.3 Kasvihuonekaasujen vahentamisen raportointi

Kasvihuonekaasupaastoja pyritdan yleensa vuosi vuodelta vahentamaan. Tunnusluku G4-
EN19 osoittaa edellisina vuosina asetettujen kasvihuonekaasupaasttjen
vahentamisaloitteiden ja hankkeiden saavutukset. Raportoidessa tulee ilmoittaa, mika
kasvihuonepéaastd on vahentynyt ja, mista kasvihuonepaastdluokassa vahennys on
tapahtunut. Vahennys ilmoitetaan CO2-ekvivalenttitonneina. Raportoidessa on myds
kerrottava kaytetty laskentakaava, laskennassa kaytetyt standardit, menettelyt,

olettamukset ja perusvuosi, johon vahennystéa voidaan verrata. (Niskala 2013, 184, 321.)

2.3.4 Otsonikatoa aiheuttavien paastdjen raportointi

Otsonikatoa edistda ihmisen toiminnasta ilmaan joutuvat otsonikatoa aiheuttavat aineet
kuten CFC-yhdisteet. Tasta syysta tunnuslukuun G4-EN20, ilmoitetaan ndiden aineiden
paastot CFC-11 -ekvivalenttitoinneina. Soveltamisohjeet neuvovat, etta yrityksen on
raportoitava otsonikatoa aiheuttavien aineiden tuotannosta, tuonnista ja viennistd, jos ne
kuuluvat yrityksen toimintaan. Luvun yhteydessa ilmoitetaan, mik& otsonikatoa aiheuttava
aine on ja, mita paastokerrointa sen ilmoittamiseksi on kaytetty. Liséksi on tarked& mainita
laskennassa kaytetyt olettamukset ja standardit. (GRI 2015, 59.)

2.3.5 Typpi-jarikkioksidin ja muiden merkittavien paastdjen raportointi

Yritystoiminnasta saattaa paasté ilmaan myods muita yhdisteitd. G4-EN21 -tunnuslukuun
raportoidaan kaikista muista merkittavista ilmanpaastoista kilogrammoina.
Soveltamisohjeessa on eritelty, etta raportointi tehdéan ainakin typpioksidista,
rikkioksidista, pysyvista orgaanisista yhdisteista, haihtuvista orgaanisista yhdisteista,
haitallisimmista ilmapaastoista, hiukkaspaéastoista ja muista esiintyvista
paastOkategorioista kuten raskasmetalleista. Naidenkin paastéjen raportoinnissa on
kerrottava niiden maarittamisessa kaytetyt standardit, menetelmat, olettamukset ja
mahdolliset pdastokertoimet. (Niskala 2013, 184.)



3 |lhmisen vaikutus ilmastoon

Ihminen on vaikuttanut ilmastoon koko olemassaoloaikansa. Teollistumisen seurauksena
ihmisen ilmastovaikutukset ovat oleellisesti lisdéntyneet. Fossiilisten polttoaineiden ja
maan kayton muutokset ovat suurin syy ihmisen aiheuttamaan ilmaston lampenemiseen.
Ihminen tuottaa ilmastoon kasvihuonekaasupaéastoja, joista ilmaston lampenemisen

kannalta pahimpia ovat hiilidioksidi, metaani ja dityppioksidi. (IPCC 2013, 11-12.)

llImaston lampenemiseen vaikuttaa myds luonnolliset paéastot ja lampétilanmuutokset.
Kuitenkin 1950-luvun jalkeen havaittu ilmaston [Ampeneminen johtuu I&hes yksinomaan
ihmisen toiminnasta. Maapallon merkittavat lampétilan nousut johtuvat
kasvihuonepéaastdista. limasto on lammennyt noin 0,5-1,3 astetta 1950-luvusta.

(IPCC 2013, 19.)

Hiilidioksidipaastot ja keskilampatila
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Kuvio 1 (NASA 2018a; NASA 2018b.)

YIl& olevassa kuviossa tarkastellaan hiilidioksidipaastdjen maéaraa seka maan ja veden
keskiarvolampdétilaa 1950-luvun lopusta vuoteen 2017. Kuvio perustuu Yhdysvaltain
ilmailu- ja avaruushallintovirasto NASA:n mittauksiin hiilidioksidista ja maan ja veden
lampdtilasta. Hiilidioksidipaastot ilmoitetaan ppm:na eli miljoonasosana suhteessa
hiukkasten kokonaismaaraan (NASA 2018a).

Kuviosta huomaa, etta hiilidioksidipaastot ja keskilampétila kehittyvat saman suuntaisesti.
Niiden valilla esiintyy vahva positiivinen korrelaatio. Niiden korrelaatiokerroin on 0,95.
Pearsonin korrelaatioteorian mukaan, mita lahempana korrelaatiokerroin on arvoa yksi,

sitd merkittavampi korrelaatio muuttujilla on keskendan (UTA 2004).



3.1 Illmastonmuutos

Kasvihuonekaasut, kuten hiilidioksidi, lammittavat ilmakeh&a ja siten muuttavat maapallon
ilmastoa. Ihmiset ja eldinlajit karsivat ilmastonmuutoksesta. Ne eivat ehdi tai pysty
sopeutumaan nopeasti muuttuvaan elinymparistoon. limastomuutoksen uskotaan muun
muassa pahentavan poikkeuksellisia s&ailmidita, nostavan merenpintoja ja tuhoavan
elinymparistoja. Lisaksi pelataan, etta viljasadot heikkenevat seka ihmiset karsivat

nalasta, puhtaan veden pulasta ja sairauksista. (WWF 2017.)

Osa ilmakehdassa olevista kaasuista ja muista paastoista paastaa auringon sateet
maanpinnalle, mutta estda sateista tulevaa lampoa kulkeutumasta pois avaruuteen.
Tallaisia kaasuja kutsutaan kasvihuonekaasuiksi ja siitd syntyvaa prosessia
kasvihuoneilmitksi. Kasvihuoneilmi6 edistad maapallon ilmaston lampenemista.

(llmasto.org a.)

3.2 Yleisimmat ilmastoa lammittavat paastot

Ihminen voi omilla valinnoillaan vaikuttaa ilmastonmuutoksen torjuntaan. Kansainvalisen
iimastopaneelin mukaan paastoja tulisi vahentaa noin 60% ilmastonmuutoksen
ehkéaisemiseksi. Suurimmat péaastot syntyvat teollisuudesta ja liikenteesta. Kayttamalla
uusiutuvaa energiaa, tehostamalla energiankayttoa ja vahentamalld liikennettd voidaan
vahentaa paastoja oleellisesti. Myds maataloudessa voidaan vahentdé paastoja
viljelymenetelmilla seka eldinten maara-, ruoka- ja lantaratkaisuilla.

(Berninger 2012, 129; limasto.org a.)

Tassa luvussa kasitellaan yleisimpia ilmastoa kuormittavia p&astoja, joiden

raportoimisesta GRI G4 ohjeistaa.

3.2.1 Kasvihuonekaasut

llImaston lampenemisen kannalta pahimpia paastoja ovat kasvihuonekaasut.
Kasvihuonekaasuja ovat hiilidioksi, metaani, seka dityppioksidi. Naista hiilidioksidi ja
metaani ovat pahimpia ilmastonmuutoksen aiheuttajia. Kasvihuonekaasujen molekyylit
muuttavat saamansa energian uudelleen sateilyksi, josta osa paasee lammittamaan
maata ja osa havidd avaruuteen. Ihmisten aiheuttamat p&éastot lisaavat

kasvihuonekaasuja ja ilmaston lampenemista. (Ilmasto-opas a; limatieteenlaitos 2017.)

liImastoa lammittavin kasvihuonekaasu on hiilidioksidi. Se on maaréansa takia vahingollisin

kaasu ilmaston l[ampenemiselle. Inminen aiheuttaa hiilidioksidipaasttja esimerkiksi
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kayttamalla fossiilisia polttoaineita. Niitd ovat muun muassa 6ljy, maakaasu ja kivihiili.
Niita kaytetaan energianlahteina. Energiantuotanto onkin suurin paastojen lahde. Sen
jalkeen tulevat maatalous, maankaytto ja teollisuusprosessit.

(llmasto-opas a; IPCC 2013, 11,15)

Toinen voimakas kasvihuonekaassu on metaani. Metaanipaastoista noin 66% on
arvioiden mukaan ihmisen aiheuttamaa. Metaani on kasvihuonekaasuista voimakkain,
mutta sen elinika ja saastemaara ovat pienempia kuin esimerkiksi hiilidioksidilla. Metaania
muodostuu, kun eloperdinen aine hajoaa hapettomassa tilassa kuten kaatopaikoilla,
vesistdjen pohjalla, riisipelloilla seka nautaeldaimien suolistossa. Lisaksi metaania
vapautuu jatkuvasti ilmakehaan jaatikdiden sulaessa. llmaston lammetessa merten
pohjassa ja ikiroudassa oleva kiinte& metaani eli metaanihydraatti altistuu hajoamaan
tuottaen ilmaan metaania. Metaanin lisd&ntyminen ilmakehé&ssa kiihdyttaa ilmaston
[Ampenemista entisestdan. (Iimatieteenlaitos 2013.)

Kasvihuonepdaastotihin kuuluu lisdksi dityppioksidi. Dityppioksidia eli ilokaasua syntyy
maaperassa. Suurin osa dityppioksidista on luonnossa syntyvaa kasvihuonekaasua,
mutta my0ds ihminen on lisdnnyt sen maéaraa ilmakehassa. Etenkin maataloudessa
kaytettavien lannoitteiden hajoamisen yhteydesséd muodostuu voimakkaasti ilmastoa
[Ammittavaa dityppioksidia. Dityppioksidin maara ilmakehassa on viela suhteellisen pieni,

mutta se kasvaa tasaisesti. (Ilmasto-opas b.)

3.2.2 Otsonikatoa aiheuttavat paastot

Otsonikerros vahentaa maapallolle osuvaa liiallista auringon ultraviolettisateilya. Liian
voimakas UV-sateily vahingoittaa ja sairastuttaa maapallon elidst6a, jonka seurauksena
niiden hiiilen sitouttamiskyky heikkenee. Kun hiilen sitouttamiskyky heikkenee,

hiilidioksidipitoisuus ilmassa nousee ja ilmasto lampenee. (Venalainen 2008, 10,13.)

Otsonikatoa ylailmakehassa aiheuttaa erityisesti CFC-yhdisteiden vapautuminen
iimakehaan. CFC-yhdisteita on aikaisemmin ollut kaytdssa kylmennyksessa,
vaahtomuoveissa, ponnekaasuissa, liuottimissa ja torjunta-aineissa. Otsonikatoa

aiheuttavien yhdisteiden tuotantoa ja kayttéa on merkittavasti vahennetty. (SYKE 2013.)

3.2.3 Typpi-jarikkioksidi ja muut merkittavat paastot

Kasvihuonekaasupdadasttt ja otsonikatoa aiheuttavat yhdisteet sailyttavat iimakehassa

osan auringon lammasta ja siten lAmmittavat ilmastoa. limastoa l[Ammittavat epasuorasti
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myds muut kaasut kuten typen oksidit, rikkioksidit ja haihtuvat orgaaniset yhdisteet.

(llmasto.org b.)

Merkittavia ilmaan paasevia epapuhtauksia ja ilmastonmuutosta epasuorasti aiheuttavia
paastoja ovat typen ja rikin yhdisteet. Typen yhdisteiden paastoja syntyy liikenteesta seka
energiantuotosta. Rikin yhdisteiden paastja taas syntyy muun muassa raskaan
polttodljyn ja Kivihiilen poltosta. (SYKE 2015.)

Haihtuvat orgaaniset yhdisteet eli VOC:it ovat kaasumaisia yhdisteitd metaanista ja muista
orgaanisista yhdisteista. Tavallisesti metaanipaastott ilmoitetaan kuitenkin muista VOC-
yhdisteistéa erikseen. VOC:it ja ilman hydroksyyliradikaalit reagoivat toisiinsa muodostaen
alailmakehan otsonia. Alailmakeh&dssa oleva otsoni luokitellaan ilmastoa lamittavaksi
kasvihuonekaasuksi. VOC-yhdisteiden aiheuttamat p&aastot muodostuvat yleenséa
polttoaineiden epataydellisen palamisen seurauksena. (llmasto.org b.)

Jotta ylla lueteltujen ilmastolle ja terveydelle haitallisten paastdjen kasvua voidaan
ehkaistd, niita tulee rajoittaa kansainvalisin toimin. Paastoja kontrolloidaan erilaisilla
ilmastosopimuksilla ja lainsaadanndlla. (Yle 2015.)

3.3 llmastosopimukset ja lainsdadanto

Kansainvdliset sopimukset on tehty rajoittamaan maailmanlaajuisesti haitallisten
paastdjen kuten kasvihuonekaasujen lisdantymista. Tallaisia sopimuksia ovat Suomeakin
koskevat YK:n ilmastosopimus Kioton pdéytakirjoine ja Pariisin sopimuksine, Euroopan
unionin ilmastotavoitteet ja paasttkauppasopimukset. Lisaksi Suomi on laatinut oman
ilmastolain, joka velvoittaa hallintoa ajantasaiseen ilmastopolitikan suunnitteluun ja
ilmastomuutossopeutumissuunnitelman tekemiseen.

(Yle 2015; Ymparistoministerié 2017.)

3.3.1 Yhdistyneiden kansakuntien ilmastosopimus

Yhdistyneiden kansakuntien ilmastosopimus on tarkein kansainvalinen
ilmastonmuutoksen ehkaisemiseksi tehty sopimus. Sen tavoite on saada
kasvihuonekaasut alhaisemmalle, vaarattomalle tasolle. Sopimukseen siséltyy Kioton

poytakirja ja Pariisin sopimus. (Ymparistoministerio 2016.)

Kioton poytakirja tarkentaa ilmastosopimusta konkreettisilla hiilidioksidipaastovelvoitteilla.
Kioton ensimmaiset velvoitteet olivat voimassa 2008-2012 ja tdméan hetkinen, vuonna

2013 alkanut, velvoitekausi kestda vuoteen 2020 saakka. (Ymparistoministerio 2016.)
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Kioton poytakirjan liséaksi YK:n ilmastosopimukseen liitettiin Pariisin sopimus vuonna
2015. Pariisin sopimus sitoo kaikkia sopijapuolia vahentamaan hiilidioksidipaastoja, ja
edistymista tavoitteisiin seurataan viiden vuoden vélein. Pariisin sopimuksen
tarkoituksena on ryhtya toimiin ilmaston lampenemista vastaan. Pariisin sopimuksessa
tavoitellaan, ettd ilmaston lampeneminen jaa alle 1,5 asteen tai selvasti alle kahden
asteen nousun, laskettuna esiteollisesta-ajasta. Se tarkoittaa, etta paastoja tulee
vahentaa huomattavasti. Pariisin sopimuksessa kannustetaan esimerkiksi ohjaamaan

rahoitusvirrat vahahiilisiin ja ilmastokestavaan kehitykseen. (Ymparistoministerio 2017.)

Pariisin sopimus velvoittaa osallistujia tiedoittamaan, valmistelemaan, yllapitamaan seka
saavuttamaan omat kansalliset paastétavoitteensa. Silla ei ole muita konkreettisia

paastojen vahennystavoitteita kuin Kioton poytakirjassa. (Ymparistoministerié 2017.)

3.3.2 Euroopan unioni ja ilmastoty6

Myds Euroopan unionissa on ryhdytty toimiin ilmastonmuutoksen rajoittamiseksi. Kaikki
EU-maat sitoutuivat noudattamaan maailmanlaajuisia YK:n Pariisin ilmastosopimuksen

tavoitteita allekirjoittamalla sopimuksen 21.4.2016. (Eurooppa-neuvosto 2018.)

Lisaksi Eurooppa-neuvosto on vuonna 2014 asettanut tavoitteita jAsenmaidensa ilmasto-
ja energialinjalle vuoteen 2030 asti. EU tavoittelee, etté vuoteen 2050 mennesséa se on
saanut leikattua kasvihuonekaasupaastojaan noin 80-95% 1990-luvun tasosta. Vuoteen
2020 kasvihuonekaasupéaastdja tulee olla vahennetty 20%. Eurooppa-neuvoston mukaan

EU on lahentyméasséa vahentamistavoitettaan. (Eurooppa-neuvosto 2018.)

3.3.3 Paastokauppa

Europan unioni pyrkii vahentdmaan kasvihuonekaasupaastojaén tavoitteiden mukaisesti
asettamalla rajoituksia suurille teollisuus- ja energiantuotantolaitoksille. Vain
paastokauppaluvan saaneella laitoksella on oikeus paastaa kasvihuonekaasuja.
Paasttkauppaa voivat kayda laitokset, joilla on viranomaisen hyvaksyma
kasvihuonekaasupaastolupa. Suomessa paastdlupia myoéntaa Energiavirasto.
(Energiavirasto; Paastokauppalaki 8.4.2011/311 luku 7, 49 8.)

Paasttkaupasta on sdadetty Suomessa Paasttkauppalaki 2011/311, jonka tarkoituksena
on vahentaa yritysten kasvihuonekaasupaastoja pitden sen kuitenkin taloudellisesti
mahdollisena. Lain ensimmaisen luvun 7 pykalassa maaritetaan, etta kriteerit tayttavan
yhtion tulee raportoida vuosittain ainakin laitoksensa paastoéistd, paastojen tai toiminnan

muutoksista ja niiden todentamisesta. (Paastokauppalaki.)
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Paasttkaupan tarkoituksena on, ettd EU:n yhteenlasketut kasvihuonepaastot pysyvat
kestavissa rajoissa. EU:n siséiset valtiot ja yritykset myyvét ja ostavat paastolupia
toisiltaan muun muassa paastokauppaporssissa. Esimerkiksi Suomen valtiolla on oma

paastokauppaosto-ohjelma. (Tyo- ja elinkeinoministerit b.)

Euroopan unionin paastdkaupan piiriin kuuluvat toimijat voivat vapaasti ostaa tai saada
paastolupia tietyksi ajaksi kerrallaan. Paastotlupia ostetaan silloin, kun oman toiminnan
paastdjen vahentaminen on liian kallista. Niitd myydaan, kun omia paastoja on edullista

vahentaa tai yrityksella on paastoélupia yli oman tarpeensa. (Tyo- ja elinkeinoministerit b.)

3.3.4 Suomen ilmastolaki

YK:n ilmastosopimuksen ja EU-lainsaadannon perusteella myds Suomi on laatinut
kansallisen ilmastolain. Sen tarkoituksena on toimia raamina Suomen ilmastopolitiikalle ja
sen seurannalle. limastolain 1 pykaldn 1 momentin mukaan laki on suunniteltu
varmistamaan Suomea sitovien velvoitteiden toteutumista, ilmastonmuutoksen hillintaa ja

ilmastonmuutokseen varautumista. (llmastolaki 609/2015.)

Laki velvoittaa vain hallintoa. Se luo edellytykset keskipitk&n ja pitkan aikavalin
ilmastopolitiikan ja ilmastonmuutossopeutumisohjelman suunnitteluun. Suunnitelmat
tehd&aan eri hallintoalojen vuosittaisten ilmastovuosikertomusten perusteella. Lain mukaan
valtioneuvosto hyvaksyy tai hylkaa keskipitkan aikavalin ilmastopoliittisen suunnitelman
kerran vaalikaudessa ja pitkan vahintaan kymmenen vuoden vélein. Pitkan aikavalin
suunnitelman hyvaksymisen yhteydessa kasitellaan myods

ilmastonmuutossopeutumisohjelmaa. (Yle 2015.)

limastopoliittiset suunnitelmat kartoittavat keskipitkalta ja pitkalta aikavalilta, mihin
ilmastosopimuksiin kuulutaan, mihin ne velvoittavat ja millainen kasvihuonepéaastdjen
kehitys on. Liséksi keskipitkan aikavalin suunnitelmassa otetaan huomioon EU:n
paastokaupan ulkopuolisen sektorin kasvihuonepaasttjen vahentdminen politikan
keinoin. (Ilmastolaki 7 §, 9 8.)

Kaytdnnossa laki ohjaa hallintoa ilmastopolitikan suunnittelussa ja tekemisessa.
liImastolain tavoitteena on, etta laki edistaa ilmastopolitiikan suunnittelua niin, ettd 2050
mennessa kasvihuonekaasupaastoéja olisi 80 prosenttia vdhemman kuin vuonna 1990.

(mastolaki 6 8 mom. 3.)
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4 Paastoraportointi kansanosakkeiden porssiyhtidissa

Opinnaytetyon tavoitteena on selvittad, mita paastdja kansanosakkeiden porssiyhtiot
pitavat olennaisimpina paastoin&an ja, raportoivatko ne niista
yritysvastuuraportointiohjeistuksen mukaisesti. Kansanosakkeiden porssiyhtidilla
tarkoitetaan kotimaisia porssiyhti6ité, joilla on eniten suomalaisia yksitysomistajia.
Tutkimalla kansanosakkeiden pdrssiyhtididen yritysvastuuraportin paasténakokohdan
raportointia saadaan tieto suomalaisten yksityishenkildiden suosimien pdrssiyhtididen

eniten raportoimista paastoista ja niiden raportoinnin ohjeenmukaisuudesta.

Tavoitetta tutkitaan seuraavien alatavoitteiden avulla:
1. Mitk&a paastotiedot on raportoitu?

2. Raportoivatko yhti6t niistda GRI G4 -tunnuslukuohjeiden mukaisesti?

Tutkittavat yhtot valittin Suomen Pdérssisaation kansanosakkeiden tutkimuksesta.
Pdrssisaation tutkimuksessa kaytettiin arvopaperikeskus Euroclearin tilastoja
porssiyhtididen omistuksista syyskuulta 2017. Tutkimustuloksien perusteella Porssisaatio
listasi 15 suomalaista poérssiyhtiota, joita suomalaiset yksityishenkildt omistavat eniten.
Naita kansanosakkeita ovat Nokia, Elisa, Fortum, Sampo, UPM, Talvivaara, Outokumpu,
Neste, Kone, Orion, Stockmann, Valmet, Metso, Metsa Board ja Raisio. Ne ollaan lueteltu
siin& jarjestyksessa, milla yhtidlla on eniten suomalaisia yksityissijoittajia.

(Porssisaatio 2017.)

4.1 Tutkimuksen menetelmat ja toteutus

Tutkimus tehtiin tarkastelemalla aineistoa laadullisilla eli kvalitatiivisilla menetelmilla.
Aineistona kaytettiin kansanosakkeiden pdorssiyhtididen yritysvastuuraportteja.
Aineistoksi valittiin tutkimuksen tekoaikaan viimeisimmat julkiset, eli vuoteen 2016
perustuvat yritysvastuuraportit. Niiden raportoinnin ohjeenmukaisuutta tutkittiin GRI G4

-ohjeen avulla.

GRI G4 -ohjeistuksen mukaan yrityksen tulee raportoida paastoistadan ilmaan
ymparistdvastuuraportissa, jos ne ovat yrityksen mielestd olennaisia ottaen huomioon sen
liketoiminnan ja sidosryhméat. GRI G4 -ohjeistuksessa opastetaan, etta paastot ilmaan
raportoidaan seitsemalla eri tunnuluvulla. Tunnuslukujen soveltamisohjeet siséltavat
yksityiskohtaisen kuvauksen, miten ne raportoidaan. Nama seitseman tunnuslukua
soveltamisohjeineen muodostavat yhdessa GRI G4 -paasttraportointiohjeistuksen. Core-

tason yhtion tulee raportoida vahintd&n yksi olennainen tunnusluku. Comprehensive
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-tasolla raportoidaan kaikki olennaiset tunnusluvut. (GRI 2013; Kuisma 2015,194.)

Paastonakdkohdan tunnuslukuja ovat G4-EN15 - G4-EN21. Tutkimuksessa
paastonakodkohdissa raportoitujen tunnuslukujen soveltamisohjeiden mukaisuutta tulkittiin
englanninkielisen virallisen GRI:n G4 -ohjeistuksen seka Niskalan, Pajusen ja Tarna-
Manin Yritysvastuukirjan sisaltaman GRI G4 suomennetun ohjeistuksen mukaan. Alla
oleva kuvio on esimerkki ensimmaisen tunnusluvun eli G4-EN15 soveltamisohjeesta.

Muut tunnuslukuohjeet ovat saman kaltaisia.

G4-EN15 Suorat kasvihuonepaistot (Scope 1)

a) Raportoidaan suorat kasvihuonekaasupadstot CO2-ekvivalenttitonneina.

b) Raportoidaan niihin sisaltyvat paastot.

c) Raportoidaan suorat biogeeniset kasvihuonepaastot erikseen.

d) Raportoidaan perusvuosi, perustelut valinnalle, perusvuoden paastot ja mahdolliset syyt niiden uudelleen laskemiselle.
e) Raportoidaan laskennan standardit, menetelmat ja olettamukset.

f) Raportoidaan laskelman paastokertoimien lahteet, iimastonmuutoskertoimet tai niiden ldhteet.

g) Raportoidaan valittu paastojen yhdistelymenetelma.

Kuvio 2. Esimerkki G4-EN15 -tunnusluvusta (mukaillen Niskala ym. 2013, 182.)

Tutkimuksessa tutkittiin yritysvastuuraporttien paastéraportointia sen perusteella, mita
tunnuslukuja paasténakokohdassa on kaytetty ja, onko kaytetyt tunnusluvut raportoitu
oikein. Tunnusluku on raportoitu oikein, jos tunnusluku ja sitd koskeva informaatio on

Kirjoitettu sen soveltamisohjeen mukaisesti.

Seuraavassa taulukossa paastonakokohdan tunnuslukujen soveltamisohjeiden
noudattamista esitetdan pisteilla. Soveltamisohjeiden noudattaminen kuvaillaan mukaillen
Mikko Papusen Progradu -tutkielman pisteytysperiaatetta (Papunen 2013, 8, 55). Sita
mukaillaan seuraavin sovelluksin: Jos paastoétunnusluvun aakkosella merkityn
soveltamisohjeen mukainen tieto I6ytyi, kohta pisteytettiin arvolla 1. Jos tunnusluku oltiin
raportoitu siten, etta se tayttaa soveltamisohjeen vaatimukset osittain, kohdasta sai
puolikkaan pisteen 0,5 ja, jos soveltamisohjetta ei olla huomioitu raportoinnissa lainkaan,

kohdasta sai pisteen O.

Jokaisen kansanosakkeen porssiyhtion yrityvastuuraportin paastonakokohdasta tutkittiin,
mit& tunnuslukuja siina ollaan raportoitu ja miten niiden raportointi noudattaa
soveltamisohjeita. Pisteytyksella pyritdan kuvaamaan, kuinka hyvin yhtiét ovat
noudattaneet paastoraportoinnin ohjeita. Sen avulla voidaan erotella yhtididen tuloksia

toisistaan. Pisteytysmenetelma ei vaikuta tutkimustuloksiin.
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G4-EN15 G4-EN16 G4-EN17 G4-EN18 G4-EN19 G4-EN20 G4-EN21

a) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
b) 1,0 1,0 0,0 1,0 1,0
c) 1,0 0,5 0,0 1,0 1,0
d) 0,5 1,0 1,0 1,0

e) 1,0 1,0 1,0

f) 1,0 1,0 1,0

g) 1,0 1,0

yht. 6,5 5,5 5 4 3

Taulukko 2. Esimerkki Fortumin pisteytyksesta

Yll& olevassa taulukossa on esimerkki pisteytyksesta. Sarakeotsikot kertovat tunnusluvut
ja riviotsikot niiden soveltamisohjeet. Esimerkissa Fortum on raportoinut tunnusluvut G4-
EN15 — G4-EN18 ja G4-EN21. Nain ollen Fortum pitda naita tunnuslukuja ja niiden
osoittamia paastdtietoja olennaisina. Taulukkossa nakyy kunkin tunnusluvun kunkin
soveltamisohjeen noudattamisesta annettu piste. Viimeisella rivilla nakyy tunnuslukujen
soveltamisohjeiden noudattamisesta saadut yhteenlasketut pisteet. Vastaavanlaista
taulukkoa kaytettiin kaikkien porssiyhtididen pisteytyksessa.

G4-EN15 tunnusluku koskee suorien kasvihuonepaastojen raportointia, kun taas G4-
EN16 ja G4-EN17 ohjeistavat epasuorien kasvihuonepaastojen raportoinnissa. G4-EN18
koskee kasvihuonepéaastdintensiteettiraportointia ja G4-EN19 raportointia
kasvihuonekaasupéaastojen vahentadmisesta. G4-EN20 kuvaa raportointia otsonikatoa
aiheuttavista paastoista. Viimeiseen paastoétunnuslukuun G4-EN21 raportoidaan muut

merkittavat paastot ilmaan kuten typen- ja rikinoksidit. (Niskala ym. 2013, 182-184.)

4.2 Tutkimustulokset

Opinnaytetyossa tarkasteltiin kansanosakkeiden porssiyhtididen GRI G4 -ohjeistukseen
perustuvien yritysvastuuraporttien padstonéakdkohtaa. Yritysvastuuraportit ovat vuodelta
2016. Ensimmaisten tutkimustulosten perusteella 15 poérssiyhtion otannasta pois luettiin

Orion, Raisio, Sampo ja Talvivaara.

Poisluettujen porssiyhtididen vuoden 2016 yritysvastuuraportointi eroaa muista.
Esimerkiksi Orion on tehnyt yritysvastuuraporttinsa vain soveltaen GRI -ohjeistoa. Sen
yritysvastuuraportista ei kuitenkaan selvia, mitd GRI -ohjeiston versiota se pyrkii
mukailemaan. Orion esimerkiksi mainitsee, etta yritysvastuutietojen raportoinnissa

kaytetaan Orionin itse laatimia tunnuslukuja (Orion 2017,4).
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Raision yrityvastuuraportti on taas tehty GRI G4 -ohjeita noudattaen, mutta se ei
kuitenkaan sisalla tutkittavaa paasténakdkohtaa. Raportoimatta jattdmisesté voidaan
todeta, etta Raisio ei tunnista paastonaktkohdan olevan sille olennainen asia. Se ei
kuitenkaan ole GRI G4 -ohjeistuksen vastaista, silla se ohjeistaa raportoimaan

erityissisallon nakdkohdat vaan jos ne ovat yhti6lle olennaisia. (GRI 2013; Raisio 2017.)

Sampo ja Talvivaara eivat ole julkaisseet yritysvastuuraportteja lainkaan vuodelta 2016.
Talvivaara on yritysvastuusaneerauksessa ja Sampo -konserni julkaisee ensimmaisen
yritysvastuuraporttinsa vasta vuonna 2018. Tahan asti pelkastddn Sammon tytaryhtiot

ovat julkaisseet yritysvastuuraportin (Sampo Group).

GRI G4 -raportointiohjeistuksen mukaisen paastonakokohdan on tehnyt otannasta 11
yhtiotd. Otannan yhti6t laativat yritysvastuuraporttinsa kahdella eri vaatimustasolla. Core -
tasolla raportoivat Elisa, Kone, Metso, Nokia, Outokumpu, Stockmann, UPM ja Valmet.
Fortum ja Neste eivat mainitse raportointitasostaan mitaan. Metsa Board on otannan
ainoa Comprehensive -tason raportoija. Nokian, Outokummun, Metson ja Metsa Boardin
yritysvastuuraportit ovat saatavilla englanniksi.

Naiden 11 porssiyhtion yritysvastuuraporteista haluttiin tietédd, mitké paastotiedot ovat
niille olennaisimpia ja, onko ne raportoitu ohjeenmukaisesti. Niita tutkittin sen perusteella,
mit& tunnuslukuja paastonakokohdissa raportoidaan ja, onko niiden raportointi tehty

sovellusohjeiden mukaisesti.

Yksi paastotunnusluku tarkoittaa yhta paastéa. Tunnusluvun soveltamisohjeet kuvaavat,
miten paasto tulee raportoida. Tunnuslukujen soveltamisohjeiden noudattamisesta
saatujen pisteiden summat nakyvat alla olevassa tutkimustulokset -taulukossa kunkin
tunnusluvun ja yhtion kohdalla. Yhtion ja tunnusluvun kohdalla oleva piste kertoo siis,
miten tdsmallisesti tunnusluvun kaikkia soveltamisohjeita on noudatettu

kokonaisuudessaan.
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Outokumpu 6,0 6,0 6,0 3,0 4,0 5,0
Valmet 7,0 6,0 5,0 4,0 3,0 5,0
Fortum 6,5 5,5 5,0 4,0 3,0 4,8
Nokia 6,0 6,0 6,0 4,0 4,0 1,0 4,5
Metso 6,0 4,0 4,5 3,5 4,5
Stockmann 4,5 4,0 45 43
Metsa Board 6,5 1,5 5,0 2,0 3,8
Kone 4,5 4,0 4,0 2,5 3,0 3,6
Neste 5,5 2,5 4,0 4,0 1,5 3,5
Elisa 4,0 3,0 2,5 3,5 3,3
UPM 3,5 4,0 3,0 1,0 2,9
Tunnusluvun ka. 5,5 4,3 4,6 3,6 3,7 4,0 1,9 3,9
Max 7,0 6,0 7,0 4,0 5,0 4,0 3,0 51

Taulukko 3. Tutkimustulokset

Tutkimustulokset -taulukon sarakeotsikoissa luetellaan paéastétunnusluvut ja riviotsikoissa
tutkitut yhtiot. Taulukossa nakyvat arvot esittavét kunkin porssiyhtion yhteenlaskettuja
pisteitd tunnusluvun soveltamisohjeiden noudattamisesta. Taulukossa porssiyhtididen
alapuolella nékyy, miten ohjetta on keskimaaraisesti noudatettu ja maksimipistemaara, jos
tunnusluvun raportointi olisi tayttanyt sen kaikki soveltamisohjeet. Tyhja kohta tarkoittaa,
ettei yhti6 ole raportoinut tunnuslukua lainkaan. Yhtion paastonakokohdassa raportoimien
tunnuslukujen ohjeiden noudattamisesta saatujen pisteiden keskiarvot on koottu oikealle.

GRI G4 -ohjeistuksen mukaan paastonakokohta kuuluu erityiseen perussisaltoon.
Erityisen perussiséllon ndkdkohdat ja ndkdkohtien tunnusluvut raportoidaan vain, jos ne
koetaan olennaisiksi (Niskala ym. 2013. 163-164). Tyhjan kohdan perusteella voidaan siis
olettaa, etté kyseessa oleva tunnusluku ja sen esittdméa paastotieto eivat ole yhtion

mielesta olennaista raportoida.

Tutkimus osoittaa, etta suorien ja epasuorien kasvihuonekaasujen tunnusluvut G4-EN15,
G4-EN16 ja G4-EN17 on raportoitu lahes kaikilla yhtidilla. Se osoittaa, ettd ne arvoidaan
yhtidisséa olennaisimmiksi paastotiedoiksi. Keskiarvo 5,5 tunnusluvun G4-EN15 kohdalta
kertoo yhtididen suorien kasvihuonekaasujen ohjeenmukaisuuden olevan kiitettavaa
ollessaan lahella maksimimipistem&araa seitseman. Tunnuslukuja G4-EN16 ja G4-EN17
on myos raportoitu ahkerasti, mutta raportointi vastaa heikommin tunnuslukujen

soveltamisohjeistusta.

Harvinaisempaa on raportoida kasvihuonepaastointensiteetistd. Vain kuusi yhdestatoista
yhtidsta raportoi siitéd. Kasvihuonepaastointensiteetti raportoidaan tunnuslukuun G4-EN18.
Yhti6t, jotka raportoivat sen ovat noudattaneet sen soveltamisohjeita miltei erinomaisesti.

Keskiarvoa 3,6 laskee Outokummun ja Koneen heikommin ohjeistusta tayttava raportointi.
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Suorien ja epasuorien kasvihuonekaasupaastojen jalkeen olennaisimmaksi koetaan
raportointi kasvihuonekaasupaastojen vahentamisesta. Kuitenkin vain seitseman
yhdestéatoista yhtidsta on raportoinut siitd. Tunnusluvun G4-EN19 sovellusohjeita on

noudatettu hyvin keskiarvolla 3,7 maksimipistemaarasta viisi.

Otsonikatoa aiheuttavien aineiden paastosta raportoi vain yksi valituista porssiyhtidista.
Neste ilmoittaa raportissaan: "Otsonikatoa aiheuttavat aineet on poistettu kokonaan
tuotanto- ja sammutusjarjestelmista 1990-luvulla”. Muut eivat ole raportoineet mitddn G4-
EN20 -tunnusluvusta. Otsonikatoa aiheuttavien aineiden raportointi katsotaan siis

epaolennaisimmaksi.

Kaikki muut paastot ilmaan, kuten typpi -ja rikkioksidi, raportoidaan tunnuslukuun G4-
EN21. Muista paastdista ilmaan on raportoinut kuusi yhtiota tunnusluvun sovellusohjeiden
noudattamiskeskiarvolla 1,9/3. Tunnusluvun raportoinnin ohjeenmukaisuus vaihtelee
huomattavasti. Esimerkiksi Valmet ja Fortum noudattavat tunnusluvun soveltamisohjeita

esimerkillisesti verrattuna Nokiaan, UPM:&éan ja Elisaan.

Tutkimustuloksista ké&y myos ilmi, ettei mikdan otannan yhtidista ole raportoinut kaikkia

GRI G4 -tunnuslukuja. Raportoimattomia tunnuslukuja ilmentéa taulukon tyhjat kohdat.

Yhtiot eivat siis pida kaikkia paastotietoja olennaisina vield vuonna 2016, vaikka niiden

toiminnasta luultavasti syntyy muitakin paastéja kuin kasvihuonekaasuja. Nokia raportoi
paastoistddn eniten; kuusi tunnuslukua seitsemasta. Viisi tunnuslukua seitsemasta

raportoivat Fortum, Outokumpu, Neste, Kone ja Valmet.

Paastonakdkohdan tunnuslukujen soveltamisohjeiden noudattamisessa on paljon eroja.
Parhaiten niita noudattaa Outokummun ja Valmetin paastoraportointi keskiarvolla 5.
Seuraavina tulevat Fortum, Nokia ja Metso. Huonoiten paastétunnuslukujen

sovellusohjeita raportoinnissaan seurasivat UPM keskiarvolla 2,9 ja Elisa 3,3.

UPM:n ja Elisa:n yritysvastuuraporteista kuitenkin selvisi, etta yritysvastuuraportoinnin
paastonakokohdan lisdksi ne julkaisevat erillisen CDP -ilmastoraportin, jossa raportoidaan
paastdjen ja liikketoiminnan vaikutuksesta ilmastoon. UPM sai vuodelta 2016 parhaimman
arvosanan A ja Elisa toiseksi parhaimman arvosanan B. CDP-ilmastoraporteista saadut
arvosanat suhteessa yritysvastuuraportin puutteelliseen paastéraportointiin verrattuna on

yllattavaa.
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4.3 Tutkimuksen yhteenveto

Tutkimuksessa tutkittiin 15 kansanosakkeiden porssiyhtididen paastéraportointia.
Aineistona kaytettiin yhtididen vuoden 2016 yritysvastuuraportteja, joiden
paastoraportointia tutkittiin niitd ohjeistavan GRI G4 -ohjeistusstandardin mukaan.

Tutkimuksen alussa kavi ilmi, etta Orion, Raisio, Sampo ja Talvivaara eivét tee GRI G4 -
ohjeistuksen mukaista paastonakokohdan raportointia. Orion ei kayta varsinaista GRI G4
-yritysvastuuraportointiohjeistusta, Raisio ei raportoi paastojaan eivatkd Sampo ja

Talvivaara tee yritysvastuuraportteja.

Muiden 11 kansansosakkeiden porssiyhtién paastdraportointia paastiin tutkimaan
tarkemmin. Yritysvastuuraporttien sisaltamien paasténakdkohtien tiedoista tutkittiin, mita

paastoja ilmoitetaan tunnusluvuilla ja, vastaako niiden raportointi GRI G4 -ohjeistusta.

Tutkimustuloksiksi saatiin, etta yritykset raportoivat suorista ja epasuorista
kasvihuonekaasuista eniten. Ne siis koettiin olennaisimmiksi paastotiedoiksi. Suorien
kasvihuonepaastojen ohjeidenmukainen raportointi oli keskimaaraisesti kiitettavad, mutta
vaihteli paljon raportista toiseen. Epasuorista kasvihuonepadastoista raportoitiin

huonommin. Muista tunnuslukujen paastdista raportoitiin huomattavasti vahemman.

Tutkimus osoittaa, etta yhtiot raportoivat kaikista paastotiedoistaan vaihtelevalla ohjeiden
noudattamisella. Mik&an yhtidista ei noudattanut kaikkien raportoimiensa tunnuslukujen
soveltamisohjeistusta taydellisesti. Monet tutkituista yhtidista noudattavat
tunnuslukusoveltamisohjeita keskinkertaisesti. Parhaiten paastétunnuslukuja raportoi

Valmet ja Fortum ja huonoiten UPM ja Elisa.
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5 Pohdinta

Opinnaytetyon tavoitteena oli selvittdd, mita paastoja kansanosakeyhtitt maarittavat
olennaisimmiksi ja, raportoidaanko ne ohjeiden mukaisesti. Tavoitteen selvittiAmiseksi
tutustuttiin yritysvastuuraportointiin ja sitd ohjaavaan GRI G4 -ohjeistukseen.
Paastoraportoinnin tarkeyden korostamiseksi viitekehyksessé kerrotaan
ilmastonmuutoksesta ja paéastojen vaikutuksesta ilmastoon. Tuloksia tulkitaan teorian

mukaan.

5.1 Tulosten tarkastelu

Tutkimus osoitti, ettd suorat ja epasuorat kasvihuonekaasut koettiin olennaisimmiksi
paastoiksi, silla niisté raportoitiin eniten. Seuraavaksi olennaisin ja raportoiduin tieto oli
kasvihuonekaasujen vahentdminen. TAman jalkeen tulivat kasvihuonekaasupaéastojen
intensiteetti ja muut paastot. Epéolennaisin tutkituista paastotiedoista oli otsonikatoa
edistavat aineet. Vain Neste raportoi, ettei se kdyta otsonikatoa edistaviad aineita

liiketoiminnassaan.

Uskon, ettd suoria ja epasuoria kasvihuonekaasuja koskevia tietoja raportoidaan eniten,
koska niiden tiedetddn vaikuttavan ilmastoon ja niistd on trendikasta raportoida. Jo
kasvihuonekaasuista kertomalla sidosryhmat saavat mielikuvan lapinékyvasta ja
iimastosta valittavasta yhtiosta. Mielenkiintoista oli kuitenkin, ettéa kasvihuonepaasttjen
vahentamisaloitteiden saavutuksista raportoitiin vain seitsemassa yhtidssa. Olisi voinnut
olettaa, etté nain tarkeda asia olisi ollut olennaisempi ja ainakin yhta tarkea kuin suorat ja

epasuorat kasvihuonepaastot. Toisaalta saavuttamattomista tavoitteista ei haluta kertoa.

Tutkiessa raportteja, joissa paastot oltiin raportoitu epaselvasti, nousi esiin kysymys,
ovatko ndma yhtiot tehneet yritysvastuuraporttinsa itse vai kayttaneet esimerkiksi
konsulttitoimistoa niiden tekemisessa. On muun muassa merkillistd, ettd UPM ja Elisa
ovat saaneet hyvat arvosanat kansainvélisestd CDP -ilmastoraportoinnista, mutta
yritysvastuuraportissa paastonékokohta raportoidaan puutteellisesti. Voiko olla, etta CDP -
ilmastoraportilla ja yrityvastuuraportilla on eri tekijat? Vai onko niin, etta

yritysvastuuraporttiin ei panosteta samanlailla, koska siitd ei saa kansainvalista huomiota?

Tutkimuksessa kavi ilmi, etta mik&&n yhtidista ei raportoinut kaikkia paastétunnuslukuja.
Mielestani olisi parempi raportoida tunnusluvuista edes jotain, vaikka niiden raportointi ei
olisikaan tehty taysin ohjeita noudattaen, kunhan ne ovat todenmukaisia. Silloin ne

antaisivat sijoittajalle edes jotain tietoa. Jostakin tunnusluvusta tai kokonaan
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paastondkokohdasta raportoimatta jattdAminen voi herattaa sijoittajalle kysymyksen,
yritetaanko joitain paastoja piilotella. Esimerkiksi Raisio ei raportoinut

yritysvastuuraportissaan mitadan paastoista.

Paasttraportointi nayttaa yhtién suhtautumisen ilmastonmuutokseen. Se, etta tutkitut
yhtiot raportoivat merkittavimmista ilmastoa lammittavista paastoistaan kertoo
valittamisesta, mutta niiden raportointiohjeisiin ei olla erityisemmin keskitytty.
Tutkimuksessa kaikki yhtiot kuuluvat Helsingin pérssin suuriin tai keskisuuriin
porssiyhtidihin. Jos ne pitavat paastoja yritystoiminnassaan tarkeana, niilla olisi myos
resursseja raportoida paastoistaan oikein. Niiden ohjeenmukaisen ja kattavan raportoinnin

tulisi olla itsestaan selvaa.

Paasttnakokohdan pitaisi myos olla selkea ja riittdvan yksityiskohtainen, eika sisaltaa
markkinointitarkoitukseen tehtya asioiden ympéripyoreda selittelyd. Uskon, etta GRI G4 -
tunnusluvut soveltamisohjeineen pyrkivat selkedan, lapinakyvéaan ja vertailukelpoiseen
raportointiin. Se ei toteutunut niissé yhtidissa, joissa GRI G4 -tunnuslukujen
soveltamisohijeita oltiin noudatettu puutteellisesti.

Paastoraportoinnin GRI G4-ohjeenmukaisuus vaihteli tutkituissa yhtidissa paljon. Valmet
ja Outokumpu raportoivat paastoistaén esimerkillisesti. Monen muun tutkitun pérssiyhtion
paastojen tiedonanto ei tyydyta lukijaa, joka tietdd paastdjen vaikutuksesta
iimastonmuutokseen tai haluaa saada paasttjen laskennasta lisatietoja. Jos
paastonakokohdassa kaytettiin tunnuslukuja ja niiden raportointi mukaili GRI G4 -ohjetta,
raportointi tuntui heti luotettavalta. Harmillista on, etta jotkut yhtitt, jotka markkinoivat
valittavansa ymparistosta ja ovat tunnetusti toimialallaan ilmastoystavallisia, raportoivat

paastoistddn kuitenkin epaselvasti. Tallainen on esimerkiksi Neste.

Parhaiten paastttunnuslukujen ohjeita noudatettiin kasvihuonepaastointensiteetin
raportoinnissa keskiarvolla 3,6/4. Suorien kasvihuonekaasujen tunnuslukuja raportoitiin
ohjeistuksen noudattamisesta saadun keskiarvon 5,5/7 mukaan kiitettavasti. Epasuoria
Scope 2 kasvihuonekaasuja raportoitiin ohjeenmukaisesti keskiarvolla 4,3/6 ja epasuoria

Scope 3 kasvihuonekaasuja keskiarvolla 4,6/7.

Jos sijoittaja haluaa tietda porssiyhtididen ilmastovaikutuksista, kannattaa tutkia niiden
suorien kasvihuonekaasupaastojen tietoja. Ne oli kansanosakkeiden porssiyhtididen
otannassa olennaisimpia ja niiden raportoinnin ohjeistuksenmukaisuus oli kiitettavaa. Ne

ovat paastoja, joita sijoittaja voi helpoiten vertailla.
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5.2 Johtopaatokset ja jatkotutkimusehdotukset

Tutkimukessa todettiin, etté suorat ja epasuorat kasvihuonepaastot ovat
kansanosakkeiden porssiyhtidille olennaisimpia paastoja raportoida. Niiden avulla
sijoittaja voi tietaa yhtididen ilmastovaikutuksista, silla kasvihuonekaasupaéastdjen maara
on suoraan yhteydessa ilmaston lampenemiseen. Tutkimuksen perusteella voi todeta, etta
yhtiot, jotka raportoivat padstoistaan yritysvastuuraportin paastonakdkohdassa,

raportoivat vahintdaan suorat kasvihuonekaasupaastot. Kaikkien paastétunnuslukujen

raportoinnissa on kuitenkin parannettavaa.

Tutkittuani GRI G4 -yritysvastuuraportointiohjeita, huomasin myds, etté ne ovat
paastonakokohdalta yllattavankin l[6yhat verrattuna asian tarkeyteen. Se antaa yrityksille
mahdollisuuden méaaritelld ja raportoida olennaiset paastoét liian vapaasti. Esimerkiksi
huomioitavaa on, etta yritykset voivat raportoida paastoistadn, jos ne ovat olennaisia ja
niistakin vain olennaisiksi koetut tunnusluvut. Yritykset eivat valttamatta raportoi mitaan,
ellei niilla ole siihen velvollisuutta. Ehk&, koska p&astoihin ei olla ennen kiinnitetty néin
paljon huomiota, GRI G4 -ohjeisto yrittda vasta heratella yrityksia laajempaan
paastonékokohdan raportointiin. Selvdé on toisaalta myds se, etta ainakaan tarkastellut
yhti6t eivat olisi vuonna 2016 pystyneet tiukempiin paastoraportointiohjeisiin.

GRI:n seuraava ohjeistus voisi korostaa enemman tietojen vertailukelpoisuutta. Se
toteutuisi esimerkiksi standardin mukaisella tunnuslukujen raportointipohjalla, jonka
yritykset tayttaisivat omien tietojensa mukaan. Talloin eri yrityksien tunnuslukuja voisi
vertailla keskendaan paremmin. Jos paastonakoékohdan tietojen vertailukelpoisuus paranisi
ja niité olisi helpompi tulkita, sijoittaja voisi ohjata rahavirtojaan helpommin niihin yhti6ihin,

jotka toimivat iimastoystavallisesti tai ainakin toimialojen parhaimpiin toimijoihin.

Jatkotutkimuksessa voisi tutkia kiinnittavatko yksityissijoittajat huomiota porssiyhtididen
paastoihin. Sen voisi toteuttaa kyselytutkimuksena, jossa selvitetaan, vaikuttaako
porssiyhtididen paastotiedot yksityishenkildiden sijoituspaatdksiin. Viela
mielenkiintoisempaa olisi selvittaa, tapahtuuko yksityishenkildiden asenteissa muutosta
vuosien aikana. Insititutionaalisiin sijoittajiin paastot varmasti vaikuttavat jo nyt, silla ne

ovat vastuullisen sijoittamisen edellakavijoita.

YK:n Pariisin sopimuksen myotd myds EU on lupautunut toimiin rajatakseen maapallon
l[ampdtilan nousun alle 1,5 asteeseen esiteollisesta ajasta (Ymparistoministerio 2017).
Tavoite on tiukka. Jotta se olisi mahdollista saavuttaa, asenteessa ilmastonmuutosta

kohtaan tulee tapahtua muutos. Asennemuutoksen tulee tapahtua kaikilla ympari
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maailman, jotta paastoihin aletaan kiinnittd& huomiota ja vahentamaan niita. Sijoittajilla ja
heidan rahavirroillaan on paasttjen vahentdmiseen ja ilmastonmuutokseen suuri merkitys.
Selkedlla ja totuudenmukaisella paastéraportoinnilla, kuten GRI G4 -ohjeistaa, voidaan

ohjata rahavirtoja ilmastolle parempiin kohteisiin.

5.3 Tutkimuksen luotettavuus

Tutkimuksessa tutkittiin kansanosakkeiden porssiyhtididen paastéraportointia. Sita
tutkittiin laadullisin menetelmin niiden yritysvastuuraporteista. Tavoitteena oli selvittaa,
mitka paastotiedot koetaan olennaisimmiksi ja, onko ne raportoitu GRI G4 -ohjetta

noudattaen.

Tavoite oli yksiselitteinen ja realistinen. Se oli vaikeustasoltaan haastava, silla aiheena
paastoraportointi tai GRI -ohjeistus eivat olleet ennestaan tuttuja. Tavoite oli kuitenkin
hyvin toteutettavissa 15 poérssiyhtion rajauksella, joista 11 kasiteltiin tarkemmin.
Tavoitteen toteuttamiseen myds auttoi, ettéa tutkimuksessa hyodynnetty materiaali oli
helposti saatavilla.

Opinnaytetydssa tutustuttiin yritysvastuuraportointiin ja GRI G4 -paastdohjeistukseen.
Paasttjen vaikutuksen ymmartamiseksi teoriaosuudessa kerrottiin lisdksi
ilmastonmuutoksesta ja paéastoista. Teoriaosuus ja muiden osioiden teoreettiset kohdat
perustuvat monipuoliseen kirjallisuuteen ja tutkimuksiin. Lahteet ovat paaosin
ajantasaisia. Joistakin tarkeista lahteista puuttui kuitenkin julkaisuvuosi. Lahteissa korostui
Niskalan ynn& muiden Yritysvastuun kirja vuodelta 2013. Se sisalsi parhaimman
suomenkielisen tulkinnan GRI G4 -ohjeesta. Hyddynnettyihin lahteisiin viitataan aina kun

niité kaytetaan ja niiden tiedot l6ytyvat lahdeluettelosta.

Kansanosakkeiden porssiyhtididen paastéraportointia tutkittiin niiden viimeisimmista eli
vuoden 2016 yritysvastuuraportteista. Vaikka muutama néaista porssiyhtidista oli jo
julkaissut vuoden 2017 yritysvastuuraportin, tasavertaisen tutkimuksen tekemiseksi
kaikilta tutkittin saman vuoden yritysvastuuraportteja. Yritysvastuuraportit keréttiin

suunnitelman mukaisesti yhtididen nettisivuilta.

15 otannan pdrssiyhtidista 11 tekivat yritysvastuuraporttinsa GRI G4 -ohjeistuksen
mukaan. Niiden paastoraportoinita tutkittiin ja analysoitiin objektiivisesti laadullisin
menetelmin GRI G4 -ohjeiston mukaan. Tutkimusmenetelmat, tutkimuksen toteutus ja
analysointi kuvattiin tarkasti, jotta tutkimuksen voisi toistaa. Vastaaviin tuloksiin paastaisiin

uudellen kayttdmalla samoja menetelmia.
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Muutaman pdrssiyhtion padstéraportointi oli kuitenkin ympéaripytéreadn tekstin takia
monitulkintaista. Se asetti haastetta maarittda, onko joidenkin tunnuslukujen
soveltamisohjeita noudatettu oikein. Tallaisia raportteja oli Nestella ja Stockmannilla.
Yksittaisten soveltamisohjeiden epéatarkka tulkinta ei kuitenkaan vaikuta merkittavasti

tutkimustuloksiin tai niiden luotettavuuteen.

Tutkimustulokset vastaavat tavoiteeseen. Tulokseksi saatiin, etta suorat ja epasuorat
kasvihuonepaastot koettiin olennaisimmiksi ja, etta paastotietojen ohjeenmukaiseen
raportointiin oltiin tutustuttu, mutta sen toteutus vaihteli yhtikohtaisesti. Mikaan tutkituista

yhtidista ei raportoinut paastétietoja taysin ohjeenmukaisesti.

Tutkimustuloksilla on kaytannén merkitystéa yksityissijoittajille. Tutkimuksen perusteella
voidaan todeta, ettd jos haluaa tarkastella porssiyhtididen vaikutuksia ilmastoon ja jos
niiden yritysvastuuraportit siséltavat paéastondkokohdan, se sisaltdaa ainakin tiedon

suorista kasvihuonekaasuista.

Ty pysyi hyvin aikataulussa. Aikataulu oli realistinen ja se riitti tutkimuksen tydstéamiseen.
Lahemmin tarkasteltujen kansanosakkeiden porssiyhtididen paastétunnuslukujen
soveltamisohjeiden tutkimiseen ja tulosten merkitsemiseen kaytettiin aikaa sen verran

kuin niiden tulkitseminen vaati. Aikataulu ei siis vaikuttanut tutkimustuloksiin.

Aikataulu ei vaikuttanut mydskaan opinnaytetydn tekemiseen. Opinnaytety6lla on looginen
tutkimustyyppisen tyén rakenne. Ty6ssa on pyritty kdyttamaan selkeaa kielta, mutta GRI

G4 -ohjeistukseen ja paastoihin liittyvat kasitteet saattavat olla vaikeita ymmartaa.

Kokonaisuudessaan arvioin tutkimuksen antavan luotettavan johtopaatoksen
kansanosakkeiden porssiyhtididen olennaisimmista paastdista ja paastéraportoinnin
ohjeenmukaisuudesta. Tutkimustulokset kertovat, myds etté sijoittaja voi tutkia suoria
kasvihuonekaasupaastoja kaikkien Suomen porssiyhtididen yritysvastuuraporteista, jotka
sisaltavat paastonakokohdan. Muut tarkemmat tulokset esimerkiksi soveltamisohjeiden

noudattamisesta ovat hyvin yhtikohtaisia, eika niité voi suoraa yleistaa.

5.4 Opinnaytetyoprosessin ja oman oppimisen arviointi

Opinnaytetydprosessi sujui mutkitta ja sen tydstaminen pysyi maarittdmassani
aikataulussa. Tydstin opinnaytetydta noin kolme kuukautta. Hankalin osa prosessia ol
paattaa aihe. Halusin haastaa itseni, mutta tutkia kuitenkin kiinnostavaa asiaa.

Paastoraportoinnin tutkiminen toi sopivaa haastetta. Aihe on ajankohtainen ja uusi. Siihen
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oli kuitenkin helppo syventyad, silla olen kiinnostunut osakesijoitusten vaikutuksesta

luontoon ja ilmastonmuutokseen.

Myds tutkimuksen tavoite kehittyi sen perusteella, ettéa halusin tietaad, mitka paastot ovat
olennaisimpia raportoida ja, miten ne raportoidaan oikein. Tallaisen tiedon tutkimisessa ol
luonnollista kayttaa laadullista menetelmaa. Riittavan tarkan rajauksen perusteella pidin
tavoitetta koko prosessin ajan realistisena. Opinnaytety® rakentui osio kerrallaan. Kun
tutkimustavoitteet ja menetelmat olivat selvét, kerasin tietoa ja etenin teoriaosuuteen.
Naiden pohjalta siirryin tutkimukseen ja pohdintaan. Opinnayteydprosessi oli mielestani

onnistunut astetettuihin tavoitteisiin nahden.

Opinnaytetydn tekemisessé opin seka tutkittavasta aiheesta etta itsestani. Opin ilmaston
muutoksesta, ilmanpaastoista, erilaisista raportointikeinoista ja -ohjeistuksista. Uskon, etta
varsinkin yritysvastuun raportointikeinojen ja -ohjeistuksien osaaminen voivat olla

hyodyksi tydelamassa.

Kaikki tama tieto vaikutti myds ajatusmaailmaani. Aloin arvostaa tietojen lapinakyvyytta ja
huomasin myos valittavani enemman ilmastosta. Paastot muuttavat ilmastoa, joten
mielestani on tarkeda, etté yritykset myds raportoivat niista. Silloin sijoittajien tietoisuus ja
mahdollisuus tukea ilmastoystavallisia yrityksia paranee.
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