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1 INLEDNING

I och med att undertecknad tillhor de s.k. “millenials ” och vuxit upp 1 en varld som blivit
allt mer digital, kdnns det naturligt att 4ven peningtransaktioner helt dvergér till det
digitala. Med jamna mellanrum kommer diskussioner om kontantlsa samhéllen upp till
ytan. Dessa diskussioner dr ofta véldigt polariserade och vicker starka kéinslor hos
miénniskor; A ena sidan finns en ridsla for vad det digitala for med sig och hur det kan
dvervakas sé att sikerheten bestar. A andra sidan finns en fascination dver hur de dagliga

transaktionerna kan utvecklas for framtida behov och dédrmed helt franga en fysisk valuta.

Enligt Europeiska Centralbanken (ECB) varierar kontantanvdndningen mycket inom
euroomrddet. I skrivande stund existerar det cirka 148,28 miljoner sedlar och mynt (varav
21,15mn sedlar) som har ett gemensamt vérde pa cirka 1,194 miljarder euro (varav 1,166€
md sedlar) (ECB 2018). I en rapport som Henk Esselink och Lola Hernandez producerat
for ECB gillande daglig kontantanvdndning inom euroomradet framkommer det att
endast 33 % av de dagliga transaktionerna sker med kontanter i Finland, medan
motsvarande siffra i exempelvis Tyskland &r 55 % och hela 75 % i1 Grekland och Malta
(Esselink, Hernandez 2017). Trots detta sa understryker &nda ECB att kontanter &r viktiga
och att majoriteten av befolkningen inom euroomradet dr starkt for anvindningen av
kontanter d4 den generella anvdndningsgraden av kontanter i euroomradet &r ndrmare 80
% av den vardagliga handeln (Mersch 2017). I och med att kontantanvdndningen minskar
i Finland, Danmark och framfort allt i Sverige dér efterfragan pa kontanter minskat med
ca. 40 % sedan 2008 (Ingves 2017), men ocksa langsamt i hela Europa, sa bor vi se dver
framtidens betalnings- och transaktionssystem redan i detta skede, och pd sd sitt

sdkerstélla for en stabil penningpolitik.

Vart samhaélle har anvints sig av digitala betalsystem redan linge i dagens ldge. Forutom
kredit, debet och pre-paid kort s& har dven vardagliga banktjanster m.m. skett pa en
digital niva runt om 1 védrlden (Mersch 2017). Nu &r vi inne 1 det skedet dér privata aktorer
utvecklar tekniska innovationer inom betaltjinster for att underldtta vardagliga
transaktioner, och i och med detta sd har vi kommit ett steg ndrmare ett kontantlost

samhaille.



Da jag jobbade péd bank under véren 2016 s& 6kade mitt intresse for att f6lja med ECBs
politik, och det rakade sig sd att ECB under varen 2016 meddelade att de ska ta bort 500-
euro sedeln ur cirkulation (Holmstrom 2016). De motiverade detta beslut med att det
skulle medfora storre utmaningar for kriminella att transportera storre mangder kontanter
d& den storsta valoren tas ur ekvationen. Detta stimmer da vi talar om traditionell
pengasmuggling och eller —tvitt men jag kommer ihdg att jag redan da funderade pé vad
som skulle hdnda ifall det inte 6verhuvudtaget skulle existera fysisk valuta. Hur kommer
det sig att det inte istéllet bara ar enklare att flytta stora summor pengar digitalt med hjélp
av nadgon form av kryptering som myndigheterna inte kan spéra, eller ndgot motsvarande

digitalt vekrtyg for att kringga lagen.

1.1 Problemformulering

Sjilva problematiken grundar sig pa just detta. Ifall vi som samhélle gér in for endast en
digital centralstyrd valuta, hur kan den enskilda individens transaktioner skyddas for
utomstiende nyfikna 6gon? Vad ir risken att brottslingar m.m. kommer att borja tvitta
pengar digitalt och hur enkelt dr det, och finns det ndgot sétt for bankerna att skydda sig

sjdlva och samhéllet mot detta?

Den konkreta problematiken uppstar da utveckling och innovationer stoppas eller delvis
blockeras i sin framfart av rddsla och eller konservativa tankar. Hur kan ECB Overtala allt
fran myndigheter till foretagare till enskilda individer att en digital vérld &r framtiden?
Varfor skulle en anvéndare vélja en centralstyrd digital valuta istillet for att anvdnda
ndgon av de hundratals digitala kryptovalutorna som existerar? Hur stort dr steget for den
enskilda individen att helt sldppa taget om kontanter? Vad &r de egentliga for- och

nackdelarna med ett samhaille som skulle komma att vara helt kontantlost?

1.2 Syfte

Detta arbete var avsett att klargora hur en digital valuta skulle fungera i praktiken, samt
dess positiva savil som negativa aspekter. Orden digital valuta hanvisar 1 detta arbete till

den digitala versionen av en redan befintlig valuta. Arbetet var avsett att lyfta fram sadant



som bor beaktas vid anvindning av digital valuta styrd av en central enhet. D.v.s. detta r

ett jimforande arbete.

| detta examensarbete sa forsokte jag som skribent forsoka ge lasaren en tankestallare
huruvida digital valuta &r nagot som bor presenteras forsiktigt eller med kraft for
samhallet, och ifall en digital valuta skulle ha medvéarde for den enskilda individen. Syftet
med detta examensarbete var att ta reda pa och redogora for begransningarna for bade
fysiska kontanter savéal som digital valuta samt hur mycket bankerna kan gora for att

stoppa eventuella brott gallande digital valuta.

Detta arbete har begrénsats till digital valuta styrd av en centralbank. Exempelvis vilka
atgirder skulle Europeiska centralbanken vara tvungen att ta till ifall de skulle inf6ra
digital valuta pé sidan om den fysiska valutan, eller helt avskaffa fysiskt valuta. Detta

eftersom jag dr intresserad av den strukturerade delen av den digitala finansvérlden.

De fragestallningarna jag har som avsikt att besvara i detta examensarbete &r saledes:
o Vilka &r riskerna med digital valuta (jamfort med kontanter)?
o Vilka ar begréansningarna for digital valuta, beaktande den enskilda individens
privatliv?

o Pavilket satt formar digital valuta vardagen (jamfort med kontanter)?

1.3 Avgransningar

Kryptovalutor kommer inte att behandlas till en lika stor grad som de andra dmnena 1i
detta arbete da de &r fristdende fran en tredje part (centralbank) samt &r kryptovalutornas
framtid savil som kurs svara att forutse pa grund av att de 4r menade mellan anvéndare
till anviandare (P2P) och virdet pa en kryptovaluta fluktuerar saledes otroligt mycket.
Med detta sagt sa kan dock inte kryptovalutor helt uteslutas da de trots allt har en relativt

central roll i den digitala penningvérlden i skrivande stund.

Detta examensarbete har inte behandlat eventuella beskattningsaspekter som kan komma

att uppsté for smaforetagare eller andra individer vid anvéndning av kryptovaluta.
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Detta arbete har inte heller gatt in i de etiska och moraliska frdgorna som kan tdnkas

uppsté per kontant- eller digitaltransaktioner eller digitala valutor.

1.4 Begreppsdefinitioner

I detta kapitel beskrivs de termer som kan tinkas behdva forklaring for att ge ldsaren de
forutséttningar som behdvs for att fullt ut kunna ta in all information fran detta arbete.
Beskrivningarna ir till for att underlitta ldsarens upptagning av sjdlva innehéllet i1 teorin

savil som 1 empirin.

Grd ekonomi = 1 lagen om Enheten for utredning av gra ekonomi (1207/2010) ar gra
ekonomi saddan verksamhet inom foretag eller organisationer dir det med avsikt forsoker

undvika lagstadgade regler for att pa sa sitt undvika skatter och avgifter (Finlex 2010).

Central Bank Digital Currencies (CBDC)/ Digital Base Money (DBM) = En digital form
av en centralbanks valuta som é&r till for allmint bruk och kan ha olika egenskaper

beroende pé vad dess tilltankta syfte dr (Norges Bank 2018).

Europeiska Centralbanken (ECB) = Den gemensamma centralbanken for samtliga ldnder
inom euroomradet vars huvuduppgift ér att behalla prisstabilitet och inflationen ndra men

under 2 % (Europeiska Unionen 2017).

Digital/virtuell valuta = En valuta som endast existerar elektroniskt. Forknippas oftast
med kryptovaluta dé detta dr den vanligaste forekommande formen for tillféllet (ifall en
bortser frin nuvarande digitala banktjdnster). Digital valuta kan existera under en

centralbank (Onlinepengar.se 2017).

Kryptovaluta = En digital valuta som inte &r styrd av ndgon central auktoritet utan istéllet
forhaller sig organisk gentemot anvédndarna och déirigenom bestims virdet av
anvindarna. Ar krypterad som sikerhetsatgird for anvindarnas skull. Detta i sin tur gor

det svart att forfalska krypterad valuta (It-ord 2018).
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Bitcoin, Litecoin, OneCoin = Globala kryptovalutor som anvinds for transaktioner dver
internet. Virdet pa dessa digitala valutor kan fluktuera kraftigt frdn dag till dag. Det ar
vart att ndmna att Bitcoin dr den mest kdnda digitala valutan i1 skrivande stund d& den var

en av de forsta pa marknaden (It-ord 2018).

Icke hierarkiska ndt = Peer-to-peer (P2P) dr ett nédtverk som oftast ar sdkrare dn de
natverk som bygger pé centrala datorer eftersom det fortsitter att fungera dven om en del
av nétverket slds ut. Dessutom klarar ickehierarkiska nét av att hitta varandra och bygga

upp storre och starkare natverk automatiskt (IT-ord).

Blockchain = Forst utvecklad som en bokforingsmetod for Bitcoin. Digitaliserad, icke-
centraliserad, allman huvudbok for alla kryptotransaktioner. Allt eftersom det vaxer och
bildas nya block av de nyaste transaktionerna sa laggs de till i naturligt féljande ordning
sa att samtliga deltagare kan folja med den digitala valutans transaktioner. Teknologin
anvands for att verifiera transaktioner som gors med digitala valutor. Férdelen med detta
system é&r att protokollet/bokféringen inte kan &ndras efterhand och &ktheten kan

kontrolleras av hela det samhalle som anvander en viss digital valuta (Investopedia 2017).
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2 TEORI

2.1 Digitalisering av vardagstransaktioner

I en artikel som Karl Kemppainen, seniorrddgivare vid Finlands Bank, skrivit
framkommer det tydligt att digitala betalmedel per bank- och kreditkort har stigit otroligt
mycket redan pa de tio senaste aren (artikeln tar dessvérre inte mobila applikations-
betalmedel som t.ex. MobilePay eller Pivo i beaktande). Eller omformulerat kan det ségas
att anviandningen av digitala (penga)transaktioner har blivit mycket vanligare under de
senaste tio aren. Som det gar att se 1 figur 1 sa var antalet kortbetalningar (hit rdknas bade
debet- och kreditbetalningar) ca. 2,3 miljarder till antal ar 2015, och 1 figur 2 gar det att
se hur kortbetalningar stigit samtidigt som kontantbetalningar sjunkit sedan ar 1999. 1
figur 2 framgar det ocksa att det var &r 2004 som det for forsta gdngen i Finlands historia

betalades mer per kort dn per kontant vid inkdp av livsmedel (Kemppainen 2017).

Maksutapahtumien kehitys Suomessa

m Korttimaksut Tilisiirrot = Suoraveloitukset

Milj. kpl
2 500 )P
- . - AN |
2 000 - — — —
-
1500  EHE EE BN EE = =En EE ==
o ||
-— [ |
1000 o — — —  —  —
500 ( — I
0
2002 2005 2008 2011 2014
Lahteet: Suomen Pankki ja Finanssialan Keskusliitto.
20.04.2017

eurojatalous.fi

Figur 1 Statistik 6ver betalningssétt i Finland.
Vidare skriver Kemppainen att dagens nyckelord- och termer géllande betalningsmetoder
ar; lattanvind, 24h tillgénglighet, samt att betalningen sker i realtid. Dessa ar

forverkligade bl.a. genom nérbetalningar och P2P betalning via mobila applikationer.
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Samtidigt som anvindningen av betalkort har okat sa har uttag av kontanter minskat.
Detta ér inte 0verraskande da kontanter medfor risker som exempelvis att bli ranad eller
tappa bort kontanterna och vara tvungen att hantera véxel, vilket kan ses som tidskrdvande
av savil foretagare som kund. Dock framgéar det 1 figur 2 att det ar 2015 var en svag
negativ utveckling for kortbetalningar samtidigt som kontantbetalningen steg négot. Det
kan ju anses som intressant da vi for tillféllet inte upplever ndgon ekonomisk kris som
exempelvis ar 2008-2009, men vad detta beror pa framkommer dessvirre inte fran

artikeln.

Paivittaistavaraostojen tavallisin maksutapa

m Korttimaksujen osuus tavallisimpana péivittdistavaraostosten maksutapana
Kéteismaksujen osuus tavallisimpana péivittaistavaraostosten maksutapana

% vastaajista

80
60 — — — +—
40 — — — +
20 — s E —
0
1999 2002 2005 2008 2011 2014
Léhde: Finanssialan Keskusliitto.
20.04.2017

eurojatalous. fi

Figur 2 Jamforelsestatistik mellan kort- och kontantbetalningar i Finland.

2.2 Allmant om digital valuta

Samtliga nya steg som kommit, s som bank- och kreditkort eller mobila applikationer,
ar endast vidareutveckling pad samma idé; att ha ett system som samtliga parter accepterar
och som samtidigt dr viardebevarande (Skingsley 2016). Fran att vi ménniskor borjade
anvinda pengar som betalmedel har inte mycket fordndring skett, sa det att Sveriges

Riksbank (bland andra, dock forsta) i skrivande stund héller p4 med en utredning om
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forutséttningar for att de eventuellt ska kunna ge ut en digital centralstyrd valuta kallad

e-krona, &r ett steg in 1 framtiden.

Utredningen ska enligt nuvarande tidtabell vara klar i slutet av 2019 och innefattar bland
annat de lagliga och tekniska aspekterna pa en digital valuta (Sveriges Riksbank 2017).
Den forsta delrapporten finns nu tillgdnglig och dir gir det att ldsa att kontant-
betalningarna i Sverige har minskar fran cirka 40 % &r 2010 till dryga 15 % ar 2016, och
att tvd av tre tillfragade sdger sig klara sig helt utan kontanter. "Utvecklingen pa den
svenska betalningsmarknaden dr unik i ett internationellt perspektiv.” -Sveriges

Riksbank.

En centralstyrd digital valuta, s som e-kronan skulle komma att vara, styrs alltsd enligt
samma principer som de fysiska kontanterna som existerar. D.v.s. centralbanken skulle
skota all monetir politik baserat pa egna analyser och andra finansiella faktorer. I nuldget
har inte Sveriges Riksbank nédgra exakta planer pd hur detta ska skdtas. Det &r 1 alla fall
klart att en centralstyrd digital valuta skulle vara stabil och absolut inte skulle fluktuera
pa samma sitt som den virtuella kryptovalutan sa som Bitcoin dér allt styrs utgdende fran

den klassiska utbud- och efterfragakurvan.

-
g1 g2 Q

Figur 3 Utbud och efterfragan. Da efterfrdgan D stiger till D2 sa stiger dven priset fran P1 till P2.

En intressant fragestdllare som kan komma att vara relevant i och med digital valuta ar

ifall centralbanken ska komma att betala réinta pé insatt kapital och pa sa sitt konkurrera
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med privata banker. Detta skulle vara helt motsatt jamfort med i dag da fysiska kontanter

ar rintefria (Skingsley 2016).

2.2.1 Skillnader pa digitala valutor och system

For manga sd sérskiljs inte begreppen digital valuta och kryptovaluta fran varandra. Det
blir inte heller klarare da en forsoker googla termerna for de gar dven in i varandra i
definitionsforklarningar som hittas pa nitet. Som tidigare ndmnt i texten sd kan digital
valuta ses som all valuta som existerar digitalt, och med detta i tanke s har vart samhéille
redan ldnge haft digitalt existerande valuta. Kryptovaluta & andra hand ar digital valuta
som dr krypterad och anvénder sig av ickehierarkiskt nit, s.k. peer-to-peer (P2P). Det vill
sdga, en kryptovaluta dr en form av digital valuta, men en digital valuta &r inte per
automatik en kryptovaluta. I det svenska spraket talas det framst om virtuella valutor (IT-
ord 2018) da det hanvisas till kryptovalutor, och digital valuta d& det hinvisas till en

centralstyrd valuta som exempelvis den tilltdnkta e-kronan.

Ur den Europeiska Unionens perspektiv sé klassificeras inte virtuella valutor som valutor
i enlighet med fordragen och bestimmelserna i radets forordning (Europeiska Radet) nr
974/98 ar den enda gemensamma valutan for unionens ekonomiska och monetira
handlingar euron, d.v.s. i de linder som anvéinder euron (lds euroomradet). Dock
behandlar detta arbete Sveriges tilltinka e-krona som &r utanfor euroomradet, samt digital
valuta inom euroomrédet d.v.s. en elektronisk form av sjdlva euron och saledes finns det

inga hinder som behdver beaktas pa den fronten i detta arbete.

Slutna digitala valutasystem ir sddana valutor som &r begrdnsade till ett specifikt
onlinespel eller liknande. Det kan inte anvindas utanfor det specifika spelet och kan inte

heller vixlas till ndgon annan valuta.

Enkelriktade digitala valutasystem ar en sddan valuta som anvindaren koper for riktig
valuta, men det gar inte att vixla 1 motsatt riktning. Ett exempel &r Amazon Coins som

Kindleanvédndare kan anvinda sig av for att kopa applikationer med.
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Dubbelriktade digitala valutasystem &r en sadan valuta som béde kan véxlas in till en
digital valuta, men ocksa tillbaka till den egna nationella valutan. Som exempel pa ett

sadant system kan nidmnas Bitcoin. (Sveriges Riksbank 2014)

2.2.2 ECBs fyra principer

ECB har fyra principer da det kommer till deras neutrala stéllning géllande savél kontant
som digitala betalningar. Dessa fyra dr teknologisk sédkerhet, effektivitet, teknologisk
neutralitet samt valfrihet for anvdndaren vid betalning. ECBs hogsta mal ar att forsdkra
prisstabilitet och detta forverkligas genom att ge sidker centralstyrd likviditet. Om
euroomradet helt skulle avskaffa kontanter s& skulle detta innebéra att ménniskors direkta
koppling till centralbanken helt skulle upphora. Detta skulle i sin tur leda till minskat
fortroende for centralbanken fran allménhetens sida dd de skulle kunna komma att kinna
att de inte ldngre har ndgon som helst inverkan pé det monetéra beslutsfattandet.

Ifall ECB en dag skulle komma att helt avskaffa kontanter eller byta ut dem mot en digital
valuta sa skulle detta masta ske enligt folkets vilja istéllet for att forcera det pd dem

(Mersch 2017).

2.3 Samhallets olika nivaer

2.3.1 EU-niva (ECB)

Alla transaktioner genererar ndgon sorts kostnad. Det kan exempelvis handla om ett
kreditkortsforetag som tar en liten avgift for att kunden ska fa anvinda deras produkt,
eller rinta vid sen betalning av fakturan. Vi (samhéllet) betalar dven for att uppratthalla
nuvarande kontantsystem med euron dd& ECB tvingas att hélla koll p4 den monetéra
produktionen av kontanter men dven trycka nya pengar allt efter att de gamla slits och
forstors, se till att pengarna inte gar att forfalska, underhalla tryckpressar och se over
sdkerheten vid transporter av kontanter, for att ndmna nagra faktorer som genererar
kostnader i det nuvarande systemet (The Economist 2016). S& ur centralbankens
synvinkel skulle 1 alla fall flera olika kostnader pé flera olika nivéer forsvinna ifall det

skulle bli aktuellt med ett kontantlost samhille (Joebges 2015). En annan friga ar hur ett
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kontantlost samhélle skulle inverka pa ECBs penningpolitik, och samma fraga kan
komma att uppstd hir som vid Sveriges e-krona och ifall det bor betalas ridnta pa en

eventuell digital euro.

2.3.2 Myndigheter

Forutom det som giller for ECB sa skulle medlemsldndernas myndigheter &ven kunna att
spara in pd att inte vara tvungna att spendera lika mycket pé dvervakande av gra ekonomi
som kontanter for med sig. Kenneth Rogoff skriver i sin bok The Curse of Cash att
kontanter i vilbdrgade lander for med sig skattefusk och annan illegal verksamhet (The

Economist 2016).

2.3.3 Banker

Banker skulle komma att tjina pa kontantlosa samhéllen genom inbesparningar da de inte
behover upprétthalla ett ndtverk av kontantautomater, vilket i glesbefolkade lander liksom
de nordeuropeiska ldnderna dr, gor det kostsamt att uppritthalla (The Economist 2016).
En fragestéllare hiar kunde ténkas vara ifall om bankerna skulle dela med sig av dessa

insparningar genom légre avgifter it sina kunder.

2.3.4 Foretag

For foretag betyder inga kontanter farre stoldsituationer och dirmed en sékrare miljo for
de anstillda (The Economist 2016). Foretag sdvdl som banker kunde sluta med
vérdetransporter som kan utsdttas for eventuella rén och sétta flera personers liv i fara. I
en artikel som Handelsanstélldas forbund 1 Sverige latit skriva sd framkommer det att
kontantrdnen minska allt efter att kiosker och butiker installerat s.k. slutna kontantsystem
dér kassabitriadet inte dr i kontakt med en Oppen kassa utan istillet gar alla kontanter via
ett slutet system som automatiskt rdknar och ger ut vixelpengar utan ménsklig kontakt.
Detta gor arbetsmiljon sékrare utan att kundndjdheten eller -upplevelsen lider

(Handelsanstélldas forbund 2018).
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2.3.5 Individen

Det finns en rddsla for att bankerna kunde borja ta mera avgifter ifall kontanterna helt
skulle forsvinna. De finns de som pastar att den s.k. gatukriminaliteten skulle férsvinna
ifall vi skulle ha ett kontantlost samhélle. I europeiska lander kan detta tyvarr inte ses som
nagon realistisk utkomst da det redan i skrivande stund finns apparater som kan stjéla data
fran ens mobiltelefon eller bankkort genom da de dr inom rackhall for endera, vanligtvis
en till tva meter. Ifall en tjuv stjil en persons planbok sa kan den personen spérra kortet,
men en smart tjuv stjél inte kortet utan anvander, som ovan ndmnt, en apparat for att stjéla
direkt frén kortet eller mobilen utan att personen 6ver huvudtaget skulle notera det. Ifall
en endast anvander sig av sin mobil som betalmedel sé finns inte exakt samma mojligheter
for brottslingar 1 skrivande stund, men de dr hogst troligen under utveckling (ifall de

forstas inte redan existerar).

2.4 Anonymitetsdilemmat

De finns de som inte vill leva 1 en digital vdrld och motsétter sig de flesta tekniska
innovationer. Detta problem har existerat inom finansvérlden sedan 1980-talet da internet
borjade bli tillgidngligt for foretagare och de kunde skota bade sina inkop och forsiljning

per digitala transaktioner men ocksa kort.

I euroomradet &r dsikterna splittrade. Majoriteten av den tyska befolkningen dr emot eller
valdigt skeptiska mot ett kontantldst samhélle, bar 1 medeltal 103€ 1 kontanter med sig
vardagligen, och forundrar sig Over varfor s4 manga andra ldnder i Europa och
euroomradet vill bli av med kontanter s& snabbt. Tyskarna gor likhetstecken mellan
kontanter och frihet. Samtidigt dr Tyskland grannar, Nederlédnderna, for digitalisering av

vardagliga transaktioner och kontantanvindningen déar minskar stadigt. (Campbell 2018)

En social aspekt dr den att det finns de ménniskor som inte har bankkonto inom
euroomradet, hemldsa, dldre eller andra. Dessutom vill inte alla att myndigheter, eller
nagon annan for den delen heller, ska veta vad de goér med sina pengar och viljer darfor

kontanter over kortbetalning da de inte gillar att lana ett digitalt fotspér efter sig. Déarfor
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ar det viktigt att ett kontantlost samhélle tills vidare dr helt och héllet valfritt. (Miiller
2015)

2.5 For- och nackdelar digital valuta

I samma rapport av Sveriges Riksbank som tidigare nimnts i arbetet konstateras det hur
digitaliseringen kan fa oonskade effekter i samhéllet vid exempelvis kris och eller
finansiella oroliga tider. Distributionstiden for fysiska pengar skulle vara lang och det
finns dven risker for att systemfel uppstar. Med tanke pé tidigare innovationer och
digitalisering av diverse tjanster och produkter si kan det 4nda antas att ett system som &r
uppbyggt pa bade digital valuta, savdl som fysisk valuta &dr starkare vid eventuella
systemfel eller attacker, jAimfort med ett system som endast har det ena. Chansen att biagge
system lider av stérning samtidigt ir mindre #n om det endast finns ett system. A andra
sidan sa kan det ju uppsta problem vid betalningen ifall aktoren inte tar emot kontanter
samtidigt som det dr problem med det digitala systemet. Samtidigt skriver Sveriges
Riksbank att det inte framkommit nagra storre hinder for penningpolitiken,
betalningsmarknaden eller den finansiella stabiliteten d& de preliminira analysera gjorts

av e-kronan.

Vad dr dé fordelarna med en digital valuta jimfort med en kryptovaluta? Det ar sjalvklart
att centralbankerna vill ha makten 6ver den monetéra politiken 1 ett land, och sdledes dven
skota om eventuella digitala valutor. Med en centralstyrd valuta kommer det ocksé vissa
sakerheter som ingen kryptovaluta kan erbjuda. En centraliserad digital valuta kan fa stéd
av allminheten om den inte medfor extra utgifter som exempelvis nuvarande kreditkort

medfor (Jonker N. 2017).

Paul Donovon som ér global chefekonom vid USB sammanfattar véldigt bra skillnaden
mellan varfor en digital valuta alltid kommer att vara stabil jimfort med en kryptovaluta:
The bubble to end all bubbles continues. Cryptocurrencies only have value if accepted as currencies.
However, they cannot be used for the most important transaction in an economy, and cryptocurrency

supply can only rise and never fall (making them a poor store of value). To date, using cryptocurrencies
requires (effectively) a simultaneous asset sale and purchase of goods or services.

En digital valuta har i huvudsak flera fordelar da det &r sdkert och kan dessutom vara

sakrare jamfort med transaktioner dir en PIN-kod méste anvdndas (Athanassiou 2017 s.
20



9). Vidare fordelar namner han att det kan anvidndas da affdrer dr stingda, men framst
understryker han hur digital valuta 1dmnar ett véldigt synligt spar efter varje transaktion

(jdmfort med kontanter eller kryptovaluta som namndes tidigare).

En nackdel han ndmner &r att det kan uppsta problem da personer reser runt i vdrlden och
huruvida véxlingen mellan valutor sker smidigast, bade ekonomiskt savél som juridiskt.
Hér kan en tankestillare trdda fram angaende pa hurdana forutséttningar detta skapar for
privata véxelkursforetag, och hur exempelvis hurdan makt eller inflytande ECB och
liknande centralbanker skulle ha att paverka pd véxelkursernas kostnader. Har kommer
forstds Euroomradets gemensamma monetéra politik till en fordel da flera ldnder delar pa

samma valuta, euron.

En nackdel med elektronisk eller digital valuta jamfort med kontanter &r att pengarna inte
ar sdljaren till handa omedelbart fastin transaktionen sker omedelbart. Det tar en eller
flera dagar fore pengarna ar pa séljarens konto. Kontanter dr ocksa helt anonyma och alla
de inkdp en goér med kontanter kommer att forbli anonyma. Detta kan vara att foredra av
vissa manniskor ifall de vill vara sékra pa att deras uppgifter inte registreras ndgonstans.
Kontanter kriaver inte heller ndgon tredje part utan kan ges frin konsument till séljare

ostort (Athanassiou, Phoebus 2017 s. 5).

Forstds gar det att sdtta upp falska identiteter for att forebygga att bli sparad vid
anvandningen av digitala betalningsmedel ocksa, men det ar inte nagot som den gemene

personen sysslar med dé detta dr olagligt.

2.6 For- och nackdelar kryptovaluta

Det ndmndes tidigare 1 texten att det inte skulle komma att skrivas desto mer ingdende
om kryptovaluta, men vissa saker bor anda ndmnas for att en béttre helhetsbild ska kunna
skapas av digital valuta som helhet. Vissa personer anser att det dr béttre att anvénda sig
av kryptovaluta da de kénner att de far tillgang till fler transaktionsmojligheter som de
annars inte skulle ha tillgdng till. Exempelvis dr kryptovaluta klart populdrare &n

traditionella digitala transaktioner da det handlar om olagliga uppkopa. Kryptovalutan
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Bitcoin var den enda accepterade formen av betalningsmetod pa Silk Road, som var en
plats for personer att kdpa och silja olagliga produkter mellan aren 2011-2013 (Luther,
William J. 2016).

En annan sak som ir viktig att nimna &r att kryptovaluta, som exempelvis Bitcoin, for
med sig overforingsavgifter da de kops och séljs. Enligt en nitsida (Coinbase 2017) som
haller pa med véxling av digital valuta sa varierar avgifterna och kostanderna beroende
pa vilken digital valutavixlingstjdnst en anvénder sig av (Kraken, Bitstamp, GDAX,
Coinbase for att ndmna nagra), men ocksa faktorer som vixlarens geografiska position,

betalningssitt, samt omvandlingskostnader som kan uppsta.

Manga anvéndare av kryptovaluta anser att det dr bittre med ett icke hierarkiskt ndt dé de
hanterar pengar digitalt. Fordelen med detta system ér att det inte baserar sig pa en eller
nagra centraldatorer. Skillnaden jamfort med ett hierarkiskt nidtverk dr den att ifall
centraldatorn krashar i ett hierarkiskt ndtverk sa slutar mer eller mindre allting att fungera,
medan ett system som bygger pa ett icke hirerkiskt nédtverk inte har samma sarbarhet da

systemet baserar sig pa anvindarnas datorer. Se figur nr 4 nedan.

Fildelning med BitTorrent Fildelning utan BitTorrent
- - o]
nerladdare nerladdare nerladdare nerladdare j
/ \ nerladdare nerladdare

uppladdare

erladdare nerladdare nerladdare

|\ X |

nerladdare
nerladdare

nerladdare nerladdare

nerladdare

+— B

nerladdare nerladdare

Figure 4 Icke hierarkiskt nat. Vanster: principen for ett ickehierarkiskt nat. Datorer kommunicerar med varandra utan
“uppladdaren”. Hoger: Ett hierarkiskt ndt, all kommunikation mellan datorer sker via den centrala datorn.

Det problematiska for myndigheter gallande just kryptovalutor &r ju just anonymiteten
som sd manga tycker om. Aven om det ar mojligt att spéra transaktioner via Blockchain

flodet sa behover ju inte nodvandigtvis de uppgedda uppgifterna fran anvandares hall vara
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sanningsenliga. Det finns &ven en mojlighet for anvandarna att skapa flera olika ansikten
nar de anvander sig av t.ex. Bitcoin transaktioner, vilket i sin tur gor det annu mer
anonymt. Dock om myndigheterna kan koppla en adress (av manga) till en person med
liknande transaktionsmonster sa kan de ga den vagen (Perri R., Angela S.M. Irwin 2017).
| ett utkast fran Europaparlamentets utskott for rattsliga fragor hosten 2016 framkommer
det att de pa EU-niva vill infora regler som gér det mojligt for Europols finansutredning
(Financial Intelligence Units) att assosiera en virtuell valuta med dess &gare
(Europaparlamentet 2016):
The credibility of virtual currencies will not rise if they are used for criminal purposes. In this context,
anonymity will become more a hindrance than an asset for virtual currencies taking up and their
potential benefits to spread. The inclusion of virtual exchange platforms and custodian wallet providers
will not entirely address the issue of anonymity attached to virtual currency transactions, as a large part

of the virtual currency environment will remain anonymous because users can also transact without
exchange platforms or custodian wallet providers.

Se figur nr 5 nedan dar den stegen inrutat med rod farg (den 6vre sektionen) ar exempel
pa en typisk transaktion med Bitcoin, och stegen inrutade med bla farg (den nedre
sektionen) ar exempel pa processen hur Blockchain metoden kan anvéndas for att de-
anonymisera anvandares transaktioner. Har bor det anda papekas att fastan det gar att
spara mellan vilka digitala planbdcker transaktionerna skett sa ar det anda mycket svart

att kunna knyta en specifik fysisk person till en specifik digital planbok.

( ™
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> using =
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identifying
information
User A Enables Exchanges Aty Transaction
1 —»{ Proxy-diguising — real currency withUserB | ] placed in
software for Bitcoin 1 Blockchain
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Bitcoin
Exchange
— using —
fraudulent
identiying
information
D ——
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information -
provided by Confirm Establish Establish that Law
User A identity via where Bitcoin User A Enf(l)rccmc‘nt
Baformation was transacted with Bodxc§ notice
_ il o L exc_hanged User B by ] suspicious
User A Fraudulent P Biteos with real tracing Public activity (e.g.,
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[ provided by 4Sub s Bitcoin through the movement of
User A e Exchange Blockchain funds).

Figure 5 Exempel pé hur en transaktion kan sparas med hjalp av Blockchain.
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3 METOD

Metodval dr nagot som dominerar vid inledande och planerande av en undersokning eller
forskning, eller i detta fall ett examensarbete. Da metodvalet stir framfor en dr det av stor
vikt att komma ihdg att utgd frdn problemformuleringen, syftet och eventuella
avgransningar, savél som att fundera pa hur datan kommer att samlas in och behandlas.

(Krishnaswami & Satyaprasad 2010 s. 91 — 92)

Det finns tva olika stilar som anvidnds da sddana hér arbeten utfors; kvalitativ och
kvantitativ. Den mirkbaraste skillnaden mellan kvalitativ och kvantitativ forskning kan
sammanfattas som sd att den kvalitativa forskningen fokuserar sig pd mer pé ord, och den
kvantitativa forskningen fokuserar mer pa siffror. Den kvalitativa forskningen é&r
tolkningsinriktad och interpretativ vilket betyder att den strévar till att forstd hur
verkligheten fungerar genom att se dver de resultat som framkommit genom diverse

former av undersokning. (Bryman & Bell 2005 s. 297 — 300)

Detta arbete var ténkt att frimst basera sig pa primirdata via intervjuer eller intervjuguider
per e-post. Detta pa grund av att akademiskt stodd sekundirdata inom det valda omradet
ar begrénsat, och det kéindes som att validiteten savél som reliabiliteten skulle bli avsevirt
lidande ifall arbetet endast skulle anvinda sig av existerande akademisk litteratur. Darfor
var det amnat att arbetet skulle anvinda sig av Delfimetoden som gar ut pa att experter
eller sakkunniga inom omrédet besvarar fradgor som jag sedan sammanstiller, varefter de
tillfrigade dnnu har majlighet att omprova sina svar. Sdledes ska den som fungerar som
intervjuare forsoka komma till en konsensus som samtliga tillfrigade kan stélla sig bakom
(Karolinska Institutet 2017). Orsaken varfor Delfimetoden anvénds &r for att kunna
anvinda sig av ett flertal experter och samtidigt minimera hur de paverkar varandras
asikter, t.ex. hur en expert forhaller sig till sin egen prognos baserad pa information frén
andra experter och ifall de &ndrar sig. Experterna tréffar siledes inte varandra fysiskt och
varje datainsamlingstillfdlle &r individuellt (Kahn 2006 s. 11). Delfimetoden &r beprévad
vid flera tidigare forskningar och &r en etablerad metod inom forskningsvérlden. Detta
arbetes tillvigagangssitt kom endast 10st att baserar sig pa Delfimetoden istéllet for att

vara en tvittdkta variant av den. Detta p.g.a. att detta arbete inte dr pa en sddan niva som
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skulle vara relevant eller omfattande for ett flertal experter att ligga ner tid eller tankar

o

pa.

Valet mellan kvantitativ eller kvalitativ var relativt ldtt i detta fall da den empiriska delen
av arbetet baserar sig pa expertutldtanden och prognoser inom omridet. Som stod i detta
arbete sd anvédndes savél primir- som sekundirdata. Framst primirdata i form av
intervjuer och sekundirdata fran den litteratur som fanns tillhanda inom omradet. Malet
var tankt att kombinationen av dessa tva skulle ha kunnat ge en grundlig helhetsbild om
dmnet. Intervjuerna var ostrukturerade och ostandardiserade for i studen ge mer

flexibilitet at arbetet.

Visserligen har det har skrivits en hel del artiklar och liknande publikationer i &mnet, men
de ér ofta korta och flera av dem &r inte s omfattande. Dock kan det ndmnas att det finns
stora méngder icke akademiskt forankrade artiklar och publikationer som handlar om
digital- och kryptovaluta och hur de kommer att utvecklas i framtiden, och vi som

samhille med dem.

3.1 Tillvagagangssatt

Redan frén ett tidigt skede hade jag bestimt mig fOr att inte enbart fraga olika sakkunniga
vid Finlands Bank, utan dven sakkunniga vid Sveriges Riksbank. Dels for att fa ett storre
spektrum, men frimst for att Sveriges Riksbank har personer som reder ut méjligheterna
pa att infora en digital valuta parallellt med deras fysiska valuta, den s.k. e-kronan.
Orsaken varfor det inte intervjuades ndgon frdn den privata banksektorn &r just precis for
att de dr privata och séledes har de en egen agenda savil som malsittning att tjdna pengar
pa sin verksamhet. Objektiviteten i arbetet skulle lida ifall privata aktorers asikter och

intressen skulle beaktas.

I och med att digital valuta, i den formen som detta arbete behandlar, &r ett s pass nytt
fenomen sa ar tillgdngligheten for akademiska texter inom omradet ganska begrinsad.
Detta, for arbetets del, betydde att det kom att vara logiskt att anvdnda semistrukturerade
intervjuer for att fa fram den information som kunde téinkas behovas for sjélva empirin,

samt for att kunna stélla foljdfragor. For arbetets framskridning strdvade undertecknad
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saledes till att utféra den forsta intervjurundan genom att befinna sig fysiskt pé plats.
Detta for att enklare forstd vad respondenterna menar och forsoka engagera dem mer,
dessutom é&r diskussionen mer minsklig vid ett fysiskt mote. Intervjuerna bandades in for
att sedan transkriberas sa att de dr léttare att ga tillbaka och analysera det som sagts, men

med etik- och dataskyddsaspekten i atanke.

Efter att all den data som kunde tdnkas vara av vikt for arbetet samlats in sa gjordes en
sammanstillning av sjilva intervjun som skickades ut at de respondenterna. Detta skede
skottes per e-post for att snabbare fi svar och pé sé sitt optimera processen, samt med
tanke pa, och respekt for respondenternas tid och jobb. Ifall ingen av de tillfrigade hade
nagot att kommentera pa si utgick arbetets process fran att sammanstillning av
intervjuerna dr ganska néra sanningen, samt reflekterar respondenternas tankar och

prognoser.

Det bor ndmnas att savdl Finlands Bank som Sveriges Riksbank var mycket
tillmotesgdende gillande diverse forfragningar om personer som kunde tdnkas stélla upp
pa intervju. Vid Finlands Bank var situationen forst sddan att tva personer (med olika
befattningar) kunde ténka sig stdlla upp for intervju. Det bled cok inte s& da den person
som var i1 hogre stillning ansdg att hen dels inte hade tid och dels kinde att den andra

personen hade lika bred, om inte bredare, kinnedom inom finansiell digitalisering.

Sveriges Riksbank var otroligt snabba att svara och hjilpa till vid forfradgningar. Det var
en aning forvdnade, men samtidigt glddjande, att de tog ett hogskolearbete pd sd stort
allvar. Den person som slutligen visade sig vara den som stéllde upp for intervjun dérifrén
skickade ocksa ut en fraga till alla relevanta personer och lade mig som CC i den e-posten
sa att det 6ppet gick att f6lja med deras diskussion. S& transparensen kédndes som en viktig

del av deras arbete.

3.2 Val av sekundardata

Da beslutet gjorts att dett aexamensarbete skulle handla om digital valuta sd satte
undertecknad ned relativt mycket tid pd att jamfora kryptovaluta med befintlig digital

valuta och tjdnster, samt att helt allmént forska i det omradet. Det var forst vid ett senare
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skede av forskningsarbetet som insikten om att sjélva strukturen och forskniongsfragorna
bor goras om for att arbetet béttre skulle motsvara den egentliga forskningsfrdgan och
saledes fortsatte forskningen men med med andra nyckelord och -fraser. Forst anvéndes
endast de databaser som studenter vid Arcada har tillgang till via Arcadas biblioteks
tjénster sa som ScienceDirect och Elib, samt tryckt litteratur. Dock som tidigare nimnt
kénde jag att det inte fanns tryckt litteratur eller pé databaser uppladdade texter géllande
amnet som var tillrdckligt akademiskt forankrade for att bidra till examensarbetet. Darfor
var det ett naturligt val att d&ven anvénda andra s6kmotorer pa nitet for att hitta artiklar
skrivna av finansiella institut som exempelvis ECB eller Sveriges Riksbank och liknande
instanser. Storsta delen av de kéllor och artiklar som soktes efter var skrivna pa engelska

och dérfor bestér kéllforteckningen 1 detta arbete till stor del av engelsksprakiga kéllor.

Fastdn databaserna via Arcada dr omfattande sa var insikten efter en relativt kort tids
forskning att en hittar mer specifika artiklar via de nitbaserade sokmotorerna. Insag dnda
att validiteten 1 arbetet kan komma att bli mycket lidande ifall arbetet inte héller sig till
universitets- eller myndighetskéllor och valde saledes att se ver en del artiklar fran bl.a.
ECBs datarbaser. Noterade att det finns otroliga mingder artiklar och skrifter som
allménheten har tillgéng till fran de europeiska instanserna, men att de stundvis kan vara
vildigt byrdkratiskt skrivna och jobbiga att se dver. Darfor gjordes valet att ta tjélp av
sokmotorer kombinerat med nyckelord och -fraser for att lattare minimera sokomradet
och saledes enklare hitta artiklar fran europeiska instanser som kunde téinkas vara till hjdlp
for detta examensarbete. Till detta arbete anvindes dven videon som bidragit till att

enklare forstd vissa delomraden som berdrde forskningsomradet.

3.3 Etik

| samband med kontaktandet av de som fungerade som intervjuobjekt sa gjordes det klart
for dem att det géller ett examensarbete pa hogskoleniva och kom samtidigt Gverens med
dem om att inte spara varken inspelning eller transkribering efter att dessa anvants i
examensarbetet. Samtidigt erbjods de mojligheten till total anonymitet ifall de s& 6nskar.
Intervjuobjekten lat forsta att det var sa de 6nskade, samt med tanke pa dataskydd och
deras positioner inom centralbanker. Samtliga personer som kontaktades angaende detta

examensarbete skedde pa samma grunder och pa samma satt med samma respekt.
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4 EMPIRI

Som tidigare ndmnt sa har fungerade intervjuerna som en stor grund for att sammanstélla
detta examensarbete. Valet att intervjua en person fran Finlands Bank och en person fran
Sveriges Riksbank utover de litterdra studierna som gjordes var for att det kéindes som att
det skulle ge mervérde att fa synvinklar fran ett land i euroomradet, och ett land utanfor
som dessutom utreder om en egen digital valuta; e-kronan. Vért att notera att bigge
personer implicit 14t mig forstd i samband med intervjuerna att de talar for respektive
centralbanks allménna linje och séledes inte skulle komma att uttrycka personliga ésikter.
Empirin kommer av simpelhetsskil att vara uppdelad i olika rubriker for att lattare kunna

sdrskilja pd vem som tycker vad och ge en klar struktur utgaende fran intervjuer och teori.

4.1 Allméant

Det bor ndmnas att bigge intervjuade var aningen aktsamma med vad de sa och sa
méngden information som hade varit onskvird att fa for detta examensarbete &r inte i dess
tilltdnkta mangd. Dock bor en komma ihdg samt ha forstaelse da de sitter pa relativt hoga
positioner inom respektive centralbank, men frin ett forskningsmaéssigt perspektiv sa
onskar en sjdlvfallet att fa ut allt av mervarde och att de intervjuade inte ska halla tillbaka

pa sina svar.

Det att EU inte klassificerar virtuella valutor som valutor &r inget som behdver ses som
ett hot utan snarare att det dr bra att de hidnger med 1 moderna tider och uppdaterar sina
forordningar allt efter att tekniska innovationer trdder fram. Med detta i atanke kan en dra
slutsatser som pekar mot att EU troligen nog skulle komma att dndra pé sina linjer om
och nir det blir relevant att presentera digital valuta. Dessutom ror inte det beslutet
Sveriges tilltdnkta e-krona da Sverige varken tillhor EU eller euroomrédet. Dock kan det
komma att sakta ner deras handel med andra europeiska ldnder ifall inte EU forhéller sig

till digital valuta 1 tillrdcklig snabb takt.
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I nulédget finns inget som skulle tyda pa att Sveriges Riksbank fortsétter sitt projekt efter
att deras nuvarande projekt blir fardigt vid arsskiftet 2019-2020, eller ndgot som skulle
tyda pa att EU vill satsa pa digital valuta just nu. Dock kan det antas att ifall Sveriges
Riksbank fortskrider med utvecklings- och implementeringsfasen av e-kronan sa kommer
troligen EU (och andra centralbanker virlden 6ver da Sverige &dr forst i detta omrade)
noga folja med hur den implementeras i vardagsbruk. Det bor 4ven padminnas att e-kronan

inte dr tdnkt att ersétta kontanter utan endast komplettera nuvarande kontantsystem.

4.2 Finlands Bank

Intervjuobjektet frdn Finlands Bank ville i ett valdigt tidigt skede klargora att digital
valuta inte dr ndgot nytt fenomen utan ju nog har forekommit ndgra decennier redan.
Personen ville hellre tala om virtuell valuta for att bittre sdrskilja pa de tva. Personen
kénde naturligtvis till Sveriges Riksbanks projekt med e-kronan och berédttade att Finlands
Bank nog foljer med det. Samarbetet mellan de tvd ndmnda bankerna ldr vara bra och

stabilt.

Vid frdgan om Finlands Bank kan tinka sig att ta ann liknande projekt kommenterade
personen att da Finland &r en del av euroomradet sa lyder Finlands Bank forstas under
Europeiska Centralbanken och att hen inte kan uttala sig mer om nagot sddant, men sade
dven att Finland fOrstas samarbetar med ECB ifall ndgot sédant projekt skulle vara aktuellt

for euron:

Skulle Finlands Bank stdda en eventuell gemensam europeisk digital valuta?
Né Finlands Bank foljer 1 vilket fall som helst samma linje som de gemensamma EU-
systemet tillhdrande centralbanker kommer Gverens om. Att det dr nog sé att alla beslut

gors gemensamt mellan euroomradets ldnder.

4.2.1 Begransningar

Da intervjun behandlade eventuella hot och brott sa var svaren nigot langre an tidigare
men dven som tidigare nagot sparsamma. De storsta utmaningar personen sag var de

digitala sdkerhetsrisker som kan komma att uppstd ifall valuta endast skulle existera
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digitalt. Hur det kan komma att hackas av endera enskilda personer bara for att gora det,
eller av en nation mot en annan i forsok att krascha marknader eller hela ekonomier. Att
ran och pengatvitt i nuvarande form skulle minska &r en sjdlvklarhet, men brotten skulle
komma att bli helt digitaliserade. Samtidigt ville personen dndéd sédga att det nog kan
komma att bli enklare att spdra och forhindra digitala brott och att foretag pa den fronten

kunde komma att bli av stor vikt for sdvél banker som myndigheter.

4.2.2 Framtid och utsikter

Som tidigare nimnt s& var den intervjuade personen vildigt sparsam med att lova eller
sdga saker som hen inte kunde garantera till 100 %. Darfor var framtidsplanerna ganska
intetsdgande och kan bést sammanfattas som foljande: Finlands Bank foljer ECBs

direktiv och linjer samt foljer med utvecklingen pa olika fronter.

4.3 Sveriges Riksbank

Personen som intervjuades vid Sveriges Riksbank var samarbetsvillig men gav sist och
slutligen inte allt for mycket mervérde &n vad som framkom ur Riksbankens egna artiklar
och handlingsplaner for e-krona projektet. Det framkom att arbetsgruppen som arbetar
med projektet gor ordentligt grundliga analyser géllande e-kronans mojligheter att
etableras som nagot verkligt. Langsiktighet ar av stor vikt i deras arbete. Under intervjun
uppstod kénslan av att Sveriges Riksbank ir stolta dver sitt arbete pa den hér fronten men
att de inte kan berétta hur det ser ut for fortsattningen av projektet 4t ndgon utomstéende

i det hér skedet, utan det giller bara att vinta pa beslutet som kommer i slutet av ar 2018.

Personen forsidkrade mig om att riskhantering &r en stor del av arbetet och att de nog har
funderat pd hur sérbart de olika systemen kan vara for diverse attacker och eller liknande

sakerhetsbrister.

4.3.1 Begransningar

Exakt alla invdnare 1 Sverige har inte tillgang till digitala betalningssétt och sa finns de
sana som helt enkelt inte anvinder sig av dem sdger personen jag intervjuat. Vidare

framkom det, helt som ndmns i1 Riksbankens delrapport, att ifall det skulle uppsta en kris
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eller liknande sa kan det antas att efterfrdgan pa kontanter skulle komma att stiga och att
detta skulle ta en relativt ldng tid for Riksbanken att skdta om med olika aktorer sévil
som att ocksa distribuera all valuta. Personen nimnde dven att de inte i det hér skedet har
kommit fram till en konkret 16sning vid storre systemfel eller liknande och att det dr en
sak som maste ses over ordentligt fore e-kronan ens mojligen skulle komma att tas i bruk.

Utover detta sa existerar det inga storre direkta hinder eller begrédnsningar for en e-krona.

4.3.2 Framtid och utsikter

I och med att inget beslut &nnu har tagits om huruvida e-krona projektet ska framskrida
eller inte sa finns det inget desto vidare att kommentera hér. Det kan ndmnas att ifall
projektet far gront ljus att fortsdtta i slutet av 2018 s har dven Riksbanken som
malséttning att ha fardigutarbetade forslag till fordndringar 1 lagstiftningen i samband
med infoérande av e-kronan. Detta da Riksbanken enligt svensk lag har som uppdrag att

forse landet med fysisk valuta.

4.4 Jamforelse av instansernas svar

Kan du redogéra for hur digital valuta kan anvandas/utnyttjas av en centralbank?

Finlands Bank:

| det hér skedet ar det inte helt klart hur de [digital valuta] skulle komma att kunna
utnyttjas eller anvandas. [...] Vi vill garna veta fordelarna och hur de kan utnyttjas till
fullo, och det undersoks ju varje dag till en grad. Vi satsar inte desto mer resurser pa det
men foljer med diskussioner fran andra banker [...]. Men i det har skedet verkar det som
att det inte finns tillrackligt med ny teknik eller motsvarande innovationer for att kunna
utnyttja en digital valuta fullt ut. Att i nulaget finns det kanske nagra enskilda funktioner
som kan anvandas i utvecklingen av ett sadant system, men da talar vi om verkligt fa

enskilda funktioner och detaljer helt tekniskt.

Sveriges Riksbank:
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Vi utvecklar ju e-kronan framst som atgard da kontantanvandningen stadigt har sjunkit
de senaste aren [...] Den kommer ju att fungera parallelt med dagens kontanter och
elektroniska valuta och ifall den skulle komma att ges ut sa skulle den fungera som helt
vanliga svenska kronor, endera med kort eller mobilapplikation. [...] Sa att saga att
Riksbanken skulle utnyttja e-kronan &r fel, for det &r ju helt enkelt, som vi ké&nner det,
nodvandigt steg for att kunna uppfylla Rikshankens lagstadgade uppgift som da en del ar

att se till att just betalningar sker sékert och latt.

Hurdana begransningar ser du for digital valuta ifall en centralbank styr den? Vilka

ar riskerna?

Finlands Bank:

De storsta riskerna som generellt forknippas med digital valuta ar anonymiteten. Det vill
séga att dess agare och anvéndare inte nddvandigtvis ar igenkanningsbara, vilket i sin tur
leder till att vem som helst i praktiken kan ha besittning av nastan obegrédnsade manger
utan att ndgon annan vet vem den har personen egentligen ar. Detta i sin tur leder till att
det inte gar att stoppa stora transaktioner som forflyttas fran en plats till en annan. Detta
kan ocksa utgdra en risk da det géller finansiering av terrorism och liknande. [...] Det ar

alltsd anonymiteten som ar det storsta problemet.

Sveriges Riksbank:

E-kronan som vi tankt det ar planerad att fungera for, och mellan, konsument och foretag
och myndigheter men vi har da inte tankt att den ska fungera pa storre transaktioner som
varat RIX system (RIX ar det centrala betalningssytemet for stora betalningar i Sverige
som bade ags och drivs av Riksbanken dar bl.a. samtliga stora banker &r med i). S i och
med detta sa kan en ju sdga att e-kronan begransas till vardagliga betalningar av mindre
belopp. Vi forsdker ju som bast inom e-krona projektet utreda alla tankbara risker som
kan tankas uppsta. Nagra saker som vi lyfter fram i var rapport ar ju da exempelvis ifall
det just finns risker for eventuella kostnader vid skapandet och uppréatthallande av detta
system, men ocksa sarbarheten for systemet fran utomstaende cyberattacker vilka har 6kat

de senaste aren.
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5 DISKUSSION OCH SLUTSATSER

Utgdende fran den litteratur saval som intervjuer som gjordes under examensarbetets
process sa kan det konstaterar att teori och empiri pekar mot slutsatser som mater
varandra, till den utstrackning som ar mojlig for detta arbete. Fastén det i skrivande stund
finns en god grund for e-valutor att presenteras for den allméanna marknaden sa kommer
det nog att drdja ett tag innan s kommer att ske. Riksbankens e-valuta har som namnt
mal att tas upp for disussion om att ga vidare med projektet eller avsluta det i slutet av
2018 och ifall projektet far gront ljus att fortsatta sa ar det i alla fall enligt deras nuvarande
tidtabell sa att de tanker utveckla och implementera ett e-kronasystem. Framst kan en
undra ifall detta projekt har allménhetens fortroende, for ifall den svenska befolkningen
hellre anvander sig av exempelvis mobiala transaktionsappar sa kommer det aven i
framtiden vara favoriten. De [Riksbanken] bor saledes se 6ver e-kronan och vad den

egentliga, allmanneliga, nyttan kommer att vara i praktiken.

Dock ar jag 6vertygad om att kryptovalutans omattliga popularitet har bidragit till att
oppna upp for diskussionen pa en allman niva for allt mellan Matti Meikéldinen till topp-
politiker. Trots detta ar det anda viktigt att komma ihag att kryptovaluta och e-valutor
som behandlats i detta slutarbete ar tva totalt skilda saker och att de inte kan ersétta
varandra, framst da kryptovalutornas kurser flaktuerar sa otroligt hart, och inte heller kan
anvandas for att upprattahalla vardet av av sig sjalv p.g.a. att det endast finns ett begransat
antal kryptopengar och att de produceras i en jamn takt istallet for att folja ndgon monetar

linje.

Baserat pa forskningen sa kommer nog atminstone delar av Europa att ga over till
kontantlosa samhallen av savél sakerhetsskal som ett steg framat, mycket baserat pa
befolkningens transaktionsvanor som blir allt mer digitala. Om det sen ar en renodlad

form av kontantlosa samhéllen terstar att se.

Personligen anser jag att framatstravande ar nagot bra, och att det & nu om nagonsin som
vi bor utreda for e-valutornas framtid. Detta kan understrykas med att &ven Norges Bank

i skrivande stund haller pa att utreda for en eventuell e-valuta (Reuters 2018). For att

33



citera Barnavirdsforeningens grundare, Anna af Schultén: >Stillastdende &r

tillbakagéng”, detta géller speciellt mycket inom FinTech vérlden.

Utgdende fran forskningen och intervjuerna sa ser jag det inte alls langsokt att fysiska
kontanter hogst antagligen kommer att se sin sista dag fore det 21:a arhundradet ar slut, i
alla fall i de utvecklade landerna med stark ekonomi. Men & andra sidan sa ar kontanternas
historia en relativt stor del av den moderna manniskans historia sa att helt ga ifran dem
kommer onekligen att stéta pa motstand. Dessutom kommer évergangsperioden nog att
vara utdragen med tanke pa samhallets utstotta saval som turism. Ett alternativ for
overgangsskedet skulle exempelvis kunna vara ett sadant system dar en kan betala med
kontanter men alltid far véaxeln i digital form genom att visa upp ett kort eller mobilapp
sd att kassanmaskinen vet till vilket konto véaxeln ska betalas till.

Dock ar redan en minskning av kontantanvandning bra da det bade drar ner kostnader
saval som direkta brott i samhéllet. Darfor kan bankernas mobilapplikationer ses som ett

bra steg i ratt riktning.

Teknologiska innovationer och kostnader som uppstar i samband med kontantanvandning
skapar kanske inte en tillrackligt stark grund for att helt 6verga till digitala medel, men
sist och slutligen tror jag nog att konsumentens vilja kommer kéras over av saval
myndigheter som av banker och andra instanser just p.g.a. kostnads- och sékerhetsskél

saval som smidighets- och dvervakningsskal.
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BILAGOR

Intervjuguide for intervju med sakkunnig inom det digitala féltet vid Finlands Bank
(23.3.2018) och sakkunnig inom e-krona projektet vid Sveriges Riksbank (7.3.2018)

Kan du beratta om din erfarenhet pa Finlands Bank/Sveriges Riksbank samt din

erfarenhet av digital valuta?
Kan du redogéra for hur digital valuta kan anvandas/utnyttjas av en centralbank?

Hurdana begransningar ser du for digital valuta ifall en centralbank styr den? Vilka

ar riskerna?
Hur kan centralbankerna dra nytta av digital valuta?
Hur kan konsumenterna dra nytta av digitala valuta?

Hur skiljer sej den vardagliga anvandningen mellan nuvarande kontant- och

banktransaktioner jamfort med en digital valuta?

(Endast for FB) Skulle Finlands Bank stoda en eventuell gemensam europeisk

digital valuta?

Anser du att digital valuta ar framtiden?



