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toksia vuosilta 2013—-2017. Taman liséksi tarkoitus oli saavuttaa ymmarrys yritysten talou-
dellisesta tilasta tutkittavina vuosina. Tutkittavat yritykset ovat Rakennustoimisto HT-talot Oy
sekd Rakennusliike Markku Haataja Oy. Molemmat yritykset sijaitsevat Pirkanmaan alueella
Suomessa ja toimivat rakennusalalla. Yritysten liikevaihto on suurin piirtein samalla tasolla.

Tutkimus suoritettiin laadullisena analyysina yritysten tilinpaatoksista. Tutkimuksen teoreet-
tinen viitekehys muodostui padasiassa kasittelemalla tilinpaatésanalyysin ja tunnuslukuana-
lyysin teoriaa seka rakennusalan tilinpaattdsten tyypillisia erikoispiirteita. Viitekehysta kaytet-
tiin pohjana tilinpaatésanalyysiin, jossa tutkittavien yritysten tilinpaatdstiedoista muodostet-
tiin katsaus yritysten taloudelliseen tilaan.

Tutkimuksen tulokset osoittivat, etta yleisesti katsottuna yritysten taloudellinen tila oli hyva
tarkasteltavina vuosina. Molempien yritysten taso oli useimmilla mittareilla katsottuna yli toi-
mialan keskitason. Rakennusliike Markku Haataja Oy:n kasvu oli tasaista seka toiminta kan-
nattavaa. Rakennustoimisto HT-talot Oy:n kasvu oli nopeaa tutkittavan jakson alussa, jonka
jalkeen he pystyivat tasaamaan toiminnan tason.

Tutkimus tarjoaa pelkkaa tilinpaatésmateriaalia syvemman kuvan yritysten toiminnan kan-
nattavuudesta, maksukyvystd, vakavaraisuudesta sekd paaoman rakenteesta. Kuitenkin
merkittavasti syvaluotaavampi kasitys yritysten tilasta olisi vaatinut tarkempia seka laajem-
pia tietoja yritysten toiminnasta.
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The purpose of this study was to analyze the financial statements of two construction com-
panies between the years 2013 and 2017 and to form an understanding of the company's
financial condition between those years. The companies are Rakennustoimisto HT-talot Oy
and Rakennusliike Markku Haataja Oy. Both companies are located in Pirkanmaa region of
Finland and operate in the construction industry. The revenue of the companies is roughly
on the same level.

The study was done with a qualitative analysis of financial statements for the two companies.
The theoretical part of the study was carried out by studying the theory of Financial State-
ment Analysis and Key Figure Analysis. The focus was also in the special financial features
of the industry. This information with the data from the financial statements of the companies
were then used in the empirical part of the study, which analyzed the financial situation of
the companies.

The results of the work showed that overall for both companies the financial situation was
good and that they were above the median of the industry on most parts. Rakennusliike
Markku Haataja Oy had a steady growth and their business was profitable. Ra-
kennustoimisto HT-talot Oy had rapid growth at beginning of the analyzed period and they
were able to maintain that level of business. The analysis provides a basic view of the of the
financial situation of companies but to gain wider understanding of the company’s financial
development and situation, more detailed and wider information on the company's economy
would be necessary.

Keywords financial statement analysis, key ratio, construction industry
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1 Johdanto

Taman opinnaytetyon aiheena on tilinpaatdosanalyysi kahdesta rakennusalan yrityksesta.
Kasiteltavat yhtiot ovat Rakennustoimisto HT-talot Oy sek& Rakennusliike Markku Haa-
taja Oy. Opinnaytetydn tavoitteena on muodostaa tilinpaatdsanalyysi edell&d mainituista
yrityksista vuosien 2013-2017 tilinpaatdsten pohjalta.

Yritysten tilinpdatdsanalyysi toteutetaan tunnuslukuanalyysina, jossa tilinpaatosaineis-
toihin on suoritettu tarvittavat oikaisut ja sen jalkeen laskettu tutkimuksen kannalta tar-
keat tunnusluvut. Tunnuslukuja verrataan sen jalkeen yritysten valilla seka toimialan ylei-
siin lukuihin. Taman liséksi pohditaan syita tunnuslukujen muodostumiseen seké niiden

kehitykseen.

Rakennusala valikoitui tutkimuksen kohteeksi sen ajankohtaisuuden seka suhdanne-
herkkyyden vuoksi. Tutkimuksen aiheena olevat yritykset puolestaan valikoituivat niiden
toimialan, koon seka maantieteellisen sijainnin perusteella. Tarkoitus oli |16ytaa kaksi yri-
tysta, joiden vertailu olisi mielekésta ja antaisi merkityksellista tietoa yritysten taloudelli-

sesta tilanteesta.

Tilinpaatdsanalyysit ovat opinnaytetdiden aiheina poikkeuksellisen yleisid, joten aikai-
sempia saman tyyppisia tutkimuksia on runsaasti. Rakennusala ja sen yritykset ovat
myds olleet useamman opinnaytetytn seka tilinpaatésanalyysin aiheena. Kuitenkin on
muistettava, ettd uuden yrityksen kasittely antaa uuden nakokulman tutkimukseen,
koska kahta taysin samanlaista yritysta ei ole. Tiettavasti tdssa tydssa kasiteltavia yrityk-

sia ei ole tutkittu aikaisemmin opinnaytetydssa.

1.1 Tutkimusongelma ja -kysymykset

Taman opinnaytetydn tutkimusongelma on selvittdd Rakennustoimisto HT-talot Oy:n
sekd Rakennusliike Markku Haataja Oy taloudellinen tilanne vuosina 2013-2017. T&mé&
ongelma toimii punaisena lankana lapi koko tutkimuksen. Kanasen (2017, 15) mukaan
tutkimusongelma on tutkimuksessa keskittymisen kohteena oleva ongelma, joka liittyy

olennaisesti tutkittavaan ilmioon tai yksikkdon.



Tutkimusongelmaa lahestyn tutkimuskysymysten avulla. Kananen (2017, 15) kertoo tut-
kimuskysymyksien olevan kysymyksid, joihin tutkimuksen aineiston avulla vastattaessa
ratkeaa myos tutkimusongelma. Tahan opinnaytetyéhon tutkimuskysymykset muotou-

tuivat seuraavanlaisiksi:

1. Miké on tutkittavien yritysten kannattavuus, maksuvalmius, vakavarai-
suus sekd padoman rakenne?

2. Miten taloudellisen tilanteen eri osa-alueet ovat kehittyneet tutkittavien
vuosien aikana?
Miten yritysten taloudellinen tilanne eroaa niiden kesken?
Kuinka yritysten taloudellinen tilanne ja sen kehitys poikkeaa toimialan
tilanteesta ja kehityksesta?

1.2 Tutkimusmenetelmat

Jorma Kanasen (2017, 35—-36) mukaan laadullisella tutkimuksella pyritdén aiheen syval-
liseen ymmartamiseen ja se kohdistuu yksittdiseen tapaukseen. Silla ei pyrita maaralli-
sen tutkimuksen tapaisiin yleistyksiin tai tutkita tapausten joukkoa. Laadullisen tutkimuk-
sen tavoitteena on ilmididen ymmartaminen ja ilmididen sisallon, tekijdiden seka niiden
valisten suhteiden avaaminen. Laadullisen tutkimuksen tuloksena saadaan selitys kay-
tannosta tai empiriasta, joka kuitenkin patee vain kyseessa olevaan ilmiéon. (Kananen
2017, 44.)

Kun laadullisella tutkimuksella pystytaan ymmartamaan ilmié ja sen koostumus, on sen
avulla tdman jalkeen mahdollista ennustaa muutosta. Jos tunnetaan tekijat, jotka vaikut-
tavat ilmi6on, voidaan niiden valilla tapahtuvista muutoksista ennustaa. Toisaalta voi-
daan myo6s vaikuttaa lopputulokseen muuttamalla ilmiéon vaikuttavia tekijéita. (Kananen
2012, 45.)

Nain ollen laadullinen eli kvalitatiivinen tutkimus valikoitui opinnaytetyoni tutkimusmene-
telméksi maarallisen eli kvantitatiivisen tutkimuksen sijaan. Tarkoituksena on nimen-
omaan tutkia yritysten taloudellista tilannetta toimiala-analyysin sijaan. Laadullisen tutki-
muksen menetelmin on myds mahdollista pohtia tiettyjen tekijéiden vaikuttamista yrityk-

sen tilanteeseen seké niiden muuttumisen aiheuttamia tuloksia.



Kuten ensimmaisessa luvussa mainittiin, tutkimus toteutetaan tilinpaatésanalyysin muo-
dossa, jonka tulokset kuvaavat yritysten taloudellista tilaa eri nakokulmista. Tydssa pyri-
tan tdman lisaksi selvittamaan taloudellisten osatekijdiden vaikutusta saavutettuihin tu-
loksiin. Tunnuslukujen avulla ja niita vertailemalla saadaan kasitys tutkittavien yritysten

tilasta, mutta niiden pohjalta ei voida tehda yleistettavia paatelmia koko toimialan tilasta.

1.3 Yritykset seka toimiala

Rakennusliike Markku Haataja Oy on vuonna 1997 perustettu rakennusalan yritys. Yritys
tyollistaéa 17 henkiloa. Yrityksen kotipaikka on Lempéaalassa Pirkanmaalla. Rakennusliike
Markku Haataja Oy:n toimintaa on uudiskohteiden, kuten omakotitalojen rakentaminen.
(Rakennusliike Markku Haataja Oy 2018.) Yrityksen virallinen toimiala on asuin- ja mui-
den rakennusten rakentaminen (Yritys- ja yhteisotietojarjestelméa 2018a).

Rakennustoimisto HT-Talot Oy perustettiin vuonna 2005. Yritys muodostui, kun Raken-
taja Ari Helminen Oy seka Rakennusliike P. Tuominen Ky yhdistyivat. HT-Talot keskittyy
uudiskohteiden rakennuttamiseen ja toimii Pirkanmaan alueella. Yritys tyollistaa talla
hetkella kaksi henkiléa. (HT-Talot 2017.) Asuin- ja muiden rakennusten rakentaminen on

yrityksen virallinen toimiala (Yritys- ja yhteisttietojarjestelma 2018b).

Rakennusala kasittaa rakentamisen seka rakennusteollisuuden. Alana se tydllistéa Suo-
messa noin 250 000 henkildd. Naista noin 175 000-185 000 henkilba tydskentelee ra-
kentamisen parissa, eli muun muassa talorakentamisessa, infrarakentamisessa ja eri-
koisurakoinnissa. Taman liséksi lukuun sisaltyvat myoés toimihenkilot seka yrittajat. (Ra-

kennusteollisuus 2018a.)

Talorakentaminen oli vuonna 2017 Suomessa arvoltaan noin 27,0 miljardia euroa. Tasta
noin 13,1 miljardia oli korjausrakentamista ja noin 13,9 miljardia euroa uudisrakenta-
mista. Rakentamisen maara kasvoi vuonna 2017 viisi prosenttia edelliseen vuoteen ver-
rattaessa. Korjausrakentamisen maara puolestaan kasvoi kaksi prosenttia edelliseen

vuoteen verrattuna. (Rakennusteollisuus 2018b.)



2 Tilinpaatés

2.1 Yleisesti

Kirjanpitolain (KPL) ensimmaisen pykéalan mukaan kirjanpitovelvollisia ovat muun mu-
assa avoimet yhtiot, kommandiittiyhtiot seké osakeyhtiot. Kirjanpitovelvollisen osakeyh-
tion on KPL:n toisen pykalan mukaan pidettava kirjanpitoa kaksinkertaisena ja kolman-

nen pykalan mukaan noudatettava hyvaa kirjanpitotapaa. (KPL 1997, 1 luku 1-2 8.)

FAS eli Finnish Accounting Standards on suomalainen tilinpaatésnormisto, joka muo-
dostuu kirjanpitolaista seka -asetuksesta seka ja tilinpaatdsta saatelevistd normeista.
Naitd normeja ovat muun muassa kirjanpitolautakunnan paattkset seka eri asetukset.
Suomessa voidaan myos kayttdd kansainvalista IFRS-tilinpaatdsstandardia. Yrityksen
ollessa listattuna poérssiin EU-alueella on kaytettava kansainvélistd standardia, mutta

muutkin yritykset voivat kayttaa sita. (Salmi 2012, 33.)

Perinteisesti suomalainen tilinpaatdsnormisto lahtee verottajan ja velkojien suojan tar-
peiden painottamisesta. Vuosien saatossa tdma on kuitenkin siirtynyt lahemmaksi kan-
sainvalisen kaytannon mukaista nékdkulmaa, jossa painotetaan sijoittajan tietotarpeiden
tayttymista. Kansainvalinen IFRS-tilinpaatdsnormisto onkin laadittu juuri tdméa lahtékohta
mielessa pitéaen. (Kallunki 2014, 27.)

Kirjanpitolaissa méaaritellaan tilinpaatds kokonaisuudeksi, joka muodostuu taseesta, tu-
loslaskelmasta, rahoituslaskelmasta seka liitetiedoista. Taseessa, tuloslaskelmassa
seka rahoituslaskelmassa tulee esittaa paattyneen kauden tietojen lisaksi myds vertailu-
tieto, eli vastaava tieto edelliselta tilikaudelta. (KPL 1997, 3 luku 1 8.) Tase antaa kuvan
yrityksen taloudellisesta asemasta tai tilanteesta tilinpaatdshetkelld. Tuloslaskelma ku-
vaa, mista yrityksen tilikauden tulos muodostuu. Rahoituslaskemalla puolestaan selvite-
tdan, mista varoja on hankittu ja mihin niitd on kaytetty. Liitetiedoilla taydennetddn mui-

den osioiden antamia tietoja, mikali se on tarpeellista. (Salmi 2012, 26.)

Tilinpaatos laaditaan tilikauden paattyessa ja paasaantoisesti tilikausi on kirjanpitolain
neljnnen pykalan mukaan pituudeltaan 12 kuukautta (KPL 1997, 1 luku 4 8). Tilikausi

aloitetaan alkavalla taseella, jonka jalkeen kirjataan juoksevaan kirjanpitoon kaikki tulot



ja menot, jotka kuuluvat tilikaudelle. Tilikauden lopussa muodostetaan tuloslaskelma tili-

kaudesta, paattava tase seka tarvittaessa rahoituslaskelma. (Salmi 2012, 25.)

2.2 Pien- ja mikroyritykset

Kirjanpitolain mukaan pienyritykseksi katsotaan yritys, joka on paattyneella, seka sita
edellisella tilikaudella ylittanyt korkeintaan yhden lain asettamista pienyrityksen raja-ar-
voista. Raja-arvot ovat 6 000 000 euron taseen loppusumma, 12 000 000 euron liike-
vaihto sekaé tilikauden aikana palveluksessa on ollut keskim&arin 50 henkil6a. (KPL 1997,
1 luku 4a 8.) Kirjanpitolautakunnan antamia yleisohjeita, jotka koskevat vanhan kirjanpi-
tolain mukaista pienta kirjanpitovelvollista, koskevat myds nykyisen lain mukaista pien-
yritysta (Lindblad 2017, 13).

Mikroyritykseksi katsotaan yritys, joka on ylittdnyt korkeintaan yhden kirjanpitolain mu-
kaisen mikroyrityksen ohjearvon paattyneella seka sita edeltavalla tilikaudella. Ohjearvot
mikroyrityksille ovat 350 000 euron taseen loppusumma, 700 000 euron liikevaihto seka
yrityksen palveluksessa olleiden henkildiden 10 henkilén keskimaara. (KPL 1997, 1 luku
4b 8)) Tilinpaatoksen vaatimukset ovat kaikista kevyimpia yrityksilld, jotka katsotaan ole-
van mikroyrityksia. (Lindblad 2017, 14).

Pien- ja mikroyrityksilta ei kirjapitolain mukaan edellyteta toimintakertomusta (KPL 1997,
3 luku 1 8). Pienyrityksen on kaytettdava vahintaan pienyritysta koskevia saantdja laa-
tiessaan ja esittaesséaan tilinpaatosta. Pienyrityksen on annettava liitetietona tilinpaatok-
sessé tarvittava lisdinformaatio, jotta oikea ja riittava kuva on mahdollista muodostaa

yrityksesté. (Taloushallintoliitto 2017.)

2.3 Tuloslaskelma

Kirjanpitolain mukaan tuloslaskemasta selvida yrityksen tilikauden tuloksen muodostu-
minen (KPL 1997, 3 luku 1 8). Taméa kuvataan vahennyslaskulla, jossa tuloista vahen-
netaan menot. Kaytettava tuloslaskelman kaava voidaan valita kululaji- tai toimintokoh-
taisen kaavan valilta. (Yritystutkimus 2017, 12.) Molempien tutkittavien yritysten tulos-
laskelmat on laadittu kululajikohtaisen tuloslaskelman kaavan mukaan, joten tasta eteen-

pain tydssé keskitytdén vain kululajikohtaiseen tuloslaskelmaan



Kululajikohtaisessa tuloslaskelmassa, tuloslaskelman rivit voidaan jakaa tilikaudelle kuu-
luviin tuottoihin ja kuluihin. Tilikauden tuotot muodostuvat lahtékohtaisesti varsinaiseen
liketoimintaan liittyvasta tuotosta eli likevaihdosta seka siihen liittyméattomista tuotoista.
Tuloslaskelmassa esitetyt tilikaudelle kuuluvat menot puolestaan koostuvat usein lyhyt-
vaikutteisista kuluista, kuten ostetut seka kaytetyt raaka-aineet, seka pitkavaikutteisista

menojen kuluosuuksista, joita ovat esimerkiksi poistot. (Salmi 2012, 30-32.)

Tuloslaskelman kaavasta voidaan havaita logiikka, jonka mukaan mita laheisemmin kulu
liittyy liikevaihdon tuottamiseen, sita ylempé&na se esitetddn kaavassa. Samaista logiik-
kaa on avattu Kirjanpitolautakunnan lausunnossa 2010/1854, joka ottaa kantaa siihen,
miten toimiala vaikuttaa tuloslaskelmassa esitettavien erien siséltéon. Tamén mukaan
esimerkiksi likennditsijan polttoainekulut merkitdan tuloslaskelmassa riville Ostot tilikau-
den aikana, koska se niin sanotusti tuottaa liikevaihtoa ja on riippuvainen ajettujen kilo-
metrien maérasta. Puolestaan auton vakuuttaminen ja katsastus kirjataan liiketoiminnan

muihin kuluihin, koska kulu ei ole riippuvainen ajetuista matkoista. (Lindblad 2017, 56.)

2.4 Tase

Yrityksen taloudellista tilaa ja asemaan tilinpaatdshetkella kuvaa tase. Liiketoimintaan
sitoutuneita pddomia kuvataan taseen vastaavaa-osassa ja niiden rahoitusta puolestaan
taseen vastattavaa-osassa. Omaisuuserat, jotka taseessa esitetaan, jarjestetaan niiden
likviditeetin mukaan heikommasta alkaen. Omaisuuserien rahoitus puolestaan esitetaan
oman ja vieraan paddoman jaottelun mukaan tassa jarjestyksessa. Yrityksen koko vaikut-

taa tasekaavan laajuuden maarittymiseen. (Yritystutkimus 2017, 27.)

Taseen vastaavaa-puolella kuvattava omaisuus jaetaan pysyviin seka vaihtuviin eriin.
Pysyvét vastaavat ovat omaisuuden erid, joiden on tarkoitus tuottaa yritykselle tuloa use-
amman kuin yhden tilikauden ajan. Nama jaetaan viela aineellisiin seka aineettomiin py-
syviin vastaaviin. Aineelliset ovat esimerkiksi erilaiset koneet, kalustot tai rakennukset ja
aineettomia puolestaan kuuluvat esimerkiksi patentit tai liikearvo. Vaihtuviin vastaaviin
luetaan vaihto-omaisuus eli varasto, myyntisaamiset, yrityksen rahavarat seké sen omis-
tamat rahoitusarvopaperit. Vaihtuvien vastaavien on tarkoitus tuottaa liikevaihtoa lyhy-
ella aikajaksolla. Toisin sanoen vaihtuvien vastaavien ei ole tarkoitus pysya yrityksessa
pitkdan. (Lindblad 2017, 89, 99.)



Vastattavaa-puoli taseessa jaetaan omaan seké vieraaseen paaomaan. Oma paaoma
kuvaa yrityksen omistajien sijoitusten arvoa. Oma padoma muodostuu esimerkiksi osa-
kepddomasta seka kertyneista voittovaroista. Naiden lisaksi yrityksella voi olla esimer-
kiksi erilaisia rahastoja, kuten sijoitetun vapaan oman padaoman rahasto. Taseen vieras
paaoma puolestaan koostuu padomasta, joka on jossain vaiheessa maksettava takaisin.
Naita omaisuus eria ovat esimerkiksi lainat, saadut ennakot seké ostovelat. Vieras paa-
oma jaotellaan taseessa lyhyt- ja pitkdaikaiseen vieraaseen pddomaan. (Lindblad 2017,
104, 114))

Jotta taseesta muodostuu riittava ja oikea kuva yrityksen taloudellisesta asemasta, voi-
daan tietyissa tilanteissa joutua antamaan tietty maara liitetietoja, joista osa on pakollisia
ja osa harkinnanvaraisia (Salmi 2012, 43). Liitetiedoista liséd myéhemmin luvussa 2.5.

2.5 Liitetiedot

Kirjanpitolain mukaan tilinpaatéksen on annettava oikea ja riittava kuva yrityksen toimin-
nasta ja tuloksesta. Joissain tapauksissa tama edellyttaa liitetietojen antamista, joilla tay-
dennetéén taseen, tulos- seka rahoituslaskelman antamia tietoja. (KPL 1997, 3 luku 2
8.) Jos tase seka tuloslaskelma halutaan esittdd suppeammin kuin normaalisti, jotta esi-
tystapa olisi selkeampi, voidaan se tehda liitetietoja hyddyntamalla. Liitetiedoilla tulee
kuitenkin siind tapauksessa erityisesti tarkentaa annettuja tietoja, jotta kirjanpitolain seka

-asetuksen asettamat velvollisuudet tayttyvat. (Salmi 2012, 84.)

Oikean ja riittdvan kuvan antamisen yrityksen tuloksesta ja taloudellisesta asemasta li-
saksi liitetiedoilla tulee selostaa kaytetyt poikkeukset yleisista tilinpaatdsperiaatteista.
Naiden lisaksi myos tilinpaatoksen laadintaperiaatteet tulee kayda ilmi liitetiedoista.
(Salmi 2012, 84.)

2.6 Rakennusalan erikoispiirteet

Muun muassa rakennusalan toiminnallisten erityispiirteiden, pitkaaikaisten projektitdiden
seka perustajaurakoinnin takia rakennusalan yrityksen kirjanpito seka tilinpaatds vaatii

oman kasittelytapansa. Keskeisia erityispiirteitd ovat esimerkiksi aikaisemmin mainittu



perustajaurakointi, tydyhteenliittymat, osatuloutus seka pakolliset varaukset. Naiden li-
saksi myds suunnitelmien mukaiset poistot, arvonlisdverokirjaukset seka tonttien kasit-

tely sisaltavat rakennusalalle ominaisia piirteita. (Lahti & Viljaranta 2013, 235-236.)

2.6.1 Perustajaurakointi

Perustajaurakoinnissa perustajaurakoitsija perustaa asunto- tai keskinaisen kiinteistoyh-
tion ja samalla merkitsee kaikki perustetun yhtion osakkeet. Taman jalkeen se laatii urak-
kasopimuksen omistuksessa olevan uuden yhtion kanssa kyseessé olevan kohteen ra-
kentamisesta. Perustajaurakoitsija voi merkinnan jalkeen myyda huoneistojen hallintaan
oikeuttavia osakkeita koko rakennusprojektin aikana ja sen paatyttya. (Lahti & Viljaranta
2013, 139.)

Lahtdkohtana perustajaurakoinnin kasittelylla tilinpaatdksessa on vahentaa toisistaan ti-
linpaatdksessa perustajaurakoitsijana toimivan yrityksen ja kohdeyrityksen véaliset tuotto-
ja kuluerat. Tallgin esitettavaksi jaa vain ulkopuolisille tapahtuva myynti ja kulut rakenta-
miseen kaytettyjen palveluiden tuottamisesta. Liikevaihtona esitetdan vain asunto-osa-
keyhtididen tai keskinaisten kiinteistdyhtididen osakkeiden myynnista syntynyt myynti-
tuotto. (Yritystutkimus ry 2017, 18.)

Yhden taloudellisen kokonaisuuden tarkastelu muodostaa perustajaurakoinnin kirjaus-
kaytannon. Perustettu yhtid seka perustajayhtio eivat muodosta kahta erillista taloudel-
lista kokonaisuutta rakennusaikana vaan niité kasitelladn yhtena kokonaisuutena. Kir-
janpidolliset tapahtumat naiden kahden valilla kasitellaan taseessa. Nama kuitenkin eli-
minoidaan tilinpaéattsta varten ja vain ulkopuolisiin kohdistuvat tapahtumat pitavat vaiku-
tuksensa. (Lahti & Viljaranta 2013, 144.)

Perustajaurakointiprojektissa tulot muodostuvat velattomista myyntihinnoista tai koko-
naismyyntiarvosta. TAman lisaksi erilaisista lisi- ja muutostdista voi syntya tuloja. Myy-
tyjen osakkeiden kohdalta tulot voidaan tulouttaa joko kohteen valmistuttua tai tilikausit-
tain osatuloutuksena. (Lahti & Viljaranta 2013, 144-145.) Osatuloutuksesta kerron tar-

kemmin seuraavassa luvussa.



2.6.2 Osatuloutus

Mikali valmistettava suorite vaatii pitkan valmistusajan, voidaan kirjanpitolain viidennen
luvun neljannen pykalan mukaan siita syntyva tulo kirjata tuotoksi sen valmistusasteen
mukaan (KPL 1997, 5 luku 4 8.). Osatuloutus toimii vaihtoehtona kirjanpitolain paésaan-
nolle, jossa suoritteen tulo kirjataan sen asiakkaalle luovutuksen yhteydessa tuloksi.
Osatuloutusta kaytetaan laajasti rakennusalalla erityisesti suurissa yrityksissa mutta se
on yleista myds keskisuurissa yrityksissa. (Lahti & Viljaranta 2013, 191.)

Jos yritys kayttaa osatuloutusta, on sen sovellettava sita kaikkiin samantyyppisiin pro-
jekteihin. Kestoltaan yli vuoden pituiset projektit katsotaan valmistusajaltaan tarpeeksi
pitkiksi, ettd niihin voidaan soveltaa osatuloutusta. Osatuloutusta kayttavan yrityksen on
kuitenkin kaytettava osatuloutusta myos alle vuoden mittaisiin merkittaviin projekteihin,
joidenka toteutus jakautuu usealle tilikaudelle. (Lahti & Viljaranta 2013, 191; Leppiniemi
& Kykkanen 2015, 110.)

Osatuloutusmenettely takaa liikevaihdon seké tuloksen kertymisen tasaisen jakautumi-
sen eri tilikausille. Samalla se helpottaa toiminnan volyymin seka tuloksen kehittymisen
arviointia. Ennakoitu tappio on kuitenkin vahennettava heti kun se on todettu. Pakollisena
varauksena esitetddn sellainen tappio, joka ei kohdistu kyseiselle tilikaudelle. (Lahti &

Viljaranta, 192.) Pakollisia varauksia kasitellaan tarkemmin seuraavassa luvussa.

Yrityksen on annettava liitetietoja kaytetysta osatuloutuksesta, mikali kyse on muusta
kuin mikroyrityksesta. IFRS-periaatteen mukaan laaditussa tilinpdatoksessa osatulou-
tuksen kayttaminen on puolestaan pakollista. Kuten muissakin tilinpaatokseen liittyvissa
menetelmissa, on tdhankin sovellettava jatkuvuuden periaatetta. Kuitenkin on muistet-
tava aikaisemminkin mainittu poikkeus, jossa eri tavalla luokitellut projektit voidaan tu-
louttaa luokitusten kesken eri tavalla. TAman periaatteen on myoés vahvistanut Kirjanpi-
tolautakunta p&atoksessaan 2010/1851. (Lindbland 2017, 58.)

2.6.3 Pakolliset varaukset

Kirjanpitolain viidennen luvun 14. pykalan mukaan tuloslaskelmasta pitdd vahentaa ne
menot ja menetykset, jotka vastaisuudessa aiheutuvat, mikali ne kohdistuvat paattynee-
seen tai sitd aikaisempaan tilikauteen seka niiden toteutuminen on varmaa tai todenna-

koista tilinpaatoksen laatimishetkella. Taméan lisaksi ndiden menojen tai menetyksien
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vastaava tulo on oltava epavarma ja ei todennakdinen. Lopuksi niiden on perustuttava
lakiin tai sitoumukseen, jonka osapuolina ovat kirjanpitovelvollinen seka ulkopuolinen
taho. (KPL 1997, 5 luku 14 8.)

Yrityksen on pakollista varausta kayttadkseen arvioitava, syntyyko vastaisia menoja tai
menetyksia lahitulevaisuudessa, joka yleisesti siséltda laadittavan tilinpaatdskauden
seuraavan ja sita seuraavan tilikauden. Kuten kirjanpitolain edelld mainitusta kirjanpito-
lain viidennen luvun 14. pykalasta voidaan paatelld, pakollisen varauksen kéayttd on pa-
kollista sen kuvaileman tilanteen ollessa kyseessa. Nain ollen pakollisen varauksen
kaytto ei ole yrityksen oman harkinnan varassa. (Leppiniemi & Kykk&nen 2015, 100.)

Rakennusalan yrityksille yleinen pakollinen varaus on takuuvaraus, jossa yritys varaa
rakennusprojektin kuuluvan takuusitoumuksen kattamiseksi varoja. Yleinen takuuva-
rausaika on 24 kuukautta. Varausajan jalkeen kayttdméattémat varat tuloutetaan viimeis-
taan sen tilikauden aikana, jona takuuaika paattyy. Jos menon tai menetyksen maara tai
toteutumisen ajankohta ei ole tiedossa, voidaan se merkita pakollisiin varauksiin. Jos
nama seikat ovat tiedossa on kyseessa siirtovelka. Takuuvaraukset ovat verotuksessa
vahennyskelpoisia. (Lahti & Viljaranta 2018, 200-201.)

Takuuajan menoihin varautuminen on kululajikohtaisessa tuloslaskelmassa esitetty
osana projektikohtaisia muita kuluja. Puolestaan toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa
ne loytyvat kohdasta hankinnan ja valmistuksen kulut. Kyseessa olevan kulueran oikai-
suna esitettddn varauksen purkaminen. Taseessa pakolliset varaukset on esitetty
omana ryhmana, joka on jaettu elakevarauksiin, verovarauksiin seka muihin pakollisiin
varauksiin. (Lahti & Viljaranta 2018, 201, 203.)

3 Tilinpaatésanalyysi

3.1 VYleisesti

Tilinpaatosta ja siité laskettavia tunnuslukuja voidaan hyédyntaa monella tavalla, mo-

neen eri tarpeeseen. Naita voidaan hyddyntaa esimerkiksi arvioitaessa yrityksen riskia
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seka maariteltdessa yrityksen arvoa tai niitd voidaan kayttaa jopa yhteiskunnallisen paa-
toksenteon tukena. Kaikki sovellukset ovat mahdollisia, koska tilinpaéatos esittaa yrityk-

sen talouden laajasti sekda maaramuotoisesti. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 190-191.)

Kallunki (2014, 12) kertoo tilinpaatésanalyysin tarkoittavan analysoitavan yrityksen ta-
loudellisen tilan arviointia paatoksentekoa varten. Tilinpaatésanalyysissa perustietona
kaytetdaan analysoitavan yrityksen virallista tilinpaatosta, sen liitteitd ja mahdollisesti
muuta kaytettavissa olevaa informaatiota, kuten toimintakertomusta. Oikaisuilla pyritaan
saattamaan analysoitava tilinpaatostieto sellaiseen muotoon, joka parhaiten sopii ana-
lyysin tekijan tarkoituksiin. (Yritystutkimus ry 2017, 7.)

Tilinpdatosanalyysin mahdollistaa yritysten vertailtavuuden. Kun tilinpaatokset laaditaan
standardisoidusti yhtendisten mallien mukaan, voidaan niiden avulla vertailla yrityksia
keskendan. Tilinpaatdsanalyysi nayttaa yrityksen taloudellisen tilanteen eri osa-alueiden
mukaan, mink& ansiosta voidaankin arvioida muun muassa yrityksen kannattavuutta,

kasvua seka riskeja, jotka esiintyvat yrityksen liiketoiminnassa. (Kallunki 2014, 12-13.)

Tilinpaatdsanalyysissa hyddynnetaan tilinpaatoksen numeerista sekéa ei-numeerista tie-
toa, jota kaytetaan yrityksen toteutuneen seka tulevan taloudellisen tilanteen arvioimi-
seen. Se on siten laajuudessaan suurempi, kuin tunnuslukuanalyysi. Tunnuslukuanalyy-
sissa hyddynnetdan vain tilinpaatoksen numeerista tietoa ja painotetaan yrityksen toteu-
tunutta taloudellista tilannetta. Tunnuslukuanalyysi on kuitenkin olennainen osa tilinpaa-
tosanalyysia. Yritysanalyysissa puolestaan hyddynnetddn numeerista ja ei-numeerista
tietoa, mutta myos naiden lisaksi muuta saatavana olevaa tietoa. Yritysanalyysin keski-

0ssa on tulevaisuuden arviointi yrityksen menestymisen kannalta. (Kallunki 2014, 203.)

Tilinpaatosanalyysissa yrityksen taloudelliset toimintaedellytykset tiivistetdan usein kan-
nattavuudeksi, rahavirtojen riittdvyydeksi, rahoitusasemaksi seka kasvuksi ja sen mah-
dollisuuksiksi. Rahoitusasemaa arvioidaan seka lyhyella ettd pidemmalla aikavalilla.
Nama aikavalit tunnetaan my6s dynaamisena ja staattisena maksuvalmiutena seké va-

kavaraisuutena. (Salmi 2012, 261.)

Tilinpaatésanalyysit ovat perinteisesti muodostuneet joko aikasarja- tai poikkileikkaus-

analyyseistd. Naistd ensimmaisessa yrityksen aikaisempien vuosien tunnuslukuja on
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verrattu keskenaan. Poikkileikkausanalyysissa puolestaan saman tilikauden tunnuslu-
kuja verrataan eri yritysten valilla. Aikasarja-analyysissa pyritdan tunnistamaan trendeja

eri tunnuslukujen osalta. (Kallunki 2014, 82.)

Tunnuslukuanalyysissa puolestaan otetaan tilinpaatosten tarjoama tieto ja se tiivistetaan
vertailukelpoisiksi tunnusluvuiksi. Koska tunnusluvut ovat usein suhdelukuja, voidaan nii-
den avulla vertailla myds yrityksia, jotka ovat kokoluokaltaan eri suuruisia. Tunnusluvut
tarjoavat pohjan, jonka avulla yrityksen taloudellista tilannetta voidaan arvioida. (Salmi
2012, 257-258.)

3.2 Oikaisut

Jotta tilinpaatoksen tiedot olisivat vertailukelpoisia ja niité voitaisiin analysoida, tulee niitéa
oikaista. Tilinpaatdsten informaatioarvo heikkenee merkittavasti, mikali ne eivat ole ver-
tailukelpoisia. Tuloslaskelman kannalta oikaisu tarkoittaa mahdollisimman hyvin saan-
nodllista, jatkuvaa ja ennustettavaa liiketoiminnan tulosta vastaavan tuloksen selvitta-
mista. (Salmi 2012, 144.)

Taseessa oikaisulla poistetaan sellaisten taseen vastaavien erien vaikutus, jotka eivat
ole tulontuottamiskykyisia. Puolestaan se olennainen varallisuus, jolla on vaikutus tasee-
seen, mutta sita ei ole merkitty siihen, tuodaan esiin oikaistussa taseessa. Taman lisaksi
velat, jotka eivat ndy taseessa esitetaan oikaistussa taseessa sen mukaan ovatko ne

lyhyt- vai pitkaaikaista vierasta pddomaa. (Salmi 2012, 153.)

Yritystutkimus ry:n mukaan tuloslaskelman oikaisulla pyritddn saamaan aikaiseksi mah-
dollisimman oikea ja vertailukelpoinen kuva milla volyymilla yrityksen liiketoiminta tapah-
tuu seka kuinka kannattavaa se on. Taseen oikaisulla puolestaan pyritddn myos edista-
maén oikean ja vertailukelpoisen kuvan saamista siitd taloudellisesta tilanteesta, jossa
tilinpaatdsanalyysin kohteena oleva yritys on tilinpaatéshetkella. (Yritystutkimus ry 2017,
18, 31.) Yritystutkimus Ry:n ohjeiden mukaiset oikaistun tuloslaskelman seka taseen

kaavat Ioytyvat liitteista yksi ja kaksi
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3.3 Kannattavuus

Yritystutkimus ry:n mukaan liiketoiminnan taloudellista tulosta kuvataan kannattavuu-
della. Kannattavuus voidaan jakaa absoluuttiseen seka suhteelliseen kannattavuuteen.
Kun lasketaan yrityksen voittoa, eli liketoiminnan tuottoa vahennettyna kuluilla, puhu-
taan absoluuttisesta kannattavuudesta. Suhteellisessa kannattavuudessa puolestaan
suhteutetaan yrityksen tuottama voitto siihen sijoitettuun p&ddomaan. (Yritystutkimus ry
2017, 63.)

Leppiniemi ja Kykkénen ovat puolestaan kirjassaan Kirjanpito, tilinpaatos ja tilinpaatok-
sen tulkinta jakaneet kannattavuuden tarkastelun myds kahteen eri tapaan. Naista en-
simmaisessa yrityksen 12 kuukauden saavutettua tulosta verrataan liikevaihtoon. Talla
tavalla selvitetaan yrityksen saamaa katetta eli toisin sanoen mika osuus myynnista on
tulosta. Toinen tapa on saman 12 kuukauden tuloksen vertailu yrityksen pddomaan. Nain
saadaan selville korko, jonka yritys ansaitsee vuodessa sen paaomalle. (Leppiniemi &
Kykkénen 2015, 172.)

Yrityksen yhden tilikauden tiedoista laskettu tunnusluku ei valttaméatta anna oikeaa ku-
vaa sen taloudellista tilanteesta pitemmalla aikavalilla. Kasitys yrityksen kannattavuu-
desta saattaa vaaristya esimerkiksi poikkeuksellisen hyvéan tai huonon taloudellisen suh-
danteen vuoksi. Nain ollen kannattavuutta on arvioitava pidemmalla aikavalilla seka
poikkeukselliset tilikaudet on otettava huomioon. Aikaisemmin mainituilla oikaisuilla py-

ritd&n myos vaikuttamaan naiden poikkeamien merkitykseen. (Kallunki 2014, 82.)

3.3.1 Sijoitetun padoman tuotto

Kun halutaan tietdda, missa suhteessa yrityksen tulos on siihen sijoitettuun paddomaan,
on laskettava sijoitetun padoman tuottoprosentti. Sek& oma paédoma etta korollinen vie-
ras pddoma kuuluvat tdhan sijoitettuun padomaan. Riippuen kaytettavasta lahteesta tun-
nusluku voidaan laskea kayttamalla joko korollista vierasta padomaa, johon ei ole tehty
vahennyksia tai niin sanottua korollista vierasta nettopddomaa, jossa korollisesta vie-
raasta paaomasta on vahennetty korolliset varat. (Kallunki 2014, 86; Yritystutkimus ry
2017, 68.) Tassa tutkimuksessa kasittelemme kuitenkin jatkossa vain koko korollista vie-

rasta pAdomaa kayttavaa tunnuslukua.
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Vertailtavuudeltaan sijoitetun padoman tuottoprosentti vaihtelee erityisesti, kun vertailun
kohteena on toinen yritys. Vertailtavuutta heikentaa vahainen tieto siita, kuinka yrityksen
vieras paaoma jakautuu korolliseen ja korottomaan vieraaseen padomaan. Saman yri-
tyksen tilikausia vertailtaessa voidaan kuitenkin tata tunnuslukua kayttad. Tunnusluvun
ollessa vahintddn saman suuruinen kuin yrityksen keskimaarin maksama rahoituskulu-
prosentti vieraasta paaomasta, voidaan sita pitaa valttavana. (Yritystutkimus ry 2017,
68.)

o . (Nettotulos + raheituskulut + tilikauden verot)
Sijoitetun padoman tuotto — % = — — ————— + 100
Sijoitettu pddoma keskimadrin tilikaudella

Kuvio 1. Sijoitetun padoman tuottoprosentin kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 67.)

Yksinkertaisuudessaan sijoitetun paaoman tuottoprosentti lasketaan summaamalla net-
totulos, rahoituskulut seka tilikauden verot. Taméa summa jaetaan sen jalkeen tilikauden
keskimaaraisella sijoitetulla padomalla, joka muodostuu oikaistun oman padoman seka
sijoitetun korollisen vieraan paaoman summasta. Tasta saatu desimaaliluku kerrotaan
sitten sadalla, jolloin saadaan sijoitetun pddoman tuotto prosenttilukuna. Tarvittaessa
voidaan nettotulos korjata vastamaan 12 kuukauden nettotulosta, jos tilikausi on lyhy-
empi kuin 12 kuukautta. Korjaus suoritetaan jakamalla tilikauden nettotulos tilikauden

pituudella kuukausina ja kertomalla se sitten kahdellatoista. (Yritystutkimus ry 2017, 67.)

Alma Talentin tunnuslukuoppaan mukaan yli 15 prosentin sijoitetun pddoman tuottopro-
sentti on erinomainen. Tunnusluvun ollessa 10-15 prosentin valissa, on se hyva ja ol-
lessa 6-10 prosentin valissd on se arvoltaan tyydyttdva. Arvoltaan valttava sijoitetun
paaoman tuottoprosentti on 3—6 prosenttia ja heikko ollessaan alle 3 prosenttia. (Alma
Talent 2018f.)

3.3.2 Oman paaoman tuotto

Yrityksen omaan padoman luetaan omistajien tekeméat alkuperaiset padomasijoitukset
seka aikaisempien tilikausien jakamattomat voittovarat. Yrityksen omistajat asettavat si-
joituksillensa tietyt tuottovaatimukset, jotka maarittavat suuressa maarin oman padoman

tuottotason. Lahtokohtaisesti yritys pyrkii maksamaan omalle paaomalle tuottoa, joka on
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suurempaa kuin niin sanotun riskittéman sijoituksen korko. Téllaisena voidaan pitaa val-

tion velkakirjojen tuottoa. (Alma Talent 2018c.)

0 N i Tilikauden nettotulos 100
man pademan tuottoprosentti = *
P P Qikaistu oma padoma keskimaarin tilikaudella

Kuvio 2. Oman pddoman tuottoprosentin kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 68.)

Oman paddoman tuottoprosentti lasketaan jakamalla tilikauden nettotulos oikaistulla tili-
kauden keskiméaaraiselld omalla pddomalla. Keskiarvo lasketaan tilikauden alun ja lopun
paaomalle. Oman pddoman tuottoprosentilla mitataan sita lisdarvoa, jonka yritys pystyy

tuottamaan siihen sijoitettuun paaomalle. (Yritystutkimus ry 2017, 68.)

Alma Talentin tunnuslukuoppaan ohjeellisten arvojen mukaan oman paaoman tuottopro-
sentti on erinomainen, jos se on yli 20 prosenttia. 15 ja 20 prosenttia on arvoltaan hyva,
kun taas tyydyttava on 10-15 prosenttia. Valttava tuottoprosentti on 5-10 prosenttia ja
arvon ollessa alle 5 prosenttia, on se heikko. Oman paaoman tuottoprosenttia voidaan

vertailla myds eri toimialojen kesken. (Alma Talent 2018c.)

3.3.3 Kateluvut

Hieman eri lahtokohdan kannattavuuden tarkasteluun aikaisemmissa luvuissa mainituille
tunnusluvuille tarjoaa erilaiset kateluvut. Kateluvuissa tulosluku suhteutetaan siihen vo-
lyymiin, jolla liiketoiminta on tapahtunut. Sijoitettua pAdomaa ei kateluvuissa oteta huo-
mioon. (Kallunki 2014, 91.)

Korkeat kateluvut kertovat suuremmasta voitosta, joka jaa yritykselle, kun myyntihin-
nasta on vahennetty kustannukset. Tehokas kustannusten hallinta sek& vahva hinnoit-
teluvoima ovat tekij6ita, jotka nostavat katelukuja. Kateluvut ovat kuitenkin hyvin toimi-
alasidonnaisia, jonka takia katelukujen vertailu on jarkevaa vain yrityksen eri tilikausien

tunnuslukujen tai samalla toimialalla toimivien yritysten kesken. (Kallunki 2014, 91.)

Ennen rahoituseria ja veroja jaljelle jaavasta varsinaisen lilketoiminnan tuoton osuudesta

kaytetaan nimitysta liiketulosprosentti. Tunnusluku voidaan kayttéda, kun tutkitaan sa-
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malla toimialalla toimivien yritysten operatiivista kannattavuutta. Toisin sanoen tama tun-
nusluku kuvaan varsinaisen liiketoiminnan kannattavuutta. (Alma Talent 2018g; Yritys-
tutkimus ry 2018, 64.)

Liiketulos
Liiketulosprosentti = — — — = 100
Liiketoiminnan tuotot vhieensi

Kuvio 3. Liiketulosprosentin kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 64.)

Liiketulosprosentin ollessa yli 10 prosenttia sita voidaan pitdd hyvana. Puolestaan tyy-
dyttava liiketulosprosentti on 5—10 prosenttia. Heikko liiketulosprosentti on alle viiden
prosentin liiketulosprosentti. Tunnuslukua voidaan kayttdd seka toimialan sisaiseen etta
toimialojen valiseen vertailuun. (Yritystutkimus ry 2017, 64.)

Yritystutkimus Ry:n mukaan yrityksen toimintaa voidaan lahtokohtaisesti pitéd& kannatta-
vana, jos sen nettotulosprosentti on positiivinen (Yritystutkimus ry 2017, 65). Nettotulos-
prosentti saadaan jakamalla nettotulos, joka muodostuu liiketuloksesta ja rahoitus-
tuotoista vahennettyné rahoituskuluilla ja veroilla, varsinaisen liiketoiminnan tuotoilla eli

likevaihdolla ja liiketoiminnan muilla tuotoilla. (Kallunki 2014, 93-94.)

Liiketulos + Rahoitustuotot — Rahoituskulut — Verot
Liikevaihto + Liiketoiminnan muut tuotot

Nettotulosprosentti =

Kuvio 4. Nettotulosprosentin kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 65.)

Aikaisemmin mainittua nettotulosta kaytetaan laskettaessa rahoitustulosta. Rahoitustu-
loksessa nettotulokseen lisataan poistot seka arvonalentumiset. Kun tama rahoitustulos
jaetaan lilketoiminnan kaikilla tuotoilla, saadaan rahoitustulosprosentti. Rahoitustuloksen
tulisi olla lyhyellakin aikavalilla yli nollan, silla se kattaa esimerkiksi lainojen lyhennykset,

investointeja seka voitonjakoa omalle paaomalle. (Yritystutkimus ry 2017, 65.)
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Rahoitustulos
100

Rahoitustulsoprosentti = — — *
Liiketoiminnan tuotot

Kuvio 5. Rahoitustulosprosentin kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 65.)

Kayttbkate puolestaan saadaan summaamalla tilikauden liiketulokseen poistot seké ar-
vonalentumiset. Kun tama jaetaan liiketoiminnan tuotoilla yhteensa, saadaan kayttoka-
teprosentti. Tdma tunnusluku kertoo yrityksen liiketoiminnasta aiheutuvan tuloksen en-

nen poistoja seka rahoituseria. (Yritystutkimus ry 2017, 63-64.)

L ~ (Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset)
Kayttokateprosentti = — — — * 100
Liiketoiminnan tuotot yvhieensi

Kuvio 6. Kayttokateprosentin kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 64.)

Vain toimialan tai yrityksen sisainen vertailu on kayttokatteen osalta mielekasté, esimer-
kiksi tuotantovalineiden maéaran vuoksi. Tuotantovalineiden omistussuhde voi vaikuttaa
merkittavasti kayttokatteen suuruuteen. Kayttokatteelle ei ole olemassa tavoitearvoja,
jotka patisivat yleisesti toimialasta riippumatta. Kuitenkin esimerkiksi teollisuudenalalla,
jota mydhemmin kasitellaan tutkimuksen tilinpdatdsanalyysissa, kayttékateprosentit ovat
usein noin viiden ja kahdenkymmenen prosentin valilla. (Yritystutkimus ry 2017, 63-64.)

3.4 Maksuvalmius

Yritystutkimus ry maarittelee maksuvalmiuden yrityksen kyvyksi maksaa maksunsa oi-
kea-aikaisesti seka mahdollisimman edullisesti. Heikko maksukyky nakyy esimerkiksi
eraantyneind maksuina sekad korkeahintaisen lisdrahoituksen kayttond. Maksuvalmius
voidaan jakaa staattiseen seka dynaamiseen maksuvalmiuteen, jossa staattisessa tar-
kastelussa kohteena on yrityksen maksuvalmius tietyssa tilanteessa. Olennaisessa
osassa tassa on likvidien varojen vertaaminen suhteessa lyhytaikaisiin velkoihin. Dynaa-
misessa puolestaan mitataan maksuvalmiutta tilikauden kuluessa. (Yritystutkimus ry
2017, 74.)

Yrityksen maksuvalmiutta eli likviditeettia voidaan pitaa riittavana silloin kun se pystyy

suoriutumaan kaikista sen maksuista kanssareservillaan tai muulla omaisuudella, joka
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on muutettavissa rahaksi helposti. Likviditeetin ollessa riittava yrityksen ei tarvitse kayt-
taa lyhytaikaista rahoitusta suoriutuakseen maksuistaan ja samalla valttyy viivastyskor-
kojen maksulta. Lyhytaikaiset rahoitukset ovat yleisesti kalliimpia rahoitusmuotoja, joten
maksuvalmiuden ollessa kunnossa, yritys suoriutuu maksuistaan myos edullisemmin.
(Kallunki 2014, 123.)

Liiallinen likviditeetti ei ole yritykselle hyvéksi. Ylilikvidilla yrityksella on huonommin tuot-
tava paaoma kuin likvidilla, silla sen lyhytaikaiset sijoitukset sek& kassavarat ovat hei-
kosti tuottavia. Ylilikvidissa tilassa tulee yrityksen esimerkiksi investoida ylimaaraiset va-
rat tai vaihtoehtoisesti jakaa varat osinkoina yrityksen omistajille. Omien osakkeiden ta-
kaisinosto on myos joissain tilanteissa vaihtoehto purkaa liiallista likviditeettia. Padoma-
rakennetta voidaan myos tarvittaessa keventaa maksamalla vierasta pagomaa takaisin.
(Kallunki 2014, 123.)

3.4.1 Quick ratio

Laskettaessa quick ratiota kaytetaan likvideina varoina vain yrityksen rahoitusomai-
suutta. Vaihto-omaisuus jatetaan kokonaan huomioimatta tassa tunnusluvussa, vaikka
se olisikin nopeasti rahaksi muutettavaa omaisuutta. Rahoitusomaisuuteen luetaan ly-
hytaikaiset saamiset. Naita ovat yleisesti myyntisaamiset seka yrityksen kaytettavissa

olevat rahat seké sen omistamat rahoitusarvopaperit. (Kallunki 2104, 124.)

Rahoitusomaisuudesta vahennetdén osatuloutuksen saamiset. Tama jaetaan lyhytaikai-
sella vieraalla padomalla, josta on vahennetty saadut lyhytaikaiset ennakot. Nama en-
nakot liittyvat yleisesti keskeneraiseen tyohon tai projektiin. Rahoitusomaisuuteen voi
sisdltyd myods aikaisemmalta tilikauden tappiosta seuraavaa laskennallista verosaa-
mista. Tama saaminen tulee vahentaa rahoitusomaisuudesta ennen kuin yrityksen quick
ratio voidaan laskea. Quick ratio voidaan myds laskea kansainvélisen tavan mukaan,
jossa saadut ennakot jatetddn vahentamatta lyhytaikaisesta vieraasta paaomasta. (Kal-
lunki 2014, 124; Yritystutkimus ry 2017, 74-75.)

Rahoitusomaisuus — esatuloutuksen saamiset
Lyhytaikainen vieras padoma —
Lyhvaikaiset saadut ennakot

Quick Ratio =

Kuvio 7. Quick ration kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 74)
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Yritystutkimus ry on antanut quick ratiolle ohjearvot, joiden mukaan tunnusluvun ollessa
yli 1, on yrityksen mahdollisuus selviytya lyhytaikaisista veloistaan rahoitusomaisuudel-
laan hyva. Tunnusluvun ollessa alle 1, mutta yli 0,5 on arvo tyydyttava. Mikali tunnusluku
on alle 0,5, voidaan yrityksen quick ratiota pitdé heikkona. (Kallunki 2014, 124; Yritystut-
kimus ry 2017, 75.)

Quick ratio antaa kuvan yrityksen maksuvalmiudesta vain tilinpaatoshetkelld, eli toisin
sanoen se on staattisen maksuvalmiuden luku. Tilikauden aikana muutokset esimerkiksi
rahoitusomaisuudessa tai lyhytaikaisessa vieraassa padaomassa voivat aiheuttaa suuria-
kin muutoksia tdman tunnusluvun kuvaamassa maksuvalmiudessa. Sama péatee myoés

seuraavassa luvussa kasiteltavaan current ratioon. (Yritystutkimus ry 2017, 75.)

3.4.2 Current ratio

Quick ratioon verrattuna current ratiossa on tarkasteltavana oleva aika pidempi. Curren
ration ottaa huomioon rahoitusomaisuuden lisaksi myds vaihto-omaisuuden. Tama pe-
rustuu siihen, etta mahdollisessa likvidaatiotilanteessa yritys voi realisoida vaihto-omai-
suutensa. Kuitenkin taménkaltaisessa tilanteessa vaihto-omaisuuden realisoinnista saa-

tavaan arvoon voi liittyd epavarmuutta. (Kallunki 2014, 125-126.)

Vaihto — emaisuus + rahoitusomaisuus

Current ratio = —— - =
Lyvhytaikainen vieras padoma

Kuvio 8. Current ration kaava. (Yritystutkmus ry 2017, 75.)

Current ration kaavassa vaihto-omaisuuteen lisatdan rahoitusomaisuus. Tama jaetaan
lyhytaikaisella vieraalla pddomalla. Mahdolliset laskennalliset verosaamiset vahenne-
tdan quick ration tapaan rahoitusomaisuudesta, mikali niitd yrityksella on. Samalla ta-
valla kuin aiemmin mainittu quick ratio, current ratio kuvaa yrityksen maksuvalmiutta vain
tilinpaatoshetkella ja tilikauden aikana maksuvalmius voi olla hyvinkin eri tasolla. (Yritys-
tutkimus ry 2017, 75.)

Yritystutkimuksen ohjearvojen mukaan yrityksen current ratio on hyva, mikali se saa ar-
von kaksi tai enemman. Arvon ollessa yhden ja kahden valilla, voidaan tunnusluvun ar-

voa pitdd tyydyttavana. Tunnusluvun ollessa alle yksi, on se arvoltaan heikko. Matala
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current ratio voi kuitenkin kertoa myo6s tehokkaasti hallitusta likviditeetista, mikali yhtio
on nettovelaton seké sen kannattavuus on korkealla. (Kallunki 2014, 126; Yritystutkimus
ry 2017, 75.)

3.4.3 Vieraan pddoman takaisinmaksu

Yrityksen kykyéa hoitaa vieraanpadoman takaisinmaksu mitataan laskemalla se aika vuo-
sina, jossa yritys pystyisi maksamaan pois kaikki sen korolliset velat tulorahoituksella.
Tulorahoituksen tasoksi katsotaan sen hetkinen rahoitustulos ja tunnusluku lahtee ole-
tuksesta, ettd tama kaytetaan kokonaisuudessaan velkojen takaisin maksuun. (Alma Ta-
lent 2018d.)

Sijoitettu vieras paddoma tilikauden lopussa

Vieraan pddoman takaisinmaksuaika (v) = Rahoitustul
ahoitustulos

Kuvio 9. Vieraan padaoman takaisinmaksuajan kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 75.)

Tunnusluku lasketaan jakamalla tilikauden lopun yrityksen vieraan pddoman sijoitukset
rahoitustuloksella. Kuten aikaisemmin mainitsin, rahoitustulos saadaan lisaamalla netto-
tulokseen poistot sekéa arvonalentumiset. Tunnusluku ilmaisee takaisinmaksuajan vuo-
sina. (Yritystutkimus ry 2017, 65, 75.)

Tunnuslukua voidaan vertailla esimerkiksi rahoitusmarkkinoiden tarjoamien lainojen kes-
kimaaraisiin laina-aikoihin. Taysin realistista kuvaa tdma tunnusluku ei kuitenkaan anna
yrityksen velanhoitokyvysta. Tama johtuu oletuksesta, etta yritys kayttaisi rahoitustulok-
sensa kokonaisuudessaan vieraan paaoman takaisinmaksuun. Todellisuudessa tdma ei

kuitenkaan ole yleisesti mahdollista. (Alma Talent 2018d.)

Vieraan pddoman takaisinmaksuajan Alma Talentin ohjearvojen mukaan pitaa erinomai-
sena, jos se on alle vuoden ja hyvana jos se on yhden ja kolmen vuoden valilla. Tyydyt-
tava takaisinmaksuaika on puolestaan kolmesta viiteen ja valttava viidesta kymmeneen
vuotta. Yli kymmenen vuoden takaisin maksuaikaa pidetaan heikkona. Tulorahoituksen
vuosittaisen muutoksen vuoksi timéan tunnusluvun arvo saattaa vaihdella vuosittain. Pi-
demmalla aikavalilla tarkasteltuna voidaan yrityksen velanhoitokykya arvioida paremmin.
(Alma Talent 2018d.)
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3.5 Vakavaraisuus sekd pddoman rakenne

Oma ja vieras pddoma erottuvat toisistaan erityisesti niiden aiheuttamien velvoitteiden
avulla. Omalle pddomalle maksetaan osinkoa kaytettavissé olevasta vapaasta omasta
paaomasta. Vieraalle pddomalle puolestaan on maksettava aina sopimuksen mukaista
korkoa. Toisin sanoen oma paaoma on yrityksen kannalta joustavampaa suhteessa vie-

raaseen padaomaan. (Salmi 2012, 185.)

Toinen merkittdva ero omassa ja vieraassa paaomassa on niiden jarjestys etuoikeuden
mukaan. Vieras paaoma on tassa suhteessa omaa padomaa edella. Tasta johtuen oman
paaoman riski seka tuottovaatimus on korkeampi kuin vieraassa paaomassa. Naiden
kahden erityyppisen pddoman tuottovaatimusten ero muodostaa riskipreemion. (Salmi
2012, 185-186.)

Rahoitusriskilla kuvataan todennakoisyytta yrityksen selviytymisesta sen kaikista rahoi-
tuksellisista velvoitteista. Rahoitusriskid arvioitaessa pyritddn ennakoimaan yrityksen tu-
loja sek& menoja. Naista kahdesta tulevien tulojen arviointi on vaikeampaa verrattuna
menojen arviontiin. Liikeriski puolestaan kuvaa yrityksen kannattavuuden muuttumista
suhdanteiden muuttuessa. Liikeriski on suurempi toimialoilla, jotka ovat syklisia eli joissa
suhdanteet vaihtuvat paljon. Liikeriski ja rahoitusriski muodostavat yhdessa liiketoimin-
nan kokonaisriskin. Matalan liikkeriskin yritys voi kayttdd suurempaa velkavipua ilman,
ettd se kasvattaa yrityksen kokonaisriskid siind maarin kuin mita se kasvaisi korkean
liikeriskin yrityksella. Korkea liikeriskinen yritys voi puolestaan vahent&a yritysriskia kayt-
tamalla vierasta pddomaa harkitummin. (Kallunki 2014, 115; Salmi 2012, 186.)

Vierasta padomaa voidaan kayttaa kasvattamaan omalle pddomalle aiheutuvaa tuottoa.
Tata ilmiotd kutsutaan vieraan paaoman vipuvaikutukseksi. Yritys voi toisin sanoen esi-
merkiksi kayttaa vierasta pddomaa investointiin, joka tuottaessaan ylimaaraista kassa-
virtaa operatiivisten kulujen seka vieraanpddoman kustannusten kattamisen jalkeen jaa
voittovaroiksi. Vipuvaikutukseen kaytettavan vieraan padoman korot kuitenkin kasvatta-

vat yrityksen liiketoiminnan riskia. (Kallunki 2014, 114.)

Yrityksen vakavaraisuuden arvioinnilla tarkoitetaan yrityksen padomarakenteen tervey-
den mittaamista. Keskeisessd asemassa siind on taseen vieraan sekda oman padoman
valinen suhde. Pelkastaan tilinpaatoksesta saatavalla aineistolla tAman mittaaminen voi

kuitenkin antaa vaaristyneen kuvan yrityksen todellisesta vakavaraisuudesta. Tama voi
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johtua esimerkiksi omaisuuden kayvan seka taseeseen kirjatun arvon valilla olevasta
erosta tai toisaalta yrityksen korkeasta velkaantuneisuudesta suhteessa tilinpaatésai-
neistoissa nakymattomiin tekijéihin, kuten osaaviin tyéntekijdihin seka toimivaan tuotan-
toon. Vakavaraisuutta tuleekin mitata monipuolisesti eri nakékannoilta. (Salmi 2012,
186-187.)

3.5.1 Omavaraisuusaste

Laskemalla omavaraisuus aste saadaan vastaus kysymykseen, kuinka suuri osuus yri-
tyksesta on rahoitettu omalla padaomalla (Salmi 2012, 187). Se mittaa yrityksen kykya
sietdd tappiota seka sita, kuinka hyvin yritys voi selvita pidemmalla aikavalilla sen si-
toumuksista. Laskettaessa omavaisuusastetta otetaan huomioon taseen loppusum-
maan myos sijoitusvarallisuus seké& koroton vieraspddoma. Omavaraisuusaste mittaa
paaomaa staattisemmin kuin myéhemmin mainittava nettovelkaantumisaste. (Kallunki
2014, 119-120; Yritystutkimus ry 2017, 69.)

Oikaistu oma pddoma

Omarvaraisuusaste = ——
Qikaistu taseen loppusumma — saadut ennakot

Kuvio 10. Omavaraisuusasteen kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 69.)

Jotta omavaraisuusaste voidaan laskea, tulee taseeseen ensiksi tehdad aikaisemmin
mainitut oikaisut. Oikaistun taseen summasta tulee viela vahentaa saadut ennakot. Naita
voivat olla seka lyhyt- ettd pitk&aikaisia. Ennakot liittyvat yleisimmin sellaiseen tyohon tai
projektiin, joka ei ole viela valmistunut. Ennakot tulee vahentaa, koska ne eivat yleensa
sisélla takaisinmaksuvelvoitetta. Oikaistu oma paaoma jaetaan talla taseen loppusum-
man ja saatujen ennakoiden erotuksella, jolloin saadaan yrityksen omavaraisuusaste
selville. (Yritystutkimus ry 2017, 69.)

Omavaraisuusasteelle voidaan asettaa eri suuruisia tavoite arvoja riippuen esimerkiksi
yrityksen toimialan vakaudesta seka kilpailutilanteesta. Yritystutkimus ry maéaritellyt kui-
tenkin omavaraisuuden hyvaksi sen ollessa yli 40 prosenttia. Tunnusluvun ollessa 20 ja
40 prosentin valilla, on se ohjearvoltaan tyydyttava ja mikali omavaraisuus aste on alle
20 prosenttia, se on heikko. (Salmi 2012, 188; Yritystutkimus ry 2017, 70.)
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3.5.2 Suhteellinen velkaantuneisuus

Kuten aikaisemmin mainittiin, omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta staat-
tisesti, koska sen maarittamiseen kaytetaan taseen tietoja tilinpaatdshetkella. Suhteelli-
nen velkaantuneisuus puolestaan mittaa vakavaraisuutta dynaamisesti. Tama saadaan
aikaiseksi kayttamalla seka tuloslaskelman etta taseen antamaa tietoa. Suhteuttamalla
yrityksen velat sen liikevaihtoon saadaan selvitettya yrityksen suhteellinen velkaantunei-
suus. (Kallunki 2014, 121; Salmi 2012, 190.)

Oikaistun taseen velat — saadut ennakot

Suhteelli Ik t ' =
Unteettinen vetraantuneisuus Tilikauden liikevaihto

Kuvio 11. Suhteellisen velkaantuneisuuden kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 70.)

Suhteellista velkaantuneisuutta laskettaessa oikaistun taseen veloista vdhennetéén saa-
dut ennakot samoista syista kuin aikaisemmin mainitussa omavaraisuusasteen tunnus-
luvussa. Oikaisemattoman taseen veloista voidaan laskea tarvittaessa myos kyseinen
tunnusluku ilman, ettd se vaikuttaisi merkittavasti tunnusluvun luotettavuuteen. Velkojen
ja ennakoiden erotus jaetaan tilikauden liikevaihdolla. Jos tilikausi on lyhyempi tai pi-
dempi kuin 12 kuukauden pituinen, oikaistaan lilkevaihto vastaamaan 12 kuukauden lii-
kevaihtoa. Nain saadaan selville yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus. (Yritystutki-
mus ry 2017, 70.)

Tunnuslukuna suhteellinen velkaantuneisuus on hyvin toimialasidonnainen, joten sen
vertailu eri aloilla toimivien yritysten kesken ei ole mielekéasta. Yritystutkimus ry on maa-
rittanyt ohjearvon hyva, jos tunnusluvun arvo on alle 40 prosenttia. 40 ja 80 prosentin
valilla oleva suhteellinen velkaantuneisuus on tyydyttava ja sen ollessa yli 80 prosenttia
on yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus heikko. (Kallunki 2014, 121-122; Salmi
2012, 190; Yritystutkimus ry 2017, 70.)

3.5.3 Nettovelkaantumisaste

Toiselta nimeltaan gearing eli nettovelkaantumisaste mittaa korollisen vieraan pddoman

suhdetta omaan pddomaan. Nettovelkaantumisasteen eroavaisuus muihin vakavarai-
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suuden tunnuslukuihin piilee yrityksen rahavarojen véhentamisessa korollisesta vie-
raasta paaomasta. Tunnusluku kuvaakin yrityksen todellista velkaantumisen maaraa,
koska siina eliminoidaan velkojen lyhentdmiseen tarvittaessa kaytettavissa olevien va-

rojen arvo yrityksen veloista. (Kallunki 2014, 118.)

Gearingin avulla saadaan selville se velan suhde omaan pddomaan, josta yritys ei pysty
suoriutumaan valittdmasti omilla varoillaan. Korkea velkaantuneisuus muodostaa taysin
eritasoisen rahoitusriksin, jos yrityksell& on paljon likvideja varoja verrattuna yritykseen,
jolla niitd on huomattavasti vahemman. Korollisesta nettovelkaisuudesta voidaankin pu-

hua myds yrityksen todellisena rahoitusriskinéd. (Salmi 2012, 189.)

Korollinen vieras padoma — rahavarat

Nettovelkaantumisaste = —— —
Oikaistu oma piddoma

Kuvio 12. Nettovelkaantumisasteen kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 71.)

Korolliseen vieraaseen padomaan luetaan laskettaessa nettovelkaantumisastetta yrityk-
sen kaikki korolliset lyhytaikaiset velat, pitkaaikainen vieraspddoma vahennettyna saa-
duilla ennakoilla seka muut yrityksen sisaiset korolliset velat. Kuten aikaisemmin mainit-
tiin, tasta korollisesta vieraasta paaomasta vahennetaan yrityksen rahavarat, johon kuu-
luvat esimerkiksi yrityksen kassavarat seka erilaiset rahoitusarvopaperit. Tama erotus

jaetaan oikaistun taseen omalla padomalla. (Yritystutkimus ry 2017, 71.)

Nettovelkaantumisaste voidaan vaihtoehtoisesti laskea ilman suhteutusta omaan paa-
omaan, jolloin saadaan niin sanottu absoluuttinen luku. TAméan lisaksi tunnusluku voi-
daan laskea myds kahden tilikauden keskiarvoista. Yritystutkimus ry:n ohjearvo hyvalle
nettovelkaantumisasteelle on alle 1. Tunnusluku on heikko, mikali se painuu negatii-
viseksi miinuksella olevan oma paaoman takia. Negatiivinen tunnusluku kertoo puoles-
taan nettovelattomuudesta, mikali oma paédoma ei ole miinuksella. (Kallunki 2014, 118-
119; Yritystutkimus ry 2017, 71.)

Salmi on kirjassaan tuonut esiin nettovelkaantumisasteelle tarkemmat ohjearvot, jossa
nettovelkaantumisaste on muutettu prosenttiluvuiksi. Niiden mukaan yli sadan prosentin

nettovelkaantumisaste on heikko. Arvo on tyydyttava, mikali se on 51 ja 100 prosentin
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valilla ja hyva jos se on yhta suuri tai pienempi kuin 50 prosenttia. Negatiivista nettovel-

kaisuutta ei ndissa ohjearvoissa huomioida. (Salmi 2012, 189.)

3.6  Muut tunnusluvut

Aikaisemmissa luvuissa mainittujen kannattavuutta, maksuvalmiutta, vakavaraisuutta
seka padoman rakennetta kuvaavien tunnuslukujen liséksi on tutkimuksen kannalta tar-
peellista tarkastella yrityksid myos taman jaottelun ulkopuolella olevilla tunnusluvuilla.
Seuraavaksi kasiteltavat tunnusluvut kuvastavat sita kuinka tarkasteltava asia sitoutuu

yrityksen liiketoimintaan (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 178).

3.6.1 Kayttdbpdaoma

Kun halutaan selvittaa, kuinka suuri padoma tarvitaan yrityksen jatkuvaan liiketoimin-
taan, on selvitettdva sen kayttbpddoma. Tata paaomaa voidaan kutsua myds yrityksen
pysyvaluonteiseksi rahoitustarpeeksi. Tama pddoma muodostuu seka lyhytaikaisesta
ettd pitkaaikaisesta vieraasta ja omasta padomasta. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 178;
Yritystutkimus ry 2017, 71.)

Kayttopadoman informatiivisuus heikkenee, jos se lasketaan vain tilinpdatostiedoista.
Kayttopadoman maara vaihtelee tilikauden aikana. Tamé on mahdollista, koska tunnus-
lukuun vaikuttavat komponentit, kuten esimerkiksi myyntisaamisten seka ostovelkojen

maéra voi kasvaa tai laskea merkittavasti tilikauden aikana. (Yritystutkimus ry 2017, 71.)

+ Vailhfo-omaisuus

+ Myvntisaamiset

+ Sisdiset myyntisaamiset
+ Osatufoutuksen saamiset
- Ostovelat

— Sisdisat ostovelat

— Saadut ennakot

Kuvio 13. Kayttbpadoman kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 72.)
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Kayttbpdaomaa laskettaessa summataan vaihto-omaisuus seka lyhytaikaiset saamiset,
kuten myyntisaamiset seka osatuloutuksen saamiset. Summasta vahennetaan lyhytai-
kaiset velat kuten esimerkiksi ostovelat seka saadut ennakot. Nain saadaan selville yri-
tyksen kayttopaaoma. Lahtokohtana voidaan pitaa, etta pienempi kayttbpadoma on pa-
rempi kuin isompi. Varsinaisia ohjearvoja ei talle tunnusluvulle ole. (Alma Talent 2018a;
Yritystutkimus ry 72, 2017.)

Laskettua kayttbpddomaa voidaan sen jalkeen hyddyntdd kayttbpddomaprosentin sel-
vittdmiseen. Tatd tunnuslukua kaytetddn muun muassa, jos halutaan ennustaa liiketoi-
minnan laajentumisesta aiheutuvaa rahoitustarvetta. Kayttdpadomaa ei ole kannattavaa
vertailla eri toimialalla toimivien yritysten kesken. (Alma Talent 2018a; Yritystutkimus ry
2017, 72.)

Kayttopadoma

Kayttopdomaprosentti =
yLLop P Liikevaihto

Kuvio 14. Kayttdpadomaprosentin kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 72.)

Kaikessa yksinkertaisuudessaan kayttbpaaomaprosentti lasketaan jakamalla kayttopaa-
oma liikkevaihdolla. Aikaisemmin mainittua rahoitustarpeen muuttumista voidaan tdman
tunnusluvun avulla selvittaa vaihtamalla tilinpaatdksen liikevaihto ennustettuun liikevaih-
toon. Kuten kayttdpadomalle, ei mydskaan kayttopadomanprosentille ole varsinaisia oh-
jearvoja. (Alma Talent 2018a; Yritystutkimus ry 2017, 72.)

3.6.2 Myyntisaamisten seka ostovelkojen kiertoaika

Kayttbpddomaa voidaan tarkastella syvallisemmin edellisessa luvussa mainittujen tun-
nuslukujen lisdksi selvittamalla muun muassa yrityksen myyntisaamisten seka ostovel-
kojen kiertoaikoja. Ostovelkojen kiertoaika kertoo sen ajan, jossa yritys on keskimaarai-
sesti maksanut ostovelkansa. Samalla periaatteella myyntisaamisten kiertoaika ilmaisee
sen ajan, jossa yritys keskimaérin saa myyntisaamisensa kassaan. (Yritystutkimus ry
2017, 72-73.)
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365 = (Myyntisaamiset + sisiiset myyntisaamiset)

Myyntisaamisten kiertoaika (pv) = Lilkevaint
iikevaihto

Kuvio 15. Myyntisaamisten kiertoaika paivina kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 72.)

Myyntisaamisten kiertoaika lasketaan ensiksi kertomalla 365 paivalla yrityksen eri myyn-
tisaamisten summa. Tama tulo jaetaan yrityksen 12 kuukauden liikevaihdolla. Nain saa-
daan paivina yrityksen myyntisaamisten keskimaarainen kiertoaika. Nopeampi kiertoaika
on yritykselle edullisempi, koska silloin pAdomaa sitoutuu véhemman ja yritys saa rahat
kayttoonsa nopeammin. (Kallunki 2014, 129; Yritystutkimus ry 2017, 72.)

365 * (Ostovelat + sisdiset ostovelat)

Ostovelkojen kiertoaik 7) =
stovelkojen kiertoaika (pv) Ostot + ulkopuoliset palvelut

Kuvio 16. Ostovelkojen kiertoaika paivina kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 73.)

Ostovelkojen kiertoajassa ostovelat kerrotaan 365:11a. Naiden muodostama tulo jaetaan
sitten 12 kuukauden ostojen seka ulkopuolisten palveluiden summalla, jolloin saadaan
selville ostovelkojen kiertoaika. Toisin kuin myyntisaamisten kiertoajassa, jossa nope-
ampi on parempi, ei ostovelkojen kiertoajalle voida asetta yhta selvaa ohjearvoa. Tata
arvoa voidaan kuitenkin vertailla esimerkiksi toimialalla yleisesti kaytettaviin maksuaikoi-
hin. Jos yrityksen keskimaarainen maksuaika on pidempi kuin yleisesti kaytetty masku-
aika, voi se kertoa heikentyneestd maksukyvysta, toisin sanoen yritys ei kykene maksa-
maan laskuja ajallaan. Ostovelkojen maksuajan olisi kuitenkin olla hieman pidempi kuin
myyntisaamisten. Tama mahdollistaa asiakkaiden luototuksen seka juoksevien menojen
rahoittamisen toimittajan myontdmalla luotolla. (Alma Talent 2018b; Yritystutkimus ry
2017, 73.)

3.6.3 Liikevaihdon muutos

Yrityksen toiminnan kehittymistd voidaan tavallisimmin kuvata liikevaihdon muutoksella.

Samalla tunnusluvulla voidaan arvioida myds menestymistd myynnin kannalta. Myynnin
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kehitys on merkittdva osatekija taman tunnusluvun muodostumisessa. Liikevaihdon ke-
hittymiseen voi vaikutta myds yrityksen tekemat liikketoiminnan myynnit seka ostot. (Alma
Talent 2018e; Yritystutkimus ry 2017, 78.)

Litkevaihdon muutos (12 kk)

100
Litkevaihto edelliselld kaudella (12 kk) :

Litkevaihdon muutos prosentteina =

Kuvio 17. Liikevaihdon muutos prosentteina kaava. (Yritystutkimus ry 2017, 78.)

Laskettaessa liikevaihndon muutosta prosentteina, on ensiksi selvitettéava, kuinka paljon
likevaihto on muuttunut. Tama saadaan selville vahentamalla tilinpaatoksen liikkevaih-
dosta edellisen tilinpaatoksen liikevaihto. Taméa erotus jaetaan edellisen tilikauden liike-
vaihdolla ja kerrotaan sadalla. Muutos voi olla seka positiivista etta negatiivista. (Yritys-
tutkimus ry 2017, 78.)

Liikevaihdon muutokselle ei voida asettaa varsinaisia ohjearvoa. Arvoa tarkasteltaessa
on hyva ottaa huomioon toimialan kehitys seka inflaatio. Inflaation ylittava kasvu kertoo,

siitd etta yritys on saanut aikaan todellista kasvua. (Alma Talent 2018e.)

Taulukko 1.  Kuluttajahintaindeksin keskimaarainen vuosimuutos. (Tilastokeskus 2018.)

2017 2016 2015 2014 2013
0,7% 0,4 % -0,2% 1,0 15

Erityisesti rakennusliikkeilla likevaihdon kehitys voi vaihdella poikkeuksellisen voimak-
kaasti tilikausien valilla. Tama johtuu liikevaihdon koostumisesta kertaluontoisista suori-
tuksista. Tama kuitenkin vain, jos yritys ei kayta osatuloutusta projektin edetessa. (Alma
Talent 2018e.)
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4 Case-yritysten tilinpaatésanalyysit

4.1 Analyysin lahtokohdat seké toteutus

Tilinpaatos analyysi on muodostettu kasiteltavien yritysten vuosien 2013 — 2017 tilinpaa-
toksista. Tilinpaatdksen on hankittu Patentti ja rekisterihallituksen Virre-palvelusta. Toi-
miala vertailussa kaytettava aineisto on Toimiala Onlinesta saatuja Finnveran tilinpaa-
tostilastoja. Vertailtavana toimialana on kaytetty toimialaa 41200 Asuin- ja muiden ra-

kennusten rakentaminen.

Analyysi toteutetaan vaiheittain. Ensiksi valitaan kaytettavat tunnusluvut, jonka jalkeen
maaritellaan kaytettavat vertailukohteet. Taméan jalkeen esitetdan yritysten tilinpaatosai-
neisto seka niihin tehdyt oikaisut. Oikaistuista aineistosta lasketaan yrityskohtaiset tun-
nusluvut, joita analysoidaan niiden vuosittaisen muutoksen perusteella seka, kuinka yri-
tykset eroavat tunnuslukujen perusteella toisistaan seka toimialan mediaani luvuista.
Tunnuslukuja kasitella&n aikaisemmin tydsséa mainittujen jaotteluiden mukaan. Taman

jalkeen koko tilinpdatésanalyysista tehdaan yhteenveto.

4.1.1 Kaytettavat tunnusluvut

Tutkimuksessa kaytettavat tunnusluvut on esitetty luvussa kolme. Kaytettavat tunnuslu-
vut mittaavat yrityksen kannattavuutta, maksuvalmiutta, vakavaraisuutta, pddoman ra-
kennetta sekéd muita asioita, jotka on tarkemmin selitetty tunnuslukukohtaisesti. Kaytet-

tavat tunnusluvut ovat:

1. Kannattavuus
a. Sijoitetun pAdoman tuottoprosentti
b. Oman paaoman tuottoprosentti
c. Liiketulosprosentti
d. Kayttbkateprosentti
e. Nettotulosprosentti
f. Rahoitustulosprosentti
2. Maksuvalmius
a. Quick ratio

b. Current ratio
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c. Vieraan paaoman takaisinmaksuaika
3. Vakavaraisuus seka paaomanrakenne
a. Omavaraisuusaste
b. Suhteellinen velkaantuneisuus
c. Nettovelkaantumisaste (gearing)
4. Muut tunnusluvut
a. Kayttopddoma ja kayttbpddomaprosentti
b. Myyntisaamisten kiertoaika
c. Ostovelkojen kiertoaika
d. Liikevaihdon muutos

Kaikki tunnusluvut, paitsi sijoitetun padoman seka oman paaoman tuottoprosentti ja lii-

kevaihdon muutos, on laskettu jokaiselta kasiteltavalta tilikaudelta.

4.1.2 Vertailun kohteet

Tutkimuksessa laskettuja tilikauden tunnuslukuja vertaillaan ensiksi luvussa kolme esi-
tettyihin tunnuslukukohtaisiin ohjearvoihin. Talla vertailulla saadaan kuva siita tasosta,
jolla tunnusluvun mittaama asia on tilinpaatés hetkella. Taman jalkeen tunnuslukua ver-
taillaan yrityksen aikaisempien tilikausien tiedoista laskettuihin tunnuslukuihin, jolloin

saadaan kuva tunnusluvun kuvaaman osa-alueen kehityksesta.

Yrityskohtaisten tunnusluvun muutoksen analysoinnin jalkeen vertaillaan tatd muutosta
kahden analysoitavan yrityksen kesken. N&in saadaan kuva siita, onko toinen yrityksista
kehittynyt toista yritystd paremmin ja onko molempien yritysten tunnuslukujen kehittymi-

sen osalta havaittavissa vuosittaisia trendeja.

Lopuksi vertaillaan molempien yritysten tunnuslukujen tasoa sekéa muutosta toimialan
mediaani lukuihin niiden tunnuslukujen osalta, joista tama tieto on saatavissa. Nain saa-
daan kuva siitd, ovatko tunnuslukujen mittaamat osa-alueet korkeammalla kuin toimialan
keskitaso seka ovatko osa-alueet muuttuneet analysoitavissa yrityksissa samassa suh-

teessa, kuin toimialan keskitaso.
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4.2 Rakennustoimisto HT-talot Oy

Yleissilmayksen perusteella Rakennustoimisto HT-talot Oy:n liikevaihto vaihtelee mer-
kittavasti tarkasteltavien vuosien valilla. Matalimmillaan se on tarkasteltavalla jaksolla
tilikaudella 2013—-2014, jolloin se on noin 1,58 miljoonaa euroa kun taas tilikaudella
2015-2016 se on jopa 12,39 miljoonaa euroa. Yrityksen toiminta vaikuttaa olevan tuot-
tavaa, silla yritys yltda jokaisena tarkasteltavana tilikautena positiivisen tulokseen. Sa-
moin kuin liikevaihto, myos tilikauden voitto vaihtelee merkittavasti vuosittain 330 382,59

eurosta aina 2 551 074,73 euroon.

Taseessa vaihtuvia vastaavia on merkittavasti enemman kuin pysyvia vastaavia. Vaih-
tuvat vastaavissa selkeasti isoin erda on myyntisaamiset paitsi 31.3.2014 taseessa, jossa
myyntisaamisia ei ole. Vastattavaa puolella nakyy omaa padomaa suurempi vieras paa-
oma, poikkeuksena 31.3.2015 tase. Vieraspdadoma muodostuu paaosin lyhytaikaisesta
vieraasta padomasta. Yritys on maksanut tarkastelujakson aikana merkittavia osinkoja

omistajilleen, joka on pienentanyt omaa padomaa.

Taulukko 2.  Oikaistu tuloslaskelma Rakennustoimisto HT-talot Oy 1.5.2013 — 31.1.2018.

1.5.2017- 1.4.2016- 1.4.2015- 1.4.2014- 1.4.2013-
31.1.2018 30.4.2017 31.3.2016 31.3.2015 31.3.2014

LIIKEVAIHTO 10 152 655 7 691 743 12 387 199 8 917 744 1582 209
Liiketoiminnan muut tuotot 0 2 640 95136 134215 128 004
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 10 152 655 7 694 382 12 482 335 9 051 959 1 710 214
Aine- ja tarvikekayttd 7732114 3613904 9727824 6204 377 998 546
Ulkopuoliset palvelut 1035699 1343935 69 624 973 0
Henkildstokulut 105 283 24 139 51 893 75943 23 220
Liiketoiminnan muut kulut 232232 261771 497 930 361394 220 195
Valmistevaraston lisdys/vahennys 25429 1378384 1105505 0 0
KAYTTOKATE 1021899 1072248 3240568 2409271 468 253
Suunnitelman mukaiset poistot 33611 13 214 17 619 20 927 27 129
LIIKETULOS 988 288 1059034 3222949 2388344 441125
Muut korko- ja rahoitustuotot 0 1146 15 1749 333
Korkokulut ja muut rahoituskulut 63 149 32 040 127 322 113072 25749
Valittdmat verot 192 436 233515 646 954 398 878 85 326
NETTOTULOS 732703 794625 2448688 1878143 330 383
KOKONAISTULOS 732703 794625 2448688 1878143 330 383
Verotusperusteisten

varausten lisays/vahennys 35000 100 000 102 387 -277 387 0

TILIKAUDEN TULOS 767 703 894 625 2551075 1600756 330 383
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Tuloslaskelmaan on oikaistu laskemalla tilikauden ostot ja varaston muutos yhteen, josta
on saatu tilikauden aine- ja tarvikekaytto. Tuloslaskelman tiedot on sitten siirretty Yritys-
tutkimus Ry:n ohjeiden mukaiseen oikaistun tuloslaskeman kaavaan. Tilikauden nor-
maalia lyhyempaa tai pidempaaé pituutta ei ole oikaistu tilikausille 1.5.2017-31.1.2018 tai
1.4.2016-30.4.2017, vaan ne oikaistaan vasta laskettaessa tunnuslukuja.



Taulukko 3.  Oikaistu tase Rakennustoimisto HT-talot Oy 31.3.2014 — 31.3.2018.

Rakennustoimisto HT-talot Oy

OIKAISTU TASE

PYSYVAT VASTAAVAT

Koneet ja kalusto

Aineelliset hyddykkeet yhteensa

Muut osakkeet ja osuudet

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Keskeneréiset tuotteet

Muu vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus yhteensa
Myyntisaamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahat ja rahoitusarvopaperit
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

Vastaavaa yhteensa

OMA PAAOMA

Osake- tai muut peruspadoma
Kertyneet woittovarat

Osingonjako

Tilikauden tulos

Taseen oma paadoma yhteenséa
Verotusperusteiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteensa
Oman padaoman oikaisut
Oikaistu oma padoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta

Muut pitk&aikaiset velat

Pitkdaikainen vieras paaoma yhteensa

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostowelat

Sisaiset ostowelat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa
Oikaistu vieras padoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa
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31.1.2018 30.4.2017 31.3.2016 31.3.2015 31.3.2014

100 832 39 643
100 832 39 643
0 0
0 0
100 832 39 643

927 418 1 076 034
0 25429

927 418 1 101 463
1261 246 1 230 878
710 978 447 702
1972 224 1678 580
127 324 550 373
3 026 967 3 330 416

3127 799 3 370 058

31.1.2018 30.4.2017

20 000 20 000
43 380 48 755
0 0

767 703 894 625
831083 963 380
40 000 75 000
40 000 75 000
0 0

871 083 1 038 380

0 0
24 800 0
24 800 0

344 700 800 000

0 0
354 811 846 067
0 400 000

1532406 285612
2231916 2331678
2256 716 2 331678

3127 799 3 370 058

52 857 62 780
52 857 62 780
5000 304 600
5000 304 600
57 857 367 380

485439 754 775
1403813 298 308
1889 252 1 053 083
2987957 870739
1880 234 12 478
4868 191 883 216

360 659 738 354

81 386
81 386
25 000
25 000
106 386

292 529
279 600
572 129
0
22742
22742
761 599

7118 103 2 674 654 1 356 470

7175960 3042 034 1 462 856

31.3.2016 31.3.2015 31.3.2014

20 000 20 000
1568 116 297 360
-1 560 000 -330 000
2551 075 1 600 756
2579190 1588 116
175000 277 387
175000 277 387

0 0

2754 190 1 865 503

0 0
0 0
0 0

460 000 650 000

50 000 0
1729853 166 754
0 0

2181916 359 777
4421769 1176531

20 000
469 451
-450 000
330 383
369 833
0

0

0

369 833

202 400
0
202 400

58 200
771811
23132
0

37 480
890 622

4421769 1176531 1093 022

7 175960 3042 034 1 462 856
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Ylla esitetyssa oikaistussa taseessa on kaytetty Yritystutkimus ry:n ohjeiden mukaista
oikaistun taseen kaavaa. Taseen erd Muut saamiset on laskettu summaamalla oikaise-
mattoman taseen erét Laina saamiset, Muut saamiset seka Siirtosaamiset. Oikaistussa
omassa paaomassa oikaisemattomaan omaan paaomaan on lisatty taseen eré Pois-
toero ja varaukset yhteensd, joka koostuu verotusperusteisista varauksista. Lyhytaikai-
sen vieraan paaoman era Muut korottomat lyhytaikaiset velat on saatu laskemalla yhteen

oikaisemattoman taseen erat Muut velat sekéa Siirtovelat.

Rakennusliike HT-talot Oy:n taseen omaan p&adomaan on vdhennetty 31.5.2015 ta-
seessa seka lisatty 30.4.2017 taseessa aikaisempien tilikausien verojen oikaisuja. N&i-
den oikaisujen takia tilikausien taseen eréa Kertyneet voittovarat eivat tasmaa edeltavan
tilikauden voittoon. Samoin osingonjakoa ei ole merkitty taseeseen kahdelle viimeiselle
vuodelle, vaikka niitd on jaettu.

4.3 Rakennusliike Markku Haataja Oy

Nopean katsauksen perusteella Rakennusliike Markku Haataja Oy:n toimintaa voi pitaa
kannattavana ja tasaisesti kasvavana. Tarkasteltavan aikajakson aikana yritys on onnis-
tunut kasvattamaan liikevaihtoa vuoden 2013 noin 5,2 miljoonasta eurosta yli 8,5 miljoo-
naan euroon vuonna 2017. Yrityksen tulos on aikajaksolla ollut parhaimmillaan hieman
yli miljoona euroa vuonna 2016. Jokaisella tarkasteltavana olevana vuotena yritys on

onnistunut tekemaéan voittoa.

Taseessa vastaavaa puolella vaihtuvat vastaavat muodostavat suuremman osan.
Vaihto-omaisuudessa selkeasti isoin erd on Muu vaihto-omaisuus. Vastattavaa puolella
taseessa jako omaan ja vieraaseen paaomaan nayttaa yleissilmayksen perusteella ole-
van karkeasti sanottuna noin puolet ja puolet. Oman paaoman erasta Kertyneet voitto-
varat on tarkastelujakson aikana maksettu omistajille osinkoja. Tata ei kuitenkaan ole

merkitty taseeseen negatiivisena erana.



35

Taulukko 4.  Oikaistu tuloslaskelma Rakennusliike Markku Haataja Oy 1.1.2013 — 31.12.2017.

1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

LIIKEVAIHTO 8770115 6818139 6747486 6832375 5243578
Liiketoiminnan muut tuotot 115 491 15 480 16 378 14 280 20 989
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 8885606 6833619 6763864 6846655 5 264567
Aine- ja tanikekaytto 3537592 2090243 3268867 3366441 2011060
Ulkopuoliset palvelut 2691401 1796927 1404270 1644857 1625240
Henkildstokulut 870 136 887 714 845 281 787 028 825 074
Liiketoiminnan muut kulut 646 503 620 486 648 873 621 627 499 036
KAYTTOKATE 1139974 1438 249 596 574 426 701 304 158
Suunnitelman mukaiset poistot 53 950 62 779 42 301 26 332 29 033
LIIKETULOS 1086023 1375471 554 273 400 369 275 124
Muut korko- ja rahoitustuotot 31 386 3 260 118 0 11
Korkokulut ja muut rahoituskulut 22 203 65 197 173 798 141 041 92 222
Valittémat verot 248 392 296 021 66 897 54 878 72 913
NETTOTULOS 846 814 1017 513 313 696 204 450 110 000
KOKONAISTULOS 846 814 1017 513 313 696 204 450 110 000
TILIKAUDEN TULOS 846 814 1017 513 313 696 204 450 110 000

Y& ndhtdvassa oikaistussa tuloslaskelmassa on kaytetty pohjana Yritystutkimus Ry:n
ohjeiden mukaista oikaistun tuloslaskelman kaavaa. Muilta osin tuloslaskelmaa on oi-
kaistu laskemalla tilikauden ostot seka varaston muutos yhteen, josta on saatu tilikauden

aina- ja tarvikekayttd. Muita oikaisuja ei tuloslaskelmaan ole tehty.
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Taulukko 5.  Oikaistu tase Rakennusliike Markku Haataja Oy 31.12.2013 — 31.12.2017.

Rakennusliike Markku Haataja Oy
OIKAISTU TASE

PYSYVAT VASTAAVAT
Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Aineelliset hyédykkeet yhteensa
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet

Valmiit tuotteet

Muu vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus yhteensa
Myyntisaamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahat ja rahoitusarvopaperit
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

Vastaavaa yhteensa

OMA PAAOMA

Osake- tai muut peruspadoma
Muut rahastot

Kertyneet woittovarat

Tilikauden tulos

Taseen oma pddaoma yhteensa
Oikaistu oma paaoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta

Muut pitk&aikaiset velta

Pitkaaikainen vieras pdaoma yhteensa

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostowelat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa
Oikaistu vieras pddoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

1839
160 472
162 311
162 311

0

308 183
961 206
1269 389
4 620
1176 863
1181484
1144 578
3 595 451

3757 762

31.12.2017

2523

3

1687 904
846 814

2 537 244
2537 244

405 929

405 929

10 215

4 836
226 466
573 071
814 589
1220 518

3757 762

2299
186 611
188 911
188 911

126 431
304 893
1208 706
1 640 030
27 409
248 034
275 443
1126 970
3 042 442

3231 353

31.12.2016

2523

3

871 741
1017 513
1891 780
1891 780

420 965

420 965

11 144
1480

201 821
704 163
918 608
1339574

3231 353

874
126 248
127 122
127 122

0

305 583
455 305
760 888
5 600
271933
277 533
961 857
2000 278

2127 400

31.12.2015

2523

3

634 065
313 696
950 287
950 287

303 711

303 711

11 144
476 952
112 459
272 847
873 403

1177 113

2127 400

1093
80 377
81 469
81 469

0

305 583
1174 939
1 480 522
8 418
350 839
359 257
105 155
1944 934

2 026 404

31.12.2014

2523

3

484 965
204 450
691 941
691 941

705 711

705 711

2 604
169 572
140 096
316 480
628 752

1334 463

2 026 404

1 366
86 076
87 442
87 442

0

304 263
1837 052
2141 315
6 296

118 763
125 060
174 486

2 440 861

2528 303

31.12.2013

2523

3

417 355
110 000
529 881
529 881

1155211

1155211

0

214 195
99 444
529 572
843 211
1998 422

2528 303

Yll& olevassa oikaistussa taseessa vaihto-omaisuuden era Muut saamiset on muodos-

tettu laskemalla yhteen oikaisemattoman taseen erat Lainasaamiset, Muut saamiset,
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Maksamattomat osakkeet/osuudet seka Siirtosaamiset. Vieraan pddoma era Muut ko-
rottomat lyhytaikaiset velat on oikaistussa taseessa muodostettu laskemalla yhteen oi-
kaisemattoman taseen lyhytaikaisen vieraan pddoman erat Muut velat seka Siirtovelat.
Nama taseen erat on oletettu olevan korottomia. Oikaistussa taseessa on kaytetty poh-

jana Yritystutkimus Ry:n oikaistun taseen kaavaa.

4.4  Tunnuslukuanalyysi

4.4.1 Kannattavuus
Kuten aikaisemmin mainitsin, yrityksen tulosta kuvataan kannattavuudella. Seuraavaksi
tarkastelemme tutkittavien yritysten kannattavuutta vuosina 2013—-2017. Kannattavuutta

arvioinnissa kaytetaan tulosprosentteja seka paaoman tuottoprosentteja.

Taulukko 6.  Tulosprosentit.

2017 2016 2015 2014 2013

Liiketulosprosentti

Rakennustoimisto HT-talot Oy 9,7 % 13,8 % 25,8 % 26,4 % 25,8 %

Rakennusliike Markku Haataja Oy 12,2 % 20,1 % 8,2 % 5,8 % 52 %

Toimialan mediaani 3.9% 3, 7% 35% 3,6 % 2,7%
Kayttokateprosentti

Rakennustoimisto HT-talot Oy 10,1 % 139% 26,0 % 26,6 % 27,4 %

Rakennusliike Markku Haataja Oy 12,8 % 21,0 % 8,8 % 6,2 % 5,8 %

Toimialan mediaani 53% 5,8 % 53 % 5,6 % 5,0 %
Nettotulosprosentti

Rakennustoimisto HT-talot Oy 72% 10,3 % 19,6 % 20,7 % 19,3 %

Rakennusliike Markku Haataja Oy 9,5% 149 % 4,6 % 3,0% 2,1%

Toimialan mediaani 2,6 % 2,7 % 1,9% 2,2% 1,4 %
Rahoitustulosprosentti

Rakennustoimisto HT-talot Oy 7,5 % 10,5 % 19,8 % 21,0% 20,9 %

Rakennusliike Markku Haataja Oy 10,1 % 15,8 % 53 % 3,4% 2,6 %

Toimialan mediaani 4,3% 45 % 4,1 % 4,4 % 3,6 %

Kuten aikaisemmin mainitsin, yrityksen toimintaa voidaan pitd& kannattavana, jos sen
tuottoprosentit ovat positiivisia. Kuten huomaamme, molempien yritysten kaikki kateluvut

ovat positiivisia tarkastelujaksolla.

Rakennustoimisto HT-talot Oy:n osalta kaikki tulosprosentit on laskeneet. Yrityksen kulut

eivat ole kasvaneet samassa suhteessa kuin liiketoiminnan tuotot. Toisin sanoen kulut
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ovat kasvaneet enemman kuin liiketoiminnan tuotto. HT-talojen kulu materiaalit ja palve-
lut on kasvanut hieman alle miljoonasta vahan alle yhdeksaan miljoonaan euroon ja hen-
kilost6 kulut noin 23 000 eurosta vahan yli 105 000 euroon. Samaan aikaan liiketoimin-

nan tuotto on kasvanut noin 1,7 miljoonasta eurosta noin 10,1 miljoonaan euroon.

Rakennusliike Markku Haataja Oy:n kateluvut on kasvanut tarkastelujakson aikana. Yri-
tys on onnistunut parantamaan kannattavuuttaan pitamalla kulut samalla tasolla ja kas-
vattamalla liiketoiminnan tuottoja. Pelk&staan kayttokate on yrityksella kasvanut noin
300 000 eurosta aina noin 1,1 miljoonaan.

Kateluvuille nettotulosprosentti seké rahoitustulosprosentti ei ole maaritelty yleispatevia
ohjearvoja, joten vertailu on jarkevaa vain toimialan sisalla (Yritystutkimus ry 2017, 65).
Rakennusalan mediaanilukuihin verrattuna Rakennustoimisto HT-talot Oy oli tarkastelu-
jakson alussa huomattavasti alan keskitasoa kannattavampi, mutta jakson edetessa
kannattavuus painui lahemmas alan keskitasoa kaikilla tuottoprosenteilla mitattaessa.
Rakennusliike Markku Haataja Oy:n suunta oli taas tarkastelujaksolla painvastainen. Yri-
tys aloitti hyvin l&helta toimialan keskitasoa ja jakson lopussa oli selkeasti yli tAméan ta-
son. Rahoitustulosprosentin osalta yritys oli jopa hieman huonompi kannattavuudeltaan

kuin toimialan keskitaso.

Taulukko 7. Paaoman tuottoprosentit.

2017 2016 2015 2014 2013

Sijoitetun pddoman tuotto-%

Rakennustoimisto HT-talot Oy 856% 38,7% 1125% 151,9% -

Rakennusliike Markku Haataja Oy 42,3% 76,8% 416% 260% -

Toimialan mediaani 296% 271% 151% 20,3% 135%
Oman paaoman tuotto-%

Rakennustoimisto HT-talot Oy 102,3% 38,7% 106,0% 168,0% -

Rakennusliike Markku Haataja Oy 38,2% 716% 382% 335% -

Toimialan mediaani 227% 219% 199% 17,1% 152%

Kuten aikaisemmin mainittiin, sijoitetun sekd oman paaoman tuottoprosenteilla mitataan
yrityksen tuottoa paddomalle. Yritys on kannattava, jos se pystyy tuottamaan voittoa sii-
hen sijoitetulle padomalle. Tarkasteltavien yritysten padoman tuottoprosentit ovat melko
korkeita. Tunnusluvut on laskettu vain neljalta tilikaudelta, koska tilikauden 2012 tiedot

puutuivat materiaaleista.
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Rakennustoimisto HT-talot Oy:ll4, sijoitetun sekd oman padoman tuottoprosentit ovat
erittdin korkeita. Syy korkeisiin lukuihin 6ytyy korkeasta nettotuloksesta suhteessa
omaan seka sijoitettuun padomaan. Kyseisella yrityksella oma paaoma koostuu lahinna
tilikauden voitosta seké& edellisten tilikausien voitoista. Molemmat tunnusluvut ovat Alma
Talentin tunnuslukuoppaan ohejarvojen mukaan tasolla erinomainen. Yrityksen oma
paaoma on vahentynyt merkittavasti tarkastelujakson aikana, joka on johtunut isoista
osingoista. Tamé& on kasvattanut padoman tuottoprosentteja. Vuoden 2017 seka vuoden
2016 lukuja on HT-talojen kohdalla korjattu poikkeuksellisen lyhyen ja poikkeuksellisen
pitkan tilikauden takia. Vuonna 2017 tilikausi oli yhdeksan kuukauden ja vuonna 2016 13
kuukauden pituinen. Kaavan jaettava on ensiksi jaettu tilikauden kuukausilla ja sen jal-
keen kerrottu normaalilla tilikauden pituudella, eli 12 kuukaudella.

Rakennusliike Markku Haataja Oy:n osalta tuottoprosentit ovat maltillisempia kuin toisen
vertailtavan yrityksen. Kuitenkin myds taman yrityksen sijoitetun sekd oman paaoman
tuottoprosentit ovat erinomaisia Alma Talentin tunnuslukuoppaan ohjearvojen mukaan.
Molempien tuottoprosenttien osalta taso on Rakennusliike Markku Haataja Oy:lla pysy-
nyt suurin piirtein samalla tasolla vuotta 2016 lukuun ottamatta, jolloin sekd oman paa-

oman etta sijoitetun paaoman tuottoprosentit olivat poikkeuksellisen korkeat.

Molemmat yritykset ovat toimialan mediaaniluvuilla verrattuina keskimaaraista kannatta-
vampia yrityksia myo6s tuottoprosenttien osalta. Rakennusliike Markku Haataja Oy:n on
lAhempana toimialan mediaania, kun taas Rakennustoimisto HT-talot Oy on selkedasti
toimialan keskitasoa parempi. Toimialan kannattavuus on yleisesti ottaen ollut nousussa

tarkasteltavana jaksona tuottoprosenttien suhteen.

4.4.2 Maksuvalmius

Kuten aikaisemmin selvisi, maksuvalmiudella mitataan yrityksen mahdollisuuksia suoriu-
tua sen maksuista ajallaan. Tama saadaan selville tunnuslukujen Quick ratio, Curren

ratio seka vieraan pddoman takaisinmaksuajan avulla.

Taulukko 8.  Quick ratio.

2017 2016 2015 2014 2013
Rakennustoimisto HT-talot Oy 0,94 0,9 1,20 1,38 6,60
Rakennusliike Markku Haataja Oy 2,87 1,53 3,13 1,01 0,48
Toimialan mediaani 0,90 1,00 1,00 1,00 0,90
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Rakennustoimisto HT-talot Oy:n quick ratio vaihtelee tarkastelujaksolla valilla 0,94 —
6,60. Trendi on selkeasti laskussa pain. Syy laskevaan quick ratioon I6ytyy, kun tarkas-
tellaan vuoden 2013 tasetta, jolloin HT-taloilla oli poikkeuksellisen suuri Saadut ennakot
era taseessa. Tama pienentaa kaavaan jakajaa, jolloin quick ration arvo nousee. Yritys-
tutkimus Ry:n ohjearvojen mukaan yrityksen quick ratio on hyvan ja tyydyttavan raja-
mailla, silla arvoltaan yli yhden quick ratio on hyva. Viimeisen kahden vuoden aikana
yrityksella ei olisi ollut mahdollisuutta selvitd maksuistaan ainoastaan rahoitusomaisuu-

della.

Vuonna 2013 Rakennusliike Markku Haataja Oy:n quick ratio oli heikko. Tunnusluku oli
tuolloin arvoltaan 0,48. Kasvanut rahoitusomaisuus on kuitenkin tarkastelujakson aikana
nostanut tunnusluvun hyvélle tasolle kdyden vuonna 2015. Yrityksella on tarkastelujak-
son lopussa merkittdvasti isompi kassa kuin sen alussa. Kassa on kasvanut noin

174 000 eurosta hieman yli 1,1 miljoonaan euroon.

Toimialan mediaaniin verrattuna Rakennusliike Markku Haataja Oy:n on tarkastelujak-
son loppupuolella parempi quick ratio. Rakennustoimisto HT-talot Oy:lla tunnusluku on
vuotta 2013 lukuun ottamatta hyvin lahella toimialan keskitasoa. Yleisesti rakennusalan

quick ratio on pysynyt hyvin tasaisena tarkastelujaksona 0,9 ja 1 valilla.

Taulukko 9.  Current ratio.

2017 2016 2015 2014 2013
Rakennustoimisto HT-talot Oy 1,36 1,43 1,61 227 1,52
Rakennusliike Markku Haataja Oy 4,41 3,31 2,29 3,09 2,89
Toimialan mediaani 1,20 1,20 1,20 1,20 1,10

Curren ratiossa otetaan huomioon myds vaihto-omaisuus yhtion maksukykya selvitetta-
essa (Yritystutkimus ry 2017, 75). HT-talojen osalta current ration mukainen maksu kyky
on vuotta 2014 lukuun ottamatta tyydyttavalla tasolla. Vuonna 2014 current ratio nousee
yrityksella tasolle hyva, kun lyhytaikaista vierasta pAdomaa on suhteessa muihin vuosiin

verrattuna vahemman.

Rakennusliike Markku Haataja Oy:n current ratio on huomattavasti parempi, silla tarkas-
telujaksolla se kay alimmillaan vuonna 2015 2,29, joka ylittda Yritystutkimus Ry:n ohjear-
von hyvasta currenratiosta. Korkeimmillaan current raio on viimeisenda tarkastelu vuo-
tena 2017, jolloin se on arvoltaan 4,41. Yrityksen maksukyky on koko tarkastelujakson

ajan hyva.
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Rakennusalan mediaani current ratiolle on tarkastelujaksolla 1,20 joka vuosi paitsi 2013,
jolloin se on 1,1. Merkittdvaa muutosta ei siten ole jakson aikana tapahtunut. Vain hie-
man quick ratiota korkeampi current ratio voi kertoa vahaisesta vaihto-omaisuudesta
alalla. Molempien tarkasteltavien yritysten maksukyky on current ratiolla mitattuna vuo-

sina 2013 — 2017 parempi kuin rakennusalan keskitaso.

Current ratiota tarkasteltaessa on kuitenkin otettava huomioon se, etté todellisuudessa
vaihto-omaisuuden realisointiarvo ei valttamatta vastaa sen kirjanpitoarvoa. Nain ollen
yrityksen maksukyky voi olla helpompi kuin mité tunnusluku antaa ymmartaa. (Yritystut-
kimus ry 2017, 75.)

Taulukko 10. Vieraan pddoman takaisinmaksuaika.

2017 2016 2015 2014 2013
Rakennustoimisto HT-talot Oy 221 289 1,79 0,62 3,06
Rakennusliike Markku Haataja Oy 1,35 1,24 3,31 5,78 14,37

Yrityksen kykya suoriutua lainojen takaisin maksusta mitataan vieraan paaoman takai-
sinmaksuajalla (Yritystutkimus ry 2017, 75). Kuten taulukosta voi nahda, tama tunnus-
luku vaihtelee voimakkaasti tarkasteltavien vuosien vililla. Rakennusalan mediaania ei

taman tunnusluvun osalta ole saatavissa.

Rakennustoimisto HT-talot Oy:n vieraan paaoman takaisinmaksu aika vaihtelee 3,06
vuoden seké 0,62 vuoden valilla tarkasteltavan jakson aikana. Jakson alussa yrityksen
rahoitustulos kasvoi voimakkaammin kuin vieraan padoman maard, joka laski takaisin-
maksuaikaa. Jakson lopussa taas vieraspaaoma oli selkeasti suurempi kuin rahoitustu-
los, joka nosti vieraan padoman takaisinmaksuajan 2,21 vuoteen. Alma Talentin tunnus-
lukuoppaan mukaisten ohjearvojen mukaan HT-talojen maksukyky on tdman tunnuslu-

vun mittaamana hyva. 2013 maksukyky oli tyydyttava ja puolestaan 2014 erinomainen.

Rakennusliike Markku Haataja Oy:n osalta vieraan paaoman takaisinmaksuaika vaihte-
lee heikon ja hyvan valilla, kun sité verrataan Alma Talentin tunnuslukuoppaan mukaisiin
ohjearvoihin. Trendi tamé&n tunnusluvun osalta on ollut paranevaan maksukykyyn pain.
Yritykseen sijoitetun vieraan pddoman maara ei ole merkittdvasti muuttunut tarkastelu-
jakson aikana, kun taas rahoitustulos on kasvanut tasaisesti. Taman johdosta tunnuslu-
vun mittaama maksukyky on parantunut. Kuitenkin vieraan pddoman takaisinmaksu ai-
kaa tarkastellessa on otettava huomioon aikaisemmin ty6ss& mainitut seikat, jotka saat-

tavat vaikuttaa yrityksen todellisen maksukyvyn tasoon.
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4.4.3 Vakavaraisuus sekd paddoman rakenne

Kuten aikaisemmin selvisi, vakavaraisuudella tutkitaan yrityksen p&ddoman rakennetta.
Keskeisessa asemassa on kokonaispddoman jakautumisen omaan seka vieraaseen

paaoman vertailu.

Taulukko 11. Omavaraisuusaste.

2017 2016 2015 2014 2013
Rakennustoimisto HT-talot Oy 27,8% 30,8% 38,7% 61,3% 535%
Rakennusliike Markku Haataja Oy 67,6 % 58,6 % 57,6% 37,3% 22,9%
Toimialan mediaani 22,7% 219% 199% 17,1 % 152%

Rakennustoimisto HT-talot Oy:n omavaraisuusaste on viimeisimman tilinpaatoksen tie-
tojen avulla lasketun tunnusluvun mukaan tyydyttava. Se on alle Yritystutkimus Ry:n
asettaman 40 prosentin hyvdn omavaraisuusasteen ohjearvon. Omavarasuusaste on
laskenut yrityksessa tarkasteltavalla aikajaksolla, silla vuonna 2013 se oli yli 50 prosent-
tia. Korkeimmillaan se oli vuonna 2014, jolloin se oli yli 60 prosenttia. Muutos selittyy

oman paaoman vahenemiselld, joka on johtunut pddasiassa voittovarojen jaosta.

Omavaraisuutta mitattaessa Rakennuslike Markku Haataja Oy:n vakavaraisuus on
hyva. Se ylittaa viimeisimpana tilikautena selvasti 40 prosentin ohjearvon. Omavarai-
suusaste on parantunut yrityksella tarkasteltavan olevan jaksolla. Vuonna 2013 omava-
risuus aste oli alimmillaan, sen ollessa vain 22,9 prosenttia, joka on ohjearvoltaan tyy-
dyttava ja lahella heikon rajaa. Kasvaneen omavaraisuusasteen taustalla on edellisten
tilikausien voittojen kasvattama oma paaoma seka suurin piirtein samalla tasolla pysynyt

vieraspaaoma.

Toimialan keskitasoon verrattuna molempien yritysten omavaraisuusaste on parempi.
Rakennusliike Markku Haataja Oy:n omavaraisuusaste on kehittynyt saman suuntaisesti
toimialan kanssa. Tarkasteltavan jakson aikana toimialan mediaani on noussut heikosta

tyydyttavaan, nousten noin kaksi prosenttia paremmaksi vuosittain.

Taulukko 12. Suhteellinen velkaantuneisuus.

2017 2016 2015 2014 2013
Rakennustoimisto HT-talot Oy 16,7 % 32,8% 353% 13,2% 20,3%
Rakennusliike Markku Haataja Oy 13,9% 19,6 % 10,4% 17,0% 34,0%
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Suhteellisen velkaantuneisuuden osalta Rakennustoimisto HT-talo Oy on tasolla hyva.
Yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on tarkastelujakson aikana sahannut edesta-
kaisin ensiksi laskien hieman, sitten taas nousten, jonka jalkeen tunnusluku on taas las-
kenut. Koko jakson aikana suhteellinen velkaantuneisuus on kuitenkin pysynyt Yritystut-
kimus Ry:n ohjearvojen mukaisella hyvalla tasolla. Vaikka yrityksen velkojen mééara on-
kin kasvanut jakson aikana, samanaikaisesti tai hieman viiveella kasvanut liikevaihto on

pitaa suhteellisen velkaantuneisuuden hyvalla tasolla.

Rakennusliike Markku Haataja Oy:n suhteellinen velkaantuneisuus on tasolla hyva. Vii-
meisen viiden vuoden aikana tunnusluku on yrityksen kohdalla muuttunut jonkin verran
pysyen kuitenkin koko ajan hyvalla tasolla. Vuonna 2013 tunnusluku oli korkeimmillaan
34 prosentissa, joka on lahella hyvan ja tyydyttavan rajaa. Kasvanut liikevaihto on kui-
tenkin laskenut suhteellista velkaantuneisuutta yrityksessa. Toimialan vertailulukuja ei

taman tunnusluvun osalta ole saatavissa.

Taulukko 13. Nettovelkaantumisaste.

2017 2016 2015 2014 2013
Rakennustoimisto HT-talot Oy 0,28 0,24 0,04 -0,05 -1,35
Rakennusliike Markku Haataja Oy -0,29 -0,37 -0,68 0,87 1,85

Rakennustoimisto HT-talot Oy:n nettovelkaantumisaste on hyva. Tarkastelujakson alun
negatiivinen nettovelkaantumisaste kertoo siitd, etta yritys oli nettovelaton, koska oma
paaoma oli tuolloin positiivinen. Toisin sanoen vuosina 2013 seka 2014 yrityksella oli
vahemman korollista vierasta padomaa kuin mitéa sen rahavarat olivat. Korollinen vieras
paaoma kasvoi vuonna 2015 rahavaroja suuremmaksi, joka nosti tunnusluvun positii-
viseksi, pysyen kuitenkin reilusti hyvan nettovelkaantumisasteen ohjearvon sisalla. Ku-
ten aikaisemmin mainittiin, Rakennustoimisto HT-talot Oy maksoi merkittdvia osinkoja
viimeisen viiden vuoden aikana, jolla on vaikutus myés tahan tunnuslukuun. Pienentynyt

oma padoma on osittain syy, miksi nettovelkaantumis aste kasvoi positiiviseksi.

Verrattaessa yrityksia keskenaan, yritysten nettovelkaantumisasteen kehittymien on ol-
lut painvastaista. Siind missa aikaisemmin mainittu Rakennustoimisto HT-talot Oy muut-
tui nettovelattomasta yrityksesta nettovelkaiseksi, muuttui Rakennusliike Markku Haa-
taja Oy nettovelkaisesta yrityksesta nettovelattomaksi yritykseksi tarkastelujakson ai-
kana. Jakson alussa yrityksen nettovelkaisuus oli reilusti yli yksi, joka Yritystutkimus Ry:n

mukaan hyvan nettovelkaisuuden raja. Kasvaneet rahavarat seka hieman laskenut ko-
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rollinen vieras paaoma nostivat yhdessa yrityksen nettovelkaantumisasteen nettovelat-
tomaksi. Kasvanut oikaistu oma paaoma toi kuitenkin samanaikaisesti tunnuslukua hie-
man lahemmaksi positiivista arvoa jakson edetessd. Samoin kuin suhteellisessa vel-
kaantuneisuudessa, ei tamankaan tunnusluvun osalta ole saatavissa toimialan mediaa-

nilukuja.

4.4.4 Muut tunnusluvut

Seuraavaksi kdydaan lapi muita yritysten tilinpaatos tiedoista laskettuja tunnuslukuja,
jotka eivat kuulu aikaisemmin kéasiteltyihin tunnuslukuanalyysin osa-alueisiin. Ensimmai-
sena kasitellaan liikevaihdon muutosta, joka nimensa mukaisesti kuvaa sita suhdetta,
jolla liiketoiminta on kasvanut tai laskenut edelliseen tilikauteen verrattuna.

Taulukko 14. Liikevaihto ja liikevaihdon muutos.

2017 2016 2015 2014 2013

Liikevaihto (Milj.€)

Rakennustoimisto HT-talot Oy 13,5 7,1 124 8,9 1,6

Rakennusliike Markku Haataja Oy 8,8 6,8 6,7 6,8 52
Liikevaihdon muutos

Rakennustoimisto HT-talot Oy 91% -43% 39% 464% -

Rakennusliike Markku HaatajaOy 29% 1% -1% 30% -

Toimialan mediaani 189% 0,6% 0,0% 3,2% 0,0%

Kuten ylla olevassa taulukossa nakyy, Rakennustoimisto HT-talot Oy:n liikevaihto vaih-
telee merkittavasti vimeisen viiden vuoden aikana. Huomattava on vuoden 2017 liike-

vaihto, joka on oikaistu vastaamaan 12 kuukauden tilikauden liikevaihtoa.

Rakennusliike Markku Haataja Oy:n liikevaihdon muutos on tasaisempaa verrattuna Ra-
kennustoimisto HT-talot Oy:n liikevaihdon muutokseen. Samalla Rakennusliike Markku
Haataja Oy:n lilkevaihdon muutos on lahempana toimialan mediaani muutosta. Selkeaa

trendia ei voi kuitenkaan nahdéa naita muutoksia vertaillessa.

Kuten luvussa 3.6.1 mainittiin kayttdpaddomaprosentti kuvastaa yrityksen jatkuvaan liike-
toimintaan sitoutunutta padomaa. Tasta kayttopddoman maarasta voidaan sitten laskea

kayttopaaomaprosentti.
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Taulukko 15. Kayttdpaaomaprosentti.

2017 2016 2015 2014 2013

Kayttopaaoma (€)

Rakennustoimisto HT-talot Oy 1809054 1086274 3097 355 1757068 -222 813

Rakennusliike Markku Haataja Oy 1042 707 1464 137 177077 1179272 1833973
Kayttopadomaprosentti

Rakennustoimisto HT-talot Oy 13,4 % 15,3 % 25,0% 19,7 % -14,1 %

Rakennusliike Markku Haataja Oy 11,9 % 215% 2,6 % 17,3 % 35,0%

Toimialan mediaani 4,3 % 4,9 % 4,7 % 3,8% 3,6 %

Kuten yll&olevasta taulukosta nakyy, Rakennustoimisto HT-talot Oy:n kayttépddoma on
noin 1,8 miljoonaa euroa. Viimeisen viiden vuoden aikana kayttbpaddoman taso vaihtelee
kuitenkin merkittavasti ollen jopa negatiivinen vuonna 2013 ja korkeimmillaan hieman yli
3 miljoonaa euroa vuonna 2015. Erityisesti myyntisaamisten seka ostovelkojen vaihtelu
aiheuttaa muutokset kayttopadoman maarassa. Negatiivinen kayttépaaoma johtuu siita,
ettd yrityksen vaihto-omaisuus seké lyhytaikaiset saamiset ovat pienemmat kuin yrityk-
sen lyhytaikaiset velat ja tarkoittaa, ettad yrityksen rahoja ei sitoudu silla hetkella sen juok-
sevaan liiketoimintaa (Alma Talent 2018a). Taulukosta nahdéan myds, etta yrityksen
kayttopaaomaprosentti vaihtelee. Vaihteluun vaikuttavat samat seikat kuin kayttopaa-

omaan, mutta myos liikkevaihdon maara.

Rakennusliike Markku Haataja Oy:n kayttopddoma ei muutu merkittavasti vimeisen vii-
den vuoden aikana lukuun ottamatta 2015, jolloin muita vuosia suuremmat saadut enna-
kot tiputtavat kayttbpadoman noin 177 000 euroon. Muina vuosina kayttdpddoma on
noin 1 ja 1,8 miljoonan euron valilla. Kayttopadomaprosentti vaihtelee yritykselld saman
suuntaisesti kuin kayttopadoma. Matala kayttépadoman ollessa parempi kuin korkea, on

taman yrityksen kayttopaaomaprosentti parantunut viimeisen viiden vuoden aikana.

Molempien yritysten kayttopadomaprosentit ovat korkeampia kuin rakennusalan medi-
aani. Tama kertoo siita, etta tutkittavilla yrityksilla sitoutuu enemman rahaa yrityksen
juoksevaan liiketoimintaan kuin toimialan keskitasoisella yrityksella. Kayttopaaoman me-

diaani lukuja ei ole saatavilla.

Kuten luvussa 3.6.2 kerrottiin myyntisaamisten seka ostovelkojen kiertoajoilla kuvataan
sitd aikaa, jossa yritys keskim&arin maksaa ostovelkansa ja jossa yritys keskimaarin saa

maksun myyntisaamisestaan. Naitd keskimaaraisia aikoja kasitellaan seuraavaksi.
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Taulukko 16. Kiertoajat.

Myyntisaamisten kiertoaika 2017 2016 2015 2014 2013
Rakennustoimisto HT-talot Oy 34 63 88 36 0
Rakennusliike Markku HaatajaOy 0,2 15 03 04 04
Toimialan mediaani 24 26 24 20 19

Ostovelkojen kiertoaika
Rakennustoimisto HT-talot Oy 11 99 64 10 8
Rakennusliike Markku Haataja Oy 13 19 9 10 10
Toimialan mediaani 32 31 28 28 25

Rakennustoimisto HT-talot Oy:n myyntisaamisten kiertoaika on vuoden 2017 tilinpaatos-
tiedoista laskettuna 34 paivaa. Ostovelkojen kierto puolestaan on 11 paivaa. Tama tar-
koittaa, etta yritys joutuu maksamaan ostovelkansa ennen kuin se saa saatavansa myyn-
tisaamisista. Tama ei ole ideaali tilanne, koska téssa tapauksessa yrityksesta lahtee ra-
haa nopeammin kuin sinne tulee. Vuoden 2017 seka 2016 luvuissa on otettava huomi-
oon, etta tilikauden ostot seka liilkevaihto on oikaistu vastaamaan 12 kuukauden arvoja.
Viimeisen viiden tilikauden aikana kiertoaikojen keskeinen suhde on vaihdellut. Esimer-
kiksi vuonna 2016 ostovelkojen kiertoaika oli pidempi kuin myyntisaamisten samoin kuin
vuonna 2013.

Rakennusliike Markku Haataja Oy:n ostovelkojen sekd myyntisaamisten kiertoajat ovat
vuode 2017 tilinpaatdksen mukaan 11 seka 0,2 paivaa. Alle yhden paivan myyntisaa-
misten kiertoaika kertoo todella vahaisesta myyntisaamisten maarasta tilinpaatéshet-
kelld. Tunnuslukua tarkasteltaessa onkin otettava huomioon, etta se kuvaa vain tilinpaa-
tos hetkea ja, etta tilanne voi olla hyvinkin erilainen tilikauden aikana. Yleisesti katsoen
yrityksen ostovelkojen sekd myyntisaamisten kiertoaikoja voidaan pitaa hyvina, koska
ostovelkojen kiertoaika on myyntisaamisten kiertoaikaa pidempi. Viiden vuoden tarkas-

telujaksolla tilanne pysyy samana.

Rakennusalan mediaa kiertoaikoihin n&hden Rakennusliike Markku Haataja Oy:n myyn-
tisaamisten sek& ostovelkojen kiertoaika ovat huomattavasti lyhyempid. Rakennustoi-
misto HT-talot Oy:n myyntisaamiset ovat alan mediaania pidemmat paitsi vuonna 2013.
Samoin ostovelkojen kiertoaika on lyhyempi kuin toimialan mediaan paitsi vuosina 2015—

2016, jolloin se oli korkeampi.
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4.5 Tilinpdatdsanalyysin yhteenveto

Tilinpdatosanalyysin avulla voidaan tehda johtopaatoksia kasiteltyjen yritysten tilasta ta-
loudellisten osa-alueiden mukaan. Namé osa-alueet ovat, kuten aikaisemmin mainittu,
kannattavuus, maksuvalmius, vakavaraisuus ja pddoma rakenne. Kuitenkin on muistet-
tava, etta tilinpaatoksiin tehdyt oikaisut perustuvat tutkimuksen tekijan olettamiin, joiden
tarkoituksena on nayttaa tilinpaatdssuunnittelusta ja satunnaisista erista rijppumaton yri-

tyksen todellinen taloudellinen tila.

Yritysten tutkiminen alkoi yleiskatsauksella yritysten tilinpaatoksiin. Yleiskatsauksen pe-
rusteella todettiin molempien yritysten olevan kannattavia tilikausien positiivisten tulos-
ten perusteella. Rakennustoimisto HT-talot Oy:n liikevaihto vaihteli enemman tilikausien
valilla, kun taas Rakennusliike Markku Haataja Oy:n liikevaihto oli pienempi, kasvu naytti
tasaiselta. Taseen perusteella molempien varallisuus koostui molemmilla yrityksilla
enemman vaihtuvista vastaavista kuin pysyvista vastaavista. Vieras pddoma oli omaa
paaomaa suurempi Rakennustoimisto HT-talot Oy:lld, kun taas Rakennusliike Markku

Haataja Oy:lla jako oli tasaisempi.

Tunnuslukuanalyysi aloitettiin tutkimalla yritysten taloudellista tilaa kannattavuuden
osalta. Molempien tutkittavien osakeyhtididen kannattavuus oli tunnusluvuilla mitattuna
hyva. Seka tulosprosentit ettd pddoman tuottoprosentit osoittivat molempien yritysten
toiminnan olevan kannattavaa. Rakennusalaan verrattuna molemmat yritykset ylittivat

alan mediaani tason.

Kannattavuuden jalkeen tarkasteltiin yritysten maksuvalmiutta. Tunnuslukujen perus-
teella Rakennusliike Markku Haataja Oy:n maksuvalmius oli kasvanut viiden viime vuo-
den aikana, kun taas Rakennustoimisto HT-talot Oy:n maksuvalmius oli laskenut. Mo-
lempien yritysten maksuvalmius oli muutoksista huolimatta yleisesti ottaen hyvalla ta-
solla. Toimialaan verrattuna molempien yritysten maksuvalmius oli, samoin kuin kannat-

tavuus, mediaani tasoa korkeampi.

Molemmat tarkasteltavat yritykset ovat vakavaraisuudeltaan seka paaoman rakenteel-
taan yleisesti katsoen hyvalla tasolla. Rakennustoimisto HT-talot Oy:n vakavaraisuus oli
hieman laskenut viiden vuoden aikana, kun puolestaan Rakennusliike Markku Haataja

Oy:n vakavaraisuus oli kasvanut ja yritys oli nettovelaton vuoden 2017 tietojen pohjalta
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lasketun tunnusluvun perusteella. Vakavaraisuuden tunnuslukujen perusteella molem-

mat yritykset olivat toimialan mediaanin ylapuolella.

5 Yhteenveto

5.1 Oman tyon arviointi

Tyon tavoitteena oli selvittdd kahden rakennusalan yrityksen taloudellinen tila vuosina
2013-2017 muodostamalla naiden yritysten tilinpaattstiedoista tilinpaatdsanalyysi. Ta-
man lisaksi tavoitteena oli myos vertailla analyysin avulla saatuja tietoja yritysten kesken

ja toimialan keskitasoon.

TyoOn teoreettisessa viitekehyksessa esitettiin ensiksi tilinpaatdsten teoria, jossa tarkas-
teltiin myds rakennusalan erikoispiirteita. Taman jalkeen kasiteltiin tilinpaatdsanalyysin
teoriaa, johon kuulu myds tunnuslukuanalyysissa kaytettavien kaavojen seka ohjearvo-

jen esittely.

Teoreettinen viitekehys rajattiin siten, etté se soveltui mahdollisimman hyvin tarkastelta-
vien yritysten analysoimiseen. Tytssa ei kayda tarkasteltavien yritysten tilinpaatostietoja
yksityiskohtaisesti lapi, joten lukijan oletetaan ymmartavan tilinpaatosten perusteet, jotta

tutkimus ja sen tulokset ovat ymmarrettavissa.

Tyon tavoite voidaan katsoa saavutetuksi, silla tutkimuksen avulla saatiin aikaiseksi k-
sitys tutkittavana olevien yritysten taloudellisesta tilanteesta tutkimusperiodilla. Analysoi-
malla tilinpaatdksia pystyttiin tuottamaan tietoa, joka ei nay suoraan tilinpaatoksia tar-

kastelemalla.

5.2 Johtopaatokset ja paatelmat

Yritysten taloudellisen tilanteen voidaan tutkimuksen perusteella todeta olevan hyvalla
tasolla. Tata tulosta tukevat vertailut teoreettisessa viitekehyksessa esitettyihin tunnus-
lukukohtaisiin ohjearvoihin. Samaan tulokseen paadytaan myds, kun naita tunnuslukuja

verrataan toimialan keskitasoon.
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Yleisella tasolla molempien yritysten liiketoiminta on tuottavaa ja kannattavaa, koska se
tuottaa voittoa. Kannattavuuden osalta molemmat yritykset ovat hyvalla tasolla, kun taas
maksuvalmiuden seka vakavaraisuuden, ettd padoman rakenteen perusteella Raken-
nusliike Markku Haataja Oy:n tasoa voidaan pitda hieman parempana kuin Rakennus-
toimisto HT-talot Oy:n tasoa. Kuitenkin naillékin osa-alueilla molempien yritysten tilanne

on parempi kuin toimialan keskitaso.

Viiden vuoden tarkastelujakso antaa tyydyttavan kuvan analysoitavan osa-alueen muu-
toksesta, mutta ei kuitenkaan tarpeeksi laajaa, jotta sen pohjalta voisi tehda selkeita
paatelmia muutoksesta. Kuitenkin tarkasteltavalla aikajaksolla voi ndhda, ettd esimer-
kiksi liikevaihdon perusteella taloudellista kehitysta on tapahtunut molemmissa yrityk-
sissa. Tama kasvu on ollut voimakkaampaa Rakennustoimisto HT-talot Oy:ll&, kun taas
Rakennusliike Markku Haataja Oy:lla kasvu on ollut tasaisempaa. Rakennustoimisto HT-
talot Oy:n maksuvalmius, vakavaraisuus seka pddoman rakenne on hieman heikentynyt
jakson aikana, kun taas Rakennusliike Markku Haataja Oy:ll& suunta on ollut painvastai-

nen.

5.3 Tutkimuksen luotettavuus seka jatkotutkimusaiheet

Tutkimusta voidaan pitaa luotettavana, koska sen teoreettinen viitekehys perustuu Kriit-
tisesti arvioitaviin lahteisiin. Varsinaisessa tunnuslukuanalyysissa on kaytetty yleisesti
kaytdssa olevia tunnuslukujen kaavoja sekéa ohjearvoja. Taman lisdksi analysoitava ma-
teriaali on hankittu virallisista ja vahvistetuista yritysten tilinpaatoksista. Materiaalien laa-
juus voi vaikuttaa sen kuvan tarkkuuteen, jonka tutkimus luo yritysten taloudellisesta ti-
lasta. Tama liséksi tunnuslukujen sek& muiden tulosten merkitysté on pidettava tulkin-
nanvaraisena seka tulkinnassa kaytettavasta nakodkulmasta riippuvaisena. Tutkimus ei
ota huomioon esimerkiksi mahdollisia yrityksen itselleen asettamia toiminnan tavoitteita

tai muita strategisia paatoksia.

Tutkimuksen tekija on kayttanyt tulkintojensa pohjalla teoreettisessa viitekehyksessa esi-
tettyja lahdemateriaaleja. Melko luotettavana voidaan myos pitaa yritysten vertailua kes-
ken&éan sek& toimialaan ndhden. Kuitenkin yritysten vertailussa on muistettava edelli-

sessé kappaleessa mainitut seikat, kun tarkastellaan sen luotettavuutta.



50

Tutkimuksen tuloksia voidaan kayttaa hyoddyksi yritysten toimintaa arvioitaessa seka niita
voidaan kayttaa pohjana tulevien vuosien analysoimisessa. Tarvittaessa myds analysoi-
misperiodin ulkopuolelle jaavia aikaisempia tilikausia voidaan lisata taman tutkimuksen

tuloksiin, jonka avulla saadaan tarkempi kuva yritysten taloudellisen tilan muutoksesta.

Yritysten tilinpaatésanalyysi tarjoaa vain pienen kuvan toimialan tilasta. Nain ollen selkeéa
jatkotutkimusehdotus olisi laajentaa tutkittavien yritysten maaraa niin, etta tutkimusten
tulokset antaisivat kuvan toimialan tilasta ja kehityksesta. Yrityskohtaisesti jatkotutkimuk-
sia voisi suorittaa esimerkiksi viiden vuoden kuluttua, jolloin nakisi, miten yritysten tila on

muuttunut tamén tyon valmistumisen jalkeen.
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