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Taman opinnaytetyon tarkoituksena oli arvioida Tilipalvelu Rantalainen Oy:n taloudellista
tilannetta vuosina 2014-2017. Tavoitteena oli syventaa tietamysta tilinpaatoksesta ja sen
analyysistéd. Idea tahan tyohon tuli koulusta ja aikaisemmista hyvista tilinpaatdsanalyyseista,
joita ovat kirjoittaneet muun muassa Anna Stepanova (2017).

Tama opinnaytetyd oli kvalitatiivinen tutkimus, jossa kaytettiin kvalitatiivista tutkimusotetta
maarallisten tulosten ymmartadmiseen ja syventamiseen. Teoreettisessa osuudessa kaytet-
tiin tilinp&aatokseen ja tilinpaatdosanalyysiin liittyvad ammattikirjallisuutta ja verkkosivustoja.
Empiirisessa osassa tutkittiin Rantalaisen kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksuval-
miutta vuosina 2014-2017. Tilinpaattsanalyysissa arvioitiin Rantalaisen konsernin tilinpaa-
toksesta laskettuja tunnuslukuja ja niiden kehitysta ja vertailtiin Finnveran toimialavertailun
tuloksiin.

Tutkimuksessa todettiin, ettd Rantalaisen toiminta oli tarkasteluajanjaksoina kannattavaa ja
Rantalainen selvisi tilikausista. Tilikausien tulos oli positiivinen. Vaikka vuosi 2016 oli huo-
nompi muihin verrattuna, vuosi 2017 naytti positiivista kasvua. Kannattavuus oli hyva ja ar-
vot olivat Finnveran toimialavertailuun verrattuna korkeammalla. Maksuvalmius ja vakava-
raisuus olivat hyvalla tasolla Finnveran keskiarvoihin verrattuna. Liikevaihto on kasvanut
vuosien 2014-2017 aikana.

Rantalaisen tulevaisuuden néakymat nayttavat hyvalta, kun tarkastelee vuotta 2017. Trendi-
analyysissa nadkyy myos paljon kasvua vuoteen 2014 verrattuna. Rantalaisella on myds
omia tavoitteita tulevaisuudelle. Tilitoimistojen palveluita tarvitaan viela tulevaisuudessakin,
mutta luvassa on paljon investointeja esimerkiksi controller-palveluiden tarjoamisessa ja au-
tomatisaation kehittdmisessa. Tyévoimanpula hankaloittaa tilitoimistojen tulevaisuutta.
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The purpose of this study was to identify the Tilitoimisto Rantalainen Oy’s economic situation
in the years 2014-2017. The objective of this study was to gain deeper understanding of
financial statement and financial statements analysis. The idea of this subject came from
Metropolia Business school and from other students who have done this kind of study, for
example Anna Stepanova.

This study was carried out by using qualitative methods. The frame of reference was based
on professional literature on financial statement and their analysis. The empirical part exam-
ined Tilitoimisto Rantalainen Oy’s profitability, solvency and liquidity in the years 2014-2017.
The study included an analysis of financial ratios, calculated from the Financial Statement
of the Company. The ratios’ values were compared to the mean values of Finnveras’ of
accounting services providing firms.

The study indicates, that Rantalainen had the best overall result in 2014 and the worst in
2016. The Company’s profitability was at the lowest point in 2016, but in 2017 the revenue
showed signs of improvement. Compared to the mean values of Finnveras’, Rantalainen
had good values over the years and there was growth after the year 2016. Viability was
overall good and on a higher level than the mean values of Finnvera. Liquidity and solvency
were good and even higher than the mean values of Finnvera. Turnover has grown over the
years of 2014-2017.

Rantalainen future prospects are good when the year 2017 is examined. Trend analysis also
shows a lot of growth compared to 2014. Rantalainen has its own goals for the future. Ac-
counting service companies future has a lot of investments regarding software and controller
services. Accounting services are needed in future. There will be struggle to find new em-
ployees to accounting services providing firms.
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1 Johdanto

Tassa opinnaytetydssa tutkittaan Tilipalvelu Rantalainen Oy:n (my6hemmin viitataan ni-
mella Rantalainen) taloudellista tilannetta. Tavoitteena on selvittaa, kuinka Rantalaisen
taloudellinen tilanne on kehittynyt vuosien 2014-2017 aikana. T&ta varten analysoidaan
Rantalaisen tilinpaatosta ja siitd saatavia tunnuslukuja. Taméa opinnaytetyo ei ole toimek-
sianto, joten Rantalaisen tilinpaatokset on tilattu Patentti- ja rekisterihallituksen sivuilta.

Rantalainen tarjoaa taloushallinnon asiantuntijapalveluita: asiantuntijapalveluja tilintar-
kastukseen, yritysverotukseen seka yhdistyksen ja yrityksen perustamiseen. Rantalai-
nen on Suomen kolmanneksi suurin tilitoimisto ja suurimmista toimistoista ainoa perhe-
yritys. Konsernina Rantalainen on suurin kotimainen perheomisteinen yritys. (Rantalai-
nen 2018.)

1.1 Tyon lahtokohdat ja tutkimusmenetelma

Mielenkiintoni tdhan aiheeseen herasi koulussa. Halusin tutustua vielda syvemmin yritys-
ten tilinp&atoksiin, joten paatin valita tilinpaatdsanalyysin aiheekseni. Aikaisemmin Anna
Stepanova on tehnyt samanlaisen tilinpaatdésanalyysin eri yrityksesta ja toimialalta vuo-
silta 2012—2015 ja sekin on tehty ilman toimeksiantajaa. Stepanova tutki kuljetusalan
yrityksen kehitystd, kannattavuutta, vakavaraisuutta, maksuvalmiutta seka vertaili ky-
seista yritystd muihin kuljetusalan yrityksiin. (Stepanova 2017.) Kayn omassa tydssani
kayda lapi samoja asioita. Kaytan kirjoja, Rantalaisen asiakirjoja seka internetista saata-
via tietoja tilinpaattsanalyysia koskevista tiedoista. Taméan jalkeen vertailen Rantalaista

muihin yrityksiin, jotka ovat samalla toimialalla.

Tama opinnaytetyd on laadullinen tutkimus. Laadullinen tutkimus jakaantuu aiemmin
tehtyihin tutkimuksiin ja teorioihin sek& empiiriseen osuuteen, josta suurin osa koostuu
tekstimuotoisesta tai sellaiseksi muutetuista aineistoista. Vaikka tilinpaatdsanalyysit ovat
usein samalla kaavalla tehtyja, kirjoittaja voi nostaa esille omia paatelmia. Tallaisessa
tutkimusmuodossa ei ole ennakko-oletuksia tuloksesta. En siis aio olettaa yrityksen ta-
loudellista tilannetta ilman tilinpaatostietoja. Laadullisessa tutkimuksessa voi kayttaa esi-

merkiksi tilastoja tai analysoida aineistoa maarallisesti. (KvaliMOTV.) Kumpaakin edella



mainituista kaytan tassa opinnaytetydssa. Aineistona ovat tilinpaatéstiedot ja ammatilli-
nen kirjallisuus. Tarkastelen useammalta vuodelta (2014-2017) Rantalaisen taloudel-
lista tilannetta ja sen kehitysta ja vertailen saamiani tietoja Finnveran toimialavertailuun.
Finnveralta saa eri vuosilta toimialakohtaisia vertailuja, joissa on monta eri yritysta ja
internetsivustolta saa valita haluaako ndhda tulokset keskiarvona vai tuloksia yla- tai ala-

kvartaaliin (Finnvera 2018).

1.2 Tutkimustavoite ja rajaus

Kuten aikaisemmin ilmaisin johdannon alussa, tavoitteena télle opinnaytetyodlle oli selvit-
ta&, kuinka Rantalainen Oy:n taloudellinen tilanne on kehittynyt vuosien 2014-2017 ai-
kana. Syventyminen tilinpaatoksiin ja oppiminen analysoimaan niista saatavia tietoja oli
my0s tavoitteena. Tilitoimisto on mielesténi mielenkiintoinen aihe tilinpaatdsanalyysille

tilitoimistojen tarjoamien palvelujen takia. Tutkimuskysymykset tdhan tyéhon ovat:

- Miten Rantalaisen taloudellinen tilanne on kehittynyt vuosien aikana?
- Miltd Rantalaisen tulevaisuus nayttaa, kun tarkastellaan tilinpaatéstrendeja?

- Mikéa on Rantalaisen tilanne verrattuna saman alan yrityksiin?

Rantalainen ei ole pdrssiin listattu yritys, ja yritys on kayttdnyt FAS-tilinpaatosta, joten
rajaan taman tyon koskemaan FAS-tilinpaatosta. FAS eli Finnish Accounting Standards
on paljon yksinkertaisempi verrattuna kansainvéliseen IFRS-tilinpaatokseen. Eroja I6y-
tyy esimerkiksi tilinpaatokseen siséllytettavien erien arvostamisesta, jaksottamisessa ja

esittamisessa. (Kirjanpito- ja tilinpaatoskaytannoét 2016.)

1.3 Tutkimuksen rakenne

Aloitan taman opinnaytetydn johdannon jalkeen teoriaosuudella. Tyon teoriaosuudessa
kayn lapi tilinpaatoksen siséllon ja kuinka se laaditaan. Esittelen myds vuosikertomuksen
yleisesti, vaikka Rantalaisella ei ole sitéa. Vuosikertomus tulee usein vastaan isojen yri-
tyksien tilinpdatdksessa. Tyon empiirisessé osassa kayn lapi Rantalaisen tilinpaatostie-

toja.



Yleiskatsauksen jalkeen kerron enemman tilinpaatoksesta, jota kaytan tassa opinnayte-
tydssa eli Rantalaisen tilinpaatoksesta. Kolmannessa luvussa kayn lapi tilinpaatésana-
lyysin. Kolmannessa luvussa kayn lapi tilinpaatésanalyysin tavoitteet, sen kayttajat, ta-
seen ja tuloslaskelman oikaisut seka esittelen yleisesti tunnusluvut. Neljannessa luvussa
kayn lapi tutkimusta ja esittelen yrityksen, jonka tilinpaatdstietoja kaytan tassa opinnay-

tetydssa. Sitten kayn lapi kayttamani aineiston ja arvioin tutkimuksen luotettavuutta.

Viidennessa luvussa kayn lapi saamiani tuloksia. Kerron mahdollisista eroavuuksista
omien ja yrityksen laskemien valilla. Viimeinen luku on johtop&aatoksia varten, jossa teen
omia yhteenvetoja saaduista tuloksista ja kayn I&pi tilitoimiston mahdollisesta tulevaisuu-
desta.

2 Tilinpaatés

Kirjanpidon pohjalta laaditaan raportteja, toimintakertomus ja tilinpaatos, jotka ovat julki-
sia asiakirjoja (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 18). Naista asiakirjoista tilinpaatés on yh-
teenveto kirjanpidossa kirjatuista tapahtumista, jotka on laadittu kirjanpitolain mukaan.
Tilinpaatos ja toimintakertomus ovat merkittavia tekijoita, jotka vaikuttavat yrityksen ku-
vaan eli siihen, kuinka toiset osapuolet nékevat yrityksen. Eri tahot kuten luotonantajat,
sijoittajat, kilpailijat ja lehdisto tarkastelevat toimintakertomusta ja tilinpaatosta, jotta he
voivat arvioida esimerkiksi yrityksen taloudellisia toimintaedellytyksia ja sen kilpailuky-
kya. (Leppiniemi & Kykkénen 2013, 18.)

Tilinpaatoksesta saadaan selville yrityksen toiminnan kehittyminen, yrityksen tulos ja yri-
tyksen taloudellinen tilanne. Tilinp4datoksessa voidaan nahda yrityksen merkittavimmat
riskit ja epavarmuustekijat. (Kirjanpitolaki (KPL) 1997, 3 luku 1a 8.) Tilinpaatokseen kuu-

luu nelja osaa: tase, tuloslaskelma, rahoituslaskelma ja liitetiedot (KPL 1997, 3 luku 1 8).

Tilinpaatoksen kausi on yleensa kaksitoista kuukautta. Toimintaa aloitettaessa, lopetet-
taessa tai tilinpaatdksen ajankohtaa muutettaessa tilikausi saa olla tatéa lyhyempi tai pi-
tempi, kuitenkin enintdan 18 kuukautta. (KPL 1997, 1 luku 4 8). Rantalaisen tilinp&atok-
set ovat 31.3-1.4. valilta eli tilikaudet ovat normaalit 12 kuukautta (Rantalaisen tilinpaa-

tos).

Tilinpaatoksen pohjalta mitataan yrityksen kannattavuutta, luottokelpoisuutta, varmuutta

ja turvallisuutta. Tasta syysta voi olla, etta tilinpaattaja yrittda parantaa yrityksen kuvaa



tilinpaatdksessa tehtyjen ratkaisujen avulla. Joskus taas yrityksen taloudellista asemaa
ja tulosta pyritaan heikentdmaan. Jotta siis oikea ja riittava kuva saadaan esitettya, liite-

tiedot tukevat tai varmistavat esitettya tietoa. (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 163-164.)

Kirjanpitolain mukaan Rantalainen on kirjanpitovelvollinen, koska se on osakeyhtio, eli
heidan on laadittava tilinpaatos (KPL 1997, 1 luku 1 8).

2.1 Tilinpaatoksen laatimisaika

Tilinp&aatoksen ja toimintakertomuksen laatimisaika on nelja kuukautta tilikauden paéatty-
misesta (KPL 1997, 3 luku 6 8). Kirjanpitolautakunta voi myontaa lisdaikaa tilinpaatoksen
ja toimintakertomuksen laatimiseen. Poikkeuksia ei voi kuitenkaan myontéd& muusta lain-
saadannosta esimerkiksi osakeyhtidlain varsinaisen yhtiokokouksen tai tilintarkastuslain

maaraajoista eika yhtiosopimuksesta. (Leppiniemi 2012, 287.)

Poikkeuslupaa pitaa hakea aikaisessa vaiheessa, jotta se ehditdan kasitella ennen kuin
tilinpaatds on jo myodhassa. Tilinpaatds taytyy laatia aina, oli tilanne millainen tahansa.
Yritys ei voi sanoa, etta tilinpaatosta ei ole laadittu, koska edellinen tilikausi on vahvista-
matta tai etta sen sisaltdvat erét ovat epavarmoja. Jos myéhemmin huomataan virhe
naissa tiedoissa, tilinpaatoksen laatineen hallituksen tulee arvioida virheen laatu ja paat-
taa siitd laaditaanko korjattu tilinpaatds. Jos virhe ei ole olennainen, se korjataan oikai-
semalla seuraavan tilivuoden kirjanpidossa vuosien voittovaroina. (Leppiniemi & Kaisan-
lahti 2018.)

Osakeyhtidlla ja osuuskunnalla on yhtiokokous ja varsinainen kokous kuuden kuukau-
den kuluessa tilikauden paattymisesta. Osakeyhtion yhtitkokouksessa kaydaan lapi hal-
lituksen paatdsehdotus seka tilinpaatos, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus. Var-
sinaisessa yhtiokokouksessa paatetaan tilinpaatoksen vahvistamisesta. Jos kyseessa
on emoyhtid, tilinpaatdoksen vahvistamisen yhteydessa vahvistetaan konsernitilinpaatos.
(Leppiniemi & Kaisanlahti 2018.)

Osakkeenomistajien on nahtava tilinpaatds, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus
paakonttorissa ja yrityksen kotisivuilla vahintdan nelja viikkoa ennen kokousta. Jos osak-
keenomistaja erikseen pyytaa, héanelle on l&hetettdva nama asiakirjat mahdollisimman
nopeasti. Asiakirjojen on oltava nahtavissd myds yhtiokokouksessa. (Leppiniemi & Kai-
sanlahti 2018.)



2.2 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma kertoo historiallisia tietoja siitd, mité on tapahtunut. Siita ei pysty ennus-
tamaan tulevaisuutta. Aikaisemman menestyksen perusteella tuloslaskelmasta tehdaan
johtopéaatoksia yrityksen suorituskyvysta. Tassa laskelmassa on kahdenlaisia riveja: tili-
kaudelle kuuluvat tuotot ja kulut. Niité ei pitaisi katsoa saatuna ja maksettuna rahana
vaan ansaittuina tuloina ja naiden tulojen ansaintaan kytkettyin& menoina. Tuoton kat-
sotaan olevan taloudellisen hy6dyn lisdéntymista ja kulujen varojen vahentymista tai vel-

kojen lisdantymista. (Salmi 2013, 24.)

Rakenteeltaan tuloslaskelma alkaa liiketoiminnan ansaituilla tuotoilla eli likevaihdolla ja
muilla tuotoilla, joita saadaan liiketoiminnasta. Tasta vahennetaan liiketoiminnan kulut,
jotka ovat suoranaisesti liittyneita tuottojen ansaintaan. Liikevoitto-/tappiorivi kertoo,
kuinka paljon tuotoista on tassa vaiheessa jaljella. Tama rivi on tarked, kun kannatta-
vuutta tarkastellaan. Sen jalkeen tulee erilaisia rahoitustoiminnan eria. Tilinpaattajan har-
kinnasta johtuen erat jaetaan satunnaisiin ja ei-satunnaisiin. Seuraavaksi tulevat tilinpaa-
tosjarjestelyt ja tilikauden verot. Tasta paastaan tilikauden voitto/tappioriville. Kun kaikki,
joilla on osuutta yrityksen tuottoihin, ovat saaneet osuutensa, loput jaljella olevasta kuu-
luu omistajalle. (Salmi 2013, 25-26.)

Tilinpdatosanalyysia tehdessa on tarkeaa kiinnittd& huomiota liikevaihtoon, liiketulok-
seen ja tilikauden tulokseen. Liikevaihto on tarkea kaikille yrityksille, koska ilman sita ei
olisi liiketoimintaa, palveluita eika tuotteita myyda tilikauden aikana, joka lopulta paattyisi
liketoiminnan loppumiseen. Liiketulos on yrityksen liiketoiminnan tulojen ja kulujen vali-
nen erotus. Saatu tulos kertoo, onko yrityksen liiketoiminta voitollista vai tappiollista el
kannattavaa. Kannattavuudesta kerrotaan liséé luvussa kolme. Tilikauden tulos eli net-
totulos kertoo, onko yrityksen toiminta kokonaisuudessaan ollut tilikauden aikana voitol-

lista eli kannattavaa. (Seppénen 2011, 42-43.)

Satunnaiset tuotot ja satunnaiset kulut eivat kuulu enaa tilinpdatokseen vuoden 2016
kirjanpitolain muutoksen jalkeen. Nyt tilinpaatoksissa on esitelty kertaluonteisia tuottoja
ja kuluja liitetiedoissa. (Tilisanomat 2016.) Kirjanpitovelvollisen pitda lisata liitetietoihin
poikkeukselliset tuotto- ja kuluerét, niiden maara ja sisaltd, jos ndma erat eivat ole epa-
olennaisia. (KPA 2:3.1 ja PMA 3:2). Vaikka tasta edellytetdén liitetietoa poikkeukselli-
sesta tuottoerastd, se voidaan myds merkitd tuloslaskelmaan liikketoiminnan muiden tuot-

tojen erilliseksi alakohdaksi. Saatuja konserniavustuksia ei voi esittdaa enada erillisena



erana liilketoiminnan muissa tuotoissa, ne esitetaan tilinpaatossiirroissa. (Leppiniemi &
Kaisanlahti 2016, 50.)

2.3 Tase

Tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa kauden paatoshetkella. Taseesta nakee yri-
tyksen odotukset tulevaisuudesta, taloushistorian ja varallisuuden. Naiden liséksi tase
kertoo, miss& maarin omaisuus on rahoitettu omalla ja vieraalla padomalla. Tase jaetaan
vastattaviin ja vastaaviin. Taseessa vastattavat ovat pAdomia, joista yritys vastaa lainan-
antajalle ja omistajalle. Vastaavalla yritys vastaa pddoman asettamiin velvoitteisiin.
(Salmi 2013, 27.)

Lainsdadannossa on erikseen mainittu, pitddko jokin asia ilmoittaa taseessa vai taseen
litetiedoissa. Jos yritys on paattanyt olla kertomatta joitain asioita tilikaudelta ja paattanyt
litetietojen sisallostda, paatdksen pitdisi perustua tilinpaatdsinformaation selvyyteen.
(Niskanen & Niskanen 2004, 38.)

Tilinpaatdsanalyysissa on tarkeaa kiinnittdd huomiota taseen loppusummaan, rahoitus-
puoleen eli omaan ja vieraaseen padomaan ja pitkdaaikaisiin varoihin. Taseen yhteis-
maara eli loppusumma kertoo, kuinka paljon yrityksen toiminta tarvitsee kokonaisuudes-
saan padomia. Taman takia liikevaihto ja taseen loppusumma ovat usein lahella toisiaan.
Oma paaoma kertoo, kuinka paljon omistajien varoja on kaytetty yrityksen rahoituk-
sessa. Vieras paaoma sisaltda korottomia ja korollisia velkoja. Korottomat velat kertovat
yrityksen liiketoiminnasta. Korolliset velat ovat velkoja, joista sijoittajat odottavat kor-

vausta eli korkoja vieraan padoman lainaamisesta. (Seppanen 2011, 51-52.)

2.3.1 Vastaavaa

Vastaaviin kuuluu pysyvét ja vaihtuvat vastaavat. Ensin mainittu koostuu kolmesta ala-
ryhmasta: aineettomista hyddykkeista, aineellisista hyddykkeista ja sijoituksista. Naista
alaryhmistd on vield useita alaerid. Pysyvien vastaavien tarkoituksena on tuottaa tuloa

usean tilikauden aikana. (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 112-114.)



Vaihtuvat vastaavat koostuvat neljasta paaryhmasta: vaihto-omaisuudesta, saamisista,
rahoitusarvopapereista seka raha- ja pankkisaamisista. Nama erat tuottavat tuloa enin-
taan 12 kuukautta. (Leppiniemi & Kykkénen 2013, 120-124.)

2.3.2 Vastattavaa

Vastattaviin kuuluu oma pddoma, vieras paaoma, tilinpaatossiirtojen kertyma ja pakolli-
set varaukset. Osakeyhtiolla on erilaisia vaatimuksia vastattavien sailymiselle. Varsinkin
osingonjaossa omistajat seuraavat vapaata omaa pddomaa. (Leppiniemi & Kykkanen
2013, 124-133.)

Omalla pagomalla on seisemén alaerda: osake-, osuus- tai muu vastaava paaoma, yli-
kurssirahasto, arvonkorotusrahasto, kdayvan arvon rahasto, vararahasto, sijoitetun va-
paan oman paaoman rahasto ja muut rahastot, edellisten tilikausien voitto (tappio) ja
tilikauden voitto (tappio). Naista muut rahastot sisaltavat alaeria. (Leppiniemi & Kykka-
nen 2013, 124-133.)

Vieras pddoma jaetaan kahdeksi alaryhmaksi: pitkdaikainen vieras paaoma ja lyhytai-
kainen vieras padoma. Pitkaaikaisten vieraan padoman takaisinmaksuaika on yli vuoden
ja lyhytaikainen maksetaan takaisin vuodessa tai aikaisemmin. (Leppiniemi & Kykkanen
2013, 112-130.) Seka pitkassa etta lyhyessa vieraassa padomassa on 11 alaeraa. (Kir-
janpitoasetus 1997, 1 luku 6 8).

Tilinpaatossiirtojen kertyma liittyy verotuksen tuloksenjarjestelyyn. Naita saa tehda vain,
jos ne vaikuttavat tulevien verojen maksamiseen ja sen maaraan. Nain ollen yritys, joka
on tuloveroista vapaa, ei voi esittda naita kertymia. (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 129—
130.)

Pakolliset varaukset ovat menoja ja menetyksia, joita yritys ei voi valttda, mutta ei saa

siitd vastaavaa tuloa. Menot tai menetykset on vahennettava jos

- erd kohdistuu aikaisempaan tai paattyneeseen tilikauteen
- erdn toteutuminen on varma tilinpaatosta laadittaessa
- eran vastaava tulo ei ole varma

- erd perustuu lakiin tai kirjanpitovelvollisen sitoumukseen sivullista kohtaan.



Tallainen pakollinen varaus voi olla esimerkiksi vahingonkorvausvelvollisuus. Tilinpaa-
tosta laadittaessa voi olla erimielisyyksia sen suuruudesta tai suorittamisajankohdasta.
Toinen esimerkki on kiintedhintainen toimitussitoumus, josta arvioidaan tulevan tappiota.
(Leppiniemi & Kykkanen 2013, 129-130.)

2.4 Liitetiedot

Tilinpdatoksessa olevien tietojen tulee antaa oikea ja riittdva kuva yrityksen tilinp&aa-
toshetken taloudellisesta asemasta. Naihin tietoihin kuuluvat myos liitetiedot. Velvolli-
suus naiden tietojen antamiseen riippuu yrityksen koosta ja sen yhtiomuodosta. Esimer-
kiksi pienessé toiminimessa voi olla vahiten liitetietoja, kun taas isosta konserniyhtiosta
voi olla jopa kymmenia liitetietoja. (Taloushallintoliitto 2018.) Liitetiedot tédydentavét ta-
setta, tuloslaskelmaa ja rahoituslaskelmaa. Naille on omat maaraykset kirjanpitolaissa
(Leppiniemi & Kykkanen 2013, 160.)

Kirjanpitoasetuksessa on jaoteltu liitetietoihin koskevia asioita. Toisessa luvussa maara-
taan, mita liitetietoina on esitettdava. Luvussa maarataan tuloslaskelmaa koskevista liite-
tiedoista, taseen vastaavia ja vastattavia koskevista liitetiedoista, liitetietojen kdypaan
arvoon merkitsemisestd. Luvussa maarataan tuloveroja koskevista liitetiedoista ja va-
kuuksista, vastuusitoumuksista ja taseen ulkopuolisista jarjestelyista. Siella kasitellaan
tilintarkastajan palkkiota ja lahipiiriliketoimia ja henkiloston ja toimielinten jasenten liite-

tiedoista ja omistuksista muista yrityksista. (Kirjanpitoasetus (KPA) 1997, 2 luku 2-10 §.)

Konsernia koskevat liitetiedot on maaratty kirjanpitoasetuksen neljannessa luvussa py-
kalissa 1-4. Naita ovat yksittaisen yrityksen liitetietoja vastaavat tiedot, laatimista koske-
vat liitetiedot, tytar- ja osakkuusyrityksia koskevat liitetiedot ja muut liitetiedot. (KPA
1997, 4 luku 1-4 §8.)

Tilinp&aatoksen liitetietojen tulee perustua sisallon todentavaan tositteeseen, ellei sen pe-
rusta ole muuten ilmeinen. Liitetietojen ja tositteiden yhteys tulee siis olla vaikeuksitta
todettavissa. (KPL 1997, 2 luku 5b 8.)



2.5 Tasetietojen erittelyt

Tase-erittelyt kuuluvat tilinpaatoksen tekemiseen, mutta ne eivat ole julkisia asiakirjoja.
Tase-erittelyissa eritellaén kaikkien taseen tilien sisaltd, paitsi oma paaoma, joka on ta-
sekirjan liitetiedoissa. Ostoveloissa on esimerkiksi eritelty tiedot kaikista tulleista las-
kuista, joita ei ole tilinpaatbkseen mennessa viela maksettu. Veloista 16ytyy kaikki tiedot
velkojasta kuten nimi, paikkakunta, laskun paivamaéara, laskun numero ja hinta. (Talous-
hallintoliitto 2018.)

Tase-erittelyt varmennetaan allekirjoituksella ja johto on vastuussa siitd, etta tilitoimis-
tolla on tarpeelliset ja oikeat tiedot naiden erittelyiden tekemiseen. Vaihto-omaisuuden
eli varaston tase-erittely esimerkiksi syntyy yrityksessa tehtavasta varaston inventoin-
nista. (Taloushallintoliitto 2018.)

2.6 Konsernitilinpaatos

Konsernitilinpaatos laaditaan useiden eri yritysten tilinpaatdstiedoista yhteiseksi tilinpaa-
tokseksi. Nain saadaan tilinpdatds nayttamaan silta, kuin siiné olisi esiteltyné vain yksi
yritys. Siind on yhdistettynd emoyritys, tytaryritykset ja niiden tilinpaatokset. Ei ole ole-
massa omaa konsernikirjanpitoa, mink& vuoksi konsernitilinpdatds tehdaan yhdistele-
malla. (Leppiniemi & Kykk&nen 2015, 112.)

Konserniin kuuluvien yritysten erillistilinpaatokset lasketaan samaan asiakirjaan kirjanpi-
tolain periaatteiden mukaisesti. Tilinpaatdksen tulee esittaa yleiskuva konsernikokonai-
suuden tilikauden tuloksesta ja sen muodostumisesta. Taméan lisaksi tilinpaatbksessa
pitda olla esiteltyna varojen hankinta ja sen kaytto tilikauden aikana seka riittava konser-
nikokonaisuuden taloudellinen informaatio konsernin sidosryhmien oikeudellista ja talou-
dellista paatdksentekoa ja asemaa varten. Tilinpaatoksen tulee naiden lisdksi sisaltaa
informaatiota konsernin osakeyhtiomuotoisen emoyrityksen varojenjakopaatoksen tu-
eksi. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 112.)

Konsernitilinpdatds sisaltaa konsernitaseen, konsernituloslaskelman. konsernirahoitus-
laskelman (vain suurille yrityksille pakollinen) ja konsernitilitiedot. Konsernitilinp&atos
kuuluu emoyrityksen tilinpdatokseen. Tase-erittelyité ei ole tdssakaan esiteltyind, mutta
emoyrityksen tulee sailyttaa tase-erittelyt ja sen liséksi tilinpaatoksen yhdistelylaskelmat,

jotka eivat myodskaan ole julkisia. Erikseen ei ole konsernitoimintakertomusta, mutta
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emoyrityksen pitdad esitella konsernia toimintakertomuksessaan. (Leppiniemi & Kykka-
nen 2015, 112))

Kirjanpitolain mukaan emoyrityksen on laadittava konsernitilinpaatds ja se on oltava li-
sattyna tilinpaatokseen, jos yritys on osakeyhtid, avoin yhtié, kommandiittiyhti® tai osuus-
kunta. Tamankin tilintarkastaja tarkastaa yrityksen oman tilinpaatoksen lisaksi. (KPL
1997, 6 luku 1 8.)

Kuten olen aikaisemmin jo johdannossa maininnut, analysoin Rantalaisen tilinpaatostie-
toja tdssa tydssa. Kayttamani tilinpaatostiedot kuuluvat Rantalaisen emoyritykselle.
Emoyritys on lisdnnyt oman tilinpdattksensa lisaksi Rantalaisen konsernin tilinpaatok-

sen.

2.7 Rahoituslaskelma

Suuryritysten ja yleisen edun kannalta merkittavien yhteiséjen on laadittava rahoituslas-
kelma (Kirjanpitolaki 1997, 3 luku 1 8). Tassa alaluvussa keron, kenelta rahoituslaskel-

maa vaaditaan ja mika tama laskelma on.

Rahoituslaskelmassa kerrotaan varojen hankinnasta ja niiden kaytosta tilikauden aikana.
(Leppiniemi & Kykkénen 2013, 156-157.) Yrityksen rahavirrat on jaettu kolmeen osaan:
liketoiminnan, investointien ja rahoituksen rahavirtoihin (KPA 1997, 2 luku 1 8). Tilinpaa-
tokseen on liséttava varojen hankinnasta ja niiden kaytosta selvittavan rahoituslaskelma,
jos kirjanpitovelvollinen on suuryritys tai yleisen edun kannalta merkittava yhteis6é (KPL
1997, 3 luku 1 8). Tama laskelma taydentaa taseen ja tuloslaskelman kuvaa, helpottaa
yrityksen seurantaa ja vertailua muihin yrityksiin (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 156—
157).

Kirjanpitoasetuksen mukaan rahoituslaskelmassa liiketoiminnan rahavirrasta taytyy
saada selville, kuinka yritys tai kirjanpitovelvollinen on liikketoimintansa avulla pystynyt
tuottamaan rahavaroja toimintaedellytysten sailyttdmiseen, maksamaan tuottoa oman
paaoman sijoittajille, tekem&&n uusia investointeja ja maksamaan lainaa takaisin ilman
ulkopuolisia rahoituslahteitd. Investoinnin rahavirroista taytyy nahda pitkalla aikavalilla,
kuinka rahavirtoja kaytetaan tulevan rahavirran kerryttdmiseksi. Rahoituksen rahavir-
roista ndkee oman ja vieraan padoman muutokset tilikauden aikana. (KPA 1997, 2 luku
18)
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2.8 Toimintakertomus

Jotta tilinpaatosinformaatiota voidaan tulkita, analyysin tekijan tulee ymmartaa yrityksen
toimintaymparistda, strategiaa, strategisia valintoja seka yrityksen operatiivista, inves-
tointi- ja rahoitustoimintaa. Toimintakertomus antaa tietoja tilikauden aikana vaikuttavista
tapahtumista, jotka ovat vaikuttaneet yrityksen tulokseen ja asemaan. Siina on kerrottu
liketoiminnan riskit ja johdon n&kemys yrityksen tulevasta kehityksesta. (Seppanen
2011, 57-58.)

Rantalainen on liittdnyt tilinpaatoksiinsa toimintakertomuksen, jossa on oltava hallituksen
esitys yhtion voittoa koskeviksi toimenpiteiksi seké esitys mahdollisesta muun vapaan
paaoman jakamisesta (Osakeyhtidlaki 2006, 8 luku 5 8). Kirjanpitolaki vaatii, etta toimin-
takertomus kuvaa toiminnan kehittymista ja tuloksellisuutta, taloudellista tilannetta seka
merkittavimpia riskeja ja epavarmuustekijéitd. Saman lakipykalan lopussa tarkennetaan

toimintakertomuksen vaatimuksia. (KPL 1997, 3 luku 1 a §.)

Tarpeen vaatiessa yrityksen pitéda esitella taloudelliset tunnusluvut, henkiléston luku-
maara ja yrityksen suhdetta ymparistovaikutuksiin. Kertomuksessa taytyy esitella olen-
naisia tietoja tapahtumista tilikauden paattymisen jalkeen, arvio kirjanpitovelvollisen to-
dennékdisesta tulevasta kehityksesta, selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta,
tiedot sivuliikkeista, rahoitusvélineista, tiedot omien osakkeiden ja osuuksien hankin-
noista ja luovutuksista. (KPL 1997, 3 luku 1 a 8.)

Kuten aikaisemmin ilmaisin johdannossa, Rantalainen on osakeyhti6 ja sen tilinpaatok-

seen on liitettéava toimintakertomus, jos kirjanpitovelvollinen on

- julkinen osakeyhtid
- sellainen osuuskunta tai yksityinen osakeyhtid, joka ei ole mikro- tai pienyritys

- taiyleisen edun kannalta merkittava yhteiso.

Rantalainen on keskikokoinen osakeyhtio eli ei mikroyritys tai pienyritys, joten Rantalai-

sen on esiteltava toimintakertomus.

Kaikkien tilinpaatokseen kuuluvien tietojen taytyy olla selkeita ja niiden on muodostet-
tava yhtenainen kokonaisuus. (KPL 1997, 3 luku 1 8) Toisin sanoen tasta voi paatella,

etta tilinpaatoksen tulee olla kaikille selkea ja helposti seurattava asiakirja.
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2.9 Vuosikertomus

Vuosikertomus on yrityksen, yhdistyksen tai muun yhteison tai saation sidosryhmavies-
tinnén valine. Tarkeinta se on erityisesti sijoittajaviestinnassa. Vuosikertomuksessa ku-
vaillaan yritysta ja kulunutta tilikautta sanoin, numeroin ja kuvin. Yleensa myos tilinpaa-
tos ja toimintakertomus on esitetty vuosikertomuksessa. (Leppiniemi & Leppiniemi & Kai-
sanlahti 2013.)

Jotkin yrityksista voivat julkaista henkilostovuosikertomuksen, ymparistovuosikertomuk-
sen tai yhteiskuntavastuuraportin. Yritykset voivat julkaista vuosikertomuksen eri sidos-
ryhmien tarpeisiin. Pankki voi esimerkiksi kertoa lasten vuosikertomuksen ja lagdketehdas
laakarien vuosikertomuksen. (Leppiniemi & Leppiniemi & Kaisanlahti 2013.)

Rantalaisella ei ole saatavilla vuosikertomusta, vaikka yrityksen internetsivulla on ker-
rottu tunnusluvuista ja yrityksen konserninrakenteesta. Internetsivulla esitetaan yksin-
kertaisesti yrityksen liikevaihto, tydontekijamaara ja kuinka monella paikkakunnalla Ran-

talaisen toimistot sijaitsevat. (Rantalainen 2018.)

2.10 Tilintarkastuskertomus

Tilintarkastuskertomus on osa yrityksen valvontajarjestelmaa. Pienien yhtididen, kuten
pienten osakeyhtididen, avointen yhtididen ja kommandiittiyhtididen, ei tarvitse valita tar-
kastajaa. (Taloushallintoliitto 2018.)

Tilintarkastaja voidaan jattaa valitsematta yhteisossé, jossa seka paattyneella etta sita

valittdomasti edeltaneella tilikaudella on tayttynyt enintdan yksi seuraavista edellytyksista:

- Tase onyli 100 000 €,
- Liikevaihto yli 200 000 € ja
- 3 henkiléa on yrityksen palveluksessa (2007). (Tilintarkastuslaki 2. luku 2 8)

Tilintarkastuslain mukaan tilintarkastajan pitaa antaa tilikaudelta paivatty ja allekirjoitettu
tilintarkastuskertomus. Siina pitaa olla kerrottuna, mita tilinp&&tdéssdannostoa tilinpaatok-

sen laatimisessa on noudatettu ja mité tilintarkastusstandardeja tilintarkastuksessa on
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noudatettu seka tilintarkastajan toimipaikka. Kertomuksessa annetaan lausunto siita,
onko tilinpaatds antanut oikean ja riittavan kuvan toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta, tayttaako tilinpaatds lakisdateiset vaatimukset, onko toimintakertomus laa-
dittu sen saanndstdjen mukaisesti ja ovatko toimintakertomuksen ja tilinpaattksen tiedot
yhdenmukaisia. Tilintarkastuskertomus voi olla vakiomuotoinen, ehdollinen tai kieltei-
nen. (Tilintarkastuslaki 2015, 3 luku 5 8.)

Tilintarkastajan pitaa lisata kertomukseen tarvittavat lisétiedot asioista, joihin tilintarkas-
taja kiinnitté& erityista huomiota seka mahdolliset tiedot koskien yhteison tai sdation ky-
kyé jatkaa toimintaa. Tilintarkastajan on kerrottava kertomuksessa, jos yhteison tai saa-
tion vastuuvelvollinen on syyllistynyt tekoon tai laiminlyontiin tai rikkonut yhteisoa tai saa-
tiota koskevaa lakia, yhteistjarjestysta, yhtiosopimusta tai saantéja. (Tilintarkastuslaki
2015, 3luku 5 8.)

Jos yritys eli kirjanpitovelvollinen on tassa tapauksessa tilintarkastuksen kohteena, tilin-
tarkastuskertomus on lisattava tilinpaatokseen ja toimintakertomukseen (KPL 1997, 3
luku 12 8). Konsernissa tilinpaatoksen tarkastaa tilintarkastaja tai tilintarkastusyhteiso
(KPL 1997, 6 luku 1 8).

3 Tilinpaatésanalyysi

Monissa erilaisissa paatoksenteon vaiheissa tarvitaan yrityksen taloudellisen tilan arvi-
ointia. Sijoittamisessa esimerkiksi tarvitaan yrityksen tilinpaatostietoja, jotta pystytaan ar-
vioimaan yrityksen tulevaa kehittymista. Tilinpaatésanalyysin avulla yrityksen taloudelli-
sesta tilasta nahdaéan erilaisia ulottuvuuksia kuten kannattavuus, kasvu ja liketoiminnan
riskit. (Seppanen 2011, 11-13.)

Mita tarkempi analyysi yrityksestéa tehdaan, sita helpommin pystytaan arvioimaan, milta
yrityksen tulevaisuus nayttdd. Esimerkiksi yrityskaupoissa ostettavan yrityksen tilinpaa-
tosanalyysi on osa due diligence -prosessia. Kyseisessa prosessissa osto kohdetta ar-

vioidaan taloudellisesti seka juridisesti. (Niskanen & Niskanen 2004, 11.)

Paatoksenteossa tilinpaatosanalyysi mahdollistaa vertailtavuuden muihin yrityksiin néh-

den seka pddomamarkkinoiden asettamiin tavoitteisiin vuosien aikana. Analyysi kertoo
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muusta yrityksen tilanteesta kuten kannattavuudesta, kasvusta ja liikketoiminnan ris-
keistd. Sidosryhmat varsinkin ovat kiinnostuneita naista tiedoista, joita jo tilinpaatos it-

sessaan tarjoaa. (Niskanen & Niskanen 2004, 12-13.)

3.1 Tilinpaatdsanalyysin kayttajat

Sijoittajat esimerkiksi kayttavat tilinpaatostietoja, jos yritys ei ole listautunut porssiin ja
sijoittajat tekevat omat tilinpaatdsanalyysit sek& arvonmaaritykset. Listatuilla yrityksilla
saman tyon tekevat sijoitusanalyytikot. Sijoittajien lisaksi myds lainoittajat ja tavarantoi-
mittajat ovat kiinnostuneita naista tiedoista. (Niskanen & Niskanen 2004, 15-17.) Kuvi-
ossa 1 on kuvattu yrityksen sidosryhmat ja heita kiinnostavat tiedot yrityksesta, jotka voi
saada tilinpaatésanalyysista.

Osakkeen osto- ja myyntipaatokset

Osakkeenomistajat Tulevien osinkojen arviointi

S . Lainapaéatokset
Lainoittajat ja tavaroiden .
Tavaraluottopaatokset

ja palvelujen toimittajat Vakuuksien ja kovenanttien arviointi

Toimitusvarmuus

Asiakkaat

Tuotetuki

Takuut ja muut tuotevastuu

TyOsuorituksen arviointi

Yrityksen johto ja tyonte-
kijat

Kannustin- ja palkkiojérjestelmat

Eléketurva

Verojen maara

Viranomaiset Tiedonantovelvollisuus

11111

Saéadellyt toimialat

Kuvio 1. Yrityksen sidosryhmat ja tilinpdatosanalyysin kayttokohteet (Niskanen & Niskanen 2004,
19).
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3.2 Tilinpaatdksen oikaisut

Oikaisujen tarkoituksena on saada eri vuodet ja yritykset vertailukelpoisiksi. Talla toi-
menpiteella saadaan liiketoiminnan volyymista ja kannattavuudesta oikea ja vertailukel-
poinen kuva. (Yritystutkimus Ry 2013, 17.) Tilinp&atokseen ja toimintakertomukseen Kir-
jaukset tehddan suoriteperusteisesti, vaikka juoksevassa kirjanpidossa kirjaukset on
tehty maksuperusteen mukaan. Vaikka yrityksen varsinaiseen toimintaan liittyisi pieni
maara ostoja ja myynteja, nekin pitda kirjata suoriteperusteisesti. (Leppiniemi & Kykka-
nen 2013, 43.)

Taseen oikaistu versio eroaa paljon virallisesta tilinpaatoksessa olevasta taseesta. Oi-
kaistussa versiossa voi leasingvastuukanta olla liitetiedoissa, jos ei ole siséltynyt tasee-
seen. Leasingvastuukanta kuvaa yrityksen tulevien vuosien leasingmaksujen maaraa.
(Niskanen & Niskanen 2004, 70.)

Tilipalvelu Rantalainen Oy:n tilinpaatéksessa olen oikaissut vain sijoituksissa, lyhytaikai-
sissa saamisissa ja korottomissa lyhytaikaisissa veloissa Yritystutkimus Ry:n ohjeiden
mukaisesti. Sijoituksissa ja pitk&aikaisissa saamisissa olen lisannyt yhteen osuudet sa-
man konsernin yrityksista ja osuudet omistusyrityksissa. Muissa lyhytaikaisissa saami-
sissa olen lisédnnyt yhteen lainasaamiset, muut saamiset ja siirtosaamiset. Lyhytaikai-
sissa veloissa olen lisdnnyt yhteen muut velat ja muut korottomat lyhytaikaiset velat. Oi-

kaistut tuloslaskelmat ja taseet 16ytyvét liitetiedoista 3 ja 4.

3.3 Tilinpaatoksen tunnuslukuanalyysi

Tunnusluvut mahdollistavat yrityksen arvon arvioimisen. Liikevaihto ja liiketoiminnan
kannattavuus luovat pohjan arvonmuodostumiselle. (Ikaheimo & Malmi & Walden 2016,
102.) Tunnusluvut muuntavat yrityksen tilinpaattksen vertailukelpoiseksi muiden eriko-
koisten yritysten kanssa. Se voi tuottaa uutta tietoa, jota ei voi suoraan nahda katsomalla

vain tilinp&atosta. (Seppéanen 2011, 63.)

Tunnusluvut ovat tilinpaatoseria jaettuna toisella tilinpaatéseralla. Tilinpaatoksen eri
eristd saadaan tunnusluvut ja ndin saadaan aikaisemmassa luvussa mainitsemani ver-
tailukelpoisuus toisten yritysten kanssa, eika tarvitse valittda erosta ison ja pienen yrityk-

sen vélilla. Tunnusluvut ovat siis vertailtavissa keskenaan. (Seppénen 2011, 64.)
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Tunnusluvut ovat peréisin tilinpaatoksesta ja ne on usein jaettu kolmeen ryhmaan: kan-
nattavuus (engl. profitability), vakavaraisuus (engl. solvency) ja maksuvalmius (engl. li-
quidity). Nama tunnusluvut ovat yleensa suhteutettu johonkin toiseen tilinpaatéseraan
kuten liikevaihtoon tai taseen loppusummaan. Tunnusluvut ovat siis esitetty suhdeluku-
muotoisina. Suhdeluvut ovat yleensa prosenttilukumuodossa. (Niskanen & Niskanen
2004, 111.)

Pelk&t prosenttimuotoiset tilinpaatdsluvut eivét ole riittévia tunnuslukuja. Suhteuttamalla
esimerkiksi tuloslaskelman ja taseen erig, voi saada hyvia mittareita kertomaan yrityksen
taloudellisesta suorituskyvystd monipuolisemmin ja teoriassa paremmin. Taytyy ottaa
my6s huomioon pohjana kaytettavan tilinpaatoksen luotettavuus. Tama voi vaikuttaa pal-
jon tunnuslukujen mittaustulosten tarkkuuteen. Validius on myds tarkea osa tunnusluku-
jen toimivuutta. Toisin sanoen, ovatko tulokset keskimaaraisesti oikeita eli harhattomia.
Reliabiliteetti on toinen tarkeé tekijd. Tunnusluku on reliaabeli, kun mittaustulosten ha-
jonta on pieni. (Niskanen & Niskanen 2004, 111.)

Pitda ottaa viela huomioon, etta yhden yrityksen yhden vuoden tunnuslukuarviointi on
usein riittamatdnta. Kun tilinpaatdksia seurataan pidemmalla aikavalilla, sitd kutsutaan
aikasarjatarkastukseksi. Poikkileikkausanalyysilla tarkoitetaan mahdollista toimialaver-
tailua. Naita kahta analyysia voi kayttdd yhdessa. (Niskanen & Niskanen 2004, 111-
112.) Jotta tuloksien analysointi on riittavaa, olen valinnut tdh&n opinnaytetyohon nelja

tilinpaatdsasiakirjaa eri vuosilta.

3.3.1 Kannattavuus

Kannattavuus kuvaa yrityksen liiketoiminnan taloudellista tulosta. Hyvé taloudellinen tu-

los on jatkuvan liiketoiminnan perusedellytys (Yritystutkimus ry 2011, 60).

Kannattavuustunnusluvut jaetaan absoluuttisiksi ja suhteellisiksi kannattavuusmitta-
reiksi. Ensin mainitulla kuvataan yrityksen tuottojen ja kulujen valista erotusta eli voittoa.
Tallaisessa mittarissa voi kayttdd esimerkiksi liikevoittoa tai nettotulosta. Suhteellinen
kannattavuus kertoo sen sijaan voiton suhteesta yritykseen sijoitettuun padomaan néh-
den. (Yritystutkimus Ry 2011, 60.)
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Tilinpaatostunnusluvut ovat suhteellisia kannattavuusmittareita (Niskanen & Niskanen
2004, 112-113). Kannattavuus jaetaan kahteen osaan, liikevaihtoon suhteutetut kate-
mittarit ja pAdomaan suhteutetut tuottomittarit (Alma Talent 2018). Liikevoitto on my6s
osa toiminnan kannattavuuden arvioinnissa. Kun liikkevaihdosta véahennetaan liikketoimin-
nan kulut ja poistot, nahdaan yrityksen toiminnan kannattavuus. (Suomen Talousverkko
Oy 2016.)

Pitkalla aikavalilla voi verrata useita perakkaisia vuosia ja niiden analyysituloksia. Pitkalla
aikavalilla kaytettavia kannattavuuden tunnuslukuja ovat muun muassa liiketulospro-
sentti, koko pddoman tuottoprosentti, sijoitetun paaoman tuottoprosentti ja oman paa-
oman tuottoprosentti. (Niskanen & Niskanen 2004, 112-116.)

3.3.2 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Maksuvalmiuden tunnusluvuilla mitataan yrityksen kykyéa suoriutua juoksevista, lyhyella
aikavalilla eraantyvista velvoitteista kuten palkoista tai tavaraostoksista. Yrityksen heikon
maksuvalmiuden kautta voi yritys joutua maksukyvyttdmaksi ja sita kautta konkurssiin.
(Alma Talent 2018.) Nama tunnusluvut kiinnostavat erityisesti velkojia ja tavarantoimit-
tajia. Maksuvalmiuden tunnuslukuja laskettaessa kaytetaan taseen lyhytvaikutteisia eria
eli kayttopaaomaa. (Niskanen & Niskanen 2004, 117-128).

Maksuvalmiuden tunnusluvut on jaettu staattiseen maksuvalmiuteen ja dynaamiseen
maksuvalmiuteen. Staattisia lukuja ovat quick ratio ja current ratio. Dynaamisia lukuja

ovat rahoitustulos ja toimintajaama. (Alma Talent 2018.)

Bruttokayttbpddomasta ndkee, kuinka paljon yrityksen liiketoiminnan pydrittamiseen si-
dotaan varoja ja rahoitus- ja vaihto-omaisuuteen. Nettokayttopadoma eroaa siten, etta
bruttokayttopddomasta vahennetaan yrityksen lyhytaikaiset velat. Nain saadaan tietaa,
kuinka suuri osuus kayttopadomasta on rahoitettu pitkdaikaisella vieraalla padomalla tai
omalla pddomalla. Taten se mittaa myos yrityksen likviditeettia eli kykya suoriutua lyhyt-

aikaisista sitoumuksista. (Niskanen & Niskanen 2004, 117.)
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3.3.3 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Nama tunnusluvut kertovat yrityksen kyvystéa suoriutua sitoumuksistaan pitkéalla aikava-
lilla. Yleensa namé tunnusluvut kuvaavat yrityksen pagomarakennetta. Talla tarkoitetaan
oman ja vieraan paddoman suhdetta. Vakavarainen yritys on sellainen, jolla on niin paljon
omaa pddomaa, etta pystyy selviytymaan vieraan padoman korkomaksuista jopa huo-
noina aikoina ilman, etta liiketoiminta vaarantuu. (Niskanen & Niskanen 2004, 130.)

Vakavaraisuuden tunnusluvut eivat ole yksiselitteisia. Omavaraisuusasteen ei esimer-
kiksi kannata olla liian suuri, koska velkaantumisella on etunsa. Omavaraisuusasteen
lisaksi vakavaraisuuden tunnuslukuja ovat muun muassa suhteellinen velkaantuneisuus-
prosentti, gearing-prosentti ja korolliset nettovelat. (Niskanen & Niskanen 2004, 130—
134))

Naiden tunnuslukujen lisdksi voidaan viela seurata tehokkuutta, toiminnan laajuutta,
porssitunnuslukuja, luokitustunnuslukuja ja kriisitunnuslukuja (Alma Talent 2018). Tassa

opinnaytetydssa keskityn vakavaraisuuteen, maksuvalmiuteen ja kannattavuuteen.

4 Tutkimuksen toteutus

4.1 Yritysesittely ja toimiala

Jokainen yritys on kirjanpitovastuussa. Kirjanpidon avulla tehdaan laskelmia yrityksen
taloudesta. Yrityksen varat pidetdan erillaan yrittajan ja muiden yrityksien varoista. Jos
yrittdja ei osaa kirjanpitoa, tilitoimisto voi auttaa kirjanpidossa. (Tilitoimistot Suomessa
2018.)

Tilitoimisto on taloushallinnonalan yritys ja se noudattaa suomalaista lainsdadantoa. Ta-
man takia yhteistyd toimiston ja asiakkaan valilla on suunnitelmallista, pitk&janteista ja
huolellista. Luottamus on siis erittain tarkedssa asemassa. Henkilokunnan pitaa olla hy-
vin koulutettua, kokenutta ja heidan pitaa pystya pitamaéan asiakasta koskevat liikesalai-

suudet ja muut luottamukselliset tiedot itsellaan. (Tilitoimistot Suomessa 2018.)
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Tilikauden 2016-2017 aikana Rantalainen on yhtioné laajentunut Lappeenrantaan ja Po-
riin. Konserni on ostanut samalla aikavalilla liiketoimintoja Helsingissa, Eurassa, Sa-
lossa, Kotkassa, Seindjoella ja Turussa. Rantalainen on ostanut paljon uusia liiketiloja ja

ostanut yrityksia, mika tekee tasta tilinpaatdsanalyysista mielenkiintoisen.

4.2 Tutkimuksen toteutus ja aineiston kerd&minen

Opinnaytetyossa kaytetyt asiakirjat olen hankkinut Patentti- ja rekisterihallitukselta. Kay-
tan tassa opinnaytetydssa kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tun-
nuslukuja. Ottaen huomioon Rantalaisen asema ja toimiala, kayttamani tunnusluvut ovat

mielestani sopivia tata tilinpaatdsanalyysia varten.

Kannattavuudessa kaytan sijoitetun padaoman tuottoprosenttia, oman paaoman tuotto-
prosenttia, kayttokateprosenttia ja nettotulosprosenttia. Vakavaraisuudessa kéaytan oma-
varaisuusastetta, nettovelkaantumisasteprosenttia ja suhteellista velkaantumisprosent-
tia. Maksuvalmiudessa kaytan quick ratio ja current ratio -tunnuslukuja. Valituille tunnus-
luvuille ei ole erityista syyta, ne ovat yleisia tunnuslukuja, joita kaytetaan tilinpaatésana-

lyyseissa.

Laskelmissa seuraan paljon Alma Talentin tunnuslukuohjeita. Kaytan Alma Talentin oh-
jeita enimmakseen laskelmissa, koska olen tottunut kayttamaan niitd koulussa. Alma Ta-
lentin internetsivut sisaltavat ohjeet tunnuslukujen laskemiseen seké, miten niita tulki-
taan. Kaytan kuitenkin Alma Talentin lisdksi muista l&hteistéa saatavaa teoriaa apunani,

jotta niiden tulkitseminen olisi laajempaa.

4.3 Luotettavuus

Tilinpaatos tai tilinpaatdosanalyysi ei ole merkittavasti muuttunut vuosien aikana. Kaytin
vanhempia lahteitd tydn teoriaosuudessa esimerkiksi vuodelta 2014. Jotkin nimitykset

ovat hieman vaihtuneet, mutta olen tarkistanut niiden oikean muodon.

Laki on muuttunut tarkasteluajanjaksolla, kirjanpitolaki on esimerkiksi uudistunut vuonna
2016, joten en ole huomioinut vanhojen kirjojen lakipykalid, vaan sen sijaan lukenut asi-
asta suoraan lahteesta kuten kirjanpitolaista Finlex-tietokannasta, josta saa ajankohtai-

set maaraykset. Liitetietoerittelyista ei esimerkiksi enaa puhuta, vaan ne on muutettu
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muotoon liitetietotositteet eika satunnaisia eria enaa ole tilinpaatoksissa vuonna 2016,

koska uusi asetus on tullut vuonna 2015.

Tunnusluvut on laskettu kayttden Alma Talentin tunnuslukuohjeita, paitsi oman paa-
omantuottoprosentin, omavaraisuusasteen ja nettotulosprosentin kohdalla, joissa olen
kayttanyt muita lahteita, jotta tuloksesta saisi mahdollisimman vertailukelpoisen ja lahelle
todellista lukua. Oman padoman tuottoprosentissa kaytan Kallungin Tilinpaatdsanalyysi-
kirjassa kaytettya kaavaa, nettotulosprosentissa ja omavaraisuusasteessa kaytan Yritys-
tutkimuksen ry:n kaavaa, jotta tulokset olisivat mahdollisimman oikeita.

Olen joitain tunnuslukuja vertaillut Finnverasta saataviin tunnuslukuihin samalta toimi-
alalta, mutta Finnveran internetsivuilla on kaytetty eri kaavoja tulosten saantiin, joten ar-
vot voivat olla erilaisia. Taméan lisaksi kaikista tunnusluvuista ei saanut vertailtavaa tun-
nuslukua, joten olen valinnut sen mukaan mahdollisimman paljon tunnuslukuja, joita on
Finnveran toimialavertailuissa kaytetty. Paatin jattdd tahan tydhon tunnusluvut, joista ei
saanut vertailukohdetta, koska uskon niiden olevan yhta tarkeita yrityksen tilinpaatos-
analyysia ajatellen. Korollisissa veloissa olen olettanut, ettéd muihin pitkaaikaisiin velkoi-
hin kuuluvat eréat ovat korollisia velkoja, koska niita ei ole muuten Rantalaisen liitetie-
doissa esitelty. Muihin velkoihin kuuluvat ostovelat, rahoitusvekselit, muut velat ja siirto-
velat (Yritystutkimus Ry 2017, 48).

5 Tulokset

Tassa luvussa kayn lapi tuloslaskelmista ja taseista lasketut tunnusluvut kannattavuu-
desta, vakavaraisuudesta ja maksuvalmiudesta. Vuonna 2016 on tapahtunut paljon kas-
vua yrityksessé ja sen mukana on tullut myds enemman kuluja, joten ne ovat vaikutta-
neet tunnuslukuihin merkittavasti. Liikevaihto on esimerkiksi vuosina 2016 ja 2017 paljon
suurempi kuin aikaisempina vuosina. Olen laskelmissa olettanut, ettd muut pitkaaikaiset

velat ovat korollisia velkoja.

5.1 Kannattavuustunnuslukujen selitys ja tulokset

Kannattavuus on yrityksen kannalta tarke&ad, koska huonolla kannattavuudella ei pysty
pitamaan ylla yrityksen perustoimintoja. Talldin yritys tekisi tappiota ja kayttaisi omaa

paaomaa, joka loppuu ajan kuluessa. (Alma Talent 2018.)
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Kuten olen aikaisemmin tassa opinnaytetydssa maininnut luvussa nelja, seuraan naista
tunnusluvuista kayttokateprosenttia, oman paaoman tuottoprosenttia (ROE) ja sijoitetun
paaoman tuottoprosenttia (ROI). Ensimméainen mainituista kuuluu liikevaihtoon suh-
teutettuihin katemittareihin ja kaksi muuta pddomaan suhteutettuihin tuottomittareihin
(Alma Talent 2018).

Yrityksen kannattavuutta voi seurata kateluvuilla. Tuloslaskelman tuloserét on néissa lu-
vuissa jaettuna liikevaihdolla. Saatu tulos kertoo yrityksen liiketoiminnan volyymista. Mita
korkeammat luvut, sitd enemman tuotteiden ja palveluiden myyntihinnasta jaa kustan-

nusten vahentamisen jalkeen voittoa. (Kallunki 2014, 91.)

Yleisia ohjeita kannattavuuden arvioimiseen ei ole, mutta joitakin raja-arvoja on asetettu
esimerkiksi Alma Talentin internetsivustolla. Taman takia toisiin samalla toimialalla toi-
miviin yrityksiin on hyva vertailla saatuja tuloksia, varsinkin useamman vuoden varrelta.
(Alma Talent 2018.)

Kayttokatteen riittdvyyttd arvioidaan ottaen huomioon rahoituskulut, kayttdomaisuuden
poistovaatimukset ja voitonjakotavoitteet. (Alma Talent 2018.) Korkeat luvut kertovat te-
hokkaasta kustannusten hallinnasta ja vahvasta hinnoitteluvoimasta. Jos tama hinnoit-
teluvoima on vahva, voittoa pystytdan tekemaan jopa matalasuhdanteessa tai kilpailun
kiristyessa. Naiden lukujen lasku kertoisi sen sijaan hintakilpailukyvyn heikentymisesta

suhteessa kustannusten kasvuun. (Kallunki 2014, 91.)

(1)

Kayttokate = Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset
Kayttokate-% = 100 * kayttokate / liikevaihto

Taulukko 1. Kayttbkateprosentti.

2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 14,26 12,36 10,38 14,65
Finnveran toimialavertailu | 9,2 8,4 8,0 11,5

Rantalaisella kdyttokatteen arvo vaikuttaisi olevan parhaimmillaan vuonna 2017. Kaikkia
tarkasteltuja vuosia seuraamalla, vuodet vuosien 2014—2016 tulos on laskemassa tasai-

sesti. Liiketulos on vuosien aikana myds laskenut runsaasti vuosien aikana verrattuna
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likevaihtoon, mutta liiketulos on paljon parempi vuonna 2017 ja samoin kayttokatepro-

sentti.

Finnveran toimialavertailussa kayttokateprosentti on tarkasteluvuosina paljon alemmalla
tasolla kuin Rantalaisen arvot. Finnveran toimialavertailussa on kuitenkin samanlaista

laskua nahtavissa ja vuonna 2017 arvo on noussut paljon.

Oman paéaoman tuottoprosentista saa selville, kuinka paljon yritys on tuottanut omalle
padaomalle. Taméa tunnusluku kertoo kannattavuudesta omistajien nakokulmasta (Alma
Talent 2018). Olen laskenut oman paaoman tuottoprosentin Juha-Pekka Kallungin Tilin-
paatdsanalyysin mukaan, koska Rantalaisella on vahemmisttosuuksia, jotka pitaa ottaa

huomioon tassa laskelmassa, muuten arvot eroavat paljon yrityksen antamasta arvosta.

Jos tilikausi olisi muu kuin 12 kuukautta, pitdisi nettotulos jakaa tilikauden pituudella ja
kertoa kahdellatoista ennen tunnusluvun laskentaa, mutta Rantalaisen tilikausi on 12

kuukautta, joten tahan ei ole tarvetta.

(2)

Oman padoman tuotto-% = (Tilikauden voitto / Oma paaoma + Vahemmistdosuus

(keskimaarin vuoden aikana))

Viitteelliset normiarvot oman pddoman tuotolle:
Erinomainen: yli 20 %
Hyva: 15-20 %
Tyydyttava: 10-15 %
Valttava: 5-10 %
Heikko: alle 5 %

Taulukko 2. Oman paaoman tuottoprosentti.
2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 33,38 24,14 14,25 39,26

Rantalaisen oman pddoman tuottoprosentin luvut ovat erinomaisia, paitsi vuonna 2016.
Vuonna 2016 tunnusluvun arvo sijoittuu tyydyttavalle tasolle. Rantalaisella on ollut paljon

investointeja ja hankintoja vuosien 2016 ja 2017 aikana, joten se voi hankaloittaa ndiden



23

tuloksien tulkintaa. Finnveran toimialavertailussa naita lukuja ei ole tarjottuna, joten sekin

hankaloittaa taméan tunnusluvun tulkintaa.

Rantalaisen tilikauden tulos on laskenut vuosien aikana paljon ja se on vaikuttanut naihin
saatuihin lukuihin. Vuonna 2017 tilikauden voitto on ollut paljon suurempi vuoteen 2016
verrattuna ja taman takia luku on suurempi. Vahemmistéosuudet ovat hieman nousseet
vuosien aikana. Taseen oma padoma on vaihtelevasti enemmaén ja vahemman tarkas-

teluajanjaksolla.

Sijoitetun p&doman tuottoprosentilla (ROI) mitataan, kuinka paljon yritys on tehnyt tu-
losta suhteessa omaan ja vieraaseen pddomaan (Kallunki 2014, 86).

3)

Sijoitetun padoman tuotto-% = 100 * (nettotulos + rahoituskulut + verot (12kk)) / sijoi-

tettu padoma keskimaarin

Sijoitettu padoma = oma paaoma + korolliset velat

Viitteelliset normiarvot:
Erinomainen: yli 15 %
Hyva: 10-15 %
Tyydyttava: 6—-10 %
Valttava: 3-6 %
Heikko: alle 3 %

Taulukko 3. Sijoitetun padoman tuotto.

2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 50,13 37,12 4,03 27,85
Finnveran toimialavertailu | 24,8 24,5 19,9 19,8

Rantalaisella tAma tunnusluku on vuonna 2014, 2015 ja 2017 erinomainen, kun vuonna
2016 tulos on valttavalla tasolla. Rantalaisella on ollut paljon yrityshankintoja vuoden
2016 aikana ja voi olla, etteivat ne ole viela vaikuttaneet tuloon. Nettotulos on Rantalai-

sella hyvin alhainen vuonna 2016 ja vuonna 2017 se on paljon suurempi. Rahoituskulut
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ovat runsaasti suuremmat vuosina 2016 ja 2017. Omalla padomalla ei ole ollut merkitta-
vid muutoksia paitsi vuonna 2016 ja korollisia velkoja on eniten vuosien 2015 ja 2017

aikana

Finnveran toimialavertailussa ndma luvut ovat alhaisemmat Rantalaiseen verrattuna.
Vuonna 2016 tdméa tunnusluku on kuitenkin Rantalaisella paljon huonompi verrattuna
muuhun toimialaan. Rantalainen on siis tehnyt vuosien 2014, 2015 ja 2017 enemman

tulosta verrattuna omaan ja vieraaseen padomaan.

Nettotulosprosentti saadaan, kun jaetaan yrityksen nettotulos liiketoiminnan tuotoilla.
Nettotulos saadaan, kun vahennet&an liiketuloksesta rahoituskulut ja verot. Talla tunnus-
luvulla ei ole yhteisid ohjeita, koska toimialat eroavat paljon toisistaan. (Kallunki 2014,
93)

(4)

Nettotulos-% = (Liiketulos + Rahoitustuotot — Rahoituskulut — Verot) / (Lii-

kevaihto + Liiketoiminnan muut tuotot)

Taulukko 4. Nettotulosprosentti.

2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 12,62 9,36 5,56 9,50
Finnveran toimialavertailu | 4,8 4.6 3,6 4.7

Rantalaisella ndma luvut laskevat vuosien aikana ja nousevat paljon vuonna 2017. Vuo-
den 2014 arvot eroavat paljon mydhemmista vuosista. Vaikka nettotulos on suurempi
vuonna 2014, vuosina 2015 ja 2016 liikevaihto ja liiketoiminnan muut tuotot ovat suu-
rempia kuin vuonna 2014. Tamé on selvasti vaikuttanut lopputulokseen tamén tunnuslu-

vun osalta.

Finnveralla nama luvut ovat alhaisempia kuin Rantalaisen luvut. Rantalaisen luvut ovat
siis toimialaan verrattuna paljon korkeammalla. Vuonna 2016 tama tunnusluku on [&him-

pana toimialaan verrattuna.
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5.2 Vakavaraisuuden tunnuslukujen selitys ja tulokset

Pelkalla kannattavuudella ei yritys pysty selviytym&én tilikaudesta, jos rahoitus ei ole
kunnossa. Kannattavuus voi olla niin heikko, ettei se riita yrityksen rahoituksellisiin vel-
voitteisiin kuten lainojen koroihin ja lyhennyksiin. Luvussa nelja puhuin jo naista tunnus-
luvuista, mutta seuraan vakavaraisuudessa vain staattista/rahoitusrakennetta eli oma-
varaisuusasteprosenttia, nettovelkaantumisasteprosenttia ja suhteellista velkaantunei-
suusprosenttia. (Alma Talent 2018.)

Omavaraisuusasteprosentti mittaa vakavaraisuutta ja kuvaa padomarakennetta yrityk-
sen koko toiminnan nékdkulmasta. Vieraan padoman sijoittajia tama kiinnostaa, koska
omavaisuusasteeseen ei vaikuta yrityksen tekemat paatokset koskien omaisuuseria. Yri-
tys voi esimerkiksi kayttaa sijoitusomaisuutta yrityskaupan kauppahinnan maksuun, eika
se vaikuta omavaraisuusasteeseen. Omavaraisuusaste esitetdan yleensa prosentteina,
talléin n&dhdaan, kuinka paljon yrityksen taseesta on rahoitettu omalla paaomalla. (Kal-
lunki 2014, 119-120.) Omavaraisuusasteprosentti lasketaan Yritystutkimus Ry:n mu-

kaan seuraavasti:

(5)

Omavaraisuusaste-% = (Oikaistu oma paédoma / Oikaistun taseen loppusumma —
Saadut ennakot) * 100

Viitteelliset ohjearvot (Yritystutkimus Ry):
Hyva: yli 40 %
Tyydyttava: 2040 %
Heikko: alle 20 %

Taulukko 5. Omavaraisuusasteprosentti.

2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 41,78 47,45 22,23 25,13
Finnveran toimialavertailu | 26,2 25,3 27,2 26,9

Rantalaisella nAma arvot keskim&arin hyvalla tasolla, paitsi vuosina 2016 ja 2017, jolloin

arvo osuu tyydyttavalle tasolle. Vuonna 2016 Rantalaisella on ollut paljon lainoja ja paa-
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omalainoja, jotka varmasti vaikuttavat paljon téahankin tulokseen kuten kannattavuu-
dessa. Melkein puolet Rantalaisen taseesta on rahoitettu omalla padomalla kahtena en-

simmaisenéa vuonna.

Finnveralla nama arvot ovat alemmalla tasolla verrattuna Rantalaiseen. Rantalainen on
siis keskimaaraisessa toimialavertailussa ollut korkeammalla tasolla vuosien 2014 ja
2015 aikana. Vuosina 2016 ja 2017 aikana tunnusluku on toimialaan verrattuna alem-

malla tasolla eli toimintaa on rahoitettu vahemman omalla pddomalla.

Suhteellista velkaantuneisuutta laskiessa yhdistellaan yrityksen tase- ja tuloslaskelmain-
formaatiot. T&ma tunnusluku lasketaan jakamalla yrityksen vieras padoma liikkevaihdolla.
Tama luku mittaa, kuinka paljon yrityksella on vierasta padomaa suhteessa liiketoimin-
nan volyymiin. T&ma tunnusluku myds vaihtelee paljon toimialoilla, mutta sille on omat
ohjearvonsa. (Kallunki 2014, 121.)

(6)

Suhteellinen velkaantumis-% = 100 * oikaistun taseen velat / liikevaihto (12 kk)

Yritystutkimus Ry:n ohjearvot:
Hyva: alle 40 %
Tyydyttava: 40-80 %
Heikko: yli 80 %

Taulukko 6. Suhteellinen velkaantumisprosentti.
2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 28,21 21,54 35,93 36,34

Suhteellinen velkaantuneisuus on Rantalaisella hyvalla tasolla ja kertoo, ettd Rantalai-
sella on vierasta pddomaa vahan suhteutettuna liikevaihtoon. Vuosien 2016 ja 2017 ai-
kana arvot kayvat lahella hyvan ja tyydyttdvan rajaa, mutta jaavat selvasti hyvalle tasolle.
Olen jo aikaisempien tunnuslukujen kohdalla huomauttanut, ettd vuosina 2016 ja 2017
velkoja on enemman muihin vuosiin verrattuna, jotka vaikuttavat tdahéan tunnuslukuun.

Suhteellista velkaantuneisuutta ei ole vertailtu Finnverassa.
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5.3 Maksuvalmiuden tunnuslukujen selitys ja tulokset

Vaikka kummatkin ylla olevista kohdista eli kannattavuus ja vakavaraisuus olisivatkin
kunnossa, yrityksen pitdd myos selvitd liikketoiminnan juoksevista kuluista. Naita voivat
esimerkiksi olla palkat tai tavaraostot. Jos naita kuluja ei pystytd maksamaan, voi yritys
tulla maksukyvyttomaksi ja joutua konkurssin. Maksuvalmius jakautuu staattiseen mak-
suvalmiuteen ja dynaamiseen maksuvalmiuteen, joista seuraan staattista maksuval-

miutta eli quick ratiota. (Alma Talent 2018.)
()

Quick ratio = (Lyhytaikaiset saamiset + Rahat ja pankkisaamiset + Rahoitusarvopaperit)

/ (Lyhytaikainen vieras paaoma — Lyhytaikaiset saadut ennakkomaksut)

Viitteelliset ohjearvot:
Erinomainen: yli 1,5
Hyva: 1-1,5
Tyydyttava: 0,5-1
Valttava: 0,3-0,5
Heikko: alle 0,3

Taulukko 7. Quick ratio.

2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 1,41 1,34 0,94 1,14
Finnveran toimialavertailu | 1,3 1,3 1,3 1,1

Alma Talentin ohjeiden perusteella suositusarvo télle tunnusluvulle on 1. Rantalaisen
arvo on taméan perusteella hyva ja pystyy maksamaan lyhytaikaiset velat. Hyvan luvun
voi selittaa tilitoimistojen palvelutoimiala. Esimerkiksi kaupan alalla tama luku voi olla
paljon alhaisempi varastoihin kuluvan padoman takia. TAma tunnusluku kuvaa kuitenkin
vain yhta paivaa eli tilinpaatéshetkea eli tilikauden aikana on voinut olla paljon vaihteluita.
(Alma Talent 2018.)

Finnveran arvot talle tunnusluvulle ovat vahan alhaisemmat. Rantalainen on siis muuhun

toimialaan verrattuna samalla tasolla, paitsi vuonna 2016, jolloin tulos on tassakin tun-
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nusluvussa alhaisempi aikaisempiin vuosiin verrattuna. Vaikka vuonna 2016 Rantalai-
sella on ollut hieman vaikeuksia, muut tarkastellut vuodet ovat samalla tasolla Finnveran

keskimaaraisiin arvoihin samalta toimialalta.

Current ration tarkasteluajanjakso ulottuu pidemmalle kuin quick ration. Tassa tunnuslu-
vussa luetaan mukaan yrityksen vaihto-omaisuus. Tarkeda on seurata taman tunnuslu-
vun kehitysta pidemmalla ajanjaksolla. Tama tunnusluku toimii myds paremmin toimialo-
jen valisessa vertailussa. Jos yrityksen tulorahoitus on runsas ja vakaa, yritys tulee toi-
meen pienemmalla rahoituspuskurilla. Tamén tunnusluvun kanssa kannattaa seurata
omavaraisuusastetta ja nettovelkaantumisastetta ja arvioida yrityksen lisdrahoitusmah-
dollisuuksia. Jos omavaraisuusaste on korkealla, se voi paikata lyhytaikaista rahoitusva-
jetta velalla. (Alma Talent 2018.)

(8)

Current ratio = (Vaihto-omaisuus + Lyhtyaikaiset saamiset + Rahat ja pankkisaamiset

+ Rahoitusomaisuusarvopaperit) / Lyhytaikainen vieras paaoma

Viitteelliset ohjearvot:
Erinomainen: yli 2,5
Hyva: 2-2,5
Tyydyttava: 1,5-2
Valttava: 1-1,5
Heikko: alle 1

Taulukko 8. Current ratio.

2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 1,35 1,32 0,94 1,14
Finnveran toimialavertailu | 1,3 1,3 1,3 1,1

Rantalaisella ei ole vaihto-omaisuutta, joten tdma tunnusluku nayttaa aika samalta. Seka
Rantalaisella ettd Finnveran toimialavertailussa ndma luvut yltavat tasolle valttava ja
heikko. Vuonna 2014 Rantalaisella on paras tulos ja se laskee vuosien aikana ja taas
nousee vuonna 2017. Finnveran toimialavertailussa tama tunnusluku on sama kuin quick
ratiossa ja se laskee vuonna 2017. Omavaraisuusasteprosentti on Rantalaisella pieni
vuosina 2016 ja 2017, mutta 2014 ja 2015 se oli aika suuri.
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5.4 Muut tunnusluvut

Olen valinnut opinnaytetydta varten kaksi muuta tunnuslukua Rantalaisen taloudellisen
tilanteen arviointiin. Tassa alaluvussa kayn lapi Rantalaisen kayttopaaomaprosentin ja
likevaihdon kasvuprosentin, kayttbpddomaprosentissa olen vertaillut Rantalaisen tilin-

paatoksista saatuja tietoja Finnveran toimialavertailuun.

Kayttopadoma mittaa yrityksen pddoman tehokkuuden méaaréé ja toimintaan sitoutuvan
rahoituksen maarda. Kayttopadomaa laskiessa kaytetaan lyhytaikaista ja pitkaaikaista
vierasta paaomaa sekd omaa padadomaa. Kayttbpaddomaprosentissa kayttopaaoma on
suhteutettuna lilkkevaihtoon, koska kayttbpddoman erét ovat riippuvaisia liikevaihdosta.
Kayttbpddoman pitédisi olla yrityksella pieni, mutta yrityksen kasvaessa kayttopaaomaa

tarvitaan enemman. (Alma Talent 2018.) Rantalaisella ei ole vaihto-omaisuutta.

(8)

Kayttopadoma = Vaihto-omaisuus + Myyntisaamiset + Sisaiset myyntisaamiset + Osa-

tuloutuksen saamiset — Ostovelat — Sisaiset Ostovelat — Saadut ennakot

Kayttopddoma-% = 100 * Kayttopd&doma / Liikevaihto (12 kk)

Taulukko 9. Kayttépadomaprosentti.

2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 11,45 14,38 9,85 12,21
Finnveran toimialavertailu | 6,8 7.6 9,0 7,2

Kayttbpdaomaprosentti on Rantalaisella varsinkin vuosina 2014 ja 2015 aika suuri, eli
kayttopaaomaa on paljon verrattuna liikevaihtoon. Vuonna 2016 arvo on pienempi, mutta
vuonna 2017 se nayttdd kasvavan. Liikevaihto on suurin vuonna 2017, joten se on eh-

dottomasti vaikuttanut tahan lukuun.

Finnveran toimialavertailussa nama arvot ovat tarkasteluajanjaksolla alhaisemmat.

Vuonna 2016 arvo on kuitenkin samalla tasolla. Kayttdpaaomaa on enemman, kun on
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suhteutettu liikkevaihtoon varsinkin vuonna 2016, kun taas Rantalaisella on védhemman

kayttdpaaomaa suhteutettuna lilkkevaihtoon.

Taulukko 10. Liikevaihto t€.

2014
21 525

2015
24 111

2016
32 156

2017
37 980

Tilipalvelu Rantalainen Oy

Liikevaihto on myyntituottoa alennusten ja arvonlisaveron jalkeen. Rantalaisella tamé on
tarkasteluvuosina noussut. Liikevaihdon kasvuprosentilla pystytaan vertailemaan tarkas-

teluvuosia toisiinsa laskemalla (Alma Talent 2018):

(9)

Liikevaihdon kasvu-% = 100 * (Liikevaihto — Edellinen liikevaihto) / Edellinen liikevaihto

Taulukko 11. Liikevaihdon kasvu.

2014 2015 2016 2017
Tilipalvelu Rantalainen Oy | 0,5 12,01 33,36 18,11
Finnveran toimialavertailu | 5,0 1,0 1,6 2,6

Liikevaihto on kasvanut Rantalaisella vuosien aikana. Vuonna 2016 on tapahtunut muu-
tos, eli liikevaihto on kasvanut huomattavasti vuoteen 2015 verrattuna. Vuonna 2017
kasvu ei ole ollut yhta iso, mutta silti suurempi aikaisempaan vuoteen 2016 verrattuna.
Finnveran toimialavertailuun vertailemalla, Rantalaisella tdma luku on noussut paljon
enemman vuosien aikana. Vuonna 2014 tama luku on kuitenkin paljon pienempi verrat-

tuna muuhun toimialaan.

5.5 Trendianalyysi

Trendianalyysi on ajallisen kehityksen tarkasteluun kaytettavd menetelma. Tata varten
laaditaan useammalta vuodelta prosenttilukumuotoinen tilinp&atds. Varhaisimman vuo-
den arvo on 100 ja sitd seuraavia vuosia verrataan tahan niin sanottuun perusvuoteen,
laskemalla, montako prosenttia mydhempi havainto on perusvuoden arvosta. (Niskanen
& Niskanen 2004, 96.)



Taulukko 12. Trendianalyysi.
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2014 2015 2016 2017
Liikevaihto 100,00 112,01 149,39 176,45
Henkildstokulut 100,00 114,32 158,07 172,12
Aine- ja tarvikekaytté | 100,00 99,03 105,04 74,30
Taseen loppusumma | 100,00 96,01 138,76 171,31
Vieras padoma 100,00 85,5 190,22 227,29

Taulukossa on vertailtu likevaihdon, henkildstokulujen, aine- ja tarvikekayton, taseen

loppusumman ja vieraan padoman taseen trendeja. Kuten huomaa ensimmaiselta rivilta,

likevaihto on paljon suurempi kaikkina vuosina verrattuna vuoteen 2014. Trendi on siis

kasvava. Henkilostokulut ovat suurentuneet vuosien aikana ja samoin aine- ja tarvike-

kayttd. Aine- ja tarvikekayttd on kuitenkin viimeisena vuotena pienempi. Vieras paaoma

on selvasti suurentunut vuosien aikana ja verrattuna varhaisimpaan vuoteen, se on kas-

vun suunnalla, samoin taseen loppusumma. Trendit nayttavéat suuremmilta kahtena vii-

meisena vuotena verrattuna vuoteen 2014. Rantalaisella on siis enemman kuluja kai-

kissa tarkastelluissa tilinpaatoksen osissa verrattuna vuoteen 2014, paitsi aine- ja tarvi-

kekaytossa, jossa trendi nayttaa laskevan.
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6 Johtopaatokset

Taman opinnaytetydn tavoitteena oli tutkia Tilipalvelu Rantalainen Oy:n taloudellista ti-
lannetta vuosina 2014-2017 ja selvittaa yrityksen kehittyminen tarkastellulta ajalta. Jatin
pois vuoden 2013, koska hankkimassani asiakirjassa oli vain konsernin ja emoyhtion
tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomus, vaikka tarvitsin ndiden lisdksi myds toimintaker-
tomuksen ja liitetiedot Rantalaisen tilikaudelta. Tavoitteena tassa tydssé oli oppia enem-
man yritysten tilinpaatoksista ja analysoimaan tilinpaatoksista saatavaa tietoa.

Tutkimuskysymykseni tdssa opinnaytetydssa koskivat Rantalaisen taloudellista tilan-
netta, tulevaisuutta ja toimialavertailua muihin alalla toimiviin yrityksiin. Rantalaisen ta-
loudellinen tilanne on keskimaaraisesti hyva, vaikka vuonna 2016 tuloslaskelman arvot
ovat huonommat muihin vuosiin verrattuna. Vuonna 2017 on kuitenkin nahtavissa pa-
rannusta vuoteen 2016 verrattuna. Rantalainen selviaa tilikauden maksuista ja menoista
hyvin ja vaikuttaa suhteellisen vakaalta. Rantalaisen tulevaisuus nayttaa hyvalta, kun

tarkastelee tunnuslukuja ja tilinpaéatoksia ja toimialavertailun tulos on hyva.

Vaikka Rantalaisella on ollut paljon hankintoja vuosien aikana, se parjaa hyvin tilikauden
kuluista ja tulos on ollut positiivinen kaikkina vuosina. Vuonna 2016 tilikauden tulos ol
huonoin ja vierasta pddomaa on ollut enemman muihin vuosiin verrattuna. Ero edelliseen
vuoteen 2015, vierasta pddomaa oli 635 9637 € enemman vuonna 2016. Vuonna 2017
vierasta pddomaa on ollut viela enemman kuin vuonna 2016. Vuonna 2017 Rantalainen
on hankkinut pAdomalainaa ja lainat rahoituslaitoksilta olivat myos suuria, joten nama
vaikuttavat saatuihin tuloksiin paljon ja lainojen maksaminen nékyy vuonna 2017, vaikka

likevaihto onkin kyseisen& vuonna suurin muihin vuosiin verrattuna.

Liikevaihto oli toiseksi paras vuonna 2016, mutta sen lisdksi ulkopuolisten palveluiden
kulut ja henkilostokulut ovat suurempia kuin aikaisempina vuosina. Aineita ja tarvikkeita
on kuitenkin vdhemman vuonna 2017, mutta poistoja on enemman kuin muina vuosina.
Kokonaistulos on vuonna 2017 paljon parempi kuin muina vuosina ja alhaisimmillaan se

on vuonna 2016.

Kannattavuus on Rantalaisella hyva ja saa Finnveran toimialavertailua korkeampia lu-
kuja. Vakavaraisuuden tunnusluvut ovat hyvia viiteohjeiden mukaan ja omavaraisuus on
sama kuin Finnveran toimialavertailussa. Maksuvalmius on hyva, mutta toimialaan ver-

rattuna Rantalaisella on enemman pdédomaa kaytossa liiketoiminnassa. Kayttopaaomaa
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on myds paljon verrattuna liikkevaihtoon. Rantalaisella on kuitenkin kasvua liikkevaihdossa

vuosien aikana ja tulevaisuus nayttaa hyvalta.

Trendianalyysissa vertasin valittuja arvoja varhaisimpaan vuoteen, joka on tassa tydssa
2014 ja trendi nayttad kasvavalta kaikilta osin, paitsi aine- ja tarvikekaytt6, joka on sel-
vasti pienentynyt vuoteen 2014 verrattuna. Kasvua on siis odotettavissa, jos trendit jat-

kuvat samaan suuntaan.

6.1 Tilitoimiston tulevaisuus

Pasi Koskinen Visma Solutionista pohti blogissaan (2017), milta tilitoimistojen tulevai-
suus nayttaa yleisesti. Kirjanpidon ohjelmat vaihtuvat ja perinteiset ohjelmat jaavat pois
ja automaatio tulee enemman kayttdon niin tilitoimistoissa kuin yrityksien taloushallin-
nossa. Automaatio tulee eniten koskemaan kirjanpidon perusty6ta, josta yritykset eivét
halua mielellaédn maksaa, eika kirjanpidon perusty6 ole tilitoimistoille kannattavaa. Jat-
kossa on tarkeaa kehittdd controller-palveluja tai talouspaallikkdpalveluja, koska sen
avulla yritykset saavat tarkeampaa tietoa siita, miten yrityksen talous on kehittynyt ja
kehittyy. Automatisaatio, kuten kaikki muutkin investoinnit yrityksilla, tulee aina maksa-

maan, mutta se on tarpeellista. (Koskinen 2017.)

Kauppalehdessa on myo6s puhuttu tilitoimiston tulevaisuudesta. Tilitoimistoille nayttaisi
olevan koko ajan enemman kysyntaa, mutta yritysten ja tydntekijoiden maara vahentyy.
Tyontekijdéiden maara on laskenut varsinkin vuonna 2016. Téahan on vaikuttanut digitali-
saatio ja tyontekijoiden ikarakenne. Taloushallintoliiton mukaan tydntekijoita elékdityy
jopa enemman kuin sinne hakeutuu ja digitalisaatio kehittyy hitaasti. Varsinkin kasvavilla
yrityksilla on tydvoimapulaa, koska tilitoimistot eivat houkuta nuoria asiantuntijoita. Tilas-
tokeskuksen mukaan tilitoimistojen liikevaihto oli vuonna 2017 noin miljardi euroa, joka
kasvoi 3,1 % aikaisempaan vuoteen verrattuna, yrityksia on ollut vuonna 2016 4 235

kappaletta ja tilitoimistot tyollistavat 11 702 henkilod vuonna 2016. (Kauppalehti 2018.)

Tilitoimisto Rantalainen Oy on puhunut tastd ongelmasta jo vuonna 2015 ilmestyneessa
tilinpaatoksen toimintakertomuksessa. On vaikea saada osaavaa tyovoimaa. Tulevai-
suutta varten Rantalaisella on tavoitteena pitaa kayttbkate 14 %:ssa. (Tilipalvelu Ranta-
lainen Oy 2015.) Vaikka vuosi 2016 oli huono Rantalaisella tunnuslukujen perusteella,
uskon, etta tunnusluvuista ndkee vuonna 2017 tapahtuneen kasvun ja se kertoo positii-

visista odotuksista tulevaisuuteen.
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6.2 Oman tyodn arviointi

Olen tyytyvainen tekemaani tython, vaikka joitain asioita olisin tehnyt eri tavalla. Opin-
naytetydssa olisi voinut kayttdd enemman lahteitd, jotta analyysista olisi tullut viel& kat-
tavampi. Tunnuslukuja varten olisi voinut laskea tietyn yrityksen tunnusluvut ja vertailla

niitd Rantalaisen tunnuslukuihin.

Olen kuitenkin omasta mielestani tehnyt parhaani teorian kanssa ja kaynyt lapi Rantalai-
sen tilinpaatosta koskevat asiat. Jotkin asiat, kuten vuosikertomuksen péaétin kayda lapi
opinnaytetyossani, vaikka se ei koskenutkaan Rantalaista. Paatin kertoa tasta tilinpaa-
toksen osasta toisessa luvussa, koska se on merkittava asiakirja yrityksilla ja tulee usein
vastaan isompien yritysten internetsivustoilla. Tilinpdatokset on hankittu virallisilta si-
vuilta Patentti- ja rekisterihallituksesta ja ne on tilintarkastettu. Lahteissa olen kayttanyt
tarpeen mukaan ajantasaista informaatiota ja tulevaisuusosuudessa olen kayttanyt mah-

dollisimman uusia julkaisuja, jotta tiedot olisivat ajankohtaisia.

Jatkotutkimusta varten voisi Rantalaisen tilinpaattstietoja ja tunnuslukuja vertailla toi-
mialan sijaan toisiin yrityksiin. Yrityksista voisi laskea omat tunnusluvut, jotta ne on las-
kettu samalla tavalla. Nain saisi viela tarkemmat tulokset tilikausilta. Valitsemalla itse
yritykset, joita vertailee, pystyy valitsemaan yritykset, jotka ovat samaa yhtibmuotoa.
Tassa tyossa kaytetyssa Finnveran toimialavertailussa voi olla kaytettynd monia eri yri-

tysmuotoja.
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Liite 1.

Yritystutkimus Ry:n oikaistun kululajikohtaisen tuloslaskelman kaava

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA
Aine- ja tarvikekayttod

Ulkopuoliset palvelut

Henkildstokulut

Laskennallinen palkkakorjaus

Liiketoiminnan muut kulut

Valmistevaraston lisdys/vahennys
KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
LIIKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista

Muut korko- ja rahoitustuotot

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Kurssierot

Sijoitusten ja arvopapereiden arvonalentumiset
Valittdbmat verot

NETTOTULOS

Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

Konserniavustus

KOKONAISTULOS

Poistoeron lisdys/vahennys
Verotusperusteisten varausten lisdys/vahennys
Laskennallinen palkkakorjaus

Kayvan arvon muutokset

Muut tuloksen oikaisut

TILIKAUDEN TULOS

(Yritystutkimus Ry 2017, 15)
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Liite 2.

Yritystutkimus Ry:n oikaistun taseen kaava

PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdmismenot

Liikearvo

Muut aineettomat hyddykkeet
Aineettomat hytdykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyédykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteensa

Sisdiset osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Siséiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yhteensé

Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet
Valmiit tuotteet

Muu vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset

Sisdiset myyntisaamiset

Muut sisdiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja rahoitusarvopaperit

Vastaavaa yhteenséa

OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspadoma
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto
Kayvén arvon rahasto

Muut rahastot

Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

Padomalainat

Taseen oma pddoma yhteensa
Poistoero

Verotusperusteiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteensa
Oman paaoman oikaisut
Oikaistu oma pdaoma yhteensa



VIERAS PAAOMA

Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Takaisinlainat tev-laitoksilta

Saadut ennakot

Sisaiset velat

Muut pitkaaikaiset velat

Pitkdaikainen vieras paaoma yhteensa

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Sisdiset ostovelat

Muut siséiset korolliset velat

Muut siséiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensé
Oikaistu vieras padoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa

(Yritystutkimus Ry 2017, 30)

Liite 2
2(9)



Liite 2

3(9)
Liite 3. Tilipalvelu Rantalainen Oy:n tuloslaskelma
2014 2015 2016 2017

Liikevaihto 21 525 036,8 24111 046,8 | 32 155 522,4 37979 974,0
Muut liiketoiminnan tuotot 261 298 84 556 97 790 173 294
Liiketoiminnan tuotot yhteensa | 21 786 345 24 195 602 32 253 312 38 153 268
Aine- ja tarvikekaytto -384 007 -380 287 -403 374 -285 332
Ulkopuoliset palvelut -1 203 119 -1 163 367 -1 589 819 1997 452
Henkildstokulut -12 842 729 -14 682 227 -20 300 335 -22104 779
Liiketoiminnan muut kulut -4 287 863 -4 989 138 -6 622 218 -8 199 900
Kéayttokate 3068 618 2980 583 3337 567 5 565 805
Suunnitelman mukaiset poistot | -860 452 -1154 677 -2 131 226 2773774
Liiketulos 2208 165 1825 906 1206 340 2792031
Tuotot osuuksista ja muista si- | 28 234 3355 6 929 4117
joituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot 23735 28 869 46 004 34931
Korkokulut ja muut rahoitusku- | -20 127 -17 789 -210 162 -247 331
lut
Valittdbmat verot -498 098 -392 091 -330 956 -550 395
Nettotulos 1741910 1448 250 718 155 2033 353
Vahemmistdosuudet -75 369 -158 975 -76 508 -195 276
Kokonaistulos 1666 541 1289 275 680 059 1838 076




Liite 4. Tilipalvelu Rantalainen Oy:n oikaistu tase

Liite 2
4 (5)

2014 2015 2016 2017
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet 69 955 70 765 49 902 3819
Liikearvo 1194 207 1697 584 4 224 448 4970 787
Konsernilikearvo 3673 0 419 567 375292
Muut aineettomat 63 361 113 668 484 700 744 405
Aineettomat yhteensa 1331196 1882 017 5178 617 6 094 303
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet 37 587 37 587 37587 37587
Rakennukset ja rakennelmat | 252 528 252 528 252 528 250 254
Koneet ja kalusto 1035173 1131854 1381523 1413524
Muut aineelliset hyddykkeet 15180 16 072 16 072 16 072
Aineelliset yhteensa 1 340 468 1438 041 1687 710 1717 437
Sijoitukset ja pitkdaikaiset
saamiset
Osuudet saman konsernin | 315 000 460 000 35000 15 153
yrityksista
Saamiset saman konsernin | 200 000 300 000 470 001 0
yrityksilta
Osuudet omistusyhteysyri- | 6 727 6 727 75 000 65 000
tyksilta
Muut osakkeet ja osuudet 226 724 226 724 267 524 267 524
Muut saamiset ja sijoitukset 2000 2000 1500 1000
Sijoitukset ja pitkaaikaiset | 750 451 995 451 849 025 348 677
saamiset yhteensa
Pysyvat vastaavat yh- | 3422116 4 315 508 7 715 352 8160 417
teensa
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitkaaikaiset myyntisaamiset | 4 018 0 3576 3576
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 3086 692 3844 841 4528 130 5 756 849
Saamiset saman konsernin | 310 976 37 323 5948 0
yrityksilta
Muut saamiset 2340914 647 667 1104 710 798 808
Lyhytaikaiset saamiset yh- | 5738 582 4529 831 5638 788 6 555 658
teensa
Rahat ja rahoitusarvopaperit | 2 032 383 1904 986 2179 810 4 462 543
Vaihtuvat vastaavat yh- | 7774984 6 434 817 7822174 11 021 776
teensa
Vastaavaa yhteensa 11 197 100 10 750 325 15 537 526 19 182 194
OMA PAAOMA
Osakepaaoma 300 000 300 000 600 000 600 000
Ylikurssirahasto 1271900 1271900 1271900 1271900
Muut rahastot 95 300 95 300 95 300 95 300
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Kertyneet voittovarat 1339 045 2135 399 -1410 226 -1 602 325
Tilikauden tulos 1666 541 1289 275 680 059 1838076
P&édomalainat 0 0 2 000 000 2 000 000
Taseen oma paaoma yh- | 4672786 5091 874 3451831 4817 749
teensa
VIERAS PAAOMA
Padomalainat 0 0 750 000 500 000
Lainat rahoituslaitoksilta 331032 89 417 2491 390 3067 795
Muut pitkat 1254 246 254 1254 601 254
Pitkat yhteensa 332 286 335671 3242 644 4169 049
Véhemmistoosuudet 451 119 465 703 533 311 560 720
Lyhyt vieras padoma
Padomalainat 250 000
Korolliset lyhytaikaiset velat 240 026 240 000 649 660 1 029 660
Saadut ennakot 13787 19 358 11 265 10 212
Ostovelat 919 599 378 002 1045 304 681 298
Siséiset ostovelat 0 18 256 311 226 426 967
Muut velat 4567 496 4201 460 6 292 284 7 236 539
Lyhyt vieras p&doma yh- | 5740 908 4857 076 8309 740 9634 676
teensa
Vastattavaa yhteensa 11197 099 10 750 325 15 537 526 19 182 194




