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1 JOHDANTO

Taman opinnaytetyon toimeksiantaja on Ullavan Osuuspankki. Ullavan Osuuspankki on pieni
paikallinen pankki, joka on samalla Ullavan ainoa pankki ja jossa tyoskentelee tata opinnayte-
tyota kirjoittaessa toimitusjohtaja, kaksi asiakkuusasiantuntijaa ja yksi osa-aikainen asiakkuus-

neuvoja. Osuuspankit ovat osuuskuntia, ja ne ovat omistaja-asiakkaidensa omistamia.

Opinnaytetyon aiheena on tilinpaatoksen ja tilinpaatdsanalyysin hyddyntaminen yritysasiakkai-
den luottokelpoisuuden selvittamisessa. Idea aiheeseen tuli kesatyoni aikana, muilta tyonteki-

joiltd. Tahan mennessa tilinpaatoksesta ei ole otettu, kaikkea hyotya irti.

Tyo6n tarkoituksena on tehda Exceliin taulukko, joka laskee tarkeimpiéd tunnuslukuja, jotka mit-
taavat maksukykya ja vakavaraisuutta. Taulukko myoés ilmoittaa, ovatko tunnusluvut hyvia vai
huonoja. Taulukon lisdksi on tarkoitus selventad, mita tilinpaatds kertoo yrityksen taloudelli-

sesta tilanteesta.

Opinnaytetyon teoriaosuudessa keskitytaan kahteen eri osa-alueeseen. Ensimmaisessa osa-
alueessa kaydaan lapi tilinpaatosta ja sitd, mitd se sisdltda. Tilinpaatdsanalyysia ja sen eri
tunnuslukujen laskentaa ja niistd saatavaa tietoa. Toisessa osa-alueessa tutustutaan yleiseen

luottokelpoisuuteen ja yritysten mahdollisiin vakavaraisuuden sertifikaatteihin.

Opinnaytetyon tavoite on auttaa ymmartamaan yrityksen taloudellista tilannetta, katsomalla ti-
linpaatosta ja ymmartamaan tilinpaatésanalyysin tunnuslukuja. Tavoitteena on myds nopeut-
tamaan ja helpottamaan suppean tilinpdatésanalyysin tekemista, jolla voi todeta, yrityksen

maksukyvyn riittdvyyden luotonhoitoon.



2 TILINPAATOS

Tilinpaatoksen laadintaa saadetaan kirjanpitolaissa. Tilinpaatoksen on annettava yrityksen toi-
minnasta ja sen tuloksesta oikea ja riittava kuva. Kirjanpitolaki jakaa yritykset niiden kokoluok-

kien perusteella kolmeen ryhmaan: mikro-, pien-, ja suuryrityksiin. Yrityksen kokoluokka maa-

raa, millaisen tilinpaatoksen yrityksen on laadittava. (Tuomi-Sorjonen 2018, 146-147.)

TAULUKKO 1. Yrityksien kokoluokat (mukaillen Tuomi-Sorjonen 2018, 146)

Yrityksen koko | Tasen loppusumma | Liikevaihto Henkildsto Raja-arvot tayttyy

Mikroyritykset 350 000 € 700 000 € 10 henkil6a | Enintaan yksi raja-arvo saa Vlittya

Pienyritykset 6 000000 € 12 000 000 € 50 henkil6d | Enintaan yksi raja-arvo saa ylittya

Suuryritykset 20000000€| 40000000€| 250 henkiva|Vahintaan kaksi raja-arvoa ylittyy
Kriteerien tulee tayttyd kahdella perékkaisella tilikaudella

Tilinpaatdsasiakirjoja on sailytettava huolellisesti ja siten, etta ne ovat tarkastettavissa ilman
aiheetonta viivetta. Kirjanpitoaineistoa on sailytettava vahintaan kuuden vuoden ajan. Kirjanpi-
toaineistoa ovat tositteet ja liiketapahtumia kuvaava kirjeenvaihto. Tilinpaatosta, toimintakerto-
musta, kirjanpitoa, tilliluetteloita seké luetteloa kirjanpidosta ja aineistosta tulee sailyttaa kym-

men-vuoden ajan. (Tuomi-Sorjonen 2018, 160.)

2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma on laskelma, joka esittaa tilikauden aikana syntyneet tuotot ja kulut, eli tulot ja
menot. Naiden erotuksesta lasketaan tilikauden voitto tai tappio.

Yrityksien tuloslaskelma voidaan, tehda kahdella eri tavalla, joko kululaji- tai toimintakohtaisen
tuloslaskelmakaavan mukaisesti. Kululajikohtaisessa laskenta kaavassa liikketoiminnan menot
vahennetédéan tuloista, kululajikohtaisessa jarjestyksessa. Toimintakohtaisessa laskentakaa-
vassa kulut jaetaan toiminnoittain: hankinnan ja valmistuksen, myynnin ja markkinoinnin ja
muihin liiketoiminnasta aiheutuneisiin kuluihin. Kululajikohtainen vaihtoehto on yleisimmin kay-
tetty laskentatapa. (Ikdheimo, Malmi & Walden 2016, 56, 63.)

Tuloslaskelmassa on aina oltava vertailutieto edelliseen vuoteen. Tama tarkoittaa sita, etta

tuloslaskelmassa on rinnakkain edellisen ja kyseisin tilikauden tuloslaskelmat. Pienyritykset



voivat laatia lyhennetyn tuloslaskelman. Lyhennetyssa tuloslaskelmassa alkupdan erat yhdis-
tetdan bruttotulokseksi henkildstékuluihin saakka. (Tuomi-Sorjonen 2018, 148.)

2.2 Tase

Tase kertoo yrityksen tilinpaatospaivan taloudellisesta tilanteesta. Taseesta ilmenee yrityksen
varallisuus, oman pddoman ja velkojen mé&ara. Tase jaetaan kahteen osaan vastaavaan ja
vastattavaan. Vastaava kertoo yrityksen varoista ja vastattava vastuista ja veloista.
(Ikdheimo, Malmi & Walden 2016, 56—63.)

2.2.1 Vastaava

Taseen vastaava puoli ilmaisee yrityksen varallisuutta, joka tilinpaatospaivana on yrityksen
hallussa. Taseen vastaava puoli jaetaan kahteen ryhmaan pysyviin vastaaviin ja vaihtuviin vas-
taaviin. Pysyvat vastaavat ovat sellaisia tuotannontekijoita, jotka tuottavat yritykselle useam-
min kuin yhden tilikauden ajan. Tekijanoikeudet, patentit, rakennukset, maa- ja vesialueet, ko-
neet ja kalusto ovat hyvid esimerkkeja pysyvista vastaavista. Arkikielelld sanottuna pysyvét
vastaavat on yrityksen kayttbomaisuus.

Pysyvat vastaavat jaetaan kolmeen eri alaluokkaan aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin ja
sijoitusomaisuuteen. Aineettomia oikeuksia ovat esimerkiksi ohjelmistojen kéayttdlisenssit ja pa-
tentit. Pitkavaikutteiset kustannukset, voivat olla aineettomia oikeuksia, jos niilla on tulontuot-
tokykya useammalle tilikaudelle, esimerkiksi tuotekehityskustannukset ovat téllaisia kustan-
nuksia. Aineelliset hyddykkeet ovat puolestaan yrityksen maa- ja vesialueet, rakennutukset,
koneet ja kalusto. Sijoitusomaisuus on yrityksen arvopaperit ja sijoitukset, jotka ovat liiketalou-
dellisessa yhteydessa yrityksen kanssa, esimerkiksi tytaryhtion osakkeet. Sijoituksiin ei mer-

kita hetkellisia sijoituksia tai muita poérssikauppaan tarkoitettuja sijoituksia.

Vaihtuvat vastaavat ovat seuraavan tilikauden aikana vaihtuvaa omaisuutta. Vaihtuvaa omai-
suutta on esimerkiksi vaihtomaisuus, joka on yrityksen valmiista ja keskenerdisista tuotteista
koostuva omaisuus. Vaihtomaisuuteen kuuluvat myds ennakkoon saadut maksut. Yrityksen
saamiset ovat vaihtuvan vastaavan toinen kohta; saamisia voivat esimerkiksi olla asiakkailta
saatavat myyntisaamiset, kun asiakkaalle on myyty laskulla eli velaksi. Rahoitusarvopaperit ja
yrityksen rahat ja pankkisaamiset ovat kaksi viimeistd kohtaa vaihtuvan vastaavan puolella.



Rahoitusarvopaperit ovat varoja, jotka tarpeen vaatiessa on nopeasti muutettavissa rahaksi.
Rahat ja pankkisaamiset ovat nimensa mukaisesti yrityksen pankkitileilla olevat varat ja mah-
dolliset kéateiset yhteenlaskettuina. (Ikaheimo, Malmi & Walden 2016, 58-61.)

2.2.2 Vastattavaa

Taseen vastattavaa-puoli ilmaisee yrityksen tilinpaatospaivana olevat vastuut ja velat. Vas-
taava-puolesta voidaan katsoa, mista yritys on saanut rahat toimintansa pyoérittamiseen. Ta-
seen vastattavaa-puoli jakautuu omaan pddomaan ja vieraspadomaan. Oma paaoma kuvaa
omistajien sijoittamia varoja yritykseen. Oma paaoman eria ovat osake-, osuus- tai muu vas-
taava paddoma, ylikurssirahasto, arvonkorotusrahasto, muut rahastot edellisten tilikausien

voitto (tappio) ja tilikauden voitto tai tappio.

Yritys voi jakaa oma padoman varoja omistajilleen. Nama oman paaoman varat ovat voitonja-
kokelpoisia varoja, eli vapaata omaa pdaomaa. Jéljelle jaava osa on lain mukaan sidottu yhti-
00n ja niita kutsutaan sidotuksi pd&omaksi, eik& niita voi jakaa ilman velkojien kuulemista.

Osakeyhtitlaki saatelee vapaan ja sidotun oman pddoman eria.

Vieras pddoma kuvaa varoja, jotka on sijoitettu yhtioon. Naille varoille on maaritelty takaisin-
maksuaika, -ehdot ja mahdolliset korot. Vieras paaoma jaetaan kahteen erdan: lyhytaikaiseen
ja pitkaaikaiseen vieraaseen pddomaan. Lyhytaikainen vieras paaoma tulee maksaa seuraa-
van tilikauden aikana. Ostovelat, siirtovelat, verovelat ja seuraavalle tilikaudelle kuuluvat laino-
jen lyhennykset ovat lyhytaikaista vieraspaaomaa. Pitkaaikaiseen vieraspadomaan kuuluu esi-
merkiksi pddomalainat ja rahoituslaitosten lainat, jotka erdantyvat myéhemmin kuin seuraa-
valla tilikaudella. (Ikdheimo, Malmi & Walden 2016, 61-63.)

2.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelma on laskelma, josta ilmenee yrityksen varojen hankinta ja niiden kaytto tili-
kauden aikana. "Kirjanpitoasetuksen 2:1 §:n mukaan rahoituslaskelmasta on ilmettava liiketoi-

minnan, investointien ja rahoituksen rahavirrat. (Ihantola & Leppanen 2018, 176.)



Rahoituslaskelma tdydentaa tuloslaskelman ja taseen antamia tietoja tilikauden tuloksesta ja
yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Rahoituslaskelmasta muodostettavat tunnusluvut auttavat
arvioimaan yrityksen maksuvalmiutta ja vakavaraisuutta. Tunnusluvut ovat tarkeita rahoittajien
ja myos sijoittajien kannalta. Tunnuslukujen avulla voidaan arvioida yrityksen kykya selviytya
heidan velvoitteistaan esimerkiksi veroista, koroista ja luottojen lyhentamisesta.

(Peréla & Schwartz 2017, 8.)

2.4 Toimintakertomus

Toimintakertomuksesta nahdaan tietoja yrityksen toiminnan kehittymisesta ja sen tulokselli-
suudesta. Lisaksi toimintakertomuksessa annetaan tietoja taloudellisesta tilanteesta ja suurim-
mista riskeista ja epavarmuustekijoista, joita yrityksella on.

Toimintakertomus liitetdén tilinpaatokseen, mikali kirjanpitovelvollinen on julkinen osakeyhtio
tai sellainen osuuskunta, yksityinen osakeyhtid, joka ei ole mikro- tai pienyritys. Mikro-, pien-
ja suuryritysten rajat kaytiin l|api kappaleessa tilinpaatos. Mikali kirjanpitolain mukaan esitettava
tieto on kuitenkin tarpeellinen oikean ja riittavan kuva saamiseksi yrityksesta, on pienyritysten
esitettava se liitetietona. Tallainen tieto voi olla esimerkiksi tulevan kehityksen arviointi.
(Tuomi-Sorjonen 2018, 156.)

2.5 Tilinpaatoksen liitteet

Tilinpaatoksessa on aina annettava oikea ja riittava kuva yrityksen tuloksesta ja sen taloudel-
lisesta asemasta. Taman vuoksi yrityksen on annettava liitetietoja tilinpaatoksesta. Liitetie-
doista ei tuloslaskelmasta poiketen tarvitse esittda vertailutietoja edelliseen tilikauteen. Oikean
ja riittdvan kuvan antamiseksi on se kuitenkin suositeltavaa. Liitetietojen tulee perustua tosit-

teisiin, ellei tiedon perusta muuten ole ilmeinen.

Tavallisimpia liitetiedoissa annettavia tietoja ovat tilinpaatoksen laatimisperiaatteet, arvonkoro-
tukset ja tieto yli 5 vuoden kuluttua eraantyvista veloista. Annetut vakuudet ja taseen ulkopuo-
liset sitoumukset seka elakevastuut ovat myds yleisimpia liitetietoja. Toimitusjohtajille ja hallin-
toelimiin kuuluville henkildille annetut laidat tai heidan puolestaan annetut sitoumukset on myds

litettdva liitetietoihin. Seuraavaksi liitetietoihin liitetaan yrityksen toimet intressirahojen kanssa,



henkiloston keskiméardinen lukumaara tilikauden aikana ja omien osakkaiden hankinnat ja
luovutukset. Viimeisena liitetietoihin liitetd&n olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jal-
keen ja arvio tulevasta kehityksestd, tieto oman padoman muutoksista, padomalainoista ja las-
kelmat yrityksen varojen riittdvyydesta ja jakokelpoisesta vapaasta omasta paaomasta. Myos

hallituksen ehdotus jakokelpoisen vapaan oman pddoman kaytosta on liitetietona olennainen.

Kirjanpitolain olettamien laatimisperiaatteiden mukaisesti tehdyssa tilinpaatoksessa ei tarvitse
mainita erikseen periaatteita. Esimerkiksi poistosuunnitelman voi jattaa esittamatta, jos poistot
on tehty enimmaispoistojen mukaisesti eika lisdpoistoja ole tehty.

(Tuomi-Sorjonen 2018, 154-155.)



3 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatdsanalyysissa tutkitaan yrityksen kannattavuutta ja taloudellista tilannetta, tilinpaatos-
analyysin tunnuslukuanalyysi tehd&éan yrityksen tilinpaatoksen avulla. Tassa kappaleessa tu-
tustutaan tilinpaatoksesta laskettaviin tunnuslukuihin, jotka ovat osa tilinpaatésanalyysia. Tun-

nusluvut ovat tarkeita mittareita yrityksen taloudellista tilannetta katsottaessa.

Tilinpaatdsanalyysissa ei kuitenkaan kannata katsoa pelkastaan tunnuslukuja, vaan niitd kan-
nattaa myds verrata saman toimialan yrityksiin. Nain saadaan tietoa, myds siitd onko yritys

toimialansa keskiarvon ylapuolella. Tdma on myds oleellinen tieto yritysta arvioidessa.

Luottoa myOnnettaessa on tarkedaa saada varmuus, yrityksen maksukyvyn ja luotonhoitokyvyn
riittdvyydesta. Tilinpaatdsanalyysin avulla saadaan lisatietoa, pystyyko yritys hoitamaan ha-

nelle mahdollisesti myénnettavan luoton maksut sovitusti.

3.1 Tunnusluvut

Tunnusluvuilla pyritddn ennustamaan yrityksen tulevaisuuden nakymia ja arvioimaan yrityksen
taloudellista tilaa. Tunnusluvut ovat oiva apuvaline sijoittajille ja luotonmyontgjille yritysta arvi-

oidessa. Tarkeimpia mittareita ovat kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius.

Seuraavissa kappaleissa tutustutaan yleisimpiin ja tarkeimpiin, kannattavuutta, vakavarai-

suutta ja maksukykya mittaaviin tunnuslukuihin ja niiden laskentaan.

3.2 Kannattavuuden tunnusluvut

Kannattavuuden tunnusluvuilla kuvataan yrityksen taloudellista tulosta. Hyva taloudellinen tu-
los on jatkuvan liiketoiminnan perusedellytys. Kannattavuutta voidaan kuvata kahdella tavalla:
absoluuttisesti ja suhteellisesti. Absoluuttista kannattavuutta kuvataan tulojen ja menojen ero-
tuksena, eli yrityksen tuottamana voittona tai tappiona. Suhteellista kannattavuutta kuvataan
nimensa mukaisesti suhteellisesti, esimerkiksi voitto suhteutettuna yrityksen paaomaan nah-
den. (Yritystutkimus 2018, 63.)



3.2.1 Myyntikateprosentti

Myyntikate on yleisemmin kaytetty tunnusluku tukku- ja vahittaiskaupassa. Myyntikate kuvaa
sitd, kuinka paljon tuotteiden myynnista jaa voittoa. Myyntikate saadaan, kun liikevaihdosta
vahennetéaan tilikauden ostot ja alkuvarasto. Tahan lisataan viela loppuvarasto. Nain saadaan
tietdd, kuinka paljon myydyista tavaroista jai voittoa, niiden hankinta menojen jalkeen. Tata

kutsutaan siis myyntikatteeksi. (Yritystutkimus 2018, 63.)

Myyntikate
. 100
Liikevaihto

KUVA 1. Myyntikateprosentti laskukaava

Myyntikatteen pitaisi riittaa yrityksen muihin kuluihin, eli kiinteisiin kuluihin. Kiinteité kuluja ovat
ne, jotka on pakko maksaa, vaikka myyntia ei olisi ollenkaan. Naita ovat esimerkiksi vuokrat,

luotot, vakuutus- ja puhelinlaskut ja tyontekijoiden palkat.

3.2.2 Kayttokateprosentti

Kayttokate kertoo yrityksen liiketoiminnan tuloksen, ennen poistoja ja arvonalentumisia. Kayt-
tOkate saadaan, kun liiketulokseen lisataan poistot ja arvonalentumiset. Kaytt6kateprosentti

lasketaan seuraavalla kaavalla:

kayttokate
. 100
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

KUVA 2. kayttokateprosentin laskukaava

Kayttokateprosenttia verrataan vain saman toimialan yritysten kesken. Tama johtuu siita, etta
eri toimialoilla on vaihtelua kayttokateprosentin keskiarvo asettumissa. Toimialan sisdiseen
vertailuunkin kannattaa, suhtautua varauksella, koska vertailtavuuteen vaikuttaa, omistaako

yritys tuotantovalineensa itse vai onko yritys vuokrannut ne. (Yritystutkimus 2018, 64.)



Yritystutkimuksen mukaan tavanomaiset kayttOkateprosentit toimialoittain ovat seuraavat:

teollisuus 5-20 %
kauppa 2-10 %
palvelu 5-15 %.

3.2.3 Liiketulosprosentti

Liiketulos on valitulos oikaistussa tuloslaskelmassa. Liiketulos poikkeaa virallisen tuloslaskel-
man liikevoitoista tai tappiosta oikaisujen maarélld, jotka on tehty tilinpaatésanalyysissa. Naita
oikaisuja ovat esimerkiksi, laskennalliset palkkakorjaukset ja liiketoiminnan muista tuotoista tai
menoista tehtavat siirrot tilinpaatoksen satunaisiin eriin. Liiketuloksesta ndhdé&an, kuinka paljon
varsinaisesta liiketoiminnasta jaa tuottoa ennen rahoituseria ja veroja.

(Yritystutkimus 2018, 64.)

Tunnusluku soveltuu hyvin yksittaisen yrityksen kehityksen arviointiin ja toimialan siséiseen
vertailuun. Tunnusluku on erinomainen, koska silla voidaan verrata eri toimialojen yrityksia.

Tunnusluvun laskukaava on seuraava:

Liiketulos
. 100
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

KUVA 3. Liiketulosprosentin laskukaava
Yritystutkimuksen ohjearvot liiketulosprosentille on seuraavat:
yli 10 % Hyva

5 - 10 % Tyydyttava
alle 5% Heikko.
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3.2.4 Nettotulosprosentti

Kun edellisesséa kappaleessa tutustuttuun liiketulokseen lisataan tuloslaskelman rahoitustuotot
ja vahennetééan rahoituskulut ja verot, saadaan nettotulos. Nettotuloksen laskentakaava on:
Liiketulos + rahoitustuotot — rahoituskulut — verot = Nettotulos. Toiminta on kannattavaa, kun
nettotulos on positiivinen. Nettotuloksen riittavyys ja yrityksen vaatima vahimmaistaso nettotu-
lokselle maaraytyy yrityskohtaisesti. (Yritystutkimus 2018, 65.)

Nettotulosprosentin laskukaava on seuraava:

Mettotulos
. 100

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

KUVA 4. Nettotulosprosentin laskukaava

3.2.5 Rahoitustulosprosentti

Nettotulokseen lisaamalla ennen liiketulosta vahennetyt poistot ja arvonalentumiset saadaan
selville yrityksen rahoitustulos. Rahoitustulos on siis: Nettotulos + poistot ja arvonalentumiset.
Rahoitustuloksen pitéisi riittdé lainojen lyhennyksiin, investointien omarahoitusosuuksiin, kayt-
topaaoman lisaykseen ja voitonjakoon omalle pdaomalle, joten sen on ylitettava nollataso reip-
paasti. (Yritystutkimus 2018, 65.)

Rahoitustulos on siis myds, luottoa myodntaessa ja luottokelpoisuuden arvioinnissa, katsomisen
arvoinen tunnusluku, kun yrityksen rahoitustulos on reilusti positiivinen, on yrityksella varaa

lyhent&é luottojaan. Rahoitustulosprosentti saadaan seuraavalla laskukaavalla:

Rahoitustulos
. 100
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

KUVA 5. Rahoitustulosprosentin laskukaava
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3.3 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuuden tunnusluvuilla mitataan yrityksen varallisuutta ja velkaantuneisuutta. Yrityk-
sen varallisuus jaetaan vieraaseen ja omaan paaomaan. Yrityksen varallisuutta arvioitaessa
naiden suhdetta onkin hyva tarkastella. Vaikka yrityksen toiminta ei olisikaan tappiollista, voi
kannattavuus olla heikkoa, tai velkaantuneisuus niin suuri, ettei yritys kykene kattamaan rahoi-
tuksellisia velvoitteitaan, kuten lainojen korkoja ja lyhennyksida. Nama seikat on tarkea ottaa
huomioon, kun yritykselle mietitaan luoton myontamista. Seuraavissa kappaleissa tutustaan
vakavaraisuuden tunnuslukuihin, jotka antavat hyvan kuvan yrityksen varallisuudesta ja vel-

kaantumisesta.

3.3.1 Omavaraisuusaste

Omavaraisuusasteella mitataan yrityksen vakavaraisuutta, tappionsietokykyéa ja kykya selviy-
tya sitoumuksistaan. Omavaraisuusasteen tunnusluku kertoo, kuinka paljon yrityksen varalli-
suudesta on rahoitettu omilla varoilla eli omalla padomalla. Yrityksen liiketoiminta on sita va-

kaampaa, mita korkeampi yrityksen omavaraisuusaste on. (Yritystutkimus 2018, 69-70.)

Oikaistu oma padoma
. 100

oikaistu taseen loppusumma — saadut ennakot

KUVA 6. Omavaraisuusasteprosentin laskukaava

Omavaraisuusasteeseen vaikuttaa yleensa se, kauanko yritys on ollut toiminnassa. Uusilla yri-
tyksilla omavaraisuusaste on heikompi kuin pitkdan alalla toimineilla yrityksilla. Tama johtuu
siitd, ettd uudet yritykset tarvitsevat lainaa yritystoiminnan aloittamisen rahoittamiseen, kun pit-

k&an toimineet yritykset ovat jo todennékdisesti maksaneet velkojaan pois.

Yritystutkimuksen ohjearvot omavaraisuusasteelle on seuraavat:

yli 40 % Hyva
20 - 40 % Tyydyttava
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alle 20 % Heikko.

3.3.2 Nettovelkaantumisaste

Nettovelkaantumisasteella kuvataan yrityksen velkaantuneisuutta. Tunnusluku tarkastelee
oman paaoman ja korollisen nettovelan suhdetta. Yrityksen nettovelan maara olisi hyva olla
vahemman kuin sijoitettu padoma. (Yritystutkimus 2018, 71; AlmaTalent 2018.)

Nettovelkaantumisasteprosentti lasketaan seuraavalla kaavalla:

100 x korolliset velat - likvidit rahavarat

omat varat

KUVA 7. Nettovelkaantumisasteprosentin laskukaava

Tunnuslukua kannattaa katsoa tarkasti luottoa myontaessa. Tunnusluvun ollessa yli 100 %
yrityksella on enemman velkaa, kuin sijoitettua omaa rahaa. Tall6in yritykselle luottoa myonta-
misté on harkittava tarkasti, koska yritys pyorii tallin velkarahalla. Uusilla yrityksilla tunnusluku
on monesti heikompi, koska toiminnan aloittamiseen on tarvittu lainaa. Alma Talent on antanut

seuraavat ohjearvot tunnusluvulle.

Alle 10 % Erinomainen
10 - 60% Hyva
60 - 120% Tyydyttava
120 — 200 % Valttava
Yli 200 % Heikko.

3.3.3 Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellisella velkaantuneisuudella mitataan yrityksen velkojen maaraa toiminnan laajuuteen.
Yrityksen suhteellisen velkaantuneisuusprosentin ollessa 100 % on yrityksen liikevaihto saman

verran kuin velkojen maara. "Esimerkiksi, jos suhteellinen velkaantuneisuus on 100 % eli
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yritykselld on velkaa yhta paljon kuin liikevaihtoa, niin kayttbkatevaade lainojen hoidon osalta
nousee 5 % korkotasolla ja 10 vuoden laina-ajalla 15 %:iin likevaihdosta. Laskelma on karkea,
silla tunnusluvun veloissa on mukana myos korottomia velkoja.” Edella kuvattu AlmaTalentin
esimerkki  kyseisestda  tilanteesta. @ Tastd  voidaan  paatella, etta  yrityksen
velkaantuneisuusprosentin olisi erittdin tarkeaa olla alle 100%. (Yritystutkimus 2018, 70; Al-
maTalent 2018.)

oikaistun taseen velat - ennakkomaksut
. 100

liikevaihto

KUVA 8. Suhteellisen velkaantuneisuusprosentin laskukaava

Yritystutkimuksen ohjearvot suhteelliselle velkaantuneisuusaseelle on seuraavat:

alle 40 % Hyva
40 - 80 % Tyydyttava
yli 80 % Heikko.

Luottoa mydntaessa on tarkeaa katsoa yrityksen velkaantuneisuusastetta. Yrityksen velkaan-
tuneisuusasteen ollessa jo ennestaan korkea taytyy tarkasti arvioida, pystyyko yritys hoita-
maan luottojaan. Huomioitavaa on myds, vaikuttavatko tulevaisuuden nakymaét positiivisilta.
Luoton myodntamiseen voi vaikuttaa, jos yrityksen liikkevaihdolle on oletettavissa nousua luo-
tonmyodntamisen johdosta, talldin voidaan harkita luoton myodntamista, vaikka velkaantunei-

suus olisi jo ennestaan korkea.

3.4 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen kykya maksaa laskut ja luotot ajallaan. Yrityksen mak-
sukyvyn ollessa hyva, yritys pystyy hoitamaan maksunsa ajallaan ja edullisimmalla tavalla.

Tama tarkoittaa sita, etta yritys pystyy hyddyntdmaan kassa-alennukset eika yrityksen ei tar-
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vitse kayttaa mahdollista tililuottoaan. Maksukyvyn ollessa huono yrityksen maksut myohéste-
levat ja yritys joutuu maksamaan kalliita viivastyskuluja ja ottamaan mahdollisesti hintavia ku-
lutuslainoja.

Maksukyky jaetaan staattiseen ja dynaamiseen maksuvalmiuteen. Staattinen maksukyky tar-
kastelee yrityksen maksukykya tiettyna ajankohtana. Yleensa tallainen ajankohta on tilinpaa-
tospaiva. Dynaamisessa maksuvalmiudessa mitataan tulorahoituksen riittavyytta tilikauden
menoihin. Dynaamisia maksuvalmiuden tunnuslukuja mitataan yleensé kassavirtalaskelman
avulla. (Yritystutkimus 2018, 74.)

3.5 Staattinen maksuvalmius

Staattisen maksuvalmiuden lukuja ovat Quick sek&a Current ratio Nama mittaavat vain tilinp&aa-
toshetken tilannetta. Tunnuslukujen arvot voivat siis heitelld tilikauden aikana. Tunnuslukujen
mittaamaa arvoa, saattaa myds heikentda rahoitusomaisuudessa olevat arvottomat eréat, esi-

merkiksi myyntisaamiset, jotka tulkitaan luottotappioiksi. (Yritystutkimus 2018, 75.)

3.5.1 Quick ratio

Quick ratio kertoo yrityksen kyvysta selviytya lyhytaikaisista veloistaan rahoitusomaisuudel-
laan. Tunnusluvun arvo voi vaihdella tilikauden aikana, tunnusluku kuvaa vain tilinpaatospai-
van maksuvalmiutta. Tunnusluvusta, voidaan kuitenkin tehdéa hyvia paatelmia yrityksen mah-
dollisuuksista selviytya yllattaviin menoihin kéteisvaroillaan. Quick ration laskentakaava on

Seuraavau

rahoitusomaisuus ilman osatuloutuksen saamisia

lyhytaikaiset velat ilman ennakkomaksuja

KUVA 9. Quick ratio laskentakaava

Mikali rahoitusomaisuuteen siséltyy verosaamisia, vahvistetusta tappiosta on se vahennettava
tunnuslukua laskiessa. (Yritystutkimus 2018, 74, Alma Talent 2018.)

Yritystutkimuksen ohjearvot Quick ratiolle on seuraavat:
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Yli 1 Hyva
0,5-1 Tyydyttava
alle 0,5 Heikko.

3.5.2 Currentratio

Current ratiossa tarkastellaan jonkin verran Quick ratioa pidemmalle. Siin&a otetaan huomioon,
my0s vaihto-omaisuuden realisointi lyhytaikaisien velvoitteiden selviamiseksi. Tunnusluvun tul-
kinnassa kannattaakin katsoa erityisen tarkasti luvun kehittymistd, josta saa hyvan kasityksen

yrityksen maksuvalmiuden muutoksesta kuluneitten vuosien ajalta.

Current ratio soveltuu myds yksittaisten yritysten ja saman toimialojen yritysten maksuvalmiu-
den tilan ja kehityksen arviointiin. Current ratio toimii my¢s toimialojen vertailemisessa Quick

ratioa paremmin. Current ration laskentakaava:

vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus

lyhytaikainen vieras padoma

KUVA 10. Current ratio laskentakaava

Verosaamisia kasitelladn laskukaavassa, kuten Quick ration laskennassa.
(Yritystutkimus 2018, 75, Alma Talent 2018.)

Yritystutkimuksen ohjearvot Current ratiolle on seuraavat:
Yli 2 Hyva

1-2 Tyydyttava
alle 1 Heikko.
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3.6 Dynaaminen maksuvalmius

Dynaamisessa maksuvalmiudessa mitataan tulorahoituksen riittavyytta tilikauden aikana syn-
tyneisiin menoihin. Dynaamisia maksuvalmiuden tunnuslukuja mitataan yleensa kassavirtalas-
kelman avulla ja naita ovat esimerkiksi rahoitustulos, toimintajaama, vieraan paaoman takai-
sinmaksuaika ja rahoituskulujen hoitokate. Naihin edella mainittuihin tunnuslukuihin tutustu-

taan seuraavissa kappaleissa.

3.6.1 Rahoitustulos ja toimintajdama

Rahoitustuloksesta ndhdaan, kuinka paljon yrityksen varsinaisesta liiketoiminnasta syntyy tu-
lorahoitusta. Rahoitustuloksesta tulkitaan yrityksen kykya suoriutua varsinaisesta liiketoimin-
nasta tulevilla tuloilla luottojen lyhennyksista, kayttépaaoman lisdyksesta ja investointien oma-

nosuuden rahoituksesta.

Rahoitustuloksen pitaisi riittdd myods omistajille jaettavaan voitonjakoon, eli osinkoon. Rahoi-
tustuloksen ollessa negatiivinen ei yrityksella ole ollut tilikaudella varoja lyhentaa luottoja tai
maksaa omistajilleen osinkoa. Rahoitustulos saadaan, kun nettotulokseen lisatéaan poistot ja

arvonalennukset.

Toimintajaama kuvaa yrityksen kassavirtalaskelman avulla liikevaihdosta saatujen tuottojen
riittavyytta lilkketoiminnan rahoittamiseksi. Toimintajddméa saadaan, kun myynnista saatuihin
maksuihin kassaan, lisataan liikketoiminnan muut tuotot ja vahennetdan kassa perusteiset ostot
ja kassaperusteiset liketoiminnan kulut. Tahan lisataan viela omaan kaytt6on valmistetut tuot-

teet. Toimintajaaman tulee olla aina positiivinen, jotta yritysta voidaan pitaa kannattavana.

Yritys voi parantaa toimintajadman tunnuslukuaan hetkellisesti, esimerkiksi maksamalla osto-
velkojaan viivastetysti ja tehostamalla myyntisaatavien perintéa tilinpaatoksen laheisyydessa.

Tunnuslukua olisikin hyva vertailla useamman vuoden ajalta. (AlmaTalent 2018.)

3.6.2 Vieraan paaoman takaisinmaksuaika

Rahoitustuloksen avulla mitataan vieraan pagoman takaisinmaksukykyéa. Tunnusluvun vertai-

lulle saa hyvan pohjan yritysten markkinoilta saamien luottojen laina-aikojen keskim&araisesta
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takaisinmaksu ajasta. Mita pitempi tunnusluvun arvo on, sitd heikompana yrityksen velanhoi-
tokykya voidaan pitaa. Tunnuslukua tulkittaessa on otettava huomioon, etté tulorahoitusta voi

vain harvoin kayttada kokonaan luottojen lyhennykseen. (AlmaTalent 2018.)

Tunnusluku laskentaan seuraavalla kaavalla:

Sijoitettu vieras pddoma tilikauden lopussa

Rahoitustulos

KUVA 11. Vieraan padoman takaisinmaksuaika laskukaava

3.6.3 Rahoituskulujen hoitokate

Rahoituskulujen hoitokatteella tarkastellaan yrityksen kykya selviytya korkojen ja muiden vie-
raan padoman maksuista. Tunnusluvulla mitataan kayttbkatteen ja rahoitustuottojen riittavyytta
rahoituskulujen maksuihin. Rahoituskulujen hoitokatteen pitaisi olla yli 1, jotta yritys pystyy
maksamaan rahoituskulunsa tulorahoituksen avulla. (Yritystutkimus 2018, 76.)

Rahoitustulos + rahoituskulut

Rahoituskulut

KUVA 12. Rahoituskulujen hoitokate laskukaava

3.7 Paaoman tuotto

Paaomantuottoja lasketaan kolmella eri tunnusluvulla: kokonaispaaoman-, sijoitetun paaoman
ja oman paaoman tuottoprosenteilla. Nama tunnusluvut ovat tarkeimpia tunnuslukuja arvioi-

dessa yrityksen tuoton kannattavuutta. Naihin tunnuslukuihin tutustutaan seuraavissa luvuissa.
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3.7.1 Kokonaispaaoman tuotto

Kokonaispaaoman tuottoprosentilla mitataan yrityksen kannattavuutta, johon ei vaikuta yrityk-
sen veronmaksutekniikka, joka vaihtelee yhtiomuodoittain. Tunnusluvun avulla verrataan tu-

losta ilman rahoituskuluja ja veroja, siihen pddomaan joka on sitoutunut yritystoimintaan.

{ nettotulos + rahoituskulut + verot)
. 100
Oikaistun taseen loppusumma keskimdarin tilikaudella

KUVA 13. Kokonaispaaoman tuottoprosentti laskukaava

Tunnusluku kertoo yrityksen kyvysta tuottaa tulosta, sen toimintaan sitoutuneelle paaomalle.
Tunnusluku toimii sijoitetun padoman tuottoprosenttia paremmin erityisesti silloin, kun ei voida
erotella korollista ja korotonta paaomaa. Yritystutkimus ry on antanut seuraavat ohje arvot tun-
nusluvulle. (Yritystutkimus 2018, 66—67.)

Hyvéa YIi 10 %
Tyydyttava 5-10 %
Heikko alle 5 %.

3.7.2 Sijoitetun pddoman tuotto

Sijoitetun paaoman tuottoprosentti eli ROI mittaa yrityksen suhteellista kannattavuutta, eli sel-
laista tuottoa, joka saadaan yritykseen sijoitetulle, korkoa tai muuta tuottoa vaativaan paa-
omaan. Sijoitetun padoman tuottoprosentin laskenta kaava on: (Yritystutkimus 2018, 67-68,
Alma Talent 2018.)

{ nettotulos + rahoituskulut + verot)
. 100

sijoitettu padoma keskimaarin

KUVA 14. Sijoitetun paddoman tuottoprosentti laskukaava
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Sijoitettu pddoma = Oikaistu oma paaoma johon lisatdan sijoitettu korollinen vieraspddoma.
Sijoitettu korolinen vieras padaoma on yhteenlaskettuna seuraavat vieraan paaoman erat: paa-
omalainat, lainat rahoituslaitoksilta, takaisinlainat tydeldkevakuutuslaitoksilta, pitkaaikaiset si-
saiset velat, muut pitkdaikaset velat, korolliset lyhytaikaiset velat ja muut siséiset korolliset ly-
hytaikaiset velat.

Tunnusluvun kehittymisen arviointia heikentad, jos tilikauden aikana on ollut suuria investoin-
teja tai arvonkorotuksia. Tunnusluku on kuitenkin erittdin hyva mittari sille paljonko yritys tuot-

taa sijoitetulle padomalle. Alma Talent on antanut seuraavat ohje arvot tunnusluvulle.

Erinomainen yli 15 %
Hyva 10-15 %
Tyydyttava 6-10 %
Valttava 3-6 %
Heikko alle 3 %.

3.7.3 Oman paaoman tuotto

Oman paaoman tuotolla mitataan yrityksen kykyéa tuottaa lisdarvoa, omistajien yhtiéon sijoitta-
malle pddomalla. Oman pddoman tuottoprosentin tavoitteen, maarittdd omistajat itse tuotto-
vaatimusten mukaan, johon vaikuttaa oleellisesti sijoituksiin liittyvat riskit. Yrityksen on kuiten-
kin pystyttdva samaan voittoa vieraan paaoman liséaksi myos omalle padomalle.
(Yritystutkimus 2018 68.)

Tunnusluku on yksi tdrkeimmista sijoittajien tunnusluvuista, jota he katsovat ennen sijoituspaa-
tostdan. Luottoa myontaessakin on hyva tarkastella, ettd oman padoman tuotto on ollut kehit-
tyvaa ja positiivista, koska tdméa kertoo yrityksen hyvasta tuoton teko kyvysta. Talldin yritys
pystyy tuottamaan varoja myods omistajilleen ja se parantaa heidén taloudellista tilannettaan.
Yrityksen omistajat voivat olla monesti takaamassa lainaa, joten monen vuoden negatiivinen
tuottoprosentti, heikentaa heidan kykyddn mahdolliseen perinnan maksamiseen. Oman paa-

oman tuottoprosentti lasketaan seuraavalla kaavalla:



MNettotulos
. 100

Oikaistu oma pddoma

KUVA 15. Oman paaoman tuottoprosentti laskukaava.

Alma Talent on antanut seuraavat ohje arvot tunnusluvulle.

Erinomainen yli 20 %
Hyva 15 - 20 %
Tyydyttava 10 - 15 %
Valttava 5 - 10 %

Heikko alle 5 %.
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4 LUOTTOKELPOISUUS

Luottokelpoisuudella tarkoitetaan yrityksen kykya selviytya velvoitteistaan. Luottokelpoisuutta
voidaan arvioida esimerkiksi edellisissa kappaleissa lapikaydyilla tunnusluvuilla. On erittain tar-
keaa varmistaa, etta luotto mydnnetaan vain sellaiselle yritykselle, joka pystyy huolehtimaan

maksuistaan ja luottojen lyhennyksista.

Luottokelpoisuutta voidaan arvioida my6s Rating Alfan avulla, joka on erinomainen mittari yri-
tyksen taloudelliseen tilanteeseen. Tahan tutustutaan paremmin seuraavassa luvussa. Yrityk-
set voivat saada myos luottoluokitussertifikaatteja, ndméa kertovat hyvin yrityksen maksukayt-
taytymisesta, ja ne ovatkin tarkastelemisen arvoisia mittareita. Yritys, jolla on esimerkiksi Suo-
men vahvimmat sertifikaatti on hoitanut asiansa hyvin. Sertifikaatteihin tutustutaan myéhem-

missé kappaleissa.

4.1 Rating Alfa

Rating Alfa antaa erittéin kattavan ja tulevaisuuteen katsovan raportin yrityksen luottotiedoista.
Rating luokittelee yritykset 5 portaaliseen asteikkoon AAA-C. Parhaan AAA ja AA+ luokituksen
saaneista yrityksista vain, joka tuhannes yritys on joutunut maksuvaikeuksiin tai konkurssiin
seuraavan vuoden aikana. Rating Alfassa ndkee yrityksen ja yrityksen toimialan kehityksen

kolmenvuoden ajalta.
Rating Alfa on erittdin pateva analyysi yrityksen maksukyvysta ja sitd kannattaa ehdottomasti
hyddyntaa, kun yrityksen maksukykya arvioidaan luotonmyontamisen johdosta.

(Asiakastieto, Rating Alfa 2018.)

TAULUKKO 2. Rating Alfa taulukko

Erinomainen AAA
Hyva +

Hyva AA
Tyydyttava +

Tyydyttava

Valttava B
Heikko C
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4.2 Luottoluokitus sertifikaatteja

Menestyvat yritykset voivat saada erinéisia sertifikaatteja. Naistd tunnetuimpia ovat Suomen
vahvimmat- ja Kauppalehden menestyjat sertifikaatit. Naihin sertifikaatteihin tutustutaan tar-
kemmin seuraavissa kahdessa kappaleessa. Naiden jalkeen tutustutaan my6s muihin mahdol-

lisiin sertifikaatteihin.

Kun yritys saa sertifikaatin, on yrityksen talous kunnossa. Sertifikaatti tuo yritykselle lisdarvoa,
koska se kertoo yrityksen luotettavuudesta ja vahvasta taloudellisesta asemasta. Nain ollen
muut yritykset uskaltavat tehda yrityksen kanssa B2B eli business-to-business kauppaa myos
laskulla. My6s pankki voi olla luottavaisempi yrityksen kyvysta hoitaa luotto sovitussa aikatau-

lussa.

4.2.1 Suomen Vahvimmat

Suomen Vahvimmat -sertifikaatti annetaan yritykselle, joka luo voimaa Suomen talouselamaan
nyt ja myos tulevaisuudessa. Sertifikaatti kertoo yrityksen positiivisista taloudellisista tunnuslu-
vuista, luottokelpoisuudesta, hyvista taustatiedoista ja hyvastd maksukayttaytymisesta. Suo-
men vahvimmat sertifikaatti perustuu, edelld 1api kaytyyn Rating Alfaan, jota yllapitad Suomen

asiakastieto.

Suomen Vahvimmat — sertifikaatti myonnetaan ainoastaan parhaille: vain 12 % yrityksista suo-
messa tayttavat sertifikaatin kriteerit. Sertifikaatin saaneet yritykset ovat erinomaisessa talou-
dellisessa kunnossa. Sertifikaatin kriteerina on, etté yrityksen Alfa Rating on ollut kolmena

vuonna perakkain vahintaan AA+. ( Asiakastieto, Suomen Vahvimmat 2018.)

Suomen Vahvimmat -sertifikaatin omaava yritys on siis luottokelpoinen eiké& luotonmyontami-
nen yritykselle ole riskialtista. Kannattaa kuitenkin katsoa, mina vuonna sertifikaatti on myon-

netty ja katsoa yrityksen nykyhetken tilannetta, koska asiat voivat muuttua hyvinkin nopeasti.



23

4.2.2 Kauppalehti menestyja

Kauppalehti myontaa menestyja-sertifikaatin yrityksille, jotka saavat vahintaan 50 pistetta Alma
Talentin menestyjaluokituksessa. Menestyjaluokitus on yrityksen rahoituksellista riskia ja liike-
taloudellista menestysta mittaava tutkimus. Menestyja luokituksessa tarkastellaan kuutta eri
osa-aluetta. Menestyjaluokituksen tarkastelun alla olevat osa-alueet ovat: Kasvu, kannatta-

vuus, tulos, maksuvalmius, omavaraisuus ja riskinsietokyky.

Menestyjasertifikaatin saaneet yritykset, ovat talousanalytikan ammattilaisen toteamana suo-
riutuneet vertaisiaan paremmin. Menestyjayrityksilla on hyva maksuvalmius, eiko silla ole mak-

suhairiomerkintdja.

Kauppalehden menestyja-sertifikaatin saanut yritys on myds hyva merkki yrityksesta ja yrityk-
selle myodnnettavan luoton voi lahes varmasti sanoa tulevan hoidetuksi. ( AlmaTalent, tietopal-
velut, Menestyja sertifikaatti 2018.)

4.3 Yrityksen maksukyvyn arviointi

Yrityksen maksukyvyn arviointi on tarkeaa niin sijoittajille kuin luotonantajillekin. Maksukykya
voidaan arvioida hyvin tunnusluvuilla, joita laskettiin kolmannessa kappaleessa. Yrityksella tay-

tyy olla hyva maksukyky, jotta yritys on luottokelpoinen.

Maksukykyé arvioitaessa kannattaa katsoa myds muita kuin maksuvalmiuden tunnuslukuja.
Yrityksen taloudellista tilannetta kannattaa tarkastella kokonaisuutena. Yrityksestéa on hyva ot-
taa maksuhairidote ja tarkastella yrityksen mahdollisia entisia lainoja. Naiden maksuhistoriasta
nakee, jo hyvin pitkalle miten yritys on pystynyt tdahan mennessa aiemmin maksamaan luotto-

jaan.
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5 OSUUSPANKKI

Osuuspankit, kuuluvat OP Ryhmaan. OP Ryhman toiminta on osuuskuntamaista ja sen tarkoi-
tus on yhdessa tekemisessa ja menestyksen jakaminen kaikkien kesken. OP ryhman tavoit-
teena on luoda vahvan vakavaraisuuden ja tehokkuuden avulla kestavaa taloudellista menes-
tysta ja turvallisuutta omistaja-asiakkailleen. Seuraavissa kappaleissa, tutustutaan tarkemmin

Ullavan Osuuspankkiin ja sen toimintaan luottojen mydntamisessa yrityksille.

5.1 Ullavan Osuuspankki

Ullavan Osuuspankki on yksi pienimmista OP Ryhmaan kuuluvista osuuspankeista, joita on
yhteensa noin 150 kpl. OP Ullava tydllistaa kaksi toimihenkiléa, toimitusjohtajan seka yhden

osa-aikaisen toimihenkilon.

Ullavan osuuspankki ostaa palveluita OP Ryhman KePa:lta, eli keskitetysta palvelusta. Keski-
tetyt palvelut tyollistavat pankkitoimihenkildita eri puolilla suomea. Tarkoituksena on, etta tyon-
tekijoilla jad enemman aikaa asiakkaalle, ja néin pankki pystyy palvelemaan asiakkaitaan te-
hokkaammin. Pankki on silti itsendinen ja vastaava taysin omasta toiminnastaan. N&in vahem-
malla tyovoimamaaralla saadaan enemman tehokkuutta ja saastetdan kuluissa. Ullavan

Osuuspankki tekee rahoituksia, varallisuuden hoitoa ja valittaa vakuutuksia.

5.2 Luottojen mydntaminen

Luottoja mydnnetaan kappalemaaraisesti 300-350 kpl vuodessa. Luotot jakaantuvat asunto-
luottoihin (30-50 kpl), kulutusluottoihin (130—160 kpl), opintolainoihin (40-50 kpl) ja yritysluot-
toihin (20—40 kpl), seka tililuottoihin (40-60 kpl). Euromaaraisesti eniten rahoitetaan asunto-
jenrahoitusta, kulutusrahoitus on kasvanut ohi maatalouden rahoituksen. Pankki rahoittaa
padasiassa yksityisid henkildita ja yritysrahoitus, eli tdssa tapauksessa osakeyhtididen rahoi-

tus on vahaista.

Yritysluottoja, myonnetaan melko vahan. Noin joka kymmenes myénnetty luotto on yritysluot-

toa. Alla olevasta kuviosta, huomaa etta kulutusluottoja myénnetaan reilusti eniten. Ullavassa



25

on paljon maataloutta, mutta maatalouden rahoitus on paaasiallisesti henkilérahoitusta, joten

se ei nay alla olevassa taulukossa.

LAINOJEN JAKAUTUMINEN

M Asuntoluotot M Kulutusluotot M Opintolainat  ® Yritysluotot M Tililuotot

KUVIO 1. Lainojen jakautuminen

5.2.1 Yritysluottojen vakuudet

Vakuudella tarkoitetaan luoton takaisin maksun varmistamista. Esimerkiksi asuntovelallisella
on yleensa asunto vakuutena. Tama tarkoittaa sita, etta velallinen ei pysty maksamaan luot-
toaan pois, myydaan hanen asuntonsa ja myynnista saadut rahat kaytetaan velanmaksuun.
Asunnon lisaksi henkildkohtainen takaus on yleisimpia vakuuksia. Henkilékohtainen takaaja
voi olla kuka tahansa pankin hyvaksyma henkild. Yritysluoton vakuudeksi kelpaa esimerkiksi
yrityskiinteistd. Lisaksi kaytetaan yrityskiinnitysta, eli pankin laskema vakuusarvo, joka laske-
taan tilinpaatoksesta tai viljelijoilla verolomakkeista ja elainmé&arasta. Tilanteesta riippuen

myo6s henkilokohtainen takaus voi olla tarpeen yrityslainoissa.
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5.2.2 Yrityksien maksukyvyn ja taloudellisen tilanteen arviointi

Yritysten maksukykya arvioidaan yrityksen tuloslaskelmasta, mikéali tuloslaskelma on yli kuusi
kuukautta vanha, niin silloin arvioinnissa kaytetaan valitilinpaatosta ja kassavirtaa. Kassalas-
kelmasta lasketaan, miten raha riittdd mahdollisten vastuiden lyhentamisiin ja mitk& ovat yri-

tyksen muut pakolliset menot.

Vahva kassapohja ja hyva maksuvalmius turvaavat yrityksen toimintaa pitkin tilikautta. Maati-
lojen vastuiden maara ei saisi nousta yli 100 % liikevaihtoa kohti, mutta investoivalla tilalla tama
toteutuu vain harvoin. Vahva kassa ja hyva maksuvalmius helpottavat myds maatilan toimin-
taa. Tukien maksun painottuminen loppuvuoteen hankaloittaa maatilan kassanhallintaa, silla
suurimmat menoerat ovat kesakaudella, mikéa aiheuttaa monille tiloille kausirahoituksen tar-

vetta.

Yritysten tilinpaatoksisista tilataan tilinpdatdsanalyysi Suomen asiakastiedolta, mutta naissa
kestaa yleensa parisen viikkoa valmistua. Tama on auttamattomasti lilan pitka aika, lainatar-
jous neuvotteluissa. Taman johdosta, opinnaytetydn ohessa tehtiin Exceliin tilinpaatésanalyy-
sin tekeva kaava. Taman avulla jatkossa tullaan arvioimaan yritysten maksukykya, luottoneu-
votteluissa. Kaavan ei ole tarkoitus korvata asiakastiedolta saatavaa laajaa analyysia, mutta

ennen laajemman analyysin valmistumista, voidaan maksukykya arvioida sen avulla.

Tama on tarkeé apuvaline, koska monestikaan luotonhakijalla ei ole aikaa odottaa kahta viik-
koa, ennen luottop&atdsta, joten kilpailun kannalta on hyva saada paatdés. Mahdollisimman

nopeasti.
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6 EXCELIIN TEHTY TILINPAATOSANALYSOINTIOHJELMA

Opinnaytetyon ohessa tein Exceliin taulukkopohjan. Taulukossa on valmis pohja, jonne voi
syottaa oikaistun tuloslaskelman ja taseen. Taulukko laskee taseen ja tuloslaskelman pohjalta,

opinnaytetyon aikana kaytyja tunnuslukuja.

Tunnusluvut esitetdan kahden desimaalin tarkkuudella. Tunnusluvun lisaksi taulukko osaa ar-
vioida tunnuslukua ja ilmoittaa, onko tunnusluku hyva, tyydyttava vai heikko. Kyseinen taulukko
sopii hyvin pieneen ja nopeaan suuntaa antavaan arviointiin yrityksen taloudellisesta tilan-
teesta. Tama ei tule korvaamaan Suomen asiakastiedolta tilattua tilinpaatésanalyysia, mutta
on oiva tapa arvioida yrityksen maksukykya ja taloudellista tilannetta.

6.1 Kaavan kayttoohje

Tassé luvussa esitan laatimani Excel-kaavan kayttdohjeen, jotta sen kayttajan on helpompi

kayttaa sita.
Taulukon alalaidassa on valilehti valikko, jossa on nelja vélilehtead. Vélilehdet ovat Tuloslas-

kelma, Tase Vastaava, Tase Vastattavaa ja Analyysi. Aloita valitsemalla ensimmainen, eli Tu-
loslaskelma.

Tuloslaskelma Tase Vastaava Tase Vastattavaa Analyysi

KUVA 16. Excelin valilehdet

Sen jalkeen avautuu oikaistun tuloslaskelman pohja. Tayta valkoiset laatikot, oikaistusta tulos-
laskelmasta. Mikéli sinulla ei ole oikaistua tuloslaskelmaa, voit tayttaa luvut normaalista tulos-
laskelmasta, talloin tunnusluvut lasketaan ilman oikaisuja ja ne ovat suuntaa antavia. Tum-
mennettuna olevat numerot kaava laskee automaattisesti. Kun olet tayttanyt kaikki kohdat, voit

siirtya valilehtiin Tase Vastaava ja Tase Vastattavaa.



28

Tilinpaatos oikaistaan, jotta saada kasitys yrityksen sen hetkisesta varsinaisesta liiketoimin-
nasta. Oikaisujen tarkoitus on saada tilinpaatoksesta vertailtava. Oikaisujen jalkeen satunnai-
set tuotot ja kulut eivat enda vaikuta tunnuslukuihin, koska ne eliminoidaan pois. Yleisimpia
oikaisuja ovat liséksi varaston arvon muuttaminen kaypaan arvoon ja palkkakorjaukset. Esi-
merkiksi jos omistajan tyopanos on erittain korkea, mutta palkkakustannukset vahaiset, teh-

daan palkkakorjaus, jotta tyé panoksen kustannus vastaisi totuutta paremmin.

KUVA 17. Tuloslaskelma valilehden néakyma.



KUVA 18. Tase Vastaava-nakyma.

KUVA 19. Tase Vastattavaa-nakyma
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Kun olet tayttanyt kaikki tiedot, on tilinpaatésanalyysi valmis. Loydat analyysin vélilehdesta
Analyysi. Varmista kuitenkin, ettd olet merkinnyt kaikki tiedot, tuloslaskelma ja taseet, eivat

mahdu naytdlle kerralla kokonaan, joten rullaa taulukko alas asti.

Valmistunut analyysi nayttda sinulle tunnusluvut ja kertoo onko se "Hyva, Tyydyttava vai
Heikko” naet myos katevasti onko se parantunut vai heikentynyt viime tilikaudesta. Analyysin
jalkeen voit katevasti tyhjentaa taulukon tuloslaskelma valilehden ylakulmassa olevasta "Tyh-

jenn@” painikkeesta. Painike nakyy kuvassa 17.

Valmistunut analyysi nayttaa seuraavan laiselta: Kuvassa nakyva analyysi perustuu keksittyi-

hin lukuihin, eivatka ne liity mihink&an yritykseen.

Kannattavuuden tunnusluvut Tilikausi 201X Tilikausi 2061

Liiketulos 337,20 2167
Kayttikate 410,14 BE,27
Rahoitustulos 304,40 72,93
Mettotulos 231,46 B33

Myyntikateprosentti

Kayttbkateprosentti 19,96 % 6,60 %
Liiketulosprosentti " 1641%| Hya " 1,68 % Heikko
Mettotulosprosentti 11,26 % 0,65 %
Rahoitustulosprosentti 1481 % 5,66 %

Vakavaraisuuden tunnusiuvut

Omavaraisuusaste 28,65 % Heikko 40,40 % Hywa
Suhteellinen velkaantuneisuus 35,97 % Hywa 51,40 % Tyydyttava

Maksuvalmiuden tunnusiuvut

Quick ratio 0,85  Tyydyttava 0,68 Tyydyttava
Current ratio 1,21 Tyydyttava 1,13 Tyydyttava
Vieraan paaoman takaisinmaksuaiks 24 Hywa 9,1 Heikko

Pddoman tuottoa mittaavat tunnusluvut

Kokonaispaaoman tuottoprosentti 26,73 % Hywa 2,00 % Heikko

Sijoitetun paaoman tuottoprosentti 44 68 % Hywa 2,61 % Heikko

Oman paaoman tuottoprosentti JT708 % Hywa 1,85 % Heikko
Tuloslaskelma Tase Vastaava Tase Vastattavaa Analyysi

KUVA 20. Analyysi ndkyma
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6.2 Kaavan toimivuus

Tuloslaskelman ja tase vastaava seké vastattavaa valilehdissa on kaytetty pelkastaan yhteen
ja vahennyslaskuja. Kaavan teossa paatin, laittaa taytettavat kohdat valkoisiksi paksuilla reu-
noilla. Taméa helpottaa hahmottamista mitka kohdat tulee tayttéda. Taustan laitoin vaalean har-

maaksi.

Analyysi valilehdella tunnusluvun laskentaan haetaan tiedot Tulos ja tase valilehdiltd. Osasta
kaavoista tuli aluksi erittéain pitkia. Esimerkkina sijoitetun padoman tuottoprosentin kaava:
=(B6+Tuloslaskelma!B24+Tuloslaskelma!B26)/('Tase = Vastattavaa''B18+'Tase  Vastatta-
vaa'lB22+'Tase Vastattavaa'lB23+'Tase Vastattavaa'!B35+'Tase Vastattavaa'lB39+'Tase Vas-
tattavaa''B24+'Tase Vastattavaa''B23). Taman jalkeen laskin vélivaiheena sijoitetun paaoman,

omaan soluun, jotta kaavasta ei tulisi niin pitkd. Tamén johdosta kaava toimi paremmin.

Mikali mihinkaan ei ole merkitty lukuja ja katsoo analyysi-vélilehted. nayttda se tulokseksi.
#JAKO/0!, joten on tarkeda edeté jarjestyksessa ja tayttaa tiedot, ennen analyysi vélilehden
katsomista, jotta se nayttaa tunnusluvut. Tunnusluvun arviointi tapahtuu Jos funktiolla, jonka
sisalla on toinen jos funktio. N&in saatiin arviointi onnistumaan kolmelle eri vaihtoehdolle, jotka

ovat Hyva, Tyydyttava ja Heikko.

6.3 Testauksen tulokset

Testasin kaavaa kahden eri yrityksen tilinpaatostiedoilla, ja vertasin tuloksia Suomen Asiakas-
tiedon tekemé&an tilinpaatdsanalyysiin. Tunnusluvut pitivat hyvin paikkaansa, vaikka pienté ha-
jontaa ilmeni. Hajontaa selittda se, etta kaytossani olleet tiedot oli pydristetty tasatuhansiin.

TAULUKKO 3. Testauksen tulokset

Kokonais |Sijoitetun |Oman

Suhteellinen Quick |Current |padoman |[pddoman |[pdadoman
YRITYS 1 Kayttokate % |Liiketulos % |Nettotulos % |Rahoitustulos % |Omavaraisuusaste |velkaantuneisuus [ratio |ratio tuotto % [tuotto % [tuotto %
Suomen asiakastieto 0,4 -1,0| -1,0] 0,4 49,7 16,6 0,7 1,8 -2,2 -3,6 -5,6
Opinndytetyon Excel 0,4 -1,0 -1,0 0,4 49,7 16,6 0,7 1,8 -2,4 -3,9 -5,7

Kokonais |Sijoitetun |Oman

Suhteellinen Quick |Current |padoman |[pddoman |pdadoman
YRITYS 2 Kayttokate % |Liiketulos % |Nettotulos % |Rahoitustulos % |Omavaraisuusaste % |velkaantuneisuus %|ratio |ratio tuotto % [tuotto % [tuotto %
Suomen asiakastieto 11,5 10,8 8,8 9,4 71,5 9,9 3,4 3,4 37,5 52 42,2

Opinnédytetydn Excel 11,5 10,8 8,8 9,5 71,4 9,5 3,4 3,4 37,5 52,0 42,2
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Testauksen perusteella totean, etta kaava voi kayttaa luottavaisin mielin. Kaava soveltuu par-
haiten pienten osakeyhtididen arviointiin. Toiminimilla pd&oman tuottoa mittaavat tunnusluvut,

eivat ole vertailukelpoisia.
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7 JOHTOPAATOKSET

Taman opinnaytetyon toimeksiantajana oli Ullavan Osuuspankki, ja sen tarkoituksena oli sel-
vittdad, miten tilinp&a&tosta voi hyodyntaa luottokelpoisuuden arvioinnissa. Opinnaytetydsta sel-
vida, etta tilinpaatoksesta laskettava tilinpdatdsanalyysi on erittain pateva laskelma yrityksen

taloudellisesta tilanteesta ja sité voivat hyddyntaa niin sijoittajat kuin luotonmyéntajat.

Luottokelpoisella yrityksella ei ole maksuhairiomerkintdja eika se ole ylivelkaantunut. Tasapai-
noisen yrityksen tunnusluvut ovat hyvia. Luottoa myontéaesséa kannattaa katsoa erityisesti mak-
sukykyéd, vakavaraisuutta ja paaoman tuottoa mittaavia tunnuslukuja. Naiden tunnuslukujen
kunnossa oleminen tarkoittaa lahes poikkeuksetta sita, etta yritys on luottokelpoinen ja se pys-

tyy maksamaan luottonsa pois sovitun mukaisesti.

Vahvalla yrityksella voi mahdollisesti olla myds sertifikaatteja. Tunnetuimmat sertifikaatit ovat
Suomen vahvimmat- ja Kauppalehti menestyja -sertifikaatti. Naiden sertifikaattien saajayrityk-
set ovat taloudellisesti erittain vahvassa asemassa ja vain noin 2 % heista on joutunut maksu-
vaikeuksiin. Rating Alfa on yrityksia tulevaisuuden arvioiva mittari, ja siita saa erinomaisen ra-
portin yrityksen luottotiedoista. Rating luokittelee yritykset 5 portaaliseen asteikkoon AAA-C.
Parhaan AAA- ja AA+ -luokituksen saaneista yrityksista, vain joka tuhannes yritys on joutunut

maksuvaikeuksiin tai konkurssiin seuraavan vuoden aikana.

Luottokelpoisella yrityksella on siis vahva arvosana Rating Alfassa, ja sen tunnusluvut ovat
keskimaarin hyvia. Yrityksella mahdollisesti on myos sertifikaatti, joka todentaa vahvan talou-
dellisen tilanteen. Talléin mydnnettaessa yritykselle luottoa ei ole pelkoa, etteikd yritys kykenisi

maksamaan luottojaan takaisin.

Opinnaytetyon ohessa tehtiin myds Excel-kaava, joka laskee oikaistusta tilinpaatoksesta ylei-
simmat ja tarkeimmat tunnusluvut. Kaavaa testattiin ja sen perusteella todettiin, ettd tunnuslu-
vut pitavat paikkaansa osakeyhtidissd. Muiden yhtiomuotojen laskemisessa kaavan antamat
tunnusluvut ovat suuntaa antavia. Excel-kaavasta on kuitenkin ollut suurta hyotya ja se on
otettu heti kayttoon pankissa. Tulevaisuudessa Excel-kaavan pohjalta voisi kehittdéa erillisen
sovelluksen, joka tekisi tilinpaatdsanalyysin itse, ilman etta lukuja tarvitsisi syottaa kasin. Tassa

olisi my6s mahdollinen liikeidea tulevaisuuteen.
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Kokonaisuutena opinnaytety0 onnistui tavoitteessaan hyvin. Tybvastaa aihetta ja lukemalla
opinnaytetydn oppii ymmartamaan, mita tilinpaatos kertoo yrityksesta ja miten siita tehdaan
tilinpaatdsanalyysi. Tilinpaatésanalyysin tulosten ymmartamiseen Ioytyy myos apua opinnay-
tetydsta. Naiden ymmartamisesta on erittain paljon hy6tya, kun arvioidaan yrityksen maksuky-
kya ja luottokelpoisuutta. Tyosta on apua luotonmyontajien lisaksi myos sijoittajalle, koska si-

joittajienkin tulee arvioida yrityksen taloudellista tilannetta.



35

LAHTEET

AlmaTalent, Menestyja sertifikaatti. Saatavissa: https://www.almatalent.fi/tietopalve-
lut/yritysten-taloustiedot/tunnusluvut-ja-luokitukset/menestyja-sertifikaatti.
Viitattu 03.11.2018.

AlmaTalent, ROIl. Saatavissa:_https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/kannat-
tavuus/sijoitetun-paaoman-tuotto-prosentti-roi. Viitattu 10.10.2018.

AlmaTalent, Maksuvalmius ja quick ratio. Saatavissa: https://www.almatalent.fi/tietopalve-
lut/tunnuslukuopas/maksuvalmius/quick-ratio. Viitattu 03.10.2018.

AlmaTalent, Maksuvalmius ja Current ratio. Saatavissa: https://www.almatalent.fi/tietopalve-
lut/tunnuslukuopas/maksuvalmius/current-ratio. Viitattu 03.10.2018.

AlmaTalent, tunnuslukuopas. Saatavissa: https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tun-
nuslukuopas. Viitattu 14.10.2018.

AlmaTalent, tunnuslukuopas ja vieraan padoman takaisinmaksuaika. Saatavissa:
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/vieraan-paa-
oman-takaisinmaksuaika. Viitattu 14.10.2018.

AlmaTalent, Tunuslukuopas, vakavaraisuus ja nettovelka. Saatavissa: https://www.al-
matalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/nettovelkaantumisaste-pro-
sentti-net-gearing. Viitattu 13.10.2018.

Asiakastieto, Rating Alfa. Saatavissa: http://www.asiakastieto.fi/palvelupaketti/ra-
ting_alfa.jsp. Viitattu 24.10.2018.

Asiakastieto, Suomen Vahvimmat. Saatavissa https://www.asiakastieto.fi/web/fi/palve-
lut-yrityksille/mika-on-yrityksesi-arvo-ja-asema/suomen-vahvimmat-sertifikaatti.html.
Viitattu 24.10.2018.

Ihantola, E. M. & Leppanen, P. 2018. Yrityksen kirjanpito. 4. laitos, 1. painos. Gaudeamus Oy.

Ikdheimo, S. Malmi, T. & Walden, R. 2016 Yrityksen laskentatoimi. 6. uudistettu painos. Talen-
tum Media Oy.

Perald, S. & Schwartz, K. 2017. Rahoituslaskelma. 7. uudistettu. painos. ST-Akatemia Oy.

Tuomi-Sorjonen, P. 2018 Kirjanpito, tilinp&atds ja verotus. 3. uudistettu painos. Sanoma Pro
Oy.

Yritystutkimus ry. 2018 Yritystutkimuksen tilinpaatdésanalyysi. 10. korjattu laitos. Gaudeamus
Oy.


https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/yritysten-taloustiedot/tunnusluvut-ja-luokitukset/menestyja-sertifikaatti
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/yritysten-taloustiedot/tunnusluvut-ja-luokitukset/menestyja-sertifikaatti
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/kannattavuus/sijoitetun-paaoman-tuotto-prosentti-roi
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/kannattavuus/sijoitetun-paaoman-tuotto-prosentti-roi
saatavissa:%20https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/maksuvalmius/quick-ratio
saatavissa:%20https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/maksuvalmius/quick-ratio
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/maksuvalmius/current-ratio
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/maksuvalmius/current-ratio
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/vieraan-paaoman-takaisinmaksuaika
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/vieraan-paaoman-takaisinmaksuaika
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/nettovelkaantumisaste-prosentti-net-gearing
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/nettovelkaantumisaste-prosentti-net-gearing
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/vakavaraisuus/nettovelkaantumisaste-prosentti-net-gearing
http://www.asiakastieto.fi/palvelupaketti/rating_alfa.jsp
http://www.asiakastieto.fi/palvelupaketti/rating_alfa.jsp
https://www.asiakastieto.fi/web/fi/palvelut-yrityksille/mika-on-yrityksesi-arvo-ja-asema/suomen-vahvimmat-sertifikaatti.html
https://www.asiakastieto.fi/web/fi/palvelut-yrityksille/mika-on-yrityksesi-arvo-ja-asema/suomen-vahvimmat-sertifikaatti.html

