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Opinnaytetyon tavoitteena oli laatia toimeksiantajalle tilinpaatésanalyysi. Tilinpaatdsanalyysin tar-
koituksena oli selvittaa yrityksen taloudellista tilannetta ja kehitysta vuosina 2015-2018 kannatta-
vuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden nakokulmista. Lisaksi tarkoituksena oli selvittaa,
minkalainen yrityksen taloudellinen tilanne on toimialaan verrattuna. Toimeksiantaja on pieni ra-
kennusalalla toimiva osakeyhtio.

Opinnaytetydn teoriaosuudessa kerrotaan yleisesti tilinpaatoksests, tilinpaatdsanalyysista, oikais-
tusta tilinpaatoksesta ja analyysiin valituista tunnusluvuista. Aineistona teoriaosuudessa on kay-
tetty alan kirjallisuutta, lakiteksteja ja Internet-lahteita. Tyon empiriaosuudessa esitellaan toimeksi-
antajayrityksen tilinpaatdsanalyysi, toimialavertailu ja tehdyt johtopaatokset. Tutkimus sisaltaa tun-
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kéytettiin toimeksiantajan tilinpaatostietoja ja toimialavertailussa Finnvera Oyj:n julkaisemia tietoja.
Tydn tutkimusmenetelméksi valittiin tapaustutkimus.

Tilinpaatosanalyysista kavi ilmi, etta toimeksiantajayrityksen kannattavuus ja vakavaraisuus ovat
olleet tyydyttavalla tasolla tarkastelujakson aikana, mutta maksuvalmius on kuitenkin ollut hyva.
Toimialaan verrattuna taloudellinen tilanne on ollut hyva. Vuosi 2017 on ollut selkeasti tarkastelu-
jakson heikoin taloudellisesti, ja vuosi 2018 paras.

Jatkossa toimeksiantajaa kehotettiin kiinnittdmaan huomiota yrityksen velkaantumiseen ja omava-
raisuuteen. Lisaksi ehdotettiin, etta prosenttilukumuotoinen tilinpaatos ja trendianalyysi tehtaisiin
vuosittain, jolloin tilinpaatoksesta saataisiin viela hieman enemman tietoa.
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The objective of the thesis was to make financial statement analysis for a client. The purpose of
the financial statement analysis was to clarify the company's financial situation and development
in 2015-2018 from the perspective of profitability, solidity and liquidity. The purpose was also to
determine the financial situation of the company compared to the industry in general. The client is
a small limited liability company which operates on construction industry.

The theoretical part of the thesis covers the basics of the financial statements, financial statement
analysis, restated financial statements and the selected key ratios. The theoretical part is based on
literature, laws and Internet sources. The empirical part of the thesis presents the company’s finan-
cial statements analysis, industry comparison and conclusions. The study includes key ratio anal-
ysis, percentage financial statements and trend analysis. The financial statements of the client
company and the information published by Finnvera Plc were used as research material. A case
study was chosen as the research method.

Results of the financial statements analysis indicated that the client’s profitability and the solidity
have been fair on the period under review. However liquidity has been good. Compared to the
industry in general the financial situation has been good. The year 2017 has been clearly the weak-
est in the period under review and the year 2018 has been the best.

The client was recommended to pay attention to the company’s incurring of a debt and self-suffi-
ciency in the future. It was also suggested that percentage financial statements and trend analysis
should be made annually to provide more information about the financial statements.

Keywords: financial statement analysis, key ratios, profitability, solidity, liquidity, construction
industry
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1 JOHDANTO

Opinnaytetyon tavoitteena on tehda toimeksiantajalle tilinpaatdsanalyysi tilinpaatdstietojen perus-
teella. Analyysissa tarkastellaan yrityksen taloudellista tilaa ja sen kehitysta vuosina 2015-2018.
Kehitysta mitataan kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden nakokulmista erilaisten

tunnuslukujen avulla. Tunnuslukujen arvoja verrataan myos toimialan yleiseen kehitykseen.

Toimeksiantajana opinndytetydssa on rakennusalalla toimiva osakeyhtio, joka on osa suurempaa
konsernia. Yritys on aloittanut toimintansa vuonna 1996 ja tyéllistaa talla hetkella noin 12 henkilda
vuodessa. Yrityksen palveluihin kuuluvat erilaiset maanrakennus- ja vihertydt, minka vuoksi toi-
minta on kausiluonteista ja ajoittuu paasaantoisesti touko-marraskuulle. Kooltaan yritys on pieni
kirjanpitovelvollinen. Yritykselle ei ole aikaisemmin tehty tilinpaatésanalyysia. Analyysin avulla yri-
tyksen johto pystyy hyddyntamaan paremmin tilinpaatostietoja ja saa hyddyllisia tietoja yrityksen
taloudellisesta tilanteesta. Sen avulla voidaan my6s huomata kehitettavia asioita ja suunnitella ta-
louden nakdkulmasta tulevaa toimintaa. Toimialavertailu antaa tietoa yrityksen asemasta markki-

noilla.

Opinnaytetydn keskeisimmat tutkimuskysymykset ovat:
e Millainen on yrityksen taloudellinen tila?
e Millainen on yrityksen kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius tunnuslukujen avulla
arvioituna?

e Millainen asema yrityksella on taloudellisesti toimialaan nahden?

Tutkimusmenetelmana tyossa kaytetaan tapaustutkimusta, koska tutkimuksen kohteena on tietty
yritys. Tietoperustana tutkimuksessa kaytetaan aihetta kasittelevaa kirjallisuutta, lakiteksteja ja In-
ternet- lahteita. Tietoperustan alussa kerrotaan hieman yleisesti tilinpaatoksesta ja sen sisallosta.
Sen jalkeen kasitellaan tilinpaatdsanalyysia, miten se laaditaan ja ketka sité kayttavat. Taman jal-
keen on kerrottu, mita oikaistu tilinpaatos tarkoittaa, miten se liittyy tilinpaatosanalyysiin ja kuinka
se tehdaan. Viimeisena tietoperustassa tarkastellaan kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksu-
valmiuden kasitteita ja niihin liittyvia valittuja tunnuslukuja, seka niiden laskukaavoja. Tunnuslukui-

hin tutustumisen jalkeen siirrytaan varsinaiseen tutkimustyohon eli empiriaosuuteen, joka alkaa toi-



meksiantajayrityksen tilinpaatosanalyysilla. Empiriaosuudessa on kaytetty aineistona yrityksen ti-
linpaatostietoja ja toimialavertailussa Finnvera Oyj: julkaisemia tietoja. Analyysiin sisaltyy oikaistut
tilinpaatostiedot, prosenttiliukuanalyysi, trendialanyysi ja tunnuslukuanalyysi. Luvussa on myds
tunnuslukujen toimialavertailu. Viimeisena on analyysin pohjalta tehdyt johtopaatokset ja pohdinta
tyon tuloksista. Tutkimuksesta rajataan ulkopuolelle yrityksen taloudellisen tilanteen tulevaisuuden

ennustaminen.



2 TILINPAATOS

Tilinpaatoksen laadintaa Suomessa saatelevat kirjanpitolaki (1336/1997) ja kirjanpitoasetus
(1339/1997). Lisaksi osakeyhtion tilinpaatosta tehtaessa on huomioon otettava osakeyhti6lain
(624/2006) tilinpaatosta koskevat saadokset. Tilinpaatos koostuu neljasta osasta: taseesta, tulos-
laskelmasta, rahoituslaskelmasta ja liitetiedoista. Rahoituslaskelmaa ei vaadita kaikilta kirjanpito-
velvollisilta, vaan ainoastaan suuryrityksilté ja yleisen edun kannalta merkittavilta yhteisailta. Kir-
janpitovelvollinen katsotaan suuryritykseksi, jos vahintaan kaksi seuraavista raja-arvoista ylittyy ti-

linpaatospaivana:

e taseen loppusumma on 20 000 000 euroa
o liikevaihto on 40 000 000 euroa tai

o tilikauden aikana tydllistetty keskimaarin 250 henkilda.

Yleisen edun kannalta merkittavina yhteisdina pidetaan porssiyrityksia, luottolaitoksia ja vakuutus-
yrityksia. Tilinpaatos laaditaan tilikausittain ja sen tarkoitus on antaa oikea ja riittdva kuva yrityksen
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tuloslaskelmassa ja taseessa esitetaan rinnakkain nykyi-
sen ja edellisen tilikauden erat, joka mahdollistaa vertailun. Lukujen vertailukelpoisuuteen vaikut-
tavat tekijat taytyy selvittaa tilinpaatoksen liitetiedoissa. (Niskanen & Niskanen 2003, 27; Lahti &
Viljaranta 2013, 14, 19; Leppiniemi & Kykkanen 2015, 42.)

2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelmassa selvitetaan tilikauden jakokelpoinen voitto, seka sen muodostuminen. Se koos-
tuu kahdenlaisista riveista: tilikaudelle kuuluvisa tuotoista ja kuluista. Rakenteeltaan tuloslaskelma
on yksinkertainen vahennyslaskelma. Ensimmaisena on liketoiminnasta saadut tuotot, joista va-
hennetddn maaratyssa jarjestyksessa liketoimintaan liittyvia kuluja. Sen jalkeen tulevat tuotto- ja
kuluerat, jotka eivat suoraan liity liketoiminnasta ansaittuihin tuottoihin. Viimeinen rivi kertoo, onko
tilikausi tuottanut voittoa vai tappiota. Samalla se kertoo omistajille, kuinka paljon jaettavissa oleva
varallisuus muuttuu. (Niskanen & Niskanen 2003, 28; Salmi 2012, 30-31.)



Kirjanpitoasetuksen (1339/1997) mukaan tuloslaskelma voidaan laatia kululajikohtaisena tai toi-
mintokohtaisena. Kululajikohtaisessa tuloslaskelmassa tilikauden kulut vahennetaan tuotoista ku-
lulajeittain sd&detyssa jarjestyksessa. Toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa kulujen véhennys on
jarjestetty toimintoryhmittain, jolloin tuotoista vahennetaan ensin hankinnan ja valmistuksen kulut,
sitten myynnin ja markkinoinnin kulut ja viimeiseksi liketoiminnan muut kulut. Kululajipohjaista tu-
loslaskelmaa kaytetaan selkeasti yleisemmin kuin toimintokohtaista. (Niskanen & Niskanen 2003,
28; Salmi 2012, 30-31.)

2.2 Tase

Tase kuvastaa yrityksen taloudellista asemaa tilinpaatoshetkelld. Tase koostuu kahdesta osiosta.
Vastaavaa-puolella on yrityksen varat, ja vastattavaa-puolella velat. Toisin sanoen taseen eri puo-
let kertovat, mita yritys omistaa ja miten sen toiminta on rahoitettu. Kirjanpitolain 4:3§ mukaan vas-
taavien erat on jaettu kayttotarkoituksen perusteella pysyviin ja vaihtuviin. Pysyvat vastaavat ovat
sellaisia eria, jotka tuottavat tuloa monen tilikauden ajan. Muut erat ovat vaihtuvia ja tuottavat tuloa
vain kyseisella tilikaudella. Vastattavaa puoli jaetaan omaksi padomaksi ja vieraaksi paaomaksi.
Oma padoma koostuu omistajien sijoittamasta osakepaédomasta seka edellisten ja nykyisen tilikau-
den voitosta. Vieras paddoma on velkaa, joka voi olla pitkaaikaista tai lyhytaikaista. Lyhytaikaiseksi
velaksi luokitellaan yhden vuoden sisalla eraantyvat velat, muut ovat pitkaaikaisia velkoja. Kuviossa
1 on esitetty taseen rakenne ja sen jakautuminen vastaaviin ja vastattaviin. (Niskanen & Niskanen
2003, 38-46; Salmi 2012, 35-36; Lahti & Viljaranta 2013, 49-50.)



VASTAAVAA VASTATTAVAA

Omaisuus Paaomat
( PYSYVAT VASTAAVAT ) OMA PAAOMA B
(pitkaaikaiset varat) - 0sakepadoma
- aineettomat hyodykkeet - voittovarat
- aineelliset hyodykkeet -muu oma paaoma y
- pitkaaikaiset sijoitukset

N
[Kertyneet tilinpaatdsjarjestelyt

Pakolliset varaukset
(VAIHTUVAT VASTAAVAT\ /
(Iyhytaikaiset varat) -
- vaihto-omaisuus ( VIERAS PAAOMA \
- saamiset Pitkdaikainen vieras padoma
- rahavarat - jvk- ja velkakirjalainat
\_ _J

Lyhytaikainen vieras padoma
- lyhennysosuudet pitkaaikaisista
lainoista
- muu korollinen velka
- koroton velka

KUVIO 1. Taseen rakenne (Salmi 2012, 35)

2.3  Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelma on pakollinen ainoastaan suuryrityksilta ja yleisen edun kannalta merkittavilta
yhteisailta, kuten luvun alussa mainittiin. Rahoituslaskelmassa on annettava selvitys varojen han-
kinnasta ja niiden kaytosta tilikauden aikana. Sen tarkoitus on taydentaa taseen ja tuloslaskelman
antamaa kuvaa. (Lahti & Viljaranta 2013, 105; Leppiniemi & Kykkanen 2015, 163-164.)

Laskelmassa luvut on esitettava jaettuna kolmeen eri rahavirtaan: liiketoiminnan, investointien ja
rahoituksen rahavirtoihin. Liiketoiminnan rahavirrat kertovat, kuinka paljon yritys on tilikauden ai-
kana pystynyt tuottamaan liiketoiminnallaan rahavaroja toimintaedellytysten sailyttamiseen, tuoton
maksamiseen oman paaoman sijoittajille, uusien investointien tekemiseen ja lainojen takaisinmak-

suun ulkopuolisiin rahoituslahteisiin turvautumatta. Investointien rahavirrat kertovat kuinka paljon
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kirjanpitovelvollinen on kayttanyt rahavirtoja tulevan rahavirran kerryttdmiseksi pitkalla aikavalilla,
toisin sanoen talla tarkoitetaan pysyvien vastaavien hankintaa vahennettyna naiden erien pois-
myynnilla. Rahoituksen rahavirroista selviad oman ja vieraan padoman muutokset tilikauden ai-
kana. Rahoituslaskelma antaa tilinpaatoksen lukijalle lisatietoa yrityksen taloudellisesta tilanteesta,
etenkin rahoitusaseman ja rahoitusrakenteen muutoksista. Se voidaan laatia joko suorana tai epa-
suorana. (Lahti & Viljaranta 2013, 105; Leppiniemi & Kykkanen 2015, 163-164.)

24 Liitetiedot

Tuloslaskelmassa ja taseessa ei voida antaa kaikkea tarpeellista tietoa. Sen vuoksi niiden ja rahoi-
tuslaskelman lisaksi annetaan liitteend lisatietoa, jotta tilinpaatds antaisi oikean ja riittdvan kuvan
yrityksen tuloksesta ja taloudellisesta tilanteesta. Pakolliset liitetiedot on maaritelty kirjanpitoase-
tuksessa. Lisaksi osakeyhtidlaissa on osakeyhtiomuotoisia yhtidita koskevia liitetietovaatimuksia.
Pienille yrityksille on annettu helpotuksia liitetietojen esitykseen. (Lahti & Viljaranta 2013, 83; Lep-
piniemi & Kykkanen 2015, 166-167.)

Liitetiedot ryhmiteltyna kirjanpitoasetuksen mukaan (KPA 2:2-108):

tilinpaatoksen esittamistapaa koskevat liitetiedot

o tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

o tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

o taseen vastaavia koskevat liitetiedot

o taseen vastattavia koskevat liitetiedot

o tuloveroja koskevat liitetiedot

e vakuudet, vastuusitoumukset ja taseen ulkopuoliset jarjestelyt
o liitetiedot henkilostosta ja toimielinten jasenista

o omistukset muissa yrityksissa

e konserniin kuuluvaa kirjanpitovelvollista koskevat liitetiedot.
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3  TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatostietojen pohjalta voidaan tehda eritasoisia analyyseja. Yleisimmat naista ovat tunnuslu-
kuanalyysi, tilinpaatosanalyysi ja yritystutkimus. Yksinkertaisin ja suppein analyysimuoto on tun-
nuslukuanalyysi, kun taas syvallisimman kuvan yrityksen tilanteesta antaa yritystutkimus. Laajuu-
deltaan tilinpaatosanalyysi sijoittuu naiden kahden muodon valiin. Tunnuslukuanalyysissa esite-
taan yrityksen taloudellinen tilanne ja tehdaan siita johtopaatoksia. Analyysi muodostetaan muuta-
mien vakioitujen mittareiden eli tunnuslukujen perusteella. Tunnuslukuanalyysin tietoja kaytetaan

my0s osana tilinpaatosanalyysia ja yritystutkimusta. (Niskanen & Niskanen 2003, 9-10.)

Tilinpaatdsanalyysilla mitataan ja arvioidaan kriittisesti yrityksen kannattavuutta, rahoitusta ja ta-
loudellisia toimintaedellytyksia. Kannattavuuden analysoinnissa arvioidaan yrityksen tuloksen riit-
tavyytta. Sen lisaksi arvioidaan kannattavuuden kehittymiseen liittyvia riskeja. Vakavaraisuutta ar-
vioidessa keskitytaan tarkastelemaan erityisesti pitkan aikavalin rahoitusrakenteeseen liittyvia ris-
keja. Maksuvalmiutta arvioidessa tarkastellaan puolestaan lyhyemman aikavalin rahoitukseen liit-
tyvia riskeja. Tunnuslukuanalyysista tilinpaatésanalyysi eroaa siten, ettd pelkkien lukuarvojen li-
saksi pyritaan arvioimaan niihin vaikuttavia tekijoita useiden menetelmien avulla. (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 8, 10.)

Yritystutkimuksessa selvitetaan yrityksen taloudelliseen menestykseen vaikuttavat asiat liiketoimin-
nan tasolla. Yleensa yritystutkimuksia tekevat vain luottolaitosten ja erityisten luottoluokitusyritys-
ten yritystutkijat. Pankkeja vaaditaan tekemaan taman kaltainen analyysi jokaisen luottopaatoksen
yhteydessa. (Niskanen & Niskanen 2003, 11.)

3.1 Tilinpaatosanalyysin laatiminen

Tilinpaatosanalyysin ensimmaisessa vaiheessa muokataan ja standardoidaan analyysin perustie-
dot tuloslaskelma, tase ja liitetiedot. Aineiston standardoinnilla pyritaan tekemaan siita vertailukel-
poinen muiden yrityksien tai saman yrityksen aikaisempien vuosien tilinpaatoksien kanssa. Kay-
tanndssa standardointi tarkoittaa tilinpaatoksen oikaisua eli tilinpaatoksen erien jarjestamista uu-
delleen. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)
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Analyysin toisessa vaiheessa valitaan mittauskohteet ja niilden mukaiset analyysimenetelmat. Kay-
tettavat analyysimenetelmat riippuvat siitd, mika on analyysin kayttotarkoitus ja mité analyysin suo-
rittaja haluaa mitata. Analyysimenetelmana voidaan kayttaa prosenttilukumuotoisen tilinpaatoksen
laadintaa, trendianalyysia, tunnuslukuanalyysia ja kassavirta-analyysia. Prosenttimuotoisessa tilin-
paatoksessa tilinpaatoksen eréat esitetaan prosentteina likevaihdosta tai taseen loppusummasta,
mika helpottaa tilinpaatoserien keskinaisien suhteiden seurantaa saman vuoden sisalla. Trendi-
analyysissa laaditaan usealta perakkaiselta vuodelta prosenttimuotoiset tilinpaatokset niin, etté jo-
kaisen eran varhaisimman vuoden arvoksi asetetaan 100 ja eran myohempien vuosien arvoja ver-
rataan perusvuoteen laskemalla montako prosenttia myéhempien vuosien arvot ovat perusvuoden
arvosta. Sita kaytetaan tilinpaatoserien ajallisen kehityksen tarkasteluun. Tunnuslukuanalyysissa
lasketaan tuloslaskelman ja taseen erista erilaisia tunnuslukuja, jotka kuvaavat yrityksen taloudel-
lista tilannetta. Kassavirta-analyysissa laaditaan kassavirta- ja rahoituslaskelmia, joissa tilinpaatok-
sen suoriteperusteiset erat muutetaan kassaperusteisiksi liitetietojen avulla. (Niskanen & Niskanen
2003, 19-20, 96.)

Tilinpaatdsanalyysin viimeisessa vaiheessa arvioidaan erilaisilla menetelmilla saatuja lukuja ja sel-
vitetdan syy-seuraus suhteita. Lukuja kannattaa verrata aikaisempien vuosien vastaaviin lukuihin

ja myds muiden yrityksien tunnuslukuihin. (Niskanen & Niskanen 2003, 20.)

3.2 Tilinpaatosanalyysin kayttajat

Tilinpaatdsanalyysin antama informaatio kiinnostaa useita eri kayttajaryhmia. Kaikilla kayttajaryh-
milld on omat odotuksensa ja tarpeensa saatavasta informaatiosta. Keskeisimpia kayttajaryhmia
ovat omistajat, yritysjohto, rahoittajat, tavarantoimittajat ja alihankkijat, tyontekijat, asiakkaat, verot-

taja ja muut viranomaiset seka kilpailijat. (Niskanen & Niskanen 2003, 13.)

Omistajilla tarkoitetaan tassa nykyisia omistajia seka mahdollisia tulevia omistajia, eli sijoittajia. He
ovat kiinnostuneita sijoituksensa kannattavuudesta ja siita, miten yritysjohdon paatokset ovat vai-
kuttaneet yrityksen talouteen. Yritysjohto kayttaa tilinpaatésanalyysin tietoja muun informaation
ohessa tehdessaan paatoksia liiketoiminnan kehittamiseksi. Johto tarvitsee tietoa monesta eri na-
kokulmasta, riippuen tehtavista paatoksista. Esimerkiksi liketoimintasektoreiden tulosprosentit ker-

tovat, missa liketoiminnan alueella on suurin kate ja mihin kannattaisi tehda mahdollisia investoin-
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teja. Omavaraisuusastetta ja muita rahoitusrakennetta kuvaavia tunnuslukuja tarkastelemalla voi-
daan taas arvioida kuinka paljon yritys voi nostaa uusia lainoja. Rahoittajat, tavarantoimittajat ja
alihankkijat ovat kiinnostuneita yrityksen luottokelpoisuudesta. Rahoittajat haluavat tietaa onko yri-
tys kyvykds maksamaan lainansa takaisin laina-aikana. Taman vuoksi he tarkastelevat yrityksen
tilinpaatdsanalyysia seka luottopaatosta tehtaessa, etté luottoajan kuluessa. Takaisinmaksukykya
voidaan arvioida tarkastelemalla yrityksen maksuvalmiutta, kannattavuutta ja vakavaraisuutta. Ta-
varantoimittajat ja alihankkijat ovat kiinnostuneita yrityksen maksuvalmiudesta lyhyella aikavalilla
eli kyvysta suoriutua laskuista. He voivat hankkia asiakkaistaan tilinpaatosinformaatioon perustu-
van luottoluokituksen. Tyontekijdille tilinpaatosanalyysin informaatio on tarkeaa, koska se kertoo
jossain maarin tyopaikan sailyvyydesta ja jatkuvuudesta. Menestyva yritys voi myds maksaa kun-
nollisia palkkoja ja mahdollisia tulos- tai voittopalkkioita. Myos asiakkaat ovat kiinnostuneita yrityk-
sen taloudellisesta suorituskyvysta. On tarkeaa, ettei yritys kaadu esimerkiksi rahoitusvaikeuksiin
kesken rakennushankkeen. Yritykset maksavat verottajalle arvonlisaveroa ja tuloveroa, joka maa-
raytyy voittojen mukaan. Verottaja on kiinnostunut muun muassa seuraamaan, maksaako yritys
tarpeeksi veroja. Muut viranomaiset ovat kiinnostuneita tilinpaatoksista useista eri syista. Kilpaile-
vat yritykset voivat kehittdd omaa toimintaansa tarkkailemalla muiden yrityksien myynnin kehitysta,
hinnoittelua, kannattavuutta, investointeja, markkinaosuuksien muutoksia ja tuotekehitysta. Kuvi-
osta 2 nahdaan kutakin kayttajaryhmaa kiinnostava tilinpaatdsinformaatio (Kallunki & Kytonen
2007, 21; Niskanen & Niskanen 2003, 13-17; Lahti & Viljaranta 2013, 122.)
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KUVIO 2. Tilinpaétésanalyysin kéyttéjid kiinnostava informaatio (Kallunki & Kyténen 2007,21)
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4 OIKAISTU TILINPAATOS

Yrityksen taloussuunnittelu perustuu yleensa tavoitetuloksiin, joita asetetaan esimerkiksi kirjanpi-
don, imagon, voitonjaon ja verotuksen nakdkulmasta. Naihin liittyen tilinpaattajalla on kaytossaan
joitakin harkinnanvaraisuuksia, joilla on mahdollista vaikuttaa yrityksen tulokseen. Siksi virallisessa
tilinpaatoksessa oleva tulos ja rahoitusasema ei valttamatta anna oikeaa kuvaa toiminnan kannat-
tavuudesta ja taloudellisesta tilanteesta. Tamé huonontaa tilinpaatoksen vertailukelpoisuutta eri
tilikausien ja yritysten valilla. liman vertailukelpoisuutta myos tilinpaatoksen informaatioarvo vahe-
nee huomattavasti. Tilinpaatoksen lukija haluaa kuitenkin yleensa selvittaa liketoiminnan todellisen
eli operatiivisen tuloksen, joka kuvaa mahdollisimman hyvin jatkuvan ja sdanndllisen liikketoiminnan
kannattavuutta ja volyymia. Taman vuoksi ennen kunnollista tilinpaatdsinformaation vertailua ja
analysointia taytyy laatia standardoitu eli oikaistu tuloslaskelma ja tase. Tilinpaatoksen lukijan tay-
tyy tarkastella huolellisesti ja kriittisesti tuloslaskelma, tase seka liitetiedot ja selvittaa tarve mah-
dollisille oikaisuille. Valttamatta aina tilinpaatdstietojen oikaisu ei ole tarpeen. (Rekola-Nieminen &
Salmi 2004, 95; Salmi 2012, 144.)

41 Tuloslaskelman oikaiseminen

Oikaistun tuloslaskelman tavoitteena on antaa yrityksen liikketoiminnan kannattavuudesta ja volyy-
mista mahdollisimman oikea ja vertailukelpoinen kuva. Oikaistussa tuloslaskelmassa erat ovat hie-
man erijarjestyksessa kuin kirjanpitoasetuksen 1:1§ mukaisessa virallisessa tuloslaskelmakaa-
vassa, koska tarkastelukulmakin muuttuu. Oikaistussa tuloslaskelmassa on myds kayttokate, jota
ei virallisessa tuloslaskelmassa enaa kirjanpitolain mukaan ole. Oikaistusta tuloslaskelmasta pois-
tetaan sellaiset erat, joita ei katsota kuuluvaksi saanndlliseen liiketoimintaan. Vastaavasti siihen
lisataan sellaiset erat, jotka tilinpaatoksen tarkastelijan mielesta kuuluvat kauden tuloslaskelmaan,
mutta eivat sielld viela ole. (Rekola-Nieminen & Salmi 2004, 95; Salmi 2012, 144-145.)

Oikaistun tuloslaskelman likevaihto muodostuu varsinaisesta liiketoiminnasta saaduista myynti-
tuotoista, joista on vahennetty annetut alennukset, arvonlisavero seka muut valittomasti myynnin
maaraan perustuvat verot. Yrityksen mahdollisesti kayttama osatuloutus kuuluu my6s likevaihtoon.
Osatuloutuksessa tuloutetaan keskeneraisia toita arvioidun valmistusasteen perusteella ja tulou-

tusta vastaavat menot kirjataan kuluiksi. Varsinkin huomattavan suuruisiin osatuloutuksiin ja pitkiin

16



valmistumisaikoihin liittyy epavarmuutta, koska yritys itse arvioi keskeneraisten toiden valmiusas-
teen. Yrityksen siirtyessa kayttdamaan osatuloutusta vertailu tilikausien ja yritysten valilla vaikeutuu.
(Yritystutkimus 2017, 18.)

Liiketoiminnan muihin tuottoihin kuuluvat yrityksen tuotot, jotka eivat kuulu likevaihtoon. Muun mu-
assa vuokratuotot ovat tallaisia tuottoja, jos vuokraustoiminta ei ole yrityksen varsinainen toimiala.
Yrityksen varsinaiseen toimintaan saadut avustukset kirjataan virallisessa tilinpaatoksessa myos
liketoiminnan muihin tuottoihin. Tamankaltaiset avustukset ovat myo6s oikaistussa tuloslaskel-
massa liiketoiminnan muissa tuotoissa. Oikaistussa tilinpaatoksessa liketoiminnan muista tuotoista
eliminoidaan kertaluonteiset eréat, jotka heikentavéat eri vuosien ja yritysten valista vertailukelpoi-
suutta. Tyypillisesti tallaisia eria ovat merkittavat pysyvien vastaavien myyntivoitot. Satunnaisluon-
teisten tuottojen todentamista auttaa tuloslaskelman liitetiedoissa oleva erittely liketoiminnan
muista tuotoista. Yhdessa liikevaihto ja liketoiminnan muut tuotot muodostavat liketoiminnan tuo-
tot-eran. (Salmi 2012, 146; Yritystutkimus 2017, 18.)

Oikaistun tuloslaskelman aine- ja tarvikekaytto lasketaan siten, etta virallisen tuloslaskelman aine-
ja tavaraostoista vahennetaan kyseisten varastojen lisays tai lisatdan ostoihin varastojen vahen-
nys. Ulkopuoliset palvelut ovat kuluja, jotka liittyvat suoraan yrityksen liiketoimintaan. Tallaisia ku-
luja ovat esimerkiksi alihankkijoiden, suunnittelu- ja konsulttitoimistojen seka huoltoyhtididen suo-
rittamat palvelut ja tydvoiman vuokrauskulut. Hallintoon liittyvista palveluista maksetut korvaukset
eivat kuulu tahan ryhmaan. Ulkopuolisten palveluiden suuret muutokset vuosivertailussa johtuvat
yleensa siita, etta yritys on ulkoistanut alihankkijoille tehtavia, jotka yritys on aikaisemmin itse suo-
rittanut. Henkilostokuluihin sisaltyvat ennakonpidatyksen alaiset palkat ja niihin verrattavat kulut
kuten sairausvakuutusmaksut, pakolliset ja vapaaehtoiset henkilovakuutusmaksut seka elakekulut.
Muut vapaaehtoiset henkilostokulut kuuluvat liiketoiminnan muihin kuluihin. Henkiloyhtioilla, yksi-
tyisilla elinkeinonharjoittajilla ja jossakin tapauksissa osakeyhtioilla taytyy tehda laskennallinen
palkkakorjaus oikaistuun tuloslaskelmaan, jos omistajien tyopanos yrityksessa on ilmeinen eika
tyopanosta vastaavaa palkkaa ole kuluna tuloslaskelmassa. Korjauksen suuruuteen eivat vaikuta
yksityisottojen tai osingonjaon maara. Laskennallisen palkkakorjauksen maaran suositellaan por-
rastettavan yrityksen likevaihdon mukaan. (Salmi 2012, 146-147; Yritystutkimus 2017, 20-21.) Ku-
viossa 3 on esitetty Yritystutkimus ry:n suositus palkkakorjauksen maaran porrastuksesta.

17



Liikevaihto (12 kk), € Palkkakorjaus/henkilo, €
100 000 — 500 000 30000
> 500 000 50 000

KUVIO 3. Suositus laskennallisen palkkakorjauksen méérésta (Yritystutkimus ry 2017, 21)

Liiketoiminnan muihin kuluihin kuuluvat kaikki sellaiset kuluerat, joita ei tuloslaskelmassa ole erik-
seen mainittu riippumatta siita, ovatko ne luonteeltaan toistuvia vai satunnaisia. Tallaisia kuluja ovat
esimerkiksi vuokrat, leasingmaksut, mainos- ja markkinointikulut, hallintopalvelujen kulut, myynti-
provisiot, syntyneet luottotappiot ja omaisuuden myyntitappiot. Oikaisussa liiketoiminnan muista
kuluista taytyy eliminoida luonteeltaan olennaiset ja kertaluonteiset kulut, kuten pysyvien vastaa-
vien myyntitappiot. Tallaiset erat pitéisi olla eriteltyna liitetiedoissa. (Salmi 2012, 148; Yritystutkimus
2017,22))

Kun yrityksen liiketoiminnan tuotoista on vahennetty ylla mainitut kuluerét, saadaan selville kaytto-
kate. Kayttokate kertoo tuloksen lyhytvaikutteisten kulujen jalkeen. Lyhytvaikutteiset kulut ovat niita
kuluja, joita vastaavat tuotot on kauden aikana ansaittu. Kayttokate kiinnostaa erityisesti lainanan-

tajia, koska se kertoo yrityksen kyvysta hoitaa lainojen korkoja ja lyhennyksia. (Salmi 2012, 148.)

Oikaistuun liikevoittoon eli liketulokseen paastaan, kun kayttokatteesta vahennetaan poistot ja ar-
vonalentumiset. Tuloslaskelmassa esitetaan poistosuunnitelman mukaiset poistot, jotka perustuvat
pysyvien vastaavien hankintamenoon ja niiden taloudelliseen kayttoikaan. Jos suunnitelman mu-
kaiset poistot eivat ole oikeassa suhteessa pysyvien vastaavien maaraan ja laatuun tai poistoajat
eroavat merkittavasti kirjanpitolautakunnan (KILA) suosituksista, taytyy niita oikaista. Talloin oikais-
tussa tuloslaskelmassa kaytetdan suunnitelman mukaisina poistoina elinkeinoverolain (EVL
1968/360) mukaisia maksimipoistoja. EVL:n poistojen ja yrityksen tekeminen poistojen erotus siir-
retaan oikaistun tuloslaskelman eraan muut tuloksen oikaisut. Liiketulos tarkoittaa oikaistua, saan-
ndllisen ja jatkuvan liketoiminnan tulosta. Yleensa se on vertailukelpoinen eri tilikausien ja yritysten
valilla, ellei laskentaperusteita ole muutettu. Liiketulos on jaama, kun kaikki liiketoiminnan yllapita-
miseen ja kehittamiseen kaytetyt kulut on vahennetty. Kannattavuustarkastelu keskittyy pitkalti lii-
ketulokseen. (Salmi 2012, 148-149; Yritystutkimus 2017, 22-23.)

Nettotulokseen paastaan, kun liiketulokseen lisataan tuotot osuuksista ja muista sijoituksista seka

muut korko- ja rahoitustuotot ja vahennetaan korkokulut ja muut rahoituskulut, kurssierot (voi myds
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olla lisays), sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset seka valittomat verot. Tuotot
osuuksista ja muista sijoituksista sisaltavat virallisen tuloslaskelman erat: tuotot osuuksista saman
konsernin yrityksissa, tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa ja tuotot muista pysyvien vastaa-
vien sijoituksista. Muut korko- ja rahoitustuotot sisaltavat tuotot vaihtuvien vastaavien saamisista ja
rahoitusarvopapereista seka naista johtuvat kurssierot. Korkokulut ja muut rahoituskulut ovat raha-
, luotto- ja vakuutuslaitoksille tai muille luotonantajille maksettuja, ajan kulumisen mukaan lasket-
tuja vieraan padoman kuluja. Kaikkien edelld mainittujen erien mahdolliset kurssivoitot tai -tappiot
siirretaan oikaistussa tuloslaskelmassa kohtaan kurssierot. Virallisessa tuloslaskelmassa kurs-
sieroja ei mainita erillisena erana. Rahoitustuottoihin ja -kuluihin sisaltyvat kayvan arvon muutokset
siirretaan oikaistussa tuloslaskelmassa kokonaistuloksen alapuolelle kayvan arvon muutoksiin. Oi-
kaistun tuloslaskelman valittdmiin veroihin kuuluvat virallisen tuloslaskelman tuloverot ja muut va-
littdmat verot. Kiinteistovero ja yleisradiovero kuuluvat liketoiminnan muihin kuluihin. Veroja taytyy
oikaista, jos niihin sisaltyy aikaisemmilta tilikausilta saatuja veronpalautuksia tai maksettuja lisave-
roja. Kyseiset verot ovat satunnaisia tuottoja tai kuluja. Veroja taytyy oikaista myds silloin, jos liike-
toiminnan muihin tuottoihin tai kuluihin on tehty oikaisuja, joita on siirretty satunnaisiin tuottoihin ja
kuluihin. Naista aiheutuneet verot siirretddn myods satunnaisiin tuottoihin ja kuluihin. Oikaisu voi olla
kuitenkin enintaan tilikauden verojen verran. Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutos

siirretdan veroista kohtaan muut tuloksen oikaisut. (Yritystutkimus 2017, 24-25.)

Nettotuloksen jalkeen oikaistussa tuloslaskelmassa on viela yksi valitulos, kokonaistulos. Koko-
naistulokseen paastaan, kun lisataan nettotulokseen satunnaiset tuotot, vahennetaan satunnaiset
kulut ja lisataan tai vahennetaan mahdollinen konserniavustus. Satunnaiset tuotot ja kulut ovat

muodostuneet tuloslaskelmaan tehdyista oikaisuista. (Niskanen & Niskanen 2003, 69.)

Tilikauden tulos on yrityksen virallinen tulos. Siihen paastaan, kun kokonaistulokseen lisataan tai
vahennetaan poistoeron lisdys/vahennys, lisataan tai vahennetaan veroperusteisten varausten li-
says/vahennys, lisataan laskennallinen palkkakorjaus, lisataan tai vahennetaan kayvan arvon muu-
tokset ja lisataan tai vahennetaan muut tuloksen oikaisut. Edella mainitut erat muodostuvat oikais-
taessa tuloslaskelmaa. Kuviosta 4 nahdaan oikaistun kululajikohtaisen tuloslaskelman muodostu-
minen. (Salmi 2012, 152; Yritystutkimus 2017, 15.)
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Oikaistu tuloslaskelma

LIKEVAIHTO

+ Liiketoiminnan muut tuotot

LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA

- Aine- ja tarvikekaytto

- Ulkopuoliset palvelut

- Henkilostokulut

- Laskennallinen palkkakorjaus

- Liiketoiminnan muut kulut

+/- Valmistevaraston lisdys/vahennys

= KAYTTOKATE

- Suunnitelman mukaiset poistot

- Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista
- Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
= LIIKETULOS

+ Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista

+ Muut korko- ja rahoitustuotot

- Korkokulut ja muut rahoituskulut

+/- Kurssierot

- Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset
- Valittdmat verot

=NETTOTULOS

+ Satunnaiset tuotot

- Satunnaiset kulut

+/- Konserniavustus

= KOKONAISTULOS

+/- Poistoeron lisdys/vahennys

+/- Verotusperusteisten varausten lisdys/vahennys
+ Laskennallinen palkkakorjaus

+/- Kayvan arvon muutokset

+/- Muut tuloksen oikaisut

= TILIKAUDEN TULOS

KUVIO 4. Oikaistu tuloslaskelma (Yritystutkimus ry 2017, 15)

4.2 Taseen oikaiseminen

Oikaistun taseen tavoitteena on antaa oikea ja vertailukelpoinen kuva yrityksen tilinpaatoshetken
taloudellisesta asemasta. Oikaisussa eliminoidaan sellaiset vastaavien erat, joilla ei ole tulontuot-
tamiskykya ja vastaavasti merkitaan nakyviin sellainen varallisuus, jota ei ole kirjattu taseeseen.
Myds taseeseen kirjaamattomat velat merkitaan oikaistuun taseeseen niiden takaisinmaksuajan-
kohdan mukaan. Omaa padomaa oikaistaan varojen ja velkojen nettokorjauksilla. Todellisen varal-

lisuuden lisaantyessa myos oma paaoma kasvaa ja painvastoin. Vierasta padomaa oikaistaessa
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paaoman jakaminen korolliseen ja korottomaan taytyy tehda arvionvaraisesti, jos niita ei ole liite-
tiedoissa erikseen eritelty. Erottelu on tarkeaa, koska useissa tunnusluvuissa kaytetaan joko korol-
lista tai korotonta vierasta padomaa. Taseen oikaisu on usein vaikeampaa kuin tuloslaskelman,
koska taseessa kasitelldan tulevaisuudessa saatavia tuloja ja toisaalta tilinpaatos ei valttamatta
anna perusteita taseen oikaisulle. Kuviosta 5 nahdaan oikaistun taseen muodostuminen. (Salmi
2012, 153, 157; Yritystutkimus 2017, 31.)

Jos virallisen taseen aineettomissa hyodykkeissa on perustamis- tai tutkimusmenoja, ne taytyy
poistaa oikaistussa taseessa. Kehittdmismenot voidaan jattaa, jos niilla on selvasti tuloja kerrytta-
vaa vaikutusta. Liikearvo, joka syntyy fuusion, yritys- tai liketoimintakaupan yhteydessa kauppa-
hinnan ylittdessa velattoman omaisuuden arvon, tulee poistaa viidessa vuodessa tasapoistoin tai
kerralla sen osoittautuessa arvottomaksi. Kaikissa tapauksissa my6s omasta padomasta poiste-
taan vastaava summa. Virallisen taseen aineettomat oikeudet, muut pitkévaikutteiset menot ja ai-
neettomiin hyddykkeisiin kohdistuvat ennakkomaksut yhdistyvat oikaistussa taseessa eréksi muut
aineettomat hyodykkeet. Myds tasta erasta eliminoidaan erét, joilla ei ole tuotto-odotuksia ja va-
hennet&én vastaava summa omasta padomasta. (Niskanen & Niskanen 2003, 71-72; Salmi 2012,
153-154.)

Aineellisten hyodykkeiden tasearvoja ei yleensa oikaista. Jos kuitenkin liitetiedoista kay imi, etta
omaisuudessa on olennaisesti yliarvoa suhteessa tuotto-odotuksiin, taytyy tasearvoa korjata ja
vastaavasti vahentaa omaa paaomaa. Eroa voi syntya myos toisinpain, jos esimerkiksi kiinteiston
kaypa arvo on oleellisesti ja pysyvasti korkeampi kuin sen tasearvo. Talloin kiinteiston tasearvo

korjataan kaypaan arvoon ja my6s oma paaoma kasvaa erotuksen verran. (Salmi 2012, 154.)

Sijoitukset voivat myos sisaltda oikaisua vaativia eria. Tallaisia voivat olla osuudet konserni- ja
omistusyhteysyrityksista, joilla ei ole enda arvoa tai vaarin arvostetut muut osakkeet. Oikaisut teh-

daan myds omaan padomaan. (Salmi 2012, 154.)

Yrityksen taseessa voi olla saamisia omistajilta tai konserni- ja omistusyhteysyrityksilta. Naita eria
tulee tarkastella kriittisesti, silla ne saattavat olla saamisia, joita ei todellisuudessa aiota maksaa
takaisin. Tama patee seka pitka- etta lyhytaikaisiin saamisiin. Kyseiset saamiset taytyy eliminoida
ja vastaavasti vahentad omasta padomasta. (Salmi 2012, 154.)
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Vaihto-omaisuutta arvostaessa taytyy noudattaa varovaisuuden periaatetta. liman yrityksesta saa-
tavaa lisatietoa sita ei yleensa ole perusteita oikaista. Vaihto-omaisuuden laskentaperusteen muu-
tos voi aiheuttaa huomattaviakin muutoksia sen arvoon, vaikka varaston volyymiin ei muutoksia
tulisikaan. Siksi laskentaperusteen muutos tulisi aina perustella tilinpaatoksessa, eika tuloksen pa-

rantaminen ole hyvaksyttava syy. (Salmi 2012, 154.)

Myyntisaamisiin ja muihin saamisiin voi sisaltya sellaisia eria, joita ei todellisuudessa olla saa-
massa. Saamisissa tulisi siis olla vain sellaiset erat, jotka todella ovat tulossa yritykselle. Tama
tarkoittaa sita, ettd maksajien tulisi olla maksukykyisia ja -haluisia. Todennakoiset luotto- ja kurssi-

tappiot vahennetaan saamisista ja omasta padomasta. (Salmi 2012, 154.)

Siirryttdessa taseen vastattaviin, on ensimmaisena oma paaoma. Tilikauden voittoa tai tappiota ei
voi korvata nettotuloksella omassa padomassa, koska virallisen tilinpaatoksen tuloslaskelmaan si-
saltyy kaikki omaan padomaan vaikuttavat liketoiminnan tapahtumat. Nettotulokseen sisaltyy ai-
noastaan saanndllinen ja jatkuva liketoiminta. Padomalainat katsotaan paasaantisesti vieraaksi
padomaksi. Jos se kuitenkin on todellisuudessa sijoitettu yhtiéén oman pddoman luontoisena, voi-
daan se lukea omaksi padomaksi. Liitetiedoista nahdaan tahan liittyvd maksamatta oleva korko,
joka huomioidaan velkana sen ollessa kooltaan olennainen. Kertyneet tilinpaatdsjarjestelyt ovat
yritykseen pidatettya tulosta silta osin, kun niihin ei lity maksamattomia veroja. Yhtioveron osuutta
vastaavan osuuden vahentamisen jalkeen voidaan loppu lukea omaan paaomaan. Laskennalliset
verot kuuluvat laskennalliseen verovelkaan. Omaan paédomaan tehdaan oikaisuja niilla erilla, joilla

on oikaistu myos varallisuuden arvoja. (Salmi 2012, 155.)

Yrityksen pakolliset varaukset katsotaan pitkaaikaiseksi korottomaksi vieraaksi paaomaksi niihin
littyvan tulevan maksuvelvollisuuden vuoksi. Myos tilinpaatosjarjestelyihin liittyva laskennallinen
verovelka katsotaan pitkaaikaiseksi korottomaksi velaksi. Sekin on tulevaisuudessa maksettava
era, jolla ei kuitenkaan ole tiettya maksuajankohtaa. Korolliseksi vieraaksi paaomaksi katsotaan
pitkdaikaiset joukkolainat, lainat rahoituslaitoksilta ja elakelainat. Saadut ennakkomaksut, eli ennen
suoritteen luovuttamista saadut maksut, voivat olla joko pitka- tai lyhytaikaisia. Maksuvalmiuden ja
vakavaraisuuden tunnuslukuja laskettaessa niita ei kuitenkaan katsota velaksi silta osin kuin ne
kohdistuvat keskeneraisiin toihin. Muut pitkaaikaiset velat, kuten lainat omistajilta, asiakkailta ja
toimittajilta, kuuluvat korollisiin velkoihin. Pitkaaikaisen vieraan paaoman osa, joka tulee tilinpaa-
tospaivasta lukien 12 kuukauden aikana maksettavaksi, kuuluu lyhytaikaiseen vieraaseen paa-
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omaan. Myos naita eria koskevat ylla mainitut korollisuuden ja korottomuuden saannot. Muut lyhyt-
aikaiset velat ja siirtovelat oletetaan olevan korottomia, kun taas konsernin sisaiset velat oletetaan
paasaantoisesti korollisiksi. (Salmi 2012, 155-156.)

Taseen ulkopuoliset vastuut, jotka Iytyvat liitetiedoista, voivat joskus todellisuudessa olla velkaa.
Esimerkiksi rahoitusleasingsopimukset ovat usein tallaisia. Juridisesta nakdkulmasta kyseessa on
vuokrasopimus, mutta taloudellisesta nakokulmasta kyseessa on korollisella velalla rahoitettu in-
vestointi. Rahoitusleasingsopimukset ovat usein peruuttamattomia, ja sopimuksen pitkaaikaisuu-
den vuoksi riski siirtyy todellisuudessa vuokralle ottajalle. Tdman vuoksi maksamatta olevat rahoi-
tusleasingsopimukset pitaisi oikaista taseeseen pitkaaikaiseksi omaisuudeksi ja velaksi. (Salmi
2012, 156.)
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Oikaistu tase

PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdmismenot
Liikearvo
Muut aineettomat hyddykkeet
Aineettomat hyédykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyddykkeet
Aineelliset hyédykkeet yhteensa

Sisaiset osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Siséiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset
Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset
yhteensa

Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet
Valmiit tuotteet
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset
Sisadiset myyntisaamiset
Muut siséiset saamiset
Muut saamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja rahoitusarvopaperit

Vastaavaa yhteensa

KUVIO 6. Oikaistu tase (Yritystutkimus ry 2017, 30)

24

OMA PAAOMA
Osake- tai muu peruspadoma
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos
Paaomalainat
Taseen oma paaoma yhteensa
Poistoero
Verotusperusteiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteensa
Oman paaoman oikaisut
Oikaistu oma paaoma yhteensa
VIERAS PAAOMA
Padomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Takaisin lainat tev-laitoksilta
Saadut ennakot
Sisaiset velat
Muut pitkaaikaiset velat
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Sisaiset ostovelat

Muut sisaiset korolliset velat

Muut sisdiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa
Oikaistu vieras padaoma yhteensa
Vastattavaa yhteensa



5 TUNNUSLUVUT

Tunnusluvut ovat tilinpaatoksen erista laskettavia lukuja, joiden tarkoitus on mitata yrityksen talou-
dellista suorituskykya. Tilinpaatostiedoista laskettavat tunnusluvut jaetaan yleensa kolmeen ryh-
maan: kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuihin. Vakavaraisuuden
tunnuslukuja voidaan kutsua myés rahoituksen tunnusluvuiksi ja maksuvalmiuden tunnuslukuja lik-
viditeetin tunnusluvuiksi. Suurin osa tunnusluvuista on suhdelukumuotoisia eli niissa on suhteutettu
jokin tilinpaatoksen era johonkin toiseen eraan, esimerkiksi likevaihtoon tai taseen loppusummaan.
Suhdelukumuotoiset tunnusluvut mahdollistavat vertailun eri vuosien ja eri kokoisten yrityksien va-

lilla. Tunnusluvut esitetdén usein prosenttimuodossa. (Niskanen & Niskanen 2003, 110-111.)

Tunnuslukujen toimivuus ja tarkkuus riippuvat kolmesta tekijasta. Tunnuslukujen pohjana olevan
tilinpaatdsaineiston tulee olla luotettava. Toiseksi tunnusluvun taytyy olla validi eli sen taytyy mitata
sitd ominaisuutta, jota sen on tarkoitus mitata ja sen tulokset ovat keskimaarin oikeita. Lisaksi tun-
nusluku ei saa antaa sattumanvaraisia mittaustuloksia. Tunnusluku on luotettava eli reliaabeli, kun
siita saatujen mittaustulosten hajonta ei ole suuri. On myos tarkeaa, etta tunnusluvun laskija ym-
martaa laskukaavan oikein. Tunnusluvun kéyttdjan on myos ehdottoman tarkedd ymmartaa mita
on mittaamassa. (Niskanen & Niskanen 2003, 111; Salmi 2012, 141.)

Tunnuslukuja on tarkeaa verrata johonkin vertailutietoon, koska yhden yrityksen ja yhden vuoden
perusteella lasketusta arvosta on vaikeaa tehda johtopaatoksia. Yritystutkimus ry on laskenut joil-
lekin tunnusluvuille niin sanotut ohjearvot. Ne eivat kuitenkaan ota huomioon eri toimialojen eroja,

joten niita ei pida kayttaa ainoina vertailukohtina. (Niskanen & Niskanen 2003, 112.)

5.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Kannattavuutta pidetaan yrityksen tarkeimpana toimintaedellytyksena. Yritystoiminta, joka on kan-
nattavuudeltaan heikkoa, joudutaan lopettamaan ennen pitkaa. Heikosti kannattava yritys tuottaa
tappiota ja kuluttaa omaa paaomaa. Kannattavuuden tunnuslukuja muodostettaessa yrityksen 12
kuukauden tulosta verrataan likevaihtoon tai pagomaan. Tunnusluvut, joissa tuloksen vertailukoh-

tana kaytetaan liikevaihtoa, mittaavat yrityksen absoluuttista kannattavuutta ja katetta. Kun tulosta
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verrataan paaomaan, tunnusluku kuvaa yrityksen suhteellista kannattavuutta. Nama kertovat yri-
tyksen padomalleen ansaitseman vuosikoron. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 172; Yritystutkimus
ry 2017, 63; Alma Talent 2019.)

Toimeksiantajayrityksen tilinpaatosanalyysiin absoluuttista kannattavuutta mittaaviksi tunnuslu-
vuiksi valikoituivat kayttokateprosentti, liketulosprosentti ja nettotulosprosentti, jotka mittaavat yri-
tyksen katetta. Padomaperusteisiksi eli suhteellista kannattavuutta mittaaviksi tunnusluvuiksi valit-
tin oman padoman tuottoprosentti ja sijoitetun paddoman tuottoprosentti. Tunnusluvuiksi valittiin
yleisesti kaytettyja lukuja, jotka antavat perustietoa yrityksen kannattavuudesta. Osaksi valintape-
rusteena oli myos vertailutietojen saatavuus. Kannattavuuden osiosta valittiin useita eri tunnuslu-

kuja, jotta tieto olisi mahdollisimman kattavaa.
Kayttokateprosentti

Kayttokateprosentti kuvaa yrityksen varsinaisen liketoiminnan tulosta ennen poistoja ja rahoitus-
erid. Se kertoo, kuinka paljon yrityksen likevaihdosta jaa katetta toimintakulujen vahentamisen jal-
keen. Kéyttokateprosenttia ei kannata vertailla eri toimialojen yrityksien kesken. Toimialan sisalla-
kin tunnusluvun vertailukelpoisuutta heikentaa se, etta toiset yritykset omistavat tuotantovalineensé
itse ja toiset ovat vuokranneet ne.

Omistuksesta aiheutuvat kulut nékyvat tuloslaskelmassa poistoina kéyttokatteen jalkeen ja vuok-
rattaessa kulut nakyvat liketoiminnan muissa kuluissa ennen kayttokatetta. Yrityksen kayttokate-
prosentin kehitysta eri vuosina on kuitenkin hyva seurata. Kuten kaavasta 1 nahdaan, kayttokate-
prosentti lasketaan jakamalla kayttokate liketoiminnan tuotoilla. Kayttokatetta ei saada suoraan
virallisesta tuloslaskelmasta, vaan se taytyy laskea oikaistusta tuloslaskelmasta lisaamalla liiketu-

lokseen poistot ja arvonalentumiset. (Yritystutkimus ry 2017, 63-64; Alma Talent 2019.)
KAAVA 1. Kéyttokateprosentti (Yritystutkimus ry 2017, 64)

Kayttokate

— — -x 100
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Kayttokate (%) =
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Kayttokateprosentille ei ole yleispatevaa ohjearvoa. Sen taso riippuu paljon yrityksen toimialasta ja
paaomarakenteesta. Sen arvon katsotaan kuitenkin paranevan, mita suurempi luku on. Tunnuslu-
vun suuruuteen ja kehitykseen vaikuttavat yrityksen toimialan kilpailutilanne ja toiminnan luonne.
(Yritystutkimus ry 2017, 64; Aima Talent 2019.)

Liiketulosprosentti

Virallisen tuloslaskelmakaavan ensimmainen valitulos on liketulos. Se kertoo varsinaisen liiketoi-
minnan tuloksen ennen kuin siita on vahennetty rahoituseria ja veroja. Toimintakulujen lisaksi tun-
nusluku ottaa huomioon yrityksen kayttbomaisuuden kulumisen eli poistot. Liiketulosprosentti las-
ketaan jakamalla liiketulos liiketoiminnan kokonaistuotoilla, kuten kaavasta 2 voidaan nahda. Liike-
tulosprosentti soveltuu parhaiten yksittaisen yrityksen kehityksen seurantaan, mutta sita voidaan
vertailla myds saman toimialan yritysten kesken. (Niskanen & Niskanen 2003, 112-113; Alma Ta-
lent 2019.)

KAAVA 2. Liiketulosprosentti (Yritystutkimus ry 2017, 64)

Liiketulos

Liiketulos (%) = 100

*
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Yritystutkimus ry (2017,65) on antanut ohjearvot, joiden mukaan liiketulosprosenttia voidaan arvi-

oida:

yli 10 % hyva
5-10% tyydyttava
alle 5% heikko

Nettotulosprosentti

Nettotulos kertoo yrityksen varsinaisen toiminnan tuloksen. Se lasketaan siten, etta liiketulokseen
lisataan rahoitustuotot ja vahennetaan rahoituskulut ja verot. Tasta johtuen se ei ole valttamatta
sama kuin tuloslaskelman viimeisen rivin tulos. Nettotulosprosentti lasketaan jakamalla nettotulos
liketoiminnan tuotoilla, kuten kaavassa 3. Kaytanndssa nettotulos on yrityksen omistajille jaava
osuus tilikauden tuloksesta ja sita kaytetdénkin usein pohjana voitonjakopaatoksiin. (Yritystutkimus
ry 2017, 65; Alma Talent 2019.)
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KAAVA 3. Nettotulosprosentti (Yritystutkimus ry 2017, 65)

Nettotulos = Liiketulos + Rahoituserat + Verot

Nettotulos

Nettotulos (%) = — — <k
(%) Liiketoiminnan tuotot yhteena

Yrityksen toimintaa voidaan pitaa kannattavana, jos nettotulosprosentti on positiivinen. Se tarkoit-
taa, etta yritys on selviytynyt lainojen koroista seké kayttdpadoman ja investointien omarahoituk-
sesta varsinaisella liketoiminnallaan. Nettotuloksen riittavyys ja vaadittava vahimmaistaso riippuu
yrityksen voitonjakotavoitteesta. Tunnuslukuna se soveltuu hyvin eri toimialojen yritysten valiseen
vertailuun. (Yritystutkimus ry 2017, 65; Alma Talent 2019.)

Oman paaoman tuottoprosentti

Oman paaoman tuottoprosentti (ROE, return on equity) on omistajien ja sijoittajien paljon kayttdama
tunnusluku. Silla mitataan, kuinka paljon yritys on tuottanut lisdarvoa omistajien sijoittamalle paa-
omalle tilikauden aikana. Tunnusluvussa jakajana oleva oma paaoma on kauden alun ja lopun
keskiarvo. Nain yrityksen voidaan katsoa saavuttaneen tuloksensa kéyttaen apunaan keskimaarin
tilikauden aikana kaytettavissa olevaa omaa paddomaa. Oman padoman tuottoprosenttia lasketta-
essa yrityksen nettotulos jaetaan keskimaaraisella oikaistulla omalla paaomalla, kuten kaavassa 4.
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 173; Yritystutkimus ry 2017, 68.)

KAAVA 4. Oman pddoman tuottoprosentti (Yritystutkimus ry 2017, 68)

0 o fotto (% Nettotulos (12kk) 100
= *
man padoman tuotto (%) Oikaistu oma paaoma keskimaarin

Yritystutkimus ry ei ole maarittanyt tunnusluvulle ohjearvoa ja oman paaoman tuottoprosenttia pi-
taisi ennen kaikkea verrata omistajien asettamiin tuottotavoitteisiin. Aima Talentin viitteellisten nor-
miarvojen mukaan se on kuitenkin hyva, jos se on 15-20% ja heikko, jos se on alle 5%. Lahtokoh-
taisesti yrityksen pitaisi pystya tekemaan riittavaa tuottoa vieraan padoman lisaksi myos omalle
paaomalle. Mahdolliset arvonkorotukset vaikuttavat oman paaoman tuottoprosenttiin eniten paa-
oman tuoton tunnusluvuista. (Yritystutkimus ry 2017, 68; Alma Talent 2019.)
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Sijoitetun paaoman tuottoprosentti

Sijoitetun padoman tuottoprosentti (ROI, return on investment) on yksi kaytetyimmista kannatta-
vuuden tunnusluvuista. Silla mitataan yrityksen suhteellista kannattavuutta eli tuottoa, joka on saatu
yritykseen sijoitetulle korkoa tai muuta tuottoa vaativalle padomalle. Sijoitetulla padomalla tarkoite-
taan oikaistua omaa padomaa ja sijoitettua vierasta paaomaa. Yritystutkimus ry:n suositusten mu-
kaan oikaistu oma paaoma lasketaan siten, ettd taseen omaan padomaan lisataan poistoero ja
vapaaehtoiset varaukset ja vahennetddn omaan paaomaan tehdyt oikaisut (kaava 5). Sijoitetuksi
vieraaksi paaomaksi katsotaan kaikki vieraan padoman erét, joista maksetaan jollain tavoin korko
tai tuotto. Myds nollakorkoiset lainat ovat sijoitettua vierasta padomaa. Myos sijoitettu paddoma las-
ketaan tilikauden alun ja lopun keskiarvona. Oikaistun oman pddoman ollessa tilikaudella negatii-
vinen, on sijoitettu paddoma kuitenkin vahintaan sijoitetun vieraan padoman suuruinen. (Niskanen
& Niskanen 2003, 115; Yritystutkimus ry 2017, 68.)

KAAVA 6. Sijoitetun pddoman tuottoprosentti (Yritystutkimus ry 2017, 67)

Nettotulos + Rahoituskulut + Verot (12kk)
3
Sijoitettu padoma keskimaarin

Sijoitetun pddoman tuotto (%) = 100

Sijoitetun padoman tuottoprosentin ensisijaisena vertailukohteena on yrityksen paédomalle keski-
maarin maksama korko. Tuottoa voidaan pitaa valttavana, kun se on vahintaan korollisesta vie-
raasta paaomasta maksetun keskimaaraisen rahoituskuluprosentin verran. Alma Talentin anta-
mien viitteellisten normiarvojen mukaan 10-15% tuotto on hyva ja alle 3% tuotto heikko. Tunnuslu-
kua voidaan kayttaa myds eri toimialojen yrityksien vertailuun. Vertailua tehdessa tulee kuitenkin
ottaa huomioon, etta kaytettavissa oleva tieto yrityksen vieraan paaoman jaosta korolliseen ja ko-
rottomaan osaan ei ole aina luotettavaa. Ongelmia tunnusluvun kehityksen arvioinnissa aiheuttavat
my0s suuret investoinnit ja tehdyt arvonkorotukset. (Niskanen & Niskanen 2003, 115; Yritystutki-
mus ry 2017, 68; Alma Talent 2019.)

5.2 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuudella tarkoitetaan yrityksen kykya suoriutua sitoumuksistaan pitkalla aikavalilla. Va-

kavaraisuuden tunnusluvut kuvaavat usein yrityksen pagomarakennetta. Yrityksen rahoitus jaetaan
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yleensa vieraaseen padomaan ja omaan paaomaan. Yrityksen vakavaraisuutta arvioidessa tarkas-
tellaan usein naiden kahden valista suhdetta toisiinsa. Yritysta voidaan pitda vakavaraisena silloin,
kun omaa padomaa on niin paljon, etta vieraan paaoman ehtoisesta rahoituksesta syntyvat korot
voidaan pitkalla aikavalilla kattaa myos huonoina aikoina, ilman etta liiketoiminnan jatkuvuus vaa-
rantuu. (Niskanen & Niskanen 2003, 130; Yritystutkimus ry 2017, 69.)

Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappion sietokykya seka kykya selviytya si-
toumuksistaan pitkalla aikavalilla. Kaytannossa tunnusluku kertoo, kuinka suuri osa yrityksen va-
rallisuudesta on rahoitettu omalla padomalla. Se lasketaan suhteuttamalla oma padoma taseen
loppusummaan (kaava 6). Taseen loppusummasta vahennetaan kuitenkin saadut ennakot, joihin
littyva keskenerainen tyo tai projekti siséltyy yrityksen vaihto-omaisuuteen. Normaalitilanteessa
tallaisilla ennakoilla ei ole takaisinmaksuvelvoitetta, vaan ne poistuvat taseesta tyon valmistuttua.
(Niskanen & Niskanen 2003, 131; Yritystutkimus ry 2017, 69; Alma Talent 2019.)

KAAVA 6. Omavaraisuusaste (Yritystutkimus ry 2017, 69)

Oikaistu oma padaoma
100

Omavaraisuusaste (%) = ——— *
(%) Oikaistun taseen loppusumma — Saadut ennakkot

Yrityksen taseen oma padoma muodostaa puskurin mahdollisia tappioita vastaan. Omavaraisuus-
aste kuvaa taman puskurin tasoa. Yritys voi tulla toimeen myods matalalla omavaraisuudella, jos
sen kannattavuus on kohtuullinen ja vakaa, eika tappiota synny. Siina piilee kuitenkin suuri riski,
jos kannattavuus yllattaen heikkenee. Taman vuoksi yrityksen kannattaa pitaa riittdvan suurta tur-
vallisuuspuskuria mahdollisten huonojen vuosien varalle. Korkean omavaraisuusasteen omaavalla
yrityksella on selvasti suurempi liikkumavara kuin matalan omavaraisuuden omaavalla yrityksella.
Silloin yritys ei ole niin paljon riippuvainen suhdanteista ja muista toimintaympariston muutoksista.
Yritykset, joiden omavaraisuusaste on kilpailijoita matalammat, joutuvat taantuman aikana yleensa
ensimmaisina vaikeuksiin. Myos yrityksen ika vaikuttaa omavaraisuusasteeseen. Usein nuori yritys

on velkaantuneempi kuin alalla jo pitempaan toiminut yritys. (Alma Talent 2019.)
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Yritystutkimus ry (2017, 70) on antanut omavaraisuusasteelle seuraavat ohjearvot:
yli 40 % hyva

20-40% tyydyttava

alle 20 % heikko

Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus mittaa yrityksen velkojen eli vieraan padaoman suhdetta likevaih-
toon. Lukua voidaan kayttaa luotettavasti vain saman toimialan yrityksia vertailtaessa. Parhaiten
tunnusluku soveltuu yrityksen kehityksen kuvaamiseen ja seuraamiseen. Velkaantuneisuutta las-
kiessa voidaan kayttad myds melko luotettavasti oikaisemattoman tilinpaatoksen tietoja. Suhteel-
lista velkaantuneisuutta laskiessa oikaistun taseen velat, joista on vahennetty saadut ennakot, jae-
taan liikevaihdolla, kuten kaavassa 7. (Niskanen & Niskanen 2003, 132; Leppiniemi & Kykkanen
2015, 176; Yritystutkimus ry 2017, 70.)

KAAVA 7. Suhteellinen velkaantuneisuus (Yritystutkimus ry 2017, 70)

Oikaistun taseen velat — Saadut ennakot

Suhteellinen velkantuneisuus (%) = Litkevaihto (12kk) 100

Jos yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on korkea, taytyy myos liketuloksen olla riittavan hyva,
jotta se selvidisi vieraan paaoman velvoitteista. Tunnusluvun arviointiin ei ole tarkkoja ohjearvoja
toimialakohtaisten vaihtelujen vuoksi. Paasaantona kuitenkin on, etta mita pienempi luku on, sen

parempi. (Yritystutkimus ry 2017, 70.)

Yritystutkimus ry (2017, 70) on maaritellyt tuotannolliselle yritykselle seuraavat viitearvot:

alle 40 % hyva
40 - 80 % tyydyttava
yli 80 % heikko
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Net gearing

Net gearing eli nettovelkaantumisaste vertaa yrityksen korollista nettovelkaa omaan padomaan.
Tunnusluvun kaavassa osoittajana on korollinen vieras pagoma, josta vahennetaan likvidit rahava-
rat. Nain saatu nettovelka suhteutetaan omaan padaomaan (kaava 8). Korolliseen vieraaseen paa-
omaan sisaltyvat pitkaaikainen vieras padoma ilman saatuja ennakoita, korolliset lyhytaikaiset velat
ja muut sisaiset korolliset velat. Kaytanndssa luku kertoo, mika on omistajien oman padoman sijoi-
tusten suhde rahoittajilta lainattuun korolliseen velkaan. Tunnusluvun arvoa voidaan pitaa hyvana,
jos se on alle 1. Jos se on miinusmerkkinen, on yritys kaytanndssa nettovelaton. Jos kuitenkin net
gearing on miinusmerkkinen ja yrityksen oma paaoma negatiivinen, on tunnusluvun arvo heikko.
(Niskanen & Niskanen 2003, 133; Yritystutkimus ry 2017, 71; Alma Talent 2019.)

KAAVA 8. Net gearing (Yritystutkimus ry 2017, 71)

Korollinen vieras padoma — Rahat ja rahoitusarvopaperit

Net gearing = —
9 g Oikaistu oma paaoma

5.3 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen kykya suoriutua lyhyella aikavalilla eraantyvista maksuis-
taan ajallaan ja mahdollisimman edullisella tavalla. Hyvasta maksuvalmiudesta voivat kertoa mah-
dollisten kassa-alennuksien hyodyntaminen ja pankkitilin kayttamaton limiitti. Maksujen eraantymi-
nen, maksettavat viivastyskorot ja kalliin lisarahoituksen kaytto kertovat heikosta maksukyvysta.
Jos kuitenkin yritys on hyvin kannattava ja vakavarainen, on myds maksuvalmius yleensa kun-
nossa. Maksuvalmiuden tunnuslukujen laskentaan kaytetaan perustana taseen lyhytvaikutteisia
eria eli kayttopaaomaa tai likepaaomaa. Yrityksen maksuvalmiuden arviointi tilinpaatoksen perus-
teella on vaikeaa, koska kyseessa on vain yhden paivan tiedot ja tunnusluvun laskennan aikana
tiedot ovat jo vanhoja. Erityisesti rakennusalalla jonkin yksittaisen rakennusprojektin aloitus voi
tuoda esimerkiksi ostovelkoihin nopeasti suuria muutoksia. Usein maksuvalmiuden arvioinnissa
kaytetaankin apuna liiketoiminnan kassavirtatietoja seka rahavarojen maaraa. Talloin on kyse luon-
teeltaan dynaamisesta maksuvalmiudesta eli tulorahoituksen riittavyydesta maksuvelvoitteista suo-
riutumiseen tilikauden aikana. Toinen nakokulma on staattinen maksuvalmius, jolloin maksuval-
miutta tarkastellaan tietylla hetkella ja verrataan nopeasti rahaksi muutettavan omaisuuden suh-
detta lyhytaikaisiin velkoihin. Quick ratio ja current ratio ovat kumpikin staattisen maksuvalmiuden
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tunnuslukuja. (Niskanen & Niskanen 2003, 117; Lahti & Viljaranta 2013, 130; Yritystutkimus ry
2017,74.)

Quick ratio

Quick ratio mittaa yrityksen mahdollisuutta selviytya lyhytaikaisista veloistaan pelkan rahoitusomai-
suuden avulla. Se huomioi likviditeetiksi vain nopeasti ja halvalla rahaksi muutettavat taseen erat
eli rahoitusomaisuuden. Rahoitusomaisuudeksi katsotaan kateiskassa, pankkitili, rahoitusarvopa-
perit seka lyhytaikaiset saamiset. Vahvistetuista tappioista johtuva laskennallinen verosaaminen
vahennetaan rahoitusomaisuudesta tunnuslukua laskettaessa. Quick ratio-tunnusluku ei huomioi
vaihto-omaisuutta maksuvalmiuserana. Tunnusluvun kaavassa jakoviivan alapuolella on lyhytai-
kainen vieras paaoma, josta on vahennetty saadut ennakot (kaava 9). Vaikka saadut ennakot ovat
velkaa, niita ei normaalisti makseta takaisin. Osatuloutusta kayttavien yritysten taseessa ei kuiten-
kaan ndy ennakkomaksuja, silla ne tuloutetaan. Quick ratio on melko karkea tunnusluku, koska
esimerkiksi kaikki lyhytaikaiset saamiset eivat todellisuudessa ole likviditeettia. (Salmi 2012, 201-
202; Yritystutkimus 2017, 74-75; Alma Talent 2019.)

KAAVA 9. Quick ratio (Yritystutkimus ry 2017, 74)

Rahoitusomaisuus

uick ratio =
¢ Lyhytaikainen vieras padoma — lyhytaikaiset saadut ennakot

Tunnusluvun arvon ollessa 1, yrityksen rahoitusomaisuus kattaa taysin lyhytaikaiset velat. Tunnus-
lukua tarkasteltaessa kannattaa kiinnittdd huomiota erityisesti sen kehitykseen. Luku soveltuu

my&s saman toimialan yritysten keskinaiseen vertailuun. (Alma Talent 2019.)

Yritystutkimus ry (2017, 75) on antanut quick ratiolle seuraavat ohjearvot:

yli 1 hyva
0,5-1 tyydyttava
alle 0,5 heikko
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Kayttopaaomaprosentti

Kayttopaaomalla tarkoitetaan yrityksen juoksevaan liiketoimintaan sitoutunutta rahoituksen maa-
raa. Kaytannossa kayttopadoman lahteena ovat lyhyt- ja pitkaaikainen vieras padoma seka oma
paaoma. Kayttopadomaa ja sen eria arvioitaessa tulee ottaa huomioon, etta ne kuvastavat tilinpaa-
toshetken tilannetta ja sen vuoksi voivat poiketa huomattavastikin vuoden keskimaaraisista lu-
vuista. Kayttopadomaprosentti tunnusluvulla mitataan yrityksen pysyvaisluonteista rahoitustar-
vetta. Yrityksen rahoitustilanne vaikuttaa sité turvallisemmalta, mitd pysyvdmmalla rahoituksella
kayttdpaaoma on rahoitettu. Kayttdpadomaan sitoutunutta rahaa taseessa ovat vaihto-omaisuus ja
myyntisaamiset, ja sita keventavat ostovelkarahoitusmahdollisuus. Kayttopadoma lasketaan las-
kemalla ensin yhteen vaihto-omaisuus, myyntisaamiset, sisaiset myyntisaamiset seka osatuloutuk-
sen saamiset ja vahentamalla naista ostovelat, siséiset ostovelat ja saadut ennakot.

(Niskanen & Niskanen 2003, 117; Leppiniemi & Kykkanen 2015, 178; Yritystutkimus ry 2017, 74;
Alma Talent 2019.)

Kaavasta 10 voidaan nahda, etta kayttdpadomaprosenttia laskettaessa kayttdpadaoma suhteute-
taan likevaihtoon, koska kayttdpadoman erat ovat riippuvaisia liikevaihdosta. Kayttopaaomapro-

sentti on vertailukelpoinen vain saman toimialan yritysten kesken.

KAAVA 10. Kéyttépadomaprosentti (Yritystutkimus ry 2017, 72)

Kayttopaaoma

Liikevaihto (12kk) * 100

Kayttopadoma (%) =

Lahtokohtaisesti yrityksen on parempi selvitda mahdollisimman pienella kayttopaaomalla. Yrityksen
kasvaessa kayttopaaoman tarve kuitenkin lisaantyy, ja kayttopaaomaprosentti yhdessa liikevaih-
toennusteen kanssa antavat kuvan siita, paljonko liketoimintaan tarvitaan rahoitusta sen kasva-
essa. (Alma Talent, 2019.)

Myyntisaamisten kiertoaika, pv
Myyntisaamisten kiertoaika kertoo, kuinka monta paivaa yrityksen myyntitulot ovat keskimaarin
saamisina, ennen kuin ne saadaan rahana yritykselle. Myyntisaamisiin sisaltyy myos likevaihtoon

kuulumattomia eria, kuten esimerkiksi arvonlisavero, kuljetukset ja omaisuuden myyntitulot. Taman
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vuoksi myyntitulojen perusteella maaritellyt eli todelliset kiertoajat ovat jonkin verran lyhyempia kuin
kaavan 11 mukaan lasketut. Jos likevaihtoon sisaltyy osatuloutusta, myyntisaamisten kiertoaika
tunnusluvun mukaan nayttaa todellista kiertoaikaa lyhyemmalta. Tunnusluvun heikkoutena on
my0s se, ettd se on sitoutunut tilinpaatoshetkeen. Tilinpaatospaivana myyntisaamiset voivat olla
normaalista poikkeavat varsinkin kausiluonteisella toimialalla. Taman vuoksi tunnuslukua kannat-

taa verrata vain saman toimialan yrityksiin. (Yritystutkimus ry 2017, 74; Aima Talent 2019.)

KAAVA 11. Myyntisaamisten kiertoaika, pv (Yritystutkimus ry 2017, 72)

365 * (Myyntisaamiset + sisdiset myyntisaamiset)
Liikevaihto (12kk)

Myyntisaamisten kiertoaika,pv =
Yrityksen maksuvalmius paranee lyhentamalld kiertoaikaa, koska myyntisaamiset sitovat paa-

omaa. Kaytanndssé tahan voi pyrkia laskutuskéytanndn muutoksilla, tarjoamalla kéteisalennuksia,

tiukentamalla perintakaytantoa ja myymalla saamisia rahoitusyhtiolle. (Salmi 2012, 214.)
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6 YRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSI JA TOIMIALAVERTAILU

Toimeksiantajayrityksen tilinpaatosanalyysi aloitettin keraamalla tarvittava aineisto. Aineistona
kaytettiin yrityksen tilinpaatoksia vuosilta 2015-2018. Tilinpaatoksiin ei sisally rahoituslaskelmaa,
koska yritys on kooltaan pieni kirjanpitovelvollinen. Tilinpaatoksiin tehtiin aluksi joitakin oikaisuja,
jonka jalkeen valittiin sopivat tunnusluvut. Tutkimuksessa on yhteensa 11 analysoitavaa tunnuslu-
kua, jotka kuvaavat yrityksen kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta. Lisaksi tilinpaa-

toksista on tehty prosenttilukumuotoiset tilinpaatokset seka trendianalyysit.

Tunnuslukujen laskemisen jalkeen niitd analysoitiin ja vertailtiin eri vuosien valilla ja lisaksi yrityk-
siin, joiden toimialaksi on Tilastokeskuksen TOL2008 toimialaluokituksen mukaan maaritelty asuin-
ja muiden rakennusten rakentaminen. Kaikista tunnusluvuista ei ollut vertailutietoja saatavilla, joten
niiden osalta vertailu tehtiin ainoastaan yrityksen eri vuosien valilla. Vaikka toimeksiantajayritys ei

halunnut nimeaan mainittavan opinnaytety0ssa, ovat siind mainitut tilinpaatdstiedot oikeita.

6.1 Tilinpaatoksen oikaisut

Toimeksiantajayrityksen tuloslaskelmaan ja taseeseen taytyi tehda vain muutamia oikaisuja. Oikai-
suton tehty Yritystutkimus ry:n ohjeiden mukaisesti ja niihin tarvittavat tied ot I10ytyivat tilinpaatoksen
litetiedoista. Tuloslaskelmaan tehdyt oikaisut liittyivat kaikki kayttoomaisuuden myynnista johtuviin
voittoihin tai tappioihin. 2017 ja 2018 vuosina niilla ei ollut tulokseen merkittavaa vaikutusta, mutta
2015-2016 vaikutus oli huomattava. Oikaisut tehtiin kuitenkin kaikille vuosille ja niiden my6ta muu-
toksia tuli liiketoiminnan muihin tuottoihin ja liiketoiminnan muihin kuluihin. Korjaukset vaikuttivat
kaikkiin oikaistun tuloslaskelman valituloksiin. Lisaksi tuloslaskelma muutettiin kuvion 4 mukaiseen

oikaistun tuloslaskelman muotoon Excelissa.

Yrityksen taseeseen tehtiin oikaisuja vain vuosille 2016 ja 2017, jolloin yrityksella oli leasingomai-
suutta ja -vastuita. Kyseiset erat poistuivat vuonna 2018, kun yritys luopui leasingkalustosta ja in-
vestoi omaan kalustoon. Muutoin tase muutettiin vastaamaan kuvion 5 mukaista oikaistua tasetta.
Toimeksiantajayrityksen tuloslaskelma ja tase seka oikaistu tuloslaskelma ja tase vuosilta 2015-
2018 ovat opinndytetyon liitteena (Liitteet 1-4).
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6.2 Prosenttilukumuotoinen tilinpaatos

Prosenttilukumuotoisessa tuloslaskelmassa eria verrataan yrityksen liikevaihtoon (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 87). Taulukossa 1 on esitetty toimeksiantajayrityksen prosenttilukumuotoinen tulos-
laskelma vuosilta 2015-2018. Kokonaisuudessaan siita voidaan todeta, ettad 2015 ja 2016 vuosina
yrityksen kulurakenne on pysynyt tasaisena, vuonna 2017 kulut ovat kasvaneet huomattavasti lii-

kevaihtoon verrattuna ja 2018 kulut suhteessa liikevaihtoon ovat jalleen pienentyneet.

Prosenttilukumuotoisesta tuloslaskelmasta voidaan tutkia yrityksen kulurakenteen muutoksia ja ke-
hittymista tarkastelujakson aikana (Niskanen & Niskanen 2003, 90). Suhteellisesti toimeksianta-
jayrityksen suurimpia kulueria ovat olleet ulkopuoliset palvelut seka aine- ja tarvikeostot. Vuonna
2017 ulkopuolisista palveluista johtuvat kustannukset suhteessa liikevaihtoon ovat kasvaneet
13,22 prosenttiyksikkda tarkastelujakson alusta. Vuonna 2018 ne ovat jalleen laskeneet 11,71 pro-
senttiyksikkda miltei vuoden 2015 tasolle. T&ma johtuu siita, ettd vuonna 2018 ei kaytetty lahes
ollenkaan vuokratydvoimaa, mika selviaa vuoden 2018 tilikohtaisesta tuloslaskelmasta. Vuokra-
tydntekijdiden sijaan yrityksella oli omia tyontekijoita vuonna 2018 enemman kuin aikaisempina
vuosina, mika nakyy 3,71 prosenttiyksikkda kasvaneina henkildstokustannuksina suhteutettuna lii-

kevaihtoon.

Aine- ja tarvikeostot suhteessa liikevaihtoon ovat pienentyneet tarkastelujakson aikana joka vuosi,
yhteensa 9,12 prosenttiyksikkoa. Tasta voidaan paatella, etta materiaalien hankinta on muuttunut
harkitummaksi tai niista on saatu parempi kate. Liiketoiminnan muut kulut suhteessa likevaihtoon
ovatolleet tarkastelujaksolla hyvin samalla tasolla, noin 10 prosenttia. Suunnitelman mukaiset pois-
tot suhteessa likevaihtoon ovat kaksinkertaistuneet tarkastelujakson aikana. Tama johtuu vuosien

2016 ja 2018 kalustoinvestoinneista.

Kayttokatteesta ja muista tuloksista voidaan huomata, etta vuosi 2017 on kannattavuuden kannalta
tarkastelujakson heikoin ja vuosi 2018 paras. Vuonna 2017 muut kustannukset paitsi ulkopuoliset
palvelut suhteutettuna liikevaihtoon ovat olleet pienemmat tai samaa tasoa kuin vertailuvuosina.
Tasta voidaan paatella, etta vuoden 2017 pienentyneeseen tulokseen suhteessa liikevaihtoon on
vaikuttanut ulkopuolisten palveluiden tehottomuus. Ulkopuolisten palveluiden kustannukset ovat
olleet 49,53 prosenttia suhteessa likevaihtoon kyseisena vuotena.
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Toimeksiantajayrityksen kokonaistulos suhteessa likevaihtoon on vuosina 2016 ja 2017 pienenty-
nyt verrattuna edelliseen vuoteen. Vuonna 2018 se on ollut tarkastelujakson parhain ja kasvanut
4,6 prosentista 6,51 prosenttiin. Toisin sanoen yritys on pystynyt parantamaan kannattavuuttaan

tarkastelujakson aikana.

TAULUKKO 1. Toimeksiantajayrityksen prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma vuosilta 2015-2018

Prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma 2018 2017 2016 2015
LIKEVAIHT O 10000% 100,00% 100,00% 100,00 %
Liiketoiminnan muut tuotot 0,00 % 0,03 % 0,32 % 0,00 %
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 100,00% 100,03% 10032% 100,00 %
Aineet, tarvikkeet ja tavarat 2255% 2341 % 2T87T% 3167 %
Ulkopuoliset palvelut 3782%  4953% 4151%  3631%
Henkildstokulut 1866%  1495% 1430% 1579%
Liiketoiminnan muut kulut 10,45 % 940 % 10,81 % 9,97 %
KAYTTOKATE 1052%  273%  583%  627T%
Suunnitelman mukaiset poistot 216 % 146 % 1,28 % 0,99 %
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista 0,00 % 0,00 % 0,04 % 0,00 %
LIIKETULOS B,36 % 1,27 % 4,52 % 5,27 %
Muut korko- ja rahoitustuotot 0,02 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Korkokulut ja muut rahoituskulut 0,25% 0,15% 0,09 % 0,05 %
Valittomat verot 162 % 0,22 % 0,77 % 0,85 %
NETTOTULOS 6,50 % 0,90 % 3,66 % 4,38 %
Satunnaiset tuotot 0,02 % 0,08 % 115 % 0,28 %
Satunnaiset kulut 0,00 % 0,05 % 0,24 % 0,06 %
KOKONAISTULOS 6,51 % 0,93% 4,56 % 4,60 %

Seuraavaksi taulukossa 2 tarkastellaan yrityksen prosenttilukumuotoisen taseen vastaavaa puolta.
Prosenttilukumuotoisesta taseesta voidaan tarkastella yrityksen omaisuus- ja rahoitusrakenteen
muutoksia (Niskanen & Niskanen 2003,92). Toimeksiantajayrityksen prosenttilukumuotoisen ta-
seen vastaavaa puolta tarkasteltaessa voidaan havaita, ettd omaisuuden rakenteessa on ollut ver-

rattain paljon vaihtelua tarkastelujakson aikana.

Vuosina 2015-2017 suurin osa varoista on ollut Iyhytaikaisia saamisia, kun taas 2018 vuonna suu-
rimman eran ovat muodostaneet aineelliset hyodykkeet. Lyhytaikaisista saamisista suurin osa on
ollut jokaisena vuotena myyntisaamisia. Myyntisaamisten osuus taseen loppusummasta on kuiten-

kin pienentynyt tarkastelujakson aikana 41,00 prosentista 8,94 prosenttiin, mika kertoo saamisten
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kotiuttamisen parantumisesta. Tulee kuitenkin ottaa huomioon, etta tilinpaatoshetken tilanne ei

vastaa yrityksen normaalia tilannetta alan kausiluonteisuuden vuoksi.

Tarkastelujakson aikana aineettomat hyddykkeet suhteessa taseen loppusummaan ovat pienenty-
neet joka vuosi, kun taas aineellisten hyddykkeiden osuus painvastoin on kasvanut. Kasvuun vai-
kuttivat suoraan yrityksen kalustoinvestoinnit ja leasingomaisuuden poistuminen. Tarkastelujakson
aikana tilinpaatoshetken raha ja rahoitusarvopapereiden osuus taseesta on vaihdellut paljon.
Vuonna 2015 se on ollut 21,61 prosenttia taseesta, kun taas vuosina 2016 ja 2017 vain noin 6
prosenttia. Pienet rahavarat vaikuttavat suoraan yrityksen maksuvalmiuteen negatiivisesti. Vuonna
2018 rahavarat tilikauden lopussa ovat olleet 36,26 prosenttia taseesta. Tama johtui aiemmin mai-

nitusta myyntisaamisten onnistuneesta kotiuttamisesta.

TAULUKKO 2. Toimeksiantajayrityksen prosenttilukumuotoisen taseen vastaava-puoli vuosilta
2015-2018

Prosenttilukumuotoinen tase, vastaavaa 2018 2017 2016 2015
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Muut aineettomat hyddykket 0,04 % 0,34 % 054 % 1,05%
Aineettomat hyddykkeet yhteensd 0,04 % 0,34 % 0,54 % 1,05 %
Koneet ja kalusto 41,35 % 40,59 % IT61% 2237 %
Aineelliset hyddykkeet yhteensd 41,35% 40,59 % ITE1%  2237%
Muut osakkeet ja osuudet 0,86 % 1,23 % 1,08 % 1,44 %
Sijoitukset ja pitk&aikaiset saamiset ytheensd 0,86 % 1,23% 1,08 % 1,44 %
Leasingomaisuus 0,00 % 6,63% 10,21 % 0,00 %
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Myyntisaamiset 8,94 % 26,27 % 3180% 4100%
Sisdiset myyntisaamiset 873% 10,56 % 750% 1083%
Muut sisaiset saamiset 0,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Muut saamiset 381 % 7.65% 4 36 % 1,60 %
Lyhytaikaiset saamiset yhteensé 21,48% 45498 % 4376% 53,53%
Rahat ja rahoitusarvopaperit 36,26 % 572 % 680% 2161%
VASTAAVAA YHTEENSA 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 %

Prosenttilukumuotoisen taseen vastattavaa puolelta selviaa yrityksen rahoitusrakenteen muutokset
(Niskanen & Niskanen 2003, 94). Taulukosta 3 voidaan néhda, ettd tarkastelujakson jokaisena
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vuotena suurimman rahoituslahteen on muodostanut lyhytaikainen vieras padoma. Toiseksi mer-
kittdvin osuus taseen loppusummasta on ollut kaikkina vuosina oma padoma yhteensa.

Lyhytaikainen vieras padoma on koostunut padasiassa korollisista lyhytaikaisista veloista, ostove-
loista ja muista korottomista lyhytaikaisista veloista. Naista suurin eré suhteessa taseen loppusum-
maan on ollut muut korottomat lyhytaikaiset velat, jotka sisaltavat siirto- ja muita velkoja. Ryhman
sisalla on tapahtunut my6s pienia muutoksia tarkastelujakson aikana: korollisen lyhytaikaisen velan

osuus on kasvanut ostovelkojen osuuden pienentyessa.

Taseen oman padoman ovat muodostaneet osakepadoma, kertyneet voittovarat ja tilikauden tulos.
Osakepaaoma ei ole muuttunut tarkastelujakson aikana, joten sen osuus taseen loppusummasta
on pysynyt samalla tasolla. Sen sijaan kertyneet voittovarat suhteessa taseen loppusummaan ovat
kasvaneet koko tarkastelujakson ajan. Huomion arvoinen era on myos pitkdaikainen vieras paa-
oma, joka on koostunut pelkastaan rahoituslaitoslainoista. Niiden osuus taseen loppusummasta on
kuusinkertaistunut tarkastelujakson aikana ja vuonna 2018 niiden osuus oli 22,97 prosenttia. Ko-
konaisuudessaan oman padaoman osuus on pienentynyt ja vieraan padoman osuus kasvanut noin

6 prosenttiyksikkda suhteessa taseen loppusummaan tarkastelujakson aikana.

TAULUKKO 3. Toimeksiantajayrityksen prosenttilukumuotoisen taseen vastattavaa-puoli vuosilta
2015-2018

Prosenttilukumuotoinen tase, vastattavaa 2018 2017 2016 2015
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepadoma 0,31 % 0,44 % 039% 052%
Kertyneet voittovarat 949 % 8.05% 714%  031%
Tilikauden tulos 23.23% 548 % 2147% 3809%
Taseen oma pddoma yhteensé 33,03% 13,96 % 2900% 3892%
VIERAS PAAOMA
Lainat rahoituslaitoksilta 2297 % 17,26 % 1873%  362%
Pitk&aikainen vieras pdaoma yhteensé 2297 % 17,26 % 18,73 % 3,62%
Leasingvastuut 0,00 % 6,63 % 10,21 % 0,00 %
Karolliset Iyhytaikaiset velat 757 % 748 % 6,14 % 248 %
Ostovelat 6,10 % 870 % 13.21% 16,06 %
Sisaiset ostovelat 3,86 % 6,84 % 325%  221%
Muut korottomat yhytaikaiset velat 26,47 % 3813 % 1945% 3671%
Lyhytaikainen vieras pdSoma yhteensd 44,00 % 62,15 % 4206% 5746%
VASTATTAVAA YHTEENSA 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 %
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6.3 Trendianalyysi

Taulukossa 4 on toimeksiantajayrityksen tuloslaskelman trendianalyysi tarkastelujaksolta. Siita voi-
daan tarkastella tuloslaskelmaerien muutoksia verrattuna jakson ensimmaiseen vuoteen 2015. Lii-
ketoiminaan muut tuotot ja arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista erille ei voitu muo-
dostaa prosenttilukua, koska perusvuotena niita ei ollut. Niiden osuus ei kuitenkaan vaikuttanut

merkittavasti valituloksiin.

Tuloslaskelman trendianalyysin ensimmaiseltd riviltd voidaan havaita, etté yrityksen liikevaihto on
pienentynyt 28,13 prosenttiyksikkda vuodesta 2015 vuoteen 2018. Kulujen osalta voidaan todeta,
ettd vuosina 2016-2018 kaikki kayttokatteeseen vaikuttavat kustannukset ovat pienentyneet perus-
vuoteen néhden, lukuun ottamatta vuotta 2017, jolloin ulkopuolisten palveluiden osuus on kasvanut
13,14 prosenttiyksikkoa. Kulujen pienentyminen on linjassa liikevaihdon pienentymisen kanssa.
Vuodesta 2015 vuoteen 2018 aine- ja tarvikeostot ovat jopa melkein puolittuneet. Liikkevaihdon pie-
nentymisesta huolimatta vuonna 2018 yrityksen kayttokate on ollut 20,64 prosenttiyksikkéa pa-
rempi perusvuoteen verrattuna. Vuosina 2016 ja 2017 kayttokate on ollut kuitenkin noin 30-60 pro-
senttiyksikkda huonompi kuin perusvuotena, mika tarkoittaa naiden vuosien kannattavuuden olleen

huonompi kuin vuoden 2015.

Suunnitelman mukaiset poistot ovat kasvaneet tarkastelujakson aikana 56,75 prosenttiyksikkoa.
Siitd huolimatta myos yrityksen liiketulos on kasvanut 13,86 prosenttiyksikkda perusvuoteen ver-
rattuna. Tarkasteltaessa yrityksen nettotulokseen vaikuttavia eria muut korko- ja rahoitustuotot,
korkokulut ja muut rahoituskulut seka valittomat verot, voidaan havaita niiden kasvaneen monin-
kertaisiksi tarkastelujakson aikana. Prosenttilukumuotoisesta tuloslaskelmasta kuitenkin havaittiin,
etta niiden kyseisten erien merkitys kokonaisuuden kannalta on pieni, jolloin niiden suuretkaan

muutokset eivat vaikuta paljoa lopputulokseen.

Yhteenvetona yrityksen tuloslaskelman trendianalyysista voidaan sanoa, etta vuosina 2016 ja 2017
seka liikevaihto, etta tilikauden tulos ovat tippuneet perusvuoteen verrattuna, mutta vuonna 2018
tilanne on saatu korjattua. Tuloksen parantumiseen on syyna aine- ja tarvikeostojen, ulkopuolisten
palveluiden seka liiketoiminnan muiden kustannusten pienentyminen. Taman vuoksi yritys on saa-

nut parempaa katetta tydmaista. Tasta voidaan myos paatella toiminnan tehostuneen.
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TAULUKKO 4. Toimeksiantajayrityksen tuloslaskelman trendianalyysi vuosilta 2015-2018

Tuloslaskelman trendianalyysi 2018 2017 20186 2015

LIIKEVAIHTO 7187 % 82 94 % 7997 % 100,00 %
Liiketoiminnan muut tuotot

LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 71,87 % 82,96 % 76,21%  100,00%
Aineet, tarvikkeet ja tavarat 51,17 % 6131% 66,86% 100,00 %
Ulkopuoliset palvelut 74,86 % 113,14 % 8684%  100,00%
Henkildstakulut 84 97 % 78,57 % 6882%  100,00%
Liiketoiminnan muut kulut 75,3 % 78,18 % 82,34 % 100,00 %

KAYTTOKATE 120,64 % 36,16 % 70,73% 100,00 %
Suunnitelman mukaiset poistot 156,75 % 122 36 % 98,12 % 100,00 %
Anionalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista

LIIKETULOS 113,86 % 19,96 % 6504%  100,00%
Muut korko- ja rahoitustuotot 1924,23 % 47 94 % 10588% 100,00 %
Korkokulut ja muut rahoituskulut 380,36 % 26174 % 13741% 100,00 %
Valittémat verot 137 47 % 21,00 % 6912%  100,00%

NETTOTULOS 106,66 % 1712 % 6347%  100,00%
Satunnaiset tuotot 451% 2417 % 31580%  100.00%
Satunnaiset kulut 451% 76,15 % 33172%  100.00%

KOKONAISTULOS 101,75 % 16,83 % 7540% 100,00 %

Taulukosta 5 voidaan havaita, mité yrityksen taseen vastaavaa-puolen trendianalyysi kertoo. Ta-
seen vastaavaa-puolen ryhmia tarkasteltaessa voidaan huomata, etta kokonaisuudessaan ovat
kasvaneet aineelliset hyodykkeet seka rahat ja rahoitusarvopaperit. Aineelliset hyodykkeet ovat yli
kolminkertaistuneet perusvuoteen verrattuna. Myos rahojen ja rahoitusarvopaperien maara on la-
hes kolminkertaistunut tarkastelujakson aikana. Sen sijaan lyhytaikaiset saamiset ovat pienenty-
neet 33,05 prosenttiyksikkoa vuodesta 2015 vuoteen 2018. Ryhman sisaisia eria tarkasteltaessa
voidaan havaita, etta myyntisaamisten osuus on pienentynyt 63,63 prosenttiyksikkoa, kun taas si-
saiset myyntisaamiset ovat kasvaneet 33,23 prosenttiyksikkoa ja muut saamiset miltei nelinkertais-

tuneet.
Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset ovat pysyneet ennallaan koko tarkastelujakson ajan. Vaikka

osa taseen erista on pienentynyt vuosina 2015-2018, on muiden erien kasvaminen ollut merkitta-

vampaa, koska taseen loppusumma on kasvanut tarkastelujakson aikana 66,85 prosenttiyksikkoa.
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TAULUKKO 5. Toimeksiantajayrityksen taseen vastaavaa-puolen trendianalyysi vuosilta 2015-
2018

Taseen trendianalyysi, vastaavaa 2018 2017 2018 2015
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Muut aineettomat hyddykket 6,27 % 3751 % 68,76 % 10000 %
Aineettomat hyddykkeet yhteensd 6,27 % 37,51 % BB 76%  100,00%
Koneet ja kalusto 308,51 % 21249 % 22494% 10000 %
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 308,51 % 21249% 22494% 100,00 %
Muut osakkeet ja osuudet 100,00 % 100,00 % 10000% 10000 %

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset ytheensd 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 %
Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Myyntisaamiset 36,37 % 75,03 % 104,08 % 100,00 %
Sisaiset myyntisaamiset 133,23 % 113,16 % 91.79%  100,00%
Muut sisaiset saamiset
Muut saamiset 307 28 % 5hg 44 % 364,07 % 10000 %
Lyhytaikaiset saamiset yhteensd 66,95 % 99,51 % 109,35% 100,00 %
Rahat ja rahoitusarvopaperit 279,96 % 30,98 % 4206 % 100,00 %
VASTAAVAA YHTEENSA 166,85 % 117,09 % 133,75% 100,00 %

Taseen vastattavaa-puolen eria tarkasteltaessa taulukosta 6 voidaan huomata, ettd kokonaisuu-
dessaan seka oma paaoma, etta vieraan paaoman ryhmat ovat kasvaneet tarkastelujakson aikana.
Oma paaoma on laskenut ensin vuosina 2016 ja 2017 pienemmaksi kuin perusvuotena, mutta
vuonna 2018 se on ollut jo 41,59 prosenttiyksikkod suurempi. Oman padoman sisalla merkittavim-
min ovat kasvaneet kertyneet voittovarat, jotka ovat yli viisikymmentakertaiset vuoteen 2015 ver-

rattuna.

Pitkaaikaisen vieraan pagaoman maara on yli kymmenenkertaistunut tarkastelujakson aikana, mika
johtuu aiemmin mainituista kalustoinvestoinneista, jotka on rahoitettu rahoituslaitoslainoilla. Myos
lyhytaikainen vieras paaoma on kasvanut 27,76 prosenttiyksikkoa tarkastelujakson aikana. Tar-
kemmin ryhmaa tarkasteltaessa voidaan huomata, etta vain ostovelkojen maara on pienentynyt

muiden erien kasvaessa.
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TAULUKKO 6. Toimeksiantajayrityksen taseen vastaavaa-puolen trendianalyysi vuosilta 2015-
2018

Taseen trendianalyysi, vastattavaa 2018 2017 2016 2015
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepadoma 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 %
Kertyneet voittovarat 503842 % 209866%  304020% 10000 %
Tilikauden tulos 101,75 % 16,83 % 7540% 100,00 %
Taseen oma pédoma yhteensé 141,59 % 42,01 % 9966% 100,00 %
VIERAS PAAOMA
Lainat rahoituslaitoksilta 105848 % 558,00 % 69192% 100,00 %
Pitk&aikainen vieras pédéoma yhteensé 1058,48 % 558,00 % 69192% 100,00%
Leasingvastuut
Korolliset lyhytaikaiset velat 509,04 % 353,35 % 33140% 100,00 %
Ostovelat 63,39 % 70,71 % 110,05% 100,00 %
Sisaiset ostovelat 29140 % 361,86 % 196,20% 100,00 5%
Muut korottomat Iyhytaikaiset velat 120,31 % 121,61 % 70,88 % 100,00 %
Lyhytaikainen vieras péd&oma yhteensé 127,76 % 126,63 % 9790% 100,00 %
VASTATTAVAA YHTEENSA 166,85 % 117,09 % 133,75% 100,00 %

6.4  Tunnusluvut ja toimialavertailu

Tuloslaskelman ja taseen kokonaisuuden tarkastelun jalkeen tutkitaan yrityksen kannattavuutta,
vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta tunnuslukuanalyysin avulla. Analyysiin valitut 11 tunnuslukua ja
niiden ohjearvot on esitelty aiemmin luvussa viisi. Kaikkien tunnuslukujen laskemiseen on kaytetty

Yritystutkimus ry:n antamia kaavoja.

Samalla yrityksen tunnuslukuja vertaillaan saman toimialan yrityksien vastaaviin arvoihin. Muiden
yritysten tunnuslukujen arvot on ilmoitettu mediaanina ja yla- ja alakvartiilina. Mediaani on luku,
josta puolet aineiston arvoista on suurempia ja puolet pienempia. Hajontaa kuvaamaan on maari-
telty alakvartiili, jota pienempia arvoja aineistossa on noin 25 prosenttia ja ylakvartiili, jota suurem-

pia arvoja aineistossa on noin 25 prosenttia. (Tilastokeskus 2019.)
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6.4.1 Kannattavuus

Ensimmainen tarkasteltava luku on kayttokateprosentti. Kuviossa 6 on kuvattu pylvasdiagrammin
avulla toimeksiantajayrityksen ja toimialan yrityksien kayttokateprosenttia tarkastelujakson eri vuo-
sina. Jos tarkastellaan aluksi pelkastaan toimeksiantajayrityksen kayttokateprosentin kehitysta,
voidaan huomata, ettd tarkastelujakson alussa on havaittavissa pienta laskua, kun taas vuonna
2018 tunnusluvun arvo on parantunut huomattavasti ollen 10,52 prosenttia. Kayttokateprosentille
ei ole asetettu ohjearvoja, joten siltéd osin kannattavuuden tasoa ei voida arvioida. Muihin samalla
alalla toimiviin yrityksiin vertailtaessa voidaan kuitenkin huomata, etta vuosina 2015 ja 2016 tun-
nusluvun arvon on ollut hieman yli mediaanin, vuonna 2017 se ylsi vain hieman yli alakvartiilin ja

vuonna 2018 se on noussut 1,52 prosenttiyksikkda ylakvartiilin ylapuolelle.
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KUVIO 6. Toimeksiantajayrityksen ja toimialan kayttokateprosentti vuosina 2015-2018

Seuraavassa kuviossa 7 tarkastellaan liiketulosprosentin muutoksia. Tunnusluvun arvon kehitys
toimeksiantajayrityksen kohdalla on ollut hyvin samanlaista kuin kayttokateprosentin kohdalla. Tar-
kastelujakson aikana se on kasvanut 5,27 prosentista 8,36 prosenttiin. Huonoimmillaan se oli vain
1,27 prosenttia vuonna 2017. Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan yrityksen liketulosprosentti
ei ole tarkastelujakson aikana yltanyt hyvalle tasolle eli yli kymmeneen prosenttiin. Vuosina 2016
ja 2017 se voidaan luokitella heikoksi ja vuosina 2015 ja 2018 tyydyttavaksi. Tasta voidaan paa-
tella, etta toimiala kokonaisuudessaan ei ole ollut erityisen kannattava, silla kaikkien vuosien yla-
kvartiili on ollut tyydyttavalla tasolla. Toimialan arvoja tarkastelemalla voidaan my6s huomata, etta
yla- ja alakvartiilin valinen ero on pienentynyt tarkastelujakson aikana.
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KUVIO 7. Toimeksiantajayrityksen ja toimialan liketulosprosentti vuosina 2015-2018

Kuviossa 8 on kuvattu toimialayrityksen ja toimialan nettotulosprosenttia tarkastelujakson aikana.
My0s sen kehitys suhteessa toimialaan on ollut samansuuntaista kuin aiempien kannattavuuden
tunnuslukujen. Jotta toimintaa voidaan pitda kannattavana, taytyy nettotulosprosentin olla positiivi-
nen. Tdman mukaan yrityksen toiminta on siis ollut koko tarkastelujakson kannattavaa, mutta pa-
rantamisen varaa on paljon. Erityisesti vuonna 2017 toiminta on uhannut kaantya kannattamatto-
maksi nettotuloksen ollessa vain 0,9 prosenttia. Vuonna 2018 se on kuitenkin noussut 6,5 prosent-
tiin, joka on 0,9 prosenttiyksikkoa toimialan ylakvartiilin ylapuolella. Nousuun ovat syyna aiemmin

trendianalyysin yhteydessa mainitut asiat. Yritys voi olla tyytyvainen, jos kannattavuus saadaan

pidettya edes vuoden 2018 tasolla.
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KUVIO 8. Toimeksiantajayrityksen ja toimialan nettotulosprosentti vuosina 2015-2018
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Seuraavaksi tarkastellaan yrityksen suhteellista kannattavuutta eli voiton suhdetta yritykseen sijoi-
tettuun padomaan. Kuviossa 9 on kuvattu toimeksiantajayrityksen oman paaoman tuotto eli ROE.
Kyseisesta tunnusluusta ei ollut saatavilla toimialan vertailutietoja, joten sen kehitysta tarkastellaan
ainoastaan eri vuosien valilla. Oman paaoman tuoton kehityksessa on nahtavilla sama trendi kuin
yrityksen tuloksen muodostumisessa tarkastelujakson aikana. Laskua vuoteen 2017 asti ja suuri
kasvu vuonna 2018. Yritys ei ole asettanut erityistd tavoitetta oman padoman tuotolle. Kuitenkin
Alma Talentin viitteellisten normiarvojen mukaan tuotto on kaikkina vuosina ollut erinomaista eli yli

20 prosenttia. Vuonna 2018 tunnusluvun arvon on ollut jopa 108,24 prosenttia.
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KUVIO 9. Toimeksiantajayrityksen oman pddoman tuottoprosentti vuosina 2015-2018

Oman paaoman tuoton jéalkeen tarkastellaan vield sijoitetun paddoman tuottoa, joka kuvaa myds
yrityksen suhteellista kannattavuutta. Kuviota 10 tarkastelemalla voidaan huomata, etta kehitys on
hieman erilaista kuin aikaisemmissa kannattavuuden tunnusluvuissa. Sijoitetun padoman tuotto on
ollut parhaimmillaan 87,18 prosenttia vuonna 2015, jonka jalkeen se on laskenut jonkin verran vuo-
sina 2016 ja 2017. Vuonna 2018 se on kuitenkin noussut jalleen 65,87 prosenttiin yltamatta kuiten-
kaan vuoden 2015 tuottoon. Vuoden 2015 erinomaiseen sijoitetun padgoman tuottoon on syyna
korollisen vieraan pagdoman rakenne. Kyseisena vuotena ei nimittain ollut juuri ollenkaan rahoitus-
laitoslainoja, kun taas kalustoinvestointien myata niiden maara on kasvanut huomattavasti vuoteen
2018 mennessa. Aima Talentin viitteellisten normiarvojen mukaan yrityksen sijoitetun pagoman
tuotto on ollut erinomaista kaikkina muina paitsi 2017 vuonna, jolloin se ei yltanyt 15 prosenttiin.
Silloinkin tunnusluvun arvo oli kuitenkin hyva. Erinomaiseksi tuotto voidaan luokitella sen ollessa

yli 15 prosenttia.
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Yleisesti toimialalla nayttaisi olevan erinomainen sijoitetun paaoman tuotto, silld jopa mediaani yl-
taa jokaisena vuotena yli 15 prosenttiin. Vuonna 2015 toimeksiantajayrityksen sijoitetun padoman
tuotto on huomattavasti yli ylakvartiilin. Vuonna 2016 se on ja@nyt hieman ylakvartiilin alapuolelle.
Suurin pudotus on kuitenkin jalleen vuonna 2017, kun arvo on vain hieman yli alakvartiilin. Vuonna

2018 arvo on kuitenkin jalleen noussut yli ylakvartiilin.
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KUVIO 10. Toimeksiantajayrityksen ja toimialan sijoitetun pddoman tuotto vuosina 2015-2018

Kokonaisuudessaan voidaan todeta, etta toimeksiantajayrityksen kannattavuus ei ole ollut tasaista
tarkastelujakson aikana. Absoluuttinen kannattavuus on saatu vuonna 2018 hyvalle tasolle kahden
laskuvuoden jalkeen. Sen sijaan yrityksen suhteellinen kannattavuus on ollut miltei koko tarkaste-

lujakson ajan erinomainen.

6.4.2 Vakavaraisuus

Seuraavaksi tarkastellaan toimeksiantajayrityksen vakavaraisuuden eli rahoituksen tunnuslukuja.
Vakavaraisuutta mittaaviksi tunnusluvuiksi valikoituivat omavaraisuusaste, suhteellinen velkaantu-
neisuus ja net gearing eli nettovelkaantumisaste, jotka ovat Niskanen & Niskanen (2003, 130) mu-

kaan Yritystutkimusneuvottelukunnan suosittelemia vakavaraisuuden mittareita.
Kuviossa 11 on kuvattu yrityksen ja toimialan omavaraisuusasteet tarkastelujakson aikana. Yrityk-

sen omavaraisuusaste on ollut laskusuunnassa vuosina 2016 ja 2017 ja noussut jalleen vuonna

2018 melkein vuoden 2015 tasolle. Yritystutkimus ry:n asettamien ohjearvojen mukaan yrityksen
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omavaraisuusaste on ollut tarkastelujakson aikana paaosin tyydyttavalla tasolla eli alle 40 prosent-
tia. Vuosi 2017 oli kuitenkin myds vakavaraisuuden kannalta huono, silla omavaraisuusaste oli sil-

loin vain 13,96 prosenttia, mika luokitellaan heikoksi.

Vertailtaessa yrityksen omavaraisuusastetta toimialaan, voidaan huomata, etté se ei ole yhtena-
kaan vuotena yltanyt ylakvartiilin tasolle. Vuonna 2018 se on yltanyt Iahimmas ylékvartaalia, jonka
arvo on myos tippunut edelliseen vuoteen nahden 9,25 prosenttiyksikkda. Vuonna 2017 omavarai-
suusaste ei yltanyt edes mediaanin tasolle. Kokonaisuudessaan yrityksen omavaraisuusaste on
huonontunut 5,89 prosenttiyksikkoa tarkastelujakson aikana. Taman tunnusluvun perusteella yri-
tyksen vakavaraisuutta ja tappionsietokykya olisi hyva parantaa esimerkiksi jattamalla voittovaroja

enemman yritykselle. Syyta huoleen ei kuitenkaan viela ole.
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KUVIO 11. Toimeksiantajayrityksen ja toimialan omavaraisuusaste vuosina 2015-2018

Toimeksiantajayrityksen ja toimialan suhteellista velkaantuneisuutta tarkastellaan kuviossa 12.
Siita ilmenee, etta yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on ollut tarkastelujakson aikana nou-
sussa: jakson alussa se oli 7,38 prosenttia ja lopussa 18,77 prosenttia. Tunnusluvun arvon kasvuun
ovat syyna pitkaaikaisten velkojen kasvu ja liikevaihdon pienentyminen. Poiketen aiemmista tun-
nusluvuista, suhteellinen velkaantuneisuus on sita parempi, mita pienempi arvo on. Tassa tapauk-
sessa on siis hyva, etta tunnusluvun arvo on lahella toimialan alakvartiilia. Yritystutkimus ry:n il-
moittamien ohjearvojen mukaan suhteellisen velkaantuneisuuden arvoa voidaan pitaa hyvana sen
ollessa alle 40 prosenttia, minka mukaan myos yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on ollut
hyva koko tarkastelujakson ajan. Toimialalla on yleisesti ollut hyva tilanne suhteellisen velkaantu-
neisuuden suhteen, silla ylakvartiilikin on kaikkina vuosina alle 40 prosenttia. Taman tunnusluvun

suhteen yrityksella menee siis toimialaan nahden hyvin.
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KUVIO 12. Toimeksiantajayrityksen ja toimialan suhteellinen velkaantuneisuus vuosina 2015-2018

Seuraavaksi kuviossa 13 tarkastellaan toimeksiantajayrityksen nettovelkaantumisastetta eli net

gearing-lukua. My6skaan tasta tunnusluvusta ei ollut saatavilla toimialatietoja vertailua varten, jo-

ten luvun muutoksia tarkastellaan vain vuositasolla. Nettovelkaantumisaste kertoo kaytanndssa,

onko yrityksellé korollista vierasta paddomaa enemman kuin omaa padomaa. Tarkastelujakson

alussa tunnusluvun arvo on ollut -0,4 ja lopussa -0,17. Yritystutkimus ry:n mukaan tunnusluvun

arvoa voidaan pitaa hyvana sen ollessa alle 1, joten yrityksen kohdalla ainoastaan vuosi 2017 on

ollut heikko arvon ollessa 1,36. Myds tassa tunnusluvussa on nahtavilla sama kehityssuunta kuin

monessa aikaisemmassa tunnusluvussa: vuosien 2016 ja 2017 heikentyminen ja vuoden 2018
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KUVIO 13. Toimeksiantajayrityksen net gearing vuosina 2015-2018
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Kokonaisuudessaan yrityksen vakavaraisuus voidaan katsoa olleen hyva tarkastelujakson aikana.
Velkaantuneisuus on kuitenkin ollut nousujohteista. Jos vakavaraisuutta halutaan parantaa enti-
sestaan, tulisi velkaantuneisuuteen kiinnittad huomiota ja lisaksi jattaa voittovaroja enemman yri-

tykselle, mika kasvattaisi yrityksen omaa padomaa ja sita kautta omavaraisuusastetta.

6.4.3 Maksuvalmius

Viimeisena tarkastellaan yrityksen maksuvalmiutta kuvaavia tunnuslukuja. Tilinpaatésanalyysiin
maksuvalmiutta mittaaviksi tunnusluvuiksi valittin quick ratio, kayttdpadomaprosentti ja sita tay-
dentava myyntisaamisten kiertoaika. Current ratio jatettiin pois, koska se eroaa quick ratiosta aino-
astaan siten, etta siina otetaan myds vaihto-omaisuus huomioon. Toimeksiantajayrityksella ei ole
ollenkaan vaihto-omaisuutta, jolloin luku ei olisi vastannut tarkoitusta. Valituille tunnusluvuille oli

saatavilla hyvin toimialan vertailutietoja.

Ensimmaisena tutkitaan quick ratio- tunnusluvun muutoksia kuviosta 14. Siita voidaan todeta, etta
tarkastelujakson alussa ja lopussa luvun arvo on ollut tasmalleen eli 1,31. Vuosina 2016 ja 2017
luku on ollut hieman huonompi. Yritystutkimus ry:n ilmoittamien ohjearvojen mukaan arvoa voidaan
pitdd hyvana sen ollessa yli yhden. Sen mukaan vain vuosi 2017 on ollut luvun suhteen tyydytta-
valla tasolla, ja muut hyvalla tasolla. Toimialavertailussa voidaan todeta, etta vuonna 2015 yrityk-
sen quick ratio asettui ylakvartiilin ja mediaanin valiin, vuonna 2016 se oli vain hieman yli mediaa-
nin, 2017 hieman alle mediaanin ja vuonna 2018 se ylsi lahes ylakvartiilin tasolle. Tarkastelujakson
aikana tunnusluvun arvon on siis heitellyt jonkin verran. Voidaan kuitenkin todeta, etta yritys on

paasaantoisesti pystynyt selviytymaan lyhytaikaisista veloistaan pelkalla rahoitusomaisuudella.
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KUVIO 14. Toimeksiantajayrityksen ja toimialan quick ratio vuosina 2015-2018
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Kuviossa 15 tarkastellaan yrityksen ja toimialan kayttopadomaprosentin muutoksia vuosina 2015-
2018. Kayttopaaomaprosentin on hyva olla mahdollisimman pieni, joten kuviossa sen on parempi
sijoittua lahelle alakvartiilia kuin ylakvartiilia. Kuviosta voidaan huomata, etta yrityksen kayttopaa-
omaprosentti on laskenut tarkastelujakson aikana 4,06 prosentista 2,16 prosenttiin. Tama tarkoit-
taa sitd, etta vuonna 2018 yrityksen liiketoimintaan ei ole sitoutunut kayttdpadomaa yhté paljon
kuin edellisina vuosina. Kayttdpaaomaprosentille ei ole maaritelty ohjearvoja sen toimialasidonnai-
suuden vuoksi. Toimialavertailussa voidaan huomata, etta yrityksen kayttopadomaprosentti on ollut
tarkastelujakson aikana mediaanin kummallakin puolella. Vuonna 2018 se on ollut jo hieman [&-

hempéana alakvartaalia kuin aiempina vuosina, ollen kuitenkin edelleen [ahimpana mediaania.
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KUVIO 15. Toimeksiantajayrityksen ja toimialan kdyttépddomaprosentti vuosina 2015-2018

Viimeisena tarkastellaan yrityksen ja toimialan myyntisaamisten kiertoaikaa. Tunnuslukua tarkas-
teltaessa tulee ottaa huomioon, etta tilinpaatoshetkella yrityksen myyntisaamisten tilanne on ollut
erilainen kuin varsinaisella kaudella. Kuviosta voidaan huomata, etta yrityksen myyntisaamisten
kiertoaika on vaihdellut tarkastelujakson aikana jonkin verran. Hitaimmillaan kiertoaika on ollut 31
paivaa vuonna 2016 ja nopeimmillaan 18 paivaa vuonna 2018, mika kertoo toiminnan tehostuneen.
Vuosina 2015 ja 2017 myyntisaamisten kiertoaika on ollut 23 paivaa. Myyntisaamisten kiertoajan
on hyva olla mahdollisimman nopea eli pienempi luku on jalleen parempi. Toimialavertailussa voi-
daan huomata, ettd tarkastelujakson alussa kiertoaika on ollut mediaanin molemmin puolin ja
vuonna 2018 se on selkeasti lahempana alakvartaalia. Kuviosta voidaan huomata, etta yleisesti

toimialalla myyntisaamisten kiertoajat ovat hidastuneet tarkastelujakson aikana.
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KUVIO 16. Toimeksiantajayrityksen ja toimialan myyntisaamisten kiertoaika / pv vuosina 2015-

2018

Kokonaisuudessaan yrityksen maksuvalmius eli kyky hoitaa maksut ajallaan on ollut hyva tarkas-

telujakson aikana. Varsinkin, jos tilanne saadaan jatkumaan vuoden 2018 tasolla, yritys voi olla

tyytyvéainen maksuvalmiuteen.

53



7 JOHTOPAATOKSET JA POHDINTA

Opinnaytetyon tavoitteena oli laatia vuosilta 2015-2018 toimeksiantajayritykselle tilinpaatésana-
lyysi, joka antaa vastauksen seuraaviin kysymyksiin:
e Millainen on yrityksen taloudellinen tila?
¢ Millainen on yrityksen kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius tunnuslukujen avulla
arvioituna?

e Millainen asema yrityksella on taloudellisesti toimialaan nahden?

Tehdyn prosenttilukumuotoisen analyysin, trendianalyysin ja tunnuslukuanalyysin perusteella voi-
daan todeta yrityksen kannattavuuden olleen tarkastelujakson aikana tyydyttavalla tasolla. Vuosina
2016 ja 2017 kannattavuus on selkeésti laskenut vuoteen 2015 verrattuna, mutta vuonna 2018 sita
on onnistuttu jalleen parantamaan. Vuonna 2018 likevaihto on ollut aikaisempia vuosia pienempi,
mutta toimintaa tehostamalla tulosta on saatu paremmaksi. Parantuneeseen kannattavuuteen ovat
vaikuttaneet myds muutamat parempikatteiset urakat. Vuosi 2017 on ollut selkeasti tarkastelujak-
son heikoin. Tunnuslukuanalyysissa kavi myos ilmi, etta kyseisella toimialalla ei ole yleisesti ollut
tarkastelujaksolla kovin hyva kannattavuustilanne. Toimialaan néhden yrityksellé onkin ollut hyva

kannattavuus ja vuonna 2018 jopa erinomainen.

Yrityksen vakavaraisuutta analysoitaessa huomattiin, etta yrityksen omavaraisuus on heikentynyt
tarkastelujakson aikana ja velkaantuneisuus sita vastoin kasvanut. Vakavaraisuus on kuitenkin py-
synyt tyydyttavalla tasolla. Kehityssuuntana tama ei kuitenkaan ole toivottava. Yrityksen vakava-
raisuuteen voitaisiin kiinnittad@ huomiota esimerkiksi valttamalla suuria kalustoinvestointeja ja jatta-
malla voittovaroja yritykseen enemman. Huomattiin myos, etta toimialalla yleisesti vakavaraisuu-
den taso on heikko tai tyydyttava. Toimialavertailussa yritys parjasi siis hyvin myos vakavaraisuu-

den osalta.

Yrityksen maksuvalmius on ollut tarkastelujakson aikana hyva, lukuun ottamatta vuotta 2017, jolloin
se oli tyydyttava. Toimialaan nahden yritykselld on erinomainen maksuvalmius. Myyntisaamisten
kotiutumisaika on myos lyhentynyt tarkastelujakson aikana, mika parantaa osaltaan maksuval-
miutta. Yritys pystyy hyvan maksuvalmiuden vuoksi selviytymaan hyvin lyhytaikaisista veloistaan.
Kokonaisuudessaan voidaan sanoa, etta yrityksen taloudellinen tila on vuoden 2017 notkahduksen
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jalkeen vuonna 2018 jalleen yleisesti tyydyttava ja toimialaan néhden hyva. Taulukkoon 7 on koottu
yritykselle lasketut tunnusluvut. Lisaksi litteessa 5 on ilmoitettu toimialan tunnusluvut vertailua var-

ten.

TAULUKKO 7. Toimeksiantajayrityksen tunnuslukujen koonti vuosilta 2015-2018

2015 2016 2017 2018
Kannattavuus
Kaytiokate % 6,27 % 5,82% 2,73 % 10,52 %
Liiketulos% 5,27% 4,50 % 1,27 % 8,306 %
Mettotulos¥ 4,38% 3,65 % 0,90 % 8,50 %
Oman pddoman tuctto® 77.71% 59,23 % 22,51% 108,24 %
Sijoitetun pddoman tuotto% 87,18 % 48,55 % 14,86 % 65,87 %
Vakavaraisuus
Omavaraisuusaste 38,92 % 29,00 % 13,96 % 33,03 %
Suhteellinen velkaantuneisuus 7.38% 15,09 % 14,67 % 18,77 %
Net gearing, nettovelkaantumisaste -0,40 0,62 1,36 -0,17
Maksuvalmius
Quick ratio 1.31 1,20 0,82 1.31
Kayttopaaomat 4,06 % 4,88 % 3,46 % 2,16 %
Myyntisaamisten kiertoaika / pv 22,89 30,58 22,92 18,07

Opinnaytetydn tavoitteena oli tehda toimeksiantajalle tilinpaatésanalyysi, jossa tarkastellaan yrityk-
sen taloudellista tilaa vuosina 2015-2018 kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden
nakokulmista. Valmiin opinnaytetyon voidaan katsoa vastanneen ennalta asetettuihin kysymyksiin
ja saavuttaneen maaritetyt tavoitteet. Yrityksen taloudellista tilaa tutkittiin erilaisten kannattavuu-
den, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukujen avulla. Lisaksi analysoinnissa apuna kay-
tettiin prosenttilukumuotoista tilinpaatosta ja trendianalyysia. Tunnuslukujen arvoja verrattiin myos

toimialaan silta osin, kun tietoja oli saatavilla.

Opinnaytetydssa kaytetyt lahteet ovat paasaantoisesti oppikirjoja ja yritysjohdolle suunnattua kir-

jallisuutta ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat yleisesti kaytettyja. Lisaksi tutkimus pohjautuu to-
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dellisiin tilinpaatostietoihin, joten sita voidaan pitaa luotettavana. Tulosten analysointiin sisaltyy jon-
kin verran tekijan omia nakemyksia, mutta padsaantoisesti ne perustuvat lahdeteoksiin ja teoria-

osuudessa kuvattuihin arviointimenetelmiin.

Kokonaisuudessaan opinnaytetyd on onnistunut hyvin. Tekijan kannalta tutkimus oli mielenkiintoi-
nen, koska toimeksiantaja on samalla hanen tyénantajansa. Tyo auttoi tekijaa hahmottamaan pa-
remmin tilinpaatostietoja kokonaisuudessa ja erottamaan, mitka tilinpaatoserat vaikuttavat millekin
talouden osa-alueelle. Toimeksiantaja sai hyodyllista lisatietoa yrityksen kannattavuuden, vakava-
raisuuden ja maksuvalmiuden tasosta. Toimeksiantaja pystyy myds analyysin myota kiinnittdmaan
huomiota oikeisiin talouden osa-alueisiin ja tietaa taloudellisen asemansa toimialaan nahden. Jat-
kossa yritys voisi tehda vuosittain esimerkiksi prosenttilukumuotoisen tilinpaatoksen ja trendiana-
lyysin, jotka antaisivat hieman uutta nakokulmaa tilinpaatokselle. Lisaksi niiden tekeminen ei ole
kovin ty6lasta. Myos laajemman tilinpaatdsanalyysin tekemista voisi harkita esimerkiksi kolmen

vuoden valein.
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TOIMEKSIANTAJAYRITYKSEN TULOSLASKELMA LITE1
Toimeksiantajayrityksen tuloslaskelma 2018 2017 2016 2015
LIKEVAIHTO 288868635 333347440 305327104 401924581
Liiketoiminnan muut tuotot 500,00 3 369,56 4483983 1109142
LIKEKULUT
Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat -651 297,19 -780 345,79 85098255 127277647
Ulkapuoliset palvelut -109253504 165123217 126745057  -145945557
Materiaalit ja palvelut yhteensé -174383223 243157796 -211843312 273223204
Henkildstakulut
Palkat ja palkkiot 44376205 41243425 -364 214 48 487 451,83
Henkildsivukulut
Elakekulut 8354779 -9 173,11 6778220 -105 761,96
Muut henkildsivukulut -11 808,36 1087142 -4 667 30 -41 249,20
Henkilgstokulut yhteensa -539 118,20 -498 478,78 -436 663,98 -634 462,99
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot 62 44908 4875044 -39092 01 -39 840,55
Poikkeukselliset arvonalentumiset 120127 -1499 74
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -62 449,08 -49 951,71 -40 591,75 -39 840,55
Liiketoiminnan muut kulut -301 901,58 -313 282,09 -328922 31 400 700,58
LIKEKULUT 264730109 -329329054 -292561116 -3 807 236,16
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 241188526 4355342 1724991 223101,07
Rahaitustuotot ja -kulut
Konsernin ulkopuolelta 556,68 13,87 3063 28,93
Korko- ja rahoitustuotot 556,68 13,87 30,63 28,93
Saman kansernin yrityksille -15b262 -190227 -206 46 -109041
Konsernin ulkopuolelle 577066 -3 13727 -2439 28 834 97
Korkokulut ja muut rahoituskulut -7 323,28 50394 -2 645,74 -1925,38
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -6 766,60 -5 025,67 -2615,11 -1 896,45
TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JAVEROJA 23511866 3852175 169 884,60 221 204,62
Tulaverat 47 036,21 -T417 43 -30518.27 -36 360,92
TILIKAUDEN VOITTO 188 082,45 3 110,32 139 366,33 184 843,70
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TOIMEKSIANTAJAYRITYKSEN TASE LIITE 2
Toimeksiantajayrityksen tase 2018 2017 2016 2015
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 319,84 191313 350649 509973
Aineelliset hyddykkeet 334 858,80 23063872 244 147 62 108 53949
Sijoitukset 7 000,00 7 000,00 7 000,00 7 000,00
PYSYVAT VASTAAVAT 34217864 239 551,85 254 654,11 120 639,22
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Lyhytaikaiset saamiset 173 920,08 258 498 41 284 063,61 250977645
Rahat ja pankkisaamiset 293 63097 3248018 44 11152 104 882,78
VAIHTUVAT VASTAAVAT 467 551,05 200 988,59 32817513 364 659,23
VASTAAVAA B09 729,69 530 540,44 582829.24 485 208,45
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepadoma 2 500,00 2 500,00 2 500,00 2 500,00
Edell. tilikausien voittotappio 76 845 54 4573522 46 368,89 152519
Tilikauden voitto / tappio 188 082 45 3111032 139 366,33 184 84370
OMA PAAOMA 267 427,99 79 34554 188 23522 188 868,89
VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen vieras paaoma 186 028,54 08 06882 121 605,64 17 575,00
Lyhytaikainen vieras padoma 356 273,16 353 126,08 272988 38 278 854 56
VIERAS PAAOMA 542 301,70 451 194,90 304 594,02 296 429,56
VASTATTAVAA B09 729,69 530 540,44 582 829,24 485 298,45
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OIKAISTU TULOSLASKELMA LITE 3
Qikaistu tuloslaskelma 2018 2017 2018 2015
LIKEVAIHTO 2 888 686,35 3333474 40 3053 271,04 4 018 245 81
Liiketoiminnan muut tuotot 929 56 987504
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 2 588 686,35 3334 403,96 3 063 146,58 4 019 245,81
Aineet, tarvikkeet ja tavarat - 65129719 - TBO34579 - 85098255 - 127277647
Ulkopualiset palvelut - 109253504 - 165123217 - 126745057 - 145345557
Henkilastakulut - h3d1M820 - 409847878 - 43666398 - 63446299
Liiketoiminnan muut kulut - 9158 - 3328209 - 32992231 - 40070058
KAYTTOKATE 303 834,34 91 065,13 17812717 251 850,20
Suunnitelman mukaiset poistot - 6244908 - 4875044 - Ja08201 - 39 840,55
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien - 113415
hyddykkeista
LIKETULOS 241 385,26 42 314,69 137 901,01 212 009,65
Muut korko- ja rahoitustuotot 556,68 13.87 30,63 28,93
Karkakulut ja muut rahoituskulut - 732328 - 503854 - 264574 - 192538
Valittdmat verot - 4693621 - 716968 - 2358853 - 3414264
NETTOTULOS 187 682,45 30 119,34 111 687,37 175 970,56
Satunnaiset tuotot 500,00 2 680,25 35 037 41 1109142
Satunnaiset kulut - 100,00 - 168927 - 735845 - 221828
KOKONAISTULOS 188 082,45 31 110,32 139 366,33 184 843,70
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OIKAISTU TASE LIITE 4
Dikaistu tase 2018 2017 2016 2015
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT

Muut ainesfomat hyddykket 315,84 181313 3 506,49 5080 T3
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 319,84 191313 3 506,49 5099,73

Koneet ja kalusio 334 858 80 230 638,72 244 147 62 108 535 4%
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 334 858,80 230 638,72 244 147 62 108 539 49

Muut osakkeet ja osuudet 7 000,00 7 000,00 7 000,00 7 000,00
Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset ytheensa 7000,00 7 000,00 7 000,00 7000,00
Leasingomaisuus 0,00 37 678,02 f6 271,38 0,00
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Myynisaamiset 72 366,00 145 282 92 207 076,68 198 455,86

Sisdiset myynisaamiset 70 679,64 60 030,83 48 692,84 53 049,06

Muus sizdise! saamisst 5 T07 .55

Muut saamiset 3 874 44 43477 N 28 204 09 777,53
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 173 920,08 258 498 41 284 063,61 259 776,45
Rahat ja rahoitusarvopaperit 293 630,97 32 490,18 44 111,52 104 882,78
VASTAAVAA YHTEENSA 809 720,69 568 218 46 649 100,62 485 208 45
VASTATTAVAA
OMA PAADMA

Csakepddoma 2 500,00 2 500,00 2 500,00 2 500,00

Keryneat voiiovaral 76 845 54 45 735,22 46 368,85 152515

Tiikauden fulos 188 082 45 31 110,32 135 366,33 184 843,70
Taseen oma paioma yhteensa 267 42799 79 34554 188 235,22 188 868,89
VIERAS PAAOMA

Lainat rahoiusiaioksia 186 028,54 08 068,82 121 605,64 17 575,00
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 186 028,54 08 068,82 121 605,64 17 575,00
Leasingvastuut 37 678,02 66 271,38

Korollisst Iyhyiaikaize! velal 61 260,55 42 524 32 39 882 T1 12034 46

Osiovelat 4% 404 25 55 105,14 85 769,78 77 935,40

Skediee! oslovelal 31 28572 38 850,73 21 064,83 10736,35

Muut korofiomat fyhylaikaiset velat 214 322 64 216 645,89 126 271,06 178 148,35
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 356 273,16 353 126,08 27298838 278 854 56
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TOIMIALAN TUNNUSLUVUT LITES

Finnveran tilinpdatostilastot muuttujina Toimiala, Muuttuja,
Keskiluku ja Vuosi

412 Asuin- ja muiden rakennusten rakentaminen

r r r

2015 2016 2017 e201B8

Kayttokate, % Ylakvartiili 11,4 121 11,0 9.0
Mediaani 5,3 5,6 549 5,5

Alakvartiili 0,3 11 2.0 1.8

Liiketulos, % ¥lgkwartiili Q.0 9.4 5.7 5,2
Mediaani 3,6 3,7 4.5 3,7

Alakwartiili -0.9 02 11 13

Mettotulos, % ¥lakwartiili 6,6 7.2 B9 5,6
Mediaani 20 25 3,2 22

Alakvartiili -2 4 0,2 0.3 0,2

Sijoitetun pddoman tuotto-%  Yldkvartiili 50,6 53,8 gd,9 81,5
Mediaani 16,7 26,7 31,0 28,2

Alakvartiili -2.3 0,0 97 7.3

Omavaraisuusaste, % Yldkvartiili 42,5 44 8 437 34,5
Mediaani 201 2149 233 192

Alakvartiili -3,6 3.4 6,7 5,6

Velatfliikevaihto, % ¥l&kvartiili 396 346 341 391
Mediaani 237 219 217 26,7

Alakvartiili 146 139 137 17,5

Quick ratio ¥lakwartiili 1,7 1,5 15 1,4
Mediaani 1,0 11 1.0 0,9

Alakvartiili 0,6 0.6 0.6 0.5

Kaytttpadoma, % Ylakvartiili 11,1 11,6 11,0 11,6
Mediaani 4,8 4,6 4,6 3,7

Alakvartiili 0,0 0,0 0.6 -0,3

Myyntisaamisten kierto, pv ¥ldkvartiili 41,0 47,0 48,0 48,0
Mediaani 240 26,0 26,0 26,0

Alakvartiili 9.0 10,0 11,0 15,0

Lahde: Finnwvera Oyj, Paivitykset kolme kertaa vuodessa (maalis-, heiné- ja lokakuussa)

64



