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Tekninen analyysi tunnistetaan viel& vahaisesti suomalaisessa rahoituskirjallisuudessa
seka sijoittajien keskuudessa. Teknisen analyysin vahainen tunnettavuus seka kriittinen
asenne sen hyodyllisyyteen toimii tAman opinndytetytn taustana ja innoittajajana.

Opinnaytetydn tavoitteena on luoda ymmarrys tekniseen analyysin ja selvittdd, miten sen
avulla voidaan kayda aktiivista kauppaa Helsingin pdrssissa. Ymmarrys tekniseen analyy-
siin rajataan tietoperustaan osakemarkkinoista, kaupankaynnista seké teknisen analyysin
keskeisimmista teorioista ja menetelmista. Tyon tutkimusmenetelmana kaytetdan kvantita-
tiivista tutkimusmenetelmaa, jonka avulla pyritdédn ymmartamaan tutkittavaa ilmiéita. Opin-
naytetyo aloitettiin toukokuussa 2019 ja saatiin paatokseen syyskuussa 2019.

Kasitys teknisen analyysin toimivuudesta saadaan havainnoimalla aktiivista kaupankayntia
Helsingin porssissa. Kaupankayntid varten opinnaytetydssa muodostetaan tydssa kaupan-
kayntistrategia, joka pohjautuu tyon tietoperustaan. Strategian tavoitteena on luoda kau-
pankayntiin selkeat ohjeet ja sdaanndt, joiden avulla voidaan tehda jarjestelmallisesti oi-
keata toimeksiantoja, oikeisiin aikoihin. Havainnointi osuuden kaupankayntitapahtumista
muodostetaan tydssé harkinnanvarainen otanta, jonka kahdeksaa erityylista tapahtumaa
analysoidaan mahdollisimman tarkasti.

Analyysin tuloksista kay tydssa mm. ilmi, etté teknisella analyysilla on mahdollista ajoittaa
oikea aikaisia osto- ja myyntisignaaleja, johon tydn tietoperusta sekd kaupankayntistrate-
gia luovat tarvittavan ymmarryksen. Tama ei kuitenkaan tarkoita sitd, ettd ymmarrys tekni-
sen analyysin perusteista tekisi kaupankaynnista ilman aikaisempaa kokemusta selkeaa ja
yksinkertaista.

Asiasanat
Sijoitustoiminta, arvopaperikauppa, arvopaperimarkkinat.
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1 Johdanto

Tekninen analyysi on rahoituskirjallisuudessa voimakasta kritiikkia herattava aihepiiri ja
sen hyodyllisyys jakaa usein myds sijoittajien mielipiteet kahtia. Tekninen analyysi ymmar-
retdan eri lahteissa hieman eri tavalla, mutta yleistden sen voidaan nahda tutkivan markki-

noiden tulevaa kehitysta, menneen kehityksen perusteella. (Kallunki 2011, 201-202.)

Suomessa sijoitus analyysi ndhdaan usein fundamentti analyysina. Fundamentti analyy-

silla pyritdan selvittamaan yrityksen tulevia rahavirtoja sen tilinpaatoksen, taseen, osinko-
politikan ja voittondkymien avulla. Tekninen analyysi ndhdaan usein fundamentti analyy-
sin vastakohtana, koska se keskittyy yrityksen todellisen arvon sijaan vain osakkeen hin-
takehitykseen ja sen taustalla olevin tekijoihin.

Sijoituskirjallisuudessa tekninen analyysi on suomessa melko vahaisesti kasitelty aihepiiri.
Opinnaytetytn tietoperustaa selvittdessani tein havainnon, ettd suomenkielella ei ole viela
ainuttakaan julkaisua vain puhtaasti teknisesta analyysistd. TAma kertoo mielestani hyvin
siitd, miten vahaisesti aihepiiri tunnetaan sijoittamisen apuvalineena. Globaalisti seka var-
sinkin Yhdysvalloissa ilmi6 on paljon tutumpi. Yhdysvalloissa monet ammattisijoittajat
seka rahastonhoitajat ovat jo pitkaan liputtaneet teknisen analyysin puolesta vannoutuen

sen mahdollisuuksista tehda ylituottoa markkinatuottoon nahden.

Pring (2002, teoksessa Technical Analysis Explained, 2-5) esittaa, etta teknisen analyysin
avulla olisi voitu analysoida markkinoiden liikkeita jo New Yorkissa vuonna 1850, Tokiossa
1950 seka Moskovassa 2150. Tata Pring perustelee silla, ettd markkinaliikkeet ovat hei-
jastuksia ihmisluonteesta ja ihmisluonne pysyy aina enemman ja vahemman muuttumat-
tomana. Teknisen analyysin keinoja voidaan siis kayttaa milla tahansa aika janteelld, kai-
killa vapaankaupankaynnin markkinoilla. Samat trendintunnistus keinot perustuvat samoi-
hin indikaattoreihin 5 minuutin, kuin myds kuukaudenkin hintakuvaajalla - ainoastaan mer-
kittavyydessa on eroja. Lyhyempi aikajanne tarkoittaa lyhyempia hintatrendeja ja taten ne
ovat merkittavyydeltaan vahaisempia.

Teknisen analyysin laaja hyddynnettavyys seka oma kriittinen asenne sen toimivuuteen
toimii taman opinnaytetydn johdatuksena. Aloitin tekniseen analyysiin tutustumisen Nor-
dentin Trader’s Club yhteis6n avulla, jonka tuottama sisaltd koostuu teknisen analyysin
oppivideoista seka viikoittaisesta videosarjasta. Aiheeseen tarkempi tutustuminen sai mi-
nut pohtimaan olisiko teknisella analyysilla mahdollista ajoittaa oikea-aikaisia myynteja ja

ostoja tAman opinnéytetyon aikamaareissa.



1.1 Tutkimusongelmat ja tavoitteet

Taman opinnaytetyon tavoitteena on pyrkia ymmartamaan teknista analyysia seka miten
sen avulla voidaan kayda aktiivista kauppaa Helsingin porssissa. Kaupankayntia havain-
noidaan kaymalla kauppaa Helsingin pdrssissa. Kaupankayntia varten luodaan tydn teo-
riataustaan peilaava kaupankayntistrategia, jota sovelletaan kaytannossa tybn empiiri-

sessa osiossa.

Tutkimuksen paakysymys on:
- Mitd on tekninen analyysi?
- Miten teknisen analyysin avulla voidaan kayda aktiivista kaupankayntia Helsingin pors-

sissa?

Tutkimuksen alakysymykset ovat:

- Miké& on kaupankayntistrategia?
- Mika on kaupankayntiohjelma?
- Miten hintagraafia luetaan?

1.2 Tutkimuksen rakenne ja rajaukset

Opinnaytety®d koostuu seitsemasta paaluvusta. Tyon ensimmaisessa luvussa esitellaan
tyon aihepiiri, tavoitteet sek&a avataan hieman omaa taustaa teknisesta analyysista. Toi-
nen paaluku kasittelee osakemarkkinoita, jonka tarkoituksena on avata markkinoiden pe-
rusteita sekd kaupankaynnin keskeisia kasitteitd. Kolmas paéaluku kasittelee teknista ana-
lyysi&, joka pyrkii vastaamaan tutkimuksen toiseen paaongelmaan sekéa luomaan tietope-
rustan kaupankaynnin havainnointiin. Neljannessa paaluvussa muodostetaan teknisen
analyysin kaupankaynti strategia, jonka toimintaa havainnoidaan kaymalla aktiivista kaup-
paa tyon viidennessa paaluvussa. Kuudennessa paaluvussa kasitelladn havainnointi

osuuden tulokset, joita pohditaan tydn seitsemannessa luvussa.

1.3 Tutkimusmenetelma

Opinnaytetyon tutkimusmenetelmaksi valitaan laadullinen eli kvalitatiivinen menetel-
masuuntaus. Laadullisen tutkimusmenetelméan tavoitteena on pyrkid ymmartdmaan tutkit-
tavaa ilmiota, joka vastaa taméan opinndytetyon asetettuja tavoitteita ymmartaa teknista
analyysia. Laadullinen tutkimusmenetelma pyrkii kuvaamaan todellista elam&é. Tassa

opinnaytetydssé teknistéd analyysia havainnoidaan konkreettisesti kdymalla sen avulla



osakekauppaa Helsingin porssissa. Teknisen analyysin avulla kaydyt kaupankéayntitapah-
tumat toimivat tyon harkinnanvaraisena tutkimusotanta, jota pyritddn analysoimaan mah-
dollisimman tarkasti. (Eskola & Suoranta 1998, 17-19.)



2 Osakemarkkinat

Osakemarkkinat ovat padomamarkkinoiden osa, joka muodostuu emissio- ja jalkimarkki-
noista. Emissiomarkkinoilla yhtio voi hankkia itselleen omaa paaomaa laskemalla liikkee-
seen yhtion osakkeita. Jalkimarkkinoilla osakkeilla kdydaan kauppaa porssissa. Nakyvim-
man osan Suomen osakemarkkinoista muodostaa Helsingin Poérssi, jossa voi kayda kaup-
paa reilu sadan yrityksen osakkeilla. Kaikissa maissa kansallinen porssi voidaan nahda
ikéd&an kuin talouselaman kuumemittarina, joka muodostaa informaatiolahteen yritysten ta-
loudellisen tilanteen kehittymisesta. Osakkeiden yleista hintakehitysta voidaan kuvata
osakeindeksilld, jossa yhden yrityksen paino indeksissd méaaraytyy sen markkina-arvon
perusteella. Koska porssissa on noteerattu suuria seka pienempia yrityksia indeksin muu-
tokset perustuvat suurimmilta osin suurimpien yritysten hintojen muutoksiin. Seuraavassa
kuviossa 1 on esitetty muutamia keskeisia osakeindeksejd maailmalta. (Knipfer & Putto-
nen 2014, 60-62.)

Markkina-paikka Indeksi

Helsinki OMX Helsinki

Lontoo FTSE

Frankfurt DAX

Tokio Nikkei 225
Topix

New york Dow Jones
Industrial Average
Nasdaq

Kuvio 1. Keskeisimpi& osakeindekseja maailmalta (Knupfer & Puttonen 2014, 61, muo-
kattu)

2.1 Osake

Osakeyhtiomuotoisen yrityksen omistajia ovat sen osakkeenomistajat, josta jokainen
osake on yhta suuri murto-osa yhtion omasta paaomasta. Osakkeiden omistajat ovat oi-
keutettuja muun muassa yhtion jakamaan voittoon eli osinkoon seka paatéksentekoon yh-
tiokokouksissa. Osakkeen omistajalla on myds oikeus myyda osakkeensa eli luovuttaa se
edelleen. Osakeyhtion yhtidjarjestyksessa maarataan osakasoikeuksista, jossa voidaan
maarata esimerkiksi lunastusoikeudesta ja eri osakesarjoista. Eri osakesarjoihin voidaan
kytked erilainen maaré osakasoikeuksia. Esimerkiksi Stora Enson A-sarjan osakkeisiin liit-
tyy yksi &ani ja R-sarjan osakkeita tarvitsee 10 kpl saadakseen yhden danen paatoksente-

koon yhtidkokouksissa. Osake omistuksia sailytetaan nykyaan sahkoisesti yllapidetyilla



arvo-osuustileilld. Tilit ovat perinteisten saastotilien kaltaisia, saldot sisdltavat vain rahan

sijasta osakkeita eli arvo-osuuksia. (Leppiniemi 2002, 70-71.)

2.2 Osakkeen hinnoittelu

Osakkeen arvosta puhuttaessa viitataan usein yrityksen kirja-arvoon, joka saadaan ta-
seesta jakamalla oma paaoma osakkeiden lukumaaralla. Kirja-arvo muodostuu siis karke-
asti yritykseen sijoitetuista varoista ja vuosien varrella liiketoiminnasta kertyneistéa voi-
toista. Porssiin listatuilla osakkeilla on kirja-arvon lisaksi myés markkina-arvo, joka maa-
raytyy kysynnan ja tarjonnan perusteella ja vaihtelee paivittdin. Sijoittajan kannalta rele-
vantti arvokasite on markkinahinta, koska se kuvastaa yrityksen todellista arvoa ja samalla
my0s sijoituksen arvoa. Markkinahinnan perusteena on odotettavissa olevat sijoittajan
saamat kassavirrat. Markkinahinta on siis tulevaisuuteen perustuva muuttuja. Osakesijoit-
tajan tulevaisuuden kassavirtaan sisaltyy ainakin yhtion maksamat osingot. Liséksi sijoit-
taja odottaa saavansa kassavirtaa myos sijoitushorisonttinsa lopussa. Alla esitetyssa kuvi-
ossa 2 on hahmotettu osakkeen arvonmaaritysta perustuen yhtion maksamiin osinkoihin.
(Knipfer & Puttonen 2014, 93-96.)

P = Osskkesn hinta
[ = Osakekohtainen osinko
n = Sijoitushorisontin viimeinen hetki

P,

A

T—

_ _—_—_h——_

D, D, D, .. D D, +P,

Kuvio 2. Osakkeen arvonmaaritys osinkoihin perustuen (Knipfer & Puttonen 2014, 95,

muokattu)

Kuviosta voidaan ndhda, ettd osakkeen hinta on summa osinkojen nykyisesta arvosta ja
osakkeen hinnasta sijoitushorisontin paatyttya. Mikali sijoittaja haluaa tarkemmin maarit-
taé kassavirtojen avulla osakkeen hintaa, on kassavirtojen sijoitushorisonttia siirrettava
hyvin kauas tulevaisuuteen, néin osakkeen nykyista arvoa laskettaessa osakkeen tulevan
hinnan nykyarvo on niin pieni, etta se voidaan jattdd huomioimatta. (Knipfer & Puttonen
2014, 93-96.)



Tekninesséa analyysissa oletetaan, etta hintoihin vaikuttavat osakkeen kysynta ja tarjonta,
joita ohjaavat ostajien ja myyjien tekemat paatokset. Kysynnan kasvaessa hyddykkeen
hinta nousee yl6s ja kysynnan laskiessa se tippuu alas — aivan kuten perus talousopeissa.
Toinen teknisen analyysin oletus osakkeen hinnoittelussa on, etté hinta pitaa sisallaan jo
kaiken siihen liittyvan informaation. Teknisessa analyysissa ei juurikaan keskityta siihen,
miten saatavilla oleva informaatio ja eri tekijat vaikuttavat osakkeen hintaan vaan siihen,
mitka tekijat vaikuttavat sen kysyntaan ja tarjontaan. (Kirkpatrick Il & Dahlquist 2011, 15-
18.)

2.3 Markkinoiden tehokkuus

Markkinoiden perusoletus rahoitusteoriassa on, etta ne ovat tehokkaat. Kaytannéssa talla
tarkoitetaan sita, etta kaikki julkinen ja relevantti tieto heijastuu markkina hintoihin valitt6-
masti, koska kaikki tieto on heti valtavan sijoittaja joukon saatavilla. Tehokkailla markki-
noilla uuden informaation tullessa markkinoille osakkeen hinta nousee heti oikeaksi uuti-
sen edellyttamalle tasolle. Tehokkailla markkinoilla osakkeen hinta muuttuu vain uuden
ennustamattoman informaation tullessa markkinoille ja osakkeen edellisten paivien hinta
muutoksilla ei ole tekemista sen tulevaisuuden tuottojen kannalta. Tehokkaiden markkinoi-
den hypoteesin paateoksena voidaan pitéad Eugen Faman 1970-luvulla tehtya artikkelia,
jossa han testaa ja selittdd markkinoiden informaatiotehokkuutta.

(Knipfer & Puttonen 2014, 166-168; Fama 1970, 383.)

Kumulatiivinen
tuotto

Tehokkaiden markkinoiden reaktio

Hidas reaktio

Aika

Kuvio 3. Tehokkaiden ja tehottomien markkinoiden reaktiot (Kntipfer & Puttonen 2014,
166, muokattu)



Yksi nakemys markkinoiden tehokkuudesta on ranskalaisen matemaatikko Louis Bache-
lierin vuonna 1900 esitetty teoria markkinoiden satunnaisesta kulkemisesta perustuen aja-
tukseen ettei osakkeiden tulevia hintoja voida ennustaa niiden menneiden hintojen perus-
teella. Tekninen analyysi olettaa, ettd tulevaisuuden hintakehitysta voidaan ennustaa
menneisyyden avulla, eikd nain usko markkinaliikkeiden kulkevan sattumanvaraisesti.
(Kirkpatrick 1l & Dahlquist 2011, 35-40.)

Markkinatehokkuuden voimakkuus voidaan ndhda riippuvan siitd, mité tietoa sen hinnat
heijastavat. Markkinoiden tehokkuus voidaan jakaa kolmeen eri asteeseen. Heikosti te-
hokkailla markkinoilla osakkeiden hintoihin sisaltyy jo kaikki historiallinen informaatio, jo-
ten menneiden tuottojen tarkastelu ei mahdollista keskimaaraista suurempia tuottoja. Tal-
laisilla markkinoilla teknisesta analyysista ei ole hydtya, koska se pyrkii juuri analysoimaan
mennyttd kurssikehitysta ja tekemaan siita paatelmia tulevaisuuden kehitysta koskien.
Puolivahvasti tehokkailla markkinoilla hintoihin sisaltyy jo kaikki historiallinen ja nykyinen
informaatio ja markkinat reagoivat valittdmasti uuteen informaatioon. Puolivahvasti tehok-
kaita markkinoita voidaan pitda kaikista realistisimpana markkina muotona. Vahvasti te-
hokkailla markkinoilla kaikki k&ytettavissa oleva tieto nakyy osakkeen hinnassa siséltaen
my0s sisapiiri tiedon. Téllaisilla markkinoilla sisépiiri tieota ei siis voida hyddyntaa tuotto-
jen saavuttamiseksi, silla kaikki sellainen tieto on jo hinnoiteltu. (Knipfer & Puttonen 2014,
169; Fama 1970, 383-384.)

2.4 Kaupankaynnin kasitteet

Osakkeilla kaupankayntia kaydaan rahoitusmarkkinoilla, jotka ovat yleisnimitys kaiken
muotoiselle arvopaperikaupalle. Kaupankayntia arvopapereilla voidaan harjoittaa esimer-
kiksi Ruotsalaisen osakevalittdja Nordnetin kautta. Nordnet tarjoaa mahdollisuuden sijoit-
taa globaalisti yli 10 000 arvopaperiin seka reaaliaikaiset kurssit veloituksetta neljaan poh-
joismaahan (Suomi, Ruotsi, Norja ja Tanska). Vélityspalkkiot Nordentissa maaraytyy kau-
pankaynti aktiivisuudesta alkaen 3€ per toteutunut kauppa. Arvopapereiden sailytyksesta
Nordnet ei peri sdilytysmaksua. Taman tydn empiirisessa osiossa kaupankaynti tapahtuu
Nordnetin Infront kaupankayntiohjelman avulla, johon tutustutaan viela lisaa tyéon myohai-
semmassa vaiheessa. (Nikkinen 2002, 9-10; Nordnet.) Seuraavaksi kasitellaan kaupan-

kayntiin liittyvia kasitteita.

- Arvopaperi on esimerkiksi asiakirja omistuksen todistamisesta. Arvopaperi voidaan
nahda arvo-osuutena osakekirjasta tai joukkovelkakirjasta. Myds sijoitusrahasta-osuu-
det ja johdannaisinstrumentit ovat arvopapereita. Arvopaperit helpottavat esimerkiksi

kaupan yhteydessa osuuksien siirtdmista henkilolta toiselle. (Nordnet.)



Lyhyeksi myynti eli shorttaus (engl. short selling) tarkoittaa tilannetta, jossa sijoittaja
myy osakkeita, joita han ei todellisuudessa omista. Lyhyeksi myyminen perustuu spe-
kulatiiviseen ajatukseen siita, ettd osakkeen hinta laskee. Kaytannossa lyhyeksi myy-
minen tarkoittaa sité, etta sijoittaja lainaa osakkeita kolmannelta osapuolelta, jonka jal-
keen ne myydaan markkinalla. Lyhyeksi myyminen on kannattavaa, jos osakkeen
hinta laskee ja osaketta pystyy taman jalkeen ostamaan myyntihintaa halvemmalla.
Voitto muodostuu osakkeen myynti- ja ostohinnan erotuksesta. Tappiota lyhyeksi myy-
malla syntyy, jos osakkeen hinta kaantyykin nousuun, ja sijoittaja joutuu ostamaan

osakkeet takaisin myyntihintaa korkeammalta. (Nordnet.)

Stop-loss on automattinen kaupankaynnin valvontatoiminto, jonka avulla voidaan pie-
nentdd kaupankaynnissa aiheutuneita tappiota ja riskia. Stop-loss toimeksianto akti-

voituu silloin, kun osakekurssi saavuttaa ennalta asettamasi tason. Sita voidaan kayt-
taa seka osto- ettd myyntitoimeksiantojen tekoon, seka laskevilla ettéd nousevilla kurs-

seilla. (Nordnet.)

Spread tarkoittaa parhaan osto- ja myyntihinnan valista erotusta. Spread ilmaistaan
prosentteina, joka voidaan nahda sijoittajalle kaupankaynnissa aiheutuvana ku-
luerana. Mita korkeampi spread tuotteella on, sitd kauempana tuotteen kayvasta ar-
vosta (osto- ja myyntitarjousten keskiarvo) voidaan tuotteella kayda kauppaa. Korke-
amman spreadin omaava tuote on siis sijoittajalle kallimpi kuin pienen spreadin

omaava sijoitustuote. (Nordnet.)

Bull- ja Bear sertifikaatit ovat pdrssilistattuja todistuksia, joiden avulla sijoittaja voi
hyotya kurssilikkeen laskusta taikka noususta. Jokaisen Bull- ja Bear sertifikaatin arvo
on aina linkitetty tietyn kohde-etuuden arvoon. Yleisid kohde-etuuksia ovat esimerkiksi
arvopaperit seké raaka-aineet. Sertifikaatin hinta kehittyy suhteessa kohde-etuuden
hinnan kehitykseen. Bear-sertifikaatilla sijoittaja hyotyy silloin, kun kohde-etuuden arvo
laskee ja Bull-sertifikaatilla silloin, kun kohde-etuuden arvo nousee. Bull- ja Bear-serti-
fikaatteja on olemassa myos vipuvaikutuksella. Vipukertoimet kuvataan sertifikaatissa
tunnuksella X+luku, jossa luku kertoo sijoittajalle vivun suhteessa kohde-etuuden ar-
voon. Esimerkiksi jos kullan hinta nousee yhden prosentti yksikdn, nousee Bull X3
kultasertifikaatti kolme prosenttiyksikkoa. Bear X3 sertifikaatilla, prosentin nousu ai-
heuttaisi sijoittajalle taas kolmen prosentin tappion. Kaytdnndssa voidaan siis ajatella,
ettd mitd korkeampaa vipua sijoittaja kayttaa sertifikaatissa, sitd enemman han ottaa

nakemykselldan riskia. (Nordnet.)

Futuurit ovat kahden osapuolen vélisia sopimuksia kohde-etuuden ostoon taikka

myyntiin tiettyn& hetkena, tiettyyn hintaan tulevaisuudessa. Futuurin hinta johdetaan



kohde-etuuden hinnasta, joten futuuri on edella l1api kaydyn sertifikaatin tavoin myos
johdannainen. Futuurisopimuksia saa standardoituina sopimuksina eri porsseissa ym-
pari maailmaa ja niiden avulla voi ottaa nakemysta niin nouseviin kuin laskeviin kurs-
seihin. Arvonnoususta nousevaan kurssiin sijoittaja hyotyy LONG-positiolla ja laskeviin
SHORT-positiolla. Korkean likviditeetin ja pienen spreadin ansiosta futuurit sopivat

loistavasti myos aktiiviseen kaupankayntiin. (Sijoitustieto.)

Volatiliteetti tarkoittaa rahoitusinstrumentin hintavaihtelun voimakkuutta tietyn ajan-
jakson aikana. Volatiliteetti voidaan nahda myds hintavaihtelun epavarmuutena ker-
toen rahoitusinstrumentin riskista. Mita korkeampi volatiliteetin arvo on, sitad voimak-
kaammin rahoitusinstrumentin hinta vaihtelee. Volatiliteettia aiheuttavat mm. kaupan-
kaynti, uutiset, yleinen epavarmuus seké politiikka. Yksi nyrkkisaantona volatiliteetille
on, ettd markkinoiden noustessa volatilteetti on alhainen ja laskiessa tai romahtaessa
volatiliteetin arvo nousee. Paivéan sisaistd osakekauppaa kayvalle rahoitusinstrumentin
volatiliteetti on valttamatonta. Rahoitusinstrumentin suuri volatiliteetti tarjoaa aktiivi-
seen kaupankayntiin enemman osto- ja myynti signaaleja sekéa mahdollisuuden suu-
rempiin tuottoihin kuin alhaisella volatiliteetilla. (Sijoitustieto; Scholtmann & Czuba-
tinski 2019, 5-6.)



3 Tekninen analyysi

Tekninen analyysi olettaa, ettd osakkeidin hinnoitteluun vaikuttaa fundamenttien lisaksi
myoOs kauppaa kayvien psykologiset tekijat, kuten pelko, ahneus ja toivo. Ihmisluonteen
on huomattu reagoivan samanlaisiin tilanteisiin kohtalaisen samalla tavalla, jotka luovat
mahdollisuuden muodostaa erinlaisia menetelmia tunnistamaan markkinoiden
kdannekohtia. Naita teknisen analyysin menetelmié voidaan soveltaa kaikkiin kohteisiin,
joissa kohteen hinnoittelu tapahtuu vapailla markkinoilla. N&ita kohteita ovat esimerkiksi
osakkeet, valuutat ja raaka-aineet. (Kirkpatrick 1l & Dahlquist 2011, 9-19; Pring 2002, 2-5.)
Seuraavissa kappaleissa kasitellaén teknisen analyysin keskeisimpid menetelmia ja
teoriataustaa.

3.1 Dow-Teoria

Teknisen analyysin alkupisteena ja voidaan pitdd Charles Dow:n kehittamia menetelmia,
jotka yli sadan vuoden iasta huolimatta ovat pohja monen sijoittajan hinta- ja markkina en-
nusteille. Charles Dow oli ensimmainen Wall Street Journalin p&atoimittaja seké Dow-
Jones & Companyn perustaja. (Kirkpatrick Il & Dahlquist 2011, 75.)

Martin J.Pring (2002, 37,45) maarittelee Dow-teorian sisaltdvan kuusi keskeista teoriaa:

1. Markkinat diskonttaavat kaiken informaation osakkeiden hintoihin. Hinnat kuvaavat

markkinaosapuolten odotuksia ja tuntemuksia.

2. Hinnat liikkuvat trendeissa. Markkinoilla voidaan Dow-teorian mukaan n&hda kolme eri
pituista trendityyppid, jotka voidaan jakaa niiden pituuden perusteella eri ryhmiin.
Nama trendit ovat paa-, keskitason ja pienehkoétrendi. Sijoittajan kannalta
olennaisimmat trendit ovat paé- ja keskitasontrendit. Paatrendi vaikuttaa osakkeiden
hintavaihteluihin pitkalla aikavalilla muutamasta kuukaudesta jopa vuosiin.
Keskitasontrendit ovat taas lyhyemman ajan hintapoikkeamia paatrendista, jotka usein
palaavat nopeasti mukailemaan pitkanaikavalin paatrendia. Pienehkdot-trendit ovat

paivittaisia hintavaihteluita, joiden merkitys on véahainen.
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Kuvio 4. Dow-teorian kolme eri trendi tyyppia

3. Trendilinjojen avulla voidaan indikoida osakkeen hinnan suuntaa. Kun hinta nousee
piirretyn trendilinjan ylapuolelle, osakkeella on tavallista enemman ostopainetta. Sama

patee myos painvastoin, mikali hinta laskee trendilinjan alapuolelle.

4. Hinta volyymisuhteiden avulla voidaan analysoida trendin kaannetta. Normaalisti
hinnan noustessa volyymi kasvaa myds sen mukana. Mikali hinnan noustessa volyymi
muuttuu vahaisemmaksi, ja lisdantyy laskussa, saattaa tama olla merkki trendin
kadanteesta. Tata periaatetta voidaan kuitenkin kayttaa vain vahvistavana tekijana,

kunnes kaanteesta saadaan lisaa todisteita.

5. Hinnat maarittavat trendin. Trendin oletetaan jatkuvan niin kauan, kunnes saadaan
kiistaton todiste sen kaantymisesta. Trendin k&énnettéd analysoidessa on tarkeaa

erottaa keskitasontrendi vallitsevasta paatrendista.

6. Eri indeksit vahvistavat toisensa. Dow-teorian mukaan muutokset tuotanto- ja
kuljetusindeksissa tulee olla saman suuntaisia. Kun tuotteita valmistava teollisuus

nousee, silloin myos niiden kuljetuksia tarjoavien yritysten trendin tulisi nousta.

3.2 Japanilaiset kynttilat

Kynttilanjalka on hintakuvaaja, jonka avulla voidaan selvittda hinnan vaihteluvalia tietyn
ajanjakson aikana. Kynttilanjalka kuvaaja kehitettiin alun perin 1700-luvun Japanissa ku-
vaamaan riisin hinnan seka sen kysynnén ja tarjonnan yhteyttad. Kuvaajan kehittaja
Homma Munehisa huomasi, ettd markkinoihin ja hintoihin vaikuttaa voimakkaasti myds

kauppaa kayvien inhimilliset tunteet. NAma tunteet voidaan ndhda helposti eri vérisilta ja
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kokoisilta kynttilanjalka kuvaajilta. Kynttilanjalan paksumpi runko-osa kuvaa hinnan avaus-
ja paatoskursseja. Mikali runko on variltdan vihred, on péaivan paatdskurssi avauskurssia
korkeampi ja mikali runko on punainen, on paivan paatéskurssi avausta pienempi. Kyntti-
lan runkoa lavistaa pystysuunnassa lanka, joka indikoi paivan ylinta ja alinta kurssia. Mi-
kali kurssissa ei tapahdu paivan aikana muutoksia on kynttilan runko pelkka ohut vaaka-
suora viiva. (Kallunki 2011, 217; Investopedia.) Alla esitetysta kuviosta 5 voidaan nahda,

miten kynttilagraafia luetaan kynttilan aikajanteen ollessa yhden paivan mittainen.

Hinnan vaihteluvali

Pdivan ylin ———— ——— Péivan ylin

Paatoshinta Avaushinta
Avaushinta —_ PA&&tds hinta
Padivanalin - Péivan alin

U

Kuvio 5. Kynttilagraafien lukeminen

Kynttilanjalan rungonpituudesta voidaan paatella osakkeen myynti- ja ostopainetta. Pitka
vihrea runkoinen kynttilanjalka indikoi hyodykkeen vahvasta ostopaineesta, kun taas pu-
nainen kynttilanjalka kertoo myyntipaineesta. Kynttil&njalkojen tulkitsemiseen on lukuisia
eri saéanndnmukaisuuksia ja kuvioita, joiden avulla pystytddn ennustamaan tulevaa hinnan
kehittymista. Esimerkiksi pitka vihrea kynttilanjalka, joka rikkoo hinnan pitkaaikaisen vas-
tustustason, on usein signaali positiivisesta hintakehityksesta. Seuraavassa kappaleessa
kasitellaan tarkemmin kynttilanjalkojen muodostamia hintakuvioita ja mita ne kertovat si-

joittajalle. (Investopedia.)

Pin Bar on mahdollisesti kaikista tunnetuin kynttilanjalan muodostama kuvio. Pin Bar kuvio
muodostuu pitkasta kynttilanlangasta ja lyhyemmasté kynttilan runko-osasta. Pin Bar kynt-
tilanjalka signaloi usein nopeaa hinnan kaantymisté ja se voidaan ndhda myos pitkaan jat-
kuneen lasku- taikka nousutrendin mahdollisena k&&nnekohtana. (Scholtmann & Czuba-
tinski 2019, 29-30.)
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Pin Bar

Kuvio 6. Pin Bar kuvio

Marubozu on pitka kynttilanjalka ilman kynttilan lankaosaa. Marubozu kynttilanjalka kertoo
hintaliikkeen yhdesta suunnasta, kynttilan avauksesta sulkeutumiseen. Mitd suurempi Ma-
rubozu kynttila on verraten edelliseen kynttilaan, sitd vahvempana signaalina sita voidaan
pitda vallitsevan trendin ja hintamomentin jatkumiselle. Alla esitetyssa kuviossa 5 vihrea

marubozu kynttila signaloi nousutrendin aikana siitd, ettd osakkeella ei ole myyntipainetta
ja ostajat voivat nostaa helposti hintaa ylospain. (Scholtmann & Czubatinski 2019, 31-32.)

Marubozu

Kuvio 7. Marubozu kuvio

Doji on neutraali kynttilanjalka, joka muodostuu kahdesta samankokoisesta lankaosasta,
pienen runko-osan molemmin puolin. Dojin kaksi lankaosaa kertovat ostajien ja myyjien
pyrkimyksesta osakkeen hintamuutokseen, hinnan kuitenkin palautuen takaisin kynttilan
avaus hintaan. Doji voi taten kertoa osakkeen hintavaihtelun hetkittaisesté tauosta, hinta-
trendinmuutoksesta taikka sijoittajien epéardinnista. Doji kynttilanjalka voidaan jakaa nel-
jaan alla esitettyn kuvion 8 mukaiseen kuvioon riippuen lankaosan koosta seka rungon si-
jainnista. (Scholtmann & Czubatinski 2019, 32-33.)
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Kuvio 8. Doji kuviot

Aktiiviseen kaupankayntiin ja tekniseen analyysiin keskittyva sivusto TraderHQ maéaritte-

lee nelja erilaista Doji kuviota seuraavasti:

Doji star indikoi sijoittajien eparéinnista ja paattamattomyydesta kaupankayntiaktiivi-
suuden ollessa vahaista. Nousuhuipun taikka laskun pohjalla se saattaa kertoa hinta-
likkeen kdanteestda, mutta usein Doji star voidaan nahda vasta varhaisena merkkina

hinnan k&anteelle.

Long-legged Doji puolestaan indikoi kaytanndssa samaa kuin Doji-star, kaupankayn-
nin ollessa kuitenkin aktiivista.

Dragonfly Doji kuvio muistuttaa muodoltaan "T” kirjainta, jonka toimivuus on varminta
merkittavan laskutrendin jalkeen. Laskutrendin paatteeksi Dagonfly Doji singaloi osta-
jien hintakontrollista, joka todenné&koisesti jatkuu hinnan noustessa my6s seuraavan
kynttilan kohdalla.

Gravestone Doji muistuttaa taas muodoltaan *T” kirjainta vaarinpain ja se on merki-
tykseltdan parhaimmillaan nousutrendin paatteeksi. Gravestone Doiji signaloi ostajien
hinnannosto paineen loppumisesta, myyjien saaden enemman kontrollia hinnasta.

3.3 Volyymi

Teknisessa analyysissa kurssimuutosten ohella toinen kaytettava informaatio muodostuu

vaihdon méarasta eli volyymista. Volyymi yksinkertaisesti kertoo, kuinka monta osaketta

on vaihdettu ostajien ja myyjien kesken tietylla aika periodilla. Jokaista ostajaa kohtaan on

my0s myyja, ja jokainen toimeksianto lisda volyymin maara.

Volyymia kuvataan usein pylvastaulukon avulla, joka sijaitsee osakkeen hintakayrén ala-

puolella. Pylvastaulukosta sijoittaja voi helposti lukea volyymin maaraa ja sen suhdetta
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osakkeen hintakehitykselle. Teknisessa analyysissa volyymin avulla voidaan analysoida
markkinaliikkeiden vahvuuksia ja hintakehityksen merkitsevyytta. Esimerkiksi nouseva
hintakayra samalla laskevaan volyymiin, on usein merkki osakkeen houkuttelevuuden uu-

pumiselle ja sité voidaan pitaa signaalina hintakehityksen kaanteelle. (Investopedia.)

3.4 Trendilinjat

Trendilinjoissa tulisi aina erottaa Dow -teoriassa lapikaydyt pienehké-, keskitason- ja
paatrendit. Trendilinjojen piirtdminen tapahtuu laskevassa trendissa hintagraafin huippu-
jen kautta. Nousevassa trendissa trendilinja piirretaan taas lavistamaan hinnan pohjaluke-
mat. Trendilinjan piirtdminen tulisi aina tapahtua vahintaan kahden huipun tai pohjan
kautta, jotta trendi voidaan vahvistaa. Trendiviivojen ja hintagraafin leikkauskohtia voidaan
kayttaa myos osto- ja myyntisignaalien muodostamiseen. Kun kurssikayra leikkaa nouse-
van trendilinjan alhaalta ylos syntyy ostosignaali ja kun taas kurssigraafin leikkaus tapah-

tuu ylhaalta alas syntyy myyntisignaali. (Pring 2002, 136- 139.)

Laskeva trendilinja

Nouseva frendilinja

Kuvio 9. Nouseva ja laskeva trendilinja

3.5 Hintakuviot

Hintakuviot ovat teknisesséa analyysissa tyypillisesti kaytetty apuvaline, kun halutaan tutkia
markkinaosapuolten toimintaa ja reaktioita markkinatapahtumiin. Tyypillisimmaét teknisen
analyysin hintakuviot ovat tuki- ja vastustus tasot seké paa- ja olkapaat (head and shoul-
ders) kuvio. (Scholtmann & Czubatinski 2019, 66, 95.)

Hintakehitysta ennustaessa on tarkeaa ymmartaa, mita ovat sijoittajien psykologisista
syisté aiheutuvat hinnan tuki- ja vastustustasot. Karkeasti hinnan tukialue muodostuu, kun
markkinoille ilmaantuu samanaikaisesti niin paljon ostajia, etta ne pysayttavat osakkeen

kurssilaskun. Vastaavasti vastustusalue syntyy, kun markkinoille ilmaantuu niin paljon
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myyji&, ettd osakkeen kurssinousu pysahtyy tietylle tasolle. Tuki- ja vastustustasot voi-
daan n&hd& markkinoilla ikdan kuin nakomattdmin&d muureina, joiden lapaisemiseen tarvi-
taan tarpeeksi monta samansuuntaisesti ajattelevaa sijoittajaa. Kun taso murtuu, kurssi-
nousu taikka -lasku on usein nopeaa, koska sijoittajilla ei viela ole uudella hinta-alueella
kiinnekohtia, johon he voisivat tukeutua. (Kallunki 2011, 221-223.)

Kun osakkeen hinta lapaisee tuki- taikka vastustustason, se signaloi usein merkittavaa
kadannetta osakkeen kysynnassa seka tarjonnassa ja uutta hintatrendin alkamista. Tasta
syysta tasoja voidaan kayttdd myos osto- ja myyntisignaalien muodostamiseen. Alla esite-
tyssa kuviossa on havainnoitu tuki- ja vastustustasoja seka miten sijoittaja voi hyddyntéaa
niitéd kaupankaynnissa. Kuviossa 10 hintakuvaaja puhkaisee hinnan vastustustason, joka
antaa sijoittajalle ostosignaalin. Kun hinnan vastustustaso murtuu voi osakkeen hinta kay-
tanndsséa nousta miten paljon tahansa, ja sijoittajan arvioitavaksi ja& missé kohtaa osak-
keen myynti olisi jarkevintd suorittaa. Myyntisignaali kuviossa 10 muodostuu, kun osak-
keen hinta lapaisee sen uuden tukitason. Tassa kohtaa myynti voidaan nahda niin sanot-
tuna lyhyeksi myyntind, jota kasiteltiin jo tarkemmin p&&luvussa osakemarkkinat. (Kirkpat-
rick Il & Dahlquist 2011, 255-258; Scholtmann & Czubatinski 2019, 96.)

Vastustustaso

Osta
Vastustustaso

/ Tukitaso

Kuvio 10. Tuki ja vastustustasot

Paa- ja olkapaatkuviota pidetdén yhtena parhaimmista teknisen analyysin hintakuvioista
tunnistamaan nousu- ja laskutrendin paattymista. Kuviossa 11 on havainnoitu paa- ja ol-
kapaatkuvion muodostumista. Kuvio muodostuu kolmesta kurssihuipusta jossa, keskim-
maisen "padkuvion” huippu on olkapaita korkeampi. Kuvion paikalliset minimit muodosta-
vat niin sanotun kaulalinjan, joka toimii signaalitasona. Kun kurssikayra puhkaise kaulalin-
jan signaloi se trendin p&attymista. Kuviota analysoitaessa on tarkead huomioida myds

kaupankaynnin volyymi. Normaalisti vaihto on kaikista suurinta vasemman olkapaan muo-
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dostuessa. Todellinen vihje kuvion luotettavuudelle saadaan, kun oikean olkap&&n koh-
dalla kaupankaynti on selvasti aiempaa véahaisempaa. (Scholtmann & Czubatinski 2019,
65-70.)

Paa

o Olkapas
Olkapad

Kaula

//\/\M

Kuvio 11. Paa- ja olkapaat hintakuvio

3.6 Liukuvat keskiarvot

Osakekurssit ja trendit ovat usein epavakaita ja sattumanvaraisia. Yksi keino tasata tata
ongelmaa on teknisen analyysin menetelma liukuvat keskiarvot. Liukuvan keskiarvon
avulla pyritaan pehmentamaan hintavaihtelu tasaisemmaksi, jotta hinnan vaaristymat voi-
taisiin minimoida. Liukuvat keskiarvot voidaan jakaa kolmeen eri rynméaan, jotka ovat yk-

sinkertainen, eksponentiaalinen ja painotettu liukuva keskiarvo. (Pring 2002, 153.)

Kaikista yleisimmin kaytetty liukuva keskiarvo on yksinkertainen liukuva keskiarvo (SMA,
simple moving average). Laskentateknisesti SMA on my@6s erittain helppo. Esimerkiksi 20
paivan keskiarvo saadaan laskemalla kyseisten paivien paatéskurssit yhteen ja jakamalla
ne lopuksi summalla 20. (Kirkpatrick 11 & Dahlquist 2011, 278.)

Seuraavassa kuvion 12 hintagraafissa on Core Laboratirieksen hintakuvaaja, johon lisatty
26 paivan yksinkertaisen liukuva keskiarvon kuvaaja. Kuviossa liukuva keskiarvo muodos-
taa ylospain kaartuvan kuvaajan, joka indikoi Core Labs:n hinnan nousutrendista. Kun péi-
van sisdiset muutokset pehmennetaan liukuvalla keskiarvolla, voi sijoittaja keskittya pa-
remmin olemassa olevaan trendiin. (Kirkpatrick 11 & Dahlquist 2011, 278-279.)
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Kuvio 12. CLB:n Yksinkertainen liukuva keskiarvo ajalta 10.5.2010 — 13.6.2010 (Kirkpat-
rick Il & Dahlquist 2011, 278, muokattu)

Trendin suunnan tunnistaminen on yski tapa tulkita liukuvaa keskiarvoa, mutta yleisimmin
tulkinnat liittyvat liukuvan keskiarvon ja kurssin hintakayréan leikkauspisteeseen, joka voi-
daan néhda signaalina hintatrendin muutokseen. Karkeasti leikkauspisteet voidaan tulkita
niin, etta hintakayréan leikkatessa liukuvan keskiarvon kayran alhaalta yléspain syntyy os-
tosignaali ja kun kurssi leikkaa liukuvan keskiarvon ylhaalta alaspain syntyy myyntisig-
naali. Ylla esitetysta kuviosta 12 voimme nahda miten signaalit syntyvat, kun liukuvan kes-
kiarvon kayra leikkaa hintakayran. (Kirkpatrick 1l & Dahlquist 2011, 277-279.)

Suosituimmat liukuvien keskiarvojen ajanjaksot ovat 200, 60, 50, 20 ja 10 paivaa. Nama
ajanjaksot vakiintuivat tdhan paivaan jo ajalta, jolloin laskelmat jouduttiin tekemaan viela
kasin ja yksinkertaiset tasaluvut olivat helpompi laskea. Koska liukuvia keskiarvoja voi-
daan laskea eri pituisille ajanjaksoille, joutuu sijoittaja valitsemaan mika ajanjakso sopii
hanen kayttétarkoituksiinsa parhaiten. Karkeasti voidaan ajatella, etta mita pidempaa
ajanjaksoa sijoittaja kayttaa liukuvissa keskiarvoissa, sita enemman se pitaa sisallaan in-
formaatiota ja dataa kurssikehityksesta. Kun datan maara laskelmissa lisdantyy, on yksit-
taisen paivadatan merkitys liukuvassa keskiarvossa enda vahaista.

Pitka ajanjakso liukuvassa keskiarvossa reagoi hitaammin mahdollisiin trendimuutoksiin,
mutta sen vahaisemmat signaalit trendin k&anteelle ovat merkitykseltddn suurempia. Ly-
hyempi aikajanne signaloi trendin kdanteesta pidempé&é useammin, mutta sen antamat
signaalit ovat suuremmalla todennakoisyydella vaaria. (Kirkpatrick 11 & Dahlquist 2011,
279-281.)
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4 Kaupankayntistrategia

Kaupankayntistrategia tarkoittaa keinoa, jonka avulla maaritetdan sddnnot ohjaamaan
myynti- ja ostotapahtumia markkinoilla. Kaupankéayntistrategia on harkittu suunnitelma
kaupankaynnista, joka sisaltdd myos tiedot sijoituskohteesta, sijoituksen riskista, aikajan-
teesta ja valityspalkkiosta. (Investopedia.)

Taman tyon kaupankayntistrategia muodostetaan tyon tietoperustaan pohjautuen huomi-
oiden kaytettavissa olevat resurssit seké oma kyky sietéaa riskia. Kaupankaynnissa kaytet-
tavat teknisen analyysin indikaattorit ovat liukuvat keskiarvot seka kaupankaynnin volyymi.
Hintakuvaajana kaytetaan japanilaisia kynttila graafeja.

4.1 Strategian tavoitteet

Strategian tavoitteena on luoda kaupankayntiin selkeét ohjeet ja séannét, joiden avulla
voidaan jarjestelmallisesti tehda oikeata toimeksiantoja, oikeisiin aikoihin. Strategian ta-
voitteena on myds maaritella riskia ja rahanhallintaa, jonka tarkoituksena on yrittd& mini-
moida mahdolliset tappiot.

4.2 Riskit kaupankaynnissa

Charles D. Kirkpatrick (2011, 570-572) méaarittelee kirjassaan Technical Analysis kaupan-

kaynnin riskeja seuraavasti:

- Rahanhallinta riskit syntyvat mahdollisuudesta menettaa paaomaa. Kaikista téarkein
rahanhallinnan nakdkulma on suojata paaoma mahdollisilta tappioilta seka asetta kau-

pankayntiin selkeat rajat tappion suhteesta kaytettavissa olevaan kokonaispaaomaan.

- Psykologiset riskit ovat oleellinen osa sijoittamista ja kaupankayntia. Markkinaosa-
puolien kaupankayntia ohjaavat rationaalisten paatdsten lisaksi myos tunnepohjaiset
paatdkset. Teknisen analyysin avulla kayty kaupankéaynti on sijoittajalle myos paljon
emotionaalista harjoitusta, jossa sijoittajan taytyy hallita omat tunteensa seka luottaa
kaupankayntistrategiaan. Sijoittajan psykologiseen vakauteen vaikuttavat muun mu-
assa unen puute, perheriidat, sairaus tai mikéa tahansa normaalista poikkeava arsyke,
joka vaikuttaa asenteeseen toimia menestyksekkaasti. Menestyksekkaan asenteen
puutoksella on suora vaikutus itseluottamukseen, joka luo paatdksentekoon ja arvioin-

tikykyyn huomattavia erehdyksia.
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- Ymmarrys markkinan toiminnasta on térke& osa sijoittajan riskien hallintaa. Sijoitta-
jan tulee olla taysin tietoinen markkinoiden historiasta, sen ominaisuuksista, raken-
teesta seka markkinoilla kauppaa kayvista toimijoista. Sijoittajat oppivat usein ymmar-
tamaan markkinaa kaupankayntikokemuksen avulla, mutta kokemuksen kautta oppi-

minen tulee usein virheiden kautta kalliiksi.

Kaupankaynnin riskeja rajoitetaan strategian kaupankayntisdantojen ja ohjeiden avulla,
joita pyritddn noudattamaan aina mahdollisimman kurinalaisesti. Kaupankayntistrategi-

assa pysyminen on oleellinen osa kaupankaynnin onnistumista.

4.3 Kaupankaynti

Toimeksiantojen toteutus kaupankaynnissa perustuu niin kutsuttuun Momentum traiding
strategiaan, jossa ostot ja myynnit pyritddn ajoittamaan mahdollisimman voimakkaan hin-
tatrendin aikana. Momentum strategiaa hyddyntavat olettaa, ettd voimakas hintaliike jat-
kaa liikettaan sen trendin mukaisesti niin kauan, kunnes se menettdd voimakkuutensa.

(Investopedia.)

Hintatrendien selvittamiseen kaytetdan avuksi 20 ja 50 paivan liukuvia keskiarvoja seka
hintakuvaajalle kasin piirrettyja trendilinjoja. Kaupankaynnissa myynti ja ostosignaaleja py-
ritdén loytamaan tyossa lapikaytyjen hintakuvioiden avulla sek& kun hyodykkeen hinta-
kayra leikkaa liukuvan keskiarvon kayran. Naitd kaupankaynnissa seurattavia hintakuvi-
oita ovat esim. japanilaisen kynttilakuviot seka hinnan tuki- ja vastustustasot. Hintakuvioi-
den toiminta perustuu niiden aikaisemmin lapikéaydyn toistuvuuden lisaksi myos useisiin
sijoittajiin, jotka etsivat hintagraafeilta samoja kuvioita, reagoiden niiden antamiin signaa-
leihin saman kaltaisesti. Mitd useampi sijoittaja etsii hintagraafilta samoja kuviota sita use-
ammin hintakuviot toteutuvat niiden saannodsten mukaisesti. Kaupankaynnissa toimeksi-
annot toteutetaan perustuen vain tekniseen analyysiin, jossa fundamentti-informaatio toi-
mii ainoastaan katalyyttina nostattamaan hintaliikkeen voimakkuutta (momentum). Tal-
laista informaatiota ovat esimerkiksi yhtion julkaisemat pdorssitiedotteet, tulosraportit ja
markkina uutiset, jotka luovat hyédykkeen hinnoitteluun usein normaalista poikkeavaa lii-
kehdintda. Kaupankaynti pyritdén ajoittamaan Euroopan seka Yhdysvaltojen porssi
avauksiin (klo 10:00 ja 16:30) jolloin kaupankaynnin volyymi ja volatiliteetti on kaikista

suurinta.

4.4 Infront kaupankayntiohjelma

Infront on Nordnetin tarjoama kaupankayntiohjelma, jonka avulla sijoittaja voi seurata re-

aaliajassa pdorssikursseja, kauppoja ja paivan markkinauutisia. Infornt sovelluksesta 16ytyy
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kaikki Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa, Saksassa ja Yhdysvalloissa noteeratut arvopa-
perit seka Bull- ja Bear-sertifikaatit useimmilta markkinoilta. Infront kaupankaynti ohjelma
sisaltda myos taman tyon kannalta oleelliset Teknisen analyysin tydkalut sekéd nopean toi-

meksiantojen syoton. (Nordnet.)

Alla esitetyssa kuviossa 13 on nahtavilla mallindkyma kaupankayntiohjelmasta Nokian
osakkeella. Hintakuvaajaksi 5 paivan hintanakymaan on asetettu japanilaiset kynttilaku-
vaajat, joista jokainen kynttila vastaa 5minuutin aikaikkunaa. Teknisen analyysin indikaat-
torit esiintyvat hintagraafilla punaisena ja sinisend kuvaajana, joista punainen esittaa 50
paivan yksinkertaista liukuvaa keskiarvoa ja sinen puolestaan 20:nen. Heti hintagraafin
alapuolella on tassa tapauksessa Nokian uutisikkuna, johon on keratty kaikki yhtiota kos-
keva ajankohtainen uutisvirta. Kuvion oikeassa laidassa on nahtavilla orderbook” el
osakkeen tarjoustasot, joista ndhdaéan reaaliajassa osto- ja myyntitoimeksiantojen maarat
seka toimeksiantojen hinnat. Orderbook ikkunan alapuolella on “latest trades” ikkuna, joka
nayttaa kaikkien markkinoilla toteutuneiden toimeksiantojen maérat seka niiden hinnat.
Lopuksi kuvion oikeassa alakulmassa on osakkeen hintahistoria seké mahdollisuus aset-

taa reaaliaikaisia toimeksiantoja markkinoille.

45500 45620 46350 44560 46230 46260 7785k 35m 45441 1456:58

Type *  Indicators » ORDERBOOK

3 2374 45590 45620 1900

HISTORICAL OVERVIEW

Low 1Y: 4,1700 High 1¥: 5,7420

NOKIA [HSS]
30.07.19 yj — JohtohenkilGiden liketoimet
250719 30R ,TRA ZEMECA | TOPP EFTER STARK RAPPORT, OMX530 +0.2%
250719 [0 NOKIA: SOLID ATERHAMTNING 2 KV - CREDIT SUISSE

250719 A Ne wuaden 2019 toisen nelj@nneksen katsaus ja tammi-kesskuun puolivuosikatsaus
Show advanced

18.07.19 O NOKIA ia julkistaa vuoden 2019 toisen neljinneksen tuloksensa ja tammi-kesdkuun 2019 puolivucsikatssul
100719 [ NOKIA: Muutakset Nokia Oyj:n ormien osakkeiden omistuksessa Portfolio
050719 [ NOKIA: Teiwan Star Telecom expands LTE services and prepares for 5 migration with Nokia end-o-end portfoli

Gross price
03.0719 O NOKIA - digitalization of its 5G Oulu factory recognized by the World Economic Forum as an "Advanced 4

27.06.19 [0 NOKIA: Kalmar, Ukkaoverkot and Mokia build a wireless digitalization infrastructure for port and terminal RED
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Curmrent position
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MNext page

Kuvio 13. Mallindkyma Infront- kaupankayntiohjelmasta
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4.5 Kaupankaynnin kohde

Kaupankaynti suoritetaan Nordnetin tarjoamilla markets tuotteilla, joiden avulla kaupan-
kayntia voidaan suorittaa ilman véalityspalkkioita. Kaupankaynti kuluksi sijoittajalle koituu
ainoastaan kaupankaynti kohteen spreadi, joka pyritdan pitamaan kaupankaynnissé alle
kahdessa prosentissa. Nordnetin Markets tuotteet tarjoavat laajan valikoiman porssilistat-
tuja tuotteita, joilla voidaan sijoittaa mm. porssi-indekseihin, raaka-ainesiin seka osakkei-
siin ympari maailmaa. Markets tuotteilla voidaan hyédyntaa nousevat kuin laskevat kurs-
sit. Nordnet Markets tarjoaa myds tyon aikaisemmassa vaiheessa lapikaydyt Bull- ja Bear-

sertifikaaitit seka futuurit, joilla voi sijoittaa my6s vipukertoimella. (Nordnet.)

Kaupankaynnin kohteeksi pyritdan loytamaan paivittain sellainen arvopaperi, jonka hinta-
vaihtelu ja volyymi mahdollistaa paivansisaisen kaupankaynnin. Kaupankaynnin kohteen
selvittaminen aloitetaan aamulla ennen Euroopan pérssien avautumista (klo 10:00). Koh-
teen selvittAmiseen kaytetdan apuna aamun markkinauutisia, jotka toimivat usein hyvana
katalyyttina nostattamaan arvopaperin volyymia seka hintavaihtelua. Kaupankayntistrate-
gian onnistumisen kannalta paras arvopaperi on usein se, joka saa osakseen markkinauu-
tisissa poikkeuksellisen paljon huomiota. Runsas sijoittajien huomio parantaa kaupan-
kayntistrategiassa maariteltyjen hintakuvioiden onnistumista, silla niiden toteutumista seu-

raa hintagraafilla yha useampi sijoittaja.

4.6 Saannot

Kaupankaynti saantojen tarkoituksena on vahentaa riskia ja selkeyttaa rahanhallintaa.

Kaupankayntiin asetetut sd&nnét ovat:
- Ala tee kaupankayntia, jotka eivat sovellu sijoitusstrategiaan.

- Tee kaupankayntia vain yhdella instrumentilla kerrallaan helpottaaksesi hintagraafin

seurantaa.

- Myy kaikki avoimet positiot ennen pérssin sulkeutumista, ala jata avoimia yonyli posi-
tioita.

- Ala tee kaupankayntia, jossa voit yhdell4 toimeksiannolla menettaa yli 5% kaytetta-

vissa olevasta kaupankaynti varallisuudesta.
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- Jokaista kauppaa varten asetetaan stop-loss taso, joka asetetaan edellisen saannon

mukaisesti. Asetettua stop-loss tasoa ei koskaan muuteta toimeksiannon jalkeen.

- Usko itseesi ja keskity aina vain seuraavaan kauppaan.
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5 Kaupankaynnin havainnointi

Aktiivisien kaupankaynnin havainnointi suoritetaan yllakaydyn kaupankayntistrategian mu-
kaisesti Infront-kaupankaynti sovelluksen avulla. Kaupankayntia varten varataan yhteensa
ostovoimaa 300€. Havainnointi osuuden harkinnanvaraisena otanta toimii yhteensa 8 eri-
tyylistéa kaupankayntitapahtumaa, joita pyritddn analysoimaan mahdollisimman tarkasti.
Kaupankayntitapahtumat esitetdan tyon kaupankayntistrategiassa kaydyn hintagraafimal-
lin mukaisesti yhden kynttilanjalan vastatessa Sminuutin aikaikkuna. Seuraavan kappa-
leen tavoiteena on vastata tutkimuksen paékysymykseen: Miten teknisen analyysin avulla
voidaan kayda aktiivista kauppaa Helsingin porssissa?

Kaupankayntitapahtumat hintagraafille on merkitty punaisen ja vihrean poikkiviivan avulla.
Punainen poikkiviiva tarkoittaa hytdykkeen myynti toimeksiantoa, kun taas vihreéa poikki-

viiva ostoa. Alla esitetty kuvio 14 on hintagraafi, joka kuvaa 6ljyn hintaa yhdelta barrelilta.

Kuvion 14 hintagraafilta on nahtavissa kaksi selkeaa vastustustasoa, jotka toimivat ensim-
maisen voitollisen kaupan osto- ja myyntitasoina. Hintagraafilta néhtava ensimmainen
osto suoritetaan Nordnetin marketstuotteella (T LONG OLJY NORDNET F42) vipukertoi-
mella 9,32 spreadin ollessa 1,67%. Ensimmainen osto ajoitettiin vastustustason murtumis-
pisteeseen, joka aiheutui hyddykkeen voimakkaasti nousevasta hintaliikkeesta. Hintaliik-
keen voimakkuus voidaan todeta hintakayran pitkista vihreista kynttilanjaloista, jotka muo-
dostavat selkean pienehkon trendin, liukuvien keskiarvojen ylapuolelle. Ensimmaisen kau-
pan myynti ajoitettiin lahelle uutta hinnan vastustustasoa, jonka rikkoutumiseen ei markki-
noilta enaa loytynyt tarpeeksi ostajia. Uuden vastustustason epaonnistunut rikkoutuminen
aiheutti hintaliikkeelle kdannoksen alaspéin seka palautumisen takaisin 20 paivan liuku-
valle keskiarvolle. Toinen hintagraafilta nahtava osto suoritettiin hintaliikkeen kdannyttya
short-toimeksiantona (T SHRT OLJY NORDNET F89) vipukertoimella 11,2 spreadin ol-
lessa 2%. Short-futuuri myytiin 20 péivan liukuvan keskiarvon kohdalla, jolla varmistettiin
toimeksiannon tuotto. Jalkeenpéin tarkasteltuna parempi vaihtoehto olisi tuoton suhteen,
ollut odottaa hinnan mahdollista palautumista sen edelliselle tukitasolle seka 50 paivan liu-
kuvalle keskiarvolle. Toimeksiannon sulkemiselle ei teknisesti ollut muita perusteita, kuin
hintatrendin mahdollinen kaantyminen 20 péivan liukuvalta keskiarvolta, joka ei hetkellisen

myyntipaineen takia nayttaytynyt todennakoisimmalta.
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Vastustustaso

Vastustustaso

Kuvio 14. Brent-6ljyn hintagraafi 13.8.2019 (toimeksiannot ajalta klo 11:30 — 12:13)

Seuraavassa alla esitetyssa kuviossa 15 on nahtavissd Saksan DAX-indeksin hintaku-
vaaja, joka koostuu 30:sta markkina-arvoltaan suurimmasta Frankfurtin pérssissé notee-
rattavasta saksalaisesta yrityksesta. DAX-indeksi on yksi suosituimmista aktiivisen kau-
pankaynnin kohteista Nordnetissa, johtuen sen suuresta volatiliteetista seké kattavista al-

haisen spreadin markets-tuotteista.

Kuvion 15 hintagraafilta nahtava ostotapahtuma suoritettiin futuurilla (T LONG DAX
NORDNET F129) vipukertoimella 20,1 spreadin ollessa 0,33. Ostotapahtumaan johtaneet
tekniset perusteet nojasivat edellisten hintahuippujen rikkoutumiseen, joka saa usein
markkinoilla aikaan positiivisen hintareaktion. Jalkeenpéain ajateltuna ostotoimeksiannolle
ei ollut riittavasti teknisia perusteluita, markkinan ollessa selkedsséa sivuttaisliikkeessa al-
haisella volyymitasolla. Kaupankayntistrategiassa toimeksiannot on méaaritelty otettaviksi
vain voimakkaaseen hintaliikkeeseen, joka ei antanut ostotoimeksiannolle myéskaan pe-
rustetta. Tama virhearvio aiheutti nopeasti 20,1 vipukertoimen futuurilla yli 6% salkun ko-
konaistappion, joka poikkeaa myos kaupankayntisddnndissa asetetusta 5% maksimi tap-
piosta. Tama tappiollinen toimeksianto toimi hyvana malli esimerkkin siita, miten tarkeaa

on pysya omassa kaupankayntistrategiassa.
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Edellinen hintahuippu

- 1171985

- 1171563

Kuvio 15. DAX-indeksin hintagraafi 20.8.2019 (toimeksiannot ajalta 10:47 - 10:57)

Seuraavassa kuvion 16 hintagraafissa on jalleen kuvattu DAX-indeksi 5-minuutin kyntti-
lagraafein. DAX-indeksi avautui porssin avauksessa n. 0,4% nousuun, joka voidaan
nahda korjauksena edellisen paivan 0,6% laskulle. Porssin avauksen jalkeen hintagraa-
filta on huomattavissa mahdollinen pienehkd nousutrendi, jonka voi todeta hintagraafille
piirretysta trendilinjasta (avaushinnasta ostoon) seka liukuvien keskiarvojen avulla. Osto-
toimeksianto suoritetaan klo 11:05 (T LONG DAX NORDNET F138) ajatellen, ettd myon-
teinen nousuvire jatkuu markkinoilla. Heti oston jalkeen markkina kaantyikin hetkelliseen
laskuun, joka aiheuttaa hatikdidyn myyntitoimeksiannon. Hetkellisen hinnan laskun ja
myyntitoimeksiannon jalkeen hinta palaa takaisin nousuun muodostan uuden pienehkdn
trendilinjansa. Uusi pienehké-trendilinja rikkoutui vasta 1,3% nousussa, markkinan jatkaen
nousuvireisena. Tama esimerkki toimii hyvana havaintona siita, miten vaikeaa paatokses-
saan pitaytyminen on odottamattoman hintamuutoksen jalkeen ja miten helppoa se on jal-
keenpéin todeta, miten tilanteessa olisi tullut toimia. Sanotaan etta vaikeinta aktiivisessa

kaupankaynnissa on vain odottaa ja istua omien kasiensa paalla.
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Nouseva pienehko
frendilinja g,

11794.83

Trendilinja oston kohdalla

Kuvio 16. DAX-indeksin hintagraafi 21.8.2019 (toimeksiannot ajalta 11:05 — 11:13)
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6 Tulokset

Alla esitetysséa taulukkossa 1 on tydn empiirisen osuuden kaupankayntitapahtumat. Tiedot
kaupankayntitapahtumista on poimittu Nordetin salkkuraportista, lisdten kaavioon osto- ja
myyntitapahtumista muodostuneet erotukset. Kaupankayntia suoritettiin yhteensa 18:sta
paivaa, jonka aikana toimeksiantoja toteutettiin yhteensa 50kpl. Tahan kaupankayntimaa-
raan paadyttiin sen takia, koska Nordnetin aktiivisen kaupankaynnin taso on yli 50 kaup-
paa kuukaudessa, joka oikeuttaa mm. alhaisenpiin vélityspalkkioihin. 50 kauppaa voidaan
siis pitdéd ajanjaksoon nahden aktiivisena ja maara vastaa myos tutkimuksen padongel-

maan.

Kaikkiin osto- ja myyntitapahtumiin kaytettiin paatdksissa teknista analayysia, keskittyen
vain hyddykkeen hinnan muodostamaan informaatioon. Ensimmaiset kaupankaynti tapah-
tumat toteutettiin suomalaisilla pdrssiyhtiéilla, koska ne olivat minulle jo entuudestaan tut-
tuja ja koin tAman tuovan lisa etua kaupankayntiin. Suomalaiset porssiyhtiét osoittautuivat
kuitenkin kaupankaynnin kannalta nopeasti hankalaksi, johtuen niiden vahaisesta volatili-
teetista seké alhaisesta saatavilla olevasta vipu vaikutuksesta (max 6). Alhainen vipuvai-
kutus ei mielestani havainnoinut tarpeeksi hyvin aktiivisen kaupan kaynnin riskeja kay-
tossé olevalla ostovoimalla. Porssiyhtididen jalkeen kaupankayntia havainnoitiin raaka-ai-
neilla, joista kauppaa kaytiin X15 kultasertifikaatilla seka 6ljyfutuureilla. Kullan ja 6ljyn hin-
tagraafeilta valittyi selvasti niiden suosio aktiivisten "treidaajien” keskuudessa, teknisten
kuvioiden toteutuen varmemmin verrattain suomalaisiin porssi yhtiéihin. Toimeksiantojen
toteutus tuntui nain heti helpommalta, jonka voi todeta alusta (12.8) nousseesta kaupan-
kaynti aktiivisuudesta. Kullan ja 6ljyn jalkeen kaupankéaynti vakiintui Saksan DAX-indek-
siin, jonka ominaisuudet soveltuivat hyvin tyon kaupankayntistrategiaan. DAX-indeksin
hintamomentum on usein porssin avauksessa (klo 10:00) voimakasta, mahdollistaen sel-
kealla hintaliikkeelld strategian mukaisia osto- ja myynti paikkoja. Liséaksi DAX-indeksin
markets-tuotteita saa huomattavasti pienemmilla spreadeilla verrattain raaka-aineisiin tai
suomalaisiin osakkeisiin. (15 vivulla DAX futuurin spread 0,11 ja 6ljyn samalla vivulla
1,1%, Nordnet 12.9.2019.).
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Taulukko 1. tyon kaupankayntitapahtumat ajalta 6.8 — 23.8.2019

Paivamaara - | Tapahtumatyyppi - |Kuvaus ~ |Maara - |Kurssi ~ Summa ~ Erotus -~ |Erotus% |~
23.8.2019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 45 5,62 2529 -2,1 %
23.8.2019 OSTO T LONG DAX. NORDNET F129 45 576 -259,2
23.8.2019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 44 5,88 258,72 4.4 1,5 %
23.8.2019 O8TO T LONG DAX NORDNET F129 44 578 -254 32
23.8.2019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 43 5,86 251,98 2,58 09 %
23.8.2019 OSTO T LONG DAX NORDNET F129 43 58 -249 4
22.8.2019 MYYNTI T SHRT DAX NORDNET F117 32 T2 232_ -0,9 %
22.8.2019 OSTO T SHRT DAX NORDNET F117 32 7,33 -234,56
22.8.2019 MYYNTI T SHRT DAX NORDNET F117 32 718 229,?6_ -1,4 %
22.8.2019 OSTO T SHRT DAX NORDNET F117 32 N -233,92
22.8.2019 MYYNTI T SHRT DAX NORDNET F117 35 718 2513 21 0,7 %
2282019 OSTO T SHRT DAX NORDNET F117 35 712 -249 2
2282019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 42 6,03 253,26/ -0.8 %
22.8.2019 OSTO T LONG DAX NORDNET F129 42 6,09 -255,78
22.8.2019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 42 6,05 2541 42 1,4 %
22.8.2019 OSTO T LONG DAX. NORDNET F129 42 595 -249.9
22.8.2019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 44 58 2552 0,88 0,3 %
22.8.2019 O8TO T LONG DAX NORDNET F129 44 578 -254 32
2282019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 4 6,03 247,23 41 1,4 %
2282019 OSTO T LONG DAX NORDNET F129 4 593 -243.13
21.8.2019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F138 a7 6,77 250,49_ -1,4 %
21.8.2019 OSTO T LONG DAX NORDNET F138 37 6,88 -254 .56
21.8.2019 MYYNTI T LONG DAX. NORDNET F138 2 6,84 253,08 0,37 0,1 %
21.8.2019 OSTO T LONG DAX NORDNET F138 37 6,83 25211
20.8.2019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 52 4,84 251,68 -1,0 %
20.8.2019 OSTO T LONG DAX NORDNET F129 52 49 -254 8
20.8.2019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 51 5,06 258,06_ 6,3 %
20.8.2019 OSTO T LONG DAX NORDNET F129 51 543 -276,93
15.8.2019 MYYNTI T LONG OLJY NORDNET F41 425 0,64 2?2_ 5.7 %
15.8.2019 OSTO T LONG OLJY NORDNET F41 425 0,68 -289
15.8.2019 MYYNTI T SHRT OLJY NORDNET F89 425 0,69 293,25_ -1,4 %
15.8.2019 OSTO T SHRT OLJY NORDNET F89 425 07 -297.5
15.8.2019 MYYNTI T LONG DAX NORDNET F129 120 234 280,8 13,2 44 %
15.8.2019 OSTO T LONG DAX NORDNET F129 120 223 -267 .6
13.8.2019 MYYNTI T SHRT OLJY NORDNET F88 390 072 280,8 -1.3%
13.8.2019 OSTO T SHRT OLJY NORDNET F88 390 073 -2847
13.8.2019 MYYNTI T SHRT OLJY NORDNET F88 390 0,72 280,8 0
13.8.2019 OSTO T SHRT OLJY NORDNET F88 390 0,72 -280,8
13.8.2019 MYYNTI T SHRT OLJY NORDNET F89 440 0,66 290,4 4.4 1,5%
13.8.2019 OSTO T SHRT OLJY NORDNET F89 440 0,65 -286
13.8.2019 MYYNTI T LONG OLJY NORDNET F42 800 0,35 280 8 27 %
13.8.2019 OSTO T LONG OLJY NORDNET F42 800 0,34 -272
12.8.2019 MYYNTI BULL KULTA X158 NORDNET F 11 2335 256,85 -1,3 %
12.8.2019 OSTO BULL KULTA X155 NORDNET F 11 237 -260,7
12.8.2019 MYYNTI BULL KULTA X155 NORDNET F 12 23 276 36 1,2 %
12.8.2019 OSTO BULL KULTA X155 NORDNET F 12 227 2724

9.8.2019 MYYNTI ENDOM 500 0,532 259_ -4.3 %
9.8.2019 OSTO ENDOM 500 0,53 -272
6.8.2019 MYYNTI BULL STORA X3 NORDNET F 100 1,76 1?6_ 2,7 %
£6.8.2019 OSTO BULL STORA X3 NORDNET F 100 1,84 -184

Seuraavassa taulukossa 2 on esitetty kaupankaynnin keskimaaraiset tuotot ja tappiot

seka salkun kokonaisarvo kaupankaynnin lopussa. Kaupankéynnissa 25:sta edestakai-

sesta kaupasta tappiollisia oli 13 ja voitollisia 11, joista voitollisten keskimaarainen tuotto

oli 4,35€ ja tappiollisten -7,05€. Kaupankaynnin loputtua salkun kokonaisarvo paattyi

256,23 euroon tappion ollessa -14,6%.

Taulukko 2. Kauppojen keskimaaraiset tappiot/tuotot seka salkun loppu arvo

Kaupat

- Voitolliset

~ | Tappiolliset

-

Yhteensa
Keskimaarainen tuotto/tappio
Keskim@ardinen tuotto/tappio%

Salkunarvo lopussa
Tappio%

11

435€
1,45%

256,23 €
14,6 %

13
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Tutkimuksen pdadongelmana oli selvittdd: Mita on tekninen analyysi ja miten sen avulla
voidaan kayda aktiivisesti kauppaa Helsingin pdrssisséd. Kaupankaynnistd aiheutuneita
tappiota ei siis lahdeté vertaamaan esimerkiksi porssin keskimaaraisiin tuottoihin, eika ai-
heutuneista tappiosta tehda muita johtopaatoksia. Yhteenvetona kaupankaynnin tuloksista
voidaan pitaa, etta teknisella analyysilla voidaan 16ytaa hintagraafilta signaaleja mahdolli-
siin osto- ja myyntitoimeksiantoihin, johon tydn teoriatausta sekd kaupankayntistrategia

luovat tarvittavan ymmarryksen ja perusteet.
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7 Pohdinta

Tutkimuksen tavoitteena oli saada ymmarrys teknisestd analyysista seké sen avulla kay-
tavasta aktiivisesta kaupankaynnista. Henkilokohtaiset kokemukseni ennen tyon aloitusta
rajoittui sijoittamisessa pitkajanteiseen osakesijoittamiseen teknisen analyysin ollessa mi-

nulle aiheena vield taysin uusi ja vieras.

Aikaisempi noin 3 vuoden kokemukseni osakemarkkinoista helpotti minua ymmartamaan
nopeasti teknisen analyysin perusteet, jotka vaikuttivat paikoin jopa yksinkertaisilta. Ajoit-
tain yksinkertaisilta vaikuttavat teoriat herattivat minussa kriittisia ajatuksia nostaen kiin-
nostusta tyén havainnointi osuuteen, jossa teknista analyysia paasisi soveltamaan kau-
pankaynnissa. Havainnointi osuuden alussa yllatyin, miten varsinkin seuratuimpien kohtei-
den hintagraafeilta oli tunnistettavissa tyon tietoperustan avulla selkeita trendilinjoja seka

hinnan tuki- ja vastustustasoja.

Ensimmaiset osto- ja myyntitoimeksiannot paatin toteuttaa ensimmaisten havaintojeni pe-
rusteella lahella hinnan tuki- ja vastustustasoja. Ajattelin hinnan tuki- ja vastustustasojen
olevan varmuudella tarpeeksi tunnistettavia kuvioita, saaden tarpeeksi huomiota myos
muiden “treidaajien” hintagraafeilta. Ensimmaiset voitolliset toimeksiannot saatiin viiden-
nen kaupan kohdalla hy6dyntéen hinnan tuki- ja vastustustasoja. Nama toimeksiannot
ovat nahtavilla tydn havainnointi osuuden kuviosta 14. Kuviolta nahtavat osto- ja myynti
tapahtumat ovat mielestani hyva esimerkki helposti ymmarrettavasta kaupankaynnista,

joka on toteutettavissa yhden selkedn hintakuvion avulla.

Kaupankaynnin jatkuessa onnistumiset tuntuivat usein nojaavan toimeksiantojen yksinker-
taisuuteen. Usean teknisen perusteen seuraaminen hankaloitti paatoksentekoa, johtuen
my0s vahaisesta kaupankaynti kokemuksesta. Tarpeeton perusteiden paljous valittyy mie-
lestani hyvin kuviossa 16, jossa ostotapahtumaan johtanut ndkemys nousevasta hintaliik-
keesta, muuttui hintakayran tarpeettomasta analysoinnista. Tama tarpeeton analysointi
aiheutti ostopdatdksen epavarmuutta realisoiden psykologisen riskin kaupankaynnissa.
Tunnepohjainen paatos nakyy kuviossa 16 nopeana oston jalkeisend myyntitapahtumana,
vaikka rationaalisesti ajatellen kyseessa oli vain hintakayran hetkellinen korjausliike, joka
ei antanut signaalia pienehkdn hintatrendin k&énteelle. Alkuperdisessa nakemyksessa pi-

taytyminen olisi aiheuttanut tappiollisen sijaan voitollisen kaupan.
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Aktiivisessa kaupankaynnissa vaikeimmaksi osoittautui omien tunteiden hallitseminen ja
niiden poisjattaminen kaupankaynnistd. Hintakayran seuraaminen tuntui usein epavar-
malta, johtuen vahaisesta kaupankayntikokemuksesta. Enempi kokemus hintagraafin seu-
raamisesta luo ymmarrysta erilaisten hintaliikkeiden aiheuttajille, joka luo merkittavaa etua

kaupankayntiin.

Yhteenvetona ty6n tietoperusta luo tarvittavan ymmarryksen tekniseen analyysin, jonka
avulla voidaan toteuttaa aktiivista kaupankayntia Helsingin porssissa. Tama ei kuitenkaan
tarkoita sitd, etta ymmarrys teknisen analyysin perusteista tekisi kaupankaynnistéa ilman

aikaisempaa kokemusta yksinkertaista.

7.1 Oman oppimisen arviointi

Tama opinnaytetyo oli mielenkiintoinen ja antoisa projekti. Tama ty6 on opettanut minulle
mm. tiedonhakutaitoja, projektinhallintaa sekad ymmarryksen teknisesta analyysista. Tyon
havainnointi osuuden harjoittamista aion jatkaa my6s tulevaisuudessa. Aktiivinen kaupan-
kaynti osoittautui minulle mieleiseksi harrasteeksi, joka kehittdd monipuolisesti mm. paa-
toksentekokykya, kurinalaisuutta seka paineensietokykya.

Koen tdman opinnédytetydn antavan selkeasti ymmarrettavat teknisen analyysin keinot, to-
teuttaa aktiivista kaupankayntia aiheesta kiinnostuneille sijoittajille. Tydn kaltaisia teknisen
analyysin yhteenvetoja on julkaistu suomeksi viela todella vahan ja koen, etta tama opin-

naytetyo toimii hyvana johdatuksena aktiiviseen kaupankayntiin.

32



Lahteet

Eskola, J. & Suoranta, J. 1998. Johdatus laadulliseen tutkimukseen. Jyvaskyla: Gumme-

rus Kirjapaino.

Fama, E. 1970. Efficient capital markets: A review of theory and empirical work. Blackwell
Publishing. New York

Investopedia 2019. Introduction to momentum traiding. Luettavissa: https://www.investo-
pedia.com/trading/introduction-to-momentum-trading/ Luettu: 20.8.2019

Investopedia 2019. Terms. Traiding Strategy. Luettavissa: https://www.investope-
dia.com/terms/t/trading-strategy.asp Luettu: 26.6.2019

Investopedia 2019. Understanding Basic Candelstick Charts. Luettavissa: https://www.in-
vestopedia.com/trading/candlestick-charting-what-is-it/ Luettu: 7.6.209

Investopedia 2019. Volume Definition. Luettavissa: https://www.investopedia.com/arti-
cles/technical/02/010702.asp Luettu: 26.6.2019

Kallunki, J-P. Martikainen, M. & Niemela J. 2011. Ammattimainen sijoittaminen. 7. painos.

Talentum. Helsinki.

Kirkpatrick Il, C. Dahlquist, J. 2011. Technical Analysis. 2. painos. Pearson Educa-tion

Inc. New Jersey.

Knipfer, S. Puttonen, V. 2014. Moderni rahoitus. 7 painos. Sanoma Pro Oy. Helsinki.

Leppiniemi, J. 2002. Poérssikurssi. 1. painos. WSOY. Helsinki

Nordet-koulu 2018. Treidaamisen perusteet. Katsottavissa: https://www.you-
tube.com/watch?v=0hMFUpun5eQ Katsottu: 20.5.2019

Nordnet 2019. Arvo-osuustili eli osake- ja rahastosalkku. Luettavissa: https://www.nord-

net.fi/palvelut-ja-tuotteet/salkut-ja-tilit/osake--ja-rahastosalkku.html Luettu: 20.8.2019

33



Nordnet 2019. Infront Web trader. Luettavissa: https://www.nordnet.fi/lkampanjat/infront-
web-trader.html| Luettu: 2.7.2019

Nordnet 2019. Kaupankaynti ja arvopaperit. Lyhyeksi myynti. Luettavissa:
https://www.nordnet.fi/asiakaspalvelu/alkaa/kaupankaynti-ja-arvopaperit/lyhyeksi-

myynti.html#mita-lyhyeksi-myynti-tarkoittaa Luettu: 19.6.2019

Nordnet 2019. Kaupankaynti ja arvopaperit. Toimeksiannot. Luettavissa:
https://www.nordnet.fi/asiakaspalvelu/alkaa/kaupankaynti-ja-arvopaperit/toimeksian-
not.html Luettu: 19.6.2019

Nordnet 2019. Maksut ja palkkiot. Spread. Luettavissa: https://www.nordnet.fi/palvelut-ja-
tuotteet/nordnet-markets/maksut-ja-palkkiot.html. Luettu: 19.8.2019

Nordnet 2019. Palvelut ja tuotteet. Mik&a on Nordnet Markets. Luettavissa:
https://www.nordnet.fi/palvelut-ja-tuotteet/nordnet-markets/nordnet-markets.html Lu-
ettu:12.8.2019

Nordnet 2019. Treidauskurssi. Bull- ja Bear sertifikaatit. Luettavissa: https://www.nord-
net.fi/tapahtumat/nordnet-koulu/treidauskurssi/kurssisisalto/bull--ja-bear-sertifikaatit.html.
Luettu: 2.7.2019

Pring, J. 2002. Technical Analysis Explained, 2nd Edition: The Successful Investor's

Guide to Spotting Investment Trends and Turning Points. McCraw-Hill. London
Saario, S. 2016. Miten sijoitan porssiosakkeisiin. 12 painos. Alma Talent Oy. Helsinki.
Scholtmann, R. Czubatinski, M. 2019. Traiding: Techincal Analysis Masterclass. 1. pai-

nos. Independently published. Germany

Sijoitustieto 2015. Sijoitusartikkelit. Mit& futuurit ovat? Luettavissa: https://www.sijoitus-
tieto.fi/sijoitusartikkelit/mita-futuurit-ovat Luettu: 9.9.2019

Sijoitustieto 2018. Artikkelit. Mit& on volatiliteetti. Luettavissa: https://www.sijoitus-
tieto.fi/volatiliteetti Luettu: 8.8.2019

TraderHQ 2019. How to identify Doji-pattern. Luettavissa: https://traderhqg.com/trading-
strategies/how-to-trade-identify-doji-candlestick-patterns/ Luettu: 12.8.2019

34



Liitteet

Liite 1. Salkkuraportti sivu 1(2)

SALKKURAFORTTI EvU N3
norane -

Wik il Ko (ROR-00 - e s

Rt oo Salku

Furcriom 2341 Oke ja rahaacelkiu 22813500

Poshiosote Tuinstuspana
OOE10 HELSINK] 19082019

ALLOKOINT] - 211908234 ‘O=uus Arm BUR

P o T S0 sk [ oo

Muwt ok -3 a0

Pt i an

LA R ) [ am

ML ) o kst [ oo

Likaa varee 100% 2L

Oma padoma pluod 256,23

SALKUN TULOS - 20150832 A BUR RISK] - 2%

Marki rarg a0 Sallur volatliess, 1 kk Y=

Hankeniann - Sl isliees, 1y o Risoksos - W

-
Tooka Rl Rilis an il M X HG 0.0%
Sharpen luls o9 |

OMISTUS - 20150834

Mt Markkanaanm DUR Orasun

& Likvioi vara =] 100

23 am 10F

TAPAHTUMAT -« TLBOIE - 2OL800-
Paivamadnd Tapahtu matyypp! s maars Kurss Summa  Valuuta Sakdo
3082007 MY¥NTI T LONG DaX NORDNET F129 45 E&r =290 EUR =3
e b b 51D T LENG DA MORDNET F10 45 S A EUR as
I30E-01e MY¥NTI T LONG DaX NORDNET F129 44 G ZHTZ EUR . xaex |
300G O5TO T LONG DX NORDNET F120 4 s 2543 EUR i
T3S MYYNTI T LONG DAX NORDNET Fl28 + e ZLW EUR F= B K]
23082009 osTO T LONG DaX NORDNET F120 43 58 24040 EUR 615
EORS MY YNTI T SHRT DAX RORDNET Fii7 B =] R0 EUR EBE
Z208-200% osTO T SHRT DX NORDNET FLL7 = T2 2345 EUR ass
FORIS MY¥HTI T SHRT Das NORDNET Fii7 k- T8 MW EUR =R
Z-S osTo T SHRT DAX NORDNET F1L7 = A <H® EUR anm
2208-200% MYYHNTI T SHRT DA NORDNET FLT k- TAE =13 EUR 2227
Fo2e e 5T T SHRT DAX MORDNET F117 1 Tz M0 EUR s
Z208-201% MYYNTI T LONG DaX NORDNET F125 42 [fc] 283 EUR 26017
DAY ETO T LONG DAY HORDNET Fi2 42 B SRR EUR Al
TS MYYNTI T LONG DAX NORDNET Fl29 42 L) 2 EUR ol
22082005 O=TO T LOWG DA NORDNET F128 42 55 4090 EUR A=
ol R R MY¥NTI T LONG [AX RORGNET F19 44 S 254 EUR 25048
2208-201% osTD T LONG DA NORDNET F128 44 ETE 22 EUR ix
EORANS MY¥NTI T LONG DaX NORDNET F120 41 E% M723 EUR ETEL
TS oETD T LOMIG DAY NORDNET FL29 41 nE 24413 EUR mm
Z108.200% MY¥NTI T LONG DaX NORDNET F138 Ed &TT =049 EUR =3s=1
WS oETD T LOMG DAY NORDNET FL Ey L) 2N EUR am
Z108.200% MY¥NTI T LONG DaX NORDNET F138 Ed 8 =308 EUR =18
ate LB b 51D T LENG DA MORDNET F18 Eg L RN EUR LE ]
2008201 MY¥NTI T LONG DaX NORDNET F129 = 484 ZELeE EUR =T
HORNS O5TO T LONG DX NORDNET F120 =2 4,000 25480 EUR 553
2 MYYNTI T LONG DAX NORDNET Fl28 = Aot ZH  EUR 20w
20082009 osTO T LONG DaX NORDNET F120 =1 e IM93 EUR FAa)
o e MY YNTI T LORG QLY NORDNET Fad ax 64 0 EUR I
1508-200% osTO T LONG OLYY NORDNET F4L a5 e 28800 EUR T2
ASORS MY¥HTI TSHRT QLYY NORDNET R a5 Oy HAS EUR 206,20
Ry el osTo TSHRT OLJY NORDNET Fig o om 29150 EUR 296
15082005 MYYHNTI T LOKG Dax NORDNET F128 1= 3 Ea EUR 30045
RS 5T T LORNG DaX NORDNET Fi28 1 L2 ETE) EUR S
1308-201% MYYNTI T 5HRT OLYY NORDNET Fag =0 oTz 22080 EUR 2725
picte Lol ETO T SHRT LY NORDWET F&A a [ AT EUR Ad5
1S MYYNTI TSHRT OLIY NORDNET Fi =0 o 2 EUR 218
12082005 O=TO TEHRT OLYY NORDHET F28 360 (-3 20 EUR mss
A MYFNTI T SHRT QLY NORDNET Fil L s =040 EUR L5

Tiodf pen i saskavil gl fioinhin. Raoortia o o kit voonaodsin

Nexeinet Bank AR Sumen sivalike

Wiinpskan 8, 1 s Pushvelion <358 20 106 S
o_Box NORDNET_BOR Foailom -+3%4 20 148 TS
FI-O0M00 HELSINKI

35



Liite 2. Salkkuraportti sivu 2(2)

EALKKUR APDRTTI f= T
nordne p—

Wik E ik Kaide  DSOR-006 - 20000015

oot Salkdus

SairenaoRi 234 1 Osnln- |a rah feacenl kios 22213090

Prshiosmbe Tulestu spdng
OEI0HELSINKL 1506-2005

1z082019 osTD T SHRT OLTY NORDNET FEo M0 o8 28600 EUR a7
pae n MYFNTI T LOMG QLI NORDNET Fag (i 4] ek OO0 EUR TS
1z08201% osTD T LOMNG OLTY NORDNET F42 800 03 ZIZ00 EUR G7E
12089 MY¥NTI BULL KULTA X155 NORDNET I 1n nE MSHEE EUR 7S
prae mnl oETD BULL KULTA X135 MORDNET F n a2 mn 2T EUR o
oaas MY¥NTI BULL KULTA X155 NORDNET F » B /w00 EUR 2260
pras k] OET0 BLILL BUILTA X155 ORDRET F 12 =T <Ted4l EUR L
08082015 MYYNTI ENDOM 500 05320 2800 EUR Zr.on
[0 L) O5TD ENDOM 5001 053 700 EUR Hon
DE08-2015 MYYNTI BULL STORA X2 NORDNET F 100 L 1m0 EUR 220
060820159 osTD BULL STORA X3 NORDNETF 100 184 18400 EUR nEO0
[e TALLETUS o i) X0 EUR o

Tt pen S Saafnakt Siei Aofnhin. Rapoetis o s Mol vomanaricintin

Herdnet Bank AB Suomen sivaliiks

Ylioprsimienis 5, 0 s P vl 3656 201 1063 S0
w_Bio NORDNET_BOX Felkesi -+ 21) 198 t
FIO0L00 HELSINKI

36



