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Taman opinnaytetyon tarkoituksena on selvittda, mik& on keskiverto pankkitoimihenkilon
sijoittajaprofiili. Tyon tarkoituksena on myds tutkia, kuinka paljon hdnen on mahdollista
sééstaa tai sijoittaa kuukaudessa. Lisaksi yksi tutkittava asia on myags, etta kuinka pitkalle
ajalle on mahdollista sijoittaa.

Pankin tyontekijoilla on yleisesti hyva kasitys sijoittamisesta ja sdastamisestd, silla sijoitta-
misen ja saastamisen tuotteet ja palvelut ovat kuitenkin iso osa pankkien toimintaa. Tutkija
itse on miettinyt valilla, millaisia hanen kollegansa ovat sijoittajina. Taman selvittdmiseksi
sijoittajaprofiilin maarittaminen oli osuva ratkaisu. Tydssa on tarkoituksena yleistaa, joten
tutkimusmenetelmana on kaytetty kvantitatiivista menetelmaa ja tutkimus on toteutettu ky-
selytutkimuksessa.

Tama tyo koostuu teoriaosuudesta, jossa kaydaan lapi saastamisen ja sijoittamisen teoriaa
seka erilaisia sijoitus- ja saastamistuotteita ja -menetelmid ja tutkimusosista. Kyselytutki-
mus toteutettiin lokakuussa 2019. Kohderyhmana tutkimuksena oli pankin X Uudenmaan
alueen konttoreissa tydskentelevat pankkitoimihenkilot. Aineiston kasittelyssa kaytettiin
Microsoft Excel- sekd IBM SPSS-ohjelmia.

Taman tutkimuksen mukaan keskivertopankkitoimihenkilé omaa keskimaaraisen riskin-
sietokyvyn. Toisin sanoen han sietdd kohtuullista arvon heilahtelua niin lyhyell& kuin pi-
demmallakin aikavalilla. Tuotto-odotus hanella on melko korkea. S&astéon han pystyy lait-
tamaan rahaa kuukausittain noin 300-500 euroa. Sopiva sijoitusaika on 10-15 vuotta.

Asiasanat
Saastaminen, Sijoittaminen, Riski, Talous, Sijoittajaprofiili
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1 Johdanto

Saastamiseen ja sijoittamiseen liittyvat asiat ovat olleet yleisena puheenaiheena eri medi-
oissa. Rahoitusalalla tydskentelevilla on tietoa kyseisista teemoista, koska saastaminen ja
sijoittaminen ovat iso osa pankkien ja muiden rahoitusalan toimijoiden toimintaa. Pankissa
tyoskentelevilla on saatavilla paljon tietoa eri tuotteista ja sijoitusinstrumenteista pankin
siséisiltd verkkosivuilta. Lisaksi osa kollegoista tydskentelee paivittain sijoittamisen ja
saastamisen parissa, joten heilta saa tarvittaessa lisééa tietoa.

Taman opinnaytetyon tarkoitus on selvittédd, millainen on keskiverto pankissa tyéskentele-
van toimihenkilon sijoittajaprofiili. Tassa tydssé on hyddynnetty kvantitatiivista eli maaral-
lista tutkimusmenetelmaa. Otokseksi valittiin pankin X Uudenmaan alueen konttorissa pal-
veluneuvojan, sijoitusneuvojan ja rahoitusneuvojan tehtavissa tytskentelevat henkilot. Tyo
itsessdan on jaettu eri sijoittamisen ja sddstamisen muodoista kertovaan teoriaosuuteen
ja empiiriseen osioon, jossa kaydaan lapi tutkimusmenetelmat ja kyselytutkimuksesta saa-
dut tulokset seka niiden pohdinta. Sijoittamisen ja sdastamisen muodot, joita olen kasitel-
Iyt teoriaosuudessa ovat yleisesti kaytdssa olevia. Tasta syysta olen ne valinnut. TAman
lisaksi esimerkkeja kayty riskin ja tuoton suhteesta, joka on olennainen osa myds sijoitta-

japrofiileja.

Kyselytutkimuksessa tutkittiin pankkitoimihenkildiden taustatekijoita, taloudellista taustaa,
riskiprofiilia seka tuottotavoitetta. Saamalla naihin kysymyksiin vastaus voitiin ratkaista
paatutkimuskysymys eli saatiin selville pankkitoimihenkilon sijoittajaprofiili. Sijoittajaprofii-
lia kaytetédén yleisimmin sijoituspalveluita tarjottaessa, kun on sdantelyn mukaan otettava
selvaa sijoittajan taustoista ja varmistaa, etta tarjottu tuote sopii sijoittajalle ja, etta han

ymmartaa, miten kyseinen tuote toimii.



2 Saastaminen ja sijoittaminen

Jokaisen ihmisen tulisi sddstaa edes jonkin verran. Suuresta osasta Suomen kotitalouksia
puuttuu oman talouden suunnittelu ja siita syysta eletaan monesti tiukoilla. Noin parin, kol-
men kuukauden palkka olisi hyva olla sivussa yllattavia menoja tai esimerkiksi tyottomaksi
joutumista varten. Suomalaisten saastamaéattomyys ja suuret menot voivat osittain selittda
kulutusluottojen ja kalliden pikavippien kovan kysynnén. Minimissdan sadan euron kuu-
kausittainen séaasto olisi kaikille tydssakayville hyva tavoite. Kaikki eivat tahan pysty, silla
joidenkin elaméntilanne ei sita salli. Perheenjasenten tulisi suunnitella raha-asioita yh-
dessa ja ottaa varttuneemmat lapset mukaan keskusteluun, jotta hekin oppivat keskuste-
lemaan avoimesti rahasta ja suunnittelemaan talouttaan. (Pesonen 2016, 7-8.)

Yhden maaritelman mukaan tavoitteen omaava saannéllinen sdastaminen on jo sijoitta-
mista, vaikkakin tavallisemmin sijoittamisesta puhutaan, kun ostetaan, pidetaan hallussa
tai myydaan sijoituskohteita tuottoa tavoitellen (Pesonen 2016, 10). Sijoittaminen ja s&as-
taminen kulkevat kasi kadessa. Saastaminen ei aina ole sijoittamista. Sijoittaminen edel-
lyttda sddstamista, silla ilman alkupdédomaa sijoittaminen on vaikeaa. Alkuun pdédseminen
ei vaadi kovin suuria summia, vaan sdanndéllisesti muutaman kympin sdastaminen voi jo

kerryttda tulevaisuudessa sievoisen potin. (Porssisaatio 2014.)

Sijoituksissa tuoton liséksi keskeisena asiana on myads riskit ja niiden ottaminen. Riskeja
ei tulisi pelata liikaa, silla riskin kanssa kasi kadessa kulkee myds tuotto. Riskia voi vahen-
taa valitsemalla omaan riskinsietokykyyn sopivia sijoitustuotteita seka hajauttamalla sijoi-

tuksia eri tuotteisiin. (Pesonen 2016, 10.)

Yleisimpia sijoituskohteita ovat suorat osakkeet ja rahastot. Muita kohteita ovat korkosijoi-
tukset, kuten esimerkiksi saastatilit. Korkosijoituksiin lukeutuvat myds valtioiden ja yritys-
ten velkakirjat, joihin sijoittamiseen tarvitaan isompi sijoitettava padoma. (Porssisaatio
2014.)

Raaka-aineisiin sijoitetaan nyky&an enemman erilaisilla arvopapereilla. Fyysisia raaka-ai-
nesijoituksia ovat yleisimmin kulta ja hopea. TAman lisdksi voi sijoittaa taide- ja kerailykoh-

teisiin. Vanha auto ei kuitenkaan useinkaan ole hyva sijoituskohde. (Porssisééatio 2014.)

2.1 Tilisdastaminen

Lahes jokaisella suomalaisella on rahaa pankkitililla. Rahat eivat kuitenkaan makaa pan-
kissa, vaan pankki sijoittaa yleensa ne eteenpain esimerkiksi asuntolainoina. Finanssikrii-

sin myo6ta vakavaraisuussaannoksia on tiukennettu, joten pankki ei enaa voi lainata rahaa



eteenpdin mielin maarin. Tilisdastamiseksi voidaan lukea saastét kayttotililla, saastotililla

ja maaraaikaistililla. (Pesonen 2016, 78-79.)

Tilisdastaminen ei inflaation takia ole riskitonta, silla inflaatio heikentaa tilin varojen osto-
voimaa koko ajan. Taman vuoksi tilin talletuskoron tulisi olla suurempi kuin inflaatiopro-
sentti, mika ei taméan hetkisella korkotasolla ole mahdollista. Asiaa vaikeuttaa korosta pe-

rittava lahdevero. (Pesonen 2016, 79.)

Pankkitalletuksille on annettu Suomessa 100 000 euron talletussuoja. Talletus pankkiin on
asiakkaan antama velka pankille, jossa on riskina se, etta pankki ajautuu vaikeuksiin ja
maksukyvyttomaksi. Jos pankki tekee konkurssin, niin varoja ei voi nostaa pankista eika
edes tilisiirrolla siirtaé toiseen pankkiin. Talletussuoja on pankkikohtainen, joten henkilo
voi sdastdd 100 000 euroa jokaiseen suomalaiseen pankkiin niin, etta rahat ovat turvassa.
Taman myo6ta voi huoletta saastdéd suurenkin summan tallettamalla eri pankkeihin ja

vaikka perheenjasenien kesken. (Pesonen 2016, 79-80.)

2.2 ASP-saastaminen

Asuntosaastopalkkiojarjestelma perustuu ASP-lakiin. Valtio voi tukea sen avulla nuoria

ensimmaisen oman kodin ostamisessa. Valtiokonttori ohjaa ASP-saaddsten soveltamista
pankeissa. ASP-tilin voi avata kuka tahansa 15-39 vuotias, joka ei ole aiemmin omistanut
yli 49 prosenttia asunnosta, ellei kyseessa ole ollut alle 100 prosentin osuus perintona tai
lahjana tulleesta asunnosta. Mukana samassa sopimuksessa voi olla my6s yli 40-vuotias

aviopuoliso. (Valtiokonttori.)

ASP-tilia avatessa tehdaan pankin kanssa ASP-sopimus, joka siséltaa tietoa ASP-tilista ja
tilin erityisista tallettamisehdoista. ASP-tililla talletuksilleen saa vuotuisen 1 prosentin vero-
vapaan koron seka pankista riippuen verovapaan 2-4 prosentin lisakoron. (Valtiokonttori.)
Esimerkiksi Nordealla ASP-tilille saa 4 prosentin lisékoron avausvuodelta seka viidelta

seuraavalta vuodelta (Nordea a).

Kun ASP-tilille on onnistunut sdastamaan vahintd&n kymmenyksen asunnon hinnasta, on
mahdollisuus saada pankista ASP-laina. Ostaessaan asunnon toisen henkilon kanssa tu-
lee saastaa vahintaan 10 prosenttia omaan omistukseen tulevan osuuden hinnasta. ASP-
lainaa voi ottaa myds talon rakentamiseen. Tallgin tulee sddstaa vahintdan kymmenys
kustannusarviosta. Tahan saastbosuuteen luetaan myés maksetut korot, lisakorko ja muut

mahdolliset tileilld olevat varat. (Valtiokonttori.)



Keskeisin ehto ASP-talletuksissa on, etta kalenterineljanneksen aikana tulee tallettaa 150-
3000 euroa, jotta neljannes lasketaan mukaan vaadittuihin neljanneksiin. Tallaisia kalente-
rineljanneksia tulee kertya kahdeksan, jotta voi saada ASP-korkotukilainan. Joka kalente-

rineljanneksena ei ole pakko tallettaa, vaan saastamista voi jatkaa niin kauan kuin haluaa.

ASP-sopimus kuitenkin purkautuu, jos tililta nostetaan varoja. (Valtiokonttori.)

ASP-saastaminen 15-17-vuotiaana sisaltaa tietyt rajoitteet. On tehtava sopimus huoltajan
kanssa. Saastot tulee alaikdisena olla ansaittu omalla ty6lla. Tallaisia sdastdja ovat esi-
merkiksi palkka, palkkatilille maksetut tydta vasten ansaitut viikko- ja kuukausirahat tai sti-
pendi, joka on saatu koulusta. Lahjaksi saatua rahaa ei voi tilille tallettaa. Alaikéinen voi
my0s valita viivastetyn lisdkoron laskennan, jolloin se alkaa vasta saastajan taytettya 18-
vuotta. Alaikaisen tulee toimittaa pankille vahintaan kerran vuodessa selvitys tilille talletet-
tujen varojen alkuperasta. (Valtiokonttori.)

2.3 Porssiosakkeet

Osake on osuus yhtiosta. Yhdelle osakkeelle tuleva arvo on nimeltaan nimellisarvo. Ta-
man arvon saa, kun jakaa koko yrityksen arvon yrityksen koko osakekannalla. Aiemmin
osakkeenomistajat saivat omistuksestaan todistukseksi osakekirjan, mutta nykyaan osa-
kekirjat on séhkdistetty arvo-osuuksiksi, joita kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille. (Nas-
daq 2017, 17.)

Porssiyhtiosta on kyse silloin, kun osakeyhtion osakkeilla kdydaén julkista kauppaa pors-
sissa. Kun osakkeella kdydaan kauppaa porssissa, muodostuu sille markkinahinta. Yleisin
syy osakeyhtididen porssiin listautumiselle on yrityksen kasvaminen liian isoksi, jotta pe-
rustajien paaomilla voisi rahoittaa enda investointeja. Yleensa listautumisen yhteydessa
jarjestetaan listautumisanti, jolla saadaan kasvatettua yhtion osakepdédomaa ja lisaa omis-
tajia. Listautumiselle on toki muitakin syita, kuten tunnettuuden parantaminen. (Nasdaq
2017, 17.)

Kun omistaa osakkeen, omistaa osuuden yhtidsta ja on valtaa paattaa asioista ja oikeus
osinkoon. Osakkeenomistajat kayttavat paatosvaltaansa yhtiokokouksissa. Osingon li-
saksi osakkeenomistajalla on oikeus myos merkitd uusia osinkoja, kun yhtio jarjestéda osa-
keannin. Yksityissijoittajan danimaara on kuitenkin hyvin pieni isoissa porssiyhtidissa, jo-
ten paatantavaltaa kokouksissa ei yksityissijoittajalla paljoakaan ole. Jos moni yksityissi-
joittaja kayttaa aanivaltaansa saman asian eteen, voivat he yhdessa vaikuttaa yhtion asi-
oihin. Osakkeenomistajalla on myds oikeus myyda osakkeensa, ellei oikeutta ole rajoitettu

yhtidjarjestyksessé tai muulla sopimuksella. (Nasdaq 2017, 18.)



Parssiyhtidilla voi myds olla eri osakesarjoja, jotka antavat omistajilleen erilaisia oikeuksia.
Yleensd ndma sarjat erotetaan tunnuksilla, kuten A, B tai I, Il. Toinen sarja saattaa antaa
omistajalleen oikeuden isompaan osinkoon, kun taas toinen sarja antaa omistajalleen
enemman aanioikeutta kokouksissa. Yleensa yhtion eri sarjojen osakkeita on eri maara.
Talloin markkinahintakin on eri, silla toinen osakesarja on likvidimpi kuin toinen. (Nasdaq
2017, 18-19.)

Osakkeet ovat pitkaaikainen sijoituskohde. Kun sijoitusaika on pitka, tuottavat osakkeet
hyvinkin todennakoéisesti ja ne ovat kannattavampia kuin erilaiset korkosijoitukset. Osake-
kurssien nousua pitkélla tahtaimella voidaan perustella esimerkiksi teknologian kehityk-
selld, joka ajaa talouden kasvua eteenpain pitkéalla aikavalilla. Vaikka osakekurssit ovatkin
karsineet voimakkaita laskuja, ovat ne silti tuottaneet pidemmalla aikavalilla ylivoimaisesti
eniten. Muihin sijoituskohteisiin verrattuna osakkeet ottavat voimakkaammin vaikutteita ta-
louden suhdanteisiin. (Nasdaqg 2017. 28-29.)

2.3.1 Kaupankaynti osakkeilla

Kaupankaynti osakkeilla onnistuu valittdjayhteison kautta. Valittdjayhteisot ottavat vastaan
sijoittajien myynti- ja ostotoimeksiannot. Ennen toimeksiantoa on tehtava sijoittajan ja va-
littdjan valilla sopimus, josta kay ilmi arvo-osuustili, tdmén hoitotili sek& miten antaa yksit-
taiset toimeksiannot. Toimeksiantoja voidaan antaa internetissd, puhelimessa tai kasvok-
kain valittajalikkeessa. Toimeksianto sisaltaa ainakin sen, mita ostetaan tai myydaan,
kuinka paljon, mill& hinnalla ja kuinka kauan toimeksianto on voimassa. Toimeksiannosta
syntyy tarjous ja kauppa syntyy, kun myynti- ja ostotoimeksianto kohtaavat. (Nasdaq
2017. 41)

Kaupankaynti ei ole sijoittajille ilmaista toimintaa. Valittajat ottavat palkkion kaupoista, ku-
ten myds sailytysyhteisd ottaa osakkeiden sailytyksesta palkkion. Valittdjan perimaa palk-
kiota kutsutaan valityspalkkioksi. Valityspalkkio lasketaan prosentteina toteutuneen kau-
pan kokonaishinnasta. Usein palkkioilla on jokin vahimmaismaéara. Minimipalkkion takia
suuremmissa kaupoissa palkkiot ovat suhteessa pienemmét kuin pienissa kaupoissa.
Kriittinen euromaéra osakekaupoissa voidaan laskea jakamalla minimipalkkio palkkiopro-

sentilla ja kertomalla jakolaskun vastaus sadalla. (Nasdaq 2017. 47.)

2.3.2 Tunnuslukuja

Yleisimpiéa tunnuslukuija, joita osakesijoittajat seuraavat tai joita heidan olisi hyva seurata,

ovat osakekohtainen tulos eli EPS (earnings per share), P/E-luku, P/B-suhde ja oman



paaoman tuottoprosentti. Naiden avulla osakkeiden tuottavuutta voidaan yrittaa enna-
koida, jonka vuoksi tunnusluvut ovat olennainen osa osakesijoittajan osakkeen valintapro-
sessia. (Nasdaq 2017, 80-87.)

Osakekohtainen tulos saadaan jakamalla yrityksen nettotulos osakkeenomistajilla olevien

osakkeiden lukumaaralla (Nasdaq 2017, 80).

Yrityksen nettotulos

EPS =

Osakkeenomistajilla olevien osakkeiden lukumaara

P/E-luku nimensa mukaisesti saadaan jakamalla markkina-arvo yrityksen ennustetulla tu-

loksella (tai kayttamalla viimeisinta tulosta) (Nasdaq 2017, 81).

Osakkeen markkinahinta

P/E-luku =

Yrityksen ennustettu osakekohtainen tulos

P/B-suhde eli markkina- ja kirja-arvon suhde saadaan jakamalla yrityksen markkina-arvo
tasearvolla (Nasdaq 2017, 87).

Yrityksen markkina—arvo

P/B-suhde =

Aineellinen omaisuus — velat

Oman paaoman tuottoprosentti eli ROE saadaan jakamalla kokonaistulos yrityksen koko
omalla pddomalla seka kertomalla jakolaskun vastaus 100 prosentilla (Nasdag 2017, 85).

ROE = Kokonaistulos «100%

Oma padaoma yhteensa

2.3.3 Osakesijoittamisen yleisimmat riskit

Osakesijoitus ei ole koskaan riskitén sijoitus. Yleisesti sijoitusten riskiksi lasketaan vain
riski sijoituksen arvon laskusta niin, ettei enda saa omiaan takaisin. Taté kutsutaan tap-
pioriskiksi. Ep&varmuus sijoituksen tuotosta on riski, koska mahdollisesti sijoituksen tuotto
ei olekaan sitd, mita sijoittaja on odottanut. Epavarman tuoton sijoituskohdetta kutsutaan
riskisijoitukseksi. Tuotto ja riski kulkevat kasi kadessa. Usein isompien riskien ottaminen

mahdollistaa suurempien tuottojen saamisen. (Nasdaq 2017. 98-103.)

Osakkeet sisaltavat aina yritysriskin. Yritysriskid voi pienentda hajauttamalla osakesalkun
eri yhtididen osakkeisiin. Hajauttamisen vaikutus johtuu siitd, ettd salkun osakkeet yleensa
laskevat ja nousevat eri tavoin. Hajauttamalla osakesalkun ainakin kymmeneen osakkee-

seen saa sijoittaja kaikki hajautuksen hyodyt. Markkinariskiltd voi suojautua johdannaisilla,



jotka ovat monimutkaisempia sijoitusinstrumentteja, joiden arvo on riippuvainen jonkin toi-

sen instrumentin kurssikehityksesta. (Nasdaq 2017, 108.)

Esimerkkeina osakesijoittamisesta mainittakoon Metso Oyij:n ja Kone Oyj:n osakkeet.
Metso Oyj:n osake Helsingin pérssissa on talla hetkelld arvoltaan 32,70 euroa. Sen arvo
on noussut viimeisen kolmen vuoden aikana 26,71 prosenttia. Metson osakkeen volatili-
teetti on noin 30 prosenttia. (Taloussanomat 2019a.) Kone Oyj:n osake Helsingin pors-
sissa on arvoltaan talla hetkella 52,62 euroa. Sen arvo on noussut edellisen kolmen vuo-
den aikana 19,39 prosenttia. Koneen osakkeen volatiliteetti on hieman alle 20 prosenttia.
(Taloussanomat 2019b.)

2.4 Osakesaastotili

Osakesaastotili on vuonna 2020 tuleva tili, johon sijoittaja siirtda rahaa, jonka han voi si-
joittaa pdrssiyhtididen osakkeisiin. Tilin voi avata kuka tahansa luonnollinen henkild, mutta
yritykset ja rekisterdidyt yhdistykset eivat voi osakesaastotilia avata. Henkild voi avata
maksimissaan yhden osakesaastotilin. (Sijoittaja.fi.)

Osakesaastdtilille voi siirtaa enintddn 50 000 euroa. Sijoituksien tuottaessa voi tilin varo-
jen arvo nousta mya@s yli taman summan. Osakesaastaotililla olevien osakkeiden tuottama
osinko kasvattaa tilin varallisuutta, joka voidaan sijoittaa edelleen. Tilille voi siirtda vain ra-
haa, jota kaytetaan porssiosakkeiden ja monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméssa
kohteena olevien osakkeiden ostamiseen. Jo ennalta omistettuja osakkeita ei voi osa-
kesaastatilille siirtaa. Osakesaastotilin ideana on se, ettéd veroa maksetaan vasta kun va-
roja nostetaan tililta. Korkoa korolle -ilmi6 toimii taten voimakkaammin, kun osingoista ja

osakkeiden myyntivoitoista ei tarvitse heti maksaa veroa. (Sijoittaja.fi.)

Kun osakesaastotililtd nostetaan varoja, jaetaan varat tuottoon ja paaomaan. Tuoton
osuus on muuta veronalaista padomatuloa. Hankintameno-olettamaa ei voida kayttaa
osakesaastotilin tuottoihin. Kaikki osakesaastotilin tuotto verotetaan samalla tavalla, eika
tappiota voida vahentaa, ennen kuin koko tili lopetetaan. Jos henkil6lla on enemman kuin

yksi osakes&astotili, maaratdan hénelle veron korotus. (Verohallinto 2019.)

2.5 Rahastosaastaminen

Sijoitusrahasto on korkoinstrumenteista, osakkeista ja muista arvopapereista koostuva
salkku, jonka omistavat monet omistajat. Taten sijoitusrahasto on usean sijoittajan muo-

dostama kollektiivinen instituutio, milla voidaan hyddyntda suuren sijoittajan tehokkuutta



kustannuksissa. Toiminnaltaan sijoitusrahasto on yksinkertainen. Sijoittajien varat kera-
tdén yhteen ja sijoitetaan useisiin eri kohteisiin. Jokainen sijoittaja saa yhta suuren ra-
hasto-osuuden rahastosta. Rahastoyhtit ei omista sijoitusrahastoa, mutta se paattaa sijoi-

tuskohteet ja hallinnoi sijoitusrahastoa. (Puttonen & Repo 2011, 30.)

Sijoitusrahastot voidaan jakaa kahteen kategoriaan, joita ovat UCITS-rahastot ja vaihtoeh-
torahastot. UCITS-rahastolla tarkoitetaan sijoitusrahastodirektiivin mukaista rahastoa,
joille laki asettaa yksityiskohtaiset séannét muun muassa siitd, mihin rahaston varat kuu-
luu sijoittaa ja miten hyvin riskit on hajautettava. Vaihtoehtorahastojen sijoitustoimintaa ei
saannella kovinkaan tiukasti. Ne voivat sijoittaa my6s moniin muihin kohteisiin kuin
UCITS-rahastot. (Porssisaatio 2015.)

Tarkea rahastoihin liittyva asia on rahastoesite. Sijoitusrahastolaki maaraa, etta asiak-
kaalle on tarjottava ilmaiseksi sijoitusrahaston rahastoesite, ennen kuin voidaan merkita
rahasto-osuuksia. Rahastoesite pitda sisallaén tiedon rahaston sijoituspolitiikasta, salkun-
hoitajista, historiallisesta kehityksesta sekd muun muassa palkkioista. (Puttonen & Repo
2011, 31.)

Rahastosijoittamisesta aiheutuu myos kuluja, kuten kaikista muistakin sijoituksista. Nama
kulut voidaan jakaa kahteen kategoriaan; sijoittajalta itseltdan perittavat kulut ja rahastosta
maksettavat kulut. Sijoittamisesta rahastoon voidaan perid kuluja, joita ovat esimerkiksi
merkintapalkkio, lunastuspalkkio tai rahaston hallinnointipalkkio. Naita palkkioita ei kai-
kissa rahastoissa perita. Hallinnointipalkkio peritdan prosenttiosuutena rahaston varoista.
Merkinta- ja lunastuspalkkiot peritaan sijoittajalta itseltdén. Korkorahastoissa merkinta-
palkkiot ovat yleensa pienemmat kuin osakerahastoissa. Ulkomaisissa rahastoissa mer-
kinta- ja lunastuspalkkiot ovat korkeammat kuin suomalaisissa. Palkkioiden suuruus ilmoi-

tetaan rahastoesitteessa. (Pdrssisdatit 2015.)

2.5.1 Korkorahastot

Korkorahastot voidaan jakaa kahteen kategoriaan, joita ovat lyhyen ja pitkan koron rahas-

tot. Korkosijoituksia voi tehda kotimaisiin ja ulkomaisiin kohteisiin.

Lyhyen koron rahastoilla tarkoitetaan rahastoja, jotka sijoittavat alle vuoden pituisiin korko-
sijoituskohteisiin. Naitd ovat rahamarkkinoilla kaupankaynnin kohteena olevat valtion vel-
kasitoumukset, pankkien sijoitustodistukset, kuntien kuntatodistukset ja yritysten yritysto-

distukset. Lyhyen koron rahastot voidaan jakaa kateisrahastoihin, rahamarkkinarahastoi-



hin ja muihin lyhyen koron rahastoihin. (Porssisééatié 2015.) Yleensa lyhyen koron rahas-
tojen tehtava pitkalla aikavalilla on ylittda kolmen kuukauden euribor-koron tuotto (Putto-
nen & Repo 2011, 65).

Kateisrahastoissa eli lyhyissa rahamarkkinarahastoissa instrumenttien painotettu koron
maaraytymisjakso on alle 60 paivaa ja painotettu juoksuaika on alle 120 paivaa, kun taas
rahamarkkinarahastoissa ndmé maarat ovat alle 6kk painotettu koron maaraytymisjakso
ja alle 12kk painotettu juoksuaika. Muissa lyhyen koron rahastoissa sijoituspolitikka kan-
nattaa katsoa rahaston saanndistd, silla naiden sijoituksiin ei kohdistu tarkkoja maarityk-

sid. (Pdrssisaatio 2015.)

Pitk&n koron rahastot sijoittavat paéosin varat pitkaaikaisiin eli juoksuajaltaan yli vuoden
mittaisiin joukkolainoihin tai muihin korkoinstrumentteihin. Naita ovat esimerkiksi valtion,
julkisyhteisdjen tai yritysten liikkeelle laskemat joukkovelkakirjat. (Puttonen & Repo 2011,
65.) Valtion ja julkisyhteistjen lainoihin sijoittavia rahastoja kutsutaan myos obligaatiora-
hastoiksi ja yrityslainoihin sijoittavia kutsutaan yrityskorkorahastoiksi (Porssisaétio 2015).

Nordea Pro Euro Obligaatio -korkorahasto on tuottanut viimeisen kolmen vuoden aikana
2,7 prosenttia ja nain ollen se on paras suomalainen euroalueen paasaantdisesti valtiolai-
noihin sijoittava rahasto. Kyseisen rahaston Sharpen-luku 12 kuukauden ajalta on 3,2,
mika on erittain hyva. (Sijoitustutkimus 2019.)

2.5.2 Osakerahastot

Osakerahastot sijoittavat varansa paasaantoisesti osakkeisiin. Sijoituskohteiden tarkem-
mat valintaperiaatteet selvidvat rahastoesitteestd. Rahastot voidaan jakaa usealla eri ta-
valla, esimerkiksi sijoituskohteiden maantieteellisen sijainnin, yhtididen toimialan tai yhtioi-

den koon perusteella. (Puttonen & Repo 2011, 66.)

Sijoitusalue rahastolla voi olla esimerkiksi Suomi, Eurooppa, euroalue, koko maailma tai
Pohjois-Amerikka. Suosittuja kohteita ovat myds kehittyvat markkinat, joita ovat esimer-
kiksi Baltia, Intia, Kiina ja Etela-Amerikka. Rahastot voidaan jakaa myo6s pieniin ja keski-
suuriin yhtidihin sijoittaviin seka isoihin yhtitihin sijoittaviin. Euroopassa on mygs tapa laji-
tella rahastot arvo- ja kasvuyhtidihin sijoittaviin. Taméan lisksi rahasto voi myos erikoistua
sijoittamaan vain tietylle sektorille, kuten laéketeollisuuteen, tietoliikenteeseen tai autoteol-
lisuuteen. (Puttonen & Repo 2011, 66-67.)



Osakerahaston tuottotavoite on usein ylittaa sijoituskohteiden mukaisesti esimerkiksi jon-
kin alueen osakeindeksi tai toimialaindeksi. Suomeen sijoittavalla rahastolla tAma tavoite
on usein OMX Helsinki Cap-indeksi. Pérssin laskema indeksi kuvaa osakemarkkinoiden
keskimaaraista kurssikehitystd, jossa on mukana myos osingot. Indeksissa on yksittaisen
yhtién paino rajoitettu 10 prosenttiin. Sijoitusrahastoissa on sama 10 prosentin rajoitus

koskien yhden yhtion osakkeiden enimmaissijoitusta. (Porssisaatié 2015.)

Esimerkkind osakerahastoiden tuotosta mainittakoon Nordea Maailma A K-osakerahasto,
joka on tuottanut viimeisen 3 vuoden aikana 10,9 prosenttia, mika on 0,2 prosenttiyksik-
koéa huonommin kuin vertailuindeksina toimiva MSCI World Index. Nordea Maailma A K-

osakerahaston viiden vuoden Sharpen-luku on 0,6. (Sijoitustutkimus 2019.)

2.5.3 Yhdistelméarahastot

Yhdistelmarahastolla tarkoitetaan rahastoa, joka sijoittaa seka osakkeisiin etta korkoa
tuottaviin arvopapereihin. Tama mahdollistaa sijoitusten painopisteen vaihdon kulloinkin
markkinoilla vallitsevan tilanteen mukaan. Rahaston sdannot maarittelevat, milla painoar-
volla sijoitetaan korko- ja osakesijoituksiin. Painoarvo ilmoitetaan yleenséa prosentuaali-
sesti ilmaistuna. Esimerkiksi rahaston nimessa voi olla lukema 75, joka tarkoittaa yleensa,
etta rahaston padomasta enimmillaén 75 prosenttia on sijoitettuna osakkeisiin ja 25 pro-
senttia korkosijoituksiin. Jos painoarvoa ei maaritella sdannoissa, voi sijoitusten painoarvo
olla tAysin osakkeissa tai toisin pain riippuen markkinatilanteesta. (Puttonen & Repo 2011,
70.)

Tuottotavoite yhdistelmérahastoissa méaaritelldan yleensa prosenttiosuuksina sen sijoitus-
politikkaan sopivista korko- ja osakeindekseista (Puttonen & Repo 2011, 70). Esimerkiksi
Nordean Saastd 50-yhdistelmarahaston vertailuindekseja 31.8.2019 ovat 12,5% NASDAQ
OMX Helsinki Cap, 20% JPM EMU TR, 10% euribor 3 kuukautta, 37,5% MSCI World NR,
20% ICE BofAML Euro Corporate TR (Morningstar 2019).

Esimerkkina kayttaméani yhdistelmarahasto on tuottanut viimeisen kolmen vuoden aikana
5,02 prosenttia. Vertailuindeksind Morningstar on kayttanyt Cat 50%Barclays EurAgg TR-
& 50%FTSE WId TR-indekseja. Naille kyseinen rahasto on havinnyt kolmen vuoden ai-
kana 1,88 prosenttia. (Morningstar 2019.) Nordea S&astd 50-yhdistelmarahaston viiden

vuoden Sharpen-luku on 0,8 (Sijoitustutkimus 2019).
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2.5.4 Erikoissijoitusrahastot

Erikoissijoitusrahastojen kuten muidenkin rahastojen tulee sijoittaa useaan eri kohteeseen
ja siten hajauttaa riskia. Erikoissijoitusrahastoissa ei ole valttamatta kuitenkaan saman-
laista prosentuaalista yhta sijoituskohdetta koskevaa rajoitusta koko rahaston pagoman
maarasta kuin UCITS-rahastoissa. Erikoissijoitusrahaston sdénnoissa kerrotaan, kuinka
sen riskia hajautetaan. (Puttonen & Repo 2011, 70.)

Erikoissijoitusrahastoja on erilaisia kuten UCITS-rahastojakin. Rahasto-osuusrahasto el
rahasto, joka sijoittaa toisiin rahastoihin tai rahastoon, on myds erikoissijoitusrahasto. Sen
riski on yleensa pienempi kuin tavallisessa rahastossa, silla se hajauttaa varansa useisiin
rahastoihin. Vipurahastoiksi kutsutaan rahastoja, joissa kaytetdan aktiivisesti johdannai-
sia. Vipurahaston tarkoituksena on johdannaisten avulla saada keskimaaraista osaketuot-
toa korkeampi tuotto ennakoimalla pdrssikurssien ja tiettyjen osakekurssien kehitys. Lyhy-
ella aikavalilla vipurahastojen osuuden arvo heilahtelee voimakkaasti ylos ja alas, mutta
pidemmalla aikavalilla niiden pyrkimyksena on saada osakemarkkinoita huomattavasti
korkeampi tuotto ottamalla huomattavasti suurempia riskeja. (Puttonen & Repo 2011, 71-
72.)

Perinteisten rahastojen tuotto perustuu nouseviin markkinahintoihin, kun taas hedge-ra-
hastojen tavoitteena on tuottaa positiivisesti kaikissa markkinaolosuhteissa. Taméa abso-
luuttisen tuoton periaate juontuu hyvin aktiivisesta sijoituspolitikasta. Hedge-rahaston me-
nestys on enemman kiinni salkunhoitajan taidoista kuin perinteisten rahastojen. Hedge-
rahasto voi sijoittaa salkunhoitajansa nakemyksen mukaan listattujen ja listaamattomien

yhtididen osakkeisiin, eri korkosijoituksiin ja johdannaisiin. (Puttonen & Repo 2011, 73.)

Esimerkkina erikoissijoitusrahastoista nostan Nordea 1 — Multi-Asset BP-hedge-rahaston,
joka on viimeisen kolmen vuoden aikana tuottanut 1 prosentin. Sen viiden vuoden Shar-
pen-luku on 0,6 eli sama kuin Nordea Maailma A K-osakerahaston. (Sijoitustutkimus
2019.)

2.6 Kiinteistosijoittaminen

Kiinteistosijoittaminen on myds yleinen sijoittamisen muoto. Se sisdltdéa muun muassa
asuntosijoittamisen ja metsasijoittamisen. Metsasijoittamisessa tuloja tulee huomattavasti

harvemmin. (Porssisdatit 2014.)

Sijoittaminen kiinteistdihin onnistuu seka suoraan eli kiinteistddn, maapohjaan tai asunto-

yhtion osakkeisiin tai sitten epasuorasti. Epasuora kiinteistdsijoitus on kyseessa silloin,
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kun sijoitetaan rahastoihin, kiinteistdalalla toimiviin yhti6ihin tai rahastojen rahastoihin

seka listattuihin kiinteistosijoitusyhtioihin. (RAKLI Ry.)

Kiinteistdsijoittaminen tarvitsee enemman ty6ta sijoittajalta kuin muu sijoittaminen. Metsaa
tulee hoitaa, myds vanhempi asunto tarvitsee remonttia silloin talloin. (Pdrssisaatié 2014.)
Kuitenkin etuna on vakaa kassavirta ja arvonnousun mahdollisuus, myds inflaatio nostaa

kiinteistojen arvoa (RAKLI Ry).

2.7 Verotus

Sijoituksien tuotoista verohallinto perii padomatuloveron ja mahdollisista korkotuloista pe-
ritdan lAhdevero. Pddomatuloista saa véahentdd menoja, mutta lahdevero on lopullinen
vero eli siité ei voi vahentdd mitdan. Yleisimpia padomatuloverotuksen kohteita ovat pors-
siyhtididen maksamat osingot, sijoitusrahastojen realisoitu tuotto, sijoituskohteiden myynti-
voitot, vuokrat seké puunmyynnista saadut tuotot. LAhdeveron alla ovat suomalaisten
pankkitalletusten ja joukkovelkakirjalainojen korot. PAdomatulon méaéra on 30 prosenttia
paaomatuloista 30 000 euroon saakka ja taméan yli menevasta osasta 34 prosenttia.
(Porssisaativ 2019.)

Paaomatuloista on mahdollista tehda vahennyksia, kuten vahennyskelpoisten lainojen ko-
rot, omaisuuden hoito- ja sailytysmaksut, osakesaastajien jasenmaksut tai talouslehtien
maksut. Omaisuuden hoitoon ja sailytykseen liittyvista kuluista otetaan pois 50 euron
omavastuuosuus. Jos vahennyskelpoisten lainojen korot ovat suuremmat kuin padomatu-
lot, saa osan niistd vahentaa ansiotuloveroista alijagagmahyvityksena. Alijagamahyvitys on 30
prosenttia kuten paaomatuloverokin. Vahennyskelpoisia korkomenoja ovat lainojen korot,
jotka on otettu tulojen hankkimista varten. Myds asuntolainojen korot ovat osittain vahen-

nyskelpoisia. (Porssisaatio 2019.)

2.7.1 Myyntivoittojen verotus

Myyntivoitot eli luovutusvoitot ovat yksi yleisimpia paaomatulon lahteita. Myyntivoitto las-
ketaan vahentamalla hankintahinta myyntihinnasta. Esimerkiksi jos henkild on ostanut 100
jonkin yhtion osaketta ja maksanut 10 euroa kappaleelta eli han on ostanut yhteensa 1000
euron edesta osakkeita ja myynyt ne myéhemmin 15 eurolla kappale eli yhteensa 1500
eurolla, hdanen myyntivoittonsa on talldin 500 euroa, josta menee 30 prosenttia padaomatu-
loveroa. Kaytanndssa mukana on myos kaupankayntipalkkiot, jotka vahentavat myynti-
voittoa. Hankintahinta siséltaa ostohinnan seké osakkeiden oston valityspalkkiot. (Pors-
sisaatio 2014.)
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Todellisen hankintahinnan lisaksi on mahdollista kayttd&d myods hankintameno-olettamaa.
Jos osakkeen hinta on todella raketoinut, niin hankintameno-olettaman kaytt6 saattaa olla
erittdin hyddyllista. Kun hankintameno-olettama on isompi kuin osakkeen oikea hankinta-
hinta plus kaupankayntikulut, on jarkevampaa kayttaa hankintameno-olettamaa. Jos osak-
keen on omistanut alle 10 vuotta, on hankintameno-olettama 20 prosenttia myyntihinnasta
ja 40 prosenttia silloin kun arvopaperin on omistanut yli 10 vuotta. Hankintameno-oletta-
maa kaytetaan vahentamaan inflaation vaikutusta. Jos kayttda hankintameno-olettamaa,
ei padomatulosta saa vahentaa arvopaperin kaupankayntikuluja. (Pérssisaatio 2014,
Porssisaatio 2019.)

2.7.2 Listatun yhtién osinkojen verotus

Pdrssiyhtididen maksamista osingoista 15 prosenttia on verovapaata. Lopusta 85 prosen-
tista maksetaan padomatuloveroa samoin kuten muistakin padomatuloista. Nain ollen si-
joittaja maksaa osingoista veroa 25,5 prosenttia eli 30 prosenttia verotettavasta 85 pro-
sentin osuudesta, jos sijoittajan padomatulot koko vuonna ovat yhteenséd maksimissaan
30 000 euroa. Taman yli menevalta osalta maksetaan veroa 28,9 prosenttia eli 34 pro-
senttia veronalaisesta 85 prosentin osuudesta. Osingosta pidatetaan ennakkovero mak-
sun yhteydessa. Jos sijoittajan verot ovat suuremmat, maksetaan loput lopullisessa vero-
tuksessa. (Porssisaéativ 2019.)

Esimerkiksi

Sijoittaja on saanut jo 29750 euroa padaomatuloja samana vuonna.
Enintd&n 30000-29750=250 euroa on pienemman veroprosentin puolella.
Yhtion sijoittajalle maksama osinko: 500 euroa

Vero on tallgin:

250*0,255=63,75

250*0,289=72,25

Veroa muodostuu yhteensa 136 euroa.

2.7.3 Rahastojen tuottojen verotus

Rahastojen tuotot ovat kokonaisuudessaan verotettavia pAdomatuloja. Vero pidatetaan
tuloista rahastojen lunastamisen yhteydessa. Vain tuottorahastot maksavat vuosittaista
tuottoa ja kaikista muista rahastoista voitto verotetaan myyntivoittona vasta rahasto-
osuuksien myynnin yhteydesséa. Kasvurahastoissa tuotto lisataan paaomaan eika sitéa

jaeta rahasto-osuuksien omistajille. (Porssisaatio 2019.)
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2.8 Tuottoriskisuhde

Sijoituksen menestyksen seuraamiseen on kehitetty hyva tapa mitata tuotto-riskisuhde.
Tama voidaan mitata joko yhdesta sijoituksesta tai koko sijoitussalkusta. Tata mittaamista
varten on kehitetty mittari, jota kutsutaan Sharpen-luvuksi, joka on sidottu tiettyyn aikaan
kuten tuotot ja volatiliteetti. (Haavisto 2015.) Mitd suurempi Sharpen-luku on, sitéa parem-

min sijoitus on tuottanut suhteessa sijoituksen riskiin (Porssisaatio).

sijoituksen tuotto (%)—riskiton markkinakorko (%)

Sharpen-IUku - sijoituksen volatiliteetti (%)

Markkinakorkona laskelmissa kaytetdaan 12 kk euriboria tai viimeisen 12 kuukauden kor-
keinta talletuskorkoa. Taman lisaksi valmiiksi laskettuja Sharpen-lukuja 16ytyy rahastojen
rahastoesitteista ja osakkeiden esitteista. Ikava kylla nama on usein laskettu pidemmalle
ajalle ja heikon ennustettavuuden vuoksi yli vuoden Sharpen-luvut on varsin epavarmoja

eika niihin kannata kovin suuresti luottaa. (Haavisto, T 2015.)

2.9 Sijoittajaprofiili

Saastamisen ja sijoittamisen palveluita tarjottaessa on seka saastajan etta palveluntarjo-
ajan etu, etta asiakkaan sijoittajaprofiili kartoitetaan perusteellisesti. Tama on myo6s edelly-
tys arvopaperimarkkinalaissa. Vain tarkan selvityksen perusteella voidaan arvioida, mitka

saastamisen ja sijoittamisen tuotteet saastajalle sopivat. (Puttonen & Repo 2011, 63.)

Sijoittajaprofiili pyritdén selvittdmaan sijoituspalveluita tarjottaessa. Sijoittajaprofiilin selvit-
tamiseksi on asiakkaalta saatava tieto hanen taloudellisesta tilanteestaan, sijoituskoke-
muksesta ja -tietdmyksesta seka sijoitustavoitteita koskevat tiedot. Sijoitustavoitteen li-
saksi on tarke&a ottaa selvad, miké asiakkaan riskinsietokyky on. Jos asiakas haluaa kor-
kean tuoton, mutta ei kesta riskid, ei hanelle voi tarjota korkean tuotto-odotuksen tuotteita,
silla naissa on myo6s korkea riski. On myos tarkeaa tietdd, onko hénella tarpeellinen tieto

tuotteista, joita ollaan tarjoamassa. (Puttonen & Repo 2011, 294.)

Olen jakanut sijoittajaprofiilit nelja&n eri malliin. TAss& apuna olen kayttanyt tyopaikkani
siséisia verkkosivuja. Lisaksi olen saanut apua kollegoiltani.

Ensimmainen sijoitusprofiili on nimeltddn Maltillinen. Maltillisen riskinsietokyky on mata-
lahko. H&n on asettanut sijoituksilleen maltillisen tuotto-odotuksen ja haluaa padomansa
kehittyvan ilman, etta sijoituksien arvo vaihtelee voimakkaasti. Maltillinen hyvaksyy kuiten-
kin mahdollisuuden sijoitusten arvon laskuun lyhyemmall& aikavalilla, jotta hdnen sijoituk-

siensa arvo voi pitkalla aikavalilla kasvaa. (Nordea c.)
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Toinen sijoitusprofiili on nimeltddn Tasapainoinen. Tasapainoisen riskinsietokyky on keski-
maarainen. Han on asettanut sijoituksilleen melko korkean tuotto-odotuksen. Han sietaa

sijoitustensa kohtuullista arvon heilahtelua niin lyhyella kuin pitkallakin aikavalilla. (Nordea

c.)

Kolmas sijoitusprofiili on nimeltaan Tuottohakuinen. Tuottohakuisen riskinsietokyky on
korkea. Han haluaa saavuttaa korkean tuoton seka sietda salkkunsa arvon heilahteluja

niin lyhyella kuin pitkallakin aika valilla. (Nordea c.)

Neljas sijoitusprofiili on nimeltaan Erittain tuottohakuinen. Hanen riskinsietokykynsa on
erittain korkea ja kaikista tarkein tavoite on mahdollisimman korkea tuotto. H&n on varau-
tunut pitk&&n sijoitusaikaan. Erittain tuottohakuinen sietda suuriakin salkun arvon heilahte-
luja ja on valmis hyvaksymaan myds sen, etta salkku tuottaa negatiivisesti jopa pidem-
mankin aikaa. (Nordea c.)
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3 Tutkimusmenetelmat

Tutkimuksen paakysymys on:

Mik& on pankissa tyoskentelevan henkilon sijoittajaprofiili?
Tutkimuksen alaongelmia ovat:

Kuinka paljon tyontekijoilla on mahdollista sdastaa kuukausittain?
Kuinka pitkalle ajalle heilla on mahdollista sé&staa?

Millainen riskinsietokyky heilla on?

Millainen on heidan tuottotavoitteensa?

3.1 Kvantitatiivinen tutkimusote

Tutkimuksessani kaytin kvantitatiivista eli maarallista tutkimusotetta. Tutkimuksessani il-
mio oli jo tiedossa, joten ei tarvinnut etsia vastausta kysymykseen: "Mista tassa on kyse?”,
joka on kvalitatiivisen tutkimusotteen perusta. Tasta syysta siis valitsin kvantitatiivisen tut-
kimusotteen. Perusteluna tahan voidaan kayttdd myos sita, etta tutkimukseni tavoite on
yleistda. (Kananen 2019, 25-26.)

Tutkimuksessani selvitin keskimaaraisen pankkitoimihenkilén sijoittajaprofiilin henkilékoh-
taisilla ja mahdollisimman tarkoilla kysymyksilla. Tasta syysta oli hyva saada mahdollisim-
man laaja otos. Kvalitatiivisessa tutkimuksessa tama ei olisi ollut mahdollista. Tutkimuk-
sessani muutenkin oli tarkedé saada mediaani laskettua, joten tAma onnistui vain numee-
risilla vastauksilla.

Toteutin tutkimukseni kyselytutkimuksena, mik& on yleisin tapa toteuttaa méaarallinen tutki-
mus. Kyselyssa kysyttiin samat kysymyksen jokaiselta osallistujalta. Taman tutkimuksen
toteuttaminen kyselyna oli sopiva, silla tavoitteenani oli saada mahdollisimman paljon vas-

taajia pankissa toimihenkilona tyoskentelevista. (Kananen 2019, 80-81.)

Tutkimukseni ei siséltanyt ollenkaan avoimia kysymyksia. Jokaisessa kysymyksessa oli
valmiina vaihtoehdot, joista valita. Tam& mahdollisti helpomman ja nopeamman vastaami-

sen, silla kyselyyn vastaamisen piti olla mahdollista tdiden valissa.

3.2 Kyselylomakkeen rakentaminen

Kysymykset 1-3 olivat mahdollista ikdan ja tytkokemukseen jakoa varten, jota voi hyddyn-
taa mahdollisessa jatkotutkimuksessa. Kysymykselld 1 pyritdan jakamaan vastaajat nuo-
rempiin ja vanhempiin henkildihin. Kysymykselld 2 on tarkoitus jakaa vastaajat tyokoke-

muksen mukaan. Kysymys 3 taas jakaa ihmiset perhetilanteen mukaan ryhmiin. Tama
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tieto on tarkea taloudellisen tilanteen arvioimisessa. Sinkulla eli yksinelavalla menot ovat

yleensa pienemmat kuin perheellisella.

Kysymykset 4-8 koskivat taloudellista taustaa. Naiden kysymysten avulla pyrin kerdaméaan
tietoa siitd, kuinka paljon vastaajat ansaitsevat kuukausitasolla nettona ja kuinka paljon
tasta jaa heille kateen kuukaudessa kaikkien menojen jalkeen. Lisaksi nailla kysymyksilla
selvitettiin, kuinka paljon vastaajilla on varoja tililla seka sijoituksia. Taman liséksi selvitet-

tiin, kuinka paljon vastaajilla on velkaa.

Kysymykset 9-16 koskivat riskinsietokykya ja tuottotavoitetta. Naiden kysymysten tarkoi-
tuksena oli kartoittaa vastaajien riskinsietokykya. Sijoittajaprofiilin selvittdmisessa riskin-
sietokyvyn selvittaminen on tarkeimpia asioita. Tuottotavoitteen selvittdminen on myoskin

tarkedd, jotta saadaan selville, minkalaista tuottoa sijoittaja haluaa.

3.3 Tutkimuksen toteutus

Toteutin tutkimukseni internetkyselyna. Kyselyni toteutin Webropol-kyselyjarjestelman
avulla. Kohderyhménani oli pankin tydntekijat, joten heilld on tydssdan kayttssa tietoko-

neet ja internet, mink& vuoksi oli luonnollista toteuttaa kysely internetissa.

Linkin kyselyyn jaoin sisdisen sahkopostin kautta. Tama mahdollisti sen, etteivat ulkopuo-
liset paasseet osallistumaan. Linkki kyselyyn lahetettiin 70 pankissa X Uudenmaan alu-
eella tyoskentelevalle pankin toimihenkildlle, joista 35 henkiléa vastasi kyselyyn.

Tutkimusaineiston kasittelya varten siirsin saadut tulokset Webropol-kyselyjarjestelmésta
suoraan Microsoft Exceliin. Excel mahdollisti siirron niin, etta jokaiselle kysymyksella luo-
tiin oma valilehti. Oma osaaminen Excelin kanssa on sen verran vahva, ettad uskoin silla

saavuttavani tarvittavat toimenpiteet aineistonkasittelyssa paljon varmemmin kuin kaytta-
malla esimerkiksi IBM SPSS-ohjelmistoa. Excelissa muodostui myds joka kysymyksesta

valmiiksi taulukot, joissa nakyi eri vaihtoehtojen vastausprosenttimaara.

Liséksi siirsin saadut tulokset myés IBM SPSS-ohjelmistoon, jossa mediaanien saaminen
tuloksista onnistui katevammin kuin Excelissd. Koska kysymykset eivét olleet avoimia

vaan valmiita vastausvaihtoehtoja, ei keskiarvojen laskeminen olisi ollut mahdollista. Me-
diaani on muutenkin tutkimuksessani parempi, koska se ei ota liikaa painoa suuremmista

luvuista, kuten keskiarvo tekisi.
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4 Tulokset

Toteutin tutkimuksen lokakuussa 2019. Tutkimukseeni osallistui 35 pankissa tyoskentele-
vaa henkiloa. Naista vastaajista 26 prosenttia oli 18-29-vuotiaita. Loput 74 prosenttia vas-
taajista oli yli 30-vuotiaita.

Tutkimuksessa kysyin myds tyokokemusta finanssialalla. Selvasti suurin osa eli 54 pro-
senttia vastaajista on tyoskennellyt finanssialalla yli 10 vuotta. Jaetulla kakkossijalla ovat
5-10 vuotta ja 2-5 vuotta alalla tydskennelleet. Kumpaankin ryhmaan sijoittui 17 prosenttia
vastaajista. Vahemmisto vastaajista eli 12 prosenttia on tydskennellyt alalla alle 2 vuotta.

Vastaajista selked enemmisto oli naimisissa tai rekisterdidyssa parisuhteessa. Naiden
vastaajien osuus kaikista oli jopa 51 prosenttia eli yli puolet kaikista vastaajista. Avolii-
tossa ja sinkkuna elavat jakautuivat tasaisemmin 23 prosentin ollessa sinkkuja ja 26 pro-
sentin ollessa avoliitossa. Sinkkuihin lukeutuivat myds seurustelevat, jotka eivat vield asu

yhdessa, silla nailla pareilla ei yleensa ole yhteisia kulueria.

4.1 Taloudellinen tausta

Nettotulot
80%
69%
70%
60%
50%
40%
30%

20% L7% 14%

10%
0%
0%
1300-1650 euroa 1650-1850euroa 1850-2 000 euroa yli 2 000 euroa

Kuvio 1. Nettotulot

Kohderyhmani tutkimuksessa oli pankin X Uudenmaan alueen konttorilla tydskentelevat
palveluneuvojat, rahoitusneuvojat ja sijoitusneuvojat, jotta palkkatasoerot eivét olisi liian
isot. Kysymys 4 koski vastaajien nettotuloja kuukaudessa. Tassa kysymyksessa selkeasti

suosituin vastausvaihtoehto oli yli 2000 euroa, jonka vastasi 69 prosenttia vastaajista.
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Toiseksi yleisin vaihtoehto oli 1650-1850 euroa, jonka valitsi vaihtoehdokseen 17 prosent-
tia vastaajista. Kolmantena tuli vaihtoehto 1850-2000 euroa, jonka ilmoitti 14 prosenttia

vastaajista. Yksik&dén vastaaja ei ansainnut alle 1650 euroa kuukaudessa.

Kateen jadava rahamaara kaikkien menojen
jalkeen
40%

34%
35% 32%

30%
25%
20%
15% 14% 14%
0
10% 6%
v B
0%

0-100 euroa 100-200 euroa  200-300 euroa  300-500 euroa  yli 500 euroa

Kuvio 2. Kateen jaava rahaméaara kaikkien menojen jalkeen

Kysyttdessa kuinka paljon jaa kateen rahaa kuukaudessa kaikkien menojen jalkeen, mu-
kaan lukien lapsista aiheutuvat menot, jakautuivat vastaukset huomattavasti laajemmin
kuin edellisissa kysymyksisséa. Eniten vastauksia sai vaihtoehto yli 500 euroa, jonka vas-
tasi 34 prosenttia eli vahan yli kolmannes vastaajista. Toisena tuli melkein samalla vastaa-
jamaaralla 300-500 euroa, jonka omakseen valitsi 32 prosenttia eli vahan alle kolmannes
vastaajista. 14 prosenttia vastaajista ilmoitti, etta heille kateen jaa 200-300 euroa, kuten
myds sama maara vastasi, etté heilla vastaava summa on 100-200 euroa. Vain 6 prosent-

tia vastaajista vastasi heille jadvan kateen vain alle 100 euroa.
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Varojen maara saasto- ja kayttotileilla

90% 85%
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Kuvio 3. Varojen maara saasto- ja kayttotileilla

Varojen maaré kaytto- ja saastatileilla oli melkein kaikilla vastaajilla eli 85 prosentilla yli
1000 euroa. Lopuista vastaajista kuudella prosentilla oli tilivaroja 500-1000 euroa. My6s-
kin kuudella prosentilla oli varoja saasto- ja kayttotileilla 300-500 euroa. Vain kolmella pro-
sentilla oli varoja 100-300 euroa. Yksikéan vastaaja ei valinnut vaihtoehtoa 0-100 euroa.

Sijoitusten maara
80% 74%
70%
60%
50%
40%
30%
20% 14%
10% °%
(] 0,
m = - N
0% |
0-200 euroa 200-500 euroa 500-1 000 euroa 1 000-2 000 yli 2 000 euroa

euroa

Kuvio 4. Sijoitusten maara
Melkein sama tilanne on kysymyksessa 7, jossa kysyttiin asiakkaiden sijoitusten maa-

rasta. 74 prosenttia eli noin kolme neljasta vastasi omistavansa sijoituksia yli 2000 euron
edesta. Neljallatoista prosentilla vastaajista oli sijoituksia 1000-2000 euron edesté. Yhdek-
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salla prosentilla vastaajista oli sijoituksia 0-200 euron edesta. Vain kolme prosenttia vas-
tasi omistavansa 200-500 euron edesté sijoituksia. Yksikéaan vastaaja ei valinnut vaihtoeh-
toa 500-1000 euroa.

Velan maara

40% 37%

35%
0,
30% e
25%
20%
0,
15% 11% 11%
9%
10% =
- B I
0%

0-1 000 euroa 1000-5000 5 000-10 000 10 000-20 00020 000-50 000 yli 50 000
euroa euroa euroa euroa euroa

Kuvio 5. Velan maara

Velan maaran vastaukset jakautuivat tasaisemmin kuin aiempien kysymyksien vastauk-
set. Enemmistolla eli 37 prosentilla oli velkaa yli 50 000 euroa. Noin neljanneksella (26
prosentilla) vastaajista oli velkaa 20 000-50 000 euroa. 11 prosenttia vastaajista vastasi
velkansa maaran olevan 5 000-10 000 euroa, sek& mydskin toiset 11 prosenttia vastasi
maaran olevat 0-1 000 euroa. Yhdeksalla prosentilla vastaajista oli velkaa 10 000-20 000
euroa ja kuudella prosentilla 1 000-5 000 euroa.
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4.2 Riskinsietokyky ja tuottotavoite

Talouden riippuvaisuus sijoitusten tuotoista
97%
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0% I

Talouteni on erittdin Talouteni on jonkin verran Talouteni ei ole riippuvainen
riippuvainen siita. riippuvainen siita. siita.

Kuvio 6. Talouden riippuvaisuus sijoitusten tuotoista

Kysyttaessa talouden riippuvaisuutta sijoitusten tuotoista jakautuivat vastaukset varsin yk-
simielisesti. 97 prosenttia koki, ettei heidan taloutensa ole ollenkaan riippuvainen sijoitus-
ten tuotoista. Kolme prosenttia eli yksi vastaaja koki taloutensa olevan jonkin verran riip-
puvainen sijoitustensa tuotosta. Yksikaén vastaaja ei kokenut taloutensa olevan erittain

riippuvainen sijoitusten tuotoista.

Arvioitu sijoitusaika

35%
31%
30%
26%
25% 23%
20%

20%
15%
10%

5%

0%

3-6 vuoden kuluttua 6-10 vuoden kuluttua 10-15 vuoden Yli 15 vuoden
kuluttua kuluttua

Kuvio 7. Arvioitu sijoitusaika
Vastaajien arvioima aika, jolloin he tarvitsevat sijoitetut varansa takaisin, jakautui varsin
tasaisesti vastausvaihtoehtojen kesken. Vahan alle kolmannes eli 31 prosenttia arvioi tar-

vitsevansa sijoitetut varansa yli 15 vuoden kuluttua. Toiseksi suosituin vastausvaihtoehto
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oli 10-15 vuoden kuluttua, jonka ilmoitti 26 prosenttia vastaajista. 23 prosenttia vastaajista
arvioi tarvitsevansa sijoitetut varansa 6-10 vuoden kuluttua ja 20 prosenttia 3-6 vuoden

kuluttua.

Sijoitusten nostosuunnitelma

100%
90%
80%
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9%
10%

0% ]

Kaikki kerralla Usean vuoden aikana

91%

Kuvio 8. Sijoitusten nostosuunnitelma

Kysymyksessa 11 oli vain kaksi vastausvaihtoehtoa. Vastaukset tdssé jakautuivat varsin
yksimielisesti. 91 prosenttia vastaajista vastasi aikovansa nostaa sijoituksista kertyneet
varat usean vuoden aikana. Vain 9 prosenttia vastaajista ilmoitti aikovansa nostaa kaikki
sijoituksista kertyneet varat kerralla.

Sijoitustavoite
80%
70% 68%
60%
50%

40%

30% 26%
20%
10% 6%
0% .
Haluan sailyttad pddomani. Haluan pddomani kasvavan.  Haluan korkean tuoton
padomalleni.

Kuvio 9. Sijoitustavoite
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Selke& enemmisto eli 68 prosenttia vastasi haluavansa padomansa kasvavan, kun kysyt-
tiin heidan sijoittamisensa tavoitetta. 26 prosenttia vastaajista haluaa sijoittamalleen paa-
omalle korkean tuoton. Vain kuusi prosenttia vastaajista vastasi sijoittamisensa tavoit-

teena olevan sijoitetun paaoman sailyminen.

Tuottomahdollisuudet
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35%
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25%

20%
20% 17%
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34%
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minimituotto minimituotto minimituotto minimituotto minimituotto
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Kuvio 10. Tuottomahdollisuudet

Kysymyksessa 13, joka kasitteli eri skenaarioita maksimi- ja minimituoton suhteen, jakau-
tui vastaukset aika tasaisesti eri vaihtoehtojen valilla. Noin kolmasosa vastaajista koki
heille sopivimmaksi vaihtoehdoksi ratkaisun, jossa 1 000 euron sijoitus voisi tuottaa 1 430
euroa tai jaada jonkin verran tappiolle tuottaen vain 860 euroa. 23 prosenttia koki omak-
seen vaihtoehdon, jossa sijoitus tuottaisi parhaimmillaan 1 610 euroa tai pahimmassa ta-
pauksessa jaisi tappiolle ja tuottaisi vain 800 euroa. 20 prosenttia vastaajista olisi valmiita
korkeimpaan mahdolliseen riskiin kysymyksessa ja valitsi vaihtoehdon, jossa sijoitus tuot-
taisi parhaimmillaan 1 720 euroa ja voisi pahimmillaan jaada tappiolle huomattavasti ja
tuottaisi ainoastaan 760 euroa. Vajaa viidennes (17%) vastaajista olisi tyytyvainen par-
haimmillaan 1 270 euron tuottoon, jolloin pahimmassa tapauksessa sijoitus olisi vahan
tappiolla ja tuottaisi 910 euroa. Vain kuusi prosenttia koki omakseen vahariskisimman

vaihtoehdon, jossa maksimituotto olisi 1 180 euroa ja minimituotto 940 euroa.
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Tuottotavoite
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Kuvio 11. Tuottotavoite

Tuottotavoitteen suhteen puolet vastaajista haluaa sijoituksilleen selvasti kayttétilin korkoa
korkeampaa tuottoa, joka on kolmesta viiteen prosenttia vuodessa. Hieman yli kolmannes
eli 37 prosenttia vastaajista haluaa sijoituksilleen merkittavasti kayttotilin korkoa korkeam-
paa tuottoa eli yli 5 prosenttia vuodessa. Vain 12 prosenttia tyytyy hieman kayttotilin kor-
koa korkeampaan tuottoon eli 0-3 prosenttiin vuodessa.

Kysyttaessa vastaajilta mik& kolmesta riskiin ja tuottoon liittyvasta vaittamasta kuvaa heita
eniten, koki selked enemmistd olevansa valmis hyvaksymaan jonkin verran riskid saavut-
taakseen saastoilleen parempaa tuottoa. 31 prosentti vastasi tavoittelevansa mahdollisim-
man korkeaa tuottoa ja néin ollen olevansa valmis hyvaksymaan korkean riskitason. Vain
12 prosenttia koki riskin rajoittamisen olevan tarkeinta ja taman takia hyvaksyy matalam-

man tuoton.

Kysymyksessa 16 kysyttiin vastaajilta, mita he tekisivat, jos sijoitusten arvo laskisi huo-
mattavasti, esimerkiksi 10 prosenttia vuodessa. 66 prosenttia vastaajista odottaisi rau-
hassa, koska uskovat sdastojensa kasvavan viela ajan myota. 26 prosenttia vastaajista
harkitsisi sijoittavansa lisaa ja kahdeksan prosenttia kysyisi neuvoa pankista, perheeltdéan

tai joltakulta muulta luotettavalta henkil6lta tai taholta.
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5 Pankkitoimihenkilon sijoittajaprofiili

Edellisessa kappaleessa kerrottiin vain kyselyn tulokset. Tassa kappaleessa ndma tulok-
set on tarkoituksena muuttaa mediaanin tai selvasti suosituimman vaihtoehdon valinnalla
vain yhdeksi yleistetyksi valinnaksi. Nain on tarkoituksena saada suunnilleen keskiverto
pankkitoimihenkilon sijoittajaprofiili selville. Koska kaikki vastaukset eivat ole numeraaleja,

ei keskiarvojen laskeminen kuitenkaan onnistu.

Keskivertopankkitoimihenkild on selkeédsti naimisissa tai rekisterdidyssa parisuhteessa.
laltaan keskivertopankkitoimihenkild on yli 30-vuotias ja han on tydskennellyt rahoitus-
alalla yli 10 vuotta. Tasta voitaisiin paatella pankin konttorihenkilokunnan paasaantoisesti

olevan kokeneempaa muutamia aivan uusia tyontekijoita lukuun ottamatta.

Keskivertopankkitoimihenkilén nettotulot ovat yli 2 000 euroa, joista hanelle jaa kateen
kuukausittain kaikkien menojen jalkeen noin 300-500 euroa. Saasto- ja kayttétileilla ha-
nella on varoja ainakin 1 000 euroa eli jonkinlainen puskuri 16ytyy lahes joka pankkitoimi-
henkildlta. Taman lisdksi sijoituksia on jokaisella yli 2 000 euron edesta. Vastapainona va-

rallisuudelle on keskivertotoimihenkildlla velkaa noin 20 000-50 000 euroa.

Sijoitusten tuotoista ei keskivertopankkitoimihenkilon talous kuitenkaan ole riippuvainen.
Ha&n arvioi tarvitsevansa sijoittamansa varat suunnilleen 10-15 vuoden paésta ja aikoo
tehda naiden varojen noston usean vuoden aikana. Sijoitustavoitteena hanellda on paa-

oman kasvaminen.

Jos keskivertopankkitoimihenkil® sijoittaisi tanaan 1 000 euroa kolmeksi vuodeksi, olisi ha-
nelle paras tulema joko 1 430:n euron maksimituotto tai 860:n euron minimituotto. Tuotto-
tavoitteena hanella on selvasti kayttotilin korkoa korkeampi tuotto eli 3-5 prosenttia. Han
on valmis hyvaksymaan jonkin verran riskia, jotta voi saavuttaa saastoilleen parempaa
tuottoa. Jos hénen sijoituksiensa arvo laskisi huimasti, han odottaisi rauhassa, silla han

uskoisi sdastdjensa kasvavan kuitenkin ajan myota.

Naiden valintojen perusteella voidaan sanoa, etté keskivertopankkitoimihenkilon sijoittaja-
profiili on Tasapainoinen. Tama siksi, ettd h&nella tuottotavoite on selkeasti kayttotilin kor-
koa korkeampi ja riskinsietokykyakin |0ytyy. Taman lisdksi hdnen taloutensa ei ole riippu-
vainen sijoitusten tuotoista, vaan on vakavarainen. Tuottohakuinen-sijoitusprofiilin tar-

kempi selitys seuraavassa alaluvussa.
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6 Pohdinta

Tavoitteenani opinnaytetydssani oli saada selville keskivertopankkitoimihenkilon sijoittaja-
profiili. Tydsséani tarkoituksena oli kyselytutkimusta hyddyntéen selvittaa, millaiset ovat
pankkitoimihenkilon henkildtausta, taloudellinen tausta, riskinsietokyky ja tuottotavoite.
Paatutkimuskysymykseni eli tutkimusongelmani oli "Mik& on pankissa tyoskentelevan hen-
kilon sijoittajaprofiili?”. Tahan kysymykseen mielesténi onnistuin tutkimuksessani vastaa-
maan hyvin. Sijoittajana keskiverto pankkitoimihenkilo sietaa keskiméaaraista riskia ja on
asettanut melko korkean tuotto-odotuksen. Han kestaé myos arvonheilahteluja niin lyhy-
ella kuin pitkallakin aikavalilla.

Onnistuin myds saamaan alatutkimuskysymyksiin vastaukset. Nama alatutkimuskysymyk-
set taydensivat paatutkimuskysymysta. Kysymykseen "Kuinka paljon tydntekijoilla on
mahdollista saastad kuukausittain?” vastaukseksi saatiin noin 300-500 euroa ja kysymyk-
seen "Kuinka pitkalle ajalle heilla on mahdollista sdastaa?” vastaukseksi saatiin 10-15

vuotta.

Tutkimukseni keskivertopankkitoimihenkilén salkussa voisi hyvinkin olla jopa 50 prosentin
osakepaino. Loput varat olisivat sijoitettuna 30 prosenttia pitkdn koron rahastoihin ja 20
prosenttia lyhyen koron rahastoihin. Nain riski olisi aika lailla hajautettu sijoittajaprofiilin
mukaisesti ja tuottotavoitekin olisi kohdallaan. Totta kai sdastotileilla pitéisi olla puskuriva-

roja pahan paivan varalle.

Yhdistelmarahastona suosittelisin Nordean Saasto 50 Tuotto-yhdistelmarahastoa. Kysei-
nen rahasto sisaltda keskimaaraisen riskin (4/7). Talla hetkella kyseisen rahaston osake-
paino on 49,42 prosenttia ja paino korkosijoituksissa on 46,33 prosenttia. Loput 4,25 pro-
senttia on kateisvaroina. Rahasto sijoittaa varansa eri puolille maailmaa. Paapaino on kui-
tenkin 55,25 prosentilla Yhdysvalloissa. Yhden vuoden Sharpen-luku rahastolla on 1,38 el

rahasto on tuottanut riskiin ndhden suhteellisen hyvin. (Nordea b)

Kyselytutkimuksessani sain hyvin vastaajia huomioon ottaen, ettd kohderyhma tutkimuk-
sessani oli osin varsin kiireisissa ty6tehtavissa. Kyselylomaketta tehdessé olisi voinut nu-
meraaliset vastaukset jattda avoimiksi kysymyksiksi valmiiden vastausvaihtoehtojen si-
jaan. Tama olisi parantanut hieman tutkimuksen laatua. Kuitenkin tutkimusongelma saatiin
ratkaistua, silla sijoittajaprofiilin tArkeimmat osat eli riskiprofiili ja tuottotavoite eivat kasit-
tele sijoittajan varallisuutta. Nama ovat kuitenkin yleinen selvitettava tekija sijoittajaprofiilia

selvitettdessa.
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Taman tutkimuksen tuloksia voisi hyddynt&déa esimerkiksi henkilokuntapankeissa tydsken-
televat sijoitusneuvojat. Moni muukin pankkitoimihenkild itseni liséksi saattaa joskus miet-
tia, millainen tydkavereiden sijoittajaprofiili olisi. Idean tdhén tyéhoni sainkin tdissa enti-

selta kollegaltani.

Tutkimuksestani saisi hyvia jatkotutkimuksia esimerkiksi tutkimalla nuorten ja vanhempien
tyontekijoiden sijoittajaprofiilien eroa. Lisdksi voisi jakaa kohderyhman myoés sukupuolen
tai tybkokemuksen mukaan. Saastamis- ja sijoittamiskayttaytymisen eroja voisi tutkia

mya0s sijoittamisen parissa tydskentelevien ja muiden tyontekijoiden valilla.

Saastamisen ja sijoittamisen saralla voisi myds tutkia nuorten eli 15-18 vuotiaiden suhtau-
tumista asiaan. Tama olisi varsin ajankohtainen aihe, silla mediassa on nyky&an usein pu-

hetta nuorten talouslukutaitojen heikkoudesta.

6.1 Luotettavuus

Tutkimuksen validiutta tarkastellessa voidaan todeta, ettéa tutkimus on validi, silla sen tutki-
musongelmaan eli paatutkimuskysymykseen seké alatutkimuskysymyksiin saatiin vas-
taukset. Tutkimuksen validiuden puolesta puhuu myds se, etta vastaajat ovat kaikki pan-
kissa X tydskentelevia, eivatkd kohderyhmén ulkopuoliset ole paasseet vaikuttamaan tu-
loksiin. (Hiltunen 2009.)

Tutkimuksen luotettavuutta eli reliabiliteettia tarkastellessa voidaan todeta, etta tutkimus
on luotettava. Otoksen ja perusjoukon ika- ja tydkokemusjakaumat vastaavat toisiaan.
Tutkimuksessa esitetyt lopulliset tulokset olivat tilastollisesti varsin merkittavia, jonka takia
tutkimuksessa saadut tulokset voidaan yleistaa kaikkiin pankin X konttoreissa tydskentele-
viin toimihenkildihin. (Hiltunen 2009.)

Kyselylomakkeessa esitetyt kysymykset ovat muodoltaan selkeita ja helposti ymmarretta-
vid. Kysymykset tulivat aihe kerrallaan. Aluksi kyseltiin tietoja vastaajan taustoista, jonka
jalkeen kyseltiin taloudellisista taustoista. Viimeisena siirryttiin riskiin ja tuottoon liittyviin
kysymyksiin. Kyselylomakkeen kysymyksen koskivat pankkialaa, joka on kohderyhmalle

tuttu. Nain ollen voidaan olettaa, etta vastaajat ymmarsivat kysymykset, joihin vastasivat.

Lahteita olen tutkimuksessani kayttanyt monipuolisesti. Olen hyddyntanyt l&hteind verkko-
sivuja, painettuja kirjoja seka verkossa julkaistuja kirjallisia teoksia, kuten pérssisaation
oppaat. Lahteet ovat suurimmaksi osaksi alle viisi vuotta vanhoja. Vain yksi painettu kirja
on yli viisi vuotta vanha ja sekin on julkaistu vuonna 2011. Taman perusteella sanoisin,

ettd l&ahteet ovat luotettavia eika niiden valintaan ole vaikuttaneet omat mielipiteeni.
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6.2 Oman oppimisen arviointi

Opinnaytety6té olen opintojen alusta asti pitanyt isona morkona, jota en todellakaan odot-
tanut. Aiheen miettimisen aloitin kevaalla 2019, mutta ne I0ytanyt sopivaa aihetta itselleni.
Aloitin samaa aikaa my0s ty6t pankissa, joten ajatukseni olivat keskittyneet enemman

toissa kaymiseen.

Syksylla 2019 kuitenkin sain idean kirjoittaa tasta aiheesta. Idea tuli entiselta kollegaltani,
joka oli omassa opinnaytetyssaén tutkinut pankin tyontekijéiden sijoittamiskayttaytymista.
Aloitin suunnittelun syyskuun loppupuolella. Samalla perehdyin aiheeseen liittyvaan teo-
riaa teoriaan ja aloin kirjoittamaan teoriaosuutta. Saastadmiseen ja sijoittamiseen liittyva
aihe oli kiinnostava, silla olen paasaantoisesti opiskellut naita asioita finanssi- ja talousasi-

antuntijan koulutusohjelmassa. Liséksi olen kiinnostunut sijoittamisesta itsekin.

Opinnaytetytta tehdessa ei ollut onneksi endaé muita koulun kursseja suorittamatta, joten
sain tdiden ohessa kirjoitettua rauhassa iltaisin ja viikonloppuisin. Tietysti harrastukset va-
han haittasivat tutkimusty6ta, mutta aikatauluttamalla péivat, jolloin kirjoittaa, onnistuin
saattamaan tutkimustyoni loppuun. Itselleni sopivin tapa oli kirjoittaa viikonloppuisin ja pa-
rin iltana viikossa. Kirjastosta sain hyvin aineiston teoriaosuuden Kirjoittamiseen ja tAman
lisaksi sijoittamisesta ja saastamisesta l10ytyy paljon tietoa myos internetistd; Finanssialaa

opiskelleena osaan valita netista luotettavat lahteet.

Kyselytutkimukseni ajoittui parille viikolle lokakuussa. Kysymyslomakkeen muodostami-
sessa sain apua kollegoiltani. Onnistuin mielestani muutamaa puutetta lukuun ottamatta
muodostamaan varsin hyvin kyselylomakkeen. Yhtaan palautetta ei ole tullut, etté olisi yk-

sikdan kysymys ollut vaikea ymmartaa.

Tukena ja apuna opinnaytetydta tehdessa on myds ollut samassa pisteessa ollut tiivis
luokkakavereista koostuva ryhma. Tutkimuksen tekemisesséd oma osaamiseni on kehitty-
nyt hyvin paljon. Varsinkin maarallisen tutkimuksen laatimisen osalta. En ole mikaan varsi-
nainen kynaniekka, joten kirjoittaminen ei todellakaan ole ollut helppoa. Webropolia en ol-
lut kayttanyt koskaan aiemmin, mutta Excel- ja IBM SPSS-ohjelmistot ovat tulleet tutuksi
jo aiemmin koulun osalta. Tavoite opinnaytetytn valmistumiselle oli marraskuu 2019, ja
téssa tavoitteessa onnistuin pysymaan.

Peloista huolimatta, opinnaytetyota oli varsin mukava tehda. Aihealueena saastaminen ja

sijoittaminen oli minusta mielenkiintoinen ja opin siitd jonkin verran myds uutta. On hyva
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aina valilla menné pois omalta mukavuusalueelta, ja siind tdma ty6 on valilla auttanut hy-

vin.
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Liite 1 — Kyselylomake

Kysymys 1 — Ikasi?

- 18-29 vuotta
- 30 vuotta tai vanhempi

Kysymys 2 — Kuinka pitka on tyokokemuksesi finanssialalla?

- 0-2 vuotta
- 2-5vuotta
- 5-10 vuotta
- yli 10 vuotta

Kysymys 3 — Millainen on perhetilanteesi?

- Sinkku
- Avoliitossa
- Naimisissa/Rekistertidyssa parisuhteessa

Kysymys 4 — Kuinka suuret ovat nettotulosi?

- 1 300-1 650 euroa
- 1 650-1 850 euroa
- 1 850-2 000 euroa
- yli 2 000 euroa

Kysymys 5 — Kuinka paljon sinulle jaa kuukausittain kaytettavaksi kaikkien menojen jal-
keen? (Jos lapsia huomioi myds heihin liittyvat kustannukset)

- 0-100 euroa

- 100-200 euroa
- 200-300 euroa
- 300-500 euroa
- yli 500 euroa

Kysymys 6 — Kuinka paljon sinulla on varoja kaytt6- ja saastétileillasi?

- 0-100 euroa

- 100-300 euroa

- 300-500 euroa

- 500-1 000 euroa
- yli 1 000 euroa

Kysymys 7 — Kuinka paljon sijoituksia sinulla on?

- 0-200 euroa

- 200-500 euroa

- 500-1 000 euroa

- 1 000-2 000 euroa
- yli 2 000 euroa

Kysymys 8 — Paljonko sinulla on velkaa?

- 0-1 000 euroa
- 1 000-5 000 euroa
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- 5000-10 000 euroa
- 10 000-20 000 euroa
- 20 000-50 000 euroa
- yli 50 000 euroa

Kysymys 9 — Kuinka riippuvainen taloutesi on sijoittamisesta ja sen odotetusta tuotosta?

- Talouteni on erittain riippuvainen siita
- Talouteni on jonkin verran riippuvainen siita
- Talouteni ei ole riippuvainen siita

Kysymys 10 — Milloin arvioit tarvitsevasi sijoittamasi varat?

- 3-6 vuoden kuluttua

- 6-10 vuoden kuluttua
- 10-15 vuoden kuluttua
- Yli 15 vuoden kuluttua

Kysymys 11 — Miten aiot nostaa kertyneet varat, kun suunniteltu sdéstbaikasi on paatty-
nyt?

- Kaikki kerralla
- Usean vuoden aikana

Kysymys 12 — Mik& on sijoittamisesi tavoite?

- Haluan séailyttaa paaomani.
- Haluan paaomani kasvavan.
- Haluan korkean tuoton paéomalleni.

Kysymys 13 — Jos sijoitat tandén 1000 euroa kolmeksi vuodeksi, mika mahdollisista lop-
putuloksista sopisi sinulle?

- Maksimituotto 1180 euroa ja minimituotto 940 euroa
- Maksimituotto 1270 euroa ja minimituotto 910 euroa
- Maksimituotto 1430 euroa ja minimituotto 860 euroa
- Maksimituotto 1610 euroa ja minimituotto 800 euroa
- Maksimituotto 1720 euroa ja minimituotto 760 euroa

Kysymys 14 — Millaista vuotuista tuottoa odotat sijoituksillesi?

- Hieman kayttétilin korkoa korkeampaa tuottoa (0-3%)
- Selvasti kayttotilin korkoa korkeampaa tuottoa (3-5%)
- Merkittavasti kayttotilin korkoa korkeampaa tuottoa (yli 5%)

Kysymys 15 — Mik&a seuraavista vaittamista kuvaa sinua parhaiten?

- Minulle tarkeintéa on riskin rajoittaminen ja hyvaksyn matalamman tuoton.

- Olen valmis hyvaksymdaan jonkin verran riskid, jotta voin saavuttaa s&as-
toilleni parempaa tuottoa.

- Tavoittelen mahdollisimman korkeaa tuottoa saastoilleni ja olen taten
myds valmis hyvaksymaan korkean riskitason.

Kysymys 16 — Jos sijoituksen arvo laskisi merkittavasti (esim. yli 10 prosenttia vuodessa):
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Kysyisin neuvoa pankistani, perheelténi tai muulta luotettavalta henki-
16It&.

Harkitsisin sijoittavani lisaa.

Myisin kaikki tai osan sijoituksistani.

Odottaisin rauhassa, silla uskon etta sdastoni kasvavat ajan myota.
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