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Abstrakt

Syftet med detta examensarbete var att undersoka om ansvarsfull placering. Syftet
delades upp i tvd huvudkategorier, forsta ar varfor eller varfor inte personer viljer att
placera ansvarsfullt och den andra ar Ionsamheten inom ansvarsfull placering. Vasa
Andelsbank fungerade som min uppdragsgivare och uppdraget jag fick ar att undersoka
hur de battre kan rikta marknadsforingen for sina ansvarsfulla fonder at kunderna, baserat

pa kundbeteendet kring ansvarsfullt placerande.

Teoridelen ar uppbyggd av teori som ligger till grund fér ansvarsfull placering. ESG-
metoden, internationella organisationer och riktlinjer for ansvarsfull affarsverksamhet &r

starkt representerade i examensarbetets teori.

Empiridelen &r uppbyggd av tvad olika enkatundersokningar som riktas till tva olika
malgrupper. Malgrupperna ar studerande och kunder pa Vasa Andelsbank som placerat i

ansvarsfulla fonder. Fragorna i enkdterna grundar sig pa teoridelens innehall.

Resultatet av detta examensarbete kan starkt kopplas ihop med teoridelen och de centrala
fragestallningarna. Respondenterna ar dverens om att orsakerna till varfor de placerar

ansvarsfullt ar badde avkastningsmassiga och etiska skal.

Sprak: svenska Nyckelord: ansvarsfull placering, ESG
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Tiivistelma

Taman opinndytetyon tarkoituksena oli tutkia vastuullista sijoittamista. Tutkimus voidaan
jakaa kahteen osaan. Ensiksi tutkittiin, miksi ihmiset tekevat vastuullisia sijoituksia ja
miksi eivat. Toinen aihe oli tuottavuus vastuullisessa sijoittamisessa. Vaasan Osuuspankki
toimii toimeksiantajanani, ja yhteisena tavoitteena oli |oytaa tapoja tehostaa

markkinointia vastuullisesti sijoittavalle kohderyhmalle.

Taman tutkielman teoria perustuu vastuullisen sijoittamisen teoriaan, ESG-metodi,
kansainvaliset yksityiset yhdistykset, seka vastuullisen sijoittamisen suuntaviivat ovat

vahvasti esitettyinad tassa tutkielmassa.

Tutkimuksen osa perustuu kahteen eri kyselyyn, kahden eri kohderyhman kanssa.
Ensimmainen ryhma koostui Novian opiskelijoista ja toinen Vaasan Osuuspankin
vastuullisesti sijoittavista asiakkaista. Kyselyiden kysymykset perustuivat tutkielman

teoriaan.

Tutkimuksen tulos voi vahvasti yhdistaa teoriaan ja siella esitettyihin kysymyksiin.

Vastaajat ovat yhta mielt3, etta sijoituspaatos pohjautuu tuotollisiin ja eettisiin syihin

Kieli: ruotsi Avainsanat: vastuullinen sijoittaminen, ESG
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Abstract

The purpose of this bachelor thesis was to research about the subject responsible
investment. The purpose can be divided into two separate groups, the first one was to
study why or why not people choose to invest responsibly, the other one was to research
about the profitability in responsible investing. The bachelor’s thesis was written in
cooperation with Vasa Andelsbank, the mutual purpose was to research how the company

can develop their marketing towards customers who are responsible investors.

The theory in this bachelor’s thesis is founded on the underlying theory about responsible
investing, the ESG-method, international non-governmental organizations and guidelines

for responsible investing are strongly represented in the theory of the bachelor thesis.

The empirical part is built-up by two different surveys, which are targeted towards two
different target groups. The target groups are students at Novia UAS and customers who
have invested responsibly at Vasa Andelsbank. The questions in the surveys are based on
the theory in the bachelor’s thesis.

The result in this bachelor’s thesis can be vigorously connected with the theory and
questions asked there. The respondents agree that the reasons why they choose
responsible investing are both profit-based and based on ethical opinions.

Language: Swedish Key words: responsible investment, ESG
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1 Inledning

Placeringsvarlden 6verlag kan verka som en djungel av begrepp och saker man baor forsta
sig pa for att kunna investera eget kapital. Ansvarsfull placering ar ett av dessa begrepp, vad
menas med ansvarsfull placering, vad ar det som skiljer det fran vanlig placering? Faktum
ar att ansvarsfull placering inte ar nagot nytt pahitt, det har funnits sedan flera hundra ar
bakat i tiden. Ansvarsfull placering innebar att man investerar sitt kapital i till exempel en
fond som endast innehaller miljévanliga foretag och uppmarksammar hallbar utveckling.
Det kan ocksa innebéra att en fondforvaltare utesluter ett visst foretag ur en fond, darfor att
foretaget inte uppnatt ett visst miljokrav som forvaltaren stallt.

Ansvarsfull placering ar ndgot som majoriteten av de storsta kapitalforvaltningsbolagen i
Finland har implementerat. Det finns flera icke-statliga organisationer som har framstallt
omfattande riktlinjer for hur ansvarsfull placering ska genomforas, pa samma gang utvecklar
ocksa forvaltningsbolagen egna riktlinjer, vilket ger en komplett helhet.

Foretag och privata investerare blickar ofta in i framtiden och forsoker spa vad som kommer
att vara nasta stora trend, som det ser ut i dagens varld ar det inte fel att pasta att hallbar
utveckling och ansvarsfull affarsverksamhet kommer att vara oerhort viktigt. Ar trenden s&
stor att foretag kommer vara tvungna att bli allt mer ansvarsfulla och hallbara for att

investerare ocksa i framtiden valjer dem?

En viktig fraga ar om ansvarsfull placering ger battre avkastning an icke-ansvarsfull
placering, eller om det ger bra avkastning 6verhuvudtaget. Ar ansvarsfull placering l6nsam
till den graden att det ar lika bra att investera sa, istallet for att placera kapital i vanliga fonder

eller aktier?

Detta examensarbete kommer att undersoka och beratta vad ansvarsfull placering &r och
asikterna om denna form av kapitalplacering. | samarbete med Vasa Andelsbank har jag
ocksa undersokt vad de personer som redan &r ansvarsfulla placerare anser om a&mnet och

varfor de har valt att placera sina pengar i en ansvarsfull framom en vanlig fond.



1.1  Syfte

Syftet med detta examensarbete &r att undersoka om &mnet ansvarsfull placering.
Undersokningen kommer att besta av tva huvudkategorier. Forsta ar varfor eller varfor inte
personer véljer att placera ansvarsfullt och den andra &r lIénsamheten inom ansvarsfull
placering. Vasa Andelsbank fungerar som min uppdragsgivare och uppdraget jag har fatt ar
att underséka hur de battre kan rikta marknadsféringen for sina ansvarsfulla fonder at

kunderna, baserat pa kundbeteendet kring ansvarsfullt placerande.

1.2 Problemformulering

Mitt examensarbete gors pa uppdrag av Vasa Andelsbank. Uppdragsgivaren ar framst
intresserad av att veta hur kundbeteendet kring ansvarsfull placering ser ut i dagslaget, och
varfor eller varfor inte personer placerar ansvarsfullt. Ansvarsfull placering ar en relativt ny
placeringsform som sténdigt utvecklas och blir allt mer populdr bland placerare, vet
manniskor om att man kan placera sina pengar i ansvarsfulla fonder och foretag, eller tror

man endast pa traditionella placeringar?

Eftersom uppdragsgivaren och jag sjalv sedan tidigare inte har kunskap om respondenternas
attityder och forhandskunskaper om ansvarsfull placering, kommer detta ocksa att

undersokas i examensarbetet.
Centrala fragestallningar i arbetet ar:

- Vad ar ansvarsfull placering?

Varfor eller varfor inte placerar man ansvarsfullt?

Ar det mera I6nsamt att placera ansvarsfullt &n att inte placera ansvarsfullt?

Nar kan ett foretag godkénnas som objekt for ansvarsfull placering?

Dessa centrala fragor kommer att bli besvarade i antingen examensarbetets teoridel eller fran

undersokningen som jag har genomfort.



1.3 Avgransning

Examensarbetet gors i samarbete med Vasa Andelsbank. Teoridelen begransas sa att endast
den viktigaste och avgorande teorin for ansvarsfull placering inkluderas.
Undersokningsdelen begréansas till tva olika grupper av respondenter, ena gruppen ar
studerande pa Yrkeshogskolan Novia och den andra gruppen &r ansvarsfullt placerande
kunder pa Vasa Andelsbank.

Orsaken till att endast ansvarsfullt placerande kunder &r objekt for den andra delen av
undersokningen ar att jag ville fa svar pa de centrala fragorna av kunder som jag med
sakerhet visste att hade placerat kapital i ansvarsfulla fonder. Dessa tva olika typer av
respondentgrupper ger en mycket bra grund for att tolka resultatet och fa vasentliga svar pa

fragestéllningarna.

1.4 Begreppsforklaringar

Fond En samling av aktier eller 6vriga vardepapper, alla fysiska personer eller foretag som

placerar kapital i dessa aktier eller vardepapper &ger en del av det samlade kapitalet.
ESG Environmental, Social and Governance

GRI Global Reporting Initiative

SRI Socially Responsible Investment

(UN) PRI (United Nations) Principles for Responsible Investment
Teckningsprovision Avgiften for att kopa en andel i en aktie eller fond
Inlésenprovision Avgiften for att sélja en andel i en aktie eller fond

Arlig forvaltningsprovision Den érliga avgiften som foretag debiterar kunder som innehar
foretagets forvaltade fonder. Avgiften kan variera fran ar till ar beroende pa hur fonden

presterar.

Kumulativ arlig avkastning Avkastningen pa en fond eller aktier under det senaste
kalenderaret. Granskar man flera ar i rad sa adderas den arliga avkastningen och blir saledes

kumulativ. Inte ett medeltal.
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Arlig avkastning Avkastningen pa en fond eller aktie under ett eller flera givna kalenderér.
Ett medeltal.

Positiv avkastning Den procentuella avkastningen &r pa plus.
Negativ avkastning Den procentuella avkastningen ar pa minus.
Bolagsstamma Arligt méte som ett aktiebolag och dess agare deltar i.

Respondent En fysisk person som deltar i en undersokning. De som svarat pa

enkatundersokningarna i detta examensarbete.

1.5 FOretagspresentation: Vasa Andelsbank

Vasa Andelshank (pa finska Vaasan Osuuspankki) ar en lokal bank med dryga 90 anstéllda.
Banken har sina kontor pa 5 olika orter, i Narpes, Malax, Vasa, Vora och Nykarleby.
Forutom dagliga banktjanster erbjuder Vasa Andelsbank ocksa krediter och lan, tjanster
inom sparande och placering, olika slags forsékringar, juridiska tjanster, foretagstjanster,
formogenhetsforvaltning.

Vasa Andelsbank har ungefar 52 000 kunder, varav cirka 25 000 & medlemmar i banken
som &garkunder, och samlar séledes OP-Bonus samt drar nytta av andra forméaner. Ar 2018

var rdkenskapsperiodens vinst dryga 4 miljoner euro.

Detta examensarbete gors i samarbete med Vasa Andelsbank, mina kontaktpersoner pa
banken har varit bankdirektor Simo Vuorenlinna, marknadsféringschef Jens Bjorknas,

personalchef Maria Ostman samt servicecheferna Anna-Riikka Lyyski och Annika Storback.



2 Vad ar ansvarsfull placering?

Kapitel 2 kommer att redogéra vad ansvarsfull placering &r och hur man vet att ett foretag

kan raknas som foremal for ansvarsfull placering.

Ansvarsfull placering ar inte ndgon ny term i finansvarlden. Begreppet ansvarsfull placering
och att bedriva ansvarsfull placering harstammar anda fran 1760-talet, nar prasten John
Weasly uttalade att man inte bor dra nytta av manniskors liv eller hélsa for att tjana sa mycket

pengar som mojligt. (Sjéstrom, 2014)

| dagens finansvarld &ar ansvarsfull placering en trend som gar att jamfoéra med historiska
trender sasom globaliseringen och IT-revolutionen. Hallbar utveckling och ansvarsfullt
agerande ar ett stort diskussionsdmne inom foretagsledningar och hos intressenter.
Foretagens agare och 6vriga intressenter &r inte langre intresserade enbart av den faktiska

vinsten, utan genom vilka tillvagagangssatt som vinsten genererats. (Sjostrom, 2014)

The Global Sustainable Investment Review 2012 havdar att omkring en femtedel av vérldens
forvaltade tillgangar forvaltas genom ansvarsfullhet och ESG-paverkan. USA, Europa och
Kanada ar ansvariga for nastan 96 % av hela varldens ansvarsfullt placerade kapital.
(Sjostrom, 2014)

For att en fondforvaltare eller ett investeringsbolag ska kunna valja ut vilka foretag man vill
investera i, finns det ett flertal olika instrument och metoder for att veta vilka foretag som
bést lampar sig for att finnas i en given fond. Det finns ocksa nagra olika internationella och
oberoende organisationer som framstéller riktlinjer for ansvarsfull placering. Fondforvaltare
och foretag kan skriva under organisationernas riktlinjer och saledes bidra till att

ansvarsfullhet tas med i investeringsprocessen.

| detta kapitel kommer jag att ga igenom och sammanfatta de olika metoderna for att mata

ansvarsfullhet, och klargtra de internationella organisationernas riktlinjer.



2.1 Socially Responsible Investment

Socially Responsible Investment, eller forkortat och har framéver ndmnt som SRI, &r en
investeringsfilosofi som har sina rotter dnda tillbaka till 1920-talet. SRI fritt Oversatt till
svenska kan vara “socialt ansvarsfulla investeringar”. Att bilda konkurrenskraftiga och
langsiktiga investeringar, genom att férena finansiella investeringar med socialt ansvar, utan

att hamma positiv samhallsekonomisk verkan, ar malet med SRI. (Rimmel, 0.a., 2018)

Ansvarsfulla investeringar harstammar i grund och botten fran religiosa 6vertygelser. Det
var religiosa samfund sasom Metodistkyrkan och Quakers som borjade med
uteslutningsmetoden och uteslot att investera i foretag som stred mot deras Gvertygelser och
tro. De sektorer som uteslots da ar mycket lika de som i dagens investeringsvarld utesluts.
(Rimmel, o.a., 2018)

Tabell 1 Aktiviteter och strategier for SRI (Rimmel, o.a., 2018)

Hallbara SRI-investeringar omfattar féljande aktiviteter och strategier

1. Negativ screening - Uteslutande av vissa foretag enligt ESG-direktiven
2. Positiv screening - Investering i foretag med positiv ESG-paverkan

3. Investering i hdllbarhet - Investeringar specifikt | foretag relaterade till
héllbarhet, t.ex miljévanlig energi

4. Samhallsinvestering - Investering med syfte att lésa sociala eller
miljomassiga problem

5. Foretagsengagemang och aktieagarnas atagard - Anvandning av
position som stor aktiedgare for att i egen regi p&verka foretagsbeteende.

Innebdrden av SRI tolkas fritt varlden éver och det finns ingen egentlig definition av
innehallet och meningen med SRI. Daremot har SRI tolkats och lagt grunden for andra
benamningar sasom gemenskapsinvesteringar, hallbara investeringar och grona

investeringar. (Rimmel, o0.a., 2018)

SRI-investeringar har historiskt sett drivit foretag att upphdra med skadlig verksamhet eller
fatt dem att byta riktning pa affarsverksamheten helt och hallet. Under 1980-talet bildades
SRI-fonder med syftet att motverka och stoppa apartheid i Sydafrika. Dessa fonder pressade
foretag att sélja bort sina innehav i foretag som hade koppling till Sydafrika, och uteslot helt
och hallet foretag som gjorde affarer tillsammans med Sydafrika. Patryckningarna var sa
omfattande att man fick till stand en lagférandring som tvingade amerikanska
pensionsfonder att sdlja innehav i foretag med kopplingar till Sydafrika, vart ungefar 6
miljarder dollar. (Rimmel, o.a., 2018)
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Ar 1988 grundades fonden Carlson Varldsnaturfond som en av de forsta skandinaviska SRI-
fonderna, fonden anvénde sig av metoden negativ screening for att utesluta vilka foretag som
inte fick inga. Utdver att man tog SRI i beaktande nar man valde vilka féretag man skulle
investera i, donerade man 2 procent av den arliga avkastningen till WWF (World Wildlife
Foundation). (Rimmel, o.a., 2018)

Sedan bdrjan av 2000-talet har marknaden for SRI-fonder Okat explosionsartat i Europa.
Under aren 2005 till 2016 okade investeringar enligt SRI-principer fran 1 biljon euro till 158
biljoner euro. Dessa 158 biljoner stod for nastan halften av de totala placerade tillgangarna i

Europa. (Rimmel, o.a., 2018)

2.2 Principles for Responsible Investment

Principles for Responsible Investment, forkortat och har framdver namnt som PRI &r en
ideell organisation som é&r varldsledande foresprakare for ansvarsfull placering. Termen UN
PRI kan dven anvandas eftersom organisationen ar fullt stodd av Forenta Nationerna, darav
UN som i engelskans forkortning av FN. (Principles for Responsible Investment, 2019)

Organisationen PRI &r helt sjalvstandig och deras arbete &r inte relaterat till att generera vinst
at sig sjalva. PRI arbetar for att foretag ska anvanda ansvarsfull investering som ett medel
for att nd hogre avkastning och reducera risktagningen inom investeringarna. PRI &r inte
bunden till nagon stat eller regering, de &r stodda av Férenta Nationerna, men inte en del av

organisationen i sig sjalv. (Principles for Responsible Investment, 2019)

Foretag som arbetar med olika former av placering och investering kan skriva under for att
anvanda sig av PRI:s stadgar. Fran och med inférandet ar 2006 har PRI 6ver 2 300
undertecknade samarbetspartners vérlden &ver. Den arliga medlemsavgiften som
medlemsforetagen betalar, ar storsta finansieringen for PRI:s verksamhet. (Principles for

Responsible Investment, 2019).

Bland de undertecknade finns 30 olika finlandska foretag med, OP Kapitalférvaltning,
Alandsbanken, Lokaltapiola och Esbo Stad &r nagra av dem. De 30 foretagens forvaltade
tillgangar uppgar till 336 miljarder euro, varav OP Kapitalforvaltning &r storst med cirka 80
miljarder euro. (Public Reporters - PRI, 2017)

PRI har framstallt sex stycken centrala principer for ansvarsfull placering (se tabell 1) som
medlemsforetagen frivilligt far folja, och genom att folja dessa bidrar de till ett mer hallbart

varldsomfattande system for ansvarsfull placeringsverksamhet.
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Tabell 2 PRI:s principer for ansvarsfull placering (FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, 2015)

Princip 1: Vi kommer att inkorporera ESG-frégor i var investeringsanalys och
beslutsprocess

Princip 2: Vi kommer att vara aktiva agare och inkorporera ESG-fragor i vara
agarpolicys och praktiska agerande

Princip 3: Vi kommer att soka efter behdvliga upplysningar om ESG-frégor i de enheter
vi investerar |

Princip 4: Vi kommer att bidra till acceptans och genomfdrande av principerna

i investeringsbranschen

Princip 5: Vi arbetar tillsammans med andra for att forbattra effektiviteten i vart genom-
forande av principerna

Princip 6: Vi kommer arligen att rapportera vara aktiviteter och framsteg i att
implementera principerna

2.3 Hallbarhetsredovisning

Hallbarhetsredovisning kan kort beskrivas som en redovisning for ett foretags sociala,
ekonomiska och miljomassiga forehavanden inom dess verksamhet. Hallbarhetsredovisning
skiljer sig fran traditionell finansiell redovisning pa det viset att man inte mater det
ekonomiska vérdet pa foretaget och att matningen inte baseras pa direkta affarshandelser.
En annan benamning for ordet hallbarhetsredovisning kan vara hallbarhetsrapport, vilket

foretag oftast anvander sig av i sina arsredovisningar. (Frostensson & Helin, 2018)

En orsak till att hallbarhetsredovisning idag ar sa vanligt forekommande, ar ny lagstiftning.
Men redan innan lagstiftningen tvingade foretag till hallbarhetsredovisning, var det en trend
att utdver sin finansiella redovisning, ocksa redovisa foretagets garningar for hallbarhet.
Detta var pa grund av att 6vriga intressenter utover staten antingen kravde detta, eller sa ville

man frivilligt uppvisa en sund ledning av foretaget. (Frostensson & Helin, 2018)

I enlighet med direktiv 2014/95/EU reglerar Europeiska Unionen stora foretag och
koncerners utlatande av icke-finansiell information. Sedan ar 2018 ar foretagen skyldiga att
inkludera icke-finansiell information, sdsom en hallbarhetsredovisning, i arsredovisningen.

(European Commission, 2018)

Stora foretag med 6ver 500 anstéllda &r bundna att félja EU:s direktiv, det finns cirka 6 000
foretag som hor till denna grupp, bland annat bérsnoterade foretag, banker, forsakringsbolag
och andra foéretag som anses vara av allmant intresse enligt nationella myndigheter.

(European Commission, 2018)
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Den gallande lagstiftningen sager inte hur en hallbarhetsredovisning bor genomforas rent
praktiskt, men det finns olika organisationer som ger detaljerade riktlinjer at hur en
hallbarhetsredovisning kan implementeras. GRI ar den mest igenkanda och anvanda av dessa
organisationer. GRI uppratthaller en standarsstruktur (se tabell 2) for hur redovisningen kan
se ut, och i denna standardstruktur ger man ocksa foretagen mojligheten att valja mellan
manga olika matinstrument (se tabell 3), av vilka foretagen kan valja de som kanns mest
relevanta for den typ av affarsverksamhet de bedriver. (Frostensson & Helin, 2018)

Tabell 3 Standardstruktur for GRI Standards (Frostensson & Helin, 2018)

Universiella standarder f&:{llil

(grunder fér anvandning av GRI Standards)

GRI 102 GRI 103

(generella upplysningar om (hallbarhetsstyrning avseende
organisationen identifierade vésentliga omrédden)
Omradesspecifika GRI 200- GRI 300- GRI 400-

standarder (ekonomiska indikatorer  (milj@massiga indikatorer (sociala indikatorer som
som valjs utifrén som valjs utifrén valjs utifrén identifierade
identifierade vésentliga identifierade vasentliga vasentliga omraden)
omraden) omraden)
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Tabell 4 Kategorier, understandarder, omraden och indikatorer enligt GRI Standards (Frostensson &
Helin, 2018)

Understandarder fr respektive omride inklusive beteckning
pé ingdende indikatorer
(20T Gy T G W= 2Tl Ekonomiskt resultat 201-1 till 201-4
Marknadsnarvaro 202-1 till 202-2
Indirekt ekonomisk pdverkan 2031-1 till 203-2

Ink@psrutiner 204-1

Anti-korruption 205-1 till 205-3

Konkurrenshdmmande akfiviteter 206-1

(VI T ELT g S e Material 301-1 till 301-3

Energi 302-1 till 302-5

Vatten 303-1till 303-3

Biologisk mangfald 304-1 till 304-4

Utslapp 305-1 till 305-7

Lackage och avfall 306-1 till 306-5

Efterlevnad av miljdlagstiftning 307-1

Underleverantdrers miljigpaverkan 308-1 till 208-2

Social paverkan Anstélining 401-1 till 401-3

Relationer mellan anstéllda och ledning 402-1

Halsa och sakerhet i arbetet 403-1 till 403-4

Utbildning 404-1 till 404-3

Mangfald och lika majligheter 405-1 till 405-2

Icke-diskriminering 406-1

Foreningsfrinet och ratt till kollektivavtal 407-1

Barnarbete 408-1

Tvangsarbete 409-1

Sakerhetsrutiner 410-1

Ursprungsbefolkningars rattigheter 411-1

Granskning av manskliga rattigheter 412-11ill 412-3

Lokalsamhaélle 413-1 till 413-2

Granskning av social paverkan hos underleverantorer 414-1 till 414-2
Politik 415-1

Kundernas halsa och sdkerhet 416-1 till 416-2
Marknadskommunikation och méarkning 417-1 till 417-3
Kundernas integritet 418-1

Efterlevnad av lagstiftning 413-1

2.4 Environmental, Social, Governance (ESG)

Ansvarsfull placering ar i det stora hela placerat kapital som forvaltas enligt ESG-metoden
och andra internationella riktlinjer. | detta kapitel kommer jag att redogora vad ESG star for
och hur foretag, forvaltare och privata placerare kan anvand ESG inom affars- och

placeringsverksamheten.

ESG (Environmental, Social, Governance) avser investerings- och forskningsstrategin som
bedomer ett objekts vérdering, prestanda och riskprofil utgaende fran 3 olika faktorer. De tre
faktorerna ar miljo, socialt ansvar och &garstyrning. (Sheerwood & Pollard, 2018)
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Milj6

Olika miljofragor spelar en stor roll nar den investerande parten valjer vilket objekt den ska
placera i. Miljofragorna varierar mycket beroende pa vilket affarsomrade som investeraren
ar aktiv inom och var den befinner sig rent geografiskt. Vilka specifika miljoéfragor som
investeraren ska ta i beaktande for varje specifik investering bestammer investeraren sjalv
enligt vad denne anser ar mest relevant. Exempel pa olika miljofragor ar klimatférandring,
energi, avfallshantering och biologisk mangfald. (Sjéstrém, 2014)

Socialt ansvar

Socialt ansvar ar de faktorer som direkt paverkar manniskan. Liksom i miljofragorna ar
ocksa har investerarens affarsomrade och geografiska verksamhetsomrade avgorande for nar
investeraren bestammer vilka sociala fragor den ska ta i beaktande. Sociala fragor kan vara
tillexempel de anstalldas rattigheter, forebyggande av korruption, yttrandefrihet och

manskliga rattigheter. (Sjostrom, 2014)
Agarstyrning

Agarstyrning, dven kallat bolagsstyrning, &r det begrepp pa hur ett féretag ags och styrs. Hur
agarna av ett foretag valjer att styra och aga det ar viktigt for att uppratthalla ett funktionellt
affarsklimat och fa intressenternas fortroende. Exempel pa frdgor som behandlar
agarstyrningen ar foretagets externa och interna kommunikation, hur man véljer styrelse och
ekonomiska ersattningar at personer med ledande stallning inom foretaget. Inom vilket
affarsomrade som investeraren ar verksam i och dennes geografiska placering spelar inte

nagon storre roll nar investeraren valjer vilka fragor att beakta. (Sjostrom, 2014)

2.4.1 Metoder for ESG

| stycke 2.4 beskrivs ESG i allmanhet. | detta stycke kommer jag att redovisa de olika

metoderna som finns for att bedriva ESG-investeringar.
Uteslutning

Uteslutningsmetoden, &ven kallad negativ screening, innebdr att man i investeringsprocessen
valjer att utesluta foretag som man anser sysslar med kontroversiell affarsverksamhet och
som &r i konflikt med egna varderingar. Allmanna och ofta uteslutna foretag ar de som ar

verksamma inom sektorer som vapen, tobak, alkohol, spel samt pornografi. FOr narvarande
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ar uteslutningsmetoden den vanligaste formen for ansvarsfulla investeringar i Sverige.
(Sj6strom, 2014)

Att anvénda sig av uteslutningsmetoden nér en fondforvaltare grundar en fond &r inte enkelt.
Fastan ett foretag kan verka syssla med kontroversiell affarsverksamhet, betyder det inte att
det genomsyrar hela foretaget, endast en brakdel av foretagets forehavanden kanske hor till
denna kategori. Ett exempel ar tobaksforetag som odlar enligt ekologiska metoder och bryr
sig om paverkan pa naturen och manniskor, eftersom tobaksodling knappast kommer att
upphora kanske fondforvaltaren &nda valjer att inte utesluta ett ekologiskt
tobaksodlingsforetag, eftersom detta anda ar ett battre alternativ an ett traditionellt icke-

miljovanligt odlingsforetag. (Sjostrom, 2014)
Normbaserad genomlysning

Denna metod innebér att en fondforvaltare utgar fran internationella konventioner nar denne
valjer vilka foretag att investera i. Internationella konventioner bendmns oftast vid ordet
norm i ESG-metoden. (Sjostrom, 2014)

Ifall det finns en antydan pa att en norm har blivit bruten ar det den organisation som har
utformat konventionen eller en annan tredje part, som beddémer om antydan stammer eller
inte. Ifall man kan bekréafta att ett foretag som finns i fondens innehav har brutit mot en
konvention pabdrjar fondforvaltaren en diskussion med foretaget for att forsoka fa foretaget
att andra sig, ifall foretaget inte andrar pa sitt beteende &r sista utvagen att utesluta foretaget
helt och hallet fran fonden. (Sjostrom, 2014)

Fem ar maste passera innan ett féretag som en gang blivit uteslutet ur en fond, kan bli aktuellt
for investering igen. Detta forutsatter forstas att foretaget andrat sitt beteende och inte fortsatt
att bryta mot normerna. (Sjostrom, 2014)

Positivt urval och Bast i klassen

Denna ESG-metod 4r i princip motsatsen till uteslutningsmetoden. Positivt urval och bast i
klassen betyder att man véljer vilka foretag som ska vara med i fonden enligt vilka som
presterar bast i hallbarhet och finansiella nyckeltal. Kapitalforvaltaren framstaller kriterier
for hallbarhet, analyserar dessa och valjer sedan ut de foretag som presterar bast. Ett foretags
hallbarhetsredovisning ligger ocksa till mycket stor grund nar fondforvaltare anvander

positivt urval. (Sjostrom, 2014)



13
Skillnaden mellan positivt urval och bast i klassen ar att nédr man anvénder metoden positivt
urval maste fondférvaltaren sjalv analysera och skapa en mall for vilka kriterier som ska
beddémas. Bast i klassen innebar att man valjer ut till exempel de tio b&sta presterande
foretagen ur varje enskild sektor som finns, da behéver man nodvandigtvis inte géra egna

analyser och mallar. (Sjéstrom, 2014)

Ofta skickar analytiker ut forfragningar till bolag om deras hallbarhetsprestationer.
Forfragningarna ar oftast i form av langa enkater, foretag ar oftast villiga att svara ordentligt
pa enkaterna eftersom de vill finnas med pa de listor som publicerar de mest hallbara
foretagen. Enkaterna hjalper ocksa foretagen att uppmarksamma eventuella brister i sitt
hallbarhetsarbete, eftersom det i enkaten kan framkomma fragor som foretagen inte sjalva
uppmarksammat i sin dagliga verksamhet. (Sjéstrom, 2014)

Aktivt &gande

Att vélja vilka foretag som ska uteslutas eller inkluderas ar en metod fér ESG-investeringar.

En annan metod &r att paverka och aktivt diskutera med de foretag som redan finns i en fond.

Aktivt dgande betyder att den dgande parten, alltsa fondférvaltaren, indirekt och direkt
paverkar foretagen som finns i en fond, genom diskussion och rdstning pa bolagsstammor.
Syftet med aktivt agande ar att forbattra foretagens hallbarhetsarbete och att minimera risken

for att foretagen tar snedsteg i arbetet med hallbarhet och ansvarsfullhet. (Sjostrom, 2014)

| praktiken bedrivs aktivt agande pa det viset att representanter for ett féretag som finns med
i en fond mots med fondforvaltaren och diskuterar hallbarhetsfragor. Beroende pa avsikten
for motet, forsoker fondforvaltaren antingen komplettera eller hamta ny information om
arbetet med hallbarhet och ansvarsfullhet, eller om en incident som skadat foretagets rykte
intraffat, paverka foretaget att andra sitt beteende. (Sjostrom, 2014)

Fondforvaltare kan ocksa paverka genom att ta initiativ till motioner som bor tas upp pa
bolagsstdamman, och att rosta i andra motioner som man anser ar viktiga for foretagets
hallbarhetsvarde. (Sjostrom, 2014)

Grupptalan

En annan metod for ESG-investeringar ar grupptalan. Denna metod anvands inte i lika stor

utstrackning som de andra metoderna, den anvands framst i USA. (Sjéstrém, 2014)
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Grupptalan innebdr att fondforvaltare och investerare gor en stdmningsansdkan mot ett
foretag som de har investerat i. Ett foretags ohederliga forfarande som lett till en forsamrad
aktiekurs &r oftast orsaken till att fondforvaltare och investerare vill stimma foretaget, syftet

ar att fa tillbaka kapitalet som gatt forlorat i och med foretagets snedsteg. (Sjostrom, 2014)

2.5 Hur fondforvaltare paverkar foretag

Fondforvaltare och investerare kan indirekt och direkt paverka foretag att forbattra
hallbarheten och driva dem att bli mer ansvarsfulla. Genom diskussion mellan fondférvaltare
och foretagsledning vill man uppna forandring i foretags beteende. Ett sista alternativ kan
vara att helt utesluta fondens innehav i ett foretag. Metoden for hur fondférvaltare och

investerare kan paverka foretag ar genom aktivt agande och grupptalan.

Ett annat satt att paverka hallbarhet och ansvarsfullhet &r att investera i redan hallbara och
ansvarsfulla foretag. Metoden kallas for impact investment, och med denna forsoker man
inte paverka foretaget lika mycket, man investerar alltsa i foretag som inte kan tankas ta
snedsteg och redan ar hallbara. Den ekonomiska avkastningen kommer har i andra hand och

man &r mera inriktad pa att skapa en mer hallbar varldslig utveckling. (Sjostrom, 2014)

| detta kapitel kommer jag att ga igenom och redovisa olika fall av impact investment, och
olika fall dar fondforvaltare och investerare astadkommit en positiv forandring i ett foretags

beteende.
Investeringar inom samhallsutveckling och infrastruktur i Sydamerika och Indien

| Brasilien finns det en fond som har investerat manga miljoner dollar i ett foretag som
bygger formanliga hus at laginkomsttagare. Husen byggs framst i omraden som ar och har
varit utsatta for naturkatastrofer, hittills har man byggt omkring tiotusen hem i tre

sydamerikanska lander. (Sjostrom, 2014)

I Indien finns en fond som investerat i ett foretag som konstruerar och installerar
vattenreningsverk. Reningsverken dgs av lokala aktorer och det renade vattnet saljs sedan
billigt at befolkningen. (Sjostrom, 2014)
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Apartheid i Sydafrika

Under 1980-talet grundades fonder som skulle forsoka stoppa apartheiden i Sydafrika.
Fonden uteslot helt och hallet foretag som gjorde affarer med sydafrikanska foretag. Man
gjorde sig av med allt kapital som var investerat i foretag med sydafrikanska dotterbolag.
Detta var en mycket lyckad kampanj och ett gott exempel pa hur fondférvaltare kan paverka

foretag. (Rimmel, o.a., 2018)
Branderna och avskogningen i Amazonas regnskog

| ett Oppet brev undertecknat av mer an 200 kapitalférvaltningsbolag vérlden over har
problemet med de nyligen intraffade branderna i Amazonas regnskog tagits upp. De
undertecknade har begart att foretag som drar nytta av avskogningen i Amazonas bor
upphora med den skadliga verksamheten genast, eller sta infér ekonomiska paféljder.
Undertecknarna uppmanar foretagen att satta upp regelverk som ska motverka avskogning

och rapportera om sina leverantorers efterlevnad. (Lopes, 2019)

Uppmarksammande av avskogningen och branderna fran stora internationella
kapitalférvaltningsbolag och andra aktorer har lett till atgarder av foretag och stater. Bland
annat sd uppmanade Finland till bojkott av importerat kott fran Brasilien och en rad stora

internationella kladeskedjor upphdrde med att kopa lader fran Brasilien. (Lopes, 2019)

2.6 Kritisk syn pa ansvarsfulla placeringar

Ansvarsfulla placeringar ar oftast ansedda som etiska och moraliska. Men utover att denna
typ av placering ar allmént socialt accepterad finns det dven nagra andra infallsvinklar och
teorier, vilka menar att SRI och ansvarsfulla placeringar innebdr att foretag utsatter sig for
hogre risk. Detta ar den kritiska synen pa ansvarsfulla placeringar enligt forfattarna Rory

Sullivan och Craig Mackenzie.

Peter Frankental fran Amnesty International menar att de stora SRI-fonderna ar tillverkade
for ett andamal, att hoja imagen av foretagens produkter och att skilja sig fran
konkurrenterna. En fondforvaltare som har hand om en ansvarsfull fond s&tts under en rad
befogenheter och agerar som en god man, vilket resulterar i att forvaltaren tvingas begrénsa

det satt som den placerar pa. (Sullivan & Mackenzie, 2006)
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Placeringsbeslut gors i storsta grad pa finansiella grunder och siffror, placeringsbesluten
baseras alltid pa finansiella grunder. Detta blir en bristfallig blandning med SRI-placeringens
filosofi, att man ska basera placeringsbesluten pa socialt ansvar. Ett foretags prestanda och

nyckeltal baseras valdigt séllan pa icke-finansiellt material. (Sullivan & Mackenzie, 2006)

Manskliga réttigheter och socialt ansvar kommer alltid i andra hand i placeringsbeslut, ett
foretag tar alltid hansyn till finansiella faktorer forst. Majoriteten av varldens foretag driver
sin riskhantering pa sa vis att nar en konflikt mellan ekonomiska handelser och socialt ansvar
uppstar, kommer den tidigare att ha dvertaget och bevara sitt rykte sa bra som mojligt. Denna
infallsvinkel och syn pa socialt ansvar leder inte till nagra storre férandringar, nar foretagen
inte gor mera an vad som anses nodvandigt for att slippa rattstvister och uppratthallande av
sitt rykte. (Sullivan & Mackenzie, 2006)

Orsaken till varfor det ar lattare for foretag att fokusera pa finansiella tal an social
ansvarsfullhet &r att foretagen enkelt kan hanvisa till odnskade kostnader som uppkommer
vid uppratthallandet av social ansvarsfullhet. Har uppstar ett dodlage for SRI-fondforvaltare,
oavsett hur mycket forvaltaren engagerar sig i ett foretags forehavanden, kommer ingenting
att forandras till dess att foretagen beldnas for andring av beteendet eller straffas for att inte
andra sitt beteende. (Sullivan & Mackenzie, 2006)

Fondforvaltarens engagemang och extern press pa foretagets SRI-férehavanden leder till att
risken inom foretaget 6kar drastiskt. (Sullivan & Mackenzie, 2006)

2.7 Kundbeteende kring ansvarsfull placering

Orsakerna till varfor en individ valjer att placera kapital i ansvarsfulla fonder eller foretag
kan vara manga och bero pa helt olika saker fran person till person. Kapitlen ovanfor detta
har redogjort for hur ett ansvarsfullt foretag utses och vad det innebar. Detta kapitel kommer
kort att redogora av vilka orsaker man véljer att placera ansvarsfullt, kapitlet kommer att

ligga som grund for undersokningsdelens kapitel 6.2.
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Tabell 5 svensk undersékning om ansvarsfull placering (Sjostrém, 2014)

Vad &r din asikt om fondférvaltare som inkluderar sociala, etiska och miljémassiga
aspekter i sina investeringsbeslut? Vilj ett av féljande alternativ.

Fondforvaltaren bor inte inkludera sociala, etiska och miljomassiga aspekter

Fondférvaltaren bor enbart inkluder sociala, etiska och miljomassiga aspekter 35%
om det ar relevant for att cka den finansiella avkastningen

Fondforvaltaren bor inkuldera sociala, etiska och miljomassiga aspekter aven 48%
om det inte okar den finansiella avkastningen

Fondforvaltaren bor inkludera sociala, etiska och miljomassiga aspekter 12%

dven om det leder till sdmre finansiell avkastning

En overvaldigande del av Sveriges befolkning har i en undersokning (se tabell 5) svarat att
de ar av den asikten att deras pensionssparande bor ta ESG-faktorerna i beaktade. Men ifall
placerandet skulle resultera i samre avkastning pa grund av att placeringen har varit

ansvarsfull, ar det bara ungefar var tionde som anser att det inte skulle paverka deras fortsatta
asikt. (Sjostrom, 2014)

Néstan haften har svarat att fondforvaltarna behdver ta dessa aspekter i beaktande dven fast
det inte skulle innebdra béttre avkastning an om de inte skulle tagit aspekterna i beaktande.
35 % anger att man endast bor ta hansyn till ESG-aspekterna om det skulle resultera i battre
avkastning. (Sjostrom, 2014)

Studien visar att det inte ar finansiella nyckeltal sésom avkastning som &r grunden till att
manniskor valjer att placera ansvarsfullt. Placerarens egna varderingar och asikter ar den
avgorande faktorn, och i detta fall visar undersokningen att sociala, etiska och miljémassiga
aspekter ar varderingar som folk anser &r viktiga. (Sjostrom, 2014)

Intresset for ansvarsfull placering ar hogt och privata placerare vet vad som ar viktigast nar
de valjer i vilka objekt de ska placera. For placerare kan dock ett problem uppsta nar de
forsoker avgora ifall ett objekt &r ansvarsfullt eller inte. Fondbolagen publicerar
kontinuerligt information om sina fonder och tillvagagangssatt vid den ansvarsfulla
placeringen, men hur palitlig denna information &r kan vara svar att avgora. Informationen

kan verka mer marknadsforingsinriktad an palitlig. (Sjostrom, 2014)
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3 Marknadslaget for ansvarsfull placering i Finland

| detta kapitel kommer jag att ga igenom utbudet av ansvarsfulla placeringar i Finland och
jamfdra dessa mot varandra genom en konkurrensanalys. Kriterierna for foretagen som ar
med i marknadsundersokningen &r att de maste vara finska foretag och erbjuda minst tva

ansvarsfulla fonder som varit verksamma langre &n 3 ar.

For varje foretag som ar med i analysen, finns tva av deras ansvarsfulla fonder med, den bast

presterande och den samst presterande, baserat pa:

e Kumulativ avkastning under en 3-arsperiod (05.09.2016-05.09.2019)
e Avkastning under det senaste aret (5.9.2018-5.9.2019)

e Kostnader for teckning, inldsning och forvaltning

e Morningstars hallbarhetsvérde

e Morningstar Rating (avkastning och risk)

Sekundardata ar insamlad fran respektive foretags internethemsidor, samt fran Morningstar.

Morningstar sammanstéller och publicerar oberoende information om fonder varlden 6ver,
foretaget ar varldens storsta inom detta omrade. (Morningstar, Om oss, 2019). Morningstars
héllbarhetsvarde eller Morningstar Sustainability Rating, ar ett matverktyg utformat av
Morningstar som mater hur val en fonds innehav presterar mot ESG-fragorna, jamfort med

andra fonder inom samma kategori. (Morningstar Sustainability Rating Methodology, 2018)

Hallbarhetsvardet ar i skalan 1-5, i form av glober. En glob ar lagsta betyg pa skalan och 5
glober &r hogsta betyg. Figuren nedan visualiserar uppsattningen av Morningstars
hallbarhetsvarde, med fakta om intern fordelning, betyg, beskrivande rang och ikoner for de
olika betygen. For att en fond ska fa ett hallbarhetsvarde, maste minst 67 % av fondens
forvaltade tillgangar innehalla foretag med ESG-poang. (Morningstar Sustainability Rating
Methodology, 2018), vilket betyder att alla fonder i konkurrentanalysen inte far
Morningstars hallbarhetsvarde.
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Distribution Score Descriptive Rank Rating Icon

Highest 10% 5 High it et aens Yans Tty
Next 22.5% 4 Above Average q'?f ﬁ ff?“ m
Next 35% 3 Average @F& % ﬁ%

Next 22.5% 2 Below Average (P ﬁ
Lowest 10% 1 Low m

Figur 1 Utformning av Morningstars hallbarhetsvarde (Morningstar Sustainability Rating
Methodology, 2018)

Morningstar Rating &r ett matinstrument som visar en fonds prestanda utgaende fran en
riskjusterad avkastning. Matinstrumentet visualiseras i form av stjarnor, dar en stjarna
betyder daligt betyg och fem stjarnor betyder bra. Fondernas ratingvérde gar att jamfora
endast mellan fonder som hor till samma kategori, exempel pa kategorier &r

tillvéxtmarknader och aggressiva blandfonder. (Morningstar Rating, 2016)

Basta 10% drdrdrdcd
Masta 22.5% k4
Mitten 35% #%%
Masta 22.5%%%
Samstall¥

Figur 2 Stjarnbetyg och rangordning for fonder inom varje fondkategori (Morningstar, 2016)
Nyaste formatet av Morningstar Rating utformades i borjan pa 2000-talet och dess princip
ar att objektivt jamféra en fonds historiska avkastning med risken. Enkelt beskrivet ar
Morningstar Rating en jamforelse mellan en fonds avkastning och risk under givna
tidsperioder. Tidsperioderna &r 36 manader, 60 manader och 120 manader. Risken och
avkastningen kategoriseras med etiketterna lag, under medeltal, medel, 6ver medeltal och
hdg. Slutligen framstélls Total Morningstar Rating som &r ett vagt medeltal for de tre

tidsperioderna. (Morningstar Rating, 2016)

En fond behover nodvandigtvis inte fa en Morningstar Rating, orsakerna till varfor en fond

inte fatt betyget visas i tabellen nedan.
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Tabell 6 Orsaker till varfor en fond inte far Morningstar Rating (Morningstar, Morningstar Rating,
2016)

» Fonden &r yngre &n 2 2

» Morningstar har inte fatt in tillrdckligt med information i var databas, 58 fonden
kan inte placeras | en av vara kategorier.

» Fonden har halt bytt placeringsinriktning och darmed &r fondens historiska
resultat inte |angre relevanta.

» Det finns alltfar f3 fonder med samma inriktning.

« Skillnaden i risktagande jamfért med andra fonder | samma kategori &r far

liten (penningmarknadsfonder) eller f&r stor.

3.1 OP Fondbolaget Ab

OP Fondbolaget Ab som forvaltar OP Gruppens fonder listar pa sin hemsida fyra olika
fonder som gar under namnet ansvarsfulla placeringar. OP har gjort upp egna principer for
ansvarsfull placering, men foljer aven PRI:s sex principer. OP publicerar halvarsrapporter
éver hur man utévar ansvarsfull placering, och man har ocksa utomstaende granskare som
uppgor rapporter pa hur val man foljer UN PRI. (OP Gruppen, Ansvarsfulla placeringar,
2019)

De ansvarsfulla fonder som OP Fondbolaget Ab erbjuder & OP-Hallbar Varld, OP-Klimatet,
OP-Rent Vatten, OP-Koldioxidsnal Varld. Den aldsta av dessa fonder, OP-Klimatet
grundades 1997 och den nyaste, OP-Hallbar Varld grundades 2016, de andra tva ar ocksa
grundade pa 2010-talet. Majoriteten av fonderna har positiv arlig avkastning, endast OP-
Klimatet har en negativ arlig avkastning. (OP Gruppen, Produkter for ansvarsfull placering,
2019).

Fonderna som jag har valt att ta med i konkurrensanalysen ar OP-Rent Vatten och OP-

Klimatet, enligt trearsverksamhetskravet och lagst kontra hogst arlig kumulativ avkastning.

3.2 Nordea Bank Abp

Nordea Bank Abp, harefter Nordea, uppger att alla deras forvaltade fonder gar under deras
stadgar for ansvarsfull placering, men att man har 19 stycken specifika fonder som har &nnu
storre vikt lagd pa ansvarsfullhet och hallbarhet. (Nordea, Fonder Nytt - Hallbart Urval,
2019)
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Nordea har dven egna stadgar for ansvarsfullt placerande, men &r ocksa ett av de finska
forvaltningsbolagen som undertecknat PRI. Man publicerar arsrapporter Over sin
ansvarsfulla placering och dess verksamhet. (Nordea, 2019).

Av de 19 specifika ansvarsfulla fonderna ar den aldsta grundad ar 2008, resten ar grundade
ar 2011 och framat. Majoriteten av Nordeas ansvarsfulla fonder har en positiv arlig
avkastning. (Nordea, 2019)

Av Nordeas ansvarsfulla fonder som varit verksamma langre an tre ar och med lagst kontra
hogst arlig kumulativ avkastning har jag valt att ta med Globala Stjarnor Equity Bl och RI

European Equity Leaders i konkurrentanalysen.

3.3 Alandsbanken Fondbolag Ab

Forvaltningsbolaget vid namn Alandsbanken Fondbolag Ab, &r forvaltare for Alandsbankens
alla fonder. Alandsbanken uppger att de endast placerar kapital i foretag som féljer
internationella principer for ansvarsfull affarsverksamhet, alla fonder och all
placeringsverksamhet som Alandsbanken bedriver & genomsyrad av héllbarhet och
ansvarsfullhet. | maj 2019 grundade man dock en fond som ar speciellt inriktad pa
ansvarsfull placering, den investerar i féretag som har bést hallbarhetsbetyg och heter Green
Bond ESG B. (Alandsbanken, Fonder-Hallbarhetsrapport, 2018)

Alandsbanken &r undertecknare av PRI:s sex principer for ansvarsfulla placeringar sedan &r
2010. Man har ocksa egna riktlinjer gallande ansvarsfull placering och integrerar ESG-
faktorerna vid val av investeringsobjekt. Man uppréatthaller arliga hallbarhetsrapporter som
finns tillgangliga for allmanheten via hemsidan. (Alandsbanken, Fonder-Hallbarhetsrapport,
2018)

Alandsbanken erbjuder endast 13 olika fonder, den aldsta &r grundad 1988 och den nyaste
2019. Majoriteten av Alandsbankens fonder har en positiv arlig avkastning. (Ansvarsfulla

investeringar i Alandsbanken, 2018)

De fonder som jag har valt att ta med i konkurrentanalysen &r Global Aktie och Kort

Foretagsranta.
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3.4 Aktia Fondbolag Ab

Aktia Bank Abp och deras forvaltningsbolag Aktia Fondbolag Ab har inga specifika fonder
for ansvarsfull placering, utan man tillampar ansvarsfullhet och hallbarhet inom hela
placeringsverksamheten. Aktia har egna principer for ansvarsfull placering och man har

ocksa undertecknat PRI. (Principer for ansvarsfullt placerande)

Man publicerar utforliga halvarsrapporter éver den ansvarsfulla placeringens verksamhet
och hur val man tillampat sina egna och utomstaende instituts principer. | rapporterna kan
man ocksa se vilka fonder som har haft problem med de ansvarsfulla aspekterna. (Aktia
Kapitalférvaltning, 2019)

Aktia erbjuder 28 olika fonder, den aldsta &r grundad 1987 och den nyaste 2018. Majoriteten
av Aktias fonder har lyckats uppvisa en positiv arlig avkastning, endast ett fatal visar negativ

avkastning for de senaste 12 kalendermanaderna. (Aktia, 2019)

Baserat pa kraven for konkurrentanalysen har jag valt ut fonderna Aktia America och Aktia
Commodity.

3.5 Sp-Fondbolag

Sparbanksgruppens forvaltningsbolag Sp-Fondbolag har undertecknat PRI ar 2014. Som
undertecknare av principerna uppger Sp-Fondbolag att man beaktar ESG-fragor och
ansvarsfullhet i hela sin placeringsverksamhet, Sp-fondbolag har séledes inga specifika

fonder for ansvarsfullt placerande. (Sp-Fondbolag)

Det framkommer inte att Sp-Fondbolag har egna stadgar gallande ansvarsfull
placeringsverksamhet, utan man forlitar sig pa att folja de avtal man har undertecknat. Man
rapporterar arligen till PRI, rapporterna finns tillgangliga for allmanheten pa Sparbankens

hemsida. (Sp-Fondbolag)

Sparbanken erbjuder 18 olika fonder, varav majoriteten har en positiv arlig avkastning.
Deras fonder &r relativt unga, den aldsta grundades 2003 och den yngsta 2019. (Sparbanken,
2019)

Fonderna som jag har valt att ta med i konkurrentanalysen ar Asien och Tillvaxtmarknader

Réanta.



3.6 Analys och sammanfattning

I denna konkurrensanalys har jag analyserat och sammanstéllt information om 5 olika
finlandska banker och deras fondférvaltningsbolag. Jag har uteslutit andra aktorer an dessa
av den orsaken att tillracklig information om fonder och nyckeltal ar for svara att hitta via
deras internethemsidor. Viktigt att notera i denna analys ar att fonderna som medverkar ar
utvalda enligt kriterierna som listats i borjan pa detta kapitel, de utvalda fonderna speglar
inte fondbolagens allmanna avkastningar, kostnader och hallbarhetsprestationer. Fonderna

som visas i analysen forverkligar endast tva av varje fondbolags alla fonder. Se tabell 7 for

en sammanfattning i tabellformat.

Tabell 7 Konkurrensanalys
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OP Fondbolaget Mordea Investment Funds Alandsbanken Fondbolag Aktia Kapitalfdrvaltning SP Fondbolag
. Globala European Glebal Kort . o . Tillvaxt-
Rent Vatten Klimatet Stjdrnor Equity Leaders Alktie Foretagsranta America Commeodity Asien marknader
Teckningsprovision 0,75% 0,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 1,00% 1,00% 0.5%
Inlésenprovision 0,75% 0,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 1,00% 1,00% 0.5%
Arliga farvaltnings
2 et £ 1,80% 1,80% 0,97% 1,80% 1,01% 0,45% 1,85% 1,72% 1,00% 1,00%
3-ars kumulativ
: 23,26% 12,42% 45,49% 5,63% 15,65% 1,07% 11,13% -2,78% 66,76% -1,66%
avkastning
Arsavkastning 14,08% -1,30% 11,42% -2,48% 6,14% 0,73% 8,03% -6,15% 18,12% 6,82%
An (A oY oY an Y
Hallbarhetswarde ﬁ h ﬁ ﬁ 4 W Q iy Q iy Q Inget virde h h n h Inget wirde ﬁ Inget virde
Maorningstar Under Under - Under e - Under T— e 15
O nget varde O INget varde O a
avkastning medeltalet | medeltalet E medeltalet 4 e medeltalet g E 4
Morningstar Under Owver
Medel Medel Medel Inget véird Medel Inget vdrd! Hé HB
risk e medeltalet coe o A o medeltalet HEEERE = =
Total Moringst
o irnlngs ar * H * K e .o .o (N & inget virde [k ke dhe Yk Inget wiirde Yook A w
rating

Provisioner for inkop, forsaljning och forvaltning

Né&r det kommer till avgifter for att képa och sélja fondandelar ar Aktia Kapitalférvaltning
dyrast, deras tecknings- och inlésenprovision &r 1,00 % medan de andra aktOrerna har
avgifter mellan 0,00 % och 0,75 %. De billigaste tecknings- och férvaltningsprovisionerna
har Alandsbanken Fondbolag (0,00 %).

De arliga forvaltningsprovisionerna varierar oftast fran ar till ar, beroende pa hur en given

fond har presterat. Enligt den senaste statistiken (5.9.2019) har OP Fondbolaget den dyraste
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forvaltningsprovisionen for sina fonder, den ligger pa 1,80 %. Billigast & SP-Fondbolag
med arliga forvaltningsprovisioner pa 1,00 % pa sina fonder i konkurrentanalysen. De andra
aktorernas provisioner for forvaltande av fonder ror sig mellan 0,45 % och 1,72 %.

Om man raknar medeltalet av tecknings- och inlésenprovision samt arliga
forvaltningsprovisionen &r Alandsbanken Fondbolag billigast (0,393 %), dyrast &r Aktia
Kapitalforvaltning (1,262 %). Inbordesordningen fran dyraste till billigaste ar Aktia
Kapitalférvaltning, OP Fondbolaget (1,10 %), SP-Fondbolag (0,833 %), Nordea (0,462 %)
och Alandsbanken Fondbolag.

3-ars kumulativ avkastning och arsavkastning

Kumulativ avkastning for de tre senaste aren (5.9.2016-5.9.2019) ger en bild av hur val
forvaltaren lyckats placera kapitalet. Kumulativ kan ocksa betyda adderande vilket forenklar
termen kumulativ, det blir alltsa fondens adderade avkastning for de tre senaste aren. Detta

nyckeltal blir oftast valdigt hogt i jamforelse med den arliga avkastningen.

Den arliga avkastningen ar utraknad enligt det senaste arets totala avkastning (5.9.2018-
5.9.2019). Detta nyckeltal ger en béattre bild av fondernas prestationer, eftersom den
kumulativa avkastningen kan verka hdg, jamfor den arliga avkastningen noggrannare hur

fonden har forbattrat eller forsdmrat sig, eller hur fondens avkastning kan se ut i framtiden.

SP-Fondbolags fond vid namn Asien presterar bast enligt bade den 3-ariga kumulativa
avkastningen och det senaste arets avkastning, nyckeltalen ar 66,76 % respektive 18,12 %.
Samst presterande ar Aktia Kapitalforvaltnings fond vid namn Aktia Commodity, fonden

har en 3-arig kumulativ avkastning pa -2,78 % och en 1-arsavkastning pa -6,15 %.

Nar man tar i beaktande samtliga forvaltningsbolags bada analyserade fonder kan man
konstatera att SP-Fondbolag har de bést presterande fonderna och Alandsbanken Fondbolag

har de sdmst presterande.
Morningstars hallbarhetsvarde
Hallbarhetsvardet speglar hur val en given fonds kapital placeras enligt ESG-fragorna.

Ingen av de analyserade fonderna har uppnatt maximalt hallbarhetsvarde, men OP Rent
Vatten och Aktia America hdller néstbast betyg, fyra glober av fem mojliga. Samsta

hallbarhetsvarde innehar SP-Fondbolags fond Asien, med endast en glob av fem mdjliga.
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Det finns ocksa ett par fonder med i analysen som inte har fatt ett hallbarhetsvarde, vilket
betyder att dessa fonders kapital inte investerats tillrackligt hallbart enligt Morningstars
riktlinjer. Fonderna som inte Kklarat av héllbarhetsvardet ar Alandsbankens Kort

Foretagsranta, Aktia Commodity samt Sparbankens Tillvaxtmarknader Rénta.

Forvaltningsbolagen sjalva havdar att fonderna som inte fatt ett hallbarhetsvarde anda haller
mattet for att fa kallas for ansvarsfulla, medan Morningstar anser att de inte kan ges ett
hallbarhetsvarde.

Sammanfattning

Avgifterna for att kopa och silja fondandelar varierar mycket fran bolag till bolag.
Forvaltningsbolagen verkar halla en konstant niva pa sina tecknings- och inldsningsavgifter
oberoende av fond. Den arliga forvaltningsprovisionen varierar ocksa stort beroende pa hur

fonden presterat, sdmre prestation ger i regel lagre forvaltningsprovision.

Skillnaden pa kostnader mellan en ansvarsfull fond och en icke-ansvarsfull fond verkar inte
variera, eftersom majoriteten av de analyserade bolagen menar att alla deras fonder ar
ansvarsfulla gar det inte att hitta ett samband mellan Iaga eller hoga avgifter och ansvarsfull

placering i en ytlig konkurrensanalys som denna.

Avkastningen pa fonderna i analysen varierar ocksa stort mellan de olika
forvaltningsbolagen. Ett samband hittas mellan de fonder som placerar sitt kapital i globala
marknader, fonder sasom SP-Asien, Aktia America och Nordea Globala Stjarnor har alla

gett mycket hdg avkastning de senaste aren.

Morningstars hallbarhetsvérde speglar till viss man ocksa avkastningen. De fonder som inte
alls fatt ett hallbarhetsvarde har presterat samst, medan de fonder som har ett hogt
hallbarhetsbetyg i regel har presterat bra, med undantag for SP-Asien som hade den hogsta
avkastningen av de analyserade fonderna, bara har en glob av fem mojliga i

hallbarhetsbetyget.

Morningstars riskjusterande avkastning, Morningstar Rating, beréttar att om man som
placerare vill ha hog avkastning, maste man ocksa vara beredd att ta en storre risk. Det finns
tva fonder med i analysen som innehar hogsta betyg, fem stjarnor, Alandsbankens Kort
Foretagsranta och Nordeas Globala Stjarnor. Fonderna har bade hdg avkastning och hog

risk.
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4 Ansvarsfull placering och Iénsamhet

Det huvudsakliga syftet med att placera pengar ar att 6ka deras varde, att fa ut mera pengar
an vad man satt in. Eftersom ansvarsfull placering inte &r samma sak som sa kallad vanlig
placering, behdver placerare veta ifall det &r I6nsamt att placera i ansvarsfulla objekt eller
inte. Lonar sig ansvarsfull placering eller kommer avkastningen att blir sdmre &n om man

skulle ha placerat i vanliga objekt?

Forskning inom I6nsamheten med ansvarsfull placering har gjorts flera ganger, och
resultaten varierar fran gang till gang. En forskning som undersokt 36 olika fonder i Europa
och USA, under aren 1998-20086, visar att ansvarsfulla fonder inte presterar samre an vanliga
fonder. En annan forskning som undersokt fonder i USA, Europa och Japan under aren
2000-2009, visade att ansvarsfulla fonder gett samre avkastning dn vanliga fonder.
(Sjostrém, 2014)

Utover enskilda forskningar som namndes ovan har ocksa sa kallade oversiktsstudier
genomforts. Oversiktsstudierna sammanfattar de enskilda studierna och ger en koncentrerad
helhet dver I6nsamheten med ansvarsfull placering. Studien som &r visualiserad i tabell 8, ar
en oversiktsstudie som har sammanfattat 21 enskilda forskningar inom SRI-placeringars
Ionsamhet. (Sjostrém, 2014)

I 6versiktsstudiens resultat framkommer det att tydligt att de olika forskningarna har gett
varierande resultat. | fem fall av 21 har det konstaterats att ansvarsfull placering innebar
battre 16nsamhet &n vanlig placering. | tre fall av 21 har det konstaterats att man far samre

Ionsamhet nar man placerar ansvarsfullt. (Sjostrom, 2014)
Tabell 8 Oversiktsstudiens resultat (Sjostrom, 2014)

1 2 3 4 5 5] 7 8

=]

Orsakerna till att forskningsresultaten om ansvarsfulla placeringens Iénsamhet kan bero pa

att begreppet ansvarsfull 16nsamhet tolkas pa olika satt varlden éver. ESG-metoden kan
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utforas pa olika satt och eftersom forskningarna oftast jamfor ansvarsfulla fonder Gverlag
och inte ar inriktade pa fonder som grundats enligt samma metoder, blir resultaten
varierande. Forskningen visar alltsa att ansvarsfull placering varken ger béttre eller samre

avkastning an vanlig placering. (Sjéstrom, 2014)
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5 Utférande av undersokning

I undersokningsdelen i detta examensarbete har jag samlat in information med hjélp av tva
enkatundersokningar. Undersokningsdelen och fragorna i enkaterna ar uppbyggda och
baserade pa teorin i mitt arbete, dven uppdragsgivaren har varit med och tagit fram fragor
som ar av intresse for dem. Jag gjorde tva olika huvudenkater, en enkat som jag skickade ut
via Yrkeshdgskolan Novias epost till alla studerande, och en enké&t som jag skickade ut via
epost till Vasa Andelsbanks kunder som har placerat kapital i ndgon av OP Fondbolagets

ansvarsfulla fonder. Bada enkaterna utformades i Google Forms.

For att underlatta bendmningen och uppfattningen om enkéterna, kommer jag att ge lattare
namn at dem. Enkéaten som skickades ut at Yrkeshogskolan Novias studerande kommer
harefter att benamnas vid Enkét A, och enkéten som skickades ut till Vasa Andelsbanks

kunder kommer att bendmnas vid Enkét B.

Bade Enkat A och Enkat B bygger pa fragor kring ansvarsfullt placerande. Storsta delen av
fradgorna baseras pa teorin i detta examensarbete. Min handledare och personal pa Vasa
Andelshank har ocksa varit delaktiga i utformningen av enkatfragorna, for att sakerstalla att
fragorna ar relevanta och till nytta for alla parter. Enkat A och Enkéat B innehaller delvis
samma fragor, men det finns dven fragor som inte finns med i bada enkaterna, orsaken till
detta ar for att kunskapsnivan hos respondenterna ligger pa olika niva kring d@mnet
ansvarsfullt placerande.

5.1 EnkatA

Enkat A utformades i syftet att ta reda pa vad unga vuxna, studerande och personer utan
eventuell erfarenhet av ansvarsfull placering har for attityd mot just ansvarsfull placering.
Fragorna i enkaten riktades mot personer som jag med stor sakerhet visste att inte hade
erfarenhet eller kunskap om ansvarsfullt placerande, hur jag kunde vara séker pa detta sa
grundades fran tanken att studerande inte nédvandigtvis besitter kapitalet for att placera i
fonder, eller har hunnit ta reda pa information amnet. I resultatet kan man ocksa se att teorin

om att studerande inte nddvandigtvis vet vad ansvarsfull placering innebar stdmmer.

For att underlatta och fa validitet i resultatet har jag gett respondenterna mojligheten att svara
med begreppet ”Vet inte” pa de flesta enkatfragorna. Detta for att jag ville undersdka vilken
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kunskapsniva studerande ligger pa gallande ansvarsfullt placerande. Jag anser att ifall jag
inte skulle ha inkluderat ett svarsalternativ som Vet inte”, skulle resultatet ha blivit
missvisande eftersom respondenterna istéllet skulle ha blivit tvungna att svara med
begreppen “Haller inte med” eller ”Haller med”, vilket inte skulle ha varit i enlighet med
deras verkliga asikt. Enkat A ar uppbyggd sa att bade erfarna och oerfarna inom ansvarsfull

placering kan vara respondenter.

Fragorna i Enkéat A utformade jag fran forsta borjan helt pa egen hand. Efter att jag bildat ett
utkast av fragor diskuterade jag med min handledare om eventuella korrigeringar och
forbattringar. Slutligen fordes diskussioner med representanter pad Vasa Andelsbank
huruvida enkatfragorna speglade vad bankens ledning var intresserad av att veta om
studerandes asikter om ansvarsfull placering. Med betoning pa marknadsféring &r fragorna
och resultatet i Enkat A mycket anvandbara for bade mig och Vasa Andelsbank. Som
exempel kan namnas att resultatet av enkatfragorna "I ett foretags affiirsverksamhet, hur
viktiga &r dessa faktorer for dig? ” och ”Hur stor andel av din eventuella investering skulle
du kunna tdnka dig att placera i ansvarsfulla fonder?”, ger Vasa Andelsbank mojligheten
att rikta marknadsforingen for de ansvarsfulla fonderna pa ett satt som motsvarar unga vuxna
och studerandes asikter och attityd gallande ansvarsfullt placerande. | Enkat A fanns totalt

11 olika fragor gallande bakgrundsinformation om respondenten och ansvarsfull placering.

Enkat A skickades ut via epost till alla studerande pa Yrkeshdgskolan Novia den 22.10.2019
och holls dppen tills den 5.11.2019. Studerande hade saledes tva veckor pa sig att svara pa
enkaten. Under tiden for vilken Enkat A var 6ppen fick jag in 176 svar. Denna siffra ér jag
nojd med, jag anser att jag fick in tillrackligt manga svar for att kunna avgora att Enkat A:s
resultat &r relevant och att reliabiliteten &r hog.

5.2 EnkéatB

Enkéat B utformades i syftet att ta reda pa vad Vasa Andelsbanks kunder har for attityd
gentemot ansvarsfull placering och vad de anser om OP Fondbolagets ansvarsfulla fonder.
Enkaten riktades till Vasa Andelsbanks kunder som jag med sékerhet visste att hade placerat
kapital i nagon av OP Fondbolagets ansvarsfulla fonder, kunderna sorterades fram med hjélp
av bankens system, for att sakerstalla att jag skulle hitta alla kunder som har placerat i nagon
av de ansvarsfulla fonderna. Orsakerna till att respondenterna endast ar kunder som har

placerat ansvarsfullt, ar att jag da kan veta att de som svarar pa enkéten med sékerhet har
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placerat ansvarsfullt och har kunskap och bakgrundsinformation om ansvarsfullt placerande.
Om jag skulle ha skickat ut enkaten till alla Vasa Andelsbanks kunder skulle det ha blivit
éver 50 000 epost och da skulle demografin blivit for omfattande.

Aven fast jag ar saker pa att respondenterna i Enkit B har kunskap om ansvarsfullt
placerande, inkluderade jag ocksé i denna enkét svarsalternativet ”Vet inte” pa vissa av

enkatfragorna. Detta for att resultatet skulle bli sa relevant och sanningsenligt som majligt.

Fragorna i Enkét B utformade jag pa samma gang som Enkéat A: s. Manga av fragorna i
enkéterna ar exakt likadana. Men i Enkat B skiljer sig enkatfragorna pa det viset att vissa av
fragorna riktar sig till personer som har bredare uppfattning om ansvarsfull placering och
har placerat kapital i ansvarsfulla fonder. Jag gick igenom fragorna i Enkat B med bade min
handledare och representanter pa Vasa Andelsbank.

Vasa Andelsbanks kunder har manga olika modersmal, med detta i beaktande gjordes Enkat
B bade pa svenska och finska, eftersom dessa tva sprak var absolut majoritet bland kunderna

som placerat i ansvarsfulla fonder.

Utformningen av Enké&t B var mer invecklad an Enkét A. Eftersom Enkét B skickades ut till
bankens kunder var det mycket viktigt att kund- och banksekretessen respekterades fullt ut.
Respondenterna behtvde veta att deras svar ar fullkomligt anonyma och att ingen kommer
att kunna ta reda pa vem som svarat vad. Att syftet for enkatundersokningen framkom var
ocksa viktigt. Av denna orsak har manga av de inledande fragorna ocksa ett svarsalternativ
vid namn "Vill inte uppge”, for att respondenterna skulle ha mojlighet att vara fullkomligt
anonyma behdvde de inte uppge bland annat alder, kon eller hur stort placerat kapital de har.
Enkat B omfattade totalt 13 olika fragor om respondentens bakgrundsinformation och attityd

gentemot ansvarsfull placering.

Med orsak av banksekretessen och av respekt for min uppdragsgivare kommer jag inte att
offentliggdra exakta antalet epost som blev utskickade av Enk&t B, inte heller
svarsprocenten. Skarmbilderna tagna fran Enkat B som publiceras i texten innehaller inte
heller enskilt antalet personer som svarat pa den svenska och finska versionen av enkaterna,
for att ytterligare trygga sekretessen. Det dr Vasa Andelsbanks privata information hur

manga ansvarsfullt placerande kunder de har.

Enkét B skickades ut den 22.10.2019 och stangdes den 29.10.2019. Under den veckas tid
som enkéten var 0ppen samlade jag in 37 svar. Jag ar ndjd med antalet svar jag fick med

tanke pa de omstandigheter som forelag. Enkat skickades alltsa ut fran min epost pa Vasa
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Andelsbank med en inledande text om vad enkaten och examensarbetet handlade om. Jag
och bankens representanter forsokte med storsta insats att fa layouten pa eposten att se sa
trovardig ut som mojligt, men med tanke pa den senaste tidens alla olika bedrageriforsok att
lura folk pa deras bankuppgifter, var utgangslaget att inte riktigt manga kunder kommer att
vaga oppna lanken och svara pa enkaten. Darfor far jag vara helt n6jd med de 37 svaren jag

fick, jag anser att reliabiliteten &r relativt hog.

6 Resultat och analys

| detta kapitel kommer jag att redovisa resultatet for mitt examensarbete. Resultatet baseras
pa examensarbetets enkatundersokningar och sammankopplas sedan ihop med teorin.

Jag kommer systematiskt redovisa resultatet fran bade Enkat A och Enkat B. De fragor som
ar likadana i bada enkaterna kommer jag att redovisa parallellt med varandra, medan de
fragor som &r unika for enkaten, redovisas enskilt. For att rakna ut det slutgiltiga resultatet
for varje enskild enkétfraga, for de tre enskilda enkaterna, har jag adderat totala antalet svar
per enskilt svarsalternativ med totala antalet svarande.

Enkatfragorna kommer att skrivas som rubriker i versaler med FET KURSIV TEXT.
Svarsalternativen skrivs med kursiv text och svaren skrivs med fet text. Sjalva

resultatredovisningen skriv med vanlig oformaterad text.

Till att borja med kommer jag att redovisa de tva enkéatfragorna som behandlar
respondenternas kon och alder, efter det fortsatter redovisningen med enskild redovisning

for Enkat A och Enkat B, och slutligen redovisas resultatet for de identiska enkatfragorna.
KON

Den forsta enkatfragan tog reda pa respondenternas konsfordelning. Svarsalternativen pa
fragan var Man, Kvinna och Vill inte uppge. Fordelningen mellan konen i Enkat A var
kvinnobetonad med 60,8 % kvinnor och 38,6 % man, 0,6 % ville inte uppge deras kon. |
Enkét B var 57 % kvinnor och 43 % man. Kvinnor var alltsd mer benagna att svara pa

enkaterna, med en total andel pa 60,4 %.

ALDER
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En annan bakgrundsfrdiga var att ta reda pa respondenternas aldersfordelning.
Svarsalternativen pa Enkat A och Enkéat B skiljde sig lite fran varandra eftersom jag pa
forhand visste att respondenternas alder skulle vara varierande. | Enkat A var
svarsalternativen 18-26, 27-35 och Over 35. | Enkét B var svarsalternativen 18-26, 27-35,
36-45, 46-55, 56-63 och Over 63 ar.

Alder:

175 svar

® 15-26
® 2735

I @ Over 35 4r

Figur 3 Enkét A, aldersfordelning
| Enkat A var storsta aldersgruppen 18-26 aringar, 77 %. 27-35 aringar stod for 14 % och
9 % var Over 35 ar. Eftersom malgruppen pa Enkét A var studerande, &r resultatet av denna

fraga inte forvanande.

Alder:

® 1326
® 2735

© 3645
® 4655
@ 5663

® Over63 ar
® Vil inte uppge

Figur 4 Enkaét B, aldersfordelning bland svensktalande kunder
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lkani:

® Yi63
® En halua kertoa

® 1826
® 2735

36-45
® 4655
@ 56-63

Figur 5 Enkaét B, aldersférdelning bland finsktalande kunder

| Enkat B, dar svarsalternativen var mera till antalet, var storsta gruppen svarande éver 63
ar, de stod for totalt 30 %. Naststorsta gruppen var 27—35 och 36-45, dar vardera utgjorde
19 %. 18-26 aringar utgjorde 11 % av totala antalet svarande och 56-63 aringar utgjorde 8
%. Ingen av respondenterna i Enkat B vagrade att uppge till vilken alderskategori de horde.
Lite dverraskande att Gver 63 ar var den grupp som hade basta svarsprocenten, med tanke pa
att enkaterna skickades ut via epost var forvantningarna att de yngre grupperna skulle sta for
storsta svarsprocenten. Att de aldre arsgrupperna svarade mera flitigt 4n de yngre var anda
bra och gav upphov till stdrre diversitet och underlattande for att se tydliga resultatskillnader
bland Enkét A och Enkét B.

6.1 Enkat A — studerande

| detta kapitel kommer jag att redovisa resultatet for Enkat A, enkaten som studerande pa
Yrkeshogskolan Novia svarade pa. Jag redovisar inte alla fragor, utan endast de som jag
anser mest relevanta for sammankopplingen med teorin. Som bilaga finns den kompletta

enk&tundersokningen for Enkat A.
BAKGRUNDSKOLL OCH NULAGE

Syftet med dessa tva enkatfragor var att undersoka till vilken grad respondenterna hade
kunskap om ansvarsfull placering, och ifall de har placerat av egna pengar i nagon
ansvarsfull fond. Ena frigan lyder “Ar du sedan tidigare bekant med vad ansvarsfull
placering inneb&r?” och andra lyder ”Har du placerat pengar i ansvarsfulla fonder?”.

Svarsalternativen till fragorna ar samma pa bada, Ja och Nej.
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Ar du sedan tidigare bekant med vad ansvarsfull placering innebér?

176 svar

@ Ja
@ Nej

40,9%

Figur 6 Enkat A, bakgrundskoll

Majoriteten av studerandena var sedan tidigare inte bekant med vad ansvarsfull placering
innebar, 59 % svarade Nej pa fragan om de sedan tidigare ar bekant med ansvarsfull
placering. Resultatet var aningen forvanande, pa forhand forvantande jag mig att andelen
som skulle svara Ja pa fragan skulle vara mycket hogre an andelen som svarade Nej. Men
respondenterna har majligen inte varit den storsta malgruppen i de olika finlandska
forvaltningsbolagens marknadsforing, och darfor har inte s& manga hort om ansvarsfull

placering.

Har du placerat pengar i ansvarsfulla fonder?

176 svar

® Ja
@ Nej

Figur 7 Enkat A, figur 6ver hur stor del som placerat ansvarsfullt

Av studerande &r det inte stor del som placerat i ansvarsfulla fonder, men &nda en storre
andel &n vad jag trodde pa forhand. 44 stycken, vilket utgjorde 25 % har svarat att de har
placerat i ansvarsfulla fonder, vilket &r en ganska hog andel. 75 % har inte placerat pengar i

ansvarsfulla fonder.

Ett tydligt tecken &r i alla fall att studerande inte &r bendgna att placera sina pengar i
ansvarsfulla fonder, en annan aspekt som kan raknas hit & ocksa att graden i vilken

studerande alls placerar pengar inte nddvandigtvis ar sa hog.
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PAVERKAN PA FORETAG GENOM ANSVARSFULL PLACERING

Denna enkatfraga undersokte ifall respondenterna anser att man kan paverka féretag att bli
mera ansvarsfulla genom att placera i ansvarsfulla fonder. Tanken bakom fragan ar att ifall
man endast skulle placera sitt kapital i ansvarsfulla fonder, skulle féretagen som inte &r
inkluderade i dessa fonder tvingas att andra sitt beteende sa att mera folk skulle investera i
deras foretag.

Enkiitfrigan #r i form av detta pastdende, ”Genom att investera ansvarsfullt paverkar man
foretag till att agera ansvarsfullt?”. Svarsalternativen &dr i form av skalan O till 5, dar 1
betyder att man inte alls haller med och 5 betyder att man fullstandigt haller med.
Svarsalternativet O betyder att man inte vet.

Genom att investera ansvarsfullt paverkar man foretag till att agera
ansvarsfullt?
176 svar

50
o 60 (34,1 %)

4T (26,7 %)
40

27 (15,3 %)
20 22 (12,5 %)
17 (9,7 %)
3(1,7 %)

Figur 8 Enkét A, paverkan pa foretag genom ansvarsfullt placerande

Majoriteten av respondenterna haller med om att man kan paverka foretag genom att placera
ansvarsfullt, 49 % har svarat antingen 4 eller 5 pa skalan, vilket betyder att nastan halften
av respondenterna antingen fullstandigt haller med eller till stor del haller med om
pastaendet. Endast 1,7 % har svarat att de inte alls haller med om att man kan paverka
foretag genom ansvarsfull placering. En liten andel har ocksa svarat att de inte vet ifall man

kan paverka genom ansvarsfull placering eller inte, 12,5 % har angett detta svarsalternativet.

Studerande tror alltsa starkt pa att ifall man skulle placera sitt kapital i ansvarsfulla fonder
eller aktier, skulle man kunna paverka foretag att driva sin affarsverksamhet mera

ansvarsfullt och hallbart.

HUR STORT KAPITAL VILL MAN PLACERA | ANSVARSFULLLA FONDER
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Syftet med denna enkétfraga ar att undersoka hur stor del av en eventuell placering som
studerande skulle vara beredda att placera i ansvarsfulla fonder. Tanken och malet bakom
fragan &r att undersoka till vilken grad studerande litar pa och forhaller sig till ansvarsfulla
fonder, ju hdgre andel svar som de hdgsta svarsalternativen har, desto mera antar jag att
studerande litar pa ansvarsfulla fonder och tror att de skulle vara vettiga att placera i. Min
uppdragsgivare ar extra intresserad av resultatet pa denna fraga eftersom resultatet beréattar
hur man kan rikta marknadsforingen och informationen om ansvarsfulla fonder till

malgruppen i enkéten.

Fragan lyder ”Hur stor andel av din eventuella investering skulle du kunna tanka dig att
placera i ansvarsfulla fonder?” och svarsalternativen ar i form av en procentuell skala fran

0 % till 100 %, med 10 procentenheters mellanrum.

Hur stor andel av din eventuella investering skulle du kunna ténka dig att
placera i ansvarsfulla fonder?

o [l 10% 20% WM 30% MM40% WEEs0% MEEe0% W T70% 142
40

20

Andel

Figur 9 Enkat A, hur stor andel som kunde placeras i ansvarsfulla fonder enligt studerande

Majoriteten av studerande forhaller sig ganska forsiktiga till att placera en storre andel av
sin eventuella investering i ansvarsfulla fonder. 48 % har svarat att de skulle kunna tanka
sig att placera mellan 0 och 20 % av hela sin investering i ansvarsfulla fonder. 37 % har
svarat att de skulle kunna ténka sig att placera mellan 30 och 60 % av hela sin investering i
ansvarsfulla fonder. Endast 15 % &r sakra pa att placering i en ansvarsfull fond ar det ratta,
denna andel har svarat att de skulle kunna tanka sig att placera mellan 70 och 100 % av hela

investeringen i ansvarsfulla fonder.

Resultatet visar att studerande ar ganska forsiktiga till att placera en stor andel av hela sin
eventuella placering i ansvarsfulla fonder, det kan ocksa tolkas som att det galler fonder
Overlag och att man ar mera bendgen till att placera storre del i enbart aktier eller andra
vardepapper. Beroende pa hur stor validitet man anser att finns i resultatet kan min

uppdragsgivare nu rikta sin marknadsforing och information pa det viset att man kan
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framhalla att det inte behdver galla stora summor och att man enbart skulle placera i ett

objekt for att bli en ansvarsfull placerare.
FRITT FORMULERADE SVAR | ENKAT A

| Enkat A gavs ocksa mojligheten att svara fritt angaende ansvarsfull placering. Rubriken
for den fria formuleringen var Ovriga kommentarer gallande din syn p& ansvarsfulla
placeringar?” och gav 15 stycken olika kommentarer. Eftersom kommentarerna inte utgor
nagon storre paverkan pa resultatet har jag valt att inte grundligt analysera dem,

kommentarerna i sin helhet &r istallet publicerade i sitt originalformat i bilaga 1.

6.2 Enkat B — Vasa Andelsbanks ansvarsfullt placerande kunder

| detta kapitel kommer jag att redovisa resultatet for Enkat B. | Enkéat B var respondenterna
Vasa Andelsbanks ansvarsfullt placerande kunder. Respondenterna var alltsa endast kunder
som placerat kapital i ndgon av OP Fondbolagets ansvarsfulla fonder. Bank- och
kundsekretessen kommer att tillampas vid redovisandet av resultatet, alla siffror och fragor
kommer saledes inte att visas, de uteslutna siffrorna och fragorna utgor inte en vital del av
resultatet eller sammankopplingen med teorin, utan ar mestadels siffror och fragor som ar

av intresse for Vasa Andelsbank.
ANLEDNING TILL ATT PLACERA ANSVARSFULLT

Den centrala fragestéllningen tar upp fragan “Varfor placerar man ansvarsfullt?”, denna
enkatfraga ger resultatet pa den fragestallningen. Orsaken till att jag och min uppdragsgivare
ville veta varfor personer placerar i ansvarsfulla fonder eller foretag ar for att det ar allmant
kant att det storsta elementet i placeringsvérlden ar avkastning och procentuella 6kningar
eller minskningar i ens portfolj. Men att veta varfor personer véljer att placera just
ansvarsfullt ar intressant att undersoka, ar det for att det eventuellt ar battre avkastning pa

dessa fonder, eller &r det for att det &r just som namnet berattar, ansvarsfullit.

Fragan i enkéten lyder ”Varfor har du valt att placera pengar i en ansvarsfull fond? (Valj

ett eller flera alternativ”’ och svarsalternativen var;

- FoOr att jag anser att de ger béattre avkastning &n icke-ansvarsfulla fonder
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- FOr att jag anser att de bidrar till en hallbarare varld
- For att de placerar mitt kapital i ansvarsfulla féretag
- FOr att de har lagre kostnader &n 6vriga fonder

- Ingen specifik orsak

Ett sista svarsalternativ var ocksa ett fritt formulerat svar dér respondenten fick ange andra
orsaker till varfor de placerat i en eller flera ansvarsfulla fonder. Respondenterna fick vélja

att kryssa i ett eller flera alternativ, eftersom orsakerna kunde vara mer &n en.

Faktorer Antal svar Andel
For att jag anser att de ger battre avkastning &n icke-ansvarsfulla fonder 10 17%
For att jag anser att de bidrar till en hallbarare varld 25 42%
For att de placerar mitt kapital i ansvarsfulla foretag 19 32%
For att de har lagre kostnader an ovriga fonder 2 3%
Ingen specifik orsak 2 3%

Figur 10 Enkat B, orsaker till att placera ansvarsfullt

Som figur 10 visar &r det ganska tydligt vilka faktorer som respondenterna i Enkat B anser
ar viktigast. Vasa Andelsbanks ansvarsfullt placerande kunder placerar i ansvarsfulla fonder
framst av tva orsaker, ena ar att kunderna anser att fonderna bidrar till en hallbarare varld,
och den andra &r att fonderna placerar kapitalet i ansvarsfulla foretag. Dessa tva faktorer

fick 74 % av alla roster.

Faktorn FOr att jag anser att de ger béttre avkastning an icke-ansvarsfulla fonder kommer
pa tredje plats i denna frdga, denna faktor fick 17 % av alla roster, vilket visar att
respondenterna i Enkat B inte anser att ansvarsfulla fonder nodvandigtvis genererar hogre
avkastning ar icke-ansvarsfulla fonder. Detta blir en tolkningsfraga eftersom man inte kan
veta ifall kunderna tycker att de ansvarsfulla fonderna ger battre avkastning, eller om de
tycker de ansvarsfulla fonderna ger béttre avkastning, men att det inte skulle vara den

huvudsakliga orsaken till att de har placerat i en ansvarsfull fond.

Det som jag hade forvantat mig av denna fraga var att ett storre antal respondenter skulle
skriva egna alternativ till varfor de har placerat ansvarsfullt. | Enkéat B skickades det in tva
svar som respondenterna sjalva hade formulerat, dessa tva var For att fa snabb avkastning

och Jag tycker att det ar intressant att félja med eftersom det &r ratt sa nytt.
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ASIKTER OM LONSAMHETEN MED ANSVARSFULL PLACERING

En av frdgorna i centrala fragestillningen dr “Ar det mera lonsamt att placera ansvarsfullt
an att inte placera ansvarsfullt?”. Dérfor har jag i Enkét B undersokt respondenternas asikter
om ansvarsfull placering och dess lénsamhet. | enkéaten finns tva stycken viktiga pastaenden
som visar resultatet pa ett bra vis. Forsta péstdendet dr “Jag anser att jag far samre
avkastning nér jag placerar ansvarsfullt” och det andra dr “Jag anser att jag far battre
avkastning nar jag placerar bade i ansvarsfulla och vanliga fonder”. Pastaendena hade
identiska svarsalternativ, en skala fran 0 till 5, dar O betyder att man inte vet och 5 betyder

att man fullstandigt haller med om pastaendet.

Jag anser att jag far sdmre avkastning nar jag placerar ansvarsfullt

(0%)

0 1 2 3 4 5

Figur 11 Svenska Enkat B, asikter om Insamheten inom ansvarsfull placering

Mielestani saan huonomman tuoton sijoitamalla vastuullisiin kohteisiin

0 1 2 3 4 5

Figur 12 Finska Enkat B, asikter om I6nsamheten inom ansvarsfull placering

Respondenterna i Enkat B forhaller sig ganska tudelade till att ansvarsfull placering skulle
ge samre avkastning. Majoriteten, 32 %, har svarat att de inte alls haller med om att de far
samre avkastning nar de placerar ansvarsfullt. 11 % har svarat antingen 4 eller 5 pa skalan,
vilket betyder att en liten del anser att de far samre avkastning nar de placerar ansvarsfullt.
14 % av respondenterna vet inte om de far samre avkastning genom att placera ansvarsfullt

eller inte.

Resultatet ar ganska jamnt mellan alla svarsalternativen, avkastningen kan paverkas av flera

olika orsaker, det kan vara stor skillnad mellan respondenterna i till exempel vilken fond de
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har placerat i och hur deras personliga uppfattning har varit jamfért med den avkastning som
de fatt. Jag tror att respondenternas egna uppfattning om deras personliga placering starkt

paverkar motivet till deras svar pa detta pastaende.

De finsksprakiga respondenterna ar dock mera kritiska till pastaendet. De anser i hogre grad

an de svensksprakiga att man far samre avkastning genom att placera ansvarsfullt.

Jag anser att jag far béttre avkastning nér jag placerar BADE i
ansvarsfulla och vanliga fonder

Figur 13 Svenska Enkat B, asikter om att placera bade ansvarsfullt och vanligt

Mielesténi saan paremman tuoton sijoittaessani seka vastuullisesti etta
ns tavallisiin kohteisiin

Figur 14 Finska Enkat B, asikter om att placera bade ansvarsfullt och vanligt

Respondenterna ar forhallandevis ganska eniga om att de far battre avkastning nar de
placerar bade i ansvarsfulla fonder och vanliga fonder, med vanliga fonder avses fonder som
inte benamns som ansvarsfulla. 41 % har svarat antingen 4 eller 5 pa skalan, vilket betyder
att majoriteten haller med till olika grad om att de far battre avkastning genom att placera
bade ansvarsfullt och vanligt. 8 % har svarat att de inte alls haller med om pastaendet. 14

% av respondenterna vet inte om de haller med om pastaendet eller inte.

Resultatet av detta pastaende visar att bankens kunder &r ganska enhalliga om att ifall man
véljer att placera i fonder, lonar det sig att diversifiera sin placering i bade ansvarsfulla och

vanliga sadana.
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PALITLIGHET INOM ANSVARSFULLT PLACERANDE

En annan viktig fraga som min uppdragsgivare ville veta svaret pa var hur val kunderna litar
pa att de foretag som finns med i en ansvarsfull fond, verkligen agerar pa ett ansvarsfullt
satt. Resultatet pa denna fraga visar om kunderna litar pa OP Fondbolagets formaga att vélja
ut foretag som verkligen ar ansvarsfulla samt paverka och kontinuerligt utvéardera foretagen

i en given ansvarsfull fond.

Enkitfrigan var i form av pastiendet >Jag litar pa att foretagen som OP:s ansvarsfulla
fonder placerar i, verkligen agerar pa ett ansvarsfullt satt”, svarsalternativen var i form av

skalan 0 till 5, dar 0 betyder att man inte vet och 5 betyder att man fullstandigt haller med.

Jag litar pa att foretagen som OP:s ansvarsfulla fonder placerar i,
verkligen agerar pa ett ansvarsfullt satt

(0%) (0 %)

Figur 15 Svenska Enkat B, palitligheten pa ansvarsfulla fonder

Luotan siihen etta yritykset joihin OP Ryhma sijoittaa todella toimivat
vastuullisesti

0 1 2 3 4 5

Figur 16 Finska Enkat B, palitligheten pa ansvarsfulla fonder
Vasa Andelshanks kunder &r Gverens om att de litar pa att de foretag som &r representerade
i OP:s ansvarsfulla fonder agerar pa ett ansvarsfullt satt, 62 % har svarat antingen 4 eller 5

pa skalan, vilket betyder att de antingen fullstandigt eller till stor del haller med om
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pastaendet. Ingen av respondenterna hade svarat att de inte alls haller med eller att de inte

vet. Endast 11 % har svarat att de delvis haller med om pastaendet.

Resultatet visar att de som har placerat i ndgon av OP Fondbolagets ansvarsfulla fonder
verkligen litar pa att de foretag som ar representerade i fonderna agerar pa ett ansvarsfullt

satt.

6.3 Resultat for identiska enkéatfragor

Enkat A och Enkat B innehaller, utéver demografifragorna, fyra stycken identiska fragor.
Genom att stélla identiska fragor till respondenterna fran de olika malgrupperna kan man se
skillnad bland attityderna mot ansvarsfullt placerande mellan personer som inte annu
placerat ansvarsfullt och personer som har placerat ansvarsfullt. 1 detta kapitel kommer jag

att redovisa resultatet for de sex identiska fragorna som respondenterna svarat pa.
DE VIKTIGASTE FAKTORERNA | ETT FORETAGS AFFARSVERKSAMHET

Denna enkétfraga stalldes i syftet att fa veta hur respondenterna prioriterar olika ansvarsfulla
faktorer i ett foretags affarsverksamhet. Genom att ge respondenterna mojligheten att
rangordna vilka faktorer de tycker &r viktiga och inte viktiga, ser man en helhet i vad de
tycker ar viktigast i hur ett foretag skoter sin verksamhet, och vad som inte behdver
prioriteras lika mycket. De olika faktorerna ar samma for bade Enkat A och Enkat B, de
baseras pa kapitlen i detta examensarbetets teoridel och &r, Manskliga rattigheter,
Miljovanlighet, Forebyggande av korruption, Maximering av vinstutdelning, Anstalldas
rattigheter, Aktieagarnas mojlighet att paverka beslutsfattande, Minimering av risk och
Rimlig ersattning at chefer och VD. Utdver dessa finns ocksa i Enkat B en faktor som inte

finns i Enkéat A, den faktorn ar Avkastning.

I Enkét A stilldes fragan | ett foretags affarsverksamhet, hur viktiga ar dessa faktorer for
dig?”, och i Enkdt B ”Hur viktiga ar dessa faktorer nar du véljer i vilka foretag och
fonder/aktier du ska placera i?”. Fragan formulerades olika i enkaterna av den orsaken att

den skulle tolkas béttre av respondenterna beroende pa deras kunskapsniva.

Svarsalternativen at de olika faktorerna i Enkat A var Inte viktigt, Viktigt och Mycket viktigt.

| Enkét B var svarsalternativen utokade for att motsvara kunskapsnivan som respondenterna
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innehar, de var Inte alls viktigt, Lite viktigt, Viktigt, Mycket viktigt och Avgdrande fér mitt

placeringsbeslut.

Tabell 9 Enkét A, faktorer och deras procentuella férdelning

Inte viktigt Viktigt Mycket viktigt
Manskliga rattigheter 3% 26% 70%
Miljgvanlighet 6% 49% 44%
Forebyggande av korruption 6% 47% 47%
Maximering av vinstudelning 15% 55% 30%
Anstalldas rattigheter 2% 27% 71%
Aktieagarnas mojlighet att paverka beslutsfattande 23% 55% 22%
Minimering av risk 9% 61% 30%
Rimlig ersattning at chefer och VD 30% 57% 14%

Respondenterna i Enkat A tycker att de viktigaste faktorerna i ett foretags affarsverksamhet
ar Manskliga rattigheter, Anstélldas rattigheter, Miljovanlighet och Forebyggande av
korruption. De minst viktiga faktorerna ar Rimlig ersattning at chefer och VD,

Aktieagarnas méjlighet att paverka beslutsfattande och maximering av vinstutdelning.

Aktiedgarnas mojlighet att paverka beslutsfattande har gett tudelat resultat, nastan lika stor
procentuell andel har tyckt att faktorn & mycket viktig som den andel som har tyckt att den

inte ar viktig.

Resultatet pa denna enkatfrdga tyder pa att respondenterna i Enkat A vardesatter icke-
finansiella faktorer som viktigast, medan faktorer som direkt kan paverka deras eventuella
avkastning, inte verkar vara de viktigaste.

Tabell 10 Enkat B, faktorer och deras procentuella fordelning

Inte alls viktigt Lite viktigt Viktigt Mycket viktigt Avgdrande
Manskliga rattigheter 5% 0% 49% 38% 8%
Miljovanlighet 5% 14% 49% 24% 8%
Forebyggande av korruption 5% 8% 57% 22% 8%
Maximering av vinstutdelning 5% 43% 30% 11% 11%
Anstélldas rattigheter 5% 14% 43% 27% 11%
Aktiedgarnas mojlighet att paverka beslut 8% 43% 41% 0% 8%
Risk 0% 24% 49% 19% 8%
Rimlig ersattning &t chefer och VD 16% 22% 54% 5% 3%
Avkastning 3% 14% 43% 19% 22%

Respondenterna i Enkd B anser att de faktorer som &r avgoérande for deras
placeringsbeslut ar Avkastning, Maximering av vinstutdelning och Anstalldas rattigheter.
Faktorer som &r mycket viktiga & Manskliga rattigheter, Anstélldas rattigheter och

Miljovanlighet.
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Faktorer som respondenterna anser minst viktiga ar Rimlig ersattning at chefer och VD,
Aktiedgarnas mdjlighet att paverka beslutsfattande och Maximering av vinstutdelning.
Overlag anser respondenterna i Enkit B att alla faktorer i enkétfragan ar viktiga, alla faktorer

har hog procent pa svarsalternativet viktig, och lag procent pa inte alls viktig.

Vasa Andelsbanks ansvarsfullt placerande kunder anser att finansiella faktorer sasom
Avkastning och Maximering av vinstutdelning ar de viktigaste faktorerna och mest
avgorande nar de véljer vilka fonder eller aktier de ska placera sitt kapital i. Faktorer som
de anser att inte utgor lika stor betydelse i placeringsbeslutet ar Rimlig ersattning at chefer
och VD, Aktiedgarnas mojlighet att paverka beslutsfattande och Maximering av
vinstutdelning. Det mest intressanta i resultatet pa denna enkéatfraga ar att faktorn
Maximering av vinstutdelning har gett tudelade asikter om hur viktigt det &r, 43 % har svarat
att det &r lite viktigt medan 41 % har svarat att det ar viktigt. 11 % har ocksa svarat att det
ar avgorande for deras placeringsbeslut, vilket ar en av de hogsta procentarna pa det

svarsalternativet.

Det finns skillnader pa resultatet i denna enkatfraga, skillnaderna ses tydligt om man jamfor
Enkédt A och Enkét B. Respondenterna i Enkédt A anser att faktorer som inte direkt ar
finansiella eller direkt paverkar prestationen pa deras placering, ar minst viktiga.
Respondenterna i Enkat B anser att de faktorer som direkt paverkar prestationen pa deras
placering ar de avgorande, och faktorer som inte har ndgon direkt paverkan pa prestationen
ar mindre viktiga. Resultatet &r logiskt och inte direkt ovéntat, eftersom respondenterna har
olika forutsattningar, tillexempel respondenterna i Enkét B har alla placerat eget kapital i
ansvarsfulla fonder och vet da att det &r avkastning och maximering av vinstutdelning som
ar det viktigaste, medan respondenterna i Enkét B inte nddvandigtvis har placerat eget
kapital i ansvarsfulla fonder, och tycker da inte att avkastning och maximering av

vinstutdelning &r det viktigaste.
RISK

En betydande faktor i placeringsverksamheten ar risken man utsétter sig sjalv och sin
investering for. Darfor har en av enkatfragorna behandlat just detta amne. Syftet med fragan
ar att ta reda pa ifall respondenterna anser att ansvarsfullt placerande forknippas med hogre
risk. Denna enkitfraga ar i form av ett pastdende och i Enkat A lyder det ”Jag tror att jag
skulle ta en storre risk ifall jag skulle placera ansvarsfullt” och i Enkét B ’Jag anser att jag

tar en storre risk nar jag placerar ansvarsfullt”.
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Svarsalternativen i bada enkaterna har varit likadana. De &r en skala pa 0 till 5, dar 0 betyder
att respondenten inte vet, 1 betyder att respondenten inte alls haller med, 2 betyder att
respondenten delvis haller med, 3 betyder att respondenten haller med, 4 betyder att
respondenten till stor del haller med och 5 betyder att respondenten fullstandigt haller med

om pastaendet.

Jag tror att jag skulle ta en storre risk ifall jag skulle placera ansvarsfullt

176 svar
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56 (31.8 %)

41(23,3 %) S

20
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Figur 17 Enkat A, risk

Majoriteten av respondenterna i Enkat A &r av den asikten att de haller med om att de skulle
ta en storre risk ifall de skulle placera ansvarsfullt, 32 % har svarat 3 pa skalan 0-5. En stor
del, 23 %, har ocksa svarat att de inte vet om de skulle ta en storre risk genom att placera
ansvarsfullt. Det ar anda storre del som inte alls haller med om att de skulle ta en storre risk
an den del som fullstandigt haller med om att de skulle ta en storre risk.

Resultatet pa denna enkatfraga i Enkat A kan vara svartolkad till viss del, en stor del vet inte
om de skulle ta en stdrre risk eller inte, vilket kan kopplas ihop med respondenternas
bristande kunskap om &mnet ansvarsfullt placerande. Jamfér man andelen som svarat 1 eller
2 med den andel som svarat 4 eller 5, kan man konstatera att stérre andel inte haller med om
att de skulle ta en storre risk ifall de skulle placera ansvarsfullt. 32 % har svarat antingen 1
eller 2 och 13 % har svarat 4 eller 5. Bortsett fran detta har d4nda stérsta delen svarat 3, att

de haller med om att de skulle ta en storre risk ifall de skulle placera ansvarsfullt.
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Jag anser att jag tar en storre risk nar jag placerar ansvarsfullt

Figur 18 Svenska Enkat B, risk

Mielesténi otan suuremman riskin sijoittaessani vastuullisesti

(0 %) (0 %)

Figur 19 Finska Enkaét B, risk

Respondenterna i Enkét B ar till stor del éverens om att de inte tar nagon storre risk nar de
placerar ansvarsfullt. 46 % har svarat 1 eller 2 pa skalan, alltsa att de antingen inte alls haller
med eller delvis haller med om att de tar en storre risk nar de placerar ansvarsfullt. Endast
19 % uppger att de antingen fullstandigt haller med eller att de till stor del haller med om
att de tar en storre risk vid ansvarsfullt placerande.

24 % har svarat 3 av 5, en stor del &r alltsd ocksa av den asikten att de haller med om
pastaendet. En liten andel, 11%, har ocksa uppgett att de inte vet ifall deras ansvarsfulla

placerande utgor en storre risk eller inte.

Pastaendena i enkaterna skiljer sig till viss del, men baseras danda pa samma grund och kan
tolkas lika. Respondenterna i Enkét B dr mera sakra pa att deras ansvarsfulla placerande inte
utgor storre risk, an respondenterna i Enkat A &r. | Enkat B har 46 % svarat 1 eller 2 pa
skalan och i Enkdat A var motsvarande siffra 32 %. Det var ocksa stérre andel av

respondenterna i Enkat A som inte visste om deras eventuella ansvarsfulla placering skulle
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innebdra storre risk an vad respondenterna visste i Enkét B, andelen i Enkat A var 23 % och
i Enkét B 11 %.

Skillnaderna mellan personer med svenska eller finska som modersmal var sma men anda
existerande. Finsksprakiga kunder &r mer kritiska mot risken med ansvarsfulla placeringar

an vad svensksprakiga ar.
AVKASTNING

En annan betydande faktor i placeringsverksamheten ar avkastning. Denna enkatfraga har
stallts at bada respondentgrupperna och undersokt om det ligger nagon grund for att
ansvarsfull placering eventuellt skulle innebara hogre avkastning. Enkatfragan ar i form av
ett pastaende ar nastan identisk i Enkét A och Enkdt B. I Enkit B lyder pastdendet ”Jag tror
att jag skulle fa béattre avkastning ifall jag skulle valja att placera ansvarsfullt”. | Enkat B
ar pastaendet lite mera utvecklat och betonat pa ifall respondenterna skulle placera i enbart
ansvarsfulla fonder eller foretag, pastendet lyder ”Jag anser att jag far battre avkastning

nar jag endast placerar i ansvarsfulla fonder/féretag”.

Jag tror att jag skulle fa battre avkastning ifall jag skulle valja att placera
ansvarsfullt

176 svar
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Figur 20 Enkat A, avkastning

Fordelningen av svaren i denna enkatfraga ser relativt likadan ut som i foregaende
redovisade enkatfraga, detta géller dock endast Enkéat A. Resultatet visar att respondenterna
i Enkat A ar ganska osakra pa om de tror att ansvarsfull placering innebar battre avkastning

eller inte.

Majoriteten av Enkét A, 33,5 %, har svarat 3 av 5, de haller med om att de skulle fa béattre
avkastning ifall de skulle placera ansvarsfullt. En stor del uppger att de inte vet ifall det skulle
ge battre avkastning att placera ansvarsfullt, 26 % valde detta svarsalternativ. Resultatet
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visar anda ganska tydligt att det ar storre antal som tror att ansvarsfull placering inte ger
béattre avkastning an det antal som tror att ansvarsfull placering skulle ge béttre avkastning.
Andelen som svarat antingen haller inte alls med eller haller delvis med ar 27 % och andelen

som svarat antingen haller fullstandigt med eller haller till stor del med ar 13 %.

Jag anser att jag far battre avkastning nar jag ENDAST placerar i
ansvarsfulla fonder/foretag

Figur 21 Svenska Enkat B, avkastning

Mielestéani saan paremman tuoton sijoittaessani ainoastaan
vastuullisiin kohteisiin

Figur 22 Finska Enkaét B, avkastning

Respondenterna i Enkat B &r ganska enhalligt 6verens om att ifall de endast skulle placera
ansvarsfullt sa skulle de inte fa battre avkastning. 60 % har svarat antingen haller inte alls
med eller haller delvis med, vilket berattar att majoriteten inte ar av den asikten som
pastaendet sager. 16 % uppger att de inte vet ifall det skulle ge béattre avkastning eller inte
att endast placera ansvarsfullt. Endast 11 % uppger att de antingen fullstandigt haller med
eller till stor del haller med om att endast placera ansvarsfullt skulle resultera i battre

avkastning.

Resultatet visar att respondenterna i enkaterna &r ganska dverens om att enbart ansvarsfullt

placerande inte ger battre avkastning. Respondenterna tycker alltsa att man inte borde



49
koncentrera sin placering till enbart ansvarsfulla fonder, utan man bor ocksa inkludera objekt
som inte bendamns som ansvarsfulla. Denna asikt kan tolkas som att den bottnar i
diversifieringsprincipen, att man ska sprida ut sin placering pa manga olika objekt och inte

begransa den till en enda sektor eller omrade.
FRAMTIDSUTSIKTER

Denna enkatfraga stalldes med syftet att se ifall respondenterna &r av den asikten att
ansvarsfullhet och hallbarhet kommer att ha en storre roll i féretagens affarsverksamheten i
framtiden. Begreppet framtiden far tolkas fritt och det spelar ingen stdrre roll om man anser
att det handlar om fem ar eller 25 ar. Enkatfragan, i form av ett pastaende, vinklades s att
de internationella organisationerna och bestammelserna kunde vara med pa ett horn.
Pastaendet lyder i Enkit A "Foretag kommer i framtiden vara tvungna att ansluta sig till
internationella avtal gallande hallbar utveckling och ansvarsfullnet for att
affarsverksamheten ska 6verleva”, och i Enkét B Jag tror att foretag i framtiden kommer

att vara tvungna att forhalla sig till ansvarsfullhet och hallbarhet for att 6verleva”.

Orsaken till att pastaendet formulerades olika i enkéaterna var att jag ville fa med de
internationella organisationerna namnda i kapitel tva i detta arbete. | efterhand kan jag
konstatera att jag borde ha haft identiska pastdenden i enkaterna eftersom jag tror att
formuleringen av pastaendet i Enkat A blev aningen forvirrande, respondenterna visste inte
vilka organisationer som pastaendet syftade pa, och om jag skulle formulerat pastaendet pa

samma vis som i Enkat B tror jag att jag skulle fatt mera definitivt resultat.
Svarsalternativen pa enkatfragan var Ja, Nej, Kanske/Os&ker och Vet inte.

Foéretag kommer i framtiden vara tvungna att ansluta sig till
internationella avtal géllande hallbar utveckling och ansvarsfullhet for
att affarsverksamheten ska overleva?

176 svar

[ E]

® Nej
Kanske

® Vet inte

Figur 23 Enkat A, asikter om framtiden
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Respondenterna i Enkéat A &r inte helt enhalliga om att pastaendet stammer. Storsta delen,
47 %, svarade att de kanske tror att foretag kommer att vara tvungna att ansluta sig till
internationella avtal for hallbar utveckling och ansvarsfullhet for att éverleva. 26 % tycker
att pastaendet stammer, de har alltsa svarat Ja. En liten men betydande del har svarat att de
inte vet, 18 % var av denna asikt. Minst antal roster hade svarsalternativet Nej, 10 % av
respondenterna i Enké&t A tror inte att foretag i framtiden kommer att vara tvungna att ansluta
sig till internationella avtal for att affarsverksamheten ska dverleva.

Jag tror att foretag i framtiden kommer att vara tvungna att férhalla sig

till ansvarsfullhet och hallbarhet f6r att dverleva

® =
® Nej

Kanske / Osaker
@ Vetinte

Figur 24 Svenska Enkat B, asikter om framtiden

Tulevaisuudessa yritysten on otettava huomioon vastuullisuus ja
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@ Clen eri mielta
Entieda

Figur 25 Finska Enkat B, sikter om framtiden

Respondenterna i Enkéat B ar valdigt enhalliga om att foretag kommer att vara tvungna att
forhalla sig till ansvarsfullhet och hallbarhet for att dverleva, 92 % har svarat Ja pa
pastaendet. Finsksprakiga respondenter var 100 % Gverens om pastaendet. Endast 3 % har
svarat Nej, de tycker inte att pastdendet stammer in pa deras asikt. 5 % har svarat
Kanske/Osaker. Alla respondenter visste vad deras asikt var i pastaendet, ingen hade svarat
att de inte vet om foretag kommer att vara tvungna att forhalla sig till ansvarsfullhet och

hallbarhet for att Gverleva.
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Resultatet pa denna enkétfraga for bada enkaterna varierade lite, mest av den orsaken att
pastaende formulerades olika i enkaterna. Jag tolkar anda resultatet som att en stor del ar av
den asikten att foretag kommer att vara tvungna att forhalla sig till ansvarsfullhet och
hallbarhet for att Gverleva framtiden, exakt hur de ska forhalla sig till dessa faktorer ar
respondenterna kanske inte sikra pa men pa ett eller annat vis haller de med om pastaendet.

Totalt hade 77 % svarat antingen Ja eller Kanske pa pastaendet.

6.4 Resultatets sammankoppling med teorin

| detta kapitel kommer jag att ta upp de centrala fragorna som stilldes i

problemformuleringen. Svaren baseras pa examensarbetets teori och empiridel.
Vad ar ansvarsfull placering?

Teorin beréttar att ansvarsfull placering ar metoden for att placera kapital i objekt som enligt
ESG-metoden och andra internationella riktlinjer anses vara ansvarsfulla. Olika ESG-
metoder &r uteslutning, positivt urval, bast i klassen, grupptalan samt aktivt &gande.

I undersdkningsdelen undersoktes inte vad ansvarsfull placering &r, eftersom respondenterna
inte kunde anses veta exakt vad teorin bakom ansvarsfull placering ar. Daremot vinklades
fragan till respondenterna i Enkéat A pa det viset att de fick svara ja eller nej pa fragan om de
visste vad ansvarsfull placering &r. 41 % av respondenterna svarade ja, och 59 % svarade

nej.
Varfor eller varfor inte placerar man ansvarsfullt?

Orsakerna till varfor eller varfor inte man skulle vélja att placera ansvarsfullt kan bero pa
manga olika faktorer, beroende pa en individs erfarenhet och allmanna attityd. |
examensarbetets empiri undersoktes de bakomliggande orsakerna till respondenternas val
att placera i ansvarsfulla fonder. Av svaren framkom att de tva storsta faktorerna varfor man
valde att placera ansvarsfullt &r for att fonderna bidrar till en battre varld och for att fonderna
placerar kapital i ansvarsfulla foretag. Det ar alltsa inte endast avkastningsmassiga orsaker
till att placera ansvarsfullt, respondenterna placerar inte av den orsaken att de ansvarsfulla
fonderna mojligen skulle ge hogre avkastning an vanliga fonder. Jag tror att dessa faktorer
kommer att ha &nnu storre vikt i individers placeringsbeslut i framtiden, ansvarsfull placering

kommer sakert att bli &nu populérare.
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Orsakerna till varfor man inte skulle placera ansvarsfullt undersoktes inte direkt, eftersom
respondenterna i Enkéat A redan var ansvarsfullt placerande kunder, kunde jag inte fraga dem
varfor de inte har placerat ansvarsfullt. Man kan tanka att de ovriga fragorna gallande
avkastning och risk i samband med ansvarsfull placering, kan sta som svarsgrund till varfor

en individ inte skulle placera ansvarsfullt.
Ar det mera lonsamt att placera ansvarsfullt dn att inte placera ansvarsfullt?

Forskning om ansvarsfull placering och dess lénsamhet har gjorts i fler omgangar.
Resultaten av forskningarna blir oftast varierande, lika manga forskningar visar att
ansvarsfull placering ger béttre avkastning, som de forskningar som visar att ansvarsfull

placering inneb&r sdmre avkastning.

I undersdkningsdelen fragades respondenterna ifall de anser att de far samre eller béttre
avkastning nar de placerar ansvarsfullt, och om de anser att de far battre avkastning nar de

placerar bade ansvarsfullt och vanligt.

Bland respondenterna i Enké&t A var svarsfordelningen jdmn, men majoriteten trodde inte att
ansvarsfull placering skulle ge battre avkastning.

| Enkét B var respondenterna ganska enhalligt 6verens om att enbart ansvarsfull placering
inte ger battre avkastning an vanlig placering. Respondenterna tyckte inte heller att de fick
sdmre avkastning nér de placerar ansvarsfullt, de var istéllet Gverens om att ifall de placerar

bade ansvarsfullt och vanligt, far de battre avkastning.
Nar kan ett foretag godkannas som objekt for ansvarsfull placering?

| teorin framkommer att de foretag som ska inga i en ansvarsfull fond valjs ut enligt manga
olika kriterier. Fondforvaltaren kan sjalv folja egna riktlinjer, men samtidigt bor denne ocksa
folja de internationella riktlinjerna for ansvarsfull placering. SRI ar investeringsfilosofin
bakom ansvarsfull placering, PRI &r en organisation som framstéller principer for ansvarsfull
placering. Hallbarhetsredovisning och ESG éar tva metoder for hur fondforvaltare och
privatpersoner kan avgéra om ett foretag ar ansvarsfullt eller inte, foretagen sjélva foljer

ocksa dessa metoder i sitt arbete for att raknas som ansvarsfulla.

I empirin undersoktes inte direkt ifall respondenterna visste nér ett foretag kan godkénnas
som objekt for ansvarsfull placering. Istallet fragade jag i enkaterna vilka faktorer som

respondenterna tyckte att ar viktigast i ett foretags affarsverksamhet. Faktorerna baserades
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pa teorin bakom SRI och ESG och respondenterna fick rangordna de olika alternativen enligt
hur viktiga de tyckte att de ar. Genom att stalla denna enkatfraga kunde jag indirekt fa ett
svar pa nar respondenterna tyckte att ett foretag kan raknas som ansvarsfullt, om foretagen
implementerar faktorerna som respondenterna tycker ar viktigast, kan man anse att foretaget

ar ansvarsfullt.

Respondenterna som redan &r ansvarsfullt placerande personer (Enkat B) anser att de
viktigaste faktorerna &r avkastning, anstélldas rattigheter och miljovénlighet.
Respondenterna i Enkat A anser att manskliga rattigheter, anstélldas rattigheter och

miljovénlighet ar de viktigaste faktorerna i ett foretags affarsverksamhet.

7 Avslutning

Detta examensarbete har behandlat och undersokt amnet ansvarsfull placering. Syftet med
examensarbetet var att undersdka varfor manniskor véljer att placera ansvarsfullt och om
ansvarsfull placering ger béttre eller samre avkastning &n vanlig placering. Vasa Andelsbank
fungerade som min uppdragsgivare och gav mig uppdraget att undersoka hur de béttre kan

rikta marknadsforingen om ansvarsfull placering at sina kunder och potentiella kunder.

Teoridelen ger den som laser inblick i vad ansvarsfull placering ar och vad som ligger bakom
amnet. Teoridelen redogjorde vilka organisationer som uppratthaller och framstaller
riktlinjer for ansvarsfull placering, vilka metoder man kan anvéanda for att avgora om ett
foretag kan anses som ansvarsfullt och kundbeteendet kring ansvarsfull placering.
Marknadslaget for ansvarsfull placering i Finland redogjordes i form av en

konkurrensanalys, som innehdll olika kapitalforvaltningsbolag i Finland.

Empirin svarade pa de centrala fragestallningarna som stalldes i teoridelen. En undersokning
i form av tva olika enkater gjordes for att fa ett resultat, enkaterna skickades till studerande
pa Yrkeshogskolan Novia och Vasa Andelsbanks ansvarsfullt placerande kunder. |
resultatets analys kan man se att de fragor som teorin gav upphov till besvarades mycket val.
Resultatet kan sammankopplas med teorin till en hég grad.

Jag hoppas att min uppdragsgivare och andra som ar intresserade av ansvarsfull placering

finner detta examensarbete till stor nytta.
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7.1 Reflektion

Det mest intressanta med att skriva detta examensarbete har varit att lara sig om ansvarsfull
placering. Fore jag borjade undersoka om d@mnet hade jag inte sd mycket kunskap fran
tidigare. Att leta fram teorin bakom ansvarsfull placering och sammanstalla den gav manga
idéer till hur jag kunde forma undersékningsdelen. Svaren i enkaterna var mycket intressanta
att lasa och resultatet var roligt att l&sa.

En tanke som uppstod nar jag genomforde konkurrensanalysen var att manga
kapitalforvaltningsbolag uppgav pa sina hemsidor att alla deras fonder kan raknas som
ansvarsfulla. Om ett kapitalforvaltningsbolag forvaltar 6ver 50 olika fonder, kan man
verkligen kalla alla fonder for ansvarsfulla? Hur bra har ansvarsfullheten i fonderna uppnatts

om man tycker att precis alla fonder ar ansvarsfulla?

Forbattringsforslag till vad som jag kunde ha gjort battre finns forstas. Forslagen har
uppkommit vartefter jag tolkat resultatet i undersokningsdelen. Ett exempel pa nagot som
kunde gjorts annorlunda &r att jag kunde ha lagt till en fraga till enkéaten som skickades ut
till studerande. Jag kunde ha fragat "Har du placerat pengar i fonder?”, eftersom det var sa
liten andel som hade svarat att de placerat pengar i ansvarsfulla fonder, kan det lika bra

betyda att de inte har placerat i vanliga fonder heller.

7.2 Forslag pa vidare forskning

Vidare forskning inom ansvarsfull placering skulle vara mycket intressant. Man kunde géra
en mera omfattande undersokning dn den som jag gjorde i detta examensarbete, dar man

skickar enkater at en storre grupp manniskor med varierande bakgrund.

En utvecklad konkurrensanalys skulle ocksa kunna genomféras, dar man skulle inkludera

forvaltningsbolag ocksa fran andra lander.

Ett annat forslag pa vidare forskning &r att man skulle kunna genomfora en liknande
undersokning som i detta examensarbete i framtiden, om fem till tio ar, och se skillnaden
jamfort med hur det ser ut idag. Kommer ansvarsfull placering utvecklas sa att det skulle
omfatta annu mera foretag och forvaltare? Eller kommer ansvarsfull placering bli sa vanligt

att det anses som standard?
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Bilaga 1 Resultatredovisning for Enkat A, studerande

Inledande text i Enkat A

Ansvarstull placering

Ansvarsfull placering innebér att man placerar kapital i foretag som bedriver en ansvarsfull och sund affarsverksamhet
utgaende fran ESG-principen och andra internationella avtal.

ESG stér for Environmental, Social och Governance, vilket betyder att man implementerar faktorerna Miljé, Socialt ansvar
och Agarstyrning i hela affarsverksamheten.

For att jag skall f4 ett sa tillfGrlitligt resultat som mdajligt, ber jag dig att svara pa frdgorna enligt din basta férmaga och
kunskapsniva.

Alla svar dr anonyma och anvands inte till ndgot annat syfte &n mitt examensarbete.

Tack for att du tar dig tid att svar pa mitt formulér :)
Jonas Wilson, féretagsekonomi

Jag ar:
176 svar
® Man
60,8% @ Kvinna
@ Villinte uppge
Alder:
176 svar

® 18-26
@ 27-35
® Over35ar




Ar du sedan tidigare bekant med vad ansvarsfull placering innebar?

176 svar

® a
® Nej
Har du placerat pengar i ansvarsfulla fonder?
176 svar
® .a
@ Nej

Hur viktigt tycker du att det ar att foretag satsar pa hallbarhet och
ansvarsfullhet?
176 svar

100

89 (50,6 %)
75
50 58 (33 %)
25
24 (13,6 %)
2(11%) 3(17 %)
0
1 2 3 4 5
Genom att investera ansvarsfullt paverkar man foretag till att agera
ansvarsfullt?
176 svar
o0 60 (34,1 %)
47 (26,7 %)
40
27 (15.3 %)

20 22 (12,5 %)
17(9.7 %)
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I figuren nedan syns inte alla svarsalternativen, efter 70 % fortsatter svarsalternativen
upp till 100 %, med 10 % at gangen. 80, 90 och 100 % ér alltsa de tre fargerna langst
till hoger.

Hur stor andel av din eventuella investering skulle du kunna tanka dig att
placera i ansvarsfulla fonder?

Emo% MEN10% MW20% MEM0% MEM40% MMs50% MMe0% W 70% 12 p
40

20

Andel

I figuren nedan syns inte heller alla svarsalternativ och deras fdrdelning.

Kompletterande information hittas i Figur 5.

| ett foretags affarsverksambhet, hur viktiga ar dessa faktorer for dig?

I inte viktigt WM Viktigt O Mycket viktigt

100

0

Manskliga rattigheter  Miljgvanlighet Maximering av vinstudelning  Aktiedgarnas mdjlighet att paverka

slutsfattande



61

Jag tror att jag skulle ta en storre risk ifall jag skulle placera ansvarsfullt
176 svar

60
40

20

Jag tror att jag skulle fa battre avkastning ifall jag skulle vélja att placera
ansvarsfullt

176 svar

60
40

20

3(1,7 %)

0 1 2 3 4 5

Foretag kommer i framtiden vara tvungna att ansluta sig till
internationella avtal gallande hallbar utveckling och ansvarsfullhet for
att affarsverksamheten ska Gverleva?

176 svar

® =
@ Nej
® Kanske
® Vetinte




Ovriga kommentarer géllande din syn p& ansvarsfulla placeringar?

15 svar

Aktier &r battre att paverka féretag med, samt aktier har mycket battre avkastning, fonder har dock ldgre risk, i
min alder sa ar hog risk béattre med higre avkastning pa lang sikt an lag risk samt lag avkastning av fondandelar

Woo, lycka till me EA
Tror int de flesta som investerar letar efter ansvarsfulla féretag, de flesta bryr sig bara om avkastningen
Javisst, det skulle vara trevligt att investera etiskt, men i slutdndan &r det i alla fall pengar som avgér.

Fonder &r rent generellt sett inte ett valdigt bra investeringsinstrument framst for deras kostnaders skull. Men
det varierar ju...

Jag &r inte en aktiv placerare

Lite knepigt att svara nir du frdgar angdende fonder. Det finns manga olika slags fonder. Vill man paverka enligt
ESG-principen mera direkt, 4r det battre att placera i aktier i ett specifikt bolag som anammar dessa principer.

Jag har sjélv inte mycket kunskap om detta eller investeringar éver huvudtaget. Jag har varit intresserad av at
investera firr, men inte gjort det sedan p.g.a. att jag inte vetat hur och vart och hur mycket som vettigt. Som en
studerande var jag ocksa osdker pd summorna man kan investera och det 4r vissa stéllen dar minimi summan
ar betydligt stGrre dn vad jag sjalv har mojligt at Iagga in.

Visste inte heller att foretag paverkas av detta. Mera information om dmnet at personer som inte sjalv har
mycket att géra med dmnet i arbetslvet eller vardagen annars skulle vara vilkommet.

Detta &r faktiskt ndgot som jag inte tankt pa forut, sa jag var tvungen att ga in pa min bank och se hur
ansvarsfullt placerande och hallbarhet presenteras pa fondsidan. Till min férvaning sa ar faktiskt alla fonder
rankade med bl.a. hallbarhet och dér star ocksa vilka hallbarhetskriterier fonden foljer osv. Detta har jag faktiskt
inte sett tidigare fast jag regelbundet (men halvhjartat) investerar i fonder. Enligt min uppfattning sa &r nog anda
hallbarhet och ansvarsfullhet nagot som faller i glomska né&r man pratar om investeringar och enligt mig sa ar
det nog fortfarande ndgot som kommer i andra hand.

Ansvarsfulla placeringar tror jag kan vara snabbaste séttet att paverka den globala utvecklingen mot
miljovanlighet och dylikt. Foretagen stravar efter att gora vinst, men om konsumenterna och placerarna
fokuserar pa ansvarsfull placering och konsumering sa kan vi enklast skifta varldsfokus mot en hallbarare
industri

Ansvarsfull placering férblev oklart genom hela enkéten. Det 4r svart att fylla i pa ett "ratt"s&tt om en inte har koll
pa vad det &r. Som ett tips: ha en kort definition i borjan av enkéten. ;)

Jag har inte haft rad att placera &nnu men borjar bli lite intresserad, det har med hallbart placerande har nyligen
fatt uppmérksamhet i medierna. Kanske det inte ar sa svart att placera i alla fall.

AKTIER!

For stort folkus pa miljon nufortiden
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