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TILINPAATOSANALYYSI

- Yritys X ja kilpailijoiden vertailu

Opinnaytetydn tavoitteena on tilinpaatdsanalyysin avulla tutkia toimeksiantajayrityksen X
taloudellista tilannetta ja kannattavuutta tilikausien 2014-2018 valilla. Yritys X toimii
teollisuusrobotiikkaa tuottavan teollisuuden alalla. Taman lisdksi tavoitteena on vertailla
yrityksesta X saatuja tietoja tAméan samalla toimialalla toimiviin kilpailijayrityksiin Y ja Z. Analyysin
pohjana toimii yritysten tilinpaatdstiedot kyseisilta tilikausilta.

Opinnaytetydn teoriaosuus sisadltdd kappaleet tilinpaatoksestd ja tilinpaatbsanalyysista.
Tilinpaatoksen teoriassa kaydaan lapi tilinpaatdkseen liittyvat vaatimukset ja mita sen tulee
sisaltaa. Tilinpaattsanalyysin teoriassa kdydaan ensin lapi mista tilinpaatésanalyysissa on kyse,
ketd sita kayttda ja millaisia erilaisia analyyseja voidaan tehda. Lisdksi avataan tilinpaatoksen
oikaisua analyysia varten, seka tilinpaatostiedoista laskettavia tunnuslukuja.

Tilinpaatdsanalyysi suoritetaan perinteisena tilinpaatdsanalyysina. Analysoitavien yrityksien
tilinpaatostiedoista laskettaan kannattavuuden ja rahoituksen tunnuslukuja. Ensimmaisena
lasketaan tunnusluvut yritykselle X. Laskettujen tunnuslukujen perusteella analysoidaan yrityksen
kannattavuutta, omavaraisuutta, rahoituksen rakennetta ja maksukykya. Yrityksen X analysoinnin
jalkeen verrataan X:n tuloksia kilpailijayritysten vastaaviin lukuihin.

Analyysin perusteella voidaan todeta, etta yrityksen X operatiivinen liiketoiminta on kannattavaa
ja se kykenee liiketoiminnallaan selviamaan lainojensa koroista ja investointien
omarahoituksesta. Se on my6s pddoman tuoton mittareilla hyvalla tasolla. Lapi vertailujakson
kaikkien kannattavuuden lukujen kehitys on ollut positiviista lukuun ottamatta tilikautta 2015.
Yrityksen X omavaraisuusaste on matala, mutta nouseva. Matala omavaraisuusaste heikentaa
yrityksen kykya sietdd tappion sietokykya ja taloudellista liikkumavaraa. Yrityksen rahoitus on
suuremmaksi osaksi vierasta paaomaa, ja sen suhteellinen velkaantuneisuus onkin kasvanut
vertailujakson aikana. Yrityksen maksukyky on kuitenkin tyydyttavalla tasolla.

Yrityksia vertailtaessa voidaan todeta, etta Kilpailijayrityksen Y kannattavuus on vertailtavista
yrityksista parhaimmalla tasolla. Kilpailijayrityksen Z kannattavuus on taas matalin, jolloin yritys X
sijoittuu  siis kannattavuudeltaan kahden kilpailijansa valille. Vertailtavien yritysten
rahoitusomaisuuden rakenteissa on eroa. Yrityksen X rahoituksen p&aépaino on vieraassa
padomassa ja omavaraisuusaste on matala, kun taas kilpailijayritysten Y ja Z omavaraisuusasteet
ovat korkeammat ja velkaantuneisuus matalampi. Liséksi kilpailijayritysten maksuvalmius oli
yrityksen X vastaavaa korkeampi.
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FINANCIAL ANALYSIS

- Company X Compared with Competitors

The objective of this thesis is to evaluate the financial situation and profitability of client company
X by performing an analysis of financial statements throughout the financial periods 2014-2018.
The client operates in the robotics industry. In addition to the first objective, the thesis also aims
to compare the results with the client’s competitors Y and Z who also operate in the same industry.
The analysis is based on the financial statements of the companies that are being evaluated.

The theory section of the thesis includes chapters on financial statements and the analysis of
financial statements. The first part of theory covers the contents of the financial statements and
the requirements set on it by law and regulations. The second part of the theory goes through the
purpose of financial statement analysis, who uses it and what the different categories of financial
statement analysis are. In addition to explaining the standardization of financial statements for
the analysis, the theory behind the business ratios used in the analysis is opened.

The analysis of the financial statements is performed with the traditional method of financial
statement analysis. Business ratios of profitability and finance are calculated from the financial
statements of the companies under evaluation. First this process is performed on the client
company X. After company X has been analysed the results are then compared with its’
competitors.

From the analysis of the company X we can draw the following conclusions: the business activities
of the company are profitable and it is capable of covering the costs of the interests of its’ loans
and the self-financing of its’ investments. The profitability develops positively trough out the
reference time with the exception of the financial period of 2015. The equity ratio of the company
is low. The larger part of the company’s financing is made out of external capital, but the liquidity
of the company is on a satisfying level.

By comparing the business ratios of company X and its’ competitors Y and Z we can see that in
profitability company X is set between the two competitors. Competitor Y has the highest
profitability and Z the lowest. The structure of financing differs between the companies. While
company X has a low equity ratio the ratios of its’ competitors are high. We can also see that the
competitors have less debt to external financers than company X. In addition the competitors also
have better liquidity.

KEYWORDS:

Financial statements, analysis of the financial statements, business ratio
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1 JOHDANTO

Kirjanpitovelvollisen tilikauden paattyessa on tdman laadittava kuluneesta tilikaudesta
tilinp&atos. Tilinpaatoksessa vahvistetaan yrityksen kuluneen tilikauden tulos ja sen jal-
keinen varallisuusasema. Tilinpaatdksen tulee noudattaa tiettyja julkisen vallan méaarit-
tamia standardeja, jotka eritellaan kirjanpitolaissa. Tilinpaattksen valmistuttua tulee siita
julkista tietoa, jota useat sidosryhmat kayttavat hyvakseen, kuten esimerkiksi verohal-
linto ja rahoituspaleluja tarjoavat pankit tai muut toimijat. Kirjanpitolaki vaatii, ettéa vahim-
millaan on yrityksen ilmoitettava tdman tulos- ja tase, seka tapauskohtaiset liitetiedot
(Kirjanpitolaki 1336/1997 3.luku § 1) . Tilinpaatds on vahimmillaén ulkoista laskentatoi-
mea, joka tuotetaan julkisen hallinnon maarittamien standardien puitteissa. Kuitenkin ha-
lutessaan yritys voi tilinpaatoksesta loytyvista tiedoista tuottaa informaatiota, jonka pe-
rusteella sen johto voi saada syvempaa ymmarrysta yrityksen taloudellisesta tilanteesta
seka tydkaluja paatbksentekonsa tueksi. Taméa informaatio tuotetaan tilinpaatdsanalyy-

silla.

Tilinpaatésanalyysi on tunnuslukuanalyysia kehittyneempi muoto, jonka tarkoituksena
on arvioida pelkkien lukuarvojen lisaksi myds niiden kehitykseen vaikuttaneita tekijoita.
Tassa prosessissa yhdistyvat laskettavat tunnusluvut seké niissa tapahtuvien muutosten
tarkastelu ja niiden taustalla olevien syiden analysointi. Perinteisesti tilinpaatdsanalyy-
sissa kaytetetyt tunnusluvut jaetaan kolmeen kategoriaan, jotka ovat kannattavuuden-
vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnusluvut. Naiden liséksi voidaan laskea myds
yrityksen kayttbpaaoma ja kiertoaikojen tunnuslukuja. Hyvassa tilinpaatdsanalyysissa
analysoitavan yrityksen lukuja vertaillaan toisten samalla alalla toimien yritysten vastaa-

viin lukuihin.

Opinnaytetyoni tavoite on tehda tilinpdatdsnalayysi toimeksiantajalleni, Yritys X:lle, ja
sen yhteydessa suorittaa vertailu Yritys X:n ja tdman kanssa samalla alalla toimivien
kilpailijoiden Y ja Z tunnuslukujen valilla. Tavoitteenani on tuottaa toimeksiantajalleni
hyodyllistd informaatiota tdmén taloudellisesta tilanteesta ja kilpailukyvysta omalla alal-

laan, jota taméa voi kayttaa yrityksen hyddyksi.

Opinnaytetyoni alkaa teoriaosuudella, jossa ensimmaisessa kappaleessa kdydaan lapi
tilinpaatokseen liittyvéat vaatimukset ja sen rakenne. Toisessa kappaleessa perehdytdan
tilinpaatdsanalyysin teoriaan, kdyden l&pi tunnuslukujen eri kategoriat ja niiden alalajit,
kuten esimerkiksi kayttokateprosentti ja omavaraisuusaste. Teorian jalkeen lasken yri-

tyksen X tunnusluvut ja analysoin niitd. Viimeisessé kappaleessa vertailen Yrityksen X
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tilinpaatdsanalyysista saamiani tuloksia tdmén toimialan ja siind taman kanssa Kilpaile-

vien yritysten Y ja Z vastaaviin.

Opinnaytetytn teoriaosuus perustuu alan kirjallisuuteen ja kirjanpitolakiin. Toimeksian-
tajayrityksen tilinpaatdsanalyysin tiedot perustuvat taman tilinpaatostietoihin ja vastaava
analyysi kilpailevista yrityksista perustuu julkisista lahteista hankittuihin tilinpaatdstietoi-
hin. Yrityten valilla tapahtuneen vertailun tulokset perustuvat naihin edella mainittuihin
l&hteisiin.

Yritys X on yli kaksivuosikymmenta toiminut teollisuudessa kaytettavan robotiikan kehit-
tamisen ja tuottamisen alalla toiminut osakeyhtid. Yrityksen liikevaihto on viimeisten vii-

den vuoden aikana liikkunut noin puolen miljoonan ja miljoonan euron valilla.

Paatos tilinpaatdsanalyysin tekemisesté opinnaytetyona perustuu pitkalti henkilékohtai-
siin motiiveihin. Toimin nykyisessa tydssani tilitoimistossa kirjanpitajand. Kuukausittai-
sen kirjanpidon tuottamisen lisaksi tehtaviini kuuluu kerran vuodessa tuottaa asiakkaal-
leni tilinp&a&tos. Tilinpdatdsanalyysissa péésen tutustumaan syvemmin tilinpaatokseen,
sen vaatimuksiin ja siitd saatavaan informaatioon. Naen kirjanpitéjalle erityisen tarkeaksi
tilinpaatokseen liittyvan asiantuntijuuden ja osaamisen. Naen tilinpdatésanalyysin ihan-
teellisena tapana hankkia ja kehittda tata asiantuntijuutta. Liséksi tilitoimistoalan muuttu-
essa kirjanpitajan rooli on muuttumassa pelkasta kirjanpidon tuottajasta enemman asi-
akkaalle ohjausta antavan asiantuntijan, eli kontrollerin suuntaan. Tilinpaatésanalyysin
toteuttaminen auttaa minua kehittdmaan omaa asiantuntijuuttani ja etenkin kirjanpidon
ja tilinpaatdksen antamista tiedoista johdettavan hyddyllisen datan tuottamisen taitoa,

seka sen kommunikoimista asiakkaalle.

Tutkimusmenetelméané on kaytetty case-tutkimusta. Ensin on analysoitu toimeksiannon
antaneen case-yrityksen X tilinpaatokset, jonka jalkeen on suoritettu vertailu kahteen sen
kilpailijaan samalta toimialalta valittujen tunnuslukujen perusteella. Valintojen perus-
teena on kaytetty tunnuslukujen sopivuutta toimialan siséiseen vertailuun. Tilinp&aéat6s-

analyysi on tehty viiden tilikauden, 2014-2018 tilinpaatdstietojen perusteella.
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2 TILINPAATOS

Kirjanpitolaki (1336/1997) ja kirjanpitoasetus (1339/1997) sdatavat Suomesssa seka kir-
janpidon etta tilinpaatdksen laadintaa. Kirjanpitolain mukaan kirjanpitovelvollisia oikeus-
henkildita ovat sen liséksi mitd muualla laissa saadetaan; avoin yhtio, kommandiittiyhtio,
osakeyhtid, osuuskunta, yhdistys, saatid ja muu yksityisoikeudellinen oikeushenkil®. Kir-
janpitovelvollisen on pitettdva kahdenkertaista kirjanpitoa ja noudattaa hyvaa kirjanpito-
tapaa. Kirjanpitoa tehdaéan aina tilikausittain. Tilikauden normaali pituus on 12 kuukautta.
(Kirjanpitolaki 1336/1997 1.luku § 1-4.)

Jokaisen tilikauden péaatteeksi on laadittava tilinpdatds. Tilinpaattksen tulee sisaltaa
tase, joka kuvaa kirjanpitovelvollisen tilinpaatdspaivan taloudellista asemaa, ja tuloslas-
kelman, joka kuvaa tuloksen muodostumista. Lisaksi tilinpaatoksesta pitdd myds loytya
taseen, tuloslaskelman ja rahoituslaskelman liitteena olevat tiedot eli liitetiedot. Rahoi-
tuslaskelma antaa tietoa kirjanpitovelvollisen varojen hankinnasta ja niiden kaytosté, on
pakollinen vain suuryrityksille tai yleisen edun kannalta merkittaville yhteisoille. Tilinp&a-
toksessd on myods esitettéava vertailutiedot edelliselta tilikaudelta kullekin taseen, tulos-
laskelman ja rahoituslaskelman erélle. Tapauksissa, joissa aiemman tilikauden tiedot ei-
vat ole suoraan vertailukelpoisia nykyisen tilikauden tietoihin, voidaan vertailutietoja jou-
tua oikaisemaan. Lisaksi kirjanpitovelvollisen ollessa julkinen osakeyhtié, muu kuin pien-
tai mikroyritys, tai yleisen edu kannalta merkittdva yhteisd, on sen tehtava tilinpaattksen

yhteydessa myos toimintakertomus. (Kirjanpitolaki 1336/1997 3.luku 8 1.)

Tilinpdatoksen on annettava kirjanpitovelvollisen toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta riittava ja oikea kuva. Kuvan oikeudellisuutta ja riitavyytta arvioidessa on otet-
tava huomioon harjoitettavan toiminnan laatu ja laajuus olennaisuusperitaatteen mukai-
sesti. Jos tilinpaatoksessa esitettdvan seikan pois jattdminen tai vaarin ilmoittaminen
vaikuttaa kohtuullisesti tiedon perusteella tehtaviin paatoksiin, katsotaan se yleisten tilin-
paatosperiaatteiden mukaan olennaiseksi tilinpaatoksen kannalta. (Kirjanpitolaki
1336/1997 3.luku § 2-2a.)
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2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelman tarkoitus on tilinpaatdksessa kuvata yrityksen toiminnan tulosta tilikau-
den aikana. Tuloslaskelman kertoo millaisista erista yrityksen tilikauden tulos on synty-
nyt. Sen tulee kirjanpitolain mukaan sisaltda kaikki tilikauden aikana kirjatut tuotto- ja
kuluerat. Naista kahdesta edella mainitusta erasta lasketaan yrityksen tilikauden tulos.
Tuloslaskelma ja sen nayttama tulos kertovat tilikaudesta toiminnan kannattavuuden na-
kdkulmasta. (Kallunki 2014, 21.)

Yrityksella on kirjanpitoasetuksen mukaan kaksi eri tapaa laatia tuloslaskelma. Yrityksen
on mahdollista kayttaa likekaavana joko kululajikohtaista kaavaa tai toimintokohtaista
kaavaa. Yleisimmin yrityksilla on kaytdssa kululajikohtainen tuloslaskelmakaava, jonka

siséltd on paaasiallisesti seuraava:

LIIKEVAIHTO
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kaytt6on
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos
Ulkopuoliset palvelut
Henkilastokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilgsivukulut
Eldkekulut
Muut henkildsivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut
VOITTO (TAPPIO) ENMEN TILINPAATOHSSIIRTOLA 1A VEROJA
Tilinp&&tossiirrot
Poistoeron muutos
Verotusperusteisten varausten muutos
Konserniavustus

Tuloverot
Muut valittomat verot
TILIKAUDEMN VvOITTO (TAPPIO)

Kuvio 1. Kululajikohtainen tuloslaskelmakaava (Kirjanpitoasetus 1339/1997 1.luku § 1)
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Vastaavasti toimintokohtaisessa liikekavassa sisaltd on seuraavanlainen:

LHKEVAIHTO
Hankinnan ja valmistuksen kulut
Bruttokate
Myynnin ja markkinoinnin kulut
Hallinnon kulut
Litketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpdatdssiirrot
Poistoeron muutos
Verotusperusteisten varausten muutos

Konsermiavustus
Tuloverot
Muut valittémat verot
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Kuvio 2. Toimintokohtainen tuloslaskelmakaava (Kirjanpitoasetus 1339/1997 1. luku 8
2)

Kululajikohtainen tuloslaskelma esittdaa kulut ryhmiteltyind eri ostoihin, kuten tavaran,
materiaalien tai palveluiden ostoihin, henkildstokuluihin ja liiketoiminnan muihin kuluihin,
jotka sitten vahennetéaéan liikevaihdosta, minka seurauksena saadaan selville liikevaoitto.
Toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa taas selvitetaan ensin bruttokate, eli liikkevaihdon,
hankinnan ja valmistuksen kulujen erotus. Bruttokatteesta vahennetaan sitten muut ku-
lut, kuten taloushallinto ja puhelinkulut. Tasté sitten saadaan selville toimintokohtaisen

tuloslaskelman liikevoiton tai -tappion maara. (UKKO pro 2019.)
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2.2 Tase

Taseen tarkoitus on antaa tilinpaatoksen tarkastelijalle mahdollisimman tarkka ja oikea
kuva yrityksen varallisuusasemasta. Tase kertoo tarkastelijalleen yrityksen varallisuu-
den, velat ja oman paaoman tilikauden viimeisena paivana. Tuloslaskelman listatessa
kulut ja tuotot valitulta aikavaliltd, nayttaa tase yrityksen raha- ja hyédykevirrat *jahmet-
tyneena” tiettyyn yksittdiseen paivaan.Tase eritellaan keskeisen sisaltonsa puolesta vas-
taavan ja vastattavan puoliin. Vastaavaa puoli kertoo yrityksen varallisuuden ja vastatta-

vaa puoli mista yrityksen rahoitus koostuu. (Siipola 2014.)
Vastaavaa

Vastaavaa puolella ilmoitetaan yrityksen varat. Tasekaavan mukainen esittamistapa pe-
rustuu yleisesti erien epélikvidiysjarjestykseen. Ensimmaisena esitetaan erat, jotka ovat
useimmin kauiten yrityksen hallussa, nama erat kuuluvat pysyvien vastaavien puolelle.
Pysyviksi vastaaviksi lasketaan myo6s erat joiden katsotaan tuottavan yritykselle tuloa
pitkalla aikavalilla. Viela edelleen pysyvét vastaavat jaetaan aineettomiin- ja aineellisiin
hyodykkeisiin, seka sijoituksiin. Esimerkkina aineettomista hyddykkeista voi olla kehitta-
mismenot ja aineettomat oikeudet. Aineellisia hyddykkeita taas voivat olla esim. yrityk-
sen kaytossa olevat koneet ja kalusto. Pysyviin vastaaviin kuuluvia sijoituksia ovat yri-
tyksen toimintaa palvelevat tai muutoin pitkaaikaiset omistukset muissa yrityksissa. Tal-
laisia ovat esimerkiksi tytaryhtidosakkeet. Sijoituksiin luetaan myds saamiset, jotka tuot-
tavat tuloa useamman tilikauden ajan, kuten esimerkiksi tietyt korkotulot tekevat. (Leppi-
niemi & Kyykkanen 2007, 46.)
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VASTAAVARL
PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hybdykkeet
Kehittamismenot
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut aineettomat hyddykkeet
Ennakkomaksut
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset

Kuvio 3. Pysyvat vastaavat (Kirjanpitoasetus 1339/1997 1.luku § 6)

Pysyvien vastaavien jalkeen esitetdan taseen vastaavaa puolella vaihtuvat vastaavat,
jotka edelleen jaetaan vaihto-omaisuuteen, saamisiin, rahoitusarvopapereihin, sekéa ra-
hoihin ja pankkisaamisiin. Naidenkin erien jarjestys perustuu epalikvidiysjarjestykseen.
Vaihto-omaisuuteen sisaltyy aineet ja tarvikkeet, joista tuotteet valmistetaan, seké kes-
keneradisiin ja valmiiisin tuotteisiin. Naiden lisdksi vaihto-omaisuuteen lasketaan myos
valmiina ostetut myyntiin tarkoitetut tavarat. Vaihtuvien vastaavien alle kirjattavien saa-
misten ero pysyvien vastaavien saamisiin on se, etta ne tuottavat tuloa vain yhdella tili-
kaudella. Tallaisia saamisia ovat useiten yrityksen myyntisaamiset, mutta niihin luetaan
kuuluvaksi myds juoksuajaltaan alle vuoden lainasaamiset. Vaihtuviin vastaaviin kuulu-
vat rahoitusarvopaperit ovat lyhytaikaisia arvopaperisijoituksia esimerkiksi osakkeisiin.
Niista odotetaan saatavan osinko- tai korkotuloa yhden tilikauden aikana. Viimeisena
vaihtuvissa vastaavissa esitettavat rahat ja pankkisaamiset ovat yrityksen likvidia varal-
lisuutta, kuten pankkitililla olevat varat tai yrityksen kateiskassa. (Leppiniemi & Kyykka-
nen 2007, 46-47.)
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VASTAAVARD
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskenerdiset tuotteet
Valmit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut

Saamiset
NMyyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Muut osakkeet ja osuudet
NMuut arvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

Kuvio 4. Vaihtuvat vastaavat (Kirjanpitoasetus 1339/1997 1. luku § 6)

Vastattavaa

Taseen vastattavaa puoli nayttaa sité tarkastelevalle yrityksen rahoituksen koostumuk-
sen. Vastattavaa puoli koostuu omasta paaomasta, tilinpaatossiirtojen kertymasta, pa-
kollisista varauksista ja vieraasta pddomasta, joka jaetaan viela lyhytaikaiseen- ja pitka-
aikaiseen vieraaseen padomaan. Lyhytaikaseksi vieraaksi padomaksi lasketaan velat,
jotka eraantyvat alle 12 kuukauden sisalla, ja vastaavasti tata pidemmat lainat ovat pit-
kaaikaista vierasta padomaa. Oleellisin luku, joka vastattavaa puolelta 16ytyy on oma
paaoma. Oma paaoma koostuu yrityksen velkojen ja varojen erotuksesta. Jos oma paa-
oma on negatiivinen on yrityksella enemman velkaa kuin varoja. Vaikka yrityksen tilikau-
den voitto olisikin suuri, voi aiempien tilikausien tappioiden takia oma padoma olla nega-
tiivinen. (Siipola 2014.)
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VASTATTAVAA VASTATTAVAA VASTATTAVAA
OMAPAAOMA TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA ~ VIERAS PAAOMA
Osake-, osuus- tai muu vastaava pddoma Verotusperdiset varaukset Joukkovelkakirjalainat
Ylikurssirahasto Vaihtovelkakirjalainat
Arvonkorotusrahasto PAKOLLISET VARAUKSET Lainat rahoituslaitoksilta
Muut rahastot Eldkevaraukset Takaisinlainat tydelikevakuutuslaitoksilta
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto Verovaraukset Saadut ennakot
Vararahasto Muut pakolliset varaukset Ostovelat
Yhtigjarjestyksen tai saantdjen mukaiset rahastot Rahoitusvekselit
Kayvin arvon rahasto Velat saman konsernin yrityksille
Muut rahastot Velat omistusyhteysyrityksille
Edellisten tilikausien voitto (tappio) Muut velat
Tilikauden voitto (tappio) Siirtovelat

Kuvio 5. Vastattavaa (Kirjanpitoasetus 1339/1997 1.luku § 6)

2.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelma on raportti, jolla kuvataan rahan liikkeet ja pyritddn ymmartamaan ra-
hoituksen rakennetta. Tilinpaatoksen yhteydessa rahoituslaskelma on pakollinen suur-
yrityksille ja yleisen edun kannalta merkittaville yhteisdille. Yritys tayttaa suuryrityksen
kriteerit, jos vahintddn kaksi seuraavista raja-arvoista ylittyy; taseen loppusumma on
20 000 000,00 euroa, liikevainto on 40 000 000,00 euroa tai tilikauden aikana sen pal-
veluksessa on ollut keskimaarin 250 henkilda (1336/1997 1.luku § 4c). Kirjanpitoasetuk-
sen mukaan rahoituslaskelmassa on ilmettava lilkketoiminnan rahavirta, investointien ra-

havirrat seka rahoituksen rahavirrat.

Liiketoiminnan rahavirta kertoo yrityksen myynnin tuoman rahavirran ja sen yllapitdamisen
vaatimien kulujen suhdetta. Investointien rahavirralla tarkoitetaan aineellisen ja aineet-
toman kayttbomaisuuden hankintoihin ja myynteihin, joita ovat esimerkiksi tuotannon ko-
neiden hankinnat ja tuotteiden kehityksen vaatimat menot. Rahoituksen rahavirta esittaa
yrityksen oman- ja vieraan paaoman muutoksen ja mista lahteista rahoitus on peraisin.
Rahoituksen rahavirta siséltdd myds yrityksen mahdollisesti jakamat osingot. (Hyyppa
2018.)
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2.4 Liitetiedot

Tilinpaatoksen liitetietojen tarkoitus on taydentaa tuloslaskelmaa, tasetta ja mahdollista
rahoituslaskelmaa, niin etta kirjanpitolain vaatimus oikeasta ja riittavasta kuvasta tilin-
paatoksessa tayttyy. Liitetietojen sisaltd maaritelladn kirjanpitoasetuksessa. Kirjanpi-
toasetuksen mukaan tilinpaatoksen liitetiedot jaetaan seuraaviin ryhmiin: tilinpaatoksen
laatimista koskevat liitetiedot, tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot, taseen vastaavia kos-
kevat liitetiedot, tuloveroja koskevat liitetiedot, vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat
liitetiedot, henkiloston ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot, ja konserniin kuuluvaa
kirjanpitovelvollista koskevat liitetiedot. Liitetietoihin sisaltyy useimmilla yrityksilla tietojen
antamista rahoitusvalineiden arvostamisesta ja merkitsemisesta, tiedot suunnitelman
mukaisista poistoista, tilikauden aikan yrityksessa tydskennelleiden tyontekijéiden maa-
ristd, yrityksen varojen kayvista arvoista, yksittaisten tilinpaatoserien sisalloista, seka li-
saksi yrityksen toimintaan ja riskeihin olennaisesti vaikuttavista seikoista, joilla on mer-
kitysta yrityksen tulosta ja taloudellista asemaa arvioidessa. (Leppiniemi & Kyykkanen
2007, 153-154.)

2.5 Toimintakertomus

Siina tapauksessa, ettd yritys on pdrssiyhtio tai tayttaa suuren kirjanpitovelvollisen kri-
teerit on tdméan annettava tilinpaatdksen yhteydessad myaos toimintakertomus. Toiminta-
kertomuksen voi antaa myos vapaaehtoisesti, vaikka edella mainitut kriteerit eivat tayt-
tyisikdan. Vapaaehtoisessa toimintakertomuksessa on esitettdva ainakin seuraavat
kolme tietoa; olennaiset tapahtumat tilikaudella ja sen paattymisen jalkeen, arvio toden-
nakoisesta tulevasta kehityksesta ja selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta.
Kun kirjanpitovelvolliselta vaaditaan toimintakertomusta, pitda siina edella mainittujen
tietojen lisdksi selvittdd muun muassa seuraavat asiat; arvio yrityksen toimintaan liitty-
vista merkittdvimmista riskeista ja epavarmuustekijoista, arvio liiketoiminnan kehittymi-
seen vaikuttavista seikoista, arvio taloudellisesta asemasta ja tuloksesta sisaltaen kes-
keisimmaét tunnusluvut naiden ymmartamiseksi. Lisaksi vaaditaan tunnusluvut ja muut
tiedot liittyen henkiléstoon, ymparistotekijoihin, muihin mahdollisesti yrityksen liiketoimin-
nan kannalta merkittaviin seikkoihin, seka tarvittavat tdydentavat tiedot ja lisdselvitykset

tilinpaatoksessa ilmoitetuista luvuista. Toimintakertomusta tehtdessa on otettava myos
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huomioon erityislainsaadanndssa olevat maaraykset. Esim. osakeyhtidlaissa on maa-
rayksia seikoista, jotka on esitettéva osakeyhtion toimintakertomuksessa. Erityislainsaa-
dannon vaatimat tiedot voidaan antaa joko osana toimintakertomusta tai liitetietojen jal-

keen oman otsikon alla. (Leppiniemi & Kyykkanen 2007, 154-155.)

TURUN AMK:N OPINNAYTETYO | Tuomas Mylén



18

3 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpdatdsanalyysin tarkoitus on yrityksen taloudellisen tilan arviointi p&atoksentekoa
varten. Tilinpaatosanalyysissa yrityksen taloudellista tilaa arvioidaan eri ulottuvuuksissa,

kuten kannattavuus, kasvu ja liikketoiminnan riskit. (Kallunki 2014, 11.)

Tilinpaatésanalyysi tunnusluvut ovat olleet kaytossa jo pitkdén, ja ne on ajan saatossa
kehitetty mahdollisimman kayttokelpoisiksi yrityksen tilan kuvaajiksi. Perinteisen tilinpaa-
toésanalyysin rinnalle on tuotu rahoitustieteen teorioita ja malleja, mika on lisannyt tilin-
paatdsanalyysin kayttokelpoisuutta. Lisaksi tilinpaatdsanalyysi on myos yhteydessa liik-
keenjohdon teorioihin ja taloustieteeseen, jossa kaytetaan myos informaatiota esim. Kil-
pailijoiden ja toimialan kehityksesta. (Kallunkki 2014,11-13.)

3.1 Tilinpaatdsanalalyysin kayttajat

Yleisesti tilinpaatdsanalyysista saatavia tietoja kayttavat hyddykseen paattksenteos-
saan seuraavat tahot; yrityksen osakkeenomistajat, yritykselle lainaa, palveluja tai tava-
raa tarjoavat tahot, yrityksen asiakkaat, viranomaiset, seka tietenkin itse yrityksen johto
ja tydntekijat. (Kallunki 2014, 15-17.)

Yritykseen sijoittaneille osakkeenomistajille tai sijoittamista harkitseville, tilinpaatdoksen
analyysi antaa heille oleellista tietoa, heidan arvioidessaan yritysta sijoituskohteena. Si-
joittajat saavat tuoton sijoituksestaan yrityksen arvonnousun ja osinkojen kautta. Nama
maaraytyvat yrityksen kannattavuuden ja yrityksen toimintaan liittyvien riskien perus-
teella. Naita tekijoita kuvaava tilinpaatésnalyysi on siis osakesijoittajalle oleellinen tyo-
kalu osto- ja myyntipdatoksia tehdessa ja arvioidessa mahdollisia osinkoja. (Kallunki
2014, 15-17.)

Niin yritykselle lainaa tarjoavat, kuten esim. pankit, ja yritykselle palveluja, tavaroita ja
materiaaleja tarjoavat tahot ovat yrityksen velkojia. Velkojia kiinnostaa erityisesti yrityk-
sen kyky maksaa velkansa ajallaan, seka tilanteessa, jossa yritys on rahoituksellisessa
kriisissa, yrityksen omaisuuden realisointiarvo. Tasta johtuen velkojat ovat kiinnostuneet
eritysesti yrityksen luottokelpoisuudesta, joka sisaltéda velkaisuuden, maksuvalmiuden ja

kannattavuuden tunnusluvut. (Kallunki 2014, 15-17.)
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Yrityksen asiakkaille oleellista on yrityksen toimintavarmuus ja tuotteisiin liittyva tuki ja
takuu. Asiakas haluaa tietéa, etta yritys pystyy vastaamaan sitoumuksistaan, minké takia
tama arvioi tilinpaatdstietojen perusteella yrityksen taloudellisia resursseja ndiden vas-
tuiden kattamiseen. (Kallunki 2014, 15-17.)

Viranomaiset ovat keskeisimpid tilinpaatoksen kayttgjia. Viranomaisia kiinnostaa pitkalti,
ettd tiedot ovat lainsdadanndn ja asetusten mukaisia, ja etta yrityksen verotus on asian-
mukaista. (Kallunki 2014, 15-17.)

Yrityksen johto kayttad kaikkia edella mainittuja esimerkkeja liiketoimintaan liittyvassa
paatdksenteossaan. Lisdksi taloudellisen menestyksen perusteella arvioidaan myos yri-
tyksen johdon suoritumista, ja tilinpaatdksen tuloksen tai muun tilinpaatdéseran perus-

teella lasketaankin usein johdon ja tyontekijéiden tulospalkkiot. (Kallunki 2014, 15-17.)

3.2 Erilaisia tilinpdatésanalyyseja

Riippuen tilinpaatdsanalyysin tekijan tavoitteista ja halutusta tiedosta, voi analyysin tekija
tehda tilinpaatdsanalyysin monin eri tavoin. Tavallisimpia analyysin tyyppeja ovat; toi-
miala-analyysi, Yritysanalyysi, Perinteinen tilinpaatdsanalyysi ja sijoitusanalyysi. (Salmi
2011, 114)

Toimiala-analyysissa on tarkoitus analysoida koko toimialan menestysta ja toimintaedel-
lytyksia, ja sen perusteella tehd6 johtopaatdksia alan tilanteesta suhteuttaen yksittdinen

yritys omaan toimialaansa. (Salmi 2011, 114.)

Yritysanalyyssa on tarkoitus arvioida koko yrityksen toimintaa. Laajimmillaan kuuluu sii-
hen talouden, johdon, jarjestelmat, muut resurssit, tuotteet ja kilpailuaseman. Lisaksi ta-
han voidaan myos sisallyttda yrityksen toimintaympaéristd ja kehitysnakymat. (Salmi
2011, 114.)

Perinteisessa tilinpaatosanalyysissa keskitytdan yksittdiseen yritykseen. Analyysi perus-
tuu laskettaviin tunnuslukuihin ja niiden arviointiin. Perinteiseen tilinpdatdsanalyysiin voi-
daan sisallyttaa tata tdydentamaan tai sen sijasta tehda kassavirta- tai raha-analyysi,
jossa luovutaan suoritusperiaatteesta ja keskitytd&n ainoastaan rahavirran suuruuden ja

riittavyyden tarkasteluun. (Salmi 2011, 114.)
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Sijoitusanalyysissa tehdaan analyysi pddomasijoittajan intressien nakdkulmasta. Tama
tarkoittaa yrityksen padaomarakenteen terveyden arviointiin, tuleviin kassavirtoihin ja nii-
den riittavyyteen lainojen ja niiden korkojen maksussa. Lisdksi oman padoman sijoittajia
kiinnostaa my6s yrityksen arvo ja sen nousu, minka takia yrityksen toimialalla ja sen

kasvunakymillakin on merkityksensé. (Salmi 2011, 114.)

3.3 Tilinpaatoksen oikaisu

Virallinen tilikauden tulos tai rahoitusasema, kuten tilinpaatdksesséa on ilmoitettu ei aina
valttamatta anna oikeaa kuvaa yrityksen liiketoiminnan kannattavuudesta tai sen talou-
dellisesta tilanteesta. Tuloslaskelman standardoinnilla eli oikaisulla on tarkoitus saa-
maan selville tulos, joka vastaa mahdollisimman hyvin yrityksen jatkuvan ja sdénnéllisen
liketoiminnan tulosta. (Salmi 2011, 131.) Tasetta oikaistaessa taas on tarkoituksena eli-
minoida sellaiset erét vastaavien puolelta, joilla ei ole tulontuottamiskykya seka myoés
merkit& nakyviin olennainen omaisuus, jota ei ole merkittyna taseeseen. Samalla tavalla
taseessa nakymaéattomat velat on merkittdva oikaistuun taseeseen takaisinmaksuajan-
kohdan mukaisesti. Omaa pddomaa korjataan tarvittaessa varojen ja velkojen korjauk-
silla. Korjaukset tehddan paasaantoisesti taseeseen ei tuloslaskelmaan. (Salmi 2011,
138.)

Oikaistu tuloslaskelma

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA
Aine- ja tarvikekaytto
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut

Laskennallinen palkkakorjaus
Liiketoiminnan muut kulut
Valmistevaraston lisdys/vdhennys
KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumi-
set

LIIKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
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Kurssierot
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumi-
set

Valittomat verot

NETTOTULOS
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut

KOKONAISTULOS

Poistoeron lisdys/vdahennys
Verotusperusteusten varausten lisdys/vahennys
Laskennallinen palkkakorjaus

Kdyvan arvon muutokset

Muut tuloksen oikaisut

TILIKAUDEN TULOS

Oikaistu tase

PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittamismenot

Liikearvo

Muut aineettomat hyddykkeet

Aineettomat hyédykkeet yhteensa
Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hyodykkeet yhteensa
Sisdiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisdiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa
Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet

Keskenerdiset tuotteet

Valmiit tuotteet

Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa
Myyntisaamiset

Sisdiset myyntisaamiset
Muut sisdiset saamiset
Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahat ja rahoitusarvopaperit
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Vastaavaaa yhteensa

OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspadoma
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto
Kdyvan arvon rahasto

Muut rahastot

Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos

Pdadomalainat

Taseen oma padoma yhteensa
Poistoero

Verotusperusteiset varaukset

Poistoero ja varaukset yhteensa
Oman padoma oikaisut

Oikaistu oma pdadoma yhteensa
VIERAS PAAOMA

Padomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Takaisinlainat tev-laitoksilta

Saadut ennakot

Sisdiset velat muut pitkaaikaiset velat

Pitkaaikainen vieras pdaa oma yhteensa
Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Sisdiset ostovelat

Muut sisdiset korolliset velat

Muut sisdiset korottomat velat
Muut korottomat lyhytaikaiset velat

Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa

Oikaistu vieras padoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa
Kuvio 6. Oikaistun tuloslaskelman ja taseen kaava (Yritystutkimus 2017, 15,30).
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3.4 Tunnusluvut

3.4.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Kannattavuuden tunnusluvut kuvaavat yrityksen liiketoiminnan tulosta. Kannattavuus on
pitkalla tahtaimella jatkuvan liikketoiminnan perusedellytys. Yrityksen liilketoiminnan kan-
nattavuutta voi mitata absoluuttisesti ja suhteellisesti. Yrityksen liiketoimintaa tuottojen
ja kulujen, eli voiton tai tappion mittaaminen on absoluuttisen kannattavuuden mittaa-
mista. Suhteellisen kannattavuuden mittaamisesta saatava informaatio taas kuvaa voi-

ton suhdetta yritykseen sijoitettuun padomaan néhden. (Yritystutkimus 2017, 63.)

Tunnuslukuja laskettaessa tuloslaskelmasta, verrataan valituloksia lilketoiminnan tuotot
yhteensa- erd&n. Nain toimitaan siksi, etta liketoiminnan muita tuottaja vastaavat kulut-
kin sisaltyvét tuloslaskelman varsinaisen liiketoiminnan kuluihin. (Yritystutkimus 2017,
63.)

Myyntikate on tukku- ja vahittaiskaupassa yleisesti kaytetty tunnusluku. Myyntikate saa-
daan, kun vahennetdan liikevaihdosta tavaraostot, kun naista on oikaistu tavaravaraston
muutos. Huomion arvoista on, etta valmistustoimintaa harjoittavan yrityksen myyntika-

tetta ei voi laskea tarkasti ilman lisatietoja. (Yritystutkimus 2017, 63.)

Myyntikatteella ei ole varsinaista arvosteluasteikkoa. Myyntikatteen taso riippuu kiintei-
den kulujen, rahoituskulujen, investointien ja kayttdpddoman rahoitustarpeesta. Jos yri-
tyksen myyntikate on sen kilpailijoita pienempi, voi se kertoa siita, etta yrityksen hinnoit-
teluvoima on heikompi. Toisaalta matala katetaso voi olla myos tietoinen kilpailukeino,
jonka avulla haetaan suurempaa volyymia. Myyntikatetta voi taman lisdksi tarkastella
katetarpeen nakodkulmasta. Yritys voi tulla toimeen matalammalla katetasolla, jos sen

kustannusrakenne on kevyempi kuin sen Kilpailijoiden. (Alma Media Oyj 2019.)

Kaytttkate ei ole erikseen esitettyna virallisen tuloslaskelman vélituloksissa. Oikaistusta
tuloslaskelmasta kayttbkate saadaan, kun lisataan liiketulokseen poistot ja arvonalen-
nukset. Kayttokateprosentti kertoo yrityksen lilkketoiminnan tuloksen ennen tehtyja pois-
toja ja tuloslaskelmassa olevia rahoituseria. Kayttakateprosentti on yksi yleisesti saman
toimialan yritysten valisessa vertailussa kaytetty tunnusluku. Toimialojen sisdisesséakin
vertailussa kayttokatteen vertailukelpoisuutta tunnuslukuna vahentaa se, etta yrityksen
voivat joko omistaa omat tuotantovalineensa tai vuokrata ne osittain tai kokonaan. Jos
yritys omistaa omat tuotantovalineensa nakyy niiden kulut tuloslaskelmassa poistoina ja

rahoituskuluina kayttokatteen jalkeen, kun taas toisessa esitetyssa tapauksessa nakyvat
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ne vuokrakuluina liiketoiminnan muissa kuluissa ennen kayttokatetta. Kun arvioidaan
kayttokatteen riittavyytta on toimialan lisaksi otettava huomioon aineellisten ja aineetto-
mien hyodykkeiden poistovaatimukset, seké vieraan paaoman rahoituskulut. Kayttoka-
teprosentilla ei ole yleista tavoitearvoa, mutta tilinpaatésanalyysin kohteena olevan yri-
tyksen X ja sen kilpalijoiden toimialalla, teollisuudessa, yleinen vaihteluvali on teollisuus
5-20%. (Yritystutkimus 2017, 64.)

Liiketulosprosentti on tunnusluku joka soveltuu hyvin yrityksen kehityksen seuraami-
seen, toimialan sisaiseen vertailuun ja myos eri toimialojen valiseen vertailuun.(Yritys-
tutkimus 2017, 64.)

Nettotulos on kaytanndssa yrityksen varsinaisen toiminnan tulos. Se on my6s samalla
yrityksen omistajille jadva osuus tilikauden tuloksesta, joka toimii mm. voitonjakopaatok-
sen pohjana. Nettotulokseen ei lasketa tuloslaskelman satunnaisia eria eika tilinpaatos-
siirtoja, joten se ei ole valttamatta sama kuin tuloslaskelman viimeisen rivin tulos. Jos
nettotulos on positiivinen kertoo se, etta yritys on selviytynyt varsinaisella liiketoiminnal-
laan lainojen koroista ja kayttopadoman seka investointien omarahoituksesta. Riittavyys
ja vahimmaistaso riippuu nettotuloksen osalta pitkélti yrityksen voitonjakotavoitteista.
Nettotuloksen yhteydesséa on hyva tarkastella myds oman pddoman tuottoprosenttia. Jos
oman paaoman tuotto ylittda 10%, on nettotulos yleensa tyydyttdva omistajien nakdkul-
masta. (Alma Media Oyj 2019.)

Rahoitustulos saadaan, kun nettotulokseen lisdtdan ennen liiketulosta vahennetyt pois-
tot ja arvonalentumiset Rahoitustulos kertoo paljonko yrityksen varsinainen toiminta on
tuottanut tulorahoitusta. Rahoitustulos kertoo yrityksen kyvysta suoritua varsinaisen lii-
ketoimintansa tuotoilla tAman lainojen lyhennyksista, kayttbpddoman lisayksista ja in-
vestointien omarahoituksesta. Yrityksen omistajien voitonjakotarpeet tulisi myos pystya

kattamaan rahoitustuloksella. (Alma Media Oyj 2019.)

Rahoitustulosta kayttavat hydodykseen paaosin rahoittajat. Lyhyellakin aikavalilla yrityk-
sen tulisi saada aikaan vahintaan positiivinen rahoitustulos. Jos rahoitustulos on jaanyt
negatiiviseksi on se merkki siitd, etta yritys on joutunut kattamaan juoksevia rahoitusku-
lujaan lisddmalla velkaansa tai purkamalla likviditeettiaén. Yrityksen kestava kehitys vaa-
tisi, etta yrityksen tulorahoitus kattaisi vahintaan lainojen lyhennystarpeen. Lukua arvioi-
taessa on otettava huomioon ettei rahoitustulos kuitenkaan kuvaa taysin yhtion kassa-
virtaa, silla lukuun sijoittuu useita ei-kassatapahtumia, kuten varaston muutokset. (Alma
Media Oyj 2019.)
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Tunnusluku

Kaava

Viitearvot

Myyntikate

+ Liikevaihto

- Ostot tilikauden aikana
- Alkuvarasto

+ Loppuvarasto

= Myyntikate

Myyntikate-%

Myyntikate

Liikevaihto

*100

Kayttdkate

Liiketulos
+ Poistot ja arvonalentumiset

Kayttokate

Kayttokate-%

Kayttokate

Liiketoiminnan tuotot yhteenss

*100

Teollisuus 5-20%
Kauppa 2-10%
Palvelu 5-15%

Liiketulos-%

Liiketulos

Liiketoiminnan tuotot yhteenss

*100

Mettotulos

Liiketulos

+ rahoitustuotot
- rahoituskulut
- verot

Mettotulos

Mettotulos-%

Mettotulos

Liiketoiminnan tuotot yhteenss

*100

Rahoitustulos

Mettotulos
+poistot ja arvonalentumiset

Rahoitustulos

Rahoitustulos-H

Rahoitustulos

Liiketoiminnan tuotot yhteensd

*100

Taulukko 1. Kannattavuuden tunnuslukujen laskukaavat (Yritystutkimus 2017, 63-65).

3.4.2 Pddoman tuotto

Kokonaispddoman tuotto kertoo paljonko yritystoimintaan sitoutuneelle pddomalle on

kertynyt tilikaudella tuottoa. Kokonaispddoman tuotto kertoo yrityksen kyvykkyydesta

huolehtia tAman kaytdssa olevasta kokonaispddomasta ja millaisen tuoton yritys on saa-

nut sitomilleen resursseille. Yrityksen tulee kyetd tuottamaan lisdarvoa kuluttamilleen

tuotannontekijdille. Tunnusluvun kehityksen arviointiin vaikeuksia voi aiheuttaa suuret

investoinnit, jotka ovat sitoneet padomia, mutta eivét ole ehtineet tuottaa tuloa tilikauden

aikana. (Alma Media Oyj 2019.) Tunnusluvun laskennassa kaytetty kokonaispaaoma on
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oikaistun taseen loppusumma keskimaarin tilikaudella. Tase-erét lasketaan kauden alun

ja lopun keskiarvoina. (Yritystutkimus 2017, 66.)

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti on tarkeimpia tilinpaatésanalyysin tuottamista tun-
nusluvuista. Sijoitetun pagoman tuottoprosentti mittaa yrityksen suhteellista kannatta-
vuutta, mika tarkoittaa tuottoa, joka on saatu yritykseen sijoitetulle korkoa tai muuta tuot-
toa vaativalle padomalle. (Alma Media Oyj 2019.) Jos sijoitetun pd&doman tuottoprosentti
on vahintaan keskimaaraisen rahoituskuluprosentin suuruinen voidaan tata pitaé valtta-
vana (Yritystutkimus 2017, 68). Hyvalla kannattavuustasolla toimivan yrityksen yrityksen
sijoitetun paaoman tuoton tulisi olla selvasti lainakorkoja suurempi (Alma Media Oyj
2019).

Oman paaoman tuotto on yksi tarkeimmista kaytettavista yrityksen kannattavuutta ku-
vaavista mittareista. Se kertoo yrityksen kyvysta huolehtia yritykseen sijoitetuista paa-
omista, ja kuinka paljon omalle pddomalle on kertynyt tuottoa tilikauden aikana. Oman
paaoman riskisyyden takia pitéisi oman pdadoman tuoton olla ainakin markkinoilta saata-
van riskittdbman sijoituksen tuottoa korkeampi. Yleisesti riskittomana tuottona pidetdén

valtion joukkovelkakirjalainojen tuottotasoa. (Alma Media Oyj 2019.)

Pddoman tuoton tunnuslukujen kaavoja

Tunnusluku Kaava Viitearvot
Kokonaispddoman tuotto-% |[Mettotulos+rahoituskulut+verot (12kk) 100 ¥li 10% = Hyva
Kokonaispddoma 5-10% = tyydyttava
Alle 5% =Heikko
Sijoitetun pddoman tuotto-% |Nettotulos+rahoituskulut+verot (12kk) *100 ¥li 15% = Erinomainen
Sijoitettu pddoma keskimaarin tilikaudella 10-15% = Hyva
6-10% = Tyydyttava
3-6% = Valttava
Alle 3% =Heikko
Oman padoman tuotto-% Nettotulos (12kk} 100 ¥li 20% = Erinomainen
Oikaistu oma pddoma keskimaarin tilikaudella 15-20% = Hyva
10-15% = Tyydyttavs
5-10% = Valttava
Alle 5% =Heikko

Taulukko 2. Pddoman tuoton tunnuslukujen laskukaavat (Alma Media Oyj 2019).
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3.4.3 Rahoituksen tunnusluvut

Yrityksen rahoituksen voi jakaa kahteen osaan; vieraaseen pddomanehtoiseen rahoituk-
seen ja omaan paaomaan. Yrityksen rahoitusasemaa tarkasteltaessa on keskeista huo-
mioida naiden keskindinen suhde, ja nain samalla huomioida rahoituksen joustavuus.
Vieras paaoma voidaan viela jakaa lyhyeen ja pitkdaikaiseen rahoitukseen. Lyhytaikai-
nen rahoitus on tyypillisesti joustamatonta, ja tamén takia sen merkittdva osuus voi altis-
taa yrityksen rahoitusriskeille. Yrityksen rahoitusasemaa kuvaavat tunnusluvut jaetaan

staattisiin ja dynaamisiin. (Yritystutkimus 2017, 69.)

Omavaraisuusaste kertoo yrityksen vakavaraisuudesta, tappion sietokyvysta ja kyvysta
selviytya sitoumuksistaan pitkalla aikavalilla (Yritystutkimus 2017, 69). Yritys voi tulla toi-
meen matalallakin omavaraisuusasteella niin kauan kuin télla on kohtuullisen vakaa kan-
nattavuus, mutta jos kannattavuus yllattden heikkeneekin, voi yksikin tarpeeksi huono
vuosi kaataa yrityksen. Korkea omavaraisuusaste taas antaa yritykselle huomattavasti
suuremman liikkkumavapauden, koska taman riippuvuus suhdanteista ja muista toimin-
taympadristbn muuttujista on vahaisempi. Esimerkiksi hyvdn omavaraisuusasteen
omaava yritys sietaa paremmin heikentynytta kannattavuutta kuin huonon. Hyvan oma-
varaisuusasteen omaavat yritykset kestavatkin kilpailijoitaan, joilla vastaava aste on ma-

tala, paremmin taantumaa. (Alma Media Oyj 2019.)

Tunnuslukuna suhteellinen velkaantuneisuus kertoo yrityksen velkojen suhteesta tdmén
toiminnan laajuuteen. Jos yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on korkea on taman
kayttokatteen oltava hyva ja vakaa, jotta yritys pystyy selviamaan lainojensa hoidosta.
(Alma Media Oyj 2019). Tuotannollisissa yrityksissa voidaan suhteellisen velkaantunei-
suuden arvioimisessa ohjearvoina seuraavia; yli 80% on heikko, 40-80% tyydyttava ja
alle 40% hyva (Yritystutkimus 2017, 70).

Nettovelkaprosentti kuvaa yrityksen velkarasitusta suhteellista velkaantuneisuutta oike-
ammin, kun on ilmeista, etta yrityksella on paljon sellaista likvidia rahoitusomaisuutta,
jolla velkaa voidaan maksaa pois. Téllaista rahoitusomaisuutta ovat mm. kassavarat ja
pankkisaamiset. (Yritystutkimus 2017, 70-71).

Nettovelkaantumisaste, eli Net Gearing mittaa yrityksen korollisen nettovelan ja oman
paaoman suhdetta, kuvaten nain yrityksen velkaantuneisuudesta. Tunnusluvun arvon ol-
lessa korkea on myd@s yrityksen velkaanuneisuus korkea, miké kertoo olemassa olevasta

riskitekijasta. Korkea velkaantuneisuus rajoittaa yrityksen kasvumahdollisuuksia ja sen
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taloudellista liikkumavaraa. Liséksi uusien lainojen saaminen esim. kasvun mahdollista-
miseksi on vaikeampaa. Jos tunnusluvun arvo on 100, on yrityksen omistajien ja sen
rahoittajien padomapanokset yhta suuret, ja talldin voidaan yrityksen rahoitustilannetta
pitdéd vield jonkin verran tasapainoisena. Jos tunnusluku on negatiivinen on yritys kay-
tanndssa ilman korollista velkaa tai voidaan ne maksaa pois pelkilla yrityksen kassava-
roilla. (Alma Media Oyj 2019.) Jos kuitenkin tunnusluvun miinusmerkkisyys johtuu nega-

tilvisesta paaomasta on tunnusluvun arvo heikko (Yritystutkimus 2017, 71).

Yrityksen liiketoiminnan vaatiman kayttopadoman suhde liikkevaihtoon riippuu pitkalti yri-
tyksen toimialasta. Kayttopadomaprosentti antaa ennusteita suhteellisen hyvan kuvan
rahoitustarpeista, joita esim. toiminnan laajentaminen aiheuttaa. (Yritystutkimus 2017,
72.)

Nettokayttbpadoma ja nettokayttbpaaomaprosentti kuvaavat pitkaaikaisen padoman tar-
vetta rahoitus- ja vaihto-omaisuuden rahoittamiseksi. Yleisesti yrityksen kasvaessa kas-
vaa sen nettokayttopadoman tarve sen mukana. Nettokayttopaddomaprosentti kertoo yh-
dessa liikevaihtoennusteen kanssa paljonko pitkdaikaista rahoitusta yritys tarvitsee kas-

vavalle liiketoiminnalleen. (Alma Media Oyj 2019.)

Quick Ratio ja Current Ratio kertovat yrityksen maksuvalmiudesta. Quick Ratio kertoo
yrityksen kyvysta selviytya lyhytaikaisista veloistaan ainoastaan rahoitusomaisuudel-
laan. Suositeltava arvo yrityksen Quick Ratio:lle on 1, mikéa tarkoittaisi, etta yrityksen
rahoitusomaisuus kattaisi taysin timan lyhytaikaisten velkojen maaran. Tunnuslukua tar-
kastellessa on hyva ottaa huomioon luvun kehitys. Current Ratio:ta tarkastallaan pidem-
malla tahtdimella kuin Quick Ratio:ta, koska siind lasketaan myds vaihto-omaisuus va-
roiksi, jotka tarvittaessa realisoitaisiin lyhytaikaisten velvoitteiden maksamiseksi. Quick
ja Current Ratio:t ovat molemmat staattisen maksuvalmiuden lukuja, eli niilla mitataan
tilinpaatdshetken tilannetta. (Yritystutkimus 2017, 74-75.)
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Tunnusluku Kaava Viitearvot
Omavaraisuusaste-% Oikaistu oma padoma 100 ¥1i 50% =Erinomainen
Qikaistun taseen loppusumma- saadut ennakot 35-50% = Hyvd
25-35% = Tyydyttava
15-25% = Valttava
Alle 15% =Heikko
Suhteellinen velkaantuneisuus |oikaistun taseen velat - saadut ennakot *100 Alle 40% = Hyva
Liikevaihto (12kk) 40-80% = Tyydyttavi
¥1i 80% = Heikko
Nettovelka-% oikaistun taseen velat - saadut ennakot-rahat ja rahoitusarvopaperit *100
Liikevaihto (12kk)
Nettovelkaantumisaste-%
[Net gearing Korollinen vieras pddoma - rahat ja rahoitusarvopaperit Alle 10% = Erinomainen
Qikaistu oma padoma 10-60% = Hyvd
60-120% = Tyycyttava
120-200% = Valttava
¥1i 200% =Heikko
Kayttdpasoma-% Kayttdpasoma *100
Liikevaihto
Nettokdyttdpadoma Vaihto-omaisuus
+Rahoitusomaisuus
- Lyhytaikainen vieras padoma
Nettokdyttdpidoma
Nettokdyttdpsdoma-% Nettokdyttdpadoma *100
Liikevaihto (12kk)
Quick ratio Rahoitusomaisuus-Osatuloutuksen saamiset Yli 1=Hyvd
Lyhytaikainen vieras pddoma-Lyhytaikaiset saadut ennakot 0,5-1=Tyydyttava
Alle 0,5 =Heikko
Current ratio Vaihto-omaisuus+rahoitusomaisuus Yli2=Hyva
Lyhytaikainen vieraspddoma 1-2=Tyydyttava
Alle 1=Heikko

29

Alma Media Oyj 2019

Alma Media Oyj 2019

Taulukko 3. Rahoituksen tunnuslukujen laskukaavat (Yritystutkimus 2017, 69-75).
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4 YRITYKSEN X TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatdsanalyysin kohteena oleva yritys X on teollisuudessa kaytettavan robotiikan
kehittdmisen ja tuottamisen alalla toimiva osakeyhtit. Pddosaisen toimintansa ohella se
myy my0s paastojen mittauspalvelua. Analysoitavana on tilinpaatokset tilikausilta 2014-
2018. Yrityksessa on talla aikavalilla tydoskennellyt vuosittain 6-10 henkilda.

4.1 Tilinpaatdésmateriaalien oikaisut

Tilinpaatoksien tuloslaskelmat eivéat vaatineet suuria oikaisuja. Tuloslaskelmassa nakyi
tilikaudella 2014 satunnaisia tuottoja 361 364,69 euroa. Nama olivat saneeraukseen lai-
tettuja velkoja, jotka saneerauspaatdoksen myota kirjattiin tuloksi. Toinen oikaisu tulos-
laskelmassa johtui tilikauden 2015 poikkeuksellisesta pituudesta. Tilikausi 2015 oli pi-
tuudeltaan 18 kuukautta (01.04.2014-30.09.2015). Saadakseni tilikauden vertailukel-
poiseksi muiden tilikausien kanssa on tuloslaskelman luvut jaettu 1.5:114, jonka seurauk-
sena luvut vastaavat normaalin 12 kuukauden tilikauden lukuja. Yrityksen X oikaistu tu-

loslaskelma ja tase I6ytyvat liitteesta 1.

Taseen vastaavien puolella oikaistiin tilikausilla 2017 125 000,00 euroa ja 2018
134 166,67 euroa yrityksen muista saamisista yrityksen muihin siséisiin saamisiin. Ky-
seiset taseen erdt olivat yrityksen saamisia osakkaalta. Taseen vastattavaa puolella oi-
kaistiin tilikaudesta 2016 eteenpéin pitkdaikaisissa ostoveloissa kirjattuna ollut veneen
osamaksuvelka pitk&aikaisiin lainoihin rahoituslaitoksilta (2016: 53 811,42 euroa 2017:
42 657,58 euroa 2018: 31 301,32 euroa).

Mainittava on myos se, etta yrityksen liikevaihto ei koostu pelkésta robotiikan myynneista
vaan siihen sisaltyy myds paastdjen mittauksesta saadut tuotot. Naita, kuten mydskaan
paastdjen mittaukseen liittyvid kuluja ei ole eritelty tuloslaskelmissa. Toimeksiantajan
mukaan vuosien 2017 ja 2018 liikevaihdosta huomattava osa on paastojen mittauksesta

saaduista tuotoista.

4.2 Tuloksen ja kannattavuuden kehitys
Yritys X:n liikevaihto on heti vertailun alussa kokenut huomattavan laskun, kun liikevaih-

don muutos on tilikausien 2014-2015 valilla ollut huomattavat -609 216,47 euroa eli -

58%. Taman jalkeen liikevaihdon kehitys on ollut kuitenkin positiivista tilikaudesta 2016

TURUN AMK:N OPINNAYTETYO | Tuomas Mylén



31

aina tilikauteen 2017 saakka, jonka aikana liikevaihto kasvoi melkein takaisin samalle
tasollu kuin vertailukauden ensimmaisessa tilikaudessa 2014. Tilikauden 2018 my6ta
likevaihdon kasvu kuitenkin paattyi, kun liikevaihto pieneni edellisesta tilikaudesta 22

prosenttia. Koko vertailukauden aikana liikevaihdon muutos oli -23%, eli -240 352,90 eu-

roa.
Liikevaihdon muutos & -muutos-%
600 000,00 527 692,97 120%
100%
400 000,00 00%
80%
200 000,00 60%
. 40%
-2 240418 20%
-200 000,00 0%
-230\849.92
-400 000,00 2550, -20%
-40%
-600 000,00 oS
609 21647° -60%
-800 000,00 -80%

mm | jikevaihdon muutos — |_iikevaihdon muutos-%

Taulukko 4. Liikevaihdon muutos & muutos-% 2014-2018

Yrityksen myyntikateprosentti on koko vertailujakson ajan pysynyt yli 50 prosentissa.
Pienimmilladn myyntikateprosentti on ollut tilikausina 2014 ja 2016, jolloin myyntikate-
prosentti oli 69 prosenttia. Korkeimmillaan myyntikateprosentti oli tilikautena 2018 noin

84 prosentissa.

Myyntikate & myyntikate-%

900 000,00 50%
80000000 718581 96 766 494,22 84%
700 000,00 : 7% 67969048
600 000,00 S0%
500 000,00 0%
400 000,00 326 981,83 39247029 40%
300 000,00 0%
200 000,00 0%
100 000,00 0%

0%

2014 2015 2016 2017 2018

mmmm \Vyyntikate Myyntikate-%
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Taulukko 5. Myyntikate & myyntikate-% 2014-2018

Yrityksen kayttokate on yleisella tasolla toimialansa sisélla melko vahva. Poikkeuksia
olivat kuitenkin matalan kaytttkatteen tilikaudet 2014 ja 2015, joista 2015 kayttokatepro-
sentti on kaynyt vain yhdessa prosentissa. Useimmiten teollisuuden yritysten kayttoka-
teprosentti sijoittuu 5-20% valille (Yritystutkimus 2017, 64). Yritys X:n kayttokate noudat-
taa samaa trendid myyntikatteen kanssa, poikkeuksena se, etta sen vertailukauden en-
simmainen tilikausi ei ole myyntikatteen vastaavan lailla samalla tasolla kuin tilikausien
2017 ja 2018 katteet.

Kayttokate & kayttokate-%

250 000,00 25%
200 000,00 20%
150 000,00 15%
100 000,00 10%
50 000,00 5%
f— 0%
2014 2015 2016 2017 2018

mm Kayttokate Kayttokate-%

Taulukko 6. Kayttokate & kayttokate-% 2014-2018

Yrityksen liiketuloksen ja liiketulosprosentin perusteella voidaan sanoa sen operatiivisen
kannattavuuden kehittyneen vertailujakson aikana positiivisesti. Tilikausi 2015 on poik-
keus, jolloin liiketulosprosentti on kaynyt nollassa. Taméan notkahduksen jalkeen se on
kuitenkin noussut tyydyttavalle ja liki hyvélle tasolle tilikauden 2017 loppuun mennessa
liketulosprosentin ollessa 10 prosenttia. Yleisesti 5-10%:n liiketulosta pidetdén tyydytta-
vana ja yli 10:n prosentin hyvana (Yritystutkimus 2017, 65).
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Taulukko 7. Liiketulos & liiketulos-% 2014-2018

2018

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

33

Yrityksen X voidaan sen nettotuloksen ja nettotulosprosentin perusteella katsoa olevan

silla tasolla, ettd se selvida varsinaisella liiketoiminnallaan lainojen koroista ja investoin-

tien omarahoituksesta. Taméa taso saavutetaan yleisesti, kun nettotulos on positiivinen

(Alma Media 2019). Vuonna 2015 nettotulosprosentti k&vi kuitenkin nollassa. Taté seu-

raavana tilikautena 2016 nettotulosprosentti nousi vertailujakson huippuunsa yhdeks&aan

prosenttiin. Taman jalkeen nettotulosprosentti kuitenkin laski jalleen ensin seitsemaan ja

sitten kolmeen prosenttiin tilikausina 2017 ja 2018.
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Taulukko 8. Nettotulos ja nettotulos-% 2014-2018
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4.3 Paaoman tuotto

Yrityksen kokonaispddoman tuottoprosentti on melkein koko vertailujakson ajan pysynyt
hyvana. Tilikautena 2014 on kokonaispddoman tuotto ollut suurimmillaan 15:sta prosen-
tissa. Taman jalkeen se kuitenkin sydksyi vain yhteen prosenttiin tilikautena 2015, jonka
jalkeen se kuitenkin nousi takaisin hyvan tasolle kymmeneen prosenttiin tilikautena 2016
ja 13:sta prosenttiin 2017. Yleisiin viitearvoihin verrattaessa voidaan yrityksen kyvyn
huolehtia omasta padomastaan olevan tyydyttava, vaikka tilikausina 2014 ja 2017 luku

olikin viitearvojen mukaan hyva (Yritystutkimus 2017, 67).

Kokonaispaaoman tuotto-%
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Taulukko 9. Kokonaispdadoman tuotto-% 2014-2018

Tilikaudella 2014 sijoitetun oman paaoman tuotto on ollut -49 prosenttia. Tama on johtu-
nut edellisen tilikauden negatiivisesta omasta paaomasta. Tilikaudella 2014 oma paa-
oma on kuitenkin saatu nostettua positiiviseksi. Oman padoman ollessa positiivinen
mya0s sijoitetun oman padoman tuotto on noussut positiiviseksi ollen ensin viela heikolla
tasolla kahdessa prosentissa 2015, mutta sen jalkeen nousten erinomaiselle tasolle eli

yli 15:sta prosenttiin (Alma Media Oyj 2019).
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Sijoitetun oman padoman tuotto-%
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Taulukko 10. Sijoitetun oman paaoman tuotto-% 2014-2018

Yrityksen X oman paaoman tuottoprosentti on tilikauden 2014 lopulla negatiivinen, mika
johtuu viime tilikauden negatiivisesta padomasta. Tilikausien 2016 ja 2017 luvut ovat
taas poikkeuksellisen korkeat, mika johtuu yrityksen tuolloisesta pienestd omasta paa-
omasta, mik& hankaloittaa tunnusluvuna arviointia (Alma Media Oyj 2019). Tilikauden
2018 oman paaoman tuotoprosentti 27, joka on totuudenmukaisempi luku, koska yrityk-
sen oman pddoman maara on kasvanut. TAman tilikauden luku on yleisten viitearvojen

mukaan erinomainen (Alma Media Oyj 2019).
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Taulukko 11. Oman paaoman tuotto-% 2014-2018
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4.4 Rahoituksen tunnusluvut

Yrityksen X omavaraisuusaste on heikko, silla se on koko vertailujakson ajan alle 15
prosenttia, joka on viitearvojen mukaan heikko (Alma Media 2019). Yrityksen omavarai-
suusaste on kuitenkin vertailujakson aikana ollut nousussa. 2014 omavaraisuusaste oli
vain yhden prosentin ja vertailujakson paattyessa 2018 on se noussut 11 prosenttiin.
Matala omavaraisuusaste tekee yrityksesta haavoittuvamman ja rajoittaa sen liikkuma-
vapautta, mutta yrityksen vakaa kannattavuus kuitenkin nostaa taman tappioiden sieto

kykya.

Omavaraisuusaste-%
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Taulukko 12. Omavaraisuusaste-% 2014-2018

Matalan omavaraisuusasteen lisaksi on yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus suuri.
Suhteellinen velkaantuneisuus on pienimmillaan 29% tilikaudella 2014, mutta taméan jal-
keen luku kasvaa tilikauteen 2016 mennessa jo 145 prosenttiin, mika tarkoittaa, etta vel-
kaa on melkein puolet enemman kuin liikevaihtoa. Tilikaudella 2017 velkaantuneisuus
laskee 81 prosenttiin, mutta palaa takaisin samalle tasolle kuin 2016, tilikauden 2018

paatteeksi.
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Suhteellinen velkaantuneisuus
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Taulukko 13. Suhteellinen velkaantuneisuus 2014-2018

Yrityksen Net Gearing eli nettovelkaantumisaste on muuttunut suuresti tilikausien valilla.
Suurin muutos on tilikausien 2014-2015 valilla, jolloin muutos on melkein 2 000 prosent-
tiyksikk6a. Tama muutos johtuu tilikausien aikana tapahtuneesta likvidin omaisuuden
vahenemisesta yli sadastatuhannesta eurosta alle kymmeneentuhanteen euroon. Sa-
moin Net Gearing:in huippu tilikautena 2016 johtuu alle tuhannen euron likvidista omai-
suudesta. Kun tilikaudella 2017 yritys on saanut kerrytettya varojaan, palaa Net Gearin
heikolta tasolta valttavalle tasolle. Tilikauden 2018 paatteksi on Net Gearing on huomat-
tavasti erinomaisella tasolla, mika johtuu yrityksen huomattavasta likvidista varallisuu-

desta.
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Taulukko 14. Net Gearing 2014-2018

Yrityksella X on kayttdpadoman ja kayttopagomaprosentin mukaan ollut melko vahan
varoja kiinni juoksevassa liiketoiminnassa tilikausien 2014-2018 valilla. Tilikausina 2014,
2015 ja 2018 kayttopadomaprosentti on ollut negatiivinen, mika tarkoittaa, etta yrityksella
ei ole sitoutunut varoja juoksevaan liiketoimintaan (Alma Media Oyj 2019). Tilikausina
2016-2017, joina kayttbpaaomaprosentti on ollut positiivinen, 2016 kuusi prosenttia ja
2017 14 prosenttia, on tamakin luku ollut viela melko pieni. Yritys ei tarvitse enempaa

rahoitusta juoksevan liiketoiimintansa rahoittamiseen téalla tasolla.
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Taulukko 15. Kayttbpaaoma & kayttépaaoma-% 2014-2018

Yrityksen nettokayttopaaoma on tilikaudella 2014 -6 prosenttia. Tilikaudella 2015 nega-
tiivinen kayttopddoma tuplaantuu 12 prosenttiin. 2016 on luku noussut en&é vain -8 pro-
senttiin. Vertailujaksona positiivisen puolella nettokayttdpaaomaprosentti kay vain 2017,
jolloin se on 14 prosenttia. Tilikauden 2018 loppuun tultaessa on prosentti taas -10.

Tama johtuu suuresta tehdystéa varauksesta, mita ilman luku olisi positiivinen.
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Nettokayttopadoma &

nettokayttopadaoma-%
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Taulukko 16. Nettokayttopaaoma & nettokayttopaaoma-% 2014-2018

Yrityksen X Quick Ratio on tilikaudet 2014 ja 2015 liki 0,7, ja tilikaudella 2016 se nousee
0,8:aan. 2017 se kay huipussaan 1,07:ss4, jolloin yritys olisi pystynyt maksamaan pois
kaiken lyhytaikaisen velkansa pelkalla rahoitusomaisuudellaan. Tilikaudella 2018 se tip-
puu 0,99:4an mika on yleisella vertailuasteikolla tyydyttava, ja jaa vain 0,1 hyvasta ar-
vosta, ja tilanteesta, jossa yritys olisi jaleen pystynyt kattamaan lyhytaikaisen velkansa

rahoitusomaisuudellaan (Yritystutkimus 2017, 73).
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Taulukko 17. Quick Ratio 2014-2018
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Yrityksen Current Ratio ei ole yhta hyvalla tasolla kuin Quick Ratio. Koko vertailujakson
ajan lukuunottamatta tilikautta 2017, yrityksen Current Ratio on heikolla tasolla alle yh-
den arvolla. Tilikaudella 2017 Current Ratio nousee juuri ja juuri yli yhden ja nain valtta-

valle tasolle, mutta laskee taas 2018 alle yhden. Tahan syynd suuret varaukset.
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Taulukko 18. Current Ratio
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5 YRITYKSEN X TUNNUSLUKUJEN VERTAILU
KILPAILIJOIDEN LUKUIHIN

Yritykset Y ja Z ovat yrityksen X kilpalijoita samalta toimialalta. Molemmilta yrityksiltéa on
laskettu valitut tunnusluvut ja niitd verrataan yrityksen X vastaaviin. Tunnuslukujen va-
linnat on tehty Alma Media Oy:n tunnuslukuoppaan suositusten mukaan siita, milla tun-
nusluvuilla on mahdollista vertailla saman toimialan yrityksia parhaiten (Alma Media Oyj
2019).

Kilpailija Y on toiminut alalla vuodesta 1999 alkaen ja kilpailija Z on perustettu jo 1970.
Kilpailija Y on siis ollut toiminnassa noin saman verran kuin yritys X, kun taas kilpailija Z
on toiminut alalla huomattavasti ndita kauemmin, mikd nakyykin tdman kokoluokassa.
Kilpailijan Y liikkevaihto on suurimmillaan ollut vertailujakson aikana 1 826 805,74 euroa
ja henkiloston maara kahdeksan henkild. Kilpailijan Z liikevaihto on suurimmillaan ollut
17 098 922,43 euroa, ja henkildstén maara 110 henkildad. Kilpailijoiden Y ja Z oikaistut

tuloslaskelmat ja taseet |6ytyvat liitteista 2 ja 3.

5.1 Tuloksen ja kannattavuuden kehitys

Vertaillessa yritysten liikevaihdon kasvua huomataan, etta molempien yrityksen X ja kil-
pailijan Z kehitys on tilikausina 2014 ja 2015 ollut negatiivista. Vastaavasti kilpailijan Y
likevaihto on kasvanut talla aikavalilla. Tilikaudella 2016 yrityksen X liikevaihto on lahte-
nyt kasvuun, ja samana tilikautena on kilpailijan Y kasvu ollut suurimmillaan. Tilikaudella
2017 kilpailijan Y kasvu on pienentynyt, kuten myds kéavi tilikaudella 2018. Kilpailija Y on
kuitenkin pystynyt joka tilikaudella kasvattamaan liikevaihtoaan. Kilpailija Z on tilikaudella
2017 saanut liikevaihtonsa kasvuun, ja on my6s 2018 pystynyt jatkamaan kasvuaan,

mutta ei kovinkaan vahvasti.
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Liikevaihdon muutos-% (X, Y & Z)
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Taulukko 19. Liikevaihdon muutos-% (X,Y & Z) 2014-2018

Kilpailijan Y kayttokate on koko vertailujakson ajan korkeampi kuin kilpailijan Z, jonka
kayttokateprosentti on korkeimmillaan kuusi prosenttia tilikaudella 2015, ja muuten
kolme prosenttia, paitsi 2018, jolloin kayttokate on muuttunut negatiiviseksi. Taméa nega-
tiivisuus johtuu jo liiketoiminnan tappiollisuudesta kyseisella tilikaudella. Yritys X:lla on
tilikaudella 2017 korkeampi kayttbkateprosentti kuin kilpailijalla Y, mutta taas seuraavalla
tilikaudella kilpailijan Y:n luku on prosentin suurempi kuin X:lla. Molempien luvut ovat
kuitenkin toimialaan yleisella tasolla, kun taas kilpailijan Z ei ole.
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Taulukko 20. Kayttokate-% (X, Y & Z) 2014-2018
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Liiketulosprosentin perusteella voidaan katsoa ettei Kilpailijan Z operatiivinen toiminta ole
kannattavalla tasolla. Se on koko vertailujakson aikana korkeimmillaan nelja prosenttia
ja tuolloinkin heikolla tasolla. Tappiollisella tilikaudella liiketulosprosentti onkin kilpailija
Z:lla negatiivinen. Kilpailija Y:n liiketulosprosentti on taas koko jakson ajan hyvalla tasolla
ollessaan pienimmillaan 14 prosenttia, ja talléinkin suurempi kuin yrityksen X. Korkeim-
millaan Kilpailijan Y liiketulosprosentti on yli 20 prosenttia, mika on tuplasti yrityksen X
korkeimman arvon. Yrityksen X liiketulosprosentti on kuitenkin huomattavasti parem-
malla tasolla kuin kilpailijan Z, ollessaan pienimmilla&nkin kolminkertainen Z:tan suurim-

paan verrattuna.
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Taulukko 21. Liiketulos-% (X, Y & Z) 2014-2018

My@s nettotulosprosenttien vertailussa kilpailija Y on ylivoimaisesti vahvin. Sen toiminta
on lapi vertailujakson kaikkein kannattavinta ollessaan pienimmill&a&nkin tilikausina 2015
ja 2017 14 prosenttia. Yritys X:n toiminta on vertailtavista toiseksi kannattavinta nettotu-
losprosentin perusteella ollen jalleen huomattavasti parempi kuin kilpailijan Z, mutta silti
melkoisesti pienempi kuin kilpailijan Y. Kilpailijan Z nettotulosprosentti on korkeimmillaan
kolme prosenttia tilikaudella 2015, ja matalimmillaan tappiollisella tilikaudella 2018, jol-

loin se oli -8 prosenttia.
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Taulukko 22. Nettotulos-% (X, Y & Z) 2014-2018

44

15%

3%

2018

-8%

Vertailtaessa yritysten kokonaispaaoman tuottoprosentteja nahdaan, ettd Kilpailijan Y

luku on paljon muita vertailtavia yrityksia korkeampi ollessaan matalimmillaan 33 pro-

senttia ja korkeimmillaan 105 prosenttia. Naihin verrattuna yrityksen X kokonaispaa-

oman tuotto on ollu pienimilla&n vain prosentin ja korkeimmillaan 15 prosenttia. Yrityksen

X kokonaispdaoman tuotto on kuitenkin korkeampi kuin kilpailijan Z, joka ei vertailujak-

son aikana saa lukua korkeammalle kuin kuusi prosenttia tilikaudella 2015. Talla tilikau-

della yrityksen X kokonaispadoman tuotto oli myds pienimilla&n, kuten myos tdman tulos.

Kilpailijan Z tappiollisen tilikauden 2018 kokonaispadoman tuottoprosentti oli myos ne-

gatiivinen.
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Kokonaispaaoman tuotto-% (X, Y & 2Z)
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Taulukko 23. Kokonaispddoman tuotto-% (X, Y & Z) 2014-2018

Kilpailijan Y suhteellinen kannattavuus on vertailtavista yrityksista korkein. Kumpikaan
muista yrityksista ei paase samalle tasolle Y:n kanssa. Y:n luku on korkeimmillaan tili-
kaudella 2016 103 prosentissa, ja matalimmillaan tilikaudella 2014 32 prosentissa. Kil-
pailija Z on korkeimillaan kymmenen prosenttia positiivisen kokonaispaaoma tuottopro-
sentin puolella tilikaudella 2015. Taman jalkeen tippuu sen suhteellinen kannattavuus
2016 kahteen prosenttiin. Samana tilikautena yrityksen X sijoitetun paaoman tuottopro-
sentti nuosee korkeammaksi kuin kilpailijan Z. Tilikaudesta 2016 yrityksen X luku on kas-
vussa vertailujakson loppuun tilikauteen 2018 asti, jolloin se on noussut huippuunsa 30

prosenttiin. Samana tilikautena Y: vastaava luku on 81 prosenttia ja Z:n -40 prosenttia.
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Taulukko 24. Sijoitetun pdadoman tuotto-% (X, Y & Z) 2014-2018

Kilpailijan Y oman paaoman tuottoprosentti on koko vertailujakson ajan erinomaisella
tasolla, kun taas kilpailijan Z luku ei yll& koko aikana vélttavaa paremmalle tasolle olles-
saan korkeimmillaan tilikautena 2015 yhdekséassa prosentissa. Yrityksella X on kahtena
tilikautena korkein oman paédoman tuotto, tilikausina 2016 ja 2017, jolloin luku on poik-
keuksellisen korkealla. Muina tilikausina kilpailijan Y oman padaoman tuotto on korkeim-

malla tasolla vertailtavista yrityksista, vaikka se ei millaan kautena ylla yrityksen X huip-

puun.
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Taulukko 25. Oman paaoman tuotto-% 2014-2018

5.2 Rahoituksen tunnusluvut

Kilpailijan Y omavaraisuusaste on vertailtavista yrityksista korkein, ja nain ollen myds
sen kyky sietdd mahdollisia tappiollisia tilikausia. Koko vertailujakson ajan sen omava-
raisuusasteprosentti pysyy erinomaisena. Kilpailijan Z omavaraisuusaste on toiseksi kor-
keimmalla tasolla vertailtavista yrityksista. Sen luku pysyy erinomaisella tasolla ensim-

maiset kaksi tilikautta vertailujaksosta, minka jalkeen se tippuu alle viidenkymmenen pro-
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sentin. Tappiollisen tilikauden 2018 jalkeen kilpailijan Z omavaraisuusaste on matalim-

millaan 36 prosentissa, mutta silloinkin sen taso on viela hyva. Yrityksen X omavarai-

suusasteprosentti on yrityksista ylivoimaisesti heikoin, ja ndin myds sen tappion sieto-

kyky, seké taloudellinen liikkumavara.
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Taulukko 26. Omavaraisuusaste-% (X, Y & Z) 2014-2018
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Yrityksen X suhteellinen velkaantuneisuus on huomattavasti muita yrityksia suurempi.

Se on matalimmillaan tilikautena 2014, ja silloinkin se on suurempi kuin muilla yrityksill&.

Kilpailijalla Y on suhteellisesti vahiten velkaa sen suhteellisen velkaantuneisuuden pysy-

essa kymmenen prosentin rajamailla. Kilpailijan Z suhteellinen velkaantuneisuus pysyy

verrattaen X:4an matalalla tasolla, mutta Y:hyn verrattaessa se on kuitenkin suurempi.
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Taulukko 27. Suhteellinen velkaantuneisuus 2014-2018

Yrityksen X Quick Ratio on parhaimmillaan hyva tilikautena 2017. Muina tilikausina luku
on ollut vain tyydyttavalla tasolla. Vertailtavien kilpailijoiden vastaavat luvut ovat taas ol-
leet jokaisella vertailtavalla tilikaudella erinomaisella tasolla, lukuunottamatta kilpailijan
Z tilikautta 2018, jolloin taman Quick Ratio oli 1,37 ja nain ollen vain hyvalla tasolla. Mo-
lemmilla yrityksilla on siis kyky maksaa pois lyhyt vieras padomansa pelkalla rahoitus-
omaisuudellaan, kun taas yritys X ei tdhan Quick Ration:sa mukaan pystyisi kuin tilikau-
della 2017.
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Taulukko 28. Quick Ratio (X, Y & Z) 2014-2018

Vertailtavien yritysten Current Ratio:t seuraavat muuten samaa kaavaa kuin Quick Ra-
tio:t paitsi, ettd yrityksen X ja kilpailijan Z lukujen vdliset erot ovat pienemmat. Kilpailijan
Z Current Ratio ei riitd erinomaiseen tason, kuten Quick Ratio. Kilpailijan Y Current Ratio
on kaikkilla tilikausilla erinomainen paitsi 2017, jolloin se on tippunut alle kahden vain
tyydyttavéalle tasolle. Kilpailijan Z Current Ratio on muut tilikaudet tyydyttavalla tasolla ,

mutta 2015 on se ollut hyvalla tasolla luvulla 2,27.
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6 JOHTOPAATOKSET

Taman opinnaytetyon tarkoituksena oli tilinpaatdsanalyysin keinoin arvioida yrityksen X
taloudellista tilannetta, ja tamé&n jalkeen arvioida valittuja tunnuslukuja taman kahteen
kilpailijaan yrityksiin Y ja Z. Lasketut tunnusluvut olivat kannattavuuden ja rahoituksen
tunnuslukuja. Tilinpaatésanalyysin materiaaleina toimi yrityksen X, Y ja Z tilinpaatokset
tilikausilta 2014-2018.

Yrityksen X operatiivinen liiketoiminta on ollut vertailtavan ajanjakson aikana kannatta-
vaa ja sen liiketulosprosentti on ollut tyydyttavalla, liki hyvalla tasolla lukuun ottamatta
tilikautta 2015. Yrityksen nettotulosprosentti on silla tasolla, etta se selvida varsinaisella
liketoiminnallaan lainojen koroista ja investointien omarahoituksesta. Myds nettotulos-
prosentti on tehnyt tilikautena 2015 huomattavan laskun muihin tilikausiin verraten.
Sama nakyy myo6s kokonaispadaoman, sijoitetun pddoman ja oman paaoman tuottopro-
senteissa vaikka ndissad on huomioitava tunnuslukuun vaikuttava tilikauden 2013 nega-
tiivinen omapaaoma, joka on vaikuttanut mydgs tilikauden 2014 matalaan lukuun sijoite-
tun pddoman- ja oman padoman tuottoprosenteissa. Muuten padoman tuottoa mittaavat

luvut ovat olleet hyvalla tasolla.

Yrityksen X omavaraisuusaste on ollut ja pysyy matalana, vaikka kehitys on vertailujak-
son aikana ollut kuitenkin kasvava. Tama kuitenkin heikentaa yrityksen tappion sietoky-
kya seka taloudellista liikkumavaraa. Vakaa kannattavuus kuitenkin kompensoi tata heik-
koutta. Yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on kasvanut vertailujakson aikana,
mutta yritys on silti nettovelkaantumiasteeltaan erinomaisessa tilanteessa. Tdma johtuu
yrityksen suuresta maarasta likvideja rahavaroja. Eron suhteellisen velkaantuneisuuden
ja nettovelkaantumisasteen tuloksien vélilla aiheuttaa tilikausien 2017 ja 2018 suuret pa-
kolliset varaukset, jotka lasketaan mukaan suhteelliseen velkaantuneisuuteen. Yrityksen
X kayttépadomaprosentti kertoo, etta silla on ollut vahan varoja kiinni juoksevassa liikke-
toiminnassa tilikausien 2014-2018 valilla. Yrityksen Quick Ratio on vertailujakson ajan
0,5:n ja 1,7:n valilla ja lopuksi 0,99. Yrityksen Quick Ration voidaan néin ollen katsoa
olevan tyydyttavalla tasolla. Current Ratio:ltaan yritys on kuitenkin heikompi ja vain valt-

tavalla tasolla.

Yrityksia vertailtaessa tuloksen ja kannattavuuden puolesta yritys X ei parjaa kilpailijalle
Y. Kéayttokatteen osalta yritys X nousee hetkellisesti Y:n ohi tilikaudella 2017, mutta ei

endaa tilikaudella 2018, vaikka pysytyykin pysymaan liki samalla tasolla Y:n kanssa. Liike-

TURUN AMK:N OPINNAYTETYO | Tuomas Mylén



51

ja nettotulosprosenteissa kilpailija Y on my6s kaikkein vahvin kilpailijan Z ollessa hei-
koimmilla. PAdoman tuoton osalta kilpailija Y on vahvin ja kilpailija Z heikoin. Ainoastaan
oman paaoman tuotossa on yrityksella X kahtena tilikautena korkeampi kuin Kilpailijalla
Y.

Molempien kilpailijoiden Y ja Z omavaraisuusasteet ovat paljon yrityksen X vastaavaa
korkeammat. Vastaavasti myos naiden yritysten suhteellinen velkaantuneisuus on yri-
tyksen X:4a pienemmat. Lisaksi kilpailijoiden Y ja Z Quick- ja Current Ratio:t ovat yritys

X:an verratuna parempia.

Yritysten vertailussa tuloksen ja kannattavuuden osalta yritys X sijoittuu kilpailevien yri-
tysten valiin. Molemmilla kilpailevilla yrityksilla on kuitenkin huomattavasti suurempi
omavaraisuusaste, ja nain ollen parempi tappiollisten tilikausien sietokyky seké taloudel-

linen likkumavara.
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Liite 1 (1)

LIITE 1. YRITYKSEN X OIKAISTU TULOSLASKELMA JA

TASE 2014-2018

YRITYS X Tilikausi 2014 Tilikausi 2015 Tilikausi 2016  Tilikausi 2017 Tilikausi 2018
QOikaistu tuloslaskelma 1,50 9502,98

Liikevaihto 1045517,96 436 701,45 508722,01 1036414,98 805 565,00
Liiketoiminnan muut tuotot 13 895,16 132 481,53 71 126,58 51 442,76 164 307,86
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 1059 813,12 569 183,42 579 848,99 1087 857,74 969 872,92
Aine- ja tarvikekaytto 327 336,00 - 10971%,67 - 156251,72 - 269920,76 - 125 874,58
Ulkopuoliset palvelut 2204,76 - 4 198,69 - 3308,99 - 2367982 - S99 006,47
Henkilgstokulut 457 102,36 - 282 315,17 - 160834,52 - 34779154 - 309 464,82
Laskennallinen palkkakorjaus - - - - -
Liiketoiminnan muut kulut 2009525,23 - 165047,01 - 178143,50 - 232 326,19 - 240 980,51
Valmistevaraston lisdys/vihennys - - - - -
KAYTTOKATE 7224477 7 898,89 81 310,26 214 139,43 194 546,54
Suunnitelman mukaiset poistot 12 569,20 - 6 284,60 - 26 858,07 - 103 123,27 - 95 623,52
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista - - - - -
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset - - - - -
LIKETULOS 59 675,57 1614,29 54 452,19 111 016,16 98 923,02
Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista - - - - -
Muut korko- ja raheoitustuotot - - - 817 -
Korkokulut ja muut rahoituskulut 29 807,38 - 596,57 - - 32816,75 - 18 281,08
Kurssierot - - - - -
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset - - - - -
Valittomat verot - - - - - 48 034,58
NETTOTULOS 29 868,19 1017,73 54 452,19 78 207,58 32 607,36
Satunnaiset tuotot 361 364,69 - - - -
Satunnaiset kulut - - - - -
KOKONAISTULOS 391 232,88 1017,73 54 452,19 78 207,58 32 607,36
Poistoeron lisdys/vihennys - - - - -
Verotusperusteusten varausten lisdys/vahennys - - - - -
Laskennallinen palkkakorjaus - - - - -
Kayvan arvon muutokset - - - - -
Muut tuloksen oikaisut - - - - -
TILIKAUDEN TULOS 391 232,88 1017,73 54 452,19 78 207,58 32 607,36
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Oikaistu tase

PYSYVAT VASTAAVAT

Kehittamismenot - - 108 635,00 81 476,25 54 317,50
Liikearvo - = - - -
Muut aineettomat hy&dykkeet - - - - -
Aineettomat hyddykkeet yhteens3 - - 108 635,00 81 476,25 54 317,50
Maa- ja vesialueet - - - - -
Rakennukset ja rakennelmat - - - - -
Koneet ja kalusto 37 707,62 28 280,72 296 874,21 227 893,56 205 354,32

Muut aineelliset hyddykkeet - - - - -
Aineelliset hyddykkeet yhteensd 37 707,62 28 280,72 296 874,21 227 893,56 205 354,32
Sisdiset osakkeet ja osuudet - - - - -
Muut osakkeet ja osuudet 30 000,00 27 500,00 27 500,00 27 500,00 27 500,00
Sisdiset saamiset - = - - -
Muut saamiset ja sijoitukset 30 000,00 27 500,00 27 500,00 27 500,00 27 500,00

ol s eat uht =

Sijoitukset ja pitk3ail - - - - -
Leasingomaisuus - - - - -
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet 31 380,00 36 800,00 36 800,00 - -
Keskenerdiset tuotteet - - - - -

Valmiit tuotteet - - - - -
Muu vaihto-omaisuus - - - - -

Vaihto-omaisuus yhteensa 31 380,00 36 200,00 36 800,00 - -
Myyntisaamiset 72 619,37 35771,00 179 497,79 300 708,11 174 465,23
Sisdiset myyntisaamiset - - - - -
Muut sisdiset saamiset - - - 125 000,00 134 166,67
Muut saamiset 32 727,91 149 145,81 117 408,53 36 034,99 129 391,91
Lyhytaikaiset iset yht a 105 347,28 184 516,81 296 906,32 461 743,10 438 023,81
Rahat ja rahoitusarvopaperit 102 657,70 6 248,33 156,15 145 633,23 615 030,84
Vastaavaaa yhteensad 307 092,60 283 745,86 766 871,68 944 246,14 1 340 266,47
OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspadoma 18 315,00 18 315,00 18 315,00 18 315,00 18 315,00
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto 134 800,00 134 800,00 134 800,00 134 800,00 134 800,00
Kayvan arvon rahasto - - - - -
Muut rahastot 325 000,00 325 000,00 325 000,00 325 000,00 325 000,00
Kertyneet voittovarat - 866151,30 - 47491842 - 473391,83 - 45008318 - 371 875,60
Tilikauden tulos 391 232,88 1526,59 23 308,65 78 207,58 32 607,36
Padomalainat - - - - -
Taseen oma pddoma yhteensa 3 196,58 4723,17 28 031,82 106 239,40 138 846,76
Poistoero - - - -

Verotusperusteiset varaukset - - - - -
Poistoero ja varaukset yhteensa - = - - -
Oman pddoma oikaisut - - - - -
Oikaistu oma pddoma yhteens3 3 196,58 4723,17 28 031,82 106 239,40 138 846,76
VIERAS PAAOMA

Pidomalainat - - - - -
Lainat rahoituslaitoksilta - - 366 623,92 269 532,58 106 926,32
Takaisinlainat tev-laitoksilta - - - - -
Saadut ennakot - - - - -
Sisdiset velat muut pitkaaikaiset velat - - - - -

Pitkdaikainen vieras pd3 oma yhteensi - - 366 623,92 269 532,58 106 926,32
Laskennallinen verovelka - - - - -

Pakolliset varaukset - - - 270 000,00 700 000,00
Leasingvastuut - - - - -

Korolliset lyhytaikaiset velat 76 622,05 53 740,11 39 062,58 24 062,58 9 089,34
Saadut ennakot - - - - 28 864,06
Ostovelat 124 254,84 134 853,62 183 332,77 154 236,41 223 879,57

Sisdiset ostovelat - - - - -
Muut sisdiset korolliset velat - - - - -
Muut sisdiset korottomat velat - - - - -
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 102 979,13 90 428,96 149 820,59 120 175,17 132 660,42

Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensd 303 856,02 275 022,65 372 215,54 568 474,16 1054 453,39
Oikaistu vieras pddoma yhteensa 303 856,02 279 022,65 738 839,86 838 006,74 1201 415,71
Vastattavaa yhteensd 307 092,60 283 745,86 766 871,68 944 246,14 1340 266,47
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LITE 2. KILPAILIJAN Y OIKAISTU TULOSLASKELMA

JA TASE 2014-2018

KILPAILLA Y Tilikausi 2014 Tilikausi 2015 Tilikausi 2016 Tilikausi 2017 Tilikausi 2018
Qikaistu tuloslaskelma

Liikevaihto 340 778,05 463 972,86 935 227,94 1444 818,37 13826 805,74
Liiketoiminnan muut tuctot - - - - -
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 340 778,05 463 972,86 935 227,94 1444818,37 1826 805,74
Aine- ja tarvikekdyttd - 102 776,42 - 161 028,83 - 348 045,29 - 722241,28 - 901 333,35
Ulkopuoliset palvelut - 83 590,71 - 50 326,62 - 39459,44 - 50 385,93 - 49 202,00
Henkilastakulut - 72710,76 - 123 460,94 - 269032,05 - 332231,58 - 376 825,22
Laskennallinen palkkakorjaus - - - - -
Litketoiminnan muut kulut - 22569,44 - 44 545,58 - 58 931,63 - 119 233,47 - 113 765,23
Valmistevaraston lisdys/vihennys - - - - -
KAYTTOKATE 58 730,72 84 206,49 219 759,53 220726,11 385 679,90
Suunnitelman mukaiset poistot - 8833,50 - 17 142,66 - 27 723,15 - 25070,86 - 33 123,32
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hybdykkeista - - - - -
Waihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset - - - - -
LIKETULOS 49 897,22 67 063,83 192 036,38 195 655,25 352 556,58
Tuotot osuuksista Ja muista sijoituksista - - - - -
Muut korko- ja rahoitustuotot 6,47 15,89 11,96 30,18 48,38
Korkokulut ja muut rahoituskulut - 234,77 - 520,92 - 100,35 - 15,62 - 8982,21
Kurssierot - - - - -
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset - - - - -
valittomat verot - 9777,28 - 13 310,19 - 39 250,41 - 39 955,66 - 69 707,83
NETTOTULOS 39 891,64 53 248,61 152 697,58 155 714,15 273 914,92
Satunnaiset tuotot - - - - -
Satunnaiset kulut - - - - -
KOKONAISTULOS 39 891,64 53 248,61 152 697,58 155 714,15 273 914,92
Poistoeron lisdys/vahennys - - - - -
Verotusperusteusten varausten lisdys/vahennys - - - - -
Laskennallinen palkkakorjaus - - - - -
Kayvan arvon muutokset - - - - -
Muut tuloksen oikaisut - - - - -
TILIKAUDEN TULOS 39 891,64 53 248,61 152 697,58 155714,15 273 914,92
Oikaistu tase

PYSYVAT VASTAAVAT

Kehittamismenot

Liikearvo

Muut aineettomat hyadykkeet 2 068,70 6 369,80 10 211,90 13 227,00 8913,00
Aineettomat hyddykkeet yhteensd 2 068,70 6369,20 10 211,90 13 227,00 8913,00
Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat 30 296,40 34 658,41 31 389,56 28 518,09 25 982,46
Koneet ja kalusto 17 262,68 33 981,92 62704,18 52 860,24 78 821,06
Muut aineelliset hyddykkeet

Aineelliset hyddykkeet yhteensd 47 555,08 68 640,33 94 093,74 81378,33 104 803,52
Sisdiset osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Sisdiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitk3aikai: iset yh - - - - -
Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet

Keskeneriiset tuotteet

Walmiit tuotteet 15 000,00 5 500,00 13 563,15 59 758,14 85 506,79
Muu vaihte-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensd 19 000,00 9 500,00 13 563,15 59 758,14 85 506,79
Myyntisaamiset 44 546,35 34 734,57 25 195,97 211 350,90 181 680,22
Sisaiset myyntisaamiset

Muut sisdiset saamiset

Muut saamiset 4813,39 1552,77 2312,01 13 435,04 3 509,16
Lyhytaikaiset iset yht 45 359,74 36 287,34 27 507,98 224 789,94 185 189,38
Rahat ja rahoitusarvopaperit 17 302,33 35 187,52 167 961,73 366 605,62 261 513,78
Vastaavaaa yhteensd 135 289,85 155 984,99 313 338,50 745 759,03 645 926,47
OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspiadgoma & 000,00 8 000,00 8 000,00 8 000,00 8 000,00
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Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot

Kertyneet voittovarat 61 069,25 70 960,85 74 209,50 176 507,08 252 621,23
Tilikauden tulos 35 851,64 53 248,61 152 697,58 155 714,15 273 914,92
Padomalainat

Taseen oma pddoma yhteensd 108 960,89 132 209,50 234 907,08 340621,23 534 536,15
Poistoero

erotusperusteiset varaukset

Poistoero ja varaukset yhteens3 - - - - -
Oman pddoma oikaisut

Oikaistu oma padoma yhteensd 108 560,89 132 205,50 234 907,08 340621,23 534 536,15
VIERAS PAROMA

Padomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Takaisinlainat tev-laitoksilta

Saadut ennakot
Sisdiset velat muut pitk3aikaiset velat

Pitkdaikainen vieras paa oma yhteensd - - - - -
Laskennallinen verovelka - 664,11 16 702,52 17 605,66 30830,33
Pakolliset varaukset

Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat 818,00 6 660,00 - - -
Saadut ennakot - - - 250 280,00 -
Ostovelat 3 459,51 5471,80 23261,13 65 894,94 3077,15

Sisdiset ostovelat
Muut sisaiset korolliset velat
Muut sisdiset korottomat velat

Muut kerottomat lyhytaikaiset velat 22 051,45 10 979,58 38 467,77 71 357,20 77 482,78
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 26 328,96 23 111,38 61 728,90 387 532,14 80 559,93
Oikaistu vieras pddoma yhteensa 26 328,96 23 775,49 7843142 405 137,80 111 390,32
Vastattavaa yhteensd 135 289,85 155 984,99 313 338,50 745 759,03 645 926,47
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LIITE 3. KILPAILIJAN Z OIKAISTU TULOSLASKELMA

JA TASE 2014-2018

YRITYS 7 Tilikausi 2014 Tilikausi 2015 Tilikausi 2016 Tilikausi 2017 Tilikausi 2018
Qikaistu tuloslaskelma

Lilkevaihto 11 403 643,99 10728 936,28 9624 790,27 16 452 805,69 17098 922,43
Liiketoiminnan muut tuotot 125 867,20 71059,54 43 383,52 216 592,33 114 908,86
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 11 529 511,19 10 795 555,82 9668 173,79 16 669 398,02 17 213831,29
Aine- ja tarvikekaytts 5567 460,58 - 4015 066,64 - 3523 106,55 - 7164 045,61 - 6714 550,24
Ulkopuoliset palvelut 894 320,97 - 605 822,27 - 807 210,79 - 2635619,12 - 2 880 269,31
Henkilestokulut 3839357,30 - 379382833 - 3828137,30 - 480971761 - 5895 531,80
Laskennallinen palkkakorjaus - - - - -
Liiketoiminnan muut kulut 1520848,31 - 13895034,36 - 1435045,53 - 1594 299,95 - 2153971,87
Valmistevaraston lisdys/vahennys 598 367,87 - 306 160,84 240 504,00 453 174,17 - 747 205,00
KAYTTOKATE 305 891,30 686 083,38 255 177,62 518 889,90 - 1177736,93
Suunnitelman mukaiset poistot 263 05845 - 304 089,18 - 221 699,06 - 212 548,08 - 231770,43
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyadykkeista - - - - -
Waihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset - - - - -
LIIKETULOS 42 833,45 381994,20 33 478,56 306 341,82 - 1409 507,36
Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista 400,00 400,00 480,00 560,00 1 600,00
Muut korko- ja rahoitustuotot 8976,63 10 282,16 46 665,70 23 407,13 14 981,50
Korkokulut ja muut rahoituskulut 16 796,39 - 21688,18 - 16 635,02 - 13 630,04 - 19 793,23
Kurssierot - - 2513,73 - 1570,15 - 124,73 - 4520,59
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset - - - - -
Wilittéomat verot 14 000,49 - 76 857,81 - 7805,13 - 86 049,95 - 322,06
NETTOTULOS 21413,20 291 576,64 54 613,96 230 504,23 - 1417 561,74
Satunnaiset tuotot 550 000,00 - - - -
Satunnaiset kulut 67 190,00 - - - -
KOKONAISTULOS 504 223,20 291 576,64 54 613,96 230 504,23 - 1417 561,74
Poistoeron lisdys/vahennys - - 398504 - 4 386,49 7 883,29 488,24
Verotusperusteusten varausten lisdys/vahennys - - - - -
Laskennallinen palkkakorjaus - - - - -
Kayvan arvon muutokset - - - - -
Muut tuloksen oikaisut - - - - -
TILIKAUDEN TULOS 504 223,20 287 591,60 50 227,47 238 387,52 - 1417 073,50
Qikaistu tase

PYSYVAT VASTAAVAT

Kehittamismenot 66 079,83 09 096,87 110 330,31 166 014,83 132 358,31
Lilkearvo - - 35333,31 27 333,27 19 333,23
Muut aineettomat hyddykkeet 118 955,30 81227,59 5139135 75 635,07 54 058,70
Aineettomat hyddykkeet yhteensd 185 035,13 150324,46 157 054,97 268 987,17 245750,24
Maa- ja vesialueet - 32 436,00 32 436,00 32 436,00 32 436,00
Rakennukset ja rakennelmat 3333,37 452 377,04 414 769,16 378 781,65 341 401,40
Koneet ja kalusto 655 833,38 548 534,84 511 796,81 486 774,32 400 718,26
Muut aineelliset hyddykkeet 5 204,70 5204,70 5 204,70 5204,70 5 204,70
Aineelliset hyddykkeet yhteensd 664 371,45 1038552,58 964 206,67 903 196,67 779 760,36
Sisdiset osakkeet ja osuudet 4 670,10 4 670,10 4 670,10 4 670,10 37 886,07
Muut osakkeet ja osuudet 2 689,68 2 689,68 2 689,68 2 689,68 2 689,68
Sisdiset saamiset - 8673,55 6197,81 8050,74 6 580,19
Muut saamiset ja sijoitukset 103 722,07 109 117,62 115 016,89 121 510,82 128 713,03
Sijoitul ja pitkdaikai i yh 111 081,85 125 150,95 128 574,48 136921,34 175 868,97
Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet 583 063,00 535 634,00 524 145,00 607 307,00 634 771,00
Keskenersiset tuotteet 936 560,00 554 578,00 734 926,00 111444400 367 239,00
Walmiit tuotteet - - - - -
Muu vaihta-omaisuus - 592,50 - 111 532,50 31 500,00
Vaihto-omaisuus yhteensa 1519623,00 1050 804,50 1255 075,00 1833283,50 1033 510,00
Myyntisaamiset 1340484,12 1778 859,63 2116 401,80 2183 397,90 2261 062,98
Sisdiset myyntisaamiset

Muut sisdiset saamiset 2967,11 337,44 551,01 715,74 1378,88
Muut saamiset 446 464,68 145 010,45 1157 182,76 858 399,38 1078 412,42
Lyhytaikai: i yh 178991591 1928 207,52 3 274 135,57 3042513,02 3340 854,28
Rahat ja rahoitusarvopaperit 2392 948,31 2162 981,38 2 784 245,45 5081 895,77 581 504,03
Vastaavaaa yhteensd 6662 975,65 6496 021,39 8607 292,14 11 266 797,47 6157 247,88
OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspadoma 161 460,41 161 460,41 161 460,41 161 460,41 161 460,41
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Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto
Kayvan arven rahasto
Muut rahastot

Kertyneet voittovarat 2382992,92 2829616,12 3074007,72 3124 235,19 3309822,71
Tilikauden tulos 504 223,20 287 591,60 5022747 238 387,52 - 1417 073,50
Paaomalainat

Taseen oma paddoma yhteensa 3048 676,53 3278 668,13 3 285 695,60 3524083,12 2054 209,62
Poistoero - 3 985,04 8371,53 488,24 -
Verotusperusteiset varaukset

Poistoero ja varaukset yhteensd - 3 985,04 8371,53 488,24 -
Oman pddoma oikaisut

Oikaistu oma pddoma yhteensd 3048 676,53 3282 653,17 3294 067,13 3524571,36 2054 209,62

VIERAS PAAOMA

Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta 184 188,00 778 569,33 745 856,08 628 535,07 503 159,35
Takaisinlainat tev-laitoksilta

Saadut ennakot

Sisdiset velat muut pitk3aikaiset velat

Pitkdaikainen vieras pad oma yhteensd 184 188,00 778 569,33 745 856,08 628 535,07 503 159,35
Laskennallinen verovelka - - - - -
Pakolliset varaukset 153 198,24 156 527,80 105 053,83 111 819,16 250 290,21
Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat 266 670,00 110 744,48 65 230,25 143 089,02 132 809,38
Saadut ennakot 936 125,89 367 509,43 1544 545,00 3515029,39 487 923,26
Ostovelat 1039 300,13 753 106,45 977 178,44 1497 352,00 973 564,86

Sisaiset ostovelat
Muut sisdiset korolliset velat
Muut sisaiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat 1034 816,86 10469510,73 1474561,41 13846 401,47 17355 251,20
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteens3 327691288 2278 271,09 4462 315,10 7001 871,88 3 349 588,70
Oikaistu vieras pddoma yhteensa 3614 299,12 3213 368,22 5313 225,01 7742226,11 4103 038,26
Vastattavaa yhteensa 6 662 975,65 6496 021,39 8607 292,14 11 266 797,47 6157 247,88
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