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Opinnaytetyossa vertailtiin kahden investointivaihtoehdon kannattavuutta keskendan
investointilaskentamenetelmien avulla. Opinndytetydssa kaytettiin sek& kvalitatiivista
ettd kvantitatiivista tutkimusmenetelmdd. Kéytetty tutkimusmenetelmd oli sikali kvali-
tatiivinen, ettd materiaalia kerattiin monipuolisesti erilaisista lahteistd. Opinnédytetydssa
oli myds kvantitatiivisia piirteitd, silla kannattavuuslaskelmat laadittiin Excelissa. Tar-
kastelunakdkulma oli samalla myds juridinen, silla mukaan otettiin investointeihin liit-
tyvéa lainsdddantoé ja oikeuskaytantoa.

Opinnéytetyon teoreettinen viitekehys koostui valitusta tutkimusmenetelmastd, inves-
toinneista ja niiden luokittelusta, investointiprosessista, investointilaskentamenetel-
mistd, investointeihin liittyvasta keskeisesté lainsdddannosté, koneinvestointeihin liitty-
vista mahdollisista riskeista seka rahoitusyhtididen koneinvestointeihin saatavilla ole-
vista rahoitusmahdollisuuksista. Opinnaytetyossa tarkasteltiin myoés riskien huomioi-
mista investointilaskelmissa.

Investointilaskentamenetelmistd opinndytetyohon valittiin takaisinmaksuaika, nykyar-
vomenetelmd, annuiteettimenetelmd, sisdisen korkokannan menetelma ja padoman tuot-
toasteen menetelma. Laskelmat laadittiin opinnédytetydssa esimerkkilaskelmina.

Opinndytetydssa tarkastelun kohteena oli kaksi kaivinkonetta, joiden kannattavuutta
vertailtiin keskendén investointilaskentamenetelmid hyvéksikayttden. Lopuksi opinnay-
tetyossé laadittiin vield herkkyysanalyysi. Herkkyysanalyysissé yhté tai useampaa teki-
ja& muutettiin, jolloin voitiin havaita muutosten vaikutukset investointien kannattavuu-
teen. Opinndytetyon tulokset osoittivat, ett4 yhden tai useamman tekijan muutokset vai-
kuttivat investointien kannattavuuteen selvésti. Ndin ollen laskelmien tuotot ja kustan-
nukset oli arvioitu melko optimaalisesti.
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Abstract

The purpose of this thesis was to compare the profitability of two investment alternatives
with the help of investment calculation methods. Both qualitative and quantitative re-
search methods were used in the thesis. The research method was qualitative as material
was collected from a variety of sources. The thesis also had quantitative features since
profitability calculations were made in Excel. At the same time, the point of view was
juridical, as it involved investment-related legislation and case law.

The theoretical framework of the thesis consisted of the chosen research method, invest-
ments and their classification, the investment process, the investment calculation met-
hods, the key legislation relating to investments and finally the available financing op-
portunities and the potential risks in machine investments. The thesis also examined the
consideration of risks in investment calculations.

From the investment calculation methods, the payback method, the net present value, the
annuity method, the internal rate of return and the return on investment were chosen.
Example calculations were used in the thesis.

The thesis looked at two excavators, the profitabilities of which were compared using
investment calculation methods. Finally, a sensitivity analysis was carried out in which
one or more factors were modified and their impact on the profitability of investments
was examined. The results of the thesis showed that changes in one or more factors
clearly influenced the profitability of investments. As a result, the revenues and costs of
the calculations had been estimated fairly optimally.
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OIKEUDELLINENKASITELUETTELO

EVL elinkeinoverolaki

HE hallituksen esitys

HO hovioikeus

KHO korkein hallinto-oikeus
KKO korkein oikeus

KPL kirjanpitolaki

KVL keskusverolautakunta
MaatVL maatilatalouden tuloverolaki
TVL tuloverolaki

INVESTOINNIT KASITELUETTELO

ANNUITEETTI Laskentamenetelmd, jossa investoinnin hankintamenon ja-
kaminen tapahtuu pitoaikaa vastaaville vuosille saman

suuruisiksi pddomakustannuksiksi.

DISKONTTAUS Eri ajoilta olevat kassavirrat saadaan keskendéan vertailu-

kelpoisiksi ja tuotua tahan paivaan.

EMMI Euroopan rahamarkkinainstituutti (European Money Mar-

kets Institute), joka hallinnoi euriboreja.

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate. Euroalueen rahamarkkinoi-

den viitekorko.

HERKKYYSANALYYSI
Laskentamenetelmd. Sen avulla pyritéan selvittamaan eri
tekijoiden muutosten vaikutuksia investoinnin nykyar-

vossa joko yhta tai useampaa tekijad muuttamalla.



JAANNOSARVO Investoinnin arvo, kun investoinnin taloudellinen pitoaika
on péaattynyt. Se voi olla positiivinen, negatiivinen tai

nolla.

KORKOKATTO Lainalle maaritelty ylin korkotaso. Viitekorko ei voi ylittaa
korkotason ylarajaa sovittuna ajanjaksona.

KORKOSUOJAUS Korkoriski muokataan korkosuojausten avulla yrityksen
riskinsietokyvyn ja markkinandkemyksen mukaan. Suo-
jausten avulla voidaan pienentaé korkokustannuksiin liitty-

vaa epavarmuutta.

LAINAN MARGINAALI
Rahoitusyhtion asiakkaan lainasta maksama hinta koron

péaalle.

LYHENNYSVAPAAVUOQOSI
Ajanjakso, jolloin velallinen voi pitdd taukoa lainan péa-

oman lyhentamisestd. Velallinen maksaa vain lainan korot.

NETTONYKYARVO  Tulevien kassavirtojen nykyarvo. Tamé saadaan diskont-

taamalla kassavirrat tuottovaatimuksella.

REAALI-INVESTOINTI
Yrityksen investoiminen pitk&aaikaisiin tuotannontekijoi-

hin, kuten koneisiin ja rakennuksiin.

SISAINEN KORKOKANTA
Menetelmd, jonka avulla saadaan laskettua investoinnin

tuotto tai rahoituskustannus. IImenee vuotuisena korkona.

TAKAISINMAKSUAIKA
Investoinnin itsensa takaisin maksama aika vuosissa.



TUOTTOVAATIMUS  Sijoittajan vaatima korvaus investoinnista. Tuottovaatimus

pitad sisallaan riskillisen ja riskittomén osan.

UPONNEET KUSTANNUKSET
Kustannukset, joita ei voi saada takaisin. Menneitd kustan-

nuksia, joita ei oteta huomioon péatoksenteossa.

VIITEKORKO Viitekoroilla tarkoitetaan julkisia korkoja. Niitd kaytetaan
rahoitussopimusten pohjana. Luottosopimuksissa tyypilli-

sia viitekorkoja ovat prime-korko, peruskorko ja euribor-
korko.

WACC Menetelmalld lasketaan keskimé&&rdinen painotettu paa-
oman kustannus. Talla tarkoitetaan yrityksen rahoituksen
hintaa.



1 JOHDANTO

Euroopan rahapolitiikalla on katsottu olevan vaikutusta Suomen talouden kasvuun,
silld korot ovat talla hetkella alhaisia. Korkojen alhaisuus houkuttelee yrityksia teke-
maan investointeja. (Nopein talouskasvun... 2018.) Korkojen noustessa rahoituskus-
tannukset kuitenkin Kiristyvat, jolloin seurauksena voi olla korkoriski. Siten rahoitus-
yhtididen tarjoamat erilaiset korkosuojaukset ovat hyva vaihtoehto korkoriskin véltta-
miseksi. Investointeja suunniteltaessa onkin huomioitava investoinnin rahoituskysy-
mykset ja investointeihin liittyvé lainsdadantd. Lainsdddantdd opinndytetydssa kay-
daan lapi kayttdomaisuuden poistojen, viitekorkojen, investointitukien ja osamaksu-
kaupan osalta. Kayttéomaisuuden poistoista on annettu hallituksen esitys (HE 85/2019
vp). Hallituksen esityksessa kerrotaan, ettd uusien koneiden ja laitteiden osalta on
mahdollista tehdé laajempia poistoja vuosina 2020-2023, joten siksi sen kasittely opin-

néytetydssa on myds keskeinen.

Opinnaytetyon ensimmadisessa luvussa kdydaan lapi opinndytetyon tutkimusmenetel-
maa ja aineiston kerdamista. Taman jalkeen opinndytetydssa siirrytaan tarkastelemaan
investointia, investoinnin luokittelutapoja, investointiprosessia ja investointilaskenta-
menetelmid. Seuraavaksi tarkastelun kohteeksi otetaan investointeihin liittyva lainséa-
danto, koneinvestointeihin liittyvid riskeja seka investointeihin tarjolla olevia rahoi-
tusvaihtoehtoja. Lopuksi investoinnin kannattavuutta tarkastellaan erilaisten inves-

tointilaskentamenetelmien avulla.

Tyo6n toimeksiantajana on yritys, joka on kiinnostunut kahden kaivinkoneen kannatta-
vuuden vertailusta, jossa huomioidaan myds investointeihin liittyvé keskeinen lainsaa-
danto. Tarkastelun kohteena on uusi kaivinkone ja alle viisi vuotta kaytdssa ollut kai-
vinkone. Laskelmissa oletuksena on, ettd konetta ei kayteta saannollisesti, jolloin kay-
tetyt tuntimaarat vaihtelevat. Tuotot ja kulut arvioidaan sen mukaisesti. Laskelmat laa-
ditaan opinnéytetydssa esimerkkilaskelmina. Kaivinkoneiden kannattavuutta tarkas-
tellaan takaisinmaksuajan, nykyarvomenetelmén, annuiteettimenetelmén, sisédisen

korkokannan menetelman ja pddoman tuottoasteen avulla.



2 TUTKIMUSMENETELMA JA AINEISTONKERAAMINEN

2.1 Opinndytetyon teoreettinen viitekehys ja opinndytetyéongelma

Teoreettinen viitekehys méaaraa kerattdvan aineiston seka aineiston analyysissa kaytet-
tavan menetelméan. Aineiston luonne voi myos asettaa rajoja teoreettiselle viitekehyk-
selle seké tutkimuksessa kaytettéaville metodeille. Tutkimusmetodin avulla aineistossa

olevat havainnot erotetaan tutkimustuloksista. (Alasuutari 2011, 82-83.)

Opinnaytetyon teoreettinen viitekehys koostuu opinnédytetydn tutkimusmenetelmasta,
investoinneista ja niiden luokittelusta, investointiprosessista, investointilaskelmame-
netelmistd, investointien keskeisesta lainsdddannostd, koneinvestointien erilaisista ra-

hoitusmahdollisuuksista seka koneinvestointien mahdollisista riskeista.

Opinnaytetydssa pyritaan I0ytamaan ratkaisua kahden investointivaihtoehdon kannat-
tavuuteen ja lopuksi vertailla niitd kesken&én. Laskelmat laaditaan esimerkkilaskel-

mina. Opinndytetyon padongelma voidaan esittéa seuraavasti:

Kumpi investointivaihtoehdoista on kannattavampi, kun investointivaihtoehtona on

uusi kaivinkone tai kaytetty kaivinkone keskeinen lainsdadantd huomioon ottaen?

Opinnaytety0ll& pyritddn vastaamaan my0s seuraaviin kysymyksiin:

1) Mit& koneiden investointiprosessissa on otettava huomioon?
2) Mita riskeja koneinvestointeihin liittyy?
3) Mité rahoitusvaihtoehtoja koneinvestointeihin on mahdollista saada?

4) Millainen on investointeja koskeva keskeinen lainsaadantg?



2.2 Aiheen rajaus ja tutkimusmenetelmat

Opinndytetydssa tarkastellaan kahden investointivaihtoehdon kannattavuutta ja ver-
taillaan niitd keskendan. Lisaksi tydhon otetaan mukaan investointeihin liittyva lain-
sédadannollinen tarkastelu. Opinndytetydn aiheen ulkopuolelle rajataan koneen vuok-
raaminen ja siihen liittyvien kustannusten tarkastelu. Investointien riskien tarkastelu
tapahtuu koneinvestointien nakokulmasta ja investointilaskelmissa huomioitavista ris-
keistd. Investoinnin rahoitusta kdydaan lapi koneinvestointeihin saatavilla olevien ra-

hoitusmahdollisuuksien kautta.

Rahoitusmahdollisuudet painottuvat tyossa enemman rahoitusyhtididen tarjoamiin ra-
hoitusratkaisuihin, vaikka tyossé tarkastellaan myds investointituen lainsdadannéllista
puolta. Osamaksurahoitus on yksi investoinnin rahoitusmuoto ja taté rahoitusmahdol-
lisuutta suunniteltaessa on syyta ottaa huomioon myos siihen liittyvé lainsaddanto.
Joissakin rahoitusmuodoissa, kuten osamaksukaupassa, myds investointituet voivat
olla mahdollisia. Siten investointitukiin liittyvan lainsdddannon tarkastelu opinnéyte-

tydssa on myos keskeisté.

Tutkimus voi olla kvalitatiivinen tutkimus tai kvantitatiivinen tutkimus. Kvalitatiivi-
sella tutkimuksella tarkoitetaan laadullista tutkimusta. Siin& aineiston keradminen ta-
pahtuu vahemman strukturoidusti verrattuna kvantitatiiviseen tutkimukseen. Kerétty
aineisto on kvalitatiivisessa tutkimuksessa tyypillisesti tekstimuotoista. Kvantitatiivi-
nen tutkimus on madarallistd tutkimusta, jossa tarvittavaa aineistoa hankitaan esimer-

kiksi tilastoista, tietokannoista tai niita voidaan kerété itse. (Heikkild 2014, 15-17.)

Opinnaytetyo on sikali kvalitatiivinen, ettd materiaalia keratddn monipuolisesti erilai-
sista lahteistd. Lisaksi opinndytetydssa tarkastellaan investointeihin liittyvaa lainsaa-
dantoa, jolloin tarkastelundkdkulma on myos juridinen. Opinndytetydssa juridinen tar-
kastelu tapahtuu lakien, hallituksen esitysten, asetusten, oikeustapausten ja oikeuskir-
jallisuuden avulla. Lopuksi tydssa kaydéaan lapi kahden konevaihtoehdon kannattavuu-
den laskemista erilaisten investointilaskentamenetelmien avulla, joten opinnéyte-

tydssa on sikéli myds kvantitatiivisia piirteita.



3 INVESTOINTI

3.1 Investoinnin méaaritelma

Investoinnin maaritelména pidetdan yleensé rahan kdyttoa kohteisiin, joissa tarkoituk-
sena on tulovirran tuottaminen pitkélla ajanjaksolla (Jarvenpad, Lansiluoto, Partanen
& Pellinen 2015, 373; Kuhanen n.d). Pitkalla ajanjaksolla t&ssé tarkoitetaan yleensa
yli vuoden mittaista ajanjaksoa. (Jarvenpaa ym. 2015, 373.) Yritystoiminnassa inves-
tointikohteina voivat olla esimerkiksi koneet, rakennukset ja maa-alueet (Leppiniemi
2009, 15, Laitinen 2011, 124). Edellda mainitut investointikohteet ovatkin pitkavaikut-
teisia tuotannontekijoitd. Myos aineettomat investoinnit voivat olla investoinnin koh-
teena. (Laitinen 2011, 124.) Aineettomiksi investoinneiksi katsotaan muun muassa ai-

neettomat oikeudet sek& kehitystyo. (Leppiniemi 2009, 15).

Investoinnit ovat yleensa pitk&aikaisia ja isoja projekteja (Kntpfer & Puttonen 2018,
106). Investoinnin kasitteen rajaus tapahtuukin tyypillisesti siten, ettd se koskee raha-
madrallisesti suuria menoja ja siihen liittyy tulojen odotus pitkélté ajalta. Taloudelli-
sissa arvioissa on otettava huomioon myos aika. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 206.)
Taloudellisessa tarkastelussa investointipadttkseen vaikuttavia keskeisié tekijoita ovat
hankintameno, investoinnin pitoaika, laskentakorkokanta ja jadnnésarvo. Keskeisia te-
Kijoita taloudellisessa tarkastelussa ovat myos juoksevasti syntyvat tulot ja menot seké
niiden erotuksena saatava nettotulo. (Laitinen 2011, 125-126.)

Investoinnin hankintamenolla tarkoitetaan menoa, joka on syntynyt pitkavaikutteisten
tuotannontekijéiden hankinnasta. (Laitinen 2011, 126.) Investoinnilla voi olla myds
jaédnnosarvo. Jaannosarvolla tarkoitetaan investointikohteesta arvioitua saatavaa
myyntituloa investointikohteen pitoajan paatyttyd. Laskelmissa jadnndsarvo voikin
kaytdnnossa olla nolla, positiivinen tai negatiivinen. (Laitinen 2011, 126; Neilimo &
Uusi-Rauva 2012, 218.)

Normaalisti jadnnosarvo oletetaan nollaksi johtuen kéytetyn tuotannontekijan hanka-
lan arvioimisen vuoksi tai siksi, ettd investointikohteella ei kéytanndssa ole arvoa. Jos

jaédnnosarvo on kuitenkin positiivinen, tarkoittaa tdma, ettd kaytetty tuotannontekijaon
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mahdollista myyda kéyttoian jalkeen. (Laitinen 2011, 126.) Esimerkkind voidaan mai-
nita projektin péaattyessa tapahtuva hankitun laitteen tai koneen myyminen ulkopuoli-
selle, jolloin maksuna saatava kassavirta otetaan huomioon tamaén investoinnin kassa-
virtana (Knupfer & Puttonen 2018, 108). Mikali jadnndsarvo on kuitenkin negatiivi-
nen, kaytosta pois otetusta kohteesta arvioidaan syntyvan kuluja kayton jélkeen (Lai-
tinen 2011, 126). Tyypillisesti kuluja voi syntya hyddykkeen eroon péésemisesta tai
sen havittamisesta (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 218). Kuluja voi syntyd myos ko-

neen purkamisesta projektin paatyttyad (Knupfer & Puttonen 2018, 108).

Investoinnin olennaisiin kassavirtoihin vaikuttaminen on mahdollista investointipaa-
toksen avulla. Jos kassavirrat ovat toteutuneet ennen investointihetked, ei niité ole tar-
peen ottaa huomioon investointilaskelmissa. Myds sellaiset kassavirrat, jotka toteutu-
vat huolimatta investoinnin toteutumisesta, jatetdén pois investoinnin kannattavuuden
arvioinnissa. Paatostd tehdessd on kuitenkin huomioitava investointiin liittyvat vaih-
toehtoiskustannukset ja mahdollinen investointikohteen jadnndsarvo. (Knlpfer & Put-
tonen 2018, 108-109.) Uponneet kustannukset taas ovat kustannuksia, joita ei voi pe-
rua, vaikka kohteesta tai sen kayttotarkoituksesta luovuttaisiinkin. Siten niité ei oteta

huomioon investointilaskelmia tehtéessa. (Ikdheimo, Malmi & Walden 2016, 127.)

Myds laskentakorkokannan huomioiminen investointilaskelmissa on olennaista. Se
onkin kaytanndssa investoinnin tuottovaatimus. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 216;
Jarvenpad ym. 2015, 379.) Tuottovaatimus on minimituottovaatimus suunnitellusta in-
vestoinnista. Laskentakorkokanta voi olla investointiin kdytettavien padomien suh-
teella painotettu keskimadrdiskustannus. Sit4 voidaan korottaa myos sopivalla lisélla.
(Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 216.) Tuottovaatimus lasketaankin yleensd oman paa-
oman ja vieraan padoman keskimaaréisella kustannuksella eli laskemalla WACC
(weighted average cost of capital) (Jarvenpaa ym. 2015, 379). Saadun laskentakoron
avulla eri aikojen suoritukset on mahdollista saada vertailukelpoisiksi, sill4 investoin-
neille on tyypillistd, ettd tuotot ja kustannukset ajoittuvat eri vuosille. Rahan katso-
taankin olevan sitoutunut kohteeseensa pitkdan ajan. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012,
216.)
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Koneen pitoajan maérittelyssa voidaan kéyttad kolmea erilaista lahestymistapaa. Né&it4
ovat investointikohteen arvioitu fyysinen kayttoika, taloudellinen kayttoika tai tekni-
nen kayttoika. Investointikohteen fyysiselld kayttoialla tarkoitetaan arvioitua ajanjak-
soa koneen kéytosta. Kayttoidssa otetaan huomioon koneen kuluminen seka kohtuul-
liset korjaustoimenpiteet ja huolto. Taloudellisen kéyttdidn arvioiminen voi olla kui-
tenkin vaikeampaa. Tama johtuu kdytannossa siitd, ettd markkinoille voi tulla myo6-
hemmin uusia koneita, jotka ovat samalla myds tehokkaampia. Tekninen kéytt6ika voi
lyhentyd, kun markkinoille tulee samanlainen kone, mutta teknisesti se toimii tehok-

kaammin kuin nykyinen kone. (Laitinen 2011, 126.)

3.2 Investointien luokittelu

Investointeja voidaan luokitella monin eri tavoin, silla luokittelulle ei ole olemassa
mitaan tiettya yleispatevélla tavalla tehtya luokittelutapaa. Investointien luokitteluun
vaikuttavat erilaiset tekijat, joita ovat muun muassa investointien lukumaéra, strategia
ja organisaatiossa olemassa olevat resurssit. (Kuhanen n.d.) Investointien luokittelu
voi tapahtua niiden merkityksen mukaan. Investoinnit voivat olla myds pakollisia in-
vestointeja tai korvausinvestointeja. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 210; lkaheimo,
Malmi & Walden 2016, 166.) Pakollisia investointeja ovat esimerkiksi lakiséateiset
investoinnit, kuten turvallisuuteen ja ymparisténsuojeluun liittyvat investoinnit. Kor-
vausinvestoinneiksi taas kutsutaan sellaisia aiemmin tehtyjd investointeja, jotka on
korvattava uudemmalla teknologialla tuotannon jatkumiseksi tai sen tehostamiseksi.
(Ikdheimo, Malmi & Walden 2016, 166.) Investointeja voidaan tehda myds kustan-

nusten alentamiseksi tai tuottojen lisédmiseksi. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 210.)

Investointien luokittelu on mahdollista tehd& myos finanssi-investointeihin ja reaali-
investointeihin. Finanssi-investoinneilla tarkoitetaan rahamarkkinoilla tai osakemark-
kinoilla tehtyjd investointeja. Naissa on kaytetty esimerkiksi erilaisia korko- ja rahoi-
tusinstrumentteja tai osakesijoituksia. (Jarvenpaa ym. 2015, 373.) Jos yritys sijoittaisi
rahaa arvopapereihin tuottojen saamiseksi, olisi kysymyksessa rahoitusinvestointi
(Laitinen 2011, 124). Reaali-investoinneissa on kysymys pitkdvaikutteisiin tuotannon-

tekijoihin investoimisesta. Joidenkin investointikohteiden luokittelu reaali- tai fi-
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nanssi-investoinniksi tapahtuu kuitenkin tilannekohtaisesti. Y'ritysoston voidaan kat-
soa olevan finanssi-investointi, jos tarkoituksena on saavuttaa sijoitustuottoja osinko-
tuottojen, arvonnousun ja myéhemmin tapahtuvan yritysmyynnin avulla. Y'ritysosto
voi olla myos reaali-investointi, kun se on yhteydessé yrityksen toimintaportfolioon,
sen tuotantotoimintaan sek& tuotantotoiminnan kehittdmiseen. (Jarvenpé&a ym. 2017,
373.)

Investoinneissa keskeisend luokitteluna voidaan kayttaa investoinnin hyddyn mukaista
ryhmittelyd. Talla on vaikutusta investointipaatoksiin seké investointien toteuttamisen
tapoihin. Reaali-investoinnit voidaan jakaa hyédyn mukaan normaalisti laajennusin-
vestointeihin, korvausinvestointeihin seka pakollisiin investointeihin ja muihin tuotta-
mattomiin investointeihin. Lisdksi ne voidaan jakaa investointeihin, jotkatehddan tut-

kimusta ja tuotekehitystd varten. (Jarvenpaa ym. 2015, 373-374.)

Investointien tarkastelu voi tapahtua myds niiden ohjaustason mukaan. Investoinnit
voivat olla my6s strategisia investointeja. Ndiden tarkoituksena on luoda yrityksessa
uusia toimintaedellytyksid. Investoinnit voivat olla operatiivisia, jolloin ne tehostavat
nykyista toimintaa annettujen puitteiden mukaisesti. Tassékin tapauksessa on kuiten-
kin huomioitava, ettdaniiden on oltava strategian mukaisia. Investointikohteitaon mah-
dollista tarkastella myds investointikohteen luonteen mukaan, jolloin investoinnit jae-
taan aineellisiin investointeihin ja aineettomiin investointeihin. Aineellisia investoin-
tikohteita ovat tyypillisesti kiinteistot, laitteistot ja koneet. Aineettomista investoin-
neista voidaan mainita esimerkkeind patentit, tutkimus- ja tuotekehityshankkeet, toi-

minnan ohjausjarjestelmat sek& ohjelmistokehitystyot. (I1kdheimo ym. 2016, 166-167.)

Kun investoinnit on luokiteltu ryhmiin merkityksensa perusteella, niihin on mahdol-
lista soveltaa erilaisia tuottovaatimuksia. (Jarvenpad ym. 2015, 373; Neilimo & Uusi-
Rauva 2012, 210.) Tuottovaatimuksen harkinta on kuitenkin teht&vé investointikoh-
taisesti. Taulukossa 1 on esitetty tuottovaatimuksia erilaisille investoinneille (mukail-
len Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 210). Taulukko on laadittu Neilimon & Uusi-Rau-
van tekstin pohjalta.
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Taulukko 1. Investointien tuottovaatimukset (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 210.)

Investointi Tuottovaatimus
Pakolliset investoinnit Ei tuottovaatimusta
Markkina-aseman turvaaminen 6 prosenttia

investoinnin avulla

Uusintainvestoinnit, koneiden ja laittei- 12 prosenttia
den uusiminen ja peruskorjaukset

Kustannusten alentaminen 15 prosenttia
investoinnin avulla

Tuottojen lisddminen 20 prosenttia
investoinnin avulla

Uusien alueiden valtaaminen, 25 prosenttia
uusien tuotteiden aikaansaanti
huomattavan riskinalaisin investoinnein

3.3 Investointiprosessi

Investoinnin luokittelusta tai arvosta riippuen investointiprosessi voi olla erilainen.
(Kuhanen n.d.) Investointiprosessi jaetaan tyypillisesta kuuteen osaan. Naitd ovat in-
vestointitarpeen tunnistaminen, tutkimusvaihe, informaation hankkiminen, investoin-
tipaatoksenteko, rahoituksen jarjestaminen seka investoinnin toteutus ja valvonta.
(Laitinen 2011, 124.).

Investointitarpeen tunnistamisvaiheessa tarkastellaan sellaisia investointeja, joilla yri-
tys voisi saavuttaa yritystoiminnalle asetetut tavoitteet. Tutkimusvaiheessa tarkastelun
kohteena ovat erilaiset olemassa olevat investointivaihtoehdot. Informaation hakuvai-

heessa taas on otettava huomioon vaihtoehtoisten investointien tuomat tuotot ja kus-
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tannukset. Lisdksi on syyté tarkastella niihin liittyvaa epdvarmuutta. Varsinaisessa in-
vestointipdatoksenteossa otetaan huomioon ennustettujen tuottojen ja kustannusten
tdyttyminen asetettuihin tavoitteisiin nahden. Lisaksi tarkastellaan, minka investointi-
vaihtoehdon kohdalla ne tayttyvat parhaiten. Rahoituksen jérjestamista suunniteltaessa
tarkastelun kohteena ovat erilaiset investointien rahoitusvaihtoehdot. Investoinnin to-
teutuksessa ja valvonnassa taas tarkastellaan, miten valittu investointi tullaan kdytan-
ndssa toteuttamaan. Liséksi on huomioitava, miten ennustetut tuotot ja kustannukset

toteutuvat investointiajanjaksolla. (Laitinen 2011, 124-125.)

Investointiprojektin voidaan katsoa olevan monivaiheinen, mutta samalla myés pitké-
kestoinen. Investointiprojektin vaiheet Martikainen ja Vaihekoski (2015) jakavat seu-
raavasti: ensin etsitddn investointikohteita. Taman jalkeen arvioidaan investoinnin
edullisuuteen vaikuttavia tekijoitd. Seuraavaksi laaditaan ja vertaillaan investointien
kannattavuuslaskelmia. Lopuksi suunnitellaan investoinnin rahoitusta, tehd&én inves-

tointipaatds ja seurataan investointiprojektia. (Martikainen & Vaihekoski 2015, 103.)

Investointien prosessin vaiheet voivat siis kdytdnnossa olla erilaisia. Prosessi voi olla
my0s seuraavanlainen: ensimmaisessa investointiprosessin vaiheessa hahmotetaan in-
vestointitarve. Toisessa vaiheessa etsitdan investointikohteita. Naiden vaiheiden jal-
keen tehd&an investointikohteiden analysointi. Kdytdnnossa tama tarkoittaa sité, ettd
osa vaihtoehdoista karsitaan pois. Seuraavaksi tarkastelun kohteeksi otetaan valitut in-
vestointikohteet ja tehddan paatos. Organisaatiossa laaditaan investointihakemus ja ha-
kemus hyvaksytetaan organisaation eri tasoilla. Taman jalkeen investointikohteita ana-
lysoidaan tarkemmin. Sitten organisaatiossa tehddan lopullinen p&atos investointikoh-
teesta. Naiden liséksi tulee vield seurantavaihe ja mahdolliset korjaavat toimenpiteet.
Investointiprosessia ei kaytannossé voida pitédé helppona, silld mikali investointikoh-
detta ei ole jarkevaa toteuttaa, alkaa koko prosessi alusta. Monissa organisaatioissa
haetaan myos epdvirallisesti alustavaa suostumusta investoinnille jo investointikoh-

teen etsimisvaiheessa. (Kuhanen n.d.)

Jokaisessa investointipaatoksentekoa luotaavissa malleissa on kuitenkin normaalisti
nimettyna seuraavat asiat: investointimahdollisuuksien tunnistaminen, investointikoh-

devaihtoehtojen etsiminen, tiedon etsiminen kohteista, investointikohteen valinta, ra-
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hoituskysymykset sekd investointiprojektin toteuttaminen ja sen valvonta. Investoin-
titarpeita yleensa analysoidaan ja kartoitetaan, joten tarkastelun kohteena ovat yrityk-
sen strategian, padmaérien ja tavoitteiden toteutumiseen suuntaavat investoinnit. (Jar-
venpéa ym. 2015, 377.)

Kuviossa 1 on esitetty investointipdatoksenteossa huomioon otettavat asiat viela lyhy-
esti. Kuviossa on esitetty investointipadtoksenteon osa-alueet ja se on laadittu Jarven-

p&én ym. (2015, 377.) tekstin pohjalta.

Kuvio 1. Investointipddtoksenteon osa-alueet (Jarvenpaa ym. 2015, 377.)

Investointi- Investointivaihtoehdot Tiedonhankinta

mahdollisuudet

|

Rahoituskysymykset |-  Investointikohteen
toteutus ja valvonta valinta

Investointiprojektin

3.4 Investointilaskentamenetelmat

Investointilaskelmalla tarkoitetaan laskelmaa, jolla selvitetddn investointihankkeen
edullisuutta. Investointilaskelmiin tarvittavia tietoja voidaan saada markkinoilta, in-
vestoinnin aiheuttamista tuotoista ja kustannuksista, mutta myds padomatarpeeseen
liittyvista tiedoista. Padomatarpeeseen liittyvét tiedot voivat perustua myds arvioitui-
hin tietoihin. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 213.)

Investoinnin kannattavuuden arvioinnissa kaytettavia laskentamenetelmid ovat nyky-
arvomenetelmd, annuiteettimenetelmd, sisdisen korkokannan menetelmd, takaisin-
maksuajan menetelma ja pddoman tuottoastemenetelmé. Nykyarvomenetelmd, annui-
teettimenetelmd ja sisdisen korkokannan menetelma@ ovat peruslaskentamenetelmié,
kun taas takaisinmaksuajan menetelma ja pddoman tuottoastemenetelmé ovat yksin-
kertaistettuja menetelmid. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 213-214.) Nykyarvomene-
telmd ja sisdisen korkokannan menetelmd huomioivat rahan aika-arvon, kun taas paa-

oman tuottoasteessa ja takaisinmaksuajassa tétd ei huomioida (Knipfer & Puttonen
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2018, 114.) Investointilaskelmissa kaytettdavia investointien korkotaulukkoja 0ytyy
monista Kirjoista. Korkotaulukoista diskonttaustekija-, jalkeenpéin suoritettujen jak-
sollisten maksujen diskonttaustekija- ja annuiteettitekijataulukot 10ytyvat muun mu-
assa Jarvenpédan ym. (2015, 494-496), Leppiniemen (2009, 322-324), Martikaisen ja
Vaihekosken (2015, 180-181) sek& Neilimo & Uusi-Rauvan (2012, 364-366) kirjoista.

Investointilaskentamenetelmista nettonykyarvoa on pidetty investointilaskentakirjalli-
suudessa parhaimpana menetelmang, silla se k&ytdnndssa ilmaisee investoinnin arvon-
lisdn. Sisdisen korkokannan ja nettonykyarvomenetelmén antamia tuloksia kannattaa-
kin verrata keskendan. Sisdinen korkokanta ei yksindan anna valttamétta riittavaa ku-
vaa investoinnin kannattavuudesta, joten nettonykyarvomenetelmaa kannattaa kayttaa
yhdessa sisdinen korkokannan menetelmén kanssa. Tama siksi, koska suurimman si-
saisen koron investointi ei aina johda parhaimpaan tulokseen. Kummankin menetel-
man voidaan katsoa kuitenkin antavan investoinnin kannattavuuden tasosta samanta-
paisen tuloksen. Jos tarkastelun alla on erikokoisia investointeja, niita vertailtaessa on
kuitenkin hyva laskea erotusinvestoinnin tuotto molemmissa menetelmissa. Nykyar-
vomenetelméaa tarkasteltaessa, suhteellisia nykyarvoja taas voidaan vertailla toisiinsa.
(Jarvenpéa ym. 2015, 391.)

3.4.1 Takaisinmaksuajan menetelméa

Takaisinmaksuajalla (payback method) tarkoitetaan aikaa, jolloin investoinnin tuotta-
mat nettotulot ovat samansuuruisia kuin investoinnin hankintameno (Laitinen 2011,
128; Ikdheimo ym. 2016, 173). Investointikohteen katsotaan olevan sit4 kannatta-
vampi mité lyhyempi takaisinmaksuaika on (Laitinen 2011, 128). Investointi on ndin

ollen sitd parempi, mit4 nopeammin se tuottaa kassavirtaa (Ikaheimo ym. 2016, 173).

Takaisinmaksuajan menetelmalld tarkastellaan ajanjaksoa, jolloin investoinnin yh-
teenlasketut nettotuotot tulevat ylittdmaan perushankintakustannuksen (Neilimo &
Uusi-Rauva 2012, 223). Takaisinmaksuajan menetelman k&ytto korostaa lahitulevai-
suudessa saatavia kassavirtoja ja menetelmaé kaytetaankin tyypillisesti taydentavana
menetelmand muita investointilaskentamenetelmia kaytettdessa (1kaheimo ym. 2016,

174). Takaisinmaksuajan menetelmé ei kuitenkaan huomioi rahan aika-arvoa eika
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my0Oskéan sellaisia kassavirtoja, jotka syntyvét takaisinmaksuajan jalkeen (Knupfer &
Puttonen 2018, 114). Menetelmassa ei siis oteta huomioon korkokantaa ja se painottaa
investoinnista saatavia ensimmaisten vuosien tuottoja. Menetelmén painotus on inves-
toinnin rahoitusseuraamuksissa. Tama tarkoittaa investointiin sitoutuneen rahan no-
peaa takaisinsaamista. Investointiin liittyy my6s vahemman riskid, mitd nopeammin

se maksaa itsensa takaisin. (Laitinen 2011, 128.)

Takaisinmaksuaika lasketaan seuraavalla kaavalla:

i*r”—l*Hi:i*r”—l*
" r-1 " r" o r-1

k+P

3.4.2 Nykyarvomenetelma

Nykyarvomenetelméstd kaytettavia nimid ovat diskonttausmenetelma seka pdédoma-
arvomenetelmé (Leppiniemi 2009, 21). Nykyarvomenetelmassé investointiin liittyvat
tuotot ja kustannukset diskontataan laskentakorkokannan avulla nykyhetkeen. Mikaéli
saatu tulos on positiivinen, investointivaihtoehdon katsotaan olevan kannattava. Inves-
tointi on siten kdytannossa kannattava, mikali investoinnista syntyvat nettotuotot ylit-

tavat investoinnin perushankinnan kustannukset. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 218.)

Nykyarvomenetelmassé investoinnin tuottovaatimus on maériteltdvé ennen menetel-
man kayttod. Kdytettava tuottovaatimus voi olla rahoituksen kustannus tai tavoiteltu
tuottotaso. (Leppiniemi 2009, 21.) Mikali laskentakorkokantaa ei kuitenkaan huomi-
oitaisi, investoinnin katsottaisiin olevan kannattava, kun nettotuottojen summa on vé-
hintd&n saman suuruinen kuin investoinnin perushankintakustannukset. Kéytannossa
tdma kuitenkin tarkoittaisi, ettei sijoitetulle padomalle saataisi tuottoa. (Neilimo &
Uusi-Rauva 2012, 218.)

Investoinnin vuotuisten nettotuottojenollessa yhté suuret, voidaan kayttaa jalkeenpain
suoritettujen jaksollisten maksujen nykyarvomenetelmad. Jadnndsarvo diskontataan
erikseen. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 219-220.)
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Mikali vuotuiset tuotot ovat yhta suuret, voidaan kéytt&a seuraavaa kaavaa:

r _l*t+£—
r—1 r"

1
TN =—*

r
Saman suuruisia vuotuisia kustannuksia laskettaessa kaava on seuraava:

r"—-1,
r—-1

KN:%* K+ P
r

Nettonykyarvoa (NPV, net present value) laskettaessa tulevien kassavirtojen nykyarvo
saadaan diskonttaamalla kassavirrat tuottovaatimuksella. Kun tulevien kassavirtojen
nykyarvo on laskettu, siitd vahennetaan alkuinvestoinnin arvo. Menetelmassa huomi-
oidaan my0s kassavirta ensimmaiseltd vuodelta. Investoinnin tuoton ylittdessa halutun
tuottovaatimuksen, nettonykyarvo on positiivinen. Mikéli projekti kuitenkin tuottaisi
vahemman Kkuin tuottovaatimus, nettonykyarvo olisi negatiivinen. Siten nettonykyar-
von ollessa nolla tai suurempi, investoinnin voidaan katsoa olevan kannattavatoteuttaa

nettonykyarvomenetelmélld laskettuna. (Knupfer & Puttonen 2018, 109.)

3.4.3 Annuiteettimenetelma

Annuiteettimenetelmd (annuity method) on laskentamenetelmd, jossa investoinnin
hankintamenon jakaminen tapahtuu sen pitoaikaa vastaaville vuosille. Jakaminen teh-
dé&én yhta suuriksi pddomakustannuksiksi eli vuosieriksi. Ne koostuvat poistoista ja
korkokustannuksista. Annuiteettimenetelmaa kaytettéessa investoinnin hankintameno
kerrotaan annuiteettitekijalla. Investoinnilla voi olla my6s jadnndsarvo, joka diskonta-
taan nykyarvoon. Ennen kuin annuiteetti lasketaan, on saatu jadnnésarvon nykyarvo

vahennettava hankintamenosta. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 220-221.)
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Tuottoannuiteetti saadaan laskettua kaavalla:

J
r"—1
r-1

Kustannusannuiteetti lasketaan seuraavalla kaavalla:

TA=t+

KA=K+——7—
1,r-1

" r-1

Yla olevissa kaavoissa n tarkoittaa investointiaikaa ja r korkokantaa.

3.4.4 Sisaisen korkokannan menetelma

Sisdisen korkokannan menetelmé (IRR, internal rate of return) kertoo tuottoprosentin
investointikohteelle. Menetelman avulla etsitdén korkokanta, jolla investointi saadaan
kannattavaksi. Talléin nettonykyarvo on nolla. Jos tuottovaatimus olisi kaytdnndssa
suurempi tai yhta suuri kuin investoinnin sisdinen korkokanta, investointi olisi kannat-
tava toteuttaa talla laskentamenetelmalld tarkasteltuna. VVastaavasti investointi ei olisi
kannattava, mikéli siséinen korkokanta olisi pienempi kuin haluttu tuottovaatimus.
(Knupfer & Puttonen 2018, 110-111.) Mikali néita investointivaihtoehtoja on useita,
edullisimpana niistd pidet&an sitd vaihtoehtoa, jonka sisdisen korkokanta on suurin.
Sisdisen korkokannan on kuitenkin oltava suuruudeltaan v&hintdan asetetun pddoman
tuottoprosentin mukainen, jottasitd voidaan pitdd kannattavana sisdisen korkokannan
menetelmalla laskettuna. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 221.)

Siséinen korkokanta voidaan laskea seuraavalla sivulla esitetylla kaavalla. Kaava on
sama kuin nykyarvomenetelmassé. Siséinen korkokanta lasketaan lausekkeesta, jossa

tuottojen nykyarvo ja kustannusten nykyarvo olisivat yhta suuret.
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3.4.5 Pddoman tuottoastemenetelma

Padoman tuottoasteen (ROI, return on investment) perusajatuksena on investoinnin
tuottamien kassavirtojen vertailu sen sitomaan padomaan (Knipfer & Puttonen 2018,
112). Vuoden investoinnin nettotuotto jaetaan keskiméaaréisellda investoinnilla (Nei-
limo & Uusi-Rauva 2012, 222). Alla on esitetty pddoman tuottoasteen kaava. Kaava
on yksi kéytetyistd versioista ROl :ta laskettaessa. Perusajatuksena padoman tuottoas-
tetta laskettaessa kuitenkin aina on, etté investoinnin tuottamia kassavirtoja verrataan
investoituun pd&domaan. (Knupfer & Puttonen 2018, 112.)

Keskimaardinen nettotulos vuodessa
Investoitu pddoma

ROI =

Investoidun pddoman tilalla on mahdollista kdyttad myos keskimaaraista sidottua paa-
omaa. Tama siksi, koska oletuksena on, ettd investointi kuluu ja investointi ei ole ko-
konaisuudessaan tuottamassa kassavirtoja myéhemmille vuosille. (Kniipfer & Putto-
nen 2018, 112.)

4 INVESTOINTEJAKOSKEVAKESKEINEN LAINSAADANTO

4.1 Kayttbomaisuuden poistot lainsdéddannollisesta nakokulmasta

Kayttéomaisuudella tarkoitetaan elinkeinossa hyodykkeitéd, joita on tarkoitus pitaa yri-
tyksessd pysyvassa kaytossd. Kuluva kayttdomaisuus késittéda koneet ja kaluston, ra-
kennukset, patentit ja luovutettavissa olevia muita aineettomia oikeuksia. Lisaksi so-
ranottopaikat ja kaivokset ovat kuluvaa kdyttbomaisuutta. Kulumatonta kayttdomai-

suutta taas ovat muun muassa arvopaperit ja maa-alueet. Myos yhtidosuudet katsotaan



21

kulumattomaksi kéayttdomaisuudeksi. (Viitala, Tikka, Nykéanen & Juusela 2019.) Ku-

lumattomasta kéyttdomaisuudesta ei voi tehda poistoja. (Verohallinto 2019.)

Elinkeinoverolaissa sovellettavia poistojérjestelmia on paasaantdisesti kolme. Konei-
den ja kaluston hankintamenoissa poistojérjestelmand kaytetédanalenevia poistoja seké
patenttien ja muiden aineettomien oikeuksien kohdalla tasapoistoa. Soranottopaikat,
turvesuot ja kaivokset poistetaan kdyton mukaisina poistoina niiden hankintamenosta.
Patenttien ja muiden aineettomien oikeuksien poistoajanjaksolle on saadetty ylaraja
EVL 37 8 mukaisesti. Sama patee rautateihin, siltoihin ja muihin vastaaviin hyodyk-
keisiin, joista on sdadetty EVL 39 §:ssa. Todellisen k&yton perusteella tapahtuvat pois-
tot taas ovat substanssipoistoja ja niihin sovelletaan EVL 38 8:n sadnnoksia. (Viitala,
Tikka, Nykanen & Juusela 2019.)

Poistoilla tarkoitetaan k&yttdomaisuuden hankintamenon jaksottamista verovuosille.
Poisto on kaytanndssa kuluosuus, joka on jaksotettu yhdelle verovuodelle. Poistojen
tarkoituksena onkin hankintamenon jakaminen taloudellisen kdyttéajan mukaan. Kir-
janpidossa ja verotuksessa poistomenetelmét voivat kuitenkin poiketa toisistaan. Kir-
janpitolain 5 luvun 5 §:ss& mainitaan, ettd aineellisen omaisuuden kuuluessa pysyviin
vastaaviin, sen hankintameno aktivoidaan seka Kirjataan vaikutusaikanaan tuloslaskel-
maan kuluksi. Tama tapahtuu suunnitelman mukaisina poistoina. Poiston katsotaankin
vastaavan hyddykkeen tulontuottamiskyvyn vahenemistd, eli kyseessa ei télléin ole
hyddykkeen kuluminen. Kuitenkaan verolainsaddénnossa ei tunneta kirjanpitolaissa
mainittuja sumupoistoja. Sumupoistoilla tarkoitetaan suunnitelman mukaisia poistoja.
Poistojen katsotaan olevan sidottuna kirjanpitoon elinkeinoverolain 54 8:n mukaan.
(Myrsky & Linnakangas 2010, 245-247.)

Kayttéomaisuuden hankintameno jaksotetaan vuotuisilla poistoilla. Poistosaanndsten
tarkoitus onkin hankintamenon kirjaaminen poistoina kuluiksi sitd mukaa, kun menon
katsotaan kerryttavan tuloa. Kéyttbomaisuuden hankintameno jaetaan véhennettévaksi
eri verovuosien aikana. (Ossa 2014, 156.) Poistoista sdéddetéan elinkeinotulon verotta-
misesta annetussa laissa (360/1968). Lain 3 luvun 30 8:n mukaan menojadannoksell&
tarkoitetaan verovuoden aikana k&yttoon otetun irtaimen kéyttdomaisuuden poistamat-

tomien hankintamenojen summaa, josta vahennetdan irtaimesta kayttbomaisuudesta
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verovuoden aikana saadut luovutushinnat ja muut vastikkeet. Kun menojaannosta las-
ketaan, irtaimen kayttdomaisuuden hankintamenoksi on otettavissa myds irtaimen
kayttbomaisuuden laajennusmenot, muutosmenot, uudistusmenot sekd muut vastaa-
vanlaiset perusparannusmenot. Liséksi siind otetaan huomioon myds verovelvollisen
vaatimuksesta korjausmenot, joiden voidaan katsoa olevan suurehkoja. (Laki elinkei-
notulon verottamisesta 360/1968, 3 luku 30 § 2 mom.)

Kayttomaisuuden hankintameno on kdytannossa jaksotettava poistojen avulla kuluksi
eri verovuosille. Koneet ja kalusto tapahtuvat degressiivisin poistoin eli alenevin pois-
toin. Talloin poistot tehd&éankin aina poistamattomasta hankintamenosta. (Viitala ym.
2019.) Laissa elinkeinotulon verottamisesta (360/1968) 3 luvun 30 8:n 3 momentin
mukaisesti verovuoden poistojen suuruuden enimmaisméaéra on 25 prosenttia meno-
jaannoksesta. Lain 3 luvun 30 8:n 4 momentissa kerrotaan, ettd jos menojaannosta
laskettaessa irtaimesta k&yttdomaisuudesta on jadnyt vahentamatté osa verovuoden ai-
kana saaduista luovutushinnoista ja muista vastikkeista, on se verovuoden veronalaista
tuottoa. (Laki elinkeinotulon verottamisesta 3 luku 30 § 3-4 mom.) My6s maatilata-
louden tuloverolain 8 §:ssd kerrotaan, ettd koneiden, kaluston ja laitteiden poiston
maara on enimmilladn 25 prosenttia menojaannoksesta. (Maatilatalouden tuloverolaki
543/1967, 8 § 4 mom.)

Lain elinkeinotulon verottamisesta (360/1968) 3 luvun 33 8:n mukaan verovelvollinen
voi kuitenkin poistaa irtaimen kuluvan kayttdomaisuuden hankintamenon kokonaisuu-
dessaan omaisuuden kadyttéonottovuotena, mikali kéyttdomaisuuden todennakdisen
taloudellisen kayttoian katsotaan olevan enimmillddn 3 vuotta, tai koneen hankintame-
non maara on enimmilldén 850 euroa. Talldin kayttdomaisuus voidaan luokitella pien-
hankinnaksi. (Laki elinkeinotulon verottamisesta 3 luku 33 8) Myds maatilatalouden
tuloverolain 8 §:n 1 momentin mukaan enintdén 3 vuoden kéyttdidn mukaiset koneet,
kalustot ja laitteet voidaan hankintamenoiltaan kokonaisuudessaan vahentéé sina ve-

rovuonna, jolloin se on suoritettu. (Maatilatalouden tuloverolaki 8 § 1 mom.)

Koneiden ja kaluston hankintamenojen poisto ja luovutushintojen tulouttaminen teh-
daankin menojaénnosjarjestelman mukaisesti. Menojaannoksen méaaritelmané on irtai-
men k&yttdomaisuuden hankintameno ja verovuoden aikana k&yttdon otetun omaisuu-

den hankintamenot yhteenlaskettuna. Tasta vahennetdan luovutushinnat, jotka on
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saatu omaisuudesta verovuoden aikana. Mikéli kayttbomaisuuden katsotaan olevan
kaytossd vain lyhyen aikaa, eli sen taloudellinen kéayttoika on enimmillédn kolme
vuotta, hankintameno on mahdollista poistaa kokonaan hankintavuonna. (Viitala ym.
2019.)

Poistoprosentti on siten mahdollista valita 0-25 prosentin vélill4, mutta alipoisto ei
kuitenkaan lisdéd maksimia myohemmille vuosille. Jokaisena verovuotena poistojen
maksimi on 25 prosenttia huolimatta siitd, ettd aiempina vuosina alipoistoja olisikin
tehty. Vaikka tilikausi olisi yli 12 kuukautta, menojadnndspoistot tehd&én vain yhden
kerran taysimaaraisesti. Poisto voidaan tehdd myds tdysiméaardisend, vaikka tilikausi
olisikin alle 12 kuukautta. (Viitala ym. 2019.)

Alla on esitetty laskelma menojaannéspoistosta mukaillen Verohallinnon esimerkkié
(Verohallinto 2019.) Esimerkissé hankintameno on verovuonna 2018 yhteensd 60 000
euroa, josta tehdaan enimmaispoisto 25 prosenttia. Poiston mééra vahennetadn han-
kintamenosta. My0s verovuonna 2019 hankintamenosta tehd&én poistot 25 prosentin
mukaan ja vahennetddn hankintamenon méaérasta. Siten verovuoden 2020 jaljelld oleva
hankintameno on 33 750 euroa. Yritys ostaa vuonna 2020 laitteen, joka on arvoltaan
40 000 euroa. Tama lisataan edellisen vuoden hankintamenon méaaréan ja kokonais-

summasta tehd&an 25 prosentin poistot.

Esimerkki menojaannospoistosta

Verovuosi 2018:

hankintameno 60 000 euroa

Poiston mé&aré euroina: 60 000 x 0,25 = 15 000 euroa

Jéljella oleva hankintameno: 60 000 — 15 000 = 45 000 euroa.

Verovuosi 2019:

hankintameno 45 000

Poiston mé&aré euroina: 45 000 x 0,25 = 11 250 euroa

Jéljella oleva hankintameno: 45 000 — 11 250 = 33 750 euroa.
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Verovuosi 2020:

hankintameno 33 750 + 40 000 = 73 750 euroa

Poiston méara euroina: 73 750 x 0,25 = 18 437,50 euroa

Jéljella oleva hankintameno: 73 750 — 18 437,50 = 55 312,50 euroa.

Verolainsdadanto jattaa verovelvolliselle mahdollisuuden vaikuttaa useissa kohdissa
verotettavan tulon maardén. EVL 33.1 8:n mukainen pienhankintojen kertapoisto ta-
pahtuu verovelvollisen vaatimuksesta. Verovelvollisen vaatimuksesta on mahdollista
tehdd myds EVL 33.2 §:n mukainen erityispoistojérjestelmd ammattimaiseen liiken-
teeseen kdytetyn auton osalta. Mikali verovelvollinen ei kuitenkaan kayta valintaoi-
keuttaan, poistojen tekeminen tapahtuu normaalisdédnnoksia noudattaen. (Penttild
2018.)

Valitun poistojarjestelman tai poistoprosentin katsotaan olevan veropoliittisena kysy-
myksend keskeinen. Poistosaanndsten edullisuuden on katsottu olevan investointiha-
lukkuutta lisddvé keino. Poistojérjestelmien avulla on pystytty myods tekeméén alue-
politiikkaa. (Ossa 2014, 156.) Esimerkiksi elinkeinotoiminnan irtaimen kayttbomai-
suuden tai maatalouden kdyttbomaisuuden korotetut poistot ovat mahdollisia verovuo-
sina 2020-2023 uusista hankinnoista ja téstd on annettu hallituksen esitys (85/2019
vp). Vuoden 2020 alusta tuli voimaan laki koneiden, kaluston ja muun niihin verratta-
van irtaimen kayttbomaisuuden Korotetuista poistoista verovuosina 2020-2023
(1572/2019).

Veronhuojennuslakeja poistoihin liittyen on ollut aiempinakin vuosina, silla laki tuo-
tannollisten investointien valiaikaisesti korotetuista poistoista (222/2009) perustui
vuosina 2009 ja 2010 tehtyihin investointeihin. Laki antoi mahdollisuuden tuotannol-
listen investointien korotetun poiston tekemiseen enintaén kahden verovuoden ajan.
Vuonna 2012 tuli laki tuotannollisten investointien korotetuista poistoista verovuosina
2013-2015 (699/2012). Laki koski vuosien 2013-2015 investointeja. Lakiin tehtiin
my6hemmin muutos ja se koski siten vain vuoden 2013 ja 2014 investointeja. Lain
nimi oli laki tuotannollisten investointien korotetuista poistoista verovuosina 2013-
2015 annetun lain muuttamisesta (1242/2013). Mydhemmin lain soveltamisaika laa-

jeni vield vuosille 2015 ja 2016. Tasta saddettiin lailla tuotannollisten investointien
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korotetuista poistoista verovuosina 2013 ja 2014 annetun lain muuttamisesta
(1398/2014). (HE 85/2019 vp)

Hallituksen esityksessd (HE 85/2019 vp) kerrotaan yksityisten investointien kasvun
lisdédmiseksi poistojen tekemisestd kaksinkertaisena vuosina 2020-2023. Vuotuisen
enimmaispoiston maara uudistuksen myo6ta on 50 prosenttia. VVeronhuojennus koskee
kaytannossa kaikkea uuttairtainta omaisuutta, siten se ei ole sidottu ainoastaan tuotan-
nollisiin investointeihin, kuten aiempien vuosien korotettujen poistojen tekomahdolli-
suudet. Korotetun poiston tekeminen on mahdollista enintdén neljan verovuoden ajan.
Poistot ovat myds kaksinkertaisia saannonmukaiseen poistoon verrattuna. (HE
85/2019 vp) Uudistus antaa kaytannossa yrityksille mahdollisuuden nopeuttaa vero-
tuksessa kone- ja laiteinvestointien poistoja neljana vuotena. Sen tarkoituksena onkin
kasvattaa yksityisten investointien maarad. Muutos koskee esimerkiksi uusia laitein-
vestointeja ja koneinvestointeja. Uudistuksen katsotaan lisddvén yrityksille toiminta-
edellytyksia ja samalla myds lisddvan yksityisten investointien méaaréa. Naiden katso-
taan vaikuttavan positiivisesti samalla myos talouskasvuun ja tyollisyyteen. (Valtio-

varainministerio 2019.)

Lakia koneiden, kaluston ja muun niihin verrattavan irtaimen kayttéomaisuuden koro-
tetuista poistoista verovuosina 2020-2023 sovelletaan elinkeinotoimintaa tai maata-
loutta harjoittavaan verovelvolliseen. Korotettu poisto voidaan tehdd irtaimen kaytto-
omaisuuden kayttoonottovuonna sekd sitd seuraavina verovuosina lain voimassaol-
lessa. Poistojen vahentdmisen edellytys on, etta tehty poisto véahennetédan myos kirjan-
pidossa kuluna. (Laki koneiden, kaluston ja muun niihin verrattavan irtaimen kaytto-
omaisuuden korotetuista poistoista verovuosina 2020-2023 1572/2019, 1-3 8) Laissa
ei ole kerrottu rajoituksia toimialoista. Tdma tarkoittaakin, etté liikkkeen- ja ammatin-
harjoittajat, yhteisot seké avoimet yhtiot, ja kommandiittiyhtit voivat tehdé korotetun
poiston. Hankitun koneen tulee olla elinkeinotoiminnan irtaimeen kayttbomaisuuteen
kuuluva tai maatalouden kdyttomaisuuteen kuuluva. Elinkeinotoiminnan irtaimesta
kayttbomaisuudesta kerrotaan EVL 30 §:ssé ja 31 8:ssd. Maatalouden kayttGomaisuu-
desta taas kerrotaan MVL 8 8:ssa. (Alavalkama 2020.)
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4.2 Viitekoron méaraytyminen korkolain mukaisesti

Korkolain 12 §:ss4 mainitaan viitekoron maaritelma;

” Tassa laissa tarkoitettu viitekorko on Euroopan keskuspankin viimeisimpdén perus-
rahoitusoperaatioon ennen kunkin puolivuotiskauden ensimmaistd kalenteripdivaa so-
veltama korko pyoristettynd ylospdin lahimpéaén seuraavaan puoleen prosenttiyksik-
koon. Kyseisen puolivuotiskauden ensimmaisend kalenteripdivand voimassa olevaa
viitekorkoa sovelletaan seuraavien kuuden kuukauden ajan.” (Korkolaki 633/1982, 12
8)

Viitekorot ovat kéytdnndssa julkisia korkoja ja niitd voidaan kdyttaa asuntolainoissa,
tililuotoissa ja monimutkaisissakin rahoitussopimuksissa. Viitekorot tulevat paivite-
tyiksi sdannollisesti ja paivitykset tapahtuvat riippumattoman tahon toimesta. Viite-
korkojen katsotaan muun muassa kuvastavan usein lainanoton kustannuksia tietyilla
markkinoilla. T&std mainitaan Suomen Pankin sivuilla pankkien lainaama raha muilta
pankeilta tai muualta. Naita muita tahoja voivat olla esimerkiksi eldkerahastot, raha-
markkinarahastot ja vakuutuslaitokset. Lisaksi pankeilla on omassa luotonannossaan
kaytossa viitekorot. Yritykselle myonnettéva laina on tyypillisesti viitekorko lisattyna
kahdella prosenttiyksikollda. Marginaalin katsotaan pysyvén saman suuruisena, joten
koron nousu tapahtuukin kdytanndssa viitekoron nousun my6ta. Sama tilanne on myos
silloin, mikali koron osuus laskee. (Euroopan keskuspankki 2019.) Yksi kéytetyim-
mista viitekoroista on euriborkorko. Euriborkorolla (euro interbank offered rate) tar-
koitetaan korkoa, jolla suuret pankit luotottavat toisiaan. Ne lasketaankin paneelipank-

kien antamilla noteerauksilla. (Suomen Pankki 2019.)

Viitekorkojen voidaan katsoa olevan hyddyllisia niin kauan, kun ne ovat luotettavia ja
arvot totuudenmukaisia. Parhaana tapana pidetdan laskentatavan lapinakyvyytta seké
koron helppoa saatavuutta julkisista lahteistd. Sopimusten pohjana oleva luotettavana
pidettava viitekorko takaa sen, ettei kukaan kykene vaaristamaan korkoa seké sopi-
muksen arvon voidaan katsoa olevan riippumaton ja samalla kiistamaton osapuolten
valilla. (Koukkunen 2019.)
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Euriborkorko ja muut viitekorot ovat uudistuksen alla. Korkojen uudistamiselle on an-
nettu aikaa vuoden 2021 loppuun saakka. Viitekorot on tarkoitus sitoa jatkossa mark-
kinoilla tapahtuvaan kaupankayntiin. (Koukkunen 2019.) EU:ssa viitekorkojen uudis-
tamisen taustalla on EU:n uusi vertailuarvoasetus. Asetuksen antovuosi on 2016 ja
voimaan se tuli vuonna 2018. (Euroopan keskuspankki 2019.) Viitearvoasetuksella
pyritddn takaamaan EU:n yhteismarkkinan yhteiset sddnnot. Asetus pitda sisallaan
kansainvaliset suositukset EU:n tasolla. (Koukkunen 2019.) Asetuksessa kerrotaan,
ettd vertailuarvojen tarkkuus ja koskemattomuus ovat téarkeitd useissa rahoitusvalinei-
den ja rahoitussopimusten hinnoittelussa. (Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
1011/2016)

EMMI (European Money Market Institute) hallinnoi euriboria. Se on suunnitellut eu-
riborin laskemiseen kolmitasoisen mallin, jossa kdydaan l&pi jokaisen pankin ja euri-
borin kaikki kolme tasoa. Euriborin pituus on yhdesté viikosta kahteentoista kuukau-
teen saakka varsinaista mallia tarkasteltaessa. Mallissa ensimmainen taso kasittaa pa-
neelipankin korkonoteerauksen perustumisen toteutuneisiin lainoihin. Mikéli sopivia
lainoja ei ole, tapahtuusiirtyminen seuraavalle tasolle. Tall4 tasolla tarkastelu tapahtuu
muuntokaavalla tapahtuvan noteerauksen laskemisella perustuen aiemmin toteutunei-
siin lainoihin. Se voidaan laskea my@s noteerattavan euriborin kanssa eri pituisiin lai-
noihin perustuen. Jos toisen tason menetelmalldk&én ei korkoa saada lasketuksi, siir-
rytdaan kolmannelle tasolle. Talla tasolla pankin noteerauksen perustuminen tapahtuu
muuhun markkinoilta saatuun dataan, jonka katsotaan olevan olennainen euriborin
kannalta. Se voi perustua myds pankin omaan laskentamalliin tai sitten asiantuntija-
arvioon. Kolmannella tasolla ei ole tarkkaa yhtendista maéaritelméaa siitd, miten panee-
lipankit laskevat korkonsa. Kuitenkin EMMI on selkeésti maaritellyt kolmannen tason
korkonoteerauksen noudattamiseen liittyvat laskennan ja hallinnon periaatteet. (Kouk-
kunen 2019.)

Laskentamalli siis muuttuu uudistuksen my06té ja sen voidaan katsoa olevan monimut-
kaisempi kuin nykyinen laskentamalli. Euriborin laskentaan kuuluu pankkien valinen
lainananto. Tdémén lisaksi euribor laajentuu talletuksiin muilta rahoituslaitoksilta ja ta-

han kuuluvat myos valtiontalletukset. Euribor tuleekin jatkossa kuvaamaan paneeli-
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pankkien oman rahoituksen kustannusta, kun aikaisemmin pankkien arviointi on pe-
rustunut yleiseen vakavaraisen eurooppalaisen pankin rahoituskustannukseen. (Kouk-
kunen 2019.)

4.3 Investointitukiin liittyva lainsdadanto

Investointituet perustuvat lainsdddéntoon. Opinndytety6ssa tarkastellaan seuraavaksi
valtioneuvoston asetusta maaseudun yritystuesta (80/2015) seka valtioneuvoston ase-

tusta valtionavustuksesta yritystoiminnan kehittdmiseksi (716/2014).

Investointituesta kerrotaan valtioneuvoston asetuksessa maaseudun yritystuesta. Lain
4 luvun 17 8:n mukaan investointitukea voidaan myontaa investointiin, jolla voidaan
katsoa olevan olennaisesti merkitysta yritysten perustamiselle tai sen kehittymiselle tai
kasvulle. Lain 18 8:ss& kerrotaan, ettd investointituen myontdminen on mahdollista
myos yritykselle, joka toimii paikallisilla markkinoilla, mikali yritys voi tuotteidensa
tai palveluidensa avulla korvata alueen ulkopuolelta ostettavia tuotteita tai palveluita.
Liséksi yrityksen on mahdollista saada investointitukea, mikéli se taydentd& paikka-
kunnan tai alueellisen tarjonnan tapauksessa, jos toimivat yritykset eivat kysyntaan
kohtuudella kykene vastaamaan. (Valtioneuvoston asetus maaseudun yritystuesta
80/2015, 4 luku 17-18 8)

Valtioneuvoston asetuksen (80/2015) 20 8:ss& kerrotaan aineellisen investoinnin tuki-
kelpoisista kustannuksista. Sielld mainitaan uusien koneiden ja laitteiden hankinta.
Tama tapahtuu enintddn omaisuuden markkina-arvoon saakka ja siihen lasketaan mu-
kaan myds osamaksukauppa. Tuen piiriin on mahdollista hyvéaksyé ainoastaan sellai-
nen osamaksulla rahoitettava omaisuus, jonka rahoitus tapahtuu rahoitusyhtion kautta.
Lain 25 §:ss& mainitaan investointeja koskevia rajoituksia. Lain mukaan muun muassa
traktorit, litkkennealan investoinnit, puunkorjuun monitoimikone ja kuormaa kantava
metsatraktori eivét kuulu tuen piiriin. Myosk&an uudella laitteella tai koneella korvat-
tava kdytossa oleva laite tai kone ei kuulu tuen piiriin, ellei ké&yttoonotto koske uutta
nykyteknologiaa tai kokonaan uudenlaista teknologiaa tai jos toiminnan laajeneminen
olennaisesti ei ole syyna. (Valtioneuvoston asetus maaseudun yritystuesta 4 luku 20 §,
25 8)
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Maaseudun investointituista kerrotaan ruokaviraston www-sivuilla. Jos yritys sijaitsee
maaseudulla, se voi saada yritystukea toiminnan kehittdmista ja investointeja varten.
(Ruokavirasto 2020.) Maaseudun yritystukien tarkoituksena on yritystoiminnan tuke-
minen ja sen lisddminen maaseudulla. Yrityksen ei tarvitse harjoittaa maataloutta yri-
tystoimintansa lisaksi, jotta se voisi hakea tukea. (Ely-keskus 2019.) Yritystukiin kuu-
luvat investointituki, perustamistuki ja investoinnin toteutettavuustutkimus. Jos yritys
laajentaa tai aloittaa toimintaansa, investointitukea on mahdollista saada tuotantotilo-
jen hankintaan tai niiden rakentamiseen sek& koneita tai muuta k&yttbomaisuutta han-
Kittaessa. Tukea voi saada my0s aineettomia investointeja varten. Né&it4 ovat ohjelmis-
tot, patentit ja valmistusoikeuksien hankinnat. Jotta tukea on kaytanndssé mahdollista
saada, tuen merkitys on oltava olennainen yrityksen perustamiselle, sen kehittymiselle
tai kasvulle. Tukitasot on méaéritelty toimialoittain ja tukivythykkeen mukaan sen

vaihteluvéli on 20-40 prosenttia. (Ruokavirasto 2020.)

Valtioneuvoston asetuksessa maaseudun yritystuesta 4 luvun 23 §:ssa mainitaan tuen
myontamisesta investoinnin toteutettavuustutkimukseen. Toteutettavuustutkimuksen
avulla yrityksen on mahdollista saada selville yrityksen aineellisen investoinnin toteut-
tamisen edellytyksid. Sen avulla on mahdollista selvittdd, mitkd ovat investoinnin toi-
minnalliset, taloudelliset ja tekniset edellytykset. Tahén otetaan huomioon myds ra-
hoituksen hakemisen edellytysten selvittaminen. Liséksi huomioidaan sen valmistele-
minen. Tuen myontaminen ei kuitenkaan ole edellytys sille, ettd investointi toteute-
taan. Tukikelpoisia kustannuksia ovat ostopalveluista sek& palkoista aiheutuvat kus-
tannukset, mutta myds muut valttamattomat ja tarpeelliset kustannukset. Kannatta-
vuustutkimukseen myonnettévé tukiosuus on 50 prosenttia hyvaksytyista kustannuk-
sista. Tuen méaaran alittuessa 1500 euroa, tukea ei kuitenkaan myodnneta. (Valtioneu-

voston asetus maaseudun yritystuesta 23 §)

Ruokaviraston www-sivuilla kerrotaan, ettdinvestoinnin suunnittelua varten yrityksen
on mahdollista saada tukea investoinnin edellytysten ja toteuttamisen selvittamista
varten. Selvitys voi paattyé siihen, ettei investointi ole kannattava, joten tuen saamisen
edellytyksené ei siten ole investoinnin toteuttaminen. Investoinnin toteutettavuustut-
kimuksen avulla yrityksen on mahdollista selvittédd, onko kone jarkevampaa hankkia

kéytettynd uuden koneen hankinnan sijaan. (Ruokavirasto 2020.)
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Valtioneuvoston  asetus  valtionavustuksesta  yritystoiminnan  kehittdmiseksi
(716/2014) taas liittyy enemman hankkeisiin, joissa avustuksen katsotaan vaikuttavan
hankkeen toteuttamiseen nopeammalla aikataululla tai sen toteutus tapahtuu korkeata-
soisempana, laajempana tai hankettaei voida toteuttaailman kyseista avustusta. Avus-
tuksella voi olla myds olennainen vaikutus hankkeen toteuttamisessa. Asetuksen mu-
kaan avustus on suunnattu sellaisia hankkeita varten, joilla voidaan katsoa olevan vai-
kutusta merkittavalla tasolla yrityksen laajentamiseen, uudistamiseen tai kdynnistami-
seen. Silla voi olla merkittdvaa vaikutusta yrityksen osaamisen vahvistamisessa tai in-
novaatiotoiminnassa. Se voi vaikuttaa olennaisesti yrityksen kansainvalistymiseen tai
yrityksen kasvuun, tuottavuuteen, energiatehokkuuteen tai materiaalitehokkuuteen.
(Valtioneuvoston  asetus valtionavustuksesta yritystoiminnan  kehittamiseksi
716/2014, 1 luku 2-3 8)

Valtioneuvoston asetuksessa valtionavustuksesta yritystoiminnan kehittdmiseksi
(716/2014) 2 luvun 5 §:ssd kerrotaan, ettd avustuksen enimmaismé&arad investoinnissa
on madritelty tukialueittain. Se on laissa esitetyn taulukon mukainen prosenttiosuus
menoista, jotka ovat avustuksen perusteena. Asetuksen 2 luvun 7 §:ssd, kerrotaan, etta
avustuksen saajalla on velvollisuus rahoittaa vahintadn 25 prosenttia investoinnista
sellaisen rahoituksen avulla, jossa ei ole julkista tukea mukana. Asetuksen 2 luvun 10
8:ss& kerrotaan kehittdmistoimenpiteitd varten olevan avustuksen hyvaksyttavista me-
noista. Avustusta voidaan myontéé ulkopuolisten palvelujen kaytén menoihin, asian-
tuntijoiden k&yton menoihin ja palkkamenoihin. Palkkamenoissa ei huomioida tyon-
antajamaksuja. Kohtia asetuksessa on kaiken kaikkiaan kuusi kappaletta. Kehittamis-
avustuksen méérén osuus on enimmillédn 50 prosenttia menoista, jotka ovat avustuk-
sen perusteena olevia. Naistd menoista on mainittu asetuksen 2 luvun 10 §:ssa. (Val-
tioneuvoston asetus valtionavustuksesta yritystoiminnan kehittdmiseksi 2 luku 5 §, 7
§,108,118)

Tavoitteena yritystoiminnan kehittdmista varten myonnetyilla avustuksilla on luoda
uusia liiketoimintoja, edistda pk-yritysten kasvua sekd pyrkia edistamaén yritysten
kansainvalistymistd. Avustusten yhtend tavoitteena on my0s yritysten innovaatiotoi-
minnan parantaminen. Avustusten myontéajatahoja ovat ELY -keskukset. Tuki voidaan

myOntad merkittaving pidettéviin kehittdmis- ja investointihankkeisiin. Téllaisia ovat
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tyypillisesti uusien tuotteiden, palvelujen tai tuotantomenetelmien kehittdminen, uu-
sien markkinoiden ja liiketoimintamahdollisuuksien kartoittaminen tai vientiedellytys-
ten ja kansainvalistymisvalmiuksien parantaminen. Yritys voi hakea myds kasvua ko-
neinvestoinneilla, rakennusinvestoinneilla tai laiteinvestoinneilla. (Ty6- ja elinkeino-

ministerié 2020.)

4.4 Laki osamaksukaupasta ja siihen liittyva oikeuskéytanto

Osamaksurahoitusta saatelevé laki on laki osamaksukaupasta (91/1966). Lain 1 8:n
mukaan osamaksukaupalla tarkoitetaan irtaimen esineen kauppaa, jossa maksu tapah-
tuu useissa maksuerissa perustuen tehtyyn sopimukseen. Naisté eristd yksi tai useampi
eraantyy sen jalkeen, kun ostajalle on luovutettu kohteena oleva esine. Myyja pidattaa
oikeuden esineen takaisin ottamiseen ostajan laiminlyodessa velvollisuutensa. Myy-
jalla on omistusoikeus kyseiseen esineeseen, kunnes hinta on kokonaisuudessaan mak-
settu tai kunnes maaratty osa esineen luovuttamisen jalkeen eraantyvista maksueristé
on suoritettu. Mikéli sopimuksen tarkoituksena on, etté ostajasta tulee luovutetun esi-
neen omistaja, lakia sovelletaan huolimatta siitd, ettd sopimusta sanottaisiin vuokraso-
pimukseksi tai muuksi vastaavaksi sopimukseksi. Lakia sovelletaan, vaikka suoritet-
tavaa maksua olisi kutsuttu korvaukseksi esineen kaytosté. (Laki osamaksukaupasta
91/1966, 1 8)

Osamaksukaupan omistusoikeuden siirtymista kasittelee korkeimman oikeuden rat-
kaisu KKO:2002:17, jossa todetaan, ettei osamaksukaupalla hankittavaa konetta saa
myydé& eteenpdin ennen kuin omistusoikeus on siirtynyt. Kéytdnndssa kone on rahoi-
tusyhtion omaisuutta niin kauan, kunnes se on kokonaisuudessaan maksettu ja sopi-
muksesta johtuvat velvoitteet on taytetty. (KKO: 2002:17) My0ds Vaasan hovioikeus
(VaaHO) on linjannut péatoksessaan VaaHO: 2015:7 osamaksukauppaesineen omis-

tusoikeuden tarkeyttd ennen sen eteenpéin myymisté. (VaaHO: 2015:7)

Osamaksukaupassa on siten syytd huomioida myds omistuksenpidéatysehto. Tyypilli-
sesti télla tarkoitetaan myyntiehtojen lausetta, jonka mukaan omistusoikeus pysyy

myyjalla siihen asti, kunnes kauppahinta on kokonaisuudessaan suoritettu. Kuitenkaan
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omistuksenpidéatysehto ei ole yksipuolisesti maarattavissa oleva ehto, vaan siitd sovi-
taan muiden kaupanehtojen tekemisen yhteydessa. (Silen 2018.) Omistuksenpida-
tysehtoa on kasitelty tapauksessa KKO:2009:13, jossa korkein oikeus totesi, ettei os-
taja ollut rikkonut olennaisesti osamaksukaupasta tehtya sopimusta, koska ei ollut ai-
heuttanut toimillaan auton vaurioitumista. (KKO: 2009:13) Korkeimman oikeuden ta-
pauksessa KKO:2016:46 oli kyse kahden yhtion vélilla tehdysta omistuksenpidatys-
ehdosta, joka todettiin patevdn myds ostajayhtion myohemmin ilmenneessé konkurs-
sitilanteessa. Konkurssipesa ei pystynyt osoittamaan, ettda myyjayhtio olisi antanut lu-
van kayttaa peltid ostajayhtion tuotannossa huolimatta olemassa olevasta omistuksen-
pidatysehdosta. (KKO 2016: 46)

5 KONEINVESTOINTIEN RISKIT

Riskilla tarkoitetaan tyypillisesti vahingonvaaraa tai vahingonuhkaa. Arkikielessa ris-
killa tarkoitetaan aavistusta ikdvastd sattumasta. Teoreettisessa ajattelussa taas riski
yhdistetdan erilaisten tapahtumien vaihteluksi. Namé tapahtumien vaihtelut koostuvat
onnistuneista ja epdonnistuneita tapahtumista. Riski ilmaistaankin yleensa prosenttilu-
kuna ja silla tarkoitetaan jonkin asian onnistumisen tai sen epaonnistumisen todenné-
koisyytta. (Suominen 2003, 9-10.) Riski voidaan nahda myés mahdollisuutena tai uh-
kana, joilla on vaikutusta projektin tavoitetta rakennettaessa, projektia k&yttoon otet-
taessa seké varsinaisen projektin aikana. Riskilla on vaikutusta my6s projektin tavoit-
teisiin, joten riskienhallinta on térked osa riskien tunnistamista. Riskienhallinnan tar-
koituksena onkin tunnistaa riskejé, arvioida niité seké hallita projektin menestymiseen
vaikuttavia riskeja. (Rahul, Shankar, Santosh & Vanita 2017, 154.)

Investoinneissa yleisin toteutunut riski kohdistuu tuotto-odotuksiin. Riskin investoin-
nille saattaa muodostaa myds se, etta investoinnin kasvaessa myds kustannukset kus-
tannuspuolella kasvavat. Muita mahdollisia riskeja ovat tekniset riskit ja tulevaisuu-
teen kohdistuva epavarmuus. Tulevaisuuteen kohdistuva epavarmuus voi ilmetd muun

muassa markkinoiden kayttaytymisessa ja jatkuvana teknologian kehittymisena. In-
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vestoinneille riskin voi my6s muodostaa resurssien riittamattomyys. Siten riskien lu-
kumaéra ja niiden merkitys ovat riippuvaisia investointikohteesta. (Kuhanen n.d.) Li-
séksi on syytd huomioida keskeinen lainsdaddannollinen perusta. Tastd esimerkkind
voidaan mainita sopimusehdot osamaksukaupassa ja omistusoikeuden siirtyminen.
Téstd opinndytetydssa on kerrottu kohdassa 4.4. Liséksi korkojen mahdollinen nousu
voi aiheuttaa riskin. Viitekoron maaraytymista on kayty opinnéytetydn kohdassa 4.2.
Korkoihin ja korkosuojauksen keinoihin palataan kappaleessa 6, jossa kéydaan lapi

investointien rahoitusta.

Kaytannossa kaikkia riskejé ei aina voi valttaa, silla investointeihin liittyy monia epa-
varmuustekijoitd. Investointilaskelmissa riski voidaan kuitenkin huomioida tuottovaa-
timuksessa. Tieto investoinnin kassavirroista ei useinkaan ole tarkkaa, jolloin niiden
ennustettavuus on myds epdvarmaa. Epavarmuudella tarkoitetaan olemassa olevaa ris-
kid. N&it4 voidaan tarkastella investointilaskelmissa herkkyysanalyysin ja todenna-
koisyysmenetelman avulla. Riski voidaan ottaa myds huomioon tuottovaatimusta las-
kettaessa. Tama tarkoittaa sitd, ettd mit& korkeampi on olemassa oleva riski, sité kor-
keampi on investoinnin tuottovaatimus. (Knlpfer & Puttonen 2018, 120-122.) Konein-
vestoinnissa tai muussa kuluvassa investointikohteessa tuottovaatimus on asetettava
sellaiseksi, etta investoinnista saatavilla tuotoilla pystyisi kuolettamaan investoinnin

hankintamenon ja investointiin sitoutuneiden varojen koron. (Leppiniemi 2009, 39.)

5.1 Herkkyysanalyysi menetelména

Herkkyysanalyysi on menetelmd, jonka avulla voidaan analysoida investointien ris-
keja. Herkkyysanalyysin avulla tutkitaan investoinnin nykyarvon herkkyyttd muutok-
sille, kun tarkastelun kohteena ovat tulevaisuuden tuotot ja kustannukset. (Ikaheimo
ym. 2016, 179; Knlpfer & Puttonen 2012, 121.) Se onkin kaytanndssa ensimmainen
vaihe analysoitaessa investointeihin liittyvia epdvarmuuksia. Menetelméssé investoin-
nin kannattavuutta tarkastellaan muuttamalla yhtd tekijaa tai useampaa tekijaé kerral-
laan. Tama tarkoittaakin, etté laskelma laaditaan aina uudelleen muutoksia tehtéessa.
Ndin kyetaan tarkastelemaan muutoksen aiheuttamia vaikutuksia investoinnin loppu-
tuloksessa. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 225.)
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Herkkyysanalyysin katsotaan olevan hyodyllinen investointien riskien analysoinnissa.
Sen avulla on mahdollista huomata investoinnin nykyarvon herkkyys muutoksille tu-
levaisuuden tuottoja ja kustannuksia tarkasteltaessa. Herkkyysanalyysissé lasketaan
investoinnin nykyarvo erilaisilla kassavirta-arvoilla. Jos yrityksen investoinnin nyky-
arvo muuttuu negatiiviksi myynnin putoamisen takia, yrityksen kannattaa pyrkia arvi-
oimaan tulevaisuuden myynti suhteellisen tarkasti ja panostaa mahdollisuuksien mu-
kaan siihen. Herkkyysanalyysi voi my6s osoittaa investoinnin kannattavuuden riippu-

mattomuuden jostakin tekijasta. (Knipfer & Puttonen 2018, 121.)

5.2 Todenndkoisyysmenetelmén kayttdminen

Todennékoisyysmenetelméssa tarkoituksena on laskea investoinnin nykyarvon odo-
tusarvo erilaisille tulevaisuuden tulemille kéayttamalla todennakdisyyksia. Menetel-
man avulla saadaan laskettua tarkka nykyarvo ja se ottaa my®s huomioon epavarmuus-
tekijat. Se mahdollistaa my6s projektin houkuttelevuuden tarkastelun todennakagisyys-
jakaumaa analysoimalla. Ongelmana menetelméssé voidaan pitdéd kaytettyjen toden-
nakoisyyksien arviot, joita voidaan pitdd parhaimmillaankin ainoastaan subjektiivisina
tulevaisuuden arvioina. Subjektiivisuuden ongelmaa voidaan véhentaa, jos yritys ky-
kenee kéayttdmaan tutkimuslaitosten laatimia markkinoiden kehitykseen liittyvia las-
kelmia. (Knlpfer & Puttonen 2018, 121-122.)

Kuviossa 2 on esitetty esimerkki todenndkdisyysmenetelmdstd. Kuvio 2 mukailee
Knupferin ja Puttosen kirjassaan (2018, 121.) esittdmaé kuviota todennakdisyysmene-
telmasté ja kolmesta mahdollisesta tulemasta. Kuviossa on esitetty kolme investoinnin
arvon tulevaisuuden tulemaa, kun tarkastelun kohteena on investoinnin arvo vuoden

kuluttua.

Tulemat on esitetty kuviossa Kirjaimilla a, b ja c. Kuviossa p tarkoittaa tulemiin liitty-
vid todennékoisyyksia ja CF kassavirtoja. Kassavirtojen odotusarvo E(CF) tarkoittaa
mahdollisten eri arvojen summaa vuoden kuluttua erilaisia todenn&koéisyyksia painot-
tamalla. Saatu kassavirtojen odotusarvo diskontataan nykyhetkeen. Lopuksi viela ver-
rataan nykyhetken kassavirtoja alkuinvestointiin. (Knupfer & Puttonen 2018, 121-
122.)
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Kuviossa 2 kassavirtojen odotusarvo on vuoden kuluttua:
0,5x 2000 + 0,25 x 0 + 0,25 x -600 = 850

CFa=2000

E (CF) =7 =850

CFc=-600

Kuvio 2. Todenndkoisyysmenetelméd, kolme mahdollista tulemaa (Kntpfer & Putto-
nen 2018, 121)

6 INVESTOINTIEN RAHOITUS

Investointien kasvuun vaikuttavia tekijoitd ovat rahapolitiikka sekd saatavuus rahoi-
tuksessa. Kotimaan investointien kasvun taustalla on usein kotimaan kysynnén kasva-
minen ja rakentamisessa tapahtunut kasvu. Myos kansainvéliset talouden muutokset
ja vientindkymat vaikuttavat etenkin tuotannollisten investointien kehityksen taustalla.
(Investointien ja viennin kasvu... 2017.) Kone- ja laitehankinnoissa on siten otettava
huomioon myds rahoitus. Kun rahoitusta tarkastellaan yritysndkékulmasta, on syyta
miettid ensin mitk& investointikohteet olisivat hyvié yritystoiminnan kannalta. Taman
jalkeen pohditaan investoinnin toteuttamiseen sopivaa rahoitusta ja miten paivittainen
rahoitushuollon jarjestdminen tapahtuu. (Martikainen & Vaihekoski 2015, 9.) Tyypil-
lisesti investointeja rahoitetaankin yrityksen omalla pd&domalla ja vieraalla pdédomalla,
mutta tarjolla on my6s useita rahoitusyhtididen tarjoamia rahoitusvaihtoehtoja erilai-
sille investoinneille. Tavallinen rahoitusmuoto on lainarahoitus, mutta lainarahoituk-

sessa on kuitenkin olemassa aina mahdollinen korkoriski. (Osuuspankki 2020a.)
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Luottosopimuksissa korko voi olla kiinted tai vaihtuva. Jos sopimus on tehty vaihtu-
vakorkoiseksi, korkoperustana on usein viitekorko ja korkomarginaali. Viitekorko voi
olla euriborkorko, peruskorko tai primekorko. Kun kyseessa on luottosopimus, viite-
korko voidaan valita 3, 6 tai 12 kuukauden euribor 365 mukaan. Taman paélle lisayk-
send on normaalisti vield sovittu marginaali. Marginaali on tyypillisesti saman suurui-

nen sovittuna laina-aikana. (Leppiniemi 2009, 91-92.)

Lyhyet markkinakorot ovat alentuneet ja tdma on seurausta ohjauskoron laskusta. Esi-
merkkind voidaan mainita kolmen kuukauden euriborkorko, joka on ollut jo vuodesta
2015 kevaéasta asti negatiivinen. Korkotasolla on ollut vaikutusta myods pankkien asi-
akkaiden korkoihin, silld iso osa kotitalouksien ja yritysten lainoista ovat euribor-si-
donnaisia tai ne ovat sidottuja pankkien omiin viitekorkoihin. Nama korot seuraavat-

kin markkinakorkoja lyhyella viiveelld. (Putkuri & Savolainen 2016, 3-4.)

Mahdollinen korkojen heilahtelu voi aiheuttaa yritykselle kuitenkin korkoriskin. Kor-
koriskilla tarkoitetaan korkojen heilumista korkomarkkinoilla. Jos yrityksella on pal-
jon vaihtuvakorkoista velkaa myos riski mahdollisesta korkojen noususta voi olla
suuri. Korkoriski voi syntyd myds korkotasosta riippuvaisista tuotteista ja palveluista.
Korkoriskia voidaan hallita pienentamalla korkokustannuksiin liittyvaa epavarmuutta.
Téaméa tapahtuu korkosuojausten avulla. Korkosuojauksella korkoriski voidaan muo-
kata yrityksen markkinanakemysté ja riskinsietokykya vastaavaksi. Tallaisia suojaus-
tuotteita rahoitusyhtioilld on tarjolla monipuolisesti. Niité valittaessa on huomioitava
vallitseva markkinatilanne seké yrityksen tarve téllaisille tuotteille. Suojaustuotteita
ovat muun muassa korkokattoinen laina, korkoputkilaina, erilliset korkosuojaukset ja
kytketyt korkosuojaukset. (Osuuspankki 2020a.)

Korkokaton avulla yritys voi varmistua siitd, etta maksettavan koron suuruus ei ylita
sovittua rajaa. Se kdytdnndssa madrittdd vaihtuvan viitekoron maksimitason ja siten
yrityksen korkokustannukset eivat nouse sovittua suuremmaksi. Lainan kokonaisko-
ron muodostuminen koostuu kattotasoon rajatusta viitekorosta seké lainan marginaa-
lista. Korkoputken avulla laina voidaan k&ytdnndssé suojata korkojen nousun varalta.
Korkoputken katsotaan olevan korkokaton ja korkolattian yhdistelmé. Se rajaa vaihtu-
vakorkoisen lainan viitekoron maérélle maksimitason ja minimitason. Korkoputkilai-

nassa viitekoron nouseminen ei tapahdu kattotason ylapuolelle. Mikéli korkokatto ja
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korkolattia asetetaan samalle tasolle, lainan vaihtuva korko on t&llgin kiinted. Siten
yrityksen tulevien korkokustannusten maara voidaan kéytannossa tietda etukateen.
Korkoputkilainan kokonaiskoron maardytyminen tapahtuu viitekoron ja lainalle sovi-

tun marginaalin mukaisesti. (Osuuspankki 2020a.)

Korkosuojaus voidaan kytkea yritysluottoon. Suojauksen avulla voidaan suojata vaih-
tuvakorkoisen luoton korkoriski. Miké&li korkosuojaus kytket&dan velkakirjaan, mah-
dollisia suojausmuotoja ovat korkokatto ja korkoputki. Ndiden suojausten avulla voi-
daan méarittdd luoton koron maksimitaso, minimitaso seka vaihteluvéli. Myos Kiinted
luoton korko on mahdollinen. Jos korkosuojaus kytketddn taas lainaan, on huomioi-
tava, ettd suojauksen ja lainan ehtojen on tasmattéava. Erillisten korkosuojausten avulla
yrityksen korkoriskin suojaamisen voidaan katsoa tapahtuvan tehokkaasti seké jousta-
valla tavalla. Suojaus voidaan toteuttaa luotosta erillisend, jolloin luotto voidaan uu-
delleen jarjestella tai maksaa pois ilman suojauksen purkamista. Yksi korkosuojaus-
tuote on koronvaihtosopimus, jolla yrityksen on mahdollista muuttaa luoton vaihtuva-
korkoinen luotto Kkiinte&ksi tai kiinted vaihtuvakorkoiseksi. Korkokaton avulla yritys

taas vélttaa korkokustannusten nousun yli sovitun tason. (Osuuspankki 2020a.)

6.1 Finnvera-laina ja Finnvera-takaus

Finnvera-lainalla tarkoitetaan myds investointi- ja kdyttopadomalainaa. Lainalla rahoi-
tetaan kotimaisia rakennusinvestointeja, koneinvestointeja ja laiteinvestointeja. Li-
séksi lainalla voidaan rahoittaa energia- ja ymparistohankkeita, kéyttopdadomatarvetta
jaerilaisia omistusjarjestelyja. Lainan kohderyhmind ovat uudet ja toiminnassa olevat
pienet ja keskisuuret yritykset. Finnvera-laina soveltuu periaatteessa kaikille toimi-
aloille paitsi varsinaiseen maatilatalouteen, metsatalouteen tai rakennusliiketoiminnan

perustajaurakointiin. (Finnveran www-sivut 2020.)

Pienet ja keskisuuret yritykset ovat yrityksia, joissa henkilokunnan maara on alle 250
henkilod. Liikevaihdon mééra on enintd&dn 50 miljoonaa euroa, tai taseen loppusum-
man enimmaismaara on 43 miljoonaa euroa. Nama arvot ylittavat katsotaan suuryri-
tyksiksi. Kun yritysta maéritelladn pk-yritykseksi tai suuryritykseksi, otetaan siind

huomioon myds yrityksen omistustausta seké toisissa yrityksissd olevat omistukset.
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Finnvera-lainan laina-aika on 3-15 vuotta. Lainaan vaikuttavia asioita ovat investoin-
nin koko ja sen luonne. Lainan pienin maara on 50 000 euroa ja yleensa se onkin osana
kokonaisrahoitusta. Lainan korko voi olla kiinted tai se voi olla sidottu viitekorkoon.
Korkoon vaikuttavia asioita ovat yrityksen taloudellinen asema, yrityksen kannatta-
vuus, lainan vakuus seka yrityksen toiminnallinen riski. Lainan saaja maksaa lainasta
toimitusmaksun. Ennen rahoituspaattksen tekemisté yrityksesta laaditaan yritystutki-
mus. Talla selvitetddn yrityksen kannattavan liiketoiminnan edellytykset, jossa arvi-
oinnin kohteina ovat yrityksen strategia, tavoitteet, kehittdmissuunnitelmat ja markki-

natilanne. (Finnveran www-sivut 2020.)

Finnvera-takaus on myds investointirahoitukseen soveltuva vaihtoehto. Sitd voi saada
koneinvestointeihin, laiteinvestointeihin sekd tuotantotilainvestointeihin. Finnveran
sivuilla kerrotaan, ettd tdma rahoitusmuoto soveltuu pk-yrityksille ja takaus on tarkoi-
tettu kotimaisia rahoitustarpeita varten. Finnvera-takausta eivét voi saada varsinainen
maatilatalous, metsatalous tai rakennusliiketoiminnan perustajaurakointi. Takaus so-
veltuu rahoitusyhtididen, pankin ja vakuutusyhtididen antamien lainojen vakuudeksi
tai pankkitakausten vakuudeksi. Soveltuvia rahoitusmuotoja ovat velkakirjaluotto,
luottolimiitti, luotollinen tili, factoringrahoitus, pankkitakaus sekd pankkitakausli-
miitti. Finnvera-takauksen osuus on normaalisti 50-80 prosenttia luoton maarasta tai

muun rahoitussitoumuksen méaéarasta. (Finnveran www-sivut 2020.)

Takauksen saaja maksaa vuotuisen takausprovision. Maksettavaan takauksen provi-
sion méaaraan vaikuttavia asioita ovat yrityksen kannattavuus, likketoiminnan toimin-
nallinen riski, yrityksen vastavakuus ja takausaika. Lisdksi maksettavaksi tulee toimi-
tusmaksu. Osapuolet voivat neuvotella takausajasta ja vastavakuudesta vapaasti. En-
nen takauksen myontamisté yrityksestd laaditaan yritystutkimus yrityksen kannattavan

liilketoiminnan edellytysten arvioimiseksi. (Finnveran www-sivut 2020.)

6.2 Eurolaina ja osamaksurahoitus investoinnin rahoitusvaihtoehtoina

Yrityslainaa kaytetdaan tyypillisesti uudistettaessa konekantaa tai yrityksen laajenta-
essa toimitilojaan. Sitd voidaan kayttdd myos yritystoiminnan kehittdmisessa, laajen-

tamisessa seké toimintaa uudistettaessa, mutta myds muissa liiketoiminnan kannalta
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valttdmattomissa investoinneissa. (Nordea 2020a.) Yksi investointirahoitusvaihtoehto
konehankintoihin on eurolaina, jossa huomioidaan myds yrityksen taloudellinen ti-
lanne ja maksukyky. Lainaan liittyvisté endoista, kuten laina-ajasta ja rahoitusehdoista
osapuolet voivat sopia tapauskohtaisesti. Siten eurolainan takaisinmaksutapa ja laina-
aika sek& lyhennysvapaista vuosista sopiminen ovat osapuolten vapaasti sovittavissa
olevia asioita. Lainan korkona voidaan kéyttaa erilaisia viitekorkoja. Myos korkosuo-
jaukset ovat mahdollisia sek& lainaehtoihin tehtavat muutokset laina-aikana. (Nordea
2020a.)

Osamaksurahoitus on myds koneinvestoinneille soveltuva rahoitusmuoto. Laki osa-
maksukaupasta (91/1966) sdantelee osamaksukauppaa. Osamaksurahoitus on rahoi-
tusmuoto, joka soveltuu hyvin yritysten investointien rahoittamiseen. Osamaksurahoi-
tuksessa investointien rahoituskohteena ovat yleensa teollisuuden koneet ja laitteet,
metsdkoneet ja tydkoneet seké kuljetuskalusto. Yrityksen on siis mahdollista kayttéa
osamaksua kohteen rahoittamiseen huolimatta siitd, onko kyseessa uusi tai kéaytetty
kohde. P&aasiallisesti osamaksurahoituksessa vakuutena kaytet&én rahoitettavaa koh-
detta. My6s ulkomailta hankitut koneet ja laitteet on mahdollista rahoittaa osamaksun
avulla. Rahoitettavan osuuden maédra on yleensa 70-80 prosenttia kauppahinnan ar-
vosta. Yrityksen on mahdollista hyddyntaa tassa rahoitusmuodossa myds korkokattoa

ja yritysluoton takaisinmaksuturvaa. (Osuuspankki 2020b.)

Takaisinmaksuturvalla on mahdollista vakuuttaa yhteensé nelja henkilog, jotka ovat
ialtdan 18-59 vuotiaita. Ehtona on, ettd vakuuttamisen kohteet ovat terveité ja asuneet
Suomessa viimeisen 12 kuukauden aikana. Uusi tai vanha luotto voidaan vakuuttaa
enintaan seitsemaksi vuodeksi ja luoton maara on enintdan 200 000 euroa. Vakuutus-
aika on seitsemén vuotta. Vakuutus kattaa vakavan sairauden, kuoleman seka tapatur-

maisen pysyvan haitan. (Osuuspankki 2020c.)

Osamaksurahoituksesta kaytetddn myos termid hankintarahoitus. Tama rahoitusmuoto
on soveltuva esimerkiksi silloin, mikéli hankittavan kohteen taloudellisen kayttoian
katsotaan olevan pitkd. VVarsinainen omistusoikeus hankittuun kohteeseen syntyy vasta
sen jélkeen, kun sopimuskausi on kéytannossé paattynyt. Hankintarahoituksen hyo-

tyin voidaan mainita yrityksen mahdollisuus nykyaikaisen tuotantokaluston pitami-
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seen. Liséksi ELY-keskusten investointitukia on mahdollista hakea rahoituksen li-
séksi. Etuna on myds se, ettd hankittava kohde toimii osamaksurahoituksessa rahoi-
tuksen vakuutena. My0s budjetointi ja rahoituksen suunnittelu helpottuvat hankintara-
hoituksen my6ta. (Nordea 2020b.)

Osamaksurahoituksessa rahoittajalla on kohteeseen omistuksenpidéatysoikeus rahoi-
tuskauden keston ajan, mutta yrityksella on kuitenkin oikeus tehd& kohteesta poistoja
kirjanpidossa. Osamaksueran korko voidaan vahentda verotuksessa véhennyskelpoi-
sena kuluna ja arvonlisdverovahennys on mahdollista tehd& heti koko kauppasum-
masta. Omistusoikeuden siirtyminen yritykselle tapahtuukin viimeisen maksuerén
suorituksen jalkeen. (Nordea 2020b.)

7 INVESTOINNIN KANNATTAVUUDEN TARKASTELU

Investoinnin kannattavuutta voidaan tarkastella erilaisten investointilaskentamenetel-
mien avulla. Kaivinkone voi vaatia huoltotoimenpiteitd. Huomioitavia asioita ovat kai-
vinkoneen kaytto ja sen polttoaineen kulutus. Myos kaivinkoneen osia voidaan joutua
uusimaan tarvittaessa. Uudessa kaivinkoneessa kuluja voidaan arvioida syntyvén huol-
totoimenpiteista ja 6ljynvaihdosta. Kaytetyn kaivinkoneen osalta huoltokustannusten
osuuden arvioidaan olevan hieman suurempi. Téllaisia syntyvid kuluja voivat olla 6l-
jynvaihto, suodattimen vaihto ja erilaisten osien vaihto. Konetta voidaan joutua joskus

my0s huoltamaan muualla.

Opinnaytetyon esimerkkilaskelmat on laadittu siten, ettd koneiden kayttétunnit vaih-
televat. Laskelmissa koneinvestointien tuottoprosenttion 12 prosenttia ja investointi-
aika 6 vuotta. Koneilla ei ole laskelmissa jad&dnndsarvoa. Lopuksi opinnéytetydssa laa-
ditaan herkkyysanalyysi, jolla voidaan arvioida erilaisten tekijoiden vaikutusta konei-

den kannattavuuteen.
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7.1 Kannattavuuden tarkastelu takaisinmaksuajan menetelmaa kayttaen

Takaisinmaksumenetelméssé ei oteta huomioon rahan aika-arvoa eika sellaisia kassa-
virtoja, jotka syntyvat takaisinmaksuajan jalkeen. Menetelman avulla voidaan néhda,

kuinka nopeasti investointi maksaa itsensé takaisin. (Knipfer & Puttonen 2018, 114.)

Tarkastellaan kahden koneen takaisinmaksuaikaa. Uuden kaivinkoneen hinta on 100
000 euroa ja sen jadnnosarvo on 0. Kaivinkoneen laskentakorkokanta on 12 prosenttia.
Tassa esimerkissé oletuksena on, ettd vuotuiset tuotot ja kustannukset pysyvét samoina
vuosittain. Vuotuisten tuottojen on arvioitu olevan 32 900 euroa ja vuotuisten kustan-
nusten 8 400 euroa. Kustannusten osuus on arvioitu tassa pienemmaksi kuin alle viisi
vuotta kaytossa olleen kaivinkoneen, koska huoltokustannusten osuus ensimmaisind
vuosina oletetaan pysyvén pienend. Kaivinkonetta ei kéyteta saannollisesti vaan tunti-
madarat vaihtelevat. Siten huoltotoimenpiteiden maara voi olla véhdisempi kuin jos ko-
netta kaytettaisiin sdannollisesti. Koneen huollosta kustannuksia syntyy lahinné osien

vaihdosta, 6ljynvaihdosta ja muista huoltotoimenpiteista.

Taulukko 2. Uuden kaivinkoneen takaisinmaksuaika

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 100000 € r'= 1,9600
s=(r"-1)/(r-1)= 8,0000

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,0816

Investointiaika 5,938 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 8400 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 134285,71

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 134285,71

EROTUS 0,00

Taulukosta 2 voidaan havaita, ettdtakaisinmaksuaika on noin 5,9 vuottanailla arvoilla

laskettuina.
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Lasketaan seuraavaksi alle viisi vuotta kaytossa olleen kaivinkoneen takaisinmaksu-
aika. Kaivinkone maksaa 80 000 euroa ja koneen laskentakorkokanta on 12 prosenttia.

Vuotuiset tuotot ovat 32 900 euroa ja vuotuiset kustannukset 10 500 euroa.

Taulukko 3. Kaytetyn kaivinkoneen takaisinmaksuaika

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12% r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 80000 € = 1,7500
s=(r"-1)/(r-1)= 6,2500

Jaannodarvo 0€ a=(1/r")*s= 3,5714

Investointiaika 4,938 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 10500 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 117500,00

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 117500,00

EROTUS 0,00

Takaisinmaksuaika on noin 4,9 vuotta edella olevilla luvuilla laskettuna.

Mikéali kannattavuutta tarkasteltaisiin vain takaisinmaksuajan menetelmdd kéytta-
malld, alle viisi vuotta kdytdssa ollut kaivinkone on kannattavampi ndilla arvoilla las-

kettuna, koska se maksaisi itsensa hieman nopeammin takaisin kuin uusi kaivinkone.

7.2 Investoinnin kannattavuuden tarkastelu nykyarvomenetelmalla

Nykyarvomenetelmén avulla koneiden tuotot ja kustannukset voidaan diskontata ny-
kyhetkeen laskentakoron avulla. Nykyarvomenetelmalld lasketun tuloksen ollessa po-
sitiivinen, investointi on kannattava. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 218.) Lasketaan
ensin kaivinkoneiden kannattavuutta nykyarvomenetelmélla tuottojen ja kustannusten

pysyessa samana vuosittain.

Uutena kaivinkone maksaa 100 000 euroa. Tassd esimerkkilaskelmassa tuottojen

osuus on 32 900 euroa ja investointiaika 6 vuotta seké investoinnin tuottovaatimus 12
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prosenttia. Koneella ei ole jaddnnodsarvoa. Taulukossa 4 on esitetty laskelma, jossa tuot-
tojen arvioidaan pysyvan saman suuruisina vuotuisina tuottoina, jotka laskelmassa
ovat 32 900 euroa. My0s kustannusten oletetaan pysyvan saman suuruisina vuosittain.
Niiden on arvioitu olevan 8400 euroa. Nailla arvoilla laskettuna investointi on kannat-

tava ja tulos jaa positiiviseksi 729,48 euroa.

Taulukko 4. Uuden kaivinkoneen kannattavuus nykyarvomenetelmalla tarkasteltuna

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 100000 € r'= 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 8400 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 135265,30

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 134535,82

EROTUS 729,48

Tarkastellaan seuraavaksi kannattavuutta alle viisi vuotta kaytdssa olleen kaivinko-
neen osalta. Kaytetty kaivinkone maksaa 80 000 euroa. Laskentakorko koneella on 12
prosenttia ja koneen pitoaika 6 vuotta. Jadnnosarvoa koneella ei ole. VVuotuiset tuotot
ovat 32 900 euroa ja vuotuiset kustannukset 10 500 euroa. Investointi on kannattava
nailla arvoilla laskettuna, silla tuottojen nykyarvo on suurempi kuin kustannusten ny-

kyarvo.
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Taulukko 5. Kéytetyn kaivinkoneen kannattavuus nykyarvomenetelmélla

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 80000 € = 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jaannodarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 10500 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 135265,30

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 123169,78

EROTUS 12095,52

Tuottojen ja kustannusten pysyessa samana vuosittain, taulukon 5 tulokset osoittavat,
ettd kaytetyn kaivinkoneen kannattavuus on parempi kuin uuden kaivinkoneen, mikali
kannattavuutta tarkasteltaisiin nykyarvomenetelmélld. Laskelma osoittaa kaytetyn
kaivinkoneen erotuksen olevan 12 095,52 euroa ja se on suurempi kuin uuden kaivin-

koneen, jolla erotus on 729,48 euroa.

Seuraavaksi tarkastellaan uutta ja alle viisi vuotta kayttssé ollutta kaivinkonetta eri
suuruisten tuottojen ja kustannusten avulla. Ensiksi tarkastellaan uuden kaivinkoneen
kannattavuutta, kun kustannusten ja tuottojen osuudet vaihtelevat vuosittain. Inves-
tointiaika on 6 vuotta ja laskentakorkokanta 12 prosenttia. Laskelma on esitetty taulu-

kossa 6.
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Taulukko 6. Kannattavuuden tarkastelu nykyarvomenetelmalla tarkasteltuna

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot

Laskentakorko 12 % p.a.
Investointiaika 6 vuotta
Tuottojen nykyarvo TN 134740,28
Kustannusten nykyarvo KN -132838,93

Erotus 1901,35

Vuodet Perushankintameno Kustannukset Tuotot

-100000
-7000
-7800
-8000
-8400
-8600
-8800

o s WN L O

32000
32900
32000
30000
35000
36000

Jaanndsarvo

NYKYARVOT

Perushan-

kintameno |Kustannukset [Tuotot Jaannodsarvo

-100000 -32838,93| 134740,28 0,00

-6250,00| 28571,43 0,00
-6218,11| 26227,68 0,00
-5694,24|  22776,97 0,00
-5338,35 19065,54 0,00
-4879,87|  19859,94 0,00
-4458,35| 18238,72 0,00

Taulukosta 6 voidaan havaita, ettd uusi kaivinkone on kannattava edella mainituilla

arvoilla laskettuna, kun tuotot ja kustannukset ovat eri suuruisia vuosittain. Tulos jaa

positiiviseksi 1 901,35 euroa, mika osoittaa investoinnin kannattavuuden. Tarkastel-

laan seuraavaksi alle viisi vuotta kaytdssa olleen kaivinkoneen kannattavuutta samalla

menetelmalla. Laskelmassa on arvioitu, ettd kustannusten osuus on hieman suurempi

kuin uudella kaivinkoneella johtuen mahdollisista huoltotoimenpiteistéd ja muista ku-

luista. Taulukossa 7 on tarkasteltu kannattavuutta nykyarvomenetelmén avulla.

Taulukko 7. Kaivinkoneen tarkastelu nykyarvomenetelmélla

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot

Laskentakorko 12 % p.a.
Investointiaika 6 vuotta
Tuottojen nykyarvo TN 134740,28
Kustannusten nykyarvo KN -126524,09

Erotus 8216,19

Vuodet Perushankintameno Kustannukset Tuotot

0 -80000

1 -12000
2 -10000
3 -11000
4 -12000
5 -12000
6 -11000

32000
32900
32000
30000
35000
36000

Jaanndésarvo

NYKYARVOT
Perushan-
kintameno |Kustannukset [Tuotot Jadnnodsarvo
-80000 -46524,09| 134740,28 0,00
-10714,29| 28571,43 0,00
-7971,94|  26227,68 0,00
-7829,58| 22776,97 0,00
-7626,22|  19065,54 0,00
-6809,12|  19859,94 0,00
-5572,94| 18238,72 0,00
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Tulokset osoittavat, ettdalle viisi vuotta kdytdssa ollut kaivinkone on kannattavaedella
mainituilla arvoilla laskettuna, vaikka vuotuiset kustannukset ovatkin laskelmassa suu-
remmat kuin uudella kaivinkoneella. Tulos ja& positiiviseksi 8 216,19 euroa. My0s
talla menetelmélld tarkasteltuna alle viisi vuotta kéytdssé ollut kaivinkone on kannat-

tavampi kuin uusi kaivinkone.

7.3 Kannattavuuden tarkastelu annuiteettimenetelmélla

Annuiteettimenetelman avulla investoinnin hankintameno jaetaan sen pitoaikaa vas-
taaville vuosille. Taméa tapahtuu siten, etté se jaetaan yhtd suuriksi padomakustannuk-
siksi. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 220-221.) Lasketaan seuraavaksi koneiden kan-
nattavuutta annuiteettimenetelmén avulla. Téssa laskelmassa on oletuksena, etté vuo-
tuiset tuotot ja kustannukset pysyvat saman suuruisina. Taulukossa 8 kaivinkoneen

hinta on 100 000 euroa, sen vuotuiset kustannukset 8 400 euroa ja vuotuiset tuotot ovat
32 900 euroa.

Taulukko 8. Uuden kaivinkoneen kannattavuus annuiteettimenetelmalla

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 100000 € r'= 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jadnnodarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 8400 €

TULOANNUITEETTI TA 32 900,00

KUSTANNUSANNUITEETTI KA ~ 32722,57

EROTUS 177,43

Taulukosta 8 voidaan havaita, ettd investointi on kannattava. Investoinnin erotus jaa
positiiviseksi 177,43 euroa. Positiivinen erotus osoittaa investoinnin kannattavuuden
néilla arvoilla laskettuina. Seuraavaksi taulukossa 9 tarkastellaan alle viisi vuotta kady-
tossé ollutta kaivinkonetta. Kaivinkoneen kustannukset ovat 10 500 euroa ja vuotuiset
tuotot 32 900 euroa.
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Taulukko 9. Investoinnin kannattavuuden tarkastelu annuiteettimenetelméalla

Syottétiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 80000 € r'= 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jadnndarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 10500 €

TULOANNUITEETTI TA 32 900,00

KUSTANNUSANNUITEETTI KA 29 958,06

EROTUS 2941,94

Kaytetty kaivinkone on myds kannattava nailla arvoilla laskettuna, silla erotus on po-
sitiivinen 2 941,94 euroa. Tulokset osoittavat, ettd kaytetty kaivinkone on kannatta-

vampi kuin uusi kaivinkone, koska laskelmalla saatu erotus on suurempi.

Seuraavaksi tarkastellaan annuiteettilaskelmia, joissa tuottojen ja kustannusten arvioi-
daan olevan eri suuruiset eri vuosina. Tassé kdytetdan samoja arvoja kuin edella nyky-
arvomenetelméé laskettaessa. Taulukon 10 tulokset osoittavat, ettd investointi ei ole

kannattava ndilla arvoilla laskettuna, silla erotus ja& negatiiviseksi 6 532,82 euroa.

Taulukko 10. Uuden kaivinkoneen kannattavuus annuiteettimenetelmalla

Annuiteettimenetelma

Syottotiedot:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100): 1,12
Investointiaika 6 vuotta "= 1,9738
s=(r"-1)/(r-1 8,1152
Tuloannuiteetti 23505,73 a=(1/r")*s= 4,1114
Kustannusannuiteetti -30038,55
Erotus -6532,82
annuiteettina annuiteettina
NYKYARVOT -5715,98| 23505,73
Perus-
Vuodet Perushankint Kustannukset Tuotot Jaannosarvo |hankintameno [Kustannukset |Tuotot Jaannodsarvo
0 -100000 -100000 -23500,71| 96641,62 0,00
1 -7000 32000 -6250,00| 28571,43 0,00
2 -7800 32900 -6218,11| 26227,68 0,00
3 -8000 32000 -5694,24|  22776,97 0,00
4 -8400 30000 -5338,35|  19065,54 0,00
5 -8600 35000 -4879,87| 19859,94 0,00
6 -8800 36000 0 -4458,35| 18238,72 0,00
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Tarkastellaan seuraavaksi kaytetyn kaivinkoneen kannattavuutta samoin lahtarvoin
kuin mité opinndytetydssa kaytettiin nykyarvomenetelmaa laskettaessa. Taulukon 11
tuloksista voidaan havaita, ettd investointi ei ole kannattava nailld arvoilla laskettuna,

silla erotus jaa negatiiviseksi 4 256,55 euroa.

Kun verrataan uuden kaivinkoneen ja kdytetyn kaivinkoneen annuiteetteja keskenaan,
voidaan havaita, ettd kumpikaan investointivaihtoehdoista ei ole talla menetelmélla ja
lasketuilla arvoilla kannattava. Kuitenkin kdytetyn kaivinkoneen negatiivinen erotus

on pienempi kuin uuden kaivinkoneen, joten se on siten véhemmaén tappiollinen.

Taulukko 11. Kaytetyn kaivinkoneen kannattavuus annuiteettimenetelmalla

Annuiteettimenetelma

Syottotiedot:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100): 1,12
Investointiaika 6 vuotta "= 1,9738
s=(r"-1)/(r-1 8,1152
Tuloannuiteetti 23505,73 a=(1/r")*s= 4,1114
Kustannusannuiteetti -27762,28
Erotus -4256,55
annuiteettina  annuiteettina
NYKYARVOT -8304,22 23505,73
Perus-
Vuodet Perushankint Kustannukset Tuotot Jaannosarvo [hankintameno |Kustannukset |Tuotot Jaannosarvo
0 -80000 -80000 -34142,02| 96641,62 0,00
1 -12000 32000 -10714,29| 28571,43 0,00
2 -10000 32900 -7971,94|  26227,68 0,00
3 -11000 32000 -7829,58| 22776,97 0,00
4 -12000 30000 -7626,22|  19065,54 0,00
5 -12000 35000 -6809,12| 19859,94 0,00
6 -11000 36000 0 -5572,94| 18238,72 0,00

7.4 Sisaisen korkokannan menetelmé kannattavuuden tarkastelussa

Sisdisen korkokannan menetelmén avulla voidaan laskea investointikohteen tuottopro-
sentti. Menetelmalla etsitdén investoinnille korkokanta, jolla investointi saadaan kan-
nattavaksi. Investointi ei kdytannossa ole kannattava, miké&li saatu sisdinen korkokanta
on pienempi kuin haluttu tuottovaatimus. (Knipfer & Puttonen 2018, 110-111.) Tar-
kastellaan uuden kaivinkoneen ja alle viisi vuotta kdytetyn kaivinkoneen kannatta-
vuutta sisdisen korkokannan menetelmén avulla. Ensin lasketaan kaivinkoneiden si-

séiset korkokannat tuottojen ja kustannusten pysyessa samana vuosittain.
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Uusi kaivinkone maksaa 100 000 euroa. Investointiaika on 6 vuotta ja jdanndsarvo on
0. Taulukosta 12 voidaan havaita, etta sisainen korkokanta on 12,26 prosenttia nailla

arvoilla laskettuna. Asetettu tuottovaatimus (12 %) on k&ytannossé sama kuin sisainen
korkokanta.

Taulukko 12. Uuden kaivinkoneen sisdinen korkokanta

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12,26 % r=(1+p/100)= 1,1226

Perushankintameno 100000 € r'= 2,0012
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1681

Jaannodarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,0816

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 8400 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 134285,71

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 134285,71

EROTUS 0,00

Lasketaan seuraavaksi alle viisi vuotta kéytdssa olleen kaivinkoneen sisdinen korko-
kanta. Hankintahinta on 80 000 euroa, investointiaika on 6 vuotta. Kaivinkoneen vuo-
tuiset tuotot ovat 32 900 euroa ja vuotuiset kustannukset 10 500 euroa. Taulukossa 13

sisdinen korkokanta on 17,19 prosenttia edelld mainituilla arvoilla laskettuna.

Taulukko 13. Kaytetyn kaivinkoneen sisainen korkokanta

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 17,19 % r=(1+p/100)= 1,1719

Perushankintameno 80000 € r'= 2,5903
s=(r"-1)/(r-1)= 9,2512

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 3,5714

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 10500 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 117500,00

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 117500,00
EROTUS 0,00
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Kumpikin investointivaihtoehdoista ylittd4 asetetun tuottovaatimuksen, joten molem-
mat koneet ovat kannattavia néilla arvoilla laskettuna. Kun verrataan naiden kahden
kaivinkoneen kannattavuutta keskendén, kaytetty kaivinkone on kannattavampi, koska

sen sisainen korkokanta on suurempi.

Tarkastellaan seuraavaksi kahden kaivinkoneen siséistd korkokantaa, kun tuotot ja

kustannukset ovat eri suuruisia vuosittain.

Uusi kaivinkone maksaa 100 000 euroa ja investointiaika on 6 vuotta. Kustannusten ja
tuottojenosuudet on esitetty taulukossa 14. Tuottojen ja kustannusten arvot ovat samat
kuin edell lasketuissa laskelmissa. Taulukosta 14 voidaan havaita, ettd sisdinen kor-
kokanta on 12,66 prosenttia. Siten investointi on kannattava, sillé sisdinen korkokanta

ylittaa asetetun tuottovaatimuksen (12 %).

Taulukko 14. Uuden kaivinkoneen sisdinen korkokanta

NYKYARVOMENETELMA
Syottotiedot
Laskentakorko 12,66 % p.a.
Investointiaika 6 vuotta
Tuottojen nykyarvo TN 132207,66
Kustannusten nykyarvo KN -132207,66
Erotus 0,00
NYKYARVOT
Perushan-
Vuodet Perushankintameno Kustannukset Tuotot Jadnndsarvo |kintameno |Kustannukset |[Tuotot Jaannosarvo
0 -100000 -100000 -32207,66| 132207,66 0,00
1 -7000 32000 -6213,22|  28403,29 0,00
2 -7800 32900 -6145,14|  25919,90 0,00
3 -8000 32000 -5594,30|  22377,22 0,00
4 -8400 30000 -5213,80| 18620,70 0,00
5 -8600 35000 -4737,97|  19282,42 0,00
6 -8800 36000 0 -4303,23| 17604,13 0,00

Kaytetyn kaivinkoneen hankintahinta on 80 000 euroa. Investointiaika on 6 vuotta.
Taulukossa 15 on esitetty vuotuiset eri suuruiset tuotot ja kustannukset. N&issé arvot
ovat samat kuin edella esitetyissa laskelmissa. Nailla arvoilla laskettuna investoinnin

sisdinen korkokanta on 15,48 prosenttia.
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Taulukko 15. Kaytetyn kaivinkoneen sisdinen korkokanta

NYKYARVOMENETELMA
Syottotiedot
Laskentakorko 15,48 % p.a.
Investointiaika 6 vuotta
Tuottojen nykyarvo TN 122267,35
Kustannusten nykyarvo KN -122267,35
Erotus 0,00
NYKYARVOT
Perushan-
Vuodet Perushankintameno Kustannukset Tuotot Jaanndsarvo [kintameno |Kustannukset [Tuotot Jaannodsarvo
0 -80000 -80000 -42267,35| 122267,35 0,00
1 -12000 32000 -10391,83 27711,55 0,00
2 -10000 32900 -7499,32|  24672,75 0,00
3 -11000 32000 -7143,73|  20781,77 0,00
4 -12000 30000 -6748,77 16871,93 0,00
5 -12000 35000 -5844,34|  17046,00 0,00
6 -11000 36000 0 -4639,36] 15183,35 0,00

Kun verrataan uuden kaivinkoneen ja kéytetyn kaivinkoneen sisdista korkokantaa kes-
kenadn, voidaan havaita, ettd molemmat ovat kannattavia talla menetelmalla tarkastel-
tuna. Tama siksi, koska sisdinen korkokanta on molemmissa tapauksissa yli 12 pro-
senttia. Kaytetty kaivinkone on kuitenkin kannattavampi siséisella korkokannalla las-

kettuna, koska sen arvo on suurempi.

7.5 P&doman tuottoastemenetelmad ja investoinnin kannattavuuden tarkastelu

Padoman tuottoastemenetelmélld tarkoitetaan yksinkertaistettua sisdisen korkokannan
menetelmdd. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 222.) Pddoman tuottoastemenetelméssé
(ROI) on perusajatuksena kassavirtojen vertailu investoinnin sitomaan padomaan
(KnUpfer & Puttonen 2018, 112). Nettotuotto voidaan siis jakaa keskimaaraisellda in-
vestoinnilla. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 222; Knupfer & Puttonen 2018, 112.)

Alla on esitetty laskelma ROl :sta, jossa keskimadrdinen nettotulos vuodessa jaetaan
investoidulla pddomalla. Laskelma mukailee Knupferin ja Puttosen (2018, 113.) kir-
jassaan esittdmaa esimerkkid. Laskelmaan on otettu mukaan opinndytetydssa kaytetyt
arvot padoman tuottoastetta laskettaessa. Oletuksena on, ettd keskimé&arainen nettotu-

los on 32 900 euroa. Tama jaetaan kaivinkoneeseen investoidulla padomalla.
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Uusi kaivinkone

_ 32900
RO B 100000 32,9

Kaytetty kaivinkone

32900
ROI = — = 41,1
80 000
Toinen tapa on verrata investoinnin tuottamia kassavirtoja pddomaan. Padomalla tassa
tarkoitetaan investointiin kdytannodssa sidottua rahasummaa. (Knipfer & Puttonen
2018, 112.) Koska téssa kaytetadn menetelmana yksinkertaistettua siséisté korkokan-
taa, perusteeksi on mahdollista ottaa investointiin sidottu koko pd&doma tai keskiméaé-

rainen padoma. (Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 223.)

Kyseessa on siis yksinkertaistettu sisdisen korkokannan menetelmé. Sen avulla on
mahdollista tehda yksinkertaistus siten, ettd suoritusten eriaikaisuus poistetaan laskel-
mista. Tilalle voidaan ottaa investoinnin poistojen maard. (Neilimo & Uusi-Rauva
2012, 222.) Alla on esitetty laskelmia p&&doman tuottoastemenetelmastd (Mukaillen
Neilimo & Uusi-Rauva 2012, 222.). Esimerkkilaskelmat on laadittu samoilla arvoilla

kuin muut opinndytety0ssé edelld esitetyt laskelmat.

Uuden kaivinkoneen pddoman tuottoaste

Investoinnin perushankintakustannus on 100 000 euroa. Investoinnilla ei ole jaan-

ndsarvoa ja investointiaika on 6 vuotta. Vuotuisen nettotuoton on arvioitu olevan

32 900 euroa.

Poisto: 100 000/6 = 16 667 euroa

Vuotuinen nettotuotto on poistojen jalkeen: 32 900 — 16 667 = 16 233 euroa

ROI poistojen jalkeen: 100 * 16 233/100 000 = 16 %

Keskimadarin sidottua padomaa: 100 000/2 = 50 000
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Investoinnin tuotto on keskimaéarin: 100 * 16 233/50 000 = 32 %

Kaytetyn kaivinkoneen tuottoaste

Kaivinkoneen hankintahinta on 80 000 euroa. VVuotuinen nettotuotto on 32 900 euroa.

Investointiaika on 6 vuotta ja jddnnosarvo 0.

Poisto: 80 000/6 = 13 333

Vuotuinen nettotuotto on poistojen jalkeen: 32 900 — 13 333 = 19 567 euroa.

ROI on poistojen jalkeen: 100*19 567/80 000 = 24 %

Investointiin sidottua padomaa on keskimaéarin: 80 000/2 = 40 000

Investoinnin tuotto on keskimaérin: 100*19 567/40 000 = 49 %

Padomantuottoasteen menetelmélld laskettuna kaytetty kaivinkone antaa suuremman

keskiméaaréisen investoinnin tuoton, joten se on kannattavampi kuin uusi kaivinkone.

7.6 Herkkyysanalyysi

Herkkyysanalyysissé tarkastellaan yhden tai usean tekijan muutosten vaikutusta inves-
toinnin kannattavuuteen. (Ikdheimo ym. 2016, 179; Knlpfer & Puttonen 2012, 121.)
Laaditaan ensin uuden kaivinkoneen herkkyysanalyysi opinndytetydssa esitellyilla ar-
voilla. Herkkyysanalyysin muut arvot pysyvat samoina kuin edelld mainituissa esi-
merkeissd. Ensiksi tarkastellaan tilannetta, jossa vuotuisten tuottojen osuus laskee 10
prosenttia. Uuden kaivinkoneen hinta on 100 000 euroa, investointiaika 6 vuotta ja

vuotuiset kustannukset 8 400 euroa.

Aiemmin esitetyissa esimerkeissd tuottojen osuudeksi on arvioitu 32 900 euroa, joten

jos tuotot laskevat 10 prosenttia, uusien tuottojen méaré on 29 610 euroa. Taulukko 16
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osoittaa, ettd mikéli vuotuiset tuotot laskevat 10 prosenttia, vaikuttaa se uuden kaivin-
koneen kannattavuuteen heikentavasti. VVuotuiset kustannukset ovat laskelmassa 8400

euroa. Investointi ei enda ole kannattava nailla arvoilla laskettuna.

Taulukko 16. Uuden kaivinkoneen tuotoissa tapahtuneiden muutosten vaikutukset

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12% r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 100000 € = 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jadnnoarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 29610 €

Vuotuiset kustannukset 8400 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 121738,77

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 134535,82

EROTUS -12797,05

Tarkastellaan seuraavaksi uuden kaivinkoneen kannattavuuttasiten, ettd kaivinkoneen
tuotoissa ja kustannuksissa tapahtuu molemmissa 10 prosentin laskua. Taulukosta 17
voidaan havaita, ettd kaivinkone ei edelleenkaén ole kannattava uusilla arvoilla lasket-

tuna.

Taulukko 17. Kustannusten ja tuottojen muutosten vaikutus koneen kannattavuuteen

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 100000 € r'= 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 29610 €

Vuotuiset kustannukset 7560 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 121738,77

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 131082,24
EROTUS -9343,47
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Kéytetyn kaivinkoneen hankintahinta on 80 000 euroa, investointiaika on 6 vuotta,
vuotuiset tuotot 32 900 euroa. Vuotuiset kustannukset ovat 10 500 euroa. Jos tuotoissa
tapahtuu laskua 10 prosenttia, uusi tuottojen maarad on 29 610 euroa. Taulukosta 18
voidaan havaita, ettd investointi ei ole kannattava, mikali tuotot laskevat 10 prosenttia

vuotuisten kustannusten pysyessé samoina.

Taulukko 18. Tuottojen muutoksen vaikutus kaivinkoneen kannattavuuteen

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12% r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 80000 € r'= 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jaadnndarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 29610 €

Vuotuiset kustannukset 10500 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 121738,77

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 123169,78

EROTUS -1431,01

Mikali kaytetyn kaivinkoneen tuotoissa ja kustannuksissa molemmissa tapahtuisi 10
prosentin lasku, uusien tuottojen maaré on 29 610 euroa ja kustannusten maaréa 9 450
euroa. Taulukossa 19 on havainnollistettu saatuja tuloksia. Mikéli tuotot ja kustannuk-

set molemmat laskevat 10 prosenttia, investointi on kannattava.

Taulukko 19. Kaytetyn kaivinkoneen kannattavuus muutosten jalkeen

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 80000 € = 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jaannodarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 29610 €

Vuotuiset kustannukset 9450 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 121738,77

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 118852,80
EROTUS 2885,97
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Katsotaan seuraavaksi uuden ja kaytetyn kaivinkoneen uutta hankintahintaa tilan-
teessa, jossa tuotot laskevat edellisen esimerkin mukaisesti 10 prosenttia kustannusten
pysyessd muuttumattomina. Néill4 arvoilla laskettuna perushankintamenon tulee olla
uudella kaivinkoneella 87 203 euroa, jotta tuotot kattavat kulut. Taulukossa 20 on ha-

vainnollistettu saatuja tuloksia.

Taulukko 20. Uuden kaivinkoneen hankintahinta

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 87203 € r'= 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 29610 €

Vuotuiset kustannukset 8400 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 121738,77

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 121738,77

EROTUS 0,00

Otetaan seuraavaksi tarkastelun alle k&ytetyn kaivinkoneen kannattavuustuottojen las-
kiessa 10 prosenttia, mutta kustannusten pysyessd muuttumattomana. Taté on havain-
nollistettu taulukossa 21. Uusi vuotuisten tuottojen méaaré on 29 610 euroa. Perushan-

kintamenon tulee talléin olla 78 569 euroa, jotta tuotot kattavat kulut.

Taulukko 21. Kaytetyn kaivinkoneen hankintahinta

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 12 % r=(1+p/100)= 1,1200

Perushankintameno 78 569 € = 1,9738
s=(r"-1)/(r-1)= 8,1152

Jaannodarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1114

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 29610 €

Vuotuiset kustannukset 10500 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 121738,77

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 121738,77
EROTUS 0,00
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Mikali tuotot laskevat 10 prosenttia, kummassakin tapauksessa perushankintamenon
tulee olla pienempi, jotta investointi on kannattava uusilla arvoilla laskettuna. Taulu-
kossa 22 on havainnollistettu laskentakorkokannan suuruutta tilanteessa, jossa tuotto-
jen osuus laskee 10 prosenttia uuden kaivinkoneen osalta. Taulukosta voidaan havaita,
etté laskentakorkokanta on tallgin 7,35 prosenttia. Laskentakorkokanta ja& pieneksi,

joten investointia ei ole kannattavaa toteuttaa néilla arvoilla laskettuna.

Taulukko 22. Uuden kaivinkoneen tuottoprosentti tuottojen laskiessa 10 prosenttia

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 7,35 % r=(1+p/100)= 1,0735

Perushankintameno 100000 € r'= 1,5308
s=(r"-1)/(r-1)= 7,2176

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,7148

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 29610 €

Vuotuiset kustannukset 8400 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 139603,96

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 139603,96

EROTUS 0,00

Taulukossa 23 on esitetty uusi laskentakorkokanta kaytetyn kaivinkoneen osalta, mi-
kali tuotot laskevat 10 prosenttia kustannusten sdilyessa ennallaan. Laskentakorko-

kanta on talléin 11,37 prosenttia.

Taulukko 23. Kaytetyn kaivinkoneen laskentakorkokanta tuottojen laskiessa 10 %

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 11,37 % r=(1+p/100)= 1,1137

Perushankintameno 80000 € r'= 1,9077
s=(r"-1)/(r-1)= 7,9863

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 4,1863

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 29610 €

Vuotuiset kustannukset 10500 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 123956,04

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 123956,04
EROTUS 0,00
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Tarkastellaan seuraavaksi tilannetta, jossa laskentakorkokannan halutaan olevan 14
prosenttia. Hankintamenon ja vuotuisten kustannusten oletetaan pysyvén aiempien las-

kelmien mukaisina sek& uuden etté kdytetyn kaivinkoneen osalta.

Taulukossa 24 on esitetty uuden kaivinkoneen vuotuisten tuottojen osuus tilanteessa,
jossa hankintahinta on 100 000 euroa, laskentakorkokanta 14 prosenttia, investointi-
aika 6 vuotta ja vuotuisten kustannusten osuus 8 400 euroa. Taulukosta 24 voidaan
havaita, ettd vuotuisten tuottojen osuuden tulee olla 34 116 euroa jotta investointi on
kannattava.

Taulukko 24. Vuotuisten tuottojen osuus laskentakorkokannan ollessa 14 %

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 14 % r=(1+p/100)= 1,1400

Perushankintameno 100000 € r'= 2,1950
s=(r"-1)/(r-1)= 8,5355

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 3,8887

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 34116 €

Vuotuiset kustannukset 8400 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 132664,81

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 132664,81

EROTUS 0,00

Taulukossa 25 on esitetty kdytetyn kaivinkoneen tuottojen osuus tilanteessa, jossa pe-
rushankintameno on 80 000 euroa, laskentakorkokanta 14 prosenttia, vuotuiset kus-
tannukset 10 500 euroa. Vuotuisten tuottojen on oltava néilla arvoilla laskettuna

31 073 euroa, jotta investointi on kannattava.
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Taulukko 25. Kaytetyn kaivinkoneen tuotot laskentakorkokannan ollessa 14 %

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 14 % r=(1+p/100)= 1,1400

Perushankintameno 80000 € r'= 2,1950
s=(r"-1)/(r-1)= 8,5355

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 3,8887

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 31073 €

Vuotuiset kustannukset 10500 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 120831,01

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 120831,01

EROTUS 0,00

Katsotaan seuraavaksi uuden kaivinkoneen vuotuisia kustannuksia tilanteessa, jossa
laskentakorkokanta on 14 prosenttia ja vuotuiset tuotot ovat 32 900 euroa. Taulukko

26 osoittaa, ettd vuotuisten kustannusten osuus on talléin 7 184 euroa.

Taulukko 26. Uuden kaivinkoneen kustannusten osuus

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 14 % r=(1+p/100)= 1,1400

Perushankintameno 100000 € r'= 2,1950
s=(r"-1)/(r-1)= 8,5355

Jaanndarvo 0€ a=(1/r")*s= 3,8887

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 7184 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 127937,16

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 127937,16

EROTUS 0,00

Taulukossa 27 on esitetty kdytetyn kaivinkoneen vuotuisten kustannusten osuus las-
kentakoron ollessa 14 prosenttia, vuotuisten tuottojen 32 900 euroa ja investointiajan

6 vuotta. Vuotuisten kustannusten osuus on talléin 12 327 euroa.
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Taulukko 27. Kaytetyn kaivinkoneen vuotuiset kustannukset

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 14 % r=(1+p/100)= 1,1400

Perushankintameno 80000 € = 2,1950
s=(r"-1)/(r-1)= 8,5355

Jaannodarvo 0€ a=(1/r")*s= 3,8887

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 12327 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 127937,16

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 127937,16

EROTUS 0,00

Tarkastellaan seuraavaksi uuden kaivinkoneen kannattavuutta kaivinkoneen perushan-
kintamenon osalta laskentakorkokannan ollessa 14 prosenttia. Laskelmassa vuotuiset
tuotot ja kustannukset pysyvat alkuperdisten arvojen suuruisena. Taulukosta 28 voi-
daan havaita, etta perushankintamenon tulee olla talléin 95 272 euroa, jotta investointi

on kannattava toteuttaa nailla arvoilla laskettuna.

Taulukko 28. Koneen perushankintameno laskentakorkokannan ollessa 14 prosenttia

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot: Lasketut kertoimet:

Laskentakorko 14 % r=(1+p/100)= 1,1400

Perushankintameno 95272 € r'= 2,1950
s=(r"-1)/(r-1)= 8,5355

Jaannodarvo 0€ a=(1/r")*s= 3,8887

Investointiaika 6 vuotta

Vuotuiset tuotot 32900 €

Vuotuiset kustannukset 8400 €

TUOTTOJEN NYKYARVO 127937,16

KUSTANNUSTEN NYKYARVO 127937,16

EROTUS 0,00

Kéytetyn kaivinkoneen osalta voidaan havaita, etté investointi on kannattava perus-

hankintamenon ollessa 87 106 euroa. Tata on havainnollistettu taulukossa 29.



Taulukko 29. Kaivinkoneen hankintameno 14 prosentin tuotolla laskettuna

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot:

Laskentakorko 14 %
Perushankintameno 87106 €
Jaannoarvo 0€
Investointiaika 6 vuotta
Vuotuiset tuotot 32900 €
Vuotuiset kustannukset 10500 €
TUOTTOJEN NYKYARVO 127937,16
KUSTANNUSTEN NYKYARVO 127937,16
EROTUS 0,00
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Lasketut kertoimet:
r=(1+p/100)=

r"=

s=(r"-1)/(r-1)=

a=(1/r")*s=

1,1400
2,1950
8,5355
3,8887

Vertailtaessa uuden kaivinkoneen ja kaytetyn kaivinkoneen kannattavuutta laskenta-

korkokannan ollessa 14 prosenttia, kaytetty kaivinkone on kannattavampi investointi-

vaihtoehto toteuttaa néilld arvoilla laskettuna. Perushankintameno on pienempi kuin

uuden kaivinkoneen vuotuisten tuottojen ja kustannusten pysyessa ennallaan.

Tarkastellaan seuraavaksi kaivinkoneen vuotuisten tuottojen osuutta tilanteessa, jossa

laskentakorkokanta on 14 prosenttia, investointiaika 6 vuotta ja koneen hankintahinta

150 000 euroa. Kustannusten arvioidaan pysyvan samana, jolloin laskelma osoittaa

tuottojen osuuden. Tuottojen tulee tassa tilanteessa olla 49 074 euroa.

Taulukko 30. Vuotuisten tuottojen osuus perushankintamenon muuttuessa

NYKYARVOMENETELMA

Syottotiedot:
Laskentakorko

Perushankintameno

Jaannoarvo
Investointiaika
Vuotuiset tuotot
Vuotuiset kustannukset

TUOTTOJEN NYKYARVO
KUSTANNUSTEN NYKYARVO

14 %
150000 €

0€

6 vuotta
49074 €
10500 €

190831,01
190831,01

EROTUS

0,00

Lasketut kertoimet:
r=(1+p/100)=

r'=

s=(r"-1)/(r-1)=

a=(1/r")*s=

1,1400
2,1950
8,5355
3,8887
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Lasketaan viel& lopuksi annuiteetti uuden ja kdytetyn kaivinkoneen osalta tuottojen ja
kustannusten ollessa eri suuruisia. Edelld olevat laskelmat osoittivat, ettd annuiteetti-
menetelmalld laskettuna kumpikaan kaivinkoneista ei ollut kannattava. Tarkastellaan
seuraavaksi kaivinkoneiden kannattavuutta, mikali tuotot olisivat joka vuosi 20 pro-

senttia korkeammat kuin opinndytetydssa edella esitetyt tuotot.

Taulukossa 31 on esitetty uuden kaivinkoneen lukuja. Hankintameno on 100 000 eu-
roa. investointiaika 6 vuotta ja jaddnndsarvo 0. Kustannusten méarat pysyisivat samana
kuin mit& annuiteettilaskelmissa aiemmin on kéytetty, mutta tuotot ovat kasvaneet 20
prosenttia. Taulukosta voidaan havaita, ettd uusi kaivinkone ei ole kannattava annui-

teettimenetelmalla tarkasteltuna, silla erotus jaa negatiiviseksi 1831,68 euroa.

Taulukko 31. Uuden kaivinkoneen kannattavuus tuottojen kasvun jéalkeen

Annuiteettimenetelma

Syottotiedot:

Laskentakorko 12 %

Investointiaika 6 vuotta

Tuloannuiteetti 28206,87

Kustannusannuiteetti -30038,55

Erotus -1831,68

annuiteettina annuiteettina
NYKYARVOT -5715,98 28206,87
Perus-
Vuodet Perushankinta Kustannukset Tuotot Jaannosarvo |hankintameno|Kustannukset |Tuotot Jaannosarvo

0 -100000 -100000 -23500,71 115969,94 0,00
1 -7000 38400 -6250,00 34285,71 0,00
2 -7800 39480 -6218,11 31473,21 0,00
3 -8000 38400 -5694,24 27332,36 0,00
4 -8400 36000 -5338,35 22878,65 0,00
5 -8600 42000 -4879,87 23831,93 0,00
6 -8800 43200 0 -4458,35 21886,46 0,00

Tarkastellaan seuraavaksi kéytetyn kaivinkoneen kannattavuutta annuiteettimenetel-
man avulla tilanteessa, jossa eri suuruiset tuotot kasvavat 20 prosenttia kustannusten
pysyessé ennallaan. Kaivinkoneen hankintameno on 80 000 euroa, investointiaika 6
vuotta ja jaannosarvo 0. Taulukosta 32 voidaan havaita, etta kaytetty kaivinkone on
kannattava, mikali tuotot kasvavat 20 prosenttia kustannusten pysyessd ennallaan. Ero-

tus jaa positiiviseksi 444,60 euroa.
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Taulukko 32. Kéytetyn kaivinkoneen kannattavuus tuottojen noustessa 20 prosenttia

Annuiteettimenetelma

Syottotiedot:

Laskentakorko 12 %

Investointiaika 6 vuotta

Tuloannuiteetti 28206,87

Kustannusannuiteetti -27762,28

Erotus 444,60

annuiteettina  annuiteettina
NYKYARVOT -8304,22 28206,87
Perus-
Vuodet Perushankinta Kustannukset Tuotot Jaannosarvo |hankintameno|Kustannukset |Tuotot Jaannosarvo

0 -80000 -80000 -34142,02 115969,94 0,00
1 -12000 38400 -10714,29 34285,71 0,00
2 -10000 39480 -7971,94 31473,21 0,00
3 -11000 38400 -7829,58 27332,36 0,00
4 -12000 36000 -7626,22 22878,65 0,00
5 -12000 42000 -6809,12 23831,93 0,00
6 -11000 43200 0 -5572,94 21886,46 0,00

8 OPINNAYTETYOONGELMAT JA TULOKSET

Opinnaytetyon padongelmana oli tarkastella, kumpi investointivaihtoehdoista on kan-
nattavampi, kun investointivaihtoehtona on uusi kaivinkone tai kéaytetty kaivinkone
keskeinen lainsaddantd huomioon ottaen? Liséksi opinndytetyolla pyrittiin vastaa-
maan, mit4 koneiden investointiprosessissa otetaan huomioon, koneinvestointeihin
liittyvia riskeja ja niihin saatavia rahoitusmahdollisuuksia. Investointeihin liittyva lain-

sdadannon tarkastelu oli opinnaytetydssa myds keskeinen.

Koneiden ja kaluston poistomenetelmana kaytetaan tyypillisesti elinkeinoverolain mu-
kaista menojaannospoistoa, jonka maksimisuuruus on 25 prosenttia menojaannoksesta
vuosittain. Vuosina 2020-2023 tehtyjen poistojen osuus on maksimissaan 50 prosent-
tia menojadnnoksestéa ja korotetut poistot yritys voi tehdéa neljan vuoden aikana. Pois-
tot on mahdollista tehd& uusista koneista ja laitteista uusien poistosaanndsten mukai-
sesti. S&&nndosten tarkoituksena on yksityisten investointien kasvu ja samalla myos ta-

louden ja tyollisyyden kasvaminen.
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Kaytetyn kaivinkoneen osalta poistoja voidaan tehdd normaalisdéénndsten mukaisesti.
Osamaksulla tapahtuva konehankinta voi olla yritykselle myds hyva vaihtoehto, silla
konetta voidaan kadyttda vakuutena ja rahoitettava osuus on 70-80 prosenttia koneen
kauppahinnasta. Yritys voi hakea myos investointitukia. Osamaksukaupan hyotyina
voidaan mainita poistojen tekeminen ja rahoitettavan kohteen soveltuminen rahoituk-
sen vakuudeksi. Lisaksi osamaksu rahoitusmuotona soveltuu sek& uusiin etta kaytet-

tyihin koneisiin.

Rahoitusyhtiot tarjoavat erilaisia rahoitusvaihtoehtoja kone- ja laiteinvestointeihin.
Tyypillisesti investointeja rahoitetaan lainarahoituksella, mutta myods edelld mainittu
osamaksurahoitus on koneinvestoinneille soveltuva rahoitusmuoto. Mikali yritys ha-
luaa vuokrata koneen, sen kannattaa harkita leasing-rahoitusta mahdollisena rahoitus-
muotona. Opinndytetydssa ei kuitenkaan perehdytty leasing-rahoitukseen, koska tar-
kastelun alle otettiin kahden kaivinkoneen kannattavuuden tarkastelu konehankinnan
nakokulmasta. Lisdksi opinndytetydssa perehdyttiin investointeihin liittyvaan keskei-
seen lainséadantoon, silla lainsaadanndolla on keskeinen rooli my6s investointipaatok-

senteossa.

Lainarahoituksessa osapuolet sopivat kaytettévésta viitekorosta ja marginaalista. Eu-
riborkorko on tyypillinen kéaytettavé korko lainoissa. Korot ovat talla hetkell4 matalia,
mutta korkoriski voi tulevaisuudessa olla mahdollinen korkojen nousun myéta. Mah-
dollisen korkoriskin pienentdmiseksi rahoitusyhtiot tarjoavat erilaisia korkosuojauk-
sia, joilla véltetd&dn mahdollista rahoituskustannusten kasvua korkojen nousun myota.
My0s viitekoron laskeminen muuttuu tulevaisuudessa ja sen on Kkatsottu olevan jat-

kossa enemman markkinaehtoisempi kuin nykyisessa mallissa.

Opinnaytetydssa tarkasteltiin kahden investointivaihtoehdon kannattavuutta takaisin-
maksuajanmenetelman, nykyarvomenetelman, annuiteettimenetelman, siséisen korko-
kannan menetelmén ja pd&doman tuottoasteen avulla. Esimerkkilaskelmissa uuden kai-
vinkoneen hankintahinta oli 100 000 ja alle viisi vuotta kdytetyn kaivinkoneen 80 000
euroa. Tuottoprosentti koneinvestoinneissa on tyypillisesti 12 prosenttia ja investoin-
tiaika 6 vuotta, joten laskelmat laadittiin ndita arvoja kayttden. Vuotuiset tuotot arvi-

oitiin molemmissa tapauksissa 32 900 euron suuruisiksi. Vuotuiset kustannukset olivat



65

laskelmissa uuden kaivinkoneen osalta 8 400 euroa ja kdytetyn kaivinkoneen osalta
10 500 euroa.

Tulokset osoittivat, ettd kdytetty kaivinkone oli kannattavampi kuin uusi kaivinkone
lahes kaikilla investointilaskentamenetelmilld laskettuna. Laskelmissa huomioitiin
kummankin koneen mahdolliset huoltotoimenpiteet ja varaosien vaihto. Vaikka naiden
kustannusten osuus olikin kdytetyn kaivinkoneen osalta suurempia kuin uuden kaivin-
koneen, tulokset olivat kdytetyn kaivinkoneen osalta silti paremmat. Annuiteettimene-
telmélld eri suuruisia tuottoja ja kustannuksia laskettaessa kannattavuus jai kuitenkin

negatiiviseksi kummankin koneen osalta.

Eri suuruisten tuottojen ja kustannusten nykyarvomenetelmdssé kaytetyn kaivinko-
neen kustannusten osuus arvioitiin suuremmaksi kuin uuden kaivinkoneen, mutta silti
kustannusten osuuden ei laskelmissa arvioitu muuttuvan suuresti. Kummankin koneen
osalta tuototarvioitiin laskelmiin samoilla luvuilla. Alle viisi vuottakayt6ssa ollut kai-
vinkone oli myo6s néilla arvoilla laskettuna parempi kuin uuden kaivinkoneen kannat-
tavuus. Eri suuruisten tuottojen ja kustannusten annuiteettimenetelméssd kannatta-
vuutta laskettiin myos samoilla luvuilla kuin eri suuruisten tuottojen ja kustannusten
nykyarvomenetelmassa. Kumpikaan investoinneista ei ollut ndilla arvoilla laskettuna
kannattava, silla erotus jai negatiiviseksi. Opinndytetyossé tarkasteltiin lopuksi vield
annuiteettimenetelmalld eri suuruisten tuottojen ja kustannusten osuutta tilanteessa,
jossa tuotot kasvaisivat 20 prosenttia jokaisena vuotena kustannusten pysyessa ennal-
laan. Tassakin tulokseksi saatiin, ettd kaytetty kaivinkone olisi kannattavampi kuin
uusi kaivinkone. Tulos jai positiiviseksi kdytetyn kaivinkoneen osalta, kun taas uuden

kaivinkoneen tulos oli negatiivinen.

Investointilaskelmia laadittaessa on huomioitava koneen kayttotarkoitus, sen pitoaika
ja mahdolliset huoltokustannukset. Koneiden hinnoissa voi olla suuriakin eroja ja ko-
neiden polttoainekustannusten méérissa voi olla vaihtelua. Opinndytetydssa esitetyt
laskelmat ovat esimerkkilaskelmia, joissa oletuksena oli, etta koneita ei kaytetty saan-
nollisesti. Nain ollen tuotot laskettiin sen mukaisesti. Lopuksi opinndytetyossa laadit-
tiin vield herkkyysanalyysi. Herkkyysanalyysi osoitti, ettd molempien kaivinkoneiden
kannattavuuteen vaikutti selkedsti tuotoissa ja kustannuksissa tapahtuvat muutokset.

Jos esimerkiksi tuottojen osuus pieneni 10 prosenttia vuotuisten kustannusten pysyessé
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samana, kumpikaan koneinvestoinneista ei ollut kannattava. Sama asia oli todettavissa
my0s tilanteessa, jossa uuden kaivinkoneen tulojen ja kustannusten osuudet molemmat
laskivat 10 prosenttia. Kuitenkin kaytetyn kaivinkoneen osalta tulos jai positiiviseksi,

vaikka vuotuiset tuotot ja kustannukset laskivat 10 prosenttia.

Seuraavaksi tarkasteltiin uuden kaivinkoneen uutta hankintahintaa tilanteessa, jossa
vuotuiset tuotot laskisivat 10 prosenttia kustannusten pysyessa ennallaan. Uuden kai-
vinkoneen vuotuiset kustannukset olivat 8 400 euroa ja ké&ytetyn kaivinkoneen 10 500
euroa. Kummassakin tapauksessa vuotuiset tuotot olivat 10 prosentin laskun jalkeen
29 610 euroa. Jotta tuotot kattaisivat kulut, perushankintamenon tulisi olla uudella kai-
vinkoneella 87 203 euroa. Kéytetyn kaivinkoneen osalta perushankintameno olisi
78 569 euroa.

Jos vuotuisten tuottojen osuus laskisi 10 prosenttia vuotuisten kustannusten ja hankin-
tahintojen pysyessd ennallaan, laskentakorkokanta uudella kaivinkoneella olisi 7,35
prosenttia. Kaytetyn kaivinkoneen osalta laskentakorkokanta olisi 11,37 prosenttia.
Kaytetyn kaivinkoneen laskentakorkokanta olisi suurempi kuin uuden kaivinkoneen,
mutta kuitenkin kummassakin tapauksessa laskentakorkokanta jaisi alle 12 prosentin,

mika osoittaisi investointien kannattamattomuuden.

Sitten tarkastelun alle otettiin koneiden kannattavuuden tarkastelu laskentakorkokan-
nan ollessa 14 prosenttia. Oletuksena oli, ettd hankintameno, investointiaika ja vuotui-
set kustannukset pysyivat muuttumattomina. Vuotuisten tuottojen tulisi uuden kaivin-
koneen osalta tallgin olla 34 116 euroa. Kdytetyn kaivinkoneen osalta vuotuiset tuotot
olisivat 31 073 euroa. Tilanteessa, jossa vuotuiset tuotot ja hankintameno pysyisivat
muuttumattomina laskentakorkokannan ollessa 14 prosenttia, uuden kaivinkoneen
vuotuisten kustannusten osuus olisi 7 184 euroa. Kaytetyn kaivinkoneen osalta vuo-

tuisten kustannusten osuus olisi 12 327 euroa.

Taman jalkeen opinndytetydssa siirryttiin tarkastelemaan kaivinkoneiden perushan-
kintamenon suuruutta laskentakoron ollessa 14 prosenttia, vuotuisten tuottojen ja kus-
tannusten pysyessd saman suuruisina. Uuden kaivinkoneen perushankintameno olisi
95 272 euroa ja kaytetyn kaivinkoneen 87 106 euroa. Lopuksi tarkasteltiin vield kai-

vinkoneen tuottojen osuutta tilanteessa, jossa kaivinkoneen hankintameno olisi
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150 000 euroa, vuotuiset kustannukset 10 500 euroa ja tuottoprosentti 14. Tulokseksi

saatiin 49 074 euroa.

Taulukossa 33 on esitetty vield lyhyesti keskeiset investointilaskentamenetelmilla saa-

dut tulokset opinndytetydsté. Taulukosta 33 voidaan havaita, ettd kdytetty kaivinkone

oli opinndytetydssé lasketuilla arvoilla kannattavampi verrattuna uuteen kaivinkonee-

seen.

Taulukko 33. Opinndytetyon keskeiset tulokset

Investointilaskentamenetelma Uusi kaivinkone Kaytetty kaivinkone
Takaisinmaksuaika 5,9 4,9
Nykyarvomenetelmal 729,48 € 12 095,52 €
Nykyarvomenetelma 2 1901,35 € 8216,19 €
Annuiteettimenetelmal 177,43 € 2941,94 €
Annuiteettimenetelma 2 -6532,82 € -4 256,55 €
Sisdinen korkokanta 1 12,26 17,19
Sisdinen korkokanta 2 12,66 15,48

ROI 32,9 41,1
Padoman tuottoaste 32 49

Taulukossa 34 on esitetty yhteenvetona opinndytetydssa esiteltyja koneinvestointeihin

saatavilla olevia rahoitusvaihtoehtoja. Taulukossa 34 on kerrottu rahoitusmuoto, ra-

hoitusmuodolle tyypilliset rahoituskohteet sekd rahoituksen maara.

Taulukko 34. Investointien rahoitusvaihtoehtoja

Rahoitusmuoto

Rahoituskohde

Rahoituksen maara

Finnvera-laina

Kone-, rakennus- ja laiteinvestoinnit
Energia-, ymparistohankkeet,
kayttopadomatarve, omistusjarjestelyt

min. 50 000 €

Finnvera-takaus

Kone-, rakennus- tuotantoinvestoinnit

tyypillisesti 50-80 % luoton/
rahoitussitoumuksen maarasta

Eurolaina

Konekannan uudistaminen
Toimitilojen laajentaminen
Yritystoiminnan kehittaminen,
Yritystoiminnan laajentaminen/uudistaminen

Lainan maara ja ehdot osapuolten
sovittavissa

Osamaksurahoitus

Teollisuuden koneet ja laitteet
Metsdkoneet ja tydkoneet
Kuljetuskalusto

Rahoitettavan osuuden maara
yleensa 70-80 % kauppahinnan arvosta.
Vakuutena rahoitettava kohde.
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9 YHTEENVETO JAJOHTOPAATOKSET

Opinnaytety6 on kvalitatiivinen, silla materiaalia kerattiin monipuolisesti erilaisista
lahteistd. Aihetta tarkasteltiin my6s juridisesta nakokulmasta, silld investoinneista
huomioitiin myds keskeista lainsaadantoa ja oikeuskaytantdéd. Opinndytetyd oli myods
kvantitatiivinen, silla siind kaytettiin investointilaskentamenetelmia ja laskelmat laa-
dittiin Excelisséd. Opinndytetydn padongelmana oli tarkastella kahden investointivaih-
toehdon kannattavuutta ja vertailla niitd keskendan lainsaddanndllinen tarkastelu huo-

mioon ottaen.

Opinnaytetyon teoreettinen viitekehys piti sisélladn investoinnit ja niiden luokittelun,
investointiprosessin, investointilaskentamenetelmét, investointeihin liittyvan keskei-
sen lains&adannon, koneinvestointien erilaiset rahoitusmahdollisuudet sekd konein-
vestointien riskit. Opinnéytetydssa kaytiin 1api myos koneinvestointeihin liittyvia ra-
hoitusvaihtoehtoja ja investointitukiin liittyvaa lainsdddantoa. Yritykset voivat hakea
myos investointitukia koneinvestointeihin. Tasta voidaan mainita esimerkkind osa-
maksurahoitus, jolloin yrityksen on mahdollista hakea investointia varten myos inves-
tointitukea. Lopuksi opinndytetytssé tarkasteltiin vield kahden kaivinkoneen kannat-

tavuutta ja vertailtiin niitd keskenaan investointilaskentamenetelmien avulla.

Investointeihin sitoudutaan tyypillisesti pitkaksi ajaksi. Investoinnit voivat olla aineel-
lisia tai aineettomia. Aineellisina investointeina voidaan mainita muun muassa koneet
ja rakennukset. Aineettomia investointeja taas voivat olla aineettomat oikeudet, kuten
patentit. Investointeja voidaan luokitella myds eri tavoin. Luokittelu voi tapahtua esi-

merkiksi resurssien, strategian, lukumaaran tai investoinnin merkityksen mukaan.

Investointien luokittelu voidaan tehda finanssi-investointeihin tai reaali-investointei-
hin. Finanssi-investoinnit ovat rahamarkkinoilla tai osakemarkkinoilla tehtyja inves-
tointeja. Reaali-investoinnit taas ovat pitk&vaikutteisiin tuotannontekijéihin investoi-
mista. Investointien ryhmiin luokittelun jalkeen niihin voidaan soveltaa erilaisia inves-
toinneille méadriteltyja tuottovaatimuksia. Tuottovaatimus on kdytdnndssa minimituot-

tovaatimus investoinnista ja se voi olla investointiin kaytettyjen pddomien suhteella
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painotettu keskimadrdiskustannus. Tuottovaatimus lasketaankin tyypillisesti oman

paddoman ja vieraan padoman keskimaaraisella kustannuksella.

Investointiprosessi voi olla kdytanndssa erilainen esimerkiksi investoinnin luokitte-
lusta tai arvosta riippuen. Huolelliseen investointiprosessin suunnitteluun ja toteutuk-
seen kannattaakin varata riittdvasti aikaa, silla prosessin suunnittelulla on myds vaiku-
tusta investoinnin onnistumisessa. Tyypillisesti jokaisessa investointiprosessissa on
nimettynd investointimahdollisuuksien tunnistaminen, investointivaintoehtojen etsi-
minen, tiedonhankinta, investointikohteen valinta, investointiin liittyvat rahoituskysy-

mykset sekd investointiprojektin toteuttaminen ja valvonta.

Investoinneissa on olemassa myds riskeja ja ne on syyta ottaa huomioon myags inves-
tointiprosessissa. Y leisin toteutunut riski kohdistuukin tuotto-odotusten toteutumatto-
muuteen. Kun investoinnit kasvavat liian suureksi, myos kustannusten méaré kasvaa,
mik&d voi muodostaa riskin investoinnin kannattavuudelle. Lisdksi tulevaisuuteen koh-
distuva epdvarmuus voi ilmet& markkinoilla ja teknologian kehityksessa. Mahdollinen
resurssien riittdmattdmyys muodostaa myds riskin investoinneille. Riski voidaan kui-
tenkin huomioida investointilaskelmissa. Jos riski on korkea, myds tuottovaatimuson
asetettava korkeammaksi. Investointeihin liittyvad epavarmuutta on mahdollista tar-

kastella todenn&koisyysmenetelmaa tai herkkyysanalyysia kayttaen.

Tyypillisesti koneinvestointeja rahoitetaan lainarahoituksella, mutta rahoituslaitokset
tarjoavat myds monia muita investoinneille sopivia rahoitusratkaisuja. Naita ovat
muun muassa osamaksurahoitus, Finnvera-laina, Finnvera-takaus sek& eurolaina. In-
vestointeja saatetaan rahoittaa melko usein lainarahoituksella, mutta yrityksen on otet-
tava huomioon myds mahdollinen korkoriski, mikéli lainat ovat padosin vaihtuvakor-
koisia. Talla hetkelld korot ovat matalia, mutta silti tulevaisuuden mahdolliset korko-
jen nousut saattavat aiheuttaa riskin yrityksen toiminnalle rahoituskustannusten kas-
vun myo0té. Lainojen korkoriskid voidaan valttd4 korkosuojausten avulla. Naita ovat
muun muassa korkokattoinen laina, korkoputkilaina, erilliset korkosuojaukset seké

kytketyt korkosuojaukset.

Osamaksukauppa voi olla hyva vaihtoehto koneinvestoinneille, silla kone itsessdan

toimii vakuutena. Osamaksurahoitus mahdollistaa myds investointitukien hakemisen.
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Osamaksurahoituksessa rahoitettavan osuuden maéra on yleensa 70-80 prosenttia kau-
pan arvosta. Osamaksukaupassa kone on kuitenkin rahoitusyhtion omaisuutta niin
kauan kuin se on kokonaisuudessaan maksettu. Konetta ei voi myyda eteenpéin ennen
omistusoikeuden siirtymista kokonaisuudessaan rahoitusyhtiolta ostajalle. Omistuk-
senpidatysehto on siten tyypillinen osamaksukaupassa. Omistuksenpidatysehdon kéy-

tostd ei kuitenkaan voi sopia yksipuolisesti.

Investointien kannattavuutta opinndytety6ssa tarkasteltiin investointilaskentamenetel-
mien avulla. Kannattavuuslaskelmissa tarvittavia tietoja voi saada markkinoilta, inves-
toinnin aiheuttamista tuotoista ja kustannuksista tai padomatarpeeseen liittyvista tie-
doista. Pd4domatarpeeseen liittyvét tiedot voivat olla myds arvioituja. Opinndytetydssa
investoinnin kannattavuuden tarkastelu tapahtui nykyarvomenetelman, annuiteettime-
netelman, sisdisen korkokannan, takaisinmaksuajan ja pddéoman tuottoastemenetelmén
avulla. Laskentakohteena oli kahden kaivinkoneen kannattavuus esimerkkilaskelmin
erilaisin l&htotiedoin. Lopuksi laaditun herkkyysanalyysin avulla néhtiin eri tekijoiden
muutosten vaikutukset kaivinkoneiden kannattavuuteen. Herkkyysanalyysin avulla
voitiin havaita investoinnin herkkyys muutoksille, kun yhta tai useaa tekijaa muutettiin

laskelmissa.

Opinnaytetydsté saadut tulokset osoittivat kéytetyn kaivinkoneen olevan kannatta-
vampi verrattuna uuteen kaivinkoneeseen opinndytetydssa lasketuilla arvoilla. Tulok-
sista voidaan havaita, ettd tuotoissa ja kustannuksissa tapahtuneet muutokset vaikutti-
vat selvasti koneiden kannattavuuteen, joten niiden voidaan arvioida olevan esimerk-
kilaskelmissa melko optimia. Kuitenkin investointivaihtoehtoja pohdittaessa on aina
syyta ottaa huomioon koneen kayttétarkoitus, koneen kayttdika seka se, kuinka paljon
konetta tullaan kdyttamaan jatkossa. Investointipdatoksenteossa huomioitavia asioita
ovat investointilaskelmat, investointeihin liittyva lainsdadanto, investointien mahdol-
liset riskit ja investointien erilaiset rahoitusmahdollisuudet. Néilla kaikilla on vaiku-

tusta varsinaisessa investointipaatoksessa.

Koneinvestoinneista tehddan elinkeinoverolain mukaisesti enintdan 25 prosentin pois-
tot vuosittain koneista ja kalustosta. Vuosina 2020-2023 yritysten on mahdollista tehd&
nykyista poistojérjestelmaa suurempia poistoja uusista koneista ja laitteista. Hallituk-

sen esityksen mukaan tdmén on kaavailtu lisdédvan yksityisten investointien maaraa.
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Samalla silld on vaikutusta talouskasvuun ja tyo6llisyyden paranemiseen. Poistopro-
sentti on uudistuksen myoté enintdén 50 prosenttia vuosittain vuosien 2020-2023 ai-
kana. Poistosadnndsten on katsottu parantavan muun muassa uusien koneinvestointien
tekemista yrityksissa ja se voidaankin ndhda yhtena positiivisena tekijana investointi-

paatoksia tehtdessa.

Jotkut investointituet on saatettu rajata uusiin koneisiin tai uuden teknologian mukai-
siin koneisiin, joten vanhan koneen korvaaminen uudella ei valttdmatta kuulu inves-
tointituen piiriin. Investoinnin avulla yritys voi myds hakea toiminnalleen kasvua tai
kehitt&4 toimintaa, jolloin investointituki voi olla hyva vaihtoehto. Vaikka laskelmat
osoittavat kdytetyn kaivinkoneen olevan kannattavampi, myds muut vaihtoehdot on
huomioitava, jolloin uusi kaivinkone voi olla parempi vaihtoehto. Mikali yritys halu-
aisi hyédyntaéd vuonna 2020 voimaan tulleen korotettujen poistojen tekomahdollisuu-
den konehankinnan osalta, voi uusi kaivinkone olla t&lléin parempi vaihtoehto kéyte-

tyn kaivinkoneen hankinnan sijaan.
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