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Opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittdd, mita vaihtoehtoisia tapoja toimeksiantajayrittajalla
on luopua yrityksesta ja milla tavalla yrittaja saa siirrettya yrityksen varallisuuden helpoimmin
ja kevyimmin verotettuna itselleen. Opinnaytetydssa on keskitytty toiminimen ja pienen yh-
den osakkaan osakeyhtion lopettamiseen yrittdjan nakokulmasta. Liséksi opinnaytetydssa
laskettiin osakeyhtitlle mahdollista myyntihintaa.

Tutkimusmenetelmaksi valikoitui laadullinen case-tutkimus. Opinnaytetydn teoria koottiin ai-
heeseen liittyvasta kirjallisuudesta, laeista ja verottajan ohjeista. Aineiston pohjalta tehtiin
case-yritykselle laskelmia koituvista veroseuraamuksista

Teorian ja laskelmien perusteella voidaan todeta, etta yrittajalle helpoin ja edullisin tapa luo-
pua osakeyhtiostd on myyda yritys ulkopuoliselle ostajalle osakekauppana. Liiketoiminta-
kauppa ei ole relevantti vaihtoehto toiminimen eika osakeyhtién kohdalla. Toiminimen koh-
dalla ainoaksi vaihtoehdoksi jaa toiminimen lopettaminen. Mikéli osakeyhtidlle ei |6ydy os-
tajaa, ainoaksi mahdollisuudeksi jaa osakeyhtion purkaminen.

Opinnaytetydn tulokset helpottavat case-yrittajaa luopumismuodon valinnassa seka luopu-
misesta aiheutuvien verovaikutusten suunnittelussa. Opinnaytetyon tuloksia hyédyntamalla
yrittaja voi myos miettia yritykselleen mahdollista myyntihintaa.

Avainsanat yrityksen lopettaminen, osakeyhtid, toiminimi, verotus
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The purpose of the thesis was to find out what options an entrepreneur has to exit entre-
preneurship. The thesis also gives alternatives to minimize tax implications when trans-
ferring a company’s assets to the entrepreneur after the closure. The thesis focuses on
the perspective of an entrepreneur who is closing down a sole trader business or a limited
company owned by one shareholder. In addition, a possible selling price of the company
is calculated.

A gqualitative case-study was chosen as a research method for the thesis. The theory in
the thesis was assembled from related literature, laws and tax data. The tax implications
for the company were calculated based on this material.

Based on the theory and calculations, it is possible to note that the easiest and the most
cost-effective way to give up the company is to sell it to an external buyer by a share deal.
An asset deal is not a relevant option in case of a sole trader business or a limited com-
pany. In case of a sole trader business, the only option is to close it down. If there is no
buyer for the limited company the only option is to dissolve the company.

The findings of the thesis help the entrepreneur in choosing the best way to exit entrepre-
neurship and to plan the upcoming tax implications. The thesis will also help the entrepre-
neur to consider the possible selling price of the company.

Keywords closing down a company, limited company, sole trader busi-
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1 Johdanto

Yrittajyydesta ja yrittajaksi ryhtymisestd on puhuttu viime vuosina paljon. Tama nakyy
my06s uusien yritysten maarassa. Vuonna 2018 uusia yrityksid merkittiin kaupparekiste-
riin 35 946 kappaletta, mika on suurin méara viiteen vuoteen (Eskola 2019). Samalla kun
uusia yrityksia perustetaan ja toimintaa vasta aloitetaan, on vuosittain myos suuri maara
yrityksid, jotka lopettavat toimintansa. Vastoin yleista kasitysta, yrityksen lopettamiseen
harvoin liittyy talousvaikeuksia ja suurta dramatiikkaa. Suurimmassa osassa tapauksista
yritys lopetetaan tarkoituksellisesti ja kannattavana (Heinonen & Aaltonen & Hietala
2008).

Yrityksesta luopumisen taustalla ovat useimmiten inhimilliset syyt. Yrittaja voi luopua yri-
tyksestaan jaddessaan elakkeelle, mikali jatkajaa ei omasta perheesta I6ydy. Yrittaja voi
myos siirtya yrittdjyydesta palkkatdihin. Joillekin yritys taas on ollut jo alusta alkaen vali-
aikaiseksi tarkoitettu ratkaisu. Syita yrityksen lopettamiselle on melkein yhta monta kuin

on yrittajiakin.

1.1 Tutkimusaiheen taustaa

Suomen vaesto ikaantyy ja tama nakyy myos yrittjien ikarakenteessa. Tilastokeskuksen
vuonna 2017 tekemdassa tutkimuksessa selviaa, etta 35 prosenttia yrittajistd on 55—74-
vuotiaita. Nuoria alle 25-vuotiaita yrittdjia Suomessa on hyvin vahan. Alle 35-vuotiaita
yrittdjiakin on vain 15 prosenttia. Yli puolet kaikista yrittajista oli yksinyrittgjid. On siis
odotettavissa, etta tulevina vuosina elékdityminen on suurta yrittdjien keskuudessa ja

yrityksestéa luopuminen tulee monelle ajankohtaiseksi. (Sutela & Parnanen 2018, 19.)

Valtakunnallisen omistajanvaihdosbarometrin mukaan alle 55-vuotiaista yrittdjista 36
prosenttia oli joko kiinnostunut tai erittéin kiinnostunut myymaan yrityksensa tai sen lii-
ketoiminnan. 28 prosenttia yrityksensa myynnisté kiinnostuneista vastasi my6s myynnin
olevan ajankohtaista. 45 prosenttia vastaajista arvioi luopuvansa yritystoiminnasta
2018-2020 ja 38 prosenttia vastaajista arvioi luopumisen ajoittuvan 2021-2024. Kiin-
nostuneisuus yrityksen myynnista oli suurempaa vanhempien yrittajien keskuudessa.
(Varaméki & Joensuu-Salo & Viljamaa & Tall & Katajavirta 2018, 26.)

Tutkimuksessa selvitettiin myds vastaajien kiinnostusta ostaa yritys. 27 prosenttia vas-

taajista oli joko kiinnostunut tai erittain kiinnostunut ostamaan yrityksen. Tutkimuksen
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mukaan myyjan kannattaa siis tarjota yritystaan ostettavaksi toiselle yrittajalle. Yrityksen
ostamisesta olivat kilnnostuneet eniten nuoremmat vastaajat, kun taas yrityksen myymi-

sesta olivat kiinnostuneet eniten, vanhemmat vastaajat. (Varaméaki ym. 2018, 63.)

1.2 Tutkimusongelma ja tavoitteet

Opinnaytetydn paatutkimusongelma on selvittdd, mita vaihtoehtoisia tapoja yrittajalla on
luopua yrityksestd, ja milla tavalla yrittdja saa siirrettya yrityksen varallisuuden helpoim-
min ja kevyimmin verotettuna itselleen. Opinnaytetydn tavoitteena on esitelld mahdolliset
tavat luopua yrityksesta. Keskityn opinndytetydssani pienen yhden omistajan osakeyh-
tion ja toiminimen lopettamiseen sek& niiden lopettamisen eroihin. Luopumista tarkastel-
laan yrittdjan nakokulmasta. Opinnaytetytn teoriaosuudessa kasitellaédn mahdolliset luo-

pumistavat, niihin liittyvi& veroseuraamuksia seka yrityksen hinnanmaarittamista.

Teen opinnaytetydn toimeksiantona yrittajalle. Yrittajalla on hallinnassaan osakeyhtit ja
toiminimi, joiden lopettamista han on suunnitellut. Opinnaytetydn tarkoituksena on tarjota
yrittajalle tietoa yleisella tasolla yrityksen lopettamistavoista, veroseuraamuksista ja hin-
nan maarittamisesta. Sen lisaksi tutkimus sisaltdd case-osuuden, jossa lasketaan luo-
pumistapojen eroja toimeksiantajayrityksen luvuilla. Tarkoituksena on, etta yrittaja saa
oman yrityksensa luvuilla laskettua tietoa, tehdessaéan luopumistavan valintaa ja arvioi-

dessaan yrityksen mahdollista myyntihintaa.

1.3 Tutkimusmenetelmat ja toimeksiantaja

Tutkimusmenetelmaksi valikoitui tapaustutkimus, silla tydssa keskitytaan yhden yksi-
|6idyn tapauksen tutkimukseen, eika tietoa ole tarkoitus yleistda koskemaan suurempaa
joukkoa. Sen sijaan valikoidusta tapauksesta pyritdan tutkimuksessa saamaan mahdol-
lisimman monipuolinen ja syvéllinen kuva. Tapaustutkimuksessa voidaan yhdistella kva-
litatiivisia eli laadullisia ja kvantitatiivisia eli maarallisia tutkimusmenetelmia. Tutkimusai-
neistoa kerataan aiheeseen liittyvasta kirjallisuudesta, laeista ja verottajan ohjeista. Ta-
man aineiston pohjalta tehdaan laskelmia, joilla tuotetaan numeerista tietoa kohdeyrityk-
selle. (Kananen 2015, 75.)

Toimeksiantajayrittajalla on hallussaan osakeyhtio ja toiminimi, joiden yhteenlaskettu lii-
kevaihto on noin 100 000 euroa. Kummankin osuus liikkevaihdosta on noin puolet. Osa-

keyhtio tuottaa arvonlisaverollisia kauneudenhoitopalveluita ja ostaa arvonlisdverottomia
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hierontapalveluita toiminimelta. Yrityksilla ei ole palkattua henkilokuntaa. Yrityksen Kkoti-
paikka on Mikkeli.

Toiminimen lopettamisen yrittdja on suunnitellut toteuttavansa lopettamalla toiminimen,
silla toiminimen hallussa ei juurikaan ole myytavaa omaisuutta. Osakeyhtidon luopumis-
tapaa yrittdja ei ole paattanyt, joten vaihtoehtoina ovat yhtién purkaminen, liiketoiminnan

myyminen tai yrityksen osakkeiden myyminen.

1.4 Aikaisemmat tutkimukset

Aihetta sivuuttavia opinnaytet6ita on tehty useita, mutta hieman eri ndkdkulmista. Monika
Punnan 2016 opinnaytety6 "Yritystoiminnan lopettaminen -tavat, vero- ja vastuuseurauk-
set” kasittelee yhden miehen osakeyhtididen ja henkildéyhtididen lopettamista eri tavoin

seka havainnollistaa lopettamisen vaikutuksia tase-esimerkein.

Pekka Rotola-Pukkilan 2017 opinnaytety6 kasittelee osakeyhtion lopettamista ja omista-
jan verotusta, joten opinnaytetyon aihe sivuaa siltd osin omaani. Rotola-Pukkilan opin-
naytetyd kasittelee kuitenkin osakeyhtitn lopettamista ja omistajan verotusta yleisella

tasolla, eika se sisalla case-osiota.

2 Yrityksesta luopuminen

Yrittdjyys ndhdaén yleensa pitkana loppueldmén kestavana uravalintana. Osa yrityksista
sdilyykin sukupolvelta toiselle, kun seuraava sukupolvi jatkaa edellisen yrittdjan elaman-
tyota. Kuitenkin yrityksia myos lopetetaan. Kuten aikaisemmin on todettu, syita lopetta-
miselle 16ytyy useita, joista monet ovat yrittdjan itsensa valitsemia ja lopettaminen tapah-
tuu yrittajdn omasta tahdosta. Kaikille yrityksille ei kuitenkaan l6ydy jatkajaa ja yrittaja
joutuu lopettamaan yritystoiminnan jaadessaéan elakkeelle tai elamantilanteen muuten
muuttuessa. Joskus on myds jarkevampaa lopettaa pieneksi hiipunut yritys ja siirtya esi-
merkiksi palkkatytéhon. Vanhan yrityksen lopettaminen voi avata ovia myos uudelle yri-
tykselle ja liikeidealle. Joskus, mutta vain harvoin, yrityksen lopettaminen on seurausta
epaonnistuneesta liiketoiminnasta. Tallaisessa tapauksessa yrityksen lopettaminen ei
ole yrittdjan oma valinta, vaan lopettaminen tapahtuu pakon sanelemana. (Heinonen ym.
2008.)
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Yrityksen lopettamistapa rijppuu muun muassa yrityksen yhtiomuodosta ja toiminnasta.
Kun puhutaan liiketoiminnan vapaaehtoisesta lopettamisesta, on valittavana yhtiomuo-
dosta riippuen joko yrityksen myynti, liketoiminnan myynti tai yhtion purkaminen (Lakari
2009,14). Mikali yritys ajautuu tilanteeseen, jossa se ei kykene selviytymaan velvoitteis-
taan, loppuu yrityksen toiminta konkurssimenettelyn kautta (Lakari 2009, 13).

Yrityksesta luopumiseen kannattaa varata aikaa luopumistavasta rippumatta. Suunnit-
telu kannattaa aloittaa jo siind vaiheessa, kun yrittdja jaksaa olla vielda mukana yrityksen
toiminnassa. Talléin luopuminen tapahtuu hallitusti ja siitd saadaan suurin hyoty irti. (La-
kari 2009, 9.) Mikali yritys myydéaén ulkopuoliselle, voi omistajanvaihdokseen liittya tar-
vetta opastaa uutta yrittdjad hanen alkutaipaleellaan. Talldin on sovittava mahdollisista
korvauksista luopuvalle yrittajalle seka tahan liittyvista verokysymyksista. (Lakari 2009,
14.)

2.1 Yrityksen purkaminen

Mikali yritykselle ei I16ydy ostajaa, ainoa keino paasta yrityksesta eroon on yrityksen pur-
kaminen. Kun yritys puretaan, jaa yrityksen mahdollinen brandiarvo hyddyntamatta,
koska pelkkda brandiarvoa ei voi hinnoitella ja myyda erikseen. Purkaminen voi olla kui-
tenkin jarkevaa, mikali toiminta halutaan kokonaan lopettaa. Purkaminen on keino siirtéda

yrityksen varallisuus yrittdjan henkilokohtaiseen omistukseen. (Lakari 2009, 12.)

Yrityksen purkaminen tapahtuu eri yhtiomuodoissa eri tavalla. Osakeyhtion purkaminen
on pitk& prosessi, joka kestaé aina vahintddn 5 kuukautta. Purkaminen on myds toteu-
tettava tarkasti osakeyhtidlaissa maaratylla tavalla. (Reinikainen 2019.) Yksityisen elin-
keinonharjoittajan kohdalla on oikeampaa puhua purkamisen sijaan toiminimen lopetta-
misesta. Toiminimen lopettaminen on osakeyhtidn purkamiseen verrattuna yksinkertai-
nen toimenpide, joka yksinkertaisimmillaan voidaan tehda yhdella lomakkeella. Osake-
yhtion purkamisesta koituu kustannuksia, kun taas toiminimen lopettaminen on péaasi-
assa ilmaista. Ainoastaan velkavakuuksien jarjestelyista saattaa koitua kustannuksia

(Patentti- ja rekisterihallitus a).

2.1.1 Toiminimi

Yksityinen elinkeinonharjoittaja voi luopua yritystoiminnastaan kahdella tapaa, myymalla

liketoiminnan tai lopettamalla yrityksen. Toiminimen lopettaminen tapahtuu Y6-lomak-
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keella. Lomakkeen voi tayttaé joko sahkdisena tai paperisena. Yhdella lomakkeella tie-
dot lahtevat seka kaupparekisteria pitavalle patentti- ja rekisterihallitukselle etta verohal-
linnolle, joka yllapitad ennakkoperinté-, tydnantaja ja arvolisdverovelvollisten rekisteria.
Verohallinto huolehtii toiminimen poistamisen naista rekistereista. Toiminimen purkami-
nen on maksuton toimenpide riippumatta siitd, tekeekd ilmoituksen paperisena vai sah-

koisesti. (Yritys- ja yhteisottietojarjestelma.)

Ennen Y6-iimoituksen tekemisté tulee huolehtia siita, etta toiminnalliset ja taloudelliset
velvoitteet on hoidettu kuntoon. Tama tarkoittaa siis sita, etta sovitut tyét on hoidettu,
velat on maksettu ja liketoiminnan kaytannon toimet on lopetettu. Ennen ilmoituksen
tekemista on hankkiuduttava eroon myos kaikesta elinkeinotoiminnan omaisuudesta.
Tama voidaan tehda joko myymalla omaisuus tai siirtdmalld omaisuus yksityiseksi omai-
suudeksi niin kutsutulla yksityisotolla. Nama otetaan huomioon viimeisen verovuoden

tulosta laskettaessa. (Verohallinto 2019a.)

Mikali omaisuutta myydaan ulkopuolisille ostajille, katsotaan luovutushinta liikkeen-, tai
ammatinharjoittajan elinkeinotoiminnan veronalaiseksi tuotoksi. Hyédykkeiden verotuk-
sessa poistamattomat hankintamenot ovat verotuksessa vahennyskelpoisia kuluja. Jos
varallisuutta siirretdén yksityisottona yrittajan yksityiseen kayttéon, katsotaan varallisuu-
den arvoksi alkuperainen hankintameno tai sita alempi todennékdéinen luovutushinta. Yk-
sityisoton arvo katsotaan veronalaiseksi tuotoksi ja siirtyneiden varallisuuserien poista-
mattomat hankintamenot katsotaan verotuksessa vahennyskelpoisiksi kuluiksi. Yksityis-
otto ei siis realisoi hyddykkeen arvonnousua, mutta aiemmin Kirjatut ylisuuret poistot tu-

loutuvat viimeisen verovuoden tuotoksi. (Verohallinto 2019a.)

Mikali yrittajalla on yrityskiinnityksia eli toiminimen omistamaa toimintaan liittyvaa irtainta
omaisuutta, joka on pantattu lainan vakuudeksi, tulee ne jarjestaa uudelleen kuoletta-
malla tai siirtamalla luovutuksen saajalle ennen Y6-lomakkeen tekemistd. Yrityskiinnitys-
ten kuolettaminen on maksutonta, mutta niiden siirto maksaa 240€. (Patentti- ja rekiste-

rihallitus a.)

Toimintaa lopetettaessa on huolehdittava veroilmoitusten jattamisesta. Toiminnan paat-
tymisvuoden veroilmoitus on hoidettava viimeistaan seuraavan vuoden huhtikuussa riip-
pumatta toiminnan loppumispaivasta. Viimeisen vuoden ennakkoverot kannattaa tarkas-

taa, jotta valttyy mahdollisilta lisaveroilta. Myos oma-aloitteisia veroja koskevat ilmoituk-
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set tulee antaa yrityksen loppumiseen saakka jokaiselta verokaudelta. Tallaisia ovat esi-
merkiksi arvonlisévero ja tydnantajasuoritukset. Mydskin yrittajanelakevakuutus (YEL)
tulee paattaa toiminnan loppumisen yhteydessa. (Verohallinto 2019b.)

Yrittajan tulee myds muistaa, etté vaikka toiminta loppuukin, on yrityksen kirjanpito silti
sdilytettava kirjanpitolain mukaisesti eli kirjanpitoaineisto 10 vuotta ja tositteet 6 vuotta.
Toiminnan loppuessa kirjanpitovelvollisen on myés ilmoitettava kaupparekisteriin, ke-
nelle kirjanpitoaineiston sailyttaminen on uskottu. (Kirjanpitolaki 2 luku 10 8§.)

2.1.2 Osakeyhtit

Kun osakeyhtion toiminta halutaan lopettaa ja yhtiolla on enemman varoja kuin velkoja,
tapahtuu yhtion purkaminen selvitystilamenettelyn kautta. Osakeyhtid on omistajistaan
irrallinen oikeussubjekti ja sen olemassaolo ei lakkaa ennen kuin yhtid on purettu selvi-
tystilamenettelyn kautta. Jotta yhtié voidaan purkaa, on se ensin asetettava selvitysti-
laan, josta paattda yhtiokokous maaraenemmistélla. (Osakeyhtidlaki 2006 20 luku 3 § 1

momentti.)

Yhtiokokous valitsee myds yhden tai useamman selvitysmiehen hoitamaan yhtion pur-
kamiseen liittyvia tehtavia. Selvitysmiehet valitaan yhtién johdon eli toimitusjohtajan, hal-
lituksen ja mahdollisen hallintoneuvoston sijaan, ja johto menettda selvitystilaan asetta-
misen yhteydessé valtuutensa toimia yhtion nimissa. Valitut selvitysmiehet ilmoitetaan
kaupparekisteriin. (Osakeyhtidlaki 2006 20 luku 9 § 1 momentti ja 10 §.)

Selvitysmies ilmoittaa selvitystilan alkamisesta kaupparekisteriin Y4 lomakkeella, tima
maksaa 85 euroa. Taman jalkeen selvitysmies hakee julkisen haasteen velkoijille rekis-
teriviranomaiselta ja tama maksaa 210 euroa. Rekisteriviranomainen maaraa haas-
teessa paivan, johon mennessa tuntemattomien velkojien on viimeistaan ilmoitettava
eraantyneet tai eraantymattdmat tuntemattomat saatavansa tai muuten saamisoikeus
lakkaa. Nama toimenpiteet tehdaan yhtion todellisten velkojen ja vastuiden maaran sel-
vittdmiseksi. (Sotka 2010.)

Selvitysmiesten tehtaviin kuuluu laatia tilinpaatos siltd osin, kun selvitystilaa edeltavalta
ajalta tilinpaatosta ei ole esitetty ja tilinpaatods kasitellaan yhtitkokouksessa normaalijér-
jestyksessa. Yhtiokokouksen toimivalta talta osin jatkuu normaalisti. Jos yhti6 on tilintar-
kastusvelvollinen, on tilinpdatds myos tilintarkastettava normaalisti. (Osakeynhtidlaki
2006 20 luku 11 8.)
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Paasaantoisesti selvitystilassa olevan yhtion normaali toiminta on ajettava alas, silla me-
nettelylld tdhdatdan yhtion varallisuusaseman selvittdmiseen, omaisuuden muuttami-
seen rahaksi seka velkojen maksuun ja ylijgaman suorittamiseen osakkeenomistajille
(Osakeyhtivlaki 2006 20 luku 7 8). Yhti6 voi kuitenkin jatkaa liiketoimintaansa siind maa-
rin kuin se on tarkoituksenmukaista selvitystilan hoitamiseksi (Osakeyhtidlaki 2006 20
luku 9 § 2 momentti). Talla voidaan esimerkiksi ehkaista tulojen yhtékkinen tyrehtyminen,
jos yhtiolla on vield juoksevia kuluja, myds keskeneréiset tilaukset voidaan saattaa lop-

puun.

Julkisen haasteen maarapaivéan jalkeen selvitysmies realisoi yrityksen varoja velkojen
maksamiseksi, jotta kaikki tiedossa olevat velat voidaan maksaa. Jos velka on riitautettu,
eraantymaton tai muuten epaselva pannaan varat erilleen. Jos osakkeenomistaja ei vii-
den vuoden kuluessa lopputilityksesta vaadi jako-osuuttaan, menettda han oikeutensa
siihen. (Osakeyhtidlaki 2006 20 luku 15 8.)

Julkisen haasteen maarapaivan jalkeen, kun velat on maksettu tai laitettu erilleen voi
selvitysmies jakaa yhtioon jadnytta omaisuutta eli jaannésta. Jollei yhtidjarjestyksessa
toisin maarata on osakkailla oikeus saada omistuksensa mukainen osuus jaannoksesta.
Yleensa jako-osa maksetaan rahana. Kuitenkin kaikkien osakkeenomistajien suostu-

muksella jako-osa voidaan maksaa my6s muuna omaisuutena. (Sotka 2010.)

Kun jako-osa on jaettu, selvitysmies laatii lopputilityksen ja toimittaa sen yhtiokokouk-
selle. Lopputilityksessa on kertomus selvitysmiehen hallinnosta, selvitysmenettelysta
sekd omaisuuden jaosta. Lopputilityksen liitteeksi on laitettava tilinpaattkset, toiminta-
kertomukset seka tilintarkastuskertomukset selvitystilan ajalta. Taman jalkeen yhtitko-
kous hyvéksyy ja tarkastaa lopputilityksen ja tilinpaatoksen. (Osakeyhtitlaki 2006 20
luku 16 8.)

Yhtié katsotaan puretuksi, kun selvitysmies on esittanyt lopputilityksen yhtitkokouksessa
ja yhtiokokous on tdman hyvaksynyt (Osakeyhtidlaki 2006 20 luku 17 § 1 momentti).
Lopputilitys tulee kuitenkin viela ilmoittaa rekisteroitavaksi kahden kuukauden kuluessa
yhtiokokouksesta. Taman lisaksi selvitysmies tekee vield purkamisilmoituksen kauppa-
rekisteriin. Mikéli osakkeenomistaja ei ole tyytyvainen jako-osaansa on hanen nostettava
kanne yhtiota vastaan kolmen kuukauden kuluessa lopputilityksen esittdamisesta. (Sotka

2010.) Osakeyhtion vapaaehtoisen purkamisen prosessia on kuvattu kuviossa 1.
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« Valitaan yksi tai useampi selvitysmies.

+ Yhtiokokous paattad yhtion asettamisesta selvitystilaan.

= Sehitysmies iimoittaa semitystilan alkamisen
kaupparekisteriin.
+ Kaupparekisteri rekisteroi sebvitystilan alkamisen.

= Selvitysmies hakee julkisen haasteen velkojille.

* Kaupparekisteri antaa maarapaivan, mihin mennesséa
velkojien on ilmoitettava kirjallisesti saatavansa.

+ Selitysmies realisoi tarvittavan maaran varoja velkojen
maksamiseksi
+ Selvitysmies maksaa yhtion velat.

* Sehitysmies jakaa julkisen haasteen maarapaivan ja velkojen
maksun jalkeen omaisuuden saaston osakkeenomistajille.

= Selvitysmies laatii lopputilityksen.

« Lopputilitys yhtibkokoukselle, tarvittaessa tilintarkastettuna.

«YhtiGkokous hyvaksyy lopputilityksen

«Yhtié katsotaan puretuksi, kun selvitysmies on esittéanyt
lopputilityksen yhtitkokouksessa

«Lopputilitys ja purkautumisiimoitus kaupparekisterin

) £ € { € { { { ¢

Kuvio 1. Vapaaehtoinen selvitystilamenettely (Kylakallio 2016).

On huomioitava, ettd myds puretun osakeyhtion kirjanpito on sdilytettava kirjanpitoai-

neiston osalta 10 vuotta ja tositteiden osalta 6 vuotta, kuten aiemmin toiminimen purka-

misen osalta mainittiin. Kirjanpito tulee olla tarkasteltavissa Suomesta kéasin ilman aihee-

tonta viivetta ja toiminnan loppumisen yhteydessa on rekisteriviranomaiselle iimoitettava,

kelle yrityksen kirjanpidon sdilytys on uskottu. (Kirjanpitolaki 2 luku 10 8§ 2 ja 3 momentti.)
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2.2 Konkurssi

Tilannetta, jossa yritys ei kykene huolehtimaan paivittaisen toiminnan velvoitteistaan ku-
ten laskujen maksuista, kutsutaan likviditeettikriisiksi. Pitk&é&n jatkuessa téllainen tilanne,
jossa yhtion voittovarat tai muu oma paaoma eivat riita kulujen kattamiseen, johtaa yhtién
velkaantumiseen ja lopulta maksukyvyttomyyteen. Jos yhtio ei kykene suoriutumaan vel-
voitteistaan, eika tuloja ole tiedossa, voivat joko velkojat tai velallinen itse hakea yrityk-
sen konkurssiin (Konkurssilaki 2004 1 luku 18). Konkurssiin asettamisen edellytyksena
onkin aina velallisen maksukyvyttomyys (Konkurssilaki 2004 2 luku 18).

Konkurssiin asettamisesta paattaa aina karajaoikeus ja hakemus tehdaan velallisen ko-
tipaikan karajaoikeuteen (Konkurssilaki 2004 1 luku 18). Tuomioistuin tekee lisdksi oi-
keusrekisterikeskuksen (ORK) maksukyvyttomyysrekisteriin merkinnén konkurssin alka-
misesta (Konkurssiasiamies 2019). Konkurssiin asettamispaatokselle voi hakea muu-
tosta ensin hovioikeudelta (HO). Hovioikeuden paatokseen voi hakea muutosta korkeim-
malta oikeudelta (KKO) mikali korkein oikeus myontaa valitusluvan (Korkein oikeus
2017). On kuitenkin huomioitava, ettd peséan haltuunotto on aloitettava, vaikka muutosta

olisikin haettu (Konkurssiasiamies 2019).

Konkurssin tarkoituksena on yrityksen omaisuuden muuttaminen rahaksi, jolla konkurs-
sisaatavat voidaan maksaa. Kun konkurssi alkaa, velallinen menettaa méaaraysvallan
omaisuuteen. Tuomioistuin maarad pesénhoitajan hoitamaan konkurssipesan omai-
suutta ja hallintoa. Pesanhoitaja ottaa haltuun omaisuuden tarkoituksenaan selvittaa

velat. (Konkurssiasiamies 2019.)

Pesénhoitaja maaraa paivan mihin mennessa velkojien on ilmoitettava saatavansa. Jos
velkojat eivat ilmoita saataviaan maarattyyn paivaan mennessa, oikeus jako-osuuteen
raukeaa. Mikali yrityksen varat eivat riitd korvaamaan velkoja taysimaaraisesti, niin varat
jaetaan suhteellisesti velan suuruuden mukaan. Jos taas varat eivat riitd edes menette-
lysta aiheutuvien kulujen korvaamiseen, tai velkoijille jaettavat jako-osuudet jaisivét velan
suuruuteen nahden hyvin pieniksi, voi karajaoikeus maaratd konkurssin raukeamaan.
Mikéli konkurssi maarataan raukeamaan, on pesanhoitajan varattava ulosottoviranomai-
selle mahdollisuus ulosmitata konkurssipesan omaisuus. Mikali ulosottoviranomainen ei
kohtuullisessa ajassa ulosmittaa omaisuutta on varat silloin luovutettava velallisille.

(Konkurssiasiamies 2019). Mikali konkurssi raukeaa varojen riittAmattomyyden vuoksi
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poistaa patentti- ja rekisterihallitus yrityksen kaupparekisterista (Patentti- ja rekisterihal-

litus c.)

Konkurssimenettelyssa on monia vaiheita ja sen kesto riippuu siité, raukeaako konkurssi

vai tuleeko konkurssimenettelysta taysimittainen. Myoskin yrityksen koolla ja velkojien

maaralla on vaikutusta konkurssimenettelyn kestoon. Konkurssimenettelyn paapiirteita

on havainnollistettu kuviossa 2.

2 kk

llman aihestonta
viiwytystd #

12

KOHKURSSIHAKEMUS

- velallisen tai velkojan \\‘

LAUSUHTOPYYHTO

(ISTUNTOK ASITTELY)
- wefallinen + hakijavelkoja

- velallisetta/velkojalta

KOHKURS SIIH ASE TTAMIHEN
- tuomioistuin (T1) pasttas

- pesdnhoitajan (P H) maaraaminen
i 8 pu\A

/_,y| Ho |—m»| kKO

Muutoksenhaku

KOHKURSSIN
PESALUETTELO PERUUHTUMHEHN
VELALLISSELVITYS
- PH tekee
KOHKURSSIH

RAUKEAMHEH /

i

JULKISSELVITYS

PH MAARAA YALVOHTAP RIVAH

- ilmoitus ORKClle, velalliselle ja
velkojille (kuulutus, jos on tarpeen)

2 v

WAL VON TAPAIVA |

2 kk ¢
(laajat pesit 4 kk)

w

PH:H

JAKOLUETTELOEHDOTUS

VALYOHTOJEH
TARKASTAMINEN

(WELALLISEH JA VELKOJIEH
RITAUTUKSETPH:LLE)

.

PESAHHOITAJAN
JAKOLUETTELO

Ik

ttarkistettu PH:n &

&

| TI VAHVISTAA JAKOLUETTELON |

LOPULLISTEH JAK O-OSUUKSIEH
MAKSAMHNEN

Kuvio 2. Konkurssimenettelyn kulku paapiirteittain (Konkurssiasiamies 2019).
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2.3 Yrityskauppa

Yrityskaupalla tarkoitetaan sitd, ettéa yritys myydaéan ulkopuoliselle ostajalle. Ostaja ja
myyja sopivat talloin vastikkeesta, jonka ostaja maksaa myyijalle. Tavallisesti vastike on
rahaa, mutta se voi olla myos jotakin muuta omaisuutta. (Lakari 2009, 10.) Yrityksen
myyminen on tavallisin tapa jarjestella yritystoiminta uudelleen. Yrityksen myynti voidaan
toteuttaa padasiassa kahdella tavalla, joko myymalla yrityksen omistamiseen oikeuttavat
osakkeet tai yhtiosuudet tai sitten myymalla yrityksen liiketoiminta.

Vastuukysymyksista johtuen on tavallista, ettd myyja haluaa myyda yrityksen osakkeet
ja ostaja haluaa ostaa vain liiketoiminnan. (Sotka 2018.) Liikkeen ja ammatin harjoittajat
eivat voi myyda yhtitta, silla yrittajasta erillista yhtiota ei ole olemassa, toiminimen myynti

onkin siis aina substanssi eli liketoimintakauppa. (Lakari 2009, 22.)

Yrityksen myyminen on yleensd myyjalle edullisin vaihtoehto. Myyntitilanteessa saadaan
realisoitua kaytto- ja vaihto-omaisuus kdypaan hintaan. Taman liséksi saadaan myos
korvausta yrityksen nimeen-, asiakaskuntaan-, ja sopimuksiin liittyvasta arvosta, yritysta
purettaessa naista ei makseta. Voidaan siis sanoa, etta talloin yrittdjan elaméantyélle saa-
daan oikea arvo. (Lakari 2009, 9.)

2.3.1 Osakekauppa

Omistuskauppa tai osakeyhtion kohdalla osakekauppa on luonteeltaan irtaimen omai-
suuden kauppaa ja siihen sovelletaan kauppalakia. Osakekaupassa kaupankaynnin
kohteena on yrityksen omistukseen ja hallintaan oikeuttavat arvopaperit eli osakkeet.
Myyjana osakekaupassa on yrityksen osakas, joka voi olla luonnollinen henkil® tai yritys.
Tilanteesta riippuen osakekauppaa verotetaan joko elinkeinoverolain tai tuloverolain no-
jalla. (Immonen 2017, 83.)

Omistuskauppa kattaa kohdeyhtion varat, velat ja vastuut sellaisenaan, ja myyja saa
yrityksestdén velattoman hinnan. Ostaja puolestaan ottaa yrityskaupassa vastuulleen
koko yrityksen historian ja sen tuoman painolastin, ja siksi siihen liittyy ostajan nakokul-
masta paljon riskeja. (Sotka 2018.) Taman takia ostaja yleensa suosii mieluummin liike-
toiminta eli substanssikauppaa, josta kerrotaan lisda jaljempana. Omistuskaupassa va-
rat ja velat siis siirtyvat uudelle omistajalle, ja ne rasittavat yhtiotd kaupan jalkeenkin.
Velkojen mé&éard vahentda ostajan silmissd kauppahintaa, silla ostaja haluaa maksaa

vain yrityksen nettovarallisuudesta. (Immonen 2018, 50.)
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Jos yhtion kaikki velat ovat yrityksen nimissa, eika esimerkiksi yrittaja itse ole sitoutunut
velkavastuuseen yrityksensa velkoihin, ei velkojilta tarvita erillistéd suostumusta yrityksen
myyntiin. Myytaessa yritystéa on kuitenkin kaikki velat ja vastuut luotettavasti ilmoitettava
viimeisimman tilinpaatoksen perusteella, jotta niiden todellinen méaaré on ostajalle tie-
dossa. (Immonen 2018, 50.)

Jos kuitenkin yrittéjalla on henkilokohtaisia takauksia tai pantteja yrityksen lainoissa, on
myynnin yhteydesséa ostajan kanssa sovittava siitd, kuinka myyja vapautetaan naista
velvoitteista. Kaytdnndssa tama tarkoittaa sita, ettd sopimuksessa maarataan ostajalle
paiva, mihin mennesséa hanen tulee hankkia velkojia tyydyttavat ja riittavat vakuudet ky-
seessa oleville lainoille. Kaupassa voidaan sopia myds suojasta, jolla myyja voi vahen-
tda vastuita vastaavan maaran kauppahinnasta, kunnes myyja on vapautettu. Toinen
vaihtoehto on sopia korvaussummasta, jos ostaja jattaa velvollisuutensa hoitamatta. (Im-
monen 2018, 50.)

Tiedossa olevien velkojen lisdksi omistuskaupassa voi ilmeta kaupan jalkeisia tuntemat-
tomia velkoja, ja tdma on aina ostajan kannalta riski. Yhti6lla saattaa olla sellaisia velkoja
ja vastuita, joista myyjaosapuolikaan ei ole kaupantekohetkella ollut tietoinen. Naihin os-
taja voi varautua kauppatilanteessa sopimuslausekkeilla, joilla han vaatii myyjaa vakuut-
tamaan, ettei tallaisia velkoja ole. Mikali tallaisia kuitenkin ilmaantuu, on ostajalla oikeus
hinnan alennukseen, tai velan suuruudesta riippuen, oikeus jopa kaupan purkamiseen.
Tallaisia tuntemattomia velkoja voivat olla esimerkiksi yhti6lle kaupan jalkeen lankeavat
verot tai esimerkiksi myytyjen tuotteiden reklamaatio tai takuukorjaukset. (Immonen
2018, 50.)

Omistuskauppa sisaltaa ostajalle monenlaisia riskeja, eika naita kaikkia voida kaupassa
rajata pois. Taman vuoksi on tavallista, etta ostaja haluaa perehtya ostettavaan yrityk-
seen huolellisesti kayttden esimerkiksi ammattilaisen apua. Myyjan tulee antaa kau-
passa ostajalle aina mahdollisimman laajat ja oikeat tiedot. TAma on seka myyjan etta
ostajan edun mukaista, silla ostaja ei voi kaupan jalkeen vedota virheisiin, jotka on voitu
olettaa olevan ostajan tiedossa. Ostajan velvollisuus on perehtyd ostettavaan kohtee-
seen, ja ostaja nain ollen vastaa huolimattomasta perehtymisestaan. (Immonen 2018,
49))
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2.3.2 Liiketoimintakauppa

Liiketoimintakaupassa myyntikohteena on yrityksen liiketoiminta ja siihen liittyvaa varal-
lisuutta. Tallaista varallisuutta ovat esimerkiksi vaihto-omaisuus ja kayttbomaisuus, joita

tarvitaan liiketoiminnan jatkamiseen. (Ossa 2017a, 72.)

Liiketoimintakauppa on ostajalle yleensé mieluisin vaihtoehto, silla liiketoimintakaupassa
vastuita ja velkoja voidaan rajata paremmin pois kuin omistuskaupassa. Liiketoiminta-
kauppa siséltda nain ollen vdhemman riskeja ostajan nakokulmasta katsottuna. Liiketoi-
mintakauppa on myo6s yleensa ostajalle veroedullisempi vaihtoehto, silla ostaja paasee
tekemaan hankitusta kalustosta ja liikearvosta poistoja, sen sijaan hankituista arvopape-
reista eli osakkeista tata ei voi tehda. (Liimatainen & Lahteenmaa 2020, 316.) Liiketoi-
mintakaupassa ostaja voi myds valita vain ne osat kaupantekoon, joista han haluaa mak-

saa ja nain ollen myos yleensa kaupan hinta on halvempi. (Immonen 2018, 52.)

Myyjan nakokulmasta liiketoimintakauppa on monimutkaisempi kuin omistuskauppa,
silla liiketoimintakaupassa myyjana on yritys ja siksi verot tulevat maksettavaksi yrityk-
selle, my6s kaupasta saatavat varat jaavat yritykseen. Myyjdosapuoli joutuu siis suun-

nittelemaan, kuinka han saa nostettua varat yrityksesta itselleen. (Immonen 2018, 52.)

3 Yrityksen arvon maarittdminen ja myyntiprosessi

Mikali yrityksestd luopuminen paadytdén toteuttamaan yrityskauppana, on yritykselle
maaritettdva arvo, jonka pohjalta voidaan asettaa yritykselle myyntihinta. On huomioi-
tava, etta ostajalla voi olla taysin erilainen kasitys yrityksen arvosta kuin myyijalla. Lopul-
linen kauppahinta voikin olla joko suurempi tai pienempi kuin yritykselle méaaritetty arvo.
(Rantanen 2012, 59.)

Yrityksen myyminen on pitka prosessi, joka kannattaa suunnitella huolella ja siina kan-
nattaa kayttdd asiantuntijoita apuna. Kun yritykselle on maaritetty arvo, on yritykselle
|6ydettava vield ostaja. Myyntiprosessi muotoutuu monien tekijdiden summana. Proses-
siin vaikuttaa se halutaanko yritys pitaa julkisesti myynnissa vai toteuttaa salassa. Myos-

kin ostajaehdokkaitten maara ja kilpailu vaikuttavat myyntiprosessiin.
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3.1 Yrityksen arvon maarittaminen

Yrityksen arvon maarittdminen on vaikeaa, varsinkin kun puhutaan listaamattomista yri-
tyksista. Porssilistattujen yritysten hinnan maarittelee markkinat, mutta yksityisilla yhti-
oilla tallaisia markkinoita ei ole. Jokainen yritys on erilainen ja siksi myos jokaisen yrityk-
sen arvo on yksilollinen. (Rantanen 2012, 13.) Yrityksen arvon maarittdminen ja talou-
dellisen tilan selvittaminen on kuitenkin tarke&aé, kun suunnitellaan yritystoiminnasta luo-
pumista. Luotettavan arvonmaaritys auttaa yrityksen omistajaa tekemaan paatdksen esi-

merkiksi luopumismuodon valinnasta.

Yrityskaupassa on aina ostajan markkinat, silla ostajalla on yleensa paljon neuvottelu-
voimaa. Ostaja voi paattaa haluaako han ostaa koko yrityksen, vai vaan sen liiketoimin-
nan. Ostajalla on yleensd my6s muita vaihtoehtoja, han voi esimerkiksi perustaa koko-
naan uuden yrityksen. Myyjan mahdollisuutena on vain joko myyda tai olla myymatta.
Todellista kilpailua yrityskaupoissa harvemmin syntyy. Vaikka ostajaehdokkaita olisikin
useampia, on heilla kaikilla todennakoisesti useampi ostettava yritys vaihtoehtoina. Pie-
nilla yrityksilla on harvemmin merkittavad markkina-asemaetua tai muuta ylivertaisuutta

suhteessa muihin saman kokoluokan yrityksiin. (Rantanen 2012, 13.)

Pienten ja keskisuurten yrityksen arvo voidaan laskea kayttamalla tuottoarvoa tai sub-
stanssiarvoa tai naiden yhdistelmaa, jolla esimerkiksi verottaja laskee yrityksen kayvan
arvon. Tuottoarvo perustuu tulosennusteeseen eli siihen kuinka paljon yritys tuottaa la-
hivuosina uuden omistajan johdolla. Tulevat tuotot voidaan laskea yhteen esimerkiksi
viideltd vuodelta, ndin saatu vuosituottojen nykyarvo on yrityksen arvo, tuottoarvolla mi-
tattuna. (Yrittajat 2014.)

Mikali yrityksen arvossa on laskettu tuotot yhteen alle kahdelta vuodelta, tarkoittaa se
paasaantoisesti, etta yritys on halpa. Jos taas tuottoja lasketaan yhteen yli kuudelta vuo-
delta tarkoittaa se, etta yritys on kallis, koska yrityskaupassa on usein ulkopuolisia ra-
hoittajia mukana ja ostajan on maksettava yrityksen laina rahoittajille takaisin 2—6 vuo-
dessa. (Yrittajat 2014.)

Koska tulevia tuottoja ei voida ennustaa tarkasti niin tuottoarvon maarittelyssa voidaan
kayttaa esimerkiksi edellisten tilikausien nettotuottojen keskiarvoa. Saatu tulos jaetaan
tuottovaatimuksella, joka maaritetdén saman suuruisen riskin sisaltavien vaihtoehtoisten
sijoituskohteiden tuoton perusteella. Osakeyhtién osakkeen tuottovaatimuksena voidaan
kayttaa 15 prosenttia. (Yrittajat 2014.)
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Se, kuinka monelta vuodelta tuottoja lasketaan yhteen ja mink& suuruisia ne ovat, on
arvioitava aina tapauskohtaisesti. Tahan vaikuttaa paljon yhtion toimiala ja esimerkiksi
ostajan rahoituksen ehdot. Koska ostaja ostaa tulevia kassavirtoja, ei yrityksen arvoa
voida maaritella historiatietojen perusteella, ja tulevien kassavirtojen ennustaminen on-

kin yksi haaste yrityksen arvon maarityksessa. (Yrittajat 2014.)

Kassavirta arvonmaaritys on lahes samanlainen kuin tuottoarvonmaéaaritys. Kassavirta-
arvonmaarityksessa pyritaan selvittamaan yritystoiminnan tuottamat vapaat kassavirrat
eli jakokelpoiset ylijaamat. Poistoja ei kassavirta-arvonmaarityksessa kasitella kuluina,
silla ne eivét oikeasti ole kuluja, jotka véhentaisivat kassavirtaa. Kassavirta-arvonmaari-
tyksessa ylijadmaa kuvaamassa kaytetdan oikaistua tuottoa, esimerkiksi kayttokatetta,
joka kerrotaan laina-aikaa vuosissa kuvaavalla luvulla, jonka pankin oletetaan antavan

ostajalle. Tavallisesti tama on 2—6 vuotta. (Rantanen 2012, 84.)

Substanssiarvo on yrityksen velattoman omaisuuden arvo. Substanssiarvoa voidaan si-
ten nimittdd myds yrityksen omaisuusarvoksi. Substanssiarvo maarittaa tavallisesti yri-
tykselle pohjahinnan, silla se ei huomioi liiketoimintaan kuten asiakassuhteisiin, tietotai-
toon ja brandiin liittyvaa arvoa, ellei likearvoa ole kirjattu taseeseen. Substanssiarvoa
voidaan kuitenkin kayttaa maarittdessa purettavan yhtion arvoa. Substanssiarvo laske-
taan paattyneen tilikauden tasearvojen perusteella kayttden omaisuuserien kaypia ar-
voja. Taseessa nakyvat arvot kuvaavat vain verottajan tarpeita. Esimerkiksi kaikki yrityk-
sen kalusto ei ole loppuun kuluvaa, vaikka se verotuksessa poistetaankin. Jotta tallaiset
erat saadaan oikaistua kayviksi arvoiksi, vaatii se perehtymistéa yritykseen ja mahdolli-

sesti tasearvojen oikaisuja. (Rantanen 2012, 87.)

Substanssiarvoa kaytetddn yleensa rinnakkain jonkun toisen arvostusmenetelman, ku-
ten tuottoarvon kanssa. Tata kutsutaan vertailumenetelmaksi. Talla pyritddn saamaan
riittdva kuva yrityksen arvosta. Toimivan ja terveen yrityksen tuottoarvon tulisi ylittaa yri-
tyksen substanssiarvo, ja talléin yrityksen hinta sijoittuu todennékdisesti ndiden valille.

Myds verottaja kayttaa tata menetelmaa arvostaessaan yritysta. (Yrittajat 2014.)

Yritys voidaan myds arvottaa kdypaan arvoon. Kaypa arvo on varovainen arvio yhtion
arvosta. Kaypa arvo lasketaan yrityksen substanssiarvon ja tuottoarvon perusteella. Ve-
rottaja kayttaa yrityksen kaypaa arvoa maarittaessaan yrityksen hintaa. Kaypa arvo on
kaavamainen laskumalli, joka ei huomioi tulevaisuuden kasvua tai toimintaympéariston

vaikutuksia. Kaypéa arvo antaa kuitenkin suuntaa yrityksen arvosta. Kayvan arvon avulla
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voidaan myds arvioida esimerkiksi yrityksen myynnisté koituvia veroseuraamuksia. Kay-
van arvon laskemisen pohjalla kaytetaan substanssiarvoa, jossa yhtion varoista vahen-
netaan velat. Mikali yrityksen laskettu tuottoarvo on suurempi kuin substanssiarvo, on
yrityksen kaypa arvo silloin tuottoarvon ja substanssiarvon keskiarvo. Jos taas substans-
siarvo on suurempi tai yhté suuri kuin tuottoarvo, katsotaan kayvaksi arvoksi silloin yri-
tyksen substanssiarvo. (Walden 2013.)

Yrityksen arvon maarittdminen on kuitenkin aina yksityiskohtainen prosessi, jossa vaa-
ditaan tarkkaa perehtymistd seka yritykseen etta toimialaan. Toimialan vaikutus yrityk-
sen hinnan maarittelyyn on suuri. Palvelualoilla esimerkiksi ei valttdmatta ole suurta ta-
setta, mutta kassavirrat voivat nayttda hyvilta. Toisaalta taas jotkin alat vaativat paljon

omaisuutta, jolloin taseessa saattaa olla paljonkin arvoa. (Rantanen 2012, 77.)

Tilinp&atostietojen perusteella yrityksen arvoa ei pystyta tarkasti maarittamaan. Nailla
arvioilla voidaan kuitenkin laskea yritykselle mahdollista hintahaarukkaa. Tilinpaatostie-
dot ovat historiatietoja, jotka eivat kerro yrityksen tulevaisuuden tuloksentekokyvysta
valttamattd mitaan. Tilinpaatdstietoja voidaan myds saada nayttamaan positiivisemmilta
tai negatiivisemmilta kuin ne ovat. (Rantanen 2012, 27.) Tama voidaan tehda esimerkiksi
verotuksellisista syista, tai vaikka juuri myyntia varten. Lopullinen arvo yritykselle maa-
raytyy aina vasta kaupan toteuduttua, ja voidaan katsoa, etta toteutunut kauppahinta on

yrityksen arvo.

3.2 Yrityksen myyntiprosessi

Yrityksen myynti on monivaiheinen prosessi, joka vaatii huolellista suunnittelua niin myy-
jalta kuin ostajaltakin. Yrityskauppa eroaa merkittavasti kulutustavaran kaupasta. Pro-
sessi alkaa yleensa siita, etta yrityksen omistaja tekee luopumispaatdksen ja myyjan on
loydettava yritykselleen ostaja. Joskus myyntiprosessin saattaa aloittaakin ostaja, joka
tekee myyjalle hyvan ostotarjouksen, ja myyja kiinnostuu myymaéaan yrityksensa. (Lakari
2009, 16.)

Yrityskauppaan liittyy monia haasteita ja erikoisuuksia verrattuna kulutustavaroiden
kauppaan. Kuten aiemmin on todettu, yrityksen hinnan méaarittely on vaikeaa, silla jokai-
nen yritys on yksiléllinen ja siten myds markkinahintaa on vaikea maaritella. Yrityskau-
passa on otettava huomioon myés vastuukysymyksia, velvoite- ja esineoikeudellisia on-

gelmia seka mahdollisesti tydoikeudellisia seikkoja. (Lakari 2009, 16.)
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Yrityskaupassa on tavallista kayttaa asiantuntijoita kuten lakimiesta tai tilintarkastajaa
apuna. Kauppaneuvotteluissa sovitaan yrityksen hinnasta, maksuehdoista ja kaupan
kohteesta. Maksuehdoissa paatetdan siita, miten ja minkalaisella aikataululla kauppa-
hinta maksetaan, sisaltaako kauppahinta muuttuvia erid, jotka maaraytyvat esimerkiksi
yrityksen seuraavien vuosien tuloksen mukaan, vai onko kauppahinta kiintea. Neuvotte-
lutapa riippuu ostajan ja myyjan mieltymyksista ja siita, kuinka yrityskauppa pannaan
vireille. (Lakari 2009, 16.)

3.2.1 Suora neuvottelu

Yrityskauppa voi edetd suoran neuvottelun avulla. Tama tapa tarkoittaa kahdenvalisia
neuvotteluita myyjan ja ostajan valilla. Suorassa neuvottelussa ei pddse muodostumaan
kilpailutilannetta. Taméa voi tarkoittaa heikompaa neuvotteluasemaa myyijalle, mikéa voi
johtaa siihen, ettd myyja joutuu tyytymaan heikompiin kaupanehtoihin tai matalampaan
hintaan. (Katramo & Lauriala & Matinlauri 2011, 61.)

Suora neuvottelu valitaan tavaksi yleensa ostajan aloitteesta. Suora neuvottelu voi tulla
myo6s kysymykseen silloin, kun useampia ostajaehdokkaita myytavalle yritykselle ei
I6ydy tai kauppa halutaan syyta tai toisesta pitaa salaisena. Myyjan kannalta on jarkevaa
valita suora neuvottelu vain silloin, kun se hyodyttaa myyjaa esimerkiksi nopeuttamalla
myyntiprosessia tai nostamalla kauppahintaa. Mydskin yrityskauppojen ammattilaiset
kuten pddomasijoittajat yleensa suosivat suoria neuvotteluita, kun he ostavat yrityksia,
mutta irtaantuvat yrityksestd myymalla osuutensa huutokaupassa. (Katramo ym. 2011,
61.)

Myyijalle vaikeinta suorassa neuvottelussa on valita paras ostajakandidaatti. Suorat neu-
vottelut vievat aikaa ja myyjan voi olla vaikea aikatauluttaa myyntia, silla ostajan parem-
man neuvotteluvoiman ansiosta myoskin aikataulussa mennaén helposti ostajan eh-
doilla. Jos kaykin niin, ettd kauppoja ei synnykaan, on myyjaltd mennyt paljon aikaa ja
prosessi alkaa alusta. Mydskin parhaan mahdollisen hinnan saaminen ilman kilpailuti-

lannetta voi olla myyjalle haastavaa. (Katramo ym. 2011, 61.)
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3.2.2 Rajoitettu huutokauppa

Toinen mahdollisuus myyda yritys on rajoitettu huutokauppa. Rajoitetussa huutokau-
passa ostajien maaraa rajataan. Aluksi valitaan ostajaehdokkaat, joille tarjotaan osto-
mahdollisuutta. Prosessin edetessa tasta ryhméasta karsitaan kuitenkin ehdokkaita pois
tarjousten perusteella. (Katramo ym. 2011, 62.)

Rajoitetussa huutokaupassa syntyy selva kilpailutilanne. Mydskin selked aikataulu, ra-
kenne ja sdanntt vahvistavat kilpailutilannetta, parantavat myyjan neuvotteluvoimaa ja

nain mahdollistavat yrityksen myymisen parhaaseen hintaan. (Katramo ym. 2011, 62.)

Jos neuvottelut jdavatkin paikoilleen, eivatka etenekaan tietyn ostajakandidaatin kanssa,
on valikoituja ostajakandidaatteja jo valmiina odottamassa ja nain neuvotteluiden pysah-
tyminen ei pidenné kohtuuttomasti prosessia. Rajoitettu huutokauppa onkin hyva vaihto-
ehto silloin kun potentiaalisia ostajia on useita. Riskin& on kuitenkin, etta joku potentiaa-

linen ostaja rajautuu pois karsinnoissa. (Katramo ym. 2011, 62.)

3.2.3 Avoin huutokauppa

Avoimessa huutokaupassa kaikki halukkaat hyvaksytaan mukaan ensimmaiselle kier-
rokselle. Suurella maaralla ostajaechdokkaita pyritdén varmistamaan paras mahdollinen
hinta. Avoimen huutokaupan etuja ovat laajat markkinat ja kilpailu. Ammattimaisia ostajia
voi kuitenkin olla vaikea saada mukaan prosessiin, jonka lopputulos on epavarma. (Kat-
ramo ym. 2011, 63.)

Avoimen huutokaupan ongelmaksi voi koitua kaupan julkisuus. Koska kauppa on kaik-
kien tiedossa, niin sitd ei myoskaan silloin pystyta piilottamaan yrityksen asiakkailta tai
henkilostolta. TAma voi aiheuttaa epavarmuutta ja siten silla voi olla negatiivisia vaiku-
tuksia yrityksen sidosryhmiin. Myéskin luottamuksellista tietoa voi paatya kilpailijoille, ja
tama voi vahingoittaa yritystd, etenkin jos kaupat jadvatkin syntymatta. (Katramo ym.
2011, 63.)

Huutokauppaprosessit ovat muodostuneet suosituiksi etenkin noususuhdanteiden ai-
kana, silla talldin markkinat ovat kuumat ja ostajia on enemman kuin myyjia. Huutokau-

passa my6s myyja pystyy optimoimaan omat etunsa. Kilpailutilanne auttaa parhaan
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mahdollisen hinnan saamisessa. Huutokauppaprosessi myos pakottaa ostajan teke-
maan nopeampia aktiivisia paatoksia ja antamaan oman alustavan hintansa nopeasti.
(Katramo ym. 2011, 63.)

Myyja voi huutokaupassa vieda neuvottelut pitkallekin ennen kuin hén luovuttaa maara-
aikaisen neuvotteluyksinoikeuden ostajalle. Vaikka neuvottelut eivat etenisikdan, on
huutokaupassa aina valmiita ostajaehdokkaita, joita esimerkiksi juuri suorassa neuvot-
telussa ei ole. (Katramo ym. 2011, 63.)

4 \Verotus

Yritysté lopetettaessa yrittdjan taytyy huomioida veroseuraamukset. Maksettavia veroja
voi tulla seka yritykselle etta yrityksen osakkaille. Maksettavan veron maaraan ja siihen

kenelle verot tulevat maksettavaksi, vaikuttaa valittu luopumistapa.

Verotus on yksi yrityskaupan osa-alue, joka kannattaa suunnitella huolellisesti etuka-
teen. Jo luopumistapaa valitessa kannattaa perehtya eri luopumistapojen verovaikutuk-
siin, silla verot vaikuttavat paljon myyjalle jaavaan osuuteen. Huolellisella suunnittelulla
ja perehtymisella valtetddn myos se, ettei luopumisen jalkeen tule maksettavaksi yllatta-

via lisaveroja. (Ossa 2017b.)

4.1 Osakekauppa

Verot yrityskauppatilanteissa maksaa se, joka saa yrityskaupasta rahat eli osakekau-
passa yhtion osakas. Osakkaalle tama on tuloverolain mukaista luovutusvoittoa, mikali
myyntihinta ylittda hankintahinnan ja luovutustappiota, mikali myyntihinta jaa hankinta-
hintaa alhaisemmaksi. Myyntivoitosta myyja maksaa veroa 30—34 prosenttia. Kauppa-
hinnasta vahennetaan ensin hankintameno. Tassa voidaan kayttaa todellista hankinta-
menoa tai niin kutsuttua hankintameno-olettamaa. Kaytettavaksi valitaan se, kumpi tuot-
taa verovelvolliselle edullisemman ratkaisun. Mikali kaupassa kaytetaan todellista han-
kintamenoa, voi myyja vahentaa yrityksen myyntiin liittyvat kustannukset myyntihinnasta,
myyntivoittoa laskettaessa. Mikali kaytetaan hankintameno-olettamaa myyntikustannuk-
sia ei voida vahentaa. Luovutustappio katsotaan aina todellisen hankintahinnan mukaan

eika siihen voida soveltaa hankintameno-olettamaa. (Verohallinto 2019c.)
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Hankintameno-olettama véahintaan 10 vuotta omistetuissa osakkeissa on 40 prosenttia
myyntihinnasta ja alle 10 vuotta omistetuissa osakkeissa 20 prosenttia. Osakkeet katso-
taan hankituksi yhtion perustamishetkesta, eli kun perustamiskirja on allekirjoitettu, mi-
kali myyja on yrityksen perustaja. Jos myyja on hankkinut yrityksen ostamalla, katsotaan
osakkeet hankituksi, kun sitova kauppa on tehty. (Verohallinto 2019c.)

Myyntivoittoveroa myyja maksaa siten, ettd 30 000 euroon asti veroprosentti on 30 ja
30 000 euroa ylittavasta osuudesta 34 prosenttia (Verohallinto 2019c). Talldin kokonais-
veroasteeksi saadaan yli 10 vuotta omistetuissa osakkeissa hankintameno-olettamaa
kayttaen 18,0-20,4 prosenttia ja alle 10 vuotta omistetuissa osakkeissa 24,0-27,2 pro-
senttia. Osake- ja yhtibosuuskaupassa ostajalle lankeaa maksettavaksi varainsiirtovero,

joka on 1,6 prosenttia (Verohallinto 2020).

Jos kauppaa tehdaan pienemmasté hinnasta kuin kayvasta arvosta, voi talloin tulla myos
veroseuraamuksia peitellystd osingonjaosta, lahjasta tai sen luonteisesta kaupasta. Pei-
tellystd osingonjaosta koituvat seuraamukset tulevat kaupan molemmille osapuolille.
Peitelty osingonjako tarkoittaa sitd, etta osakeyhtid antaa rahanarvoista etuutta osak-
kaalle tai hanen omaiselleen kdyvasta arvosta olennaisesti poikkeavaan hintaan tai vas-
tikkeetta. Peitellyssé osingonjaossa kaytetyn hinnan ja kdyvéan hinnan erotus katsotaan
osakkaan ansiotuloksi. (Kukkonen & Walden 2010, 217.)

4.2 Liiketoimintakauppa

Liiketoimintakaupassa myyjana on yritys. Talléin myds kauppahinta jaa yritykseen ja ve-
rot kohdistuvat yritykseen, silla luovutushinta on yritykselle veronalaista tuloa (EVL 1 luku
4ja5 8.) Liiketoimintaa myytaessa yhtidlle syntyy verotettavaa tuloa silloin kun kauppa-
hinta ylittdd myytavien omaisuuserien verotuksessa poistamatta olevan hankintamenon.
Liiketoimintakaupoissa yleensa my6s osa kauppahinnasta koostuu liikearvosta. Mikali
likearvoa ei ole aktivoitu taseeseen, kuten esimerkiksi pienilla yrityksilla harvemmin on,
niin talldin koko liikkearvosta maksettu kauppahinnan osuus tulee yhtidn verotettavaksi
tuloksi. (Immonen 2018, 78.) Yhtidé maksaa veroa tulostaan yhteiséverokannalla, joka on
20 prosenttia. Henkildverotuksessa kaytettyja hankintameno-olettamia ei yritysverotuk-

sessa sovelleta (Ossa 2017a, 77).

Myyjan nakodkulmasta liiketoimintakaupan huono puoli on se, etta veroa joudutaan mak-
samaan kahteen kertaan. Ensin yhti® maksaa yhteisdveroa saadusta tulosta ja tAmé&n

jlkeen viela osakkeenomistaja maksaa veroa, kun han nostaa liikketoimintakaupassa
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yhtion saamia varoja itselleen. Varoja voidaan nostaa esimerkiksi palkkana, osinkona
taikka purkamalla yhtid. (Ossa 2017a, 77.)

4.3 Toiminimen lopettaminen

Toiminimed& lopetettaessa omaisuus voidaan joko myyda tai siirtdd henkilékohtaiseen
kayttoon yksityiskayttoonotolla. Mikéli omaisuutta myydaan, kasitellaan tama liiketoimin-
takauppana. Mikali yrittdja taas ottaa omaisuutta omaan henkilékohtaiseen talouteensa,
kasitellaan tdma yksityiskayttoonottona. Myynnin tai yksityisoton vaikutukset huomioi-
daan viimeisen verovuoden elinkeinotoiminnan tuloksen laskennassa. (Verohallinto
2019a.)

Mikali ammatinharjoittaja myy elinkeinotoiminnan varallisuutta osittain tai kokonaan, ka-
sitellaan tata liikketoimintakauppana ja luovutetun omaisuuden arvona pidetaan tallin
luovutushintaa. Luovutushinta on elinkeinonharjoittajalle verotettavaa elinkeinotoimin-
nan tuottoa ja luovutettujen varallisuuserien poistamattomat hankintamenot ovat elin-
keinotoiminnassa vahennyskelpoisia kuluja, tdma on siis yrityksen viimeinen liiketapah-
tuma. (Verohallinto 2019a.)

Yksityiskayttoonotossa omaisuudesta ennakkoon kirjatut ylisuuret poistot tuloutuvat ve-
rovuoden tuotoksi. Yksityisoton arvo on siis verotettavaa elinkeinotoiminnan tuottoa ja
verotuksessa poistamattomat hankintamenot taas ovat elinkeinotoiminnassa vahennys-
kelpoisia kuluja. Yksityiskayttbonotossa omaisuuden mahdolliset arvonnousut eivat rea-
lisoidu, vaan siirtyvan omaisuuden enimmaisarvoksi luovutuksessa katsotaan alkuperai-

nen hankintameno. (Verohallinto 2019a.)

4.4  Osakeyhtidn purkaminen

Osakeyhtion purkautuminen voi aiheuttaa veroseuraamuksia sekéa purkautuvalle yhti6lle
ettd purkautuvan yhtion osakkaille. Osakeyhtitén kannalta jako-osan luovutus osakkaille
on omaisuuden myyntiin rinnastettava toimenpide. Yhtioé luovuttaa omaisuuden osak-
kaille ja tima johtaa yhtion varallisuuden arvon muutosten realisoitumiseen. Yhtion pur-
kautumisessa kaikki sen omaisuuserat arvostetaan niiden kdypaan arvoon, josta vahen-
netadn verotuksessa poistamattomat hankintamenot. Arvon nousut ja ennakkoon tehdyt
kulukirjaukset realisoituvat siis talloin yrityksen purkuvuoden verotettavaksi tuloksi ja

tasta voi syntya joko luovutusvoitto tai -tappio. (Verohallinto 2017.)
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Yhtion purkamisesta aiheutuvat kustannukset ovat yhtion tulosta vdhennyskelpoisia me-
noja siltd osin, kun niiden voidaan katsoa johtuvan yhtion tulon hankkimisesta ja sailyt-
tamisestd, eika niiden voida katsoa olevan osakkaiden menoja. Tallaisena voidaan pitéaa
esimerkiksi selvitysmiehelle maksettavaa palkkiota. (Verohallinto 2017.)

Purkautuvan yhtién osakkaan nédkdkulmasta purkautumisessa on kyse vaihtoon verrat-
tavasta luovutuksesta. Osakas vaihtaa purkautuvan omistamansa yhtion osakkeet yhti-
Osta luovutettavaan jako-osaan. Yhtion osakkaalle voi hankintahinnasta riippuen syntya
joko luovutusvoittoa tai -tappiota. Osakkaan verotuksessa sovelletaan tuloverolain ja

elinkeinoverolain luovutusvoittoa ja -tappiota koskevia sddnnoksia. (Verohallinto 2017.)

Mikali yhtion osakas on luonnollinen henkild, on luovutusvoitto veronalaista pddomatu-
loa. Luovutusvoittoa syntyy, mikali saadun jako-osan kaypa arvo on suurempi kuin han-
kintameno. Luovutusvoittoa laskettaessa voidaan kayttaa joko todellista hankintamenoa
tai hankintameno-olettamaa, mikéli tama on todellista hankintamenoa suurempi. Jos
osakkeet on omistettu alle 10 vuotta, on hankintameno-olettama talloin 20 prosenttia
luovutusvoitosta. Jos omistusaika on vahintdan 10 vuotta, on hankintameno-olettama

talléin 40 prosenttia luovutusvoitosta. (Verohallinto 2019c.)

Mikali jako-osa jaa& hankintamenoa pienemmaksi, syntyy osakkaalle luovutustappiota.
Omaisuuden luovutuksesta syntyneen tappion voi vahentdd omaisuuden luovutuksesta
saadusta voitosta verovuonna ja viitena sitd seuraavana vuotena. Omaisuuden luovu-
tuksesta vahentamatta jaanyt luovutustappio voidaan vahentdd puhtaasta padomatu-
losta ennen muita vahennyksia. Omaisuuden luovutuksesta syntynytta tappiota ei oteta
huomioon padomatulojen alijgdmaa vahvistettaessa. (Tuloverolaki 2 luku 50 §.) Tama
tarkoittaa siis sitd, etta mikali luovutustappioita on enemman kuin pddomatuloja, oikeutta

alijgamahyvitykseen ei synny, ja tappioita ei voi vahentaa ansiotuloverotuksessa.

Kun osakeyhtion toiminta on paatetty lopettaa purkamalla, kannattaa toiminnan alas aja-
misen jalkeen suunnitella ja laskea kannattaako yritys purkaa heti vai kannattaisiko toi-
mimaton yritys pitda muutamia vuosia olemassa. Talldin yritys voisi viela jakaa vuosittain
osinkoa. (Lakari 2009, 107.)

Purkuvoitosta osakas joutuu maksamaan veroa 30-34 prosenttia. Mikali osakkeet on

omistettu yli kymmenen vuotta, voidaan purkuvoittoa laskettaessa kayttda 40 prosentin
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hankintameno-olettamaa. Tall6in jako-osasta maksettavan veron maara on 18—-20,4 pro-
senttia. Luonnollisen henkilon listaamattomasta yhtiostd saamasta osingosta 75 prosent-
tia on verovapaata tuloa ja 25 prosenttia veronalaista pagomatuloa aina 150 000 euroon
asti, mikali tama ei ylita osakkeen matemaattiselle arvolle laskettua kahdeksan prosentin
tuottoa. (Tuloverolaki 2 luku 33b §.)

Taman verovapaan osuuden vuoksi voi olla kannattavaa pitaa yritys olemassa ennen
sen lopullista purkamista. Tassa taytyy kuitenkin ottaa huomioon se ettd, vaikka toiminta
on lopetettu, on yritys silti olemassa ja on siksi myos kirjanpitovelvollinen. Yhtion taytyy
pitdd myos vuosittain yhtikokous. Nama velvollisuudet lakkaavat vasta kun yhtié on pu-
rettu osakeyhtitlaissa maaratyn selvitysmenettelyn kautta. (Lakari 2009, 108.)

5 Case

Opinnaytetyoni tarkoitus oli selvittdéd toimeksiantajayrittijalle vaihtoehtoisia tapoja luo-
pua yritystoiminnasta. Tassé osiossa lasken yrityksen viimeisimpien tilikausien lukujen
perusteella yritykselle mahdollista myyntihintaa, seka havainnollistan eri luopumistapo-

jen veroseuraamuksia.

Tassa tapauksessa yrittdjan vaihtoehdot luopua osakeyhtidsta ovat yrityksen myynti joko
osakekauppana tai liiketoimintakauppana, tai purkaa osakeyhtit selvitystilamenettelylla.
Toiminimella ei ole liiketoimintaan liittyvdd omaisuutta, joten talléin toiminimen liiketoi-

mintaa ei voida myyda ja ainoaksi keinoksi jaéakin toiminimen lopettaminen.

5.1 Osakeyhtitn hinta

Kuten aiemmin aikaisemmin on kirjoitettu, on yrityksen hinnan maarittaminen vaikeaa ja
yrityksen todellisen hinnan saa tietda vasta, kun kauppa on syntynyt. Talléin toteutunutta

kauppahintaa voidaan pitaa yrityksen arvona.

Kuten aiemmin todettiin substanssiarvo maarittaa yleensa yrityksen hinnalle pohjan.
Substanssiarvo lasketaan vahentamalla yrityksen varoista yrityksen velat. Case yrityk-
sen paattyneen kauden taseen loppusumma on 52 584 euroa ja sen velat paattyneella
tilikaudella olivat 11 750 euroa. Talloin yrityksen substanssiarvoksi saadaan 40 834 eu-
roa. Substanssiarvo on laskettu tasearvojen perusteella. Yrityksen varat ja velat on eri-

telty taulukossa 1.
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Taulukko 1. Yrityksen varat ja velat.

Koneet ja kalusto 335,70 € Osakepéaoma 4 000 €
Sijoitukset 15000 € Muu oma padoma 28 297,46 €
Vaihto-omaisuus 5 025,35 € Tilikauden voitto 8 536,13 €
Saamiset 3 153,04 € Vieras pddoma 11 750,64 €

Rahat ja pankkisaamiset 29 070,14 €

Vastaavaa 52 584,23 € Vastattavaa 52 584,23 €

Yrityksen kolmen viimeisimman tilikauden tulokset olivat 8 536 euroa 7 055 euroa ja
16 160 euroa. Naiden keskiarvoksi saadaan 10 584 euroa (kuvio 3). Kun saatu summa
jaetaan verottajan kayttamalla tuottovaatimuksella, joka on 15 prosenttia, saadaan tuot-
toarvoksi 70 560 euroa (kuvio 4). Kun tuottoarvo on suurempi kuin substanssiarvo, on

kaypa arvo silloin ndiden keskiarvo. Kayvaksi arvoksi saadaan siis 55 697 euroa (kuvio

5).
8536€ + 7055€ + 16160 €
Tilikauden tulosten keskiarvo: 3 = 10584 €
Kuvio 3. Tilikauden tulosten keskiarvo.
Tuott 10584 € = 70560 €
uottoarvo: 5% =

Kuvio 4. Tuottoarvo.

I 40834 € + 70560 €
Kdypa arvo: > = 55697 €

Kuvio 5. Kaypa arvo.
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Palvelualoilla voi joissakin tapauksissa olla perusteltua painottaa tuottoarvoa, silla ainee-
ton osaamiseen ja ammattitaitoon liittyva arvo ei nay taseessa. Tuottoarvo voi antaa tal-
laisissa tapauksissa luotettavamman kuvan. (Walden 2013.) Jos kuitenkin yrityksen tulos
perustuu paaosin yrityksesta pois jaavan yrittdjan ammattitaitoon ja hanen tekemaan tu-
lokseen voi olla syyta painottaa substanssiarvoa. (Sotka 2018.)

Case-yrityksen toiminta on pitkalti omistajan ammattitaitoon ja tydpanokseen perustu-
vaa. Kun yritys myydaan ja yrittdja jaa pois, ei mydskaan tuottoarvolle ole enda perus-
tetta. Kuitenkin yrityksell& on my0ds asiakaskuntaan, toimitiloihin ja yrityksen nimeen liit-
tyvaa arvoa, joka ei ndy yrityksen taseessa. Toisaalta myoskin asiakkaat voivat olla si-
toutuneita juuri yrittajaén eikd niinkdan yhtioéon, joten ei ole varmaa, etta yrityksen asia-
kaskunta sdilyisi omistajanvaihdoksen jalkeen samana. Taman vuoksi yrityksen hinta

sijoittuu todennékoisesti johonkin substanssiarvon ja kayvan arvon vlille.

5.2 Osakekauppa

Seuraavissa laskelmissa oletetaan, ettd yritys myytaisiin osakekauppana sen kayvasta
arvosta eli noin 55 000 eurolla. Koska myyja on omistanut osakkeet yli 10 vuotta, on
osakkeiden hankintameno-olettama talldin 40 prosenttia myyntihinnasta. 55 tuhannesta
eurosta hankintameno-olettama olisi 22 000 euroa. Tall6in yrityksen luovutusvoitoksi
jaisi 33 000 euroa, josta yrittaja joutuisi maksamaan 30 tuhanteen euroon asti myynti-
voittoveroa 30 prosenttia, joka tekisi 9000 euroa. Ylittavasta osuudesta veroa menee 34
prosenttia, joka tekee 3000 eurosta 1020 euroa. Yrittajalle tulisi maksettavaksi talloin
yhteensa 10 020 euroa luovutusvoittoveroa ja kateen yrittajalle jaisi 44 980 euroa. Las-

kelmat on havainnollistettu taulukossa 2.
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Taulukko 2. Luovutusvoittovero hankintameno-olettamaa kayttaen.

Myyntihinta 55000 €
Hankintameno-olettama 40 % 22 000 €
Luovutusvoitto 33000 €
Vero 30 tuhanteen asti 30 % 9 000 €
Vero 30 tuhatta ylittvalta osalta 34 % 1020 €
Vero yhteensa 10 020 €

Osakekauppa on myyjan nakokulmasta hyva, silla talldin yrittdja saa kauppahinnan itsel-
leen eika yrittajaan tarvitse miettia miten han saa rahansa pois yrityksesta. Talléin myoés-
k&an yritystd ei jaa kaupan jalkeen purettavaksi vaan yritys siirtyy kokonaisuudessaan
uudelle omistajalle. Mikali yritys myydaén osakekauppana, ei myyjalle synny mydskaan

kaksinkertaista verotusta.

5.3 Liiketoimintakauppa

Kuten aiemmin todettiin, liiketoimintakaupassa myyjana on yritys ja veroseuraamukset
kohdistuvat yritykselle. Yritykselle tuloutuu maksettavaksi veroa yhteisdverokannalla,
joka on 20 prosenttia, siltd osin, kun myytadvan omaisuuden arvo ylittda verotuksessa
poistamattoman hankintamenon. Tasta saatava tulo jaa yritykseen ja taman jalkeen yrit-
tdja joutuu purkamaan yrityksen tai nostamaan rahoja palkkana tai osinkoina saadak-
seen rahat yrityksen tililta itselleen. Tasta koituu yrittajalle kaksinkertaisia veroseuraa-
muksia. Ostaja mydskaan ei ole valttamatta kiinnostunut kaikesta yrityksen substans-
seista, joten voi olla, etté purkautuvaan yritykseen jaa vielad varoja, joita ei ole saatu myy-

tya.

Case-yrityksella ei ole taseessa paljoa koneita, kalustoa tai vaihto-omaisuutta, jotka voi-
taisi myyda liiketoimintakauppana. Sen sijaan yritykselle on kertynyt tilille paljon rahaa,
mika ei myoskdan ole liiketoimintakaupassa ostajaa kiinnostava substanssi. Taman
vuoksi yrityksen myyminen liiketoimintakauppana ei ehka ole tarkoituksenmukaista, eik&

mydskaan kannattavaa.
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5.4 Osakeyhtion purkaminen

Yrityksen purkaminen on pitka prosessi, joka kestaa vahintaan 5 kuukautta. Prosessissa
muunnetaan yrityksen omaisuus rahaksi, maksetaan yrityksen velat ja ylijagdva osuus
jaetaan osakkaille jako-osana. Purkamisessa saatavaan jako-osaan sovelletaan samoja
luovutusvoitto ja -tappio sdannoksia kuin osakekaupassa osakkeiden myyntiin. Purka-
misessa voi kuitenkin tulla myés yritykselle veroseuraamuksia, jos omaisuuden luovu-
tushinta ylittda poistamattoman menojadnndksen. TAma osuus verotetaan yhteisévero-

kannalla, joka on 20 prosenttia.

Osakeyhtion purkamisesta koituu my6s muita kustannuksia. Kustannuksia syntyy selvi-
tystilan alkamisen ilmoittamisesta kaupparekisteriin ja julkisen haasteen hakemisesta
patentti- ja rekisterihallitukselta. Purkaminen on tehtdvd myos tarkasti osakeyhtidlain
maaraamalla tavalla, joten lisdkustannuksia voi koitua esimerkiksi selvitysmiehelle mak-
setuista palkkioista. Nama kulut pienentavat yrittajan saamaa jako-osaa, vaikka ne ovat-

kin purkautuvan yrityksen verotuksessa vahennyskelpoisia kuluja.

Case-yritykselld on taseessaan vierasta paaomaa eli lainoja ja muita velkoja 11 750,64
euroa ja rahavaroja 29 070,14 euroa. Rahavarat riittavat siis kattamaan seka yrityksen
velat etta yrityksen purkamisesta aiheutuvat kustannukset. Tallaisessa tilanteessa ei siis
ole valttamatonta realisoida yrityksen omaisuutta velkojen maksua varten. Tall6in jako-
osana voidaan luovuttaa kaikkien osakkaiden suostumuksella seké rahaa ettd omai-
suutta kdypaan arvoon arvostettuna. Mikali kuitenkin jako-osa halutaan rahana eikéa

omaisuutena, on omaisuus realisoitava.

Koneet ja kalusto tilin kirjanpitoarvo on 335,70 euroa ja vaihto-omaisuuden arvo on
5025,35 euroa. Naiden liséksi yrityksella on sijoituslaina, minka kirjanpitoarvo on 15 000
euroa. Mikali naiden kaypa arvo ylittda taseeseen merkityn kirjanpitoarvon, tuloutuu tal-
I6in yritykselle erotuksen verran verotettavaa tuloa, joka verotetaan 20 prosentin yhtei-
soverokannalla. Mikali jonkin omaisuuslajin kaypa arvo taas alittaa taseeseen merkityn

kirjanpitoarvon, saa taman tappion vahentaa purkautuvan yrityksen verotuksessa.

Koska yrityksen tase kuvaa verottajan tarpeita, voi esimerkiksi koneiden ja laitteiden koh-
dalla kdypa arvo poiketa huomattavasti taseeseen merkitysta kirjanpitoarvosta. Sijoitus-
ten kohdalla taseessa nakyy sijoituksen hankintahinta, silla arvonmuutokset realisoituvat
vasta sijoituksia myytdessa. TAman vuoksi myos sijoitusten kdypa arvo voi erota tasear-

vosta.
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Case-yrityksen koneiden ja kaluston kaypa arvo on vertailuarvioiden mukaan 5000 eu-
roa, sijoituslainan kdypé arvo on 17 000 euroa ja varaston 5000 euroa. Kirjanpitoarvojen
yhteenlasketuksi summaksi saadaan 20 361,05 euroa ja kaypien arvojen yhteissum-
maksi 27 000 euroa. Kaypien arvojen ja poistamattomien hankintamenojen erotukseksi
saadaan talléin 6 638,95 euroa. Tastd summasta yritys maksaa 20 prosentin verokan-
nalla veroa, joka tekee 1 327, 79 euroa.

Yrittdjan saama jako-osa koostuisi tdssa tilanteessa seuraavasti; rahat ja saamiset
32 223,18 euroa, myyty varasto 5000 euroa, sijoituslaina 17 000 euroa ja koneet ja ka-
lusto 5000 euroa. Yhteensd 59 223,18 euroa. Tastd summasta vahennetdan yrityksen
velat ja lainat 11 750,64, jolloin jako-osaksi jaa 47 472,54 euroa. Tastd vahennetdan
viela purkamisesta aiheutunut vero 1 327,79 euroa, jolloin jako-osaksi jaéa 46 144,75 eu-

roa.

Jako-osan saaja joutuu maksamaan viela veroa jako-osastaan. Koska tassé tapauk-
sessa osakkeet on omistettu yli 10 vuotta, voidaan hankintameno-olettamana kayttaa 40
prosenttia, miké tekee hankintamenoksi 18 457,9 euroa. Verotettavaksi purkuvoitoksi jaa
siis 27 686,85 euroa. Purkuvoittoa verotetaan 30 000 euroon asti 30 prosentin verokan-
nalla. Talléin vero on 8 306,06 euroa ja yrittajalle jad kateen 37 838,7 euroa. Laskelmissa
on otettu huomioon vain verotuksesta johtuvat kustannukset eika muita purkamiseen liit-

tyvia kustannuksia, joten todellisuudessa jako-osa jaisi viela hieman pienemmaksi.

5.5 Toiminimi

Koska yrittdjan toiminimella ei ole omistuksessaan juurikaan liiketoimintaan liittyvaa va-
rallisuutta, kuten vaihto-omaisuutta, koneita tai laitteita tai omaa asiakaskuntaa, niin toi-
minimen liiketoimintaa ei voida myyda. Yrittdjan ainut mahdollisuus lopettaa toiminimi on
siis tehda se lopettamalla toiminimi maksuttomalla Y6 ilmoituksella. Toiminimella ei ole
myo6skaan velkaa eika muitakaan vastuita, joten toiminimen lopettaminen on tassa tilan-

teessa helppoa ja maksutonta.

6 Paatanto

Yrityksesta luopuminen on yrittajélle suuri paatos, jonka valmistelu saattaa kestéa usei-

takin vuosia. Luopumiseen liittyy yrittdjan ndkdkulmasta monia pohdittavia asioita, kuten
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luopumisajankohta, luopumistapa ja yrityksen hinta. Yrityksesta luopuminen voi olla yrit-
tajalle myds henkisesti raskas prosessi, onhan kyseessa hanen elaméntyonsa.

Luopumusmuodon valintaan vaikuttavat monet tekijat, mikali yritykselle ei omasta per-
heestd tai lahipiirista 10ydy jatkajaa, on yritys mahdollista myyda ulkopuoliselle, joko lii-
ketoiminta- tai osakekauppana. Mikali yritykselle ei I0ydy mydskédan ostajaa, jad ainoaksi
keinoksi yrityksen purkaminen. Jos yritys taas on ajautunut taloudellisesti heikkoon tilan-
teeseen ja silla on enemman velkoja kuin varoja, tapahtuu yrityksen lopettaminen kon-

kurssimenettelyn kautta.

Opinnaytetyodn tarkoituksena oli tuottaa tietopaketti toimeksiantajalle luopumistavan va-
linnan tueksi. Tydn tavoitteena oli selvittdd, mita eri vaihtoehtoja osakeyhtion ja toimini-
men lopettamiselle on, ja miten naiden lopettaminen eroaa toisistaan. Lisdksi selvitin
miten liiketoimintakauppa, osakekauppa ja yrityksen purkaminen eroavat toisistaan pro-
sessina ja juridisesta ndkdkulmasta. Taman liséksi tutkin tydssani, minkalaisia vaikutuk-
sia luopumistavan valinnalla on yritystoiminnasta luopujan verotukseen. Kasittelin opin-

naytetydssani myos yrityksen hinnoittelua pienen yrityksen nakoékulmasta.

6.1 Johtopaatdkset

Tybn case osiossa laskin case-yrityksen viimeisimpien tilinpaattksien luvuilla eri luopu-
mistavoista koituvia veroseuraamuksia. Laskelmien tuloksena voidaan todeta, etta yri-
tyksen myyminen osakekauppana on yrittajalle verotuksellisesti edullisin tapa luopua yri-
tyksesta. Osakekauppa on yrittdjalle myos helpoin tapa luopua yrityksesta, silla osake-
kaupassa yrittdja paasee kerralla eroon koko yrityksesta velkoineen ja vastuineen. Osa-

kekaupassa yrittdja saa myos yrityksen myynnista syntyvat varat suoraan itselleen.

Liiketoimintakaupassa yritys jaisi viela olemaan, ja myodskin kaupassa syntyneet varat
jaisivat viela yritykseen. Talloin olisi viela suunniteltava, miten rahat saadaan yrityksesta
itselle, josta koituukin kahdenkertaista verotusta. Case-yrityksella ei mydskaan ole ta-
seessa paljoa koneita, kalustoa tai vaihto-omaisuutta, jota ostaja todennédkoisesti olisi
kiinnostunut ostamaan. Yrityksella sen sijaan on paljon rahaa tililla seké sijoituslaina.

Ostaja tuskin on kuitenkaan kiinnostunut ostamaan rahaa tai sijoituslainaa itsessaan.
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Selvitystilamenettely on taas aikaa vieva prosessi ja se on tehtava tarkoin osakeyhtidlain
maaraamalla tavalla. Siihen liittyy myds selvityksesté aiheutuvia lisakustannuksia, jotka
syovat yrittajalle kateen jadvaéd osuutta. Selvitystilamenettely tulee kuitenkin kysymyk-
seen silloin, mikali yritykselle ei l16ydy ostajaa.

6.2 TyOn arviointi

Tyon paaasiallisina lahteind kaytin verohallinnon syventavia vero-ohjeita, aihepiirin lain-
sdadantoa kuten tuloverolakia ja elinkeinoverolakia, seka aihepiiriin littyvaa ammattikir-
jallisuutta seka artikkeleita. Ammattikirjallisuudesta osa oli vanhempia painoksia ja lain-
s&adantd on muuttunut niiden jalkeen. Vaikka teokset eivat talta osin olleet ajantasaisia,
niin paaperiaatteet ovat sailyneet ennallaan. Paivitin teoksissa olleet vanhentuneet tiedot

nykylainsdadantta vastaaviksi.

Opinnaytetyon tarkoitus oli tuoda esille eri lopettamisvaihtoehdot ja niihin liittyvat vero-
seuraamukset. Opinnaytetydn tutkimusmenetelmaksi valikoitui laadullinen tutkimus. Tut-
kimus perustuu aihepiirin kirjallisuuteen lakeihin ja verottajan ohjeisiin, joten tama paran-
taa tutkimuksen luotettavuutta. Yrityksen lopullinen hinta maaraytyy kuitenkin vasta, kun
yrityskaupat on ly6ty lukkoon, joten tdma osa tutkimuksesta perustuu laskettuihin arvioi-
hin. Vaikka yrityksen hinta olisikin eri kuin opinnéytetyon laskelmissa, on tulos silti sama.
Yrityksen myynti on edullisin vaihtoehto luopua yrityksesta. Hinnan muuttuessa kuitenkin

verojen maara muuttuu tilanteesta riippuen joko suuremmaksi tai pienemmaksi.

Aiheesta on tehty useampia opinnaytetdita. Jokainen yritys on kuitenkin yksiléllinen, eika
yhden yrityksen luvuilla lasketuista tuloksista ei voida vetaa suoria johtopaatdksia muihin
yrityksiin. Taman vuoksi tasta aiheesta voi olla tarpeellista tehda myo6s jatkossa tutki-

muksia.
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