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Tassé toimintatutkimuksessa tutkitaan treidaamista, eli perinteisesta sijoittamisesta poik-
keavaa nopeaa kaupankayntia. Tutkimuksen tavoitteena on rakentaa oma treidaussuunni-
telma ja tehd& suunnitelmalla tuottoa. Rakennetun suunnitelman pééastrategia on trendit-
reidaaminen, joka tarkoittaa kurssiltaan vahvassa trendissa olevan instrumentin treidaa-
mista. Suunnitelmaa testataan empiirisen osan treidauskokeilussa.

Tutkimuksen tietoperusta on kahden luvun mittainen. Ensin perehdytaén treidaamisen tar-
keimpiin osa-alueisiin, kuten riskienhallintaan ja psykologiaan. Tarkoituksena on selvittaa
niitd perusasioita, jotka vaikuttavat kaupankaynnin taustalla vahvimmin. Taman jalkeen tut-
kitaan treidaamisen teknista puolta, eli teknisen analyysin tyokaluja. Tutkittavia tydkaluja
ovat kynttilakuviot, tuki- ja vastustasot, volyymi, liukuvat keskiarvot sekd MACD. Nama tek-
niset apuvdlineet toimivat tyén empiirisen osan apuvalineina.

Empiirisessa osassa esitellaan trenditreidaussuunnitelma, joka muodostuu tietoperustan
osien soveltamisesta ja kaytosta. Riskienhallinta ja teknisten apuvalineiden kaytto esitel-
l&&n esimerkinomaisesti. Lisaksi raportoidaan tutkimuksen tulokset. Tutkimus on instru-
menteiltaan rajattu koskemaan ainoastaan osakkeita ja treidauskokeilussa kaikki kaupat
toteutetaan yhdysvaltalaisilla osakkeilla. Treidauskokeilu toteutetaan demotililla ja leikkira-
halla.

Lopuksi pohditaan treidauskokeilun prosessin toimivuutta ja analysoidaan tuloksista vedet-
tavia johtopaatoksia. Lisaksi annetaan suosituksia ja jatkotutkimusehdotus, joka veisi tren-
ditreidaussuunnitelman uudelle tasolle.
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1 Johdanto

Tassé toimintatutkimuksessa tutkitaan treidaamista, joka tarkoittaa kaupankayntiéa arvopa-
pereilla. Treidattaessa kaupankaynnin kohteena olevia instrumentteja ovat esimerkiksi
osakkeet, optiot, raaka-aineet, valuutat sek& monet muut arvopaperit. Kyse on siten
eraanlaisesta sijoittamisen muodosta. Tutkimuksen aikana opiskellaan treidaamisen tar-
keimpid osa-alueita seka teknista analyysia. Tavoitteena on rakentaa treidaussuunnitelma
ja tehd& suunnitelmalla tuottoa empiirisen osan treidauskokeilussa. Treidausstrategioita
on olemassa varmasti yhtéd monta kuin treidaajaakin, joten kaikkia strategioita ei ole jar-
keva avata tdhan opinnaytetyohon. Taman vuoksi tydsta rajataan pois sellaiset strategiat,
jotka eivat sovellu thman tyon suunnitelmaan. Treidauskokeilussa kéytetyt instrumentit on
my0s rajattu koskemaan ainoastaan yhdysvaltalaisia osakkeita. Suunnitelmaan péastrate-
gia on trenditreidaaminen, jossa pyritddn tekeméaan kauppaa vahvojen trendien osakkeilla.
Tassé trendi tarkoittaa siis osakkeen kurssin vahvaa trendia joko ylés, tai alas. Kurin-
alaista riskiennhallintaa seka teknisia apuvélineita kaytetdan kauppojen tehokkaampaan

toteuttamiseen.

Valitsin treidaamisen opinnaytetydni aiheeksi, silla olen kiinnostunut strategian rakentami-
sesta ja strategisesta ajattelusta. Kiinnostukseni strategisesta ajattelusta alkoi noin seitse-
man vuotta sitten, kun aloitin pokerin harrastamisen. Pokerin ja treidaamisen valilta 16ytyy
paljon yhtalaisyyksia, kuten psykologiset haasteet, riskienhallinta ja strateginen ajattelu.
Pelitaustani ja sijoitusasiantuntijan opintojeni yhdistymisen ansiosta siirtyminen treidaami-
sen maailmaan on mielestani luontevaa. Suunnitelmissani on ollut jo pitkaan aloittaa
treidaamisen opiskelu, joten opinndytety6 on loistava paikka opetella strategian kehitta-
mista ja treidaamista. Haaveilen siita, etta voisin tulevaisuudessa ryhtya paatoimiseksi
treidaajaksi ja sitd myo6ta saavuttaa tilanteen, jossa saan vapauden maarittdd omat tyoai-
kani ja ty6tapani. Naiden ajatusten pohjalta lahdin suunnittelemaan opinnaytetydproses-

sia.

Tyo6n aihe ei missdén nimessa ole helppo, silla opiskeltavia asioita on paljon. Pelkastaan
kurinalaisen riskienhallinnan opettelu ja treidaamisen aikana lapikaytyjen psykologisten
haasteiden kasitteleminen tuottaa paljon haasteita. Suurin osa treidaajista epaonnistuu la-
jin haasteellisuuden vuoksi. Niinpa tyd asettaa kovat paineet hyvien tulosten saavutta-
miseksi, silla lapi opinnaytetydprosessin mielessa pyorii ajatus siita, etta hyvin todennakaoi-
sesti tutkimuksen tulokset eivat ole halutut. Samalla tyd kuitenkin motivoi keskittymaan ja

tekemaan t6itd niin kuin kurinalainen treidaaja tekee.



Tyon suunnitteluvaineessa kavin lapi useita eri vaihtoehtoja strategiselle 1ahestymista-
valle. Arvioin siis sitd, minkalaisen suunnitelman haluaisin rakentaa ja mink&laisen suunni-
telman rakentaminen olisi jarkevaa. Monet treidaamisen konseptit osoittautuivat vasta-al-
kajalle melko vaikeiksi. Niinp& totesin, etta moniulotteinen ja paljon muuttuvia tekijoita si-
saltdva suunnitelma tulee todennakdisesti lilan haasteelliseksi ja lopputulos tulee olemaan
heikko. P&atin keskittya sellaisiin konsepteihin, jotka ymmarsin verrattain helposti. Halusin
pitéd& suunnitelman mahdollisimman yksinkertaisena ja aloittelevalle treidaajalle sopivana.
Halusin edeta opiskelussa ja kirjoittamisessa mahdollisimman johdonmukaisesti ja selke-
asti, jotta pysyn itse mukana ja jotta lukija paasee helposti kasiksi suunnitelmani ajatus-
maailmaan. Koen, ettd sain rakennettua suunnitelmani sellaisista osista, jotka ovat sa-
maan aikaan ymmarrettavia, mielenkiintoisia ja tehokkaita. Opinnaytetyoprosessi oli haas-

tava, mutta samaan aikaan opettavainen ja jannittava.

Seuraavassa paaluvussa tehdaan ensin erotus perinteisemman sijoittamisen ja treidaami-
sen vélilla, minka jalkeen tarkastellaan treidaajalle tarkeita osaamisalueita. Nama osaa-
misalueet ovat riskienhallinta ja psykologia. Luvun tarkoitus on antaa lukijalle kasitys siita,
miten riskeista, psykologiasta ja treidaamisesta tulisi ylipaataan ajatella. Kolmannessa lu-
vussa tutkitaan treidaajan teknisen analyysin tydkaluja, jotka ovat apuna treidauskokei-
lussa. Luvun tarkoitus on antaa lukijalle kasitys treidaamisen teknisesta puolesta. Neljan-
nen paaluvun empiirisessa osuudessa kaydaan lapi tietoperustan osa-alueiden merkitys
treidaussuunnitelmassa ja kerrotaan tutkimuksen tulokset. Viidennessa luvussa tehdaan

pohdintoja ja paatelmia tutkimuksesta ja sen tuloksista.



2 Treidaamisen perusta

Tassé luvussa tarkastellaan treidaamista sijoittamisen lajina. Treidaamista verrataan en-
sin muuhun sijoittamiseen, minka tarkoituksena on avata lukijalle ajatus treidaamisen va-
linnasta tAman opinndytetyon sijoitustyyliksi. Taman jalkeen siirrytéd&n tutkimaan treidaa-
misen tarkeimpia osa-alueita. Tarkasteltavia osa-alueita ovat treidaamisen toteutus, valit-

tajat ja kulut, odotusarvo ja riskienhallinta seka treidaamisen psykologia.

2.1 Osakesijoittaminen

Osakkeista tuottoa hakevalla sijoittajalla on vaihtoehtoinaan tarttua osakerahastoihin, si-
joittaa osakkeita seuraaviin indekseihin tai sijoittaa aktiivisesti osakkeisiin itse. Vaihtoeh-
dot eroavat toisistaan seka tuotto-odotukseltaan ettd aktiivisuusvaatimuksiltaan. Jokaisen
osakesijoittajan tulisi 16yt omaa sijoitusfilosofiaa ja persoonaa tukeva sijoitustyyli. Tar-

kastellaan seuraavaksi mainittuja vaihtoehtoja.

Suomalaisten instituutioiden seka kotitalouksien sijoitusvarallisuus keskittyy suurimmaksi
osaksi pankkien tarjoamiin rahastoihin. Rahastojen tuotto-riski-suhde on usein alhaisempi
kuin sen kuuluisi olla ja aktiivisesti hoidetut rahastot haviavat indeksille keskimaarin kulu-
jensa verran. Kuluja valttaakseen sijoittajalla on mahdollista tarttua indeksisijoittamiseen,
joka on kulujen ja turvallisuuden kannalta varmempi vaihtoehto. Indeksisijoittaminen kui-
tenkin nimensa mukaisesti tarkoittaa, etta sijoituksen arvo sidotaan johonkin indeksiin,
jonka arvon kehitys taas muodostuu useamman yhtion arvojen kehityksesta kokonaisuu-
tena. Tama tarkoittaa, ettd indeksisijoittaja pitaa salkussaan sijoitusta, jonka arvon kehitys
perustuu useaan yhtiéon. Indeksiin kuuluvia yhti6ita on paljon ja niiden joukkoon kuuluu
seka hyvin ettd huonosti menestyvia yhtidita. Indeksi toimii siten kuin laajalle hajautettu
osakesalkku, jossa sijoituskohteita on hyvin paljon ja niiden taso vaihtelee huimasti. Ta-
man hajautuksen ansiosta yhtididen osakkeiden keskimaarainen arvonnousu tekee odote-
tun tuoton varmemmaksi, mutta samalla se poistaa mahdollisuuden tehda ylituottoja. (Hyt-
tinen 2017, 10.)

Helsingin porssin kehitysta seuraava OMX Helsinki Gl -tuottoindeksi on viimeisen 20 vuo-
den aikana tuottanut keskimaarin 12,5% vuodessa (Sijoittaja 2019). Yhdysvaltojen
S&P500-indeksin vuosituotto on ollut vuosina 1926-2010 keskimaarin 9,9% (Saario 2016,
luku 4.). Tahan opinnaytetydhon haluttiin valita sijoitustapa, joka sisaltdisi enemman ris-
kia, enemman tuottopotentiaalia sek&d enemman aktiivisuutta. Indeksisijoittaminen ei siten
ole tarpeeksi mielenkiintoinen vaihtoehto. Seuraavaksi mieleen nousee kysymys: onko

edelld mainittu noin 10 prosentin vuosituotto mahdollista lydda aktiivisella sijoittamisella?



Tehokkaiden markkinoiden teorian mukaan kukaan ei pysty menestymaan sijoittajana
markkinaa paremmin, silla markkinan tietynhetkinen kurssi pitaa sisallaan kaiken markki-
naan liittyvan informaation. Taman teorian ongelmana on se, etta teoria olettaa markki-
nalle osallistuvien tahojen tietdvan kaiken tarvittavan seka toimivan taméan tiedon pohjalta
rationaaliseesti. Markkinan osallisilla saattaa olla tietoa, mutta rationaalinen toimiminen ei
miss&an nimessa aina pida paikkaansa, silld sijoittajien psykologiset harhat ja ryhméaajat-
telu ohjaavat markkinaa usein vahvemmin kuin rationaalinen ajattelu. Tasta syysta mark-
kinaa analysoiva sijoittaja pystyy hyétymaan markkinan epatehokkuuksista ja tekemaan
sijoituksillaan indeksiéa parempaa tuottoa. (Elder 2014, luku 17.)

Alla olevasta kuvasta nahdaan paaoman 30 vuoden tuottovertailu. Kuvan mukaan alku-
padaoma kasvaa 30 vuodessa 9 prosentin vuotuisella tuotolla noin 15-kertaiseksi. Jos vuo-
tuinen tuotto kasvatetaan 15 prosenttiin, padoma kasvaa jo yli 60-kertaiseksi. Markkinan
analysoimisesta ja epatehokkuuksien hyddyntamisesta saatavan ylimaaraisen edun ei tar-
vitse siten olla kovinkaan suuri reilun ylituoton saavuttamiseksi pitkélla aikajaksolla. (Saa-
rio 2016, luku 4.)
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Kuva 1: Tuottovertailu (Saario 2016, luku 4)



Jos osakesijoittaja siten haluaa sijoituksilleen ylituottoa, on hdnen loydettdva muita osake-
rahastoista ja indekseista poikkeavia tapoja sen hankkimiseen. Tassa tilanteessa vaihto-
ehtona on aktiivinen sijoittaminen, jota on mahdollista harjoittaa monella eri tavalla. Perin-
teisen tyylin arvosijoittajat sijoittavat arvo-osakkeisiin arvioimalla osakkeen todellista arvoa
ja sijoituspdatos perustuu useimmiten osakkeen fundamenttianalyysiin. Yhtion kasvunaky-
mat ovat arvosijoittajan ndkemyksen mukaan rajalliset, mutta osakkeen hinta on edullinen.
Kasvusijoittajat taas kokevat yhtion kasvattavan arvoaan tulevaisuudessa ja ostavat yh-
tion osakkeita varhaisessa vaiheessa ollakseen mukana yhtion arvonnousussa. Osakkeen
hinta saattaa olla ostohetkella korkea, mutta tulevaisuus nayttaa osakkeen arvonnousun

kannalta hyvalta. (Lindstréom 2011, luku 7.)

Toinen mahdollinen tapa sijoittaa osakkeisiin on Suomessa viel&d hieman tuntematto-
mampi treidaaminen, joka tarkoittaa nopeampaa, sijoitusajaltaan lyhyempaa kaupankayn-
tia (Investopedia 2019). Treidaaja analysoi markkinoita, havaitsee lyhyen aikavalin tren-
deja, hyppaa trendiin mukaan ja pyrkii tekeméaéan sijoituksellaan voittoa. Treidaaja voi os-
taa osakkeita toivoen kurssin nousevan (long-positio), tai han voi myyda osakkeita lyhy-
eksi toivoen kurssin laskevan (short-positio). Lyhyeksi myynti tarkoittaa tilannetta, jossa
treidaaja lainaa osakkeet toiselta taholta, myy ne markkinoilla, odottaa kurssin laskevan,
ostaa osakkeet takaisin halvemmalla, palauttaa lainatut osakkeet alkuperaiselle omista-
jalle ja pitda erotuksen itsellaan (Investopedia 2019). Treidausstrategiat ovat hyodyllisia
osaksi juuri siitd syysta, etta niitd on mahdollista kehittaa seka long- etta short-positioiden
avaamiseen. Treidaamisessa yhdistyy aktiivinen tekeminen, se sisaltdad huiman tuottopo-
tentiaalin ja se pakottaa analysoimaan riskid. Lisaksi aktiivinen tekeminen ajaa markkinoi-
den aktiivisempaan seuraamiseen, minkd seurauksena treidaaja oppii enemman sijoitta-
misesta. Nain ollen taman tutkimuksen sijoittamistyyliksi on valittu treidaaminen, jota tar-

kastellaan seuraavissa alaluvuissa.

2.2 Mitd on treidaaminen

Treidaaminen eroaa perinteisesta sijoittamisesta merkittavasti instrumenttien maaran, si-
joituspituuden seka sijoituspaatoksiin johtavien strategioiden kannalta. Perinteinen sijoit-
taja ostaa salkkuunsa runsaasti eri instrumentteja, sijoitusaika mitataan usein vuosina ja
sijoituspaatokset perustuvat joko johonkin fundamenttianalyysiin tai laajaan hajauttami-
seen. Treidaaja puolestaan keskittyy yhteen instrumenttiin kerrallaan, sijoitusten pituus on
nopeimmillaan muutama sekunti ja position avaamiseen johtava strategia on usein tekni-

seen analyysiin pohjautuva. Tarkastellaan seuraavaksi kolmea erityyppista treidaajaa:

Pitkan ajan treidaaminen (long-term trading/investing) on sijoitusajaltaan lahimpana perin-

teista sijoittamista. Sijoitusaika mitataan kuukausissa, joskus vuosissa. Pidemmaéan ajan



treidaamisen hyo6ty on se, etta treidaajalta ei vaadita juurikaan position seuraamista. Kuu-
kausien mittaisessa positiossa paivittdinen analysoiminen ei ole tarpeen ja treidaajalle jaa
aikaa muuhun toimintaan. Pienella vaivalla on mahdollista paasta koviin tuottoihin ja kulut
saadaan pidettyd matalina, silla edestakaisia kauppoja ei synny position aikana. Heikot
jaksot markkinoilla ovat taas pidemman aikavalin treidaamisen heikkous, silla pitka positio
saattaa menettaa todella ison osan arvostaan markkinoiden liikkuessa vaaraan suuntaan.
Sijoituspaatoksissa painotetaan enemman fundamenttianalyysia, joskin tekninen analyysi
toimii sijoituspaatosta tehtdessa apuvalineena. Pitkan ajan treidaaja tarvitsee onnistuak-
seen paljon karsivallisyytta pitdessaan positioita auki pitkaan, silla heikot kaudet tulevat

markkinoilla vaistamatta vastaan. (Elder 2014, luku 33.)

Swing treidaamiseksi luokitellaan kaupankaynti, jossa sijoitusaika mitataan yleensa pai-
vissd, joskus viikoissa. Swing-treidaaja avaa siten positioita ja sulkee ne keskimaarin seu-
raavien paivien aikana. Tekninen analyysi on suuremmassa roolissa ja treidien tarkkailu
on tarkedmpaa. Lyhyemman sijoitusajan ansiosta hyvia treidattavia paikkoja on loydetta-
vissa paljon ja niitd saadaan toteutettua melko tiukalla riskikontrollilla. Swing-treidaaminen
on suosittua aloittelevien treidaajien keskuudessa, silla sen sijoitusaika on tarpeeksi pitka
rauhallisten ja rationaalisten paatosten tekemiseen, mutta samalla tarpeeksi lyhyt useiden
positioiden nopeaan avaamiseen ja sulkemiseen. Tasta syysta swing-treidaaminen on ta-

mankin tyon empiirisessa osassa lasna. (Elder 2014, luku 33.)

Day-treidaaminen on kaupankayntiajaltaan nopeinta. Sijoitusaika mitataan useimmiten mi-
nuuteissa, joskus tunneissa. Nain lyhyessa kaupankaynnissa treidaaja maksaa eniten
kaupankayntipalkkioita, mutta saastyy toisaalta yon yli -positioilta ja niista koituvalta ris-
kiltd. Day-treidaamalla nopeita positioita saadaan maksimaalinen maara hyvia treidipaik-
koja, mutta vaaria osto- ja myyntisignaaleja ilmenee enemman. Nain ollen toteutuksessa
on oltava aarimmaisen tarkkana ja positioiden seuraaminen on valttamatonta. Day-
treidaaminen on yleensa suositumpaa kokeneempien treidaajien keskuudessa, silla koke-
muksen tuoma ruutiini ja nopeus ovat paivansisaisessa kaupankaynnissa isossa roolissa.
(Elder 2014, luku 33.)

Oli treidaaja sittten long-term treidaaja, swing-treidaaja tai day-treidaaja, on hanen tavoit-
teenaan l6ytaa odotusarvoltaan hyvia kaupankayntimahdollisuuksia. Tarkoitus on analy-
soida markkinaa, kartoittaa ostajien ja myyjien tasapainoa, hypata mukaan havaittuun
markkinan liikkeeseen ja tehda sijoituksella tuottoa. Treidaaja pyrkii siten ymmartdmaan
ison sijoittajamassan joukkopsykologiaa ja joukkokayttaytymista. Teknisen analyysin

avulla treidaaja saa paremman kuvan siitd, miten ostajien ja myyjien tasapaino muuttuu,



mika auttaa hanta I6ytamaan markkinalta hyvia treidipaikkoja. Treidaaja nakee hinnan ke-
hityksen ostajien ja myyjien valisend kamppailuna, jossa ostaminen ajaa kursseja yléspain
ja myyminen ajaa kursseja alaspain. Jos ostajat ovat kontrollissa, treidaaja hypp&a mu-
kaan nousevaan kurssiin ostamalla kyseista instrumenttia ja jos myyjat ovat kontrollissa,
treidaaja shorttaa eli myy lyhyeksi kyseisté instrumenttia. Jos taas ostajien ja myyjien voi-
masuhteet ovat tasaiset, treidaaja tarkkailee tilanetta ilman positiota, kunnes tilanne nayt-
taa jalleen silta, etta toinen puoli on kontrollissa. (Elder 2014, luku 11.)

Tarkeda on mainita se, etta joukkokayttaytymista analysoitaessa virhearviointeja ilmenee
paljon ja haviavia treideja tehdaan vaistamatta. Jokainen treidaaja tulee jossain vaiheessa
tekemaan haviavia kauppoja. Treidaajan ei kuitenkaan tarvitse olla oikeassa jokaisessa
positiossa, vaan riittaa, kun han on oikeassa tarpeeksi usein. Vaikka treidaaja onnistuisi
kaupankaynnissaan vain 33% ajasta, voi sekin olla riittava maara tuottavaan treidaami-
seen, mikali treidaussuunnitelma on hyvin rakennettu ja riskinhallinta on toteutettu oikein

(tAsté lisdd Odotusarvo ja riskienhallinta -alaluvussa). (Elder 2014, luku 14.)

Markkinoilla analysoitavan sijoittajien joukon kayttdytyminen on erittéin vahvaa ja se ohjaa
kursseja tiettyyn suuntaan. Nain markkinalle muodostuu trendi, jota treidaaja pyrkii hy6-
dyntamaan. Trendi voi olla pitkén tai lyhyen aikavalin nousu- tai laskutrendi. Trendi jatkuu
niin kauan, kunnes joukon vahvemmasta osapuolesta tulee heikompi ja trendi kaantyy.
Huomatessaan joukon liikkeen ja siitd johtuvan trendin, treidaaja analysoi trendin vah-
vuutta ja sen jatkuvuuden uskottavuutta. Taman jalkeen treidaaja ottaa itselleen position
trendin mukaiseen suuntaan. Treidaajan ei tulisi koskaan treidata joukkoa vastaan, silla ol
joukko sijoituksineen miten vaarassa tahansa, sen voima on aina yksittaista treidaajaa
vahvempi. Voitolliset treidaajat kartoittavat aina taustalla vaikuttavan isomman trendin ja
ottavat sen huomioon kauppoja tehdessaan. Treidaaja ei koskaan ajattele kurssien olevan
"liian korkealla” tai "liian matalalla”, vaan treidiin johtava paatds perustuu joukkokayttayty-

misen analyysiin. (Elder 2014, luku 14.)

Treidaajan taytyy myds pystya arvioimaan trendeja objektiivisesti. Mita pidempaan trendi
jatkuu, sité pidempaan iso joukko sijoittajia uskoo sen jatkuvan ja sitd "sokeammaksi” si-
joittajat tulevat kyseisen instrumentin analyysissa. Trendeja seuratessa positioita halutaan
tietysti pitdéa ylla mahdollisimman pitkdan, jotta trendista saadaan mahdollisimman paljon
hyotya irti, mutta jokainen trendi tulee tiensa paatokseen jossain vaiheessa. Mitd sokeam-
min treidaaja uskoo trendin jatkuvan loputtomiin, sitd vaarallisemmaksi pidetty positio ke-
hittyy ja sitd todenn&kodisemmaksi voittojen menettdminen muodostuu. Treidaajan taytyy

pysyéa objektiivisena, tunnistaa trendin loppuminen ja luopua positiosta. Samalla tavalla



huonosti ajoitetusta ja vaaraén suuntaan kehittyvasta positiosta on paastettava irti heti,
kun tilanne nayttaa silta, etta tappio on kasilla. (Elder 2014, luku 15.)

Usein ajatellaan, etté treidaajan tyd on ennustaa tulevia kursseja ja tehda ennustuksilla
voittoa. Nain ei kuitenkaan ole asian laita. Voittava trenditreidaaja analysoi tarkoin markki-
naa, etsii vahvan trendin tukemia tilanteita ja hyppd& mukaan trendiin. Treidaaja ei siten
ennusta tulevaa, vaan kasittelee huolellisesti jo olemassa olevaa informaatiota ja tekee
sen pohjalta hallittuja ratkaisuja. Taméan liséksi treidaaja harjoittaa tiukkaa riskienhallintaa
ja itsekuria seké pysyy objektiivisena lapi koko position. (Elder 2014, luku 16.)

2.3 Vvalittajat ja kulut

Tehokkaaseen ja nopeaan kaupankayntiin treidaaja tarvitsee avukseen valittajan ja alus-
tan, joiden avulla kaupat toteutuvat vaivattomasti. Tassa alaluvussa tarkastellaan valitta-
jan roolia treidaamisessa ja valittajan palveluistaan perimid kuluja. Liséksi tarkastellaan

treidaamisesta saatavien tuottojen verotusta.

Helpoin tapa nopean kaupankaynnin aloittamiseen on avata arvo-osuustili jollekin valitta-
jalle. Valittaja on toimija, joka sdailyttda asiakkaan varoja ja toteuttaa asiakkaan valittajalle
antamia komentoja, kuten osto- ja myyntikomentoja. Vastineeksi valittdjia ottaa yleensa
komentojen toteuttamisesta komission, joka peritaan asiakkaan arvo-osuustililta. Valittaja
on elektronisesti yhteydessa poérsseihin ja asettaa asiakkaan komennot julkiseksi. Lisaksi
valittaja saattaa tarjota asiakkaalle muita palveluja ja etuja, kuten uutispaketteja, markki-
nadataa, tutkimusty6palveluja tai sijoitusneuvontaa. Naista palveluista valittaja perii

yleensa myds palkkiot. (Investopedia 2020.)

Treidaajalle valittdja on elintarked kumppani, silla kaupat on saatava toteutumaan nope-
asti ja tehokkaasti. Treidaajat suosivat valittdjid, jotka tarjoavat asiakkaalle nopean ja
helppokayttéisen kaupankayntialustan. Alusta on tietokoneohjelma, jonka avulla treidaaja
on yhteydessa vélittajaan. Alustalla treidaaja asettaa osto- ja myyntikomentoja, jotka valit-
taja toteuttaa. Hyva alusta on nopea ja siind on paljon ominaisuuksia/tytkaluja markkinoi-
den analysoimiseen ja kauppojen toteuttamiseen. Hyvélle alustalle saapuva markkinadata
on reaaliaikaista ja sen kasittely on vaivatonta. Hyvalla alustalla voi kdyda kauppaa kai-
killa instrumenteilla monella eri markkinapaikalla. Internetissa toimivia valittgjia ja siten
myos alustoja on l6ydettavissa paljon ympari maailman. Treidaajan haasteeksi muodos-
tuu luotettavan, tehokkaan ja kustannuksiltaan maltillisen valittajan/alustan I6ytaminen.
(Investopedia 2019.)



Jotta treidaaja 10ytaa itselleen sopivan valittajan ja alustan, on ensin paatettava, milla inst-
rumenteilla halutaan kayda kauppaa ja kuka naita haluttuja instrumentteja tarjoaa.
Yleensa suosituimpien valittdjien tarjonnasta 10ytyy yleisimmat kaupankaynti-instrumentit,
kuten osakkeet, ETF:t, optiot ja valuutat. Erikoisempien instrumenttien treidaajan on syyta
selvittaa valittajan tarjonta tarkemmin. TAman tyén empiirisessd osassa treidataan osak-

keita, joten vélittajan valinta on siind mielessa helppoa.

Tarke&d on myds huomioida valittédjan perimien kaupankayntikulujen suuruus. Aloittele-
ville treidaajille kulut muodostuvat usein suureksi tekijaksi valittdjan valinnassa, silla usein
alkuvaiheessa treidaajan kassa on hyvin pieni ja kulujen osuus on merkittava. (Elder
2014, luku 3.) Treidaaja, jonka kassa on alussa esimerkiksi 1 000€, maksaa luonnollisesti
suhteessa paljon enemman kuluja kuin treidaaja, jonka kassa on esimerkiksi 10 000€. Va-
littdja perii yleensa kuluja jokaisesta kaupasta ja yleensa kaupalle on asetettu minimikulu-
vaatimus. Yksi treidi sisaltaa aina kaksi kauppaa, oston ja myynnin tai lyhyeksi myynnin ja
takaisinoston. Nain ollen esimerkiksi yhden euron minimikuluilla treidaaja maksaa yhdesta
treidistd vahintaan kaksi euroa. Lisaksi valittdjan kuluvaatimuksena saattaa olla esimer-
kiksi osakekohtainen kulu, kuten 0,005%/osake, jolloin esimerkiksi 1 000 osakkeen trei-
distd maksetaan 5% molempiin suuntiin, eli kokonaisuudessaan 10$ (interactivebrikers
2020). Monet valittajat tarjoavat asiakkailleen kuluja alennushintaan, mikali asiakkaan
kaupankayntivolyymi ylittaa tietyn rajan. Suosituimpien yhdysvaltalaisten valittajien kes-
kuudessa on viime vuoden lopulla nahty huimaa kilpailua kulujen puitteissa, mika johti mo-
nen valittdjan tapauksessa siihen, ettd osakekaupankaynti julistettiin kuluttomaksi (CNBC
2019).

Suomalaisista valittajista suosituin on Nordnet, joka tarjoaa asiakkailleen melko laajan
maaran tuotteita seka kaupankayntialustan. Nordnet tarjoaa my6és maan alhaisimmat kau-
pankéayntikulut seka mahdollisuuden alennettuihin kuluihin kaupankayntivolyymin kasva-
essa (Nordnet 2020). Taméan tydn empiirisen osan kaupankayntikokeilussa oli aluksi tar-
koitus treidata Nordnetin tarjoaman alustan avulla, mutta maan alhaisimmista kuluista
huolimatta kaupankaynti pienella kassalla Nordnetissa muodostuu aivan liian kalliiksi.
Vaikka Nordnetisséa kayty kauppa keskittyisi pelkastdan suomalaisiin osakkeisiin (halvim-
mat kulut) ja vaikka kauppaa kaytaisiin alustan selainpohjaisella riisutulla versiolla (halvin
versio), ei pienella kassalla treidaaminen voisi realistisesti ajateltuna olla mitenkaén voitol-
lista. Tasta syysta kokeiluun on valittu yhdysvaltalainen valittija Interactive Brokers, jonka

kulut ovat huomattavasti alhaisemmat.

Liséksi treidaajan on syyta ottaa huomioon treidaamisesta saatavien mahdollisten voitto-

jen verotus sek& mahdollisten kulujen vahennyskelpoisuus. Useimmat tuotteet verotetaan



padomatuloina ja tappiot vahennetaan paaomatuloista maksettavista veroista. Joitain
poikkeuksia kuitenkin I0ytyy. Tassé tydssa keskitytdan osakekaupankayntiin, josta saa-
tava voitto verotetaan pddomatulona. Padomatulon veroprosentti on 30% 30 000 euroon
asti. Yli 30 000 euron paaomatulojen veroprosentti on 34%. Paaomatulo lasketaan niin,
ettd myyntivoitoista miinustetaan ostohinta (sisaltaa tappiot). Tulon hankkimisen kulut, ku-
ten kaupankayntikomissiot ja alustan mahdolliset kuukausimaksut saa ilmoittaa vahennyk-
sind. Mikali padomatuloista tehtavat vahennykset ovat suuremmat kuin paaomatulot, on
mahdollista saada alijg@mahyvitysta, joka on 30% alijadmasté ja se vdhennetdén ansiotu-
lojen verosta. Lisaksi osakekaupan voiton ja sen kautta maksettavien verojen lasken-
nassa on sallittua kayttaa hankintameno-olettamaa. Osakekaupoista syntyneet mahdolli-

set tappiot védhennetdén voitoista verovuonna ja viitend seuraavana vuotena. (Vero 2020.)

2.4 Odotusarvo jariskienhallinta

Sijoittajat himoitsevat voittoja ja karttavat tappioita, mutta ongelmaksi muodostuu mo-
nessa tapauksessa se, etta sijoittajat jattavat hyvia sijoitustilaisuuksia kayttamatta ja kor-
vaavat ne huonoilla paatoksilla epavarmuuden ilmetessa. Toinen ongelma sijoittajilla on
riskin koon maarittdminen ja sita kautta oikean kokoisten positioiden avaaminen. Naihin
ongelmiin auttaa ymmarrys pitkan ajan keskimaaraisesta tuloksesta eli odotusarvosta

sekd ymmarrys riskienhallinnasta. Naitd kahta elementtia tarkastellaan seuraavaksi.

Kirjassaan The New Trading For a Living, psykologian tohtori Alexander Elder kuvaa Har-
vardin professorin Roy Shapiron kirjoitusta tutkimuksista, joiden tarkoituksena oli selvittaa
tutkimukseen osallistujien kasitysta todennakdisyyksista ja odotusarvosta. Ensimmaisessa
tutkimuksessa tutkittaville annettiin kaksi vaihtoehtoa. Vaihtoehto 1: tutkittava saa 75 pro-
sentin todennakoisyydella 1 000$ ja 25 prosentin todennakdisyydella 0$. Vaihtoehto 2:
tutkittava saa heti 700$. Vaikka tutkittaville selvitettiin, ettd pitkan ajan saatossa ensim-
mainen vaihtoehto on tuottavampi, eli sen odotusarvo on suurempi (750%$ v. 700%), nelja
osallistujaa viidesta valitsi jalkimmaisen vaihtoehdon. Suurin osa tutkittavista jatti siten
matemaattisesti paremman vaihtoehdon valitsematta, silla pelko jaada tyhjin k&sin oli vah-

vempi kuin rationaalinen ajattelu. (Elder 2014, luku 48.)

Toisessa tutkimuksessa tutkittaville annettiin myos kaksi vaihtoehtoa. Vaihtoehto 1: Tutkit-
tava haviaa heti 700$. Vaihtoehto 2: Tutkittava saa 25 prosentin mahdollisuuden havita 0%
ja 75 prosentin mahdollisuuden havita 1 000$. Tutkimukseen osallistujista kolme neljasta
valitsi jalkimmaisen vaihtoehdon, mika johtaa odotusarvossa suurempaan tappioon (700$
v. 750%). Suurin osa tutkittavista siten jatti matemaattisesti paremman vaihtoehdon valit-

sematta yrittden vaistaa tappiota. (Elder 2014, luku 48.)
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Molemmissa tutkimuksissa tutkittavat yrittivat maksimoida voittojaan, mutta paatyivéat suu-
rimmaksi osaksi maksimoimaan tappiot. Taman kaltainen kayttaytyminen on yleista ihmis-
ten keskuudessa, silla pelko ja ahneus altistavat ihmisen tekemé&éan irrationaalisia paatok-
sia. Mikali treidaaja (tai kuka tahansa sijoittaja) sortuu ylla kuvatun malliseen ajatteluun,
unohtaa sijoittamisen pitkan aikavalin jatkuvuuden, eika kiinnitd huomiota odotusarvoon,
karsii sijoittamisesta saatava tuotto radikaalisti. Hyvan odotusarvon sijoittaminen saattaa
lyhyelld aikavalilla olla tulokseltaan negatiivista, mutta toistojen kertyessa ja siten
otoskoon kasvaessa lopputulos on aina tuottavampi. Seuraavaksi tarkastellaan odotusar-
voa treidaamisessa. (Elder 2014, luku 48.)

Aikaisemmin alaluvussa 2.1 mainittiin, etta voittavan treidaajan ei tarvitse, eika ole tarkoi-
tuskaan onnistua kaupanteossaan jokaisella kerralla. Tata ajatusta kuvataan alla olevassa
odotusarvotaulukossa. Taulukossa on kuvattu yksittéisen treidin eri tuotto-riski-suhteita ja
treidin onnistumisprosentteja. Naiden lukujen avulla on laskettu tuottojen keskimaaraiset
arvot, eli odotusarvot per yksittainen treidi. Odotusarvo tarkoittaa siten yhden treidin tuot-
tamaa keskimaaraista tulosta. Taulukon tarkoituksena on selvittda sita, miten isoksi treidin
onnistumisprosentti on kasvatettava, jotta treidin odotusarvossa paastaan positiiviseen tu-
lokseen. Taulukossa on oletettu, etta treidin riski on aina 100€. Laskelmissa ei ole otettu

huomioon kaupoista syntyvia kuluja.

Kolmella ylimmaisella rivilla 100 euron riskin siséltavassa treidissa tuottokerroin on 0,5, eli
mahdollinen tuotto on 50€ ja riskikerroin on 1, eli riskin alaisena on 100€. Tassa tapauk-
sessa treidaaja siten riskeeraa enemman kuin hanella on mahdollista ansaita tuottoa.
Nain heikolla tuotto-riski-suhteella treidaajan tulee onnistua treidissdén noin 67% ajasta,
jotta hé&n paésee odotusarvossa edes nollatulokseen (0,5*0,67*100€-1*0,33*100€). Seu-
raavilla riveilla suhde muuttuu treidaajan kannalta edullisemmaksi. Mitd paremmaksi
tuotto-riski-suhde kasvaa, sitd pienempaa onnistumisprosenttia treidaajalta vaaditaan po-
sitiivisen odotusarvon saavuttamiseksi. Taulukon parhaalla riski-tuotto-suhteella (4:1)
treidaaja paasee jo hyvaan keskimaaraiseen tuottoon onnistuessaan vain kerran kol-

mesta.
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Tuotto : riski Onnistumi‘s— Odotusarvo
prosentti

0,5:1 33% -50 €

0,5:1 50 % -25€

0,5:1 67 % 0€
1:1 33% -33€
1:1 50 % 0€
1:1 67 % 33€

1,5:1 33% -17 €

1,5:1 50 % 25€

1,5:1 67 % 67 €
2:1 33% 0€
2:1 50 % 50€
2:1 67 % 100 €
3:1 33% 33€
3:1 50 % 100 €
3:1 67 % 167 €
4:1 33% 67 €
4:1 50 % 150 €
4:1 67 % 234 €

Taulukko 1. Odotusarvon laskuri

Mitd paremman tuottopotentiaalin treidaaja saavuttaa suhtessa riskiin, sitd véhemman on-
nistumisia hanelta vaaditaan. Usein treidaajat pyrkivat siihen, etta tuotto-riski-suhde olisi
vahintaan 2:1, jolloin voitollinen treidaaminen vaatii onnistumisprosentikseen yli 33% (El-
der 2014, luku 50.). On huomattava, etta mitd suuremmaksi tuotto-riski-suhde kasvaa, sita
vaikeammin potentiaalisia treidipaikkoja on l6ydettavissa. Nain ollen kauppoja tehdaan va-
hemman, mutta hyvan paikan l18ydettydéan treidaaja tuottaa kerralla paljon positiivista odo-

tusarvoa, mika pitkén ajan kuluessa realisoituu isommaksi tuotoksi.

Treidaajan on myds tarkea osata hallita riskejaan suhteessa kassaan. Mita suuremman
osan kassastaan treidaaja riskeeraa kerralla, sita suurempi vaikutus pitkalla havidsarjalla
on kassaan ja sitéa suuremman tuoton treidaaja tarvitsee jatkossa paastakseen takaisin
nollatulokseen. (Elder 2014, luku 50.) Jos treidaaja ottaa esimerkiksi viisi positiota, riskee-
raa kassastaan 5% per treidi ja haviaa jokaisessa kaupassa, on kassa kokonaisuudes-
saan miinuksella 25%. Saadakseen tehdyt tappiot takaisin ja paastakseen nollatulokseen,
on treidaajan tehtava jaljella olevalla kassalla 33% tuottoa. Jos samassa tilanteessa ris-
keerattu prosentuaalinen maara kassasta on 10% per treidi ja jokainen positio realisoituu
tappiolliseksi, on jaljella olevalla kassalla tehtava 100% tuottoa, jotta kassa saadaan nolla-

tulokseen. Oli treidaajan onnistumisprosentti miten suuri tahansa, markkinoiden satunnai-
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suus on niin valtava, etta pitkat haviosarjat ovat taysin mahdollisia. Hyva treidaussuunni-
telma antaa treidaajalle edun pitkalla aikavalilla, mutta yksittaiseen treidiin siséltyy niin

paljon sattumaa, ettd sen lopputulos voi olla minkalainen tahansa.

Taman vuoksi riskeerattava prosentuaalinen osuus on oltava paljon pienempi. Usein
treidaajat pitavat tiukasti kiinni kahden prosentin sdannosta, jonka mukaan sallittu riskin-
alainen prosenttiosuus kassasta on enintaan 2% per treidi. Monelle treidaajalle 2% on ni-
menomaan absoluuttinen maksimi ja keskim&arainen riskiprosentti on lahempana yhta
prosenttia. Riskeeraamalla vahan, saa treidaaja itselleen mahdollisuuden selvitd markki-
noiden satunnaisuudesta ja treidata voitollisesti pitkalla aikajanteella. (Elder 2014, luku
50.)

On huomattava, ettad kahden prosentin riski ei tarkoita koko position kokoa, vaan position
riskinalaista osaa. Jos esimerkiksi treidaajan kassa on 1 000€ ja haluttu osake maksaa 2€
per kappale, position koon ei tarvitse olla 20€ (1 000€ * 0,02), eli kymmenen osaketta (2€
*10 = 20€). Sen sijaan position koko voi olla esimerkiksi 60€, eli 6 prosenttia kassasta,
kunhan positio suljetaan tappiollisena viimeistaan siind vaiheessa, kun position arvo on
laskenut 2% koko kassasta, eli tassa tapauksessa 20€. Treidaajat kayttavat hyvakseen
valmiiksi asetettuja stop loss -tasoja, jotka asetetaan osaksi komentoja osakkeiden oston
tai lyhyeksi myynnin yhteydessa. Nama tasot auttavat treidaajaa paasemaan irti havia-
vista positioista niiden saavuttaessa maksimaalisen sallitun tappion. N&in ollen ylemman
esimerkin mukaan position koko olisi 6% kassasta, eli 60€, positio sisaltaisi 30 osaketta
kahden euron hintaan (2€ * 30 = 60€) ja stop-loss-komento asetettaisiin osakkeen hintaan
1,33€, jolloin position koko olisi kaksi prosenttia miinuksella koko kassasta (1,33€ * 60 =
40€ -> 60€ - 40€ = 20€).

2.5 Treidaajan psykologia

Edellisessa alaluvussa kerrottiin, etta tunteet, kuten ahneus ja pelko vaikuttavat sijoittajan
paatoksentekoon ja johtavat negatiivisiin tuloksiin. Vahvasti tunteisiin paatoksensa perus-
tava treidaaja ei ole psykologisesti valmis treidaamiseen, silld han ei ajattele realistisesti,
minka seurauksena todennéakdisimmin treidauskassa karsii. Tallaiseen ajatteluun ei kel-
l&én sijoittajalla ole varaa. Pelkdstaan muiden sijoittajien liikkeet seka valittdjien ja muiden
tahojen kulut tekevét treidaamisesta haasteellista. Jos tahan yhtaléon lisataan viela tunne-
perainen ajattelu, on epaonnistuminen varmaa. Tarkastellaan seuraavaksi psykologisesti

heikon ja vahvan treidaajan eroja. (Elder 2014, luku 5.)

Heikko treidaaja on haltioissaan voittosarjasta. Hyvan olon tunne on niin vahva, etta jat-

kossa treideja otetaan heikommilla perusteilla omasta suunnitelmasta poiketen. Treidaaja
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tuntee pahimmillaan olonsa voittamattomaksi ja kokee, etta mika tahansa treidi tuottaa po-
sitiivisen tuloksen. Voiton jalkeen treidien objektiivinen analysointi ja& vahalle ja suunnitel-
masta poikkeavalla treidilla saatu voitto ja sita kautta ahneus kehittdvat uusia pahoja ta-
poja. TAma taas johtaa siihen, etta sijoitusten taustalla ei ole suunnitelmaa ja lopputulok-
sena tili k&rsii. Havidsarja puolestaan masentaa heikkoa treidaajaa ja monet alkavat sen
seurauksena uhkapelaamaan markkinoilla. Samalla tavalla oma suunnitelma unohdetaan
ja pyritdan kaikin keinon paasta takaisin nollatulokseen. TAma tarkoittaa usein isompia ris-
keja, mink& seurauksena tili karsii. Havidsarja saattaa heréattédé heikossa treidaajassa
myos itsetuhoisia piirteitd, jolloin uhkapelaaminen iimenee vahvimmillaan. Heikko
treidaaja tarkkailee ainoastaan tulosta, eikd keskity tehokkaaseen suorittamiseen. (Elder
2014, luku 5.)

Heikko treidaaja myo6s valehtelee itselleen ja syyttdd epaonnistumisistaan muita. Usein
heikot treidaajat kokevat tappion johtuvan esimerkiksi pienesta kassasta ja uskovat, etta
isommalla kassalla voitollinen treidaaminen olisi varmaa, vaikka syy havidsarjoihin 16ytyi-
sikin oikeasti puutteellisesta riskienhallinnasta. Usein tappioista sytetdan pelkastaan huo-
noa tuuria, vaikka todennakdisimmin syy l6ytyy omasta suunnitelmasta. Omien puutteiden
ja heikkouksien mydntaminen on niin kivuliasta, ettd ne sivuutetaan kokonaan, minka seu-
rauksena treidaamisen objektiivinen analysointi karsii ja heikosti toteutettu treidaaminen
jatkuu. (Elder 2014, luku 5.)

Heikko treidaaja sortuu myos helpommin ns. treidausgurujen palveluihin, jotka ovat suu-
rimmaksi osaksi heikosti toteutettuja systeemeja. Itsensa haastaminen ja epamukavuus-
alueelle astuminen tuntuu niin pahalta, etta apua haetaan muiden maksullisista meto-

deista. Toisen seuraaminen on helppoa ja kivutonta, kun taas omien ratkaisujen tekemi-
nen on haastavaa ja stressaavaa. Lopulta ndma systeemit useimmiten osoittautuvat val-

heellisiksi, minka seurauksena treidaajan kassa karsii. (Elder 2014, luku 5.)

Psykologisesti vahva treidaaja osaa ajatella voitoista ja tappioista oikealla tavalla. Han tie-
dostaa, etta voittoja ja tappioita tulee varmasti ja voitolliseen treidaamiseen tarvitaan pit-
kdjanteisyytta. Yksittainen voitto ja tappio eivat ikaan kuin tarkoita mitaan, silla tarkeaa on
pitkan ajan menestyksekas treidaaminen. Tappion ollessa kasilld, se mydnnetaan ja siita
pyritdén oppimaan. Vahva treidaaja ei mytskaan keskity pelkkdan tulokseen, vaan tar-
ke&dd on nimenomaan oman suunnitelman mukainen treidaaminen. Jos hyva treidaaja
voittaa treidaamalla huonosti, se ei tuota mielihyvaa. Tappiollisissa, mutta hyvin treida-

tuissa tilanteissa taas treidaaja tiedostaa tekevansa oikeita ratkaisuja, mika kertoo siita,
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etta treidaussuunnitelma on hyva ja sita jatkamalla tehdaan pitkalla aikavalilla tuottoa. Jo-
kainen treidi analysoidaan objektiivisesti ja analyysien pohjalta omaa suunnitelmaa kehite-
tdan paremmaksi. (Elder 2014, luku 7.)

Vahva treidaaja ei pelk&da tunnistaa ja kasitella omia heikkouksiaan. Han tutkiskelee ja ky-
seenalaistaa itsedan ja metodejaan realistisesti ja pyrkii oppimaan lisdd. Oman heikkou-
den myontaminen ei ole kivuliasta, vaan painvastoin se tuottaa mielihyvaa, silla treidaaja
tietdd heikkouden I6ydettydan kehittyvansa ihmisena ja treidaajana. Vaaréat ja fantasiamai-
set taikauskot seka luulot tunnistetaan, tilanne kartoitetaan jarkeen perustuen, omaan
suunnitelmaan tehd&an tarvittavia muutoksia ja treidaaminen kehittyy tehokkaammaksi.
(Elder 2014, luku 7.)

Vahva treidaaja ei pelkéda haastaa itseaan. Han astuu epamukavuusalueelle ehka hieman
varoen, mutta uuden ja tuntemattoman oppimisen mielenkiinto on voimakkaampaa kuin
pelko. Oman suunnitelman tekeminen ja kehittdminen halutaan nimenomaan tehda itse,
silla tarkoituksena on oppia ja kehittyd ihmisena ja treidaajana. On mainittava, etta kukaan
treidaaja ei ole taydellinen ja jokainen tulee kdymaan lapi mainittuja tunnetiloja seké teke-
maan niiden pohjalta huonoja ratkaisuja. Kuitenkin rationaaliset ja omia tunteitaan ja heik-
kouksiaan objektiivisesti kasittelevat treidaajat saavat markkinoille psykologisen edun

muita treidaajia vastaan. (Elder 2014, luku 7.)
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3 Teknisen analyysin tyokalut

Tassé luvussa tarkastellaan teknisen analyysin tyOkaluja. Tyokalut ovat treidaajan kaytta-
man alustan ominaisuuksia, joilla pyritddn hahmottamaan halutun markkinan ostajien ja
myyijien tasapainoa seka trendeja. Tyokaluja on paljon erilaisia, eika niitd kaikkia ole tar-
koituksenmukaista kayttda samanaikaisesti. T&han tutkimukseen on valittu muutamia hy-
vaksi havaittuja tytkaluja, joita kaytetdan empiirisen osan treidauskokeilussa.

Teknisen analyysin ty6kaluista on syyta tietdé se, etta tydkalujen antamat osto- tai myynti-
signaalit eivat valttamaétta aina ole paikkansa pitavia ja eri tyokalut saattavat antaa toisis-
taan poikkeavia signaaleja. Ideana teknisessa analyysissa onkin analysoida eri tydkalujen
antamia signaaleja ja hytdyntaa tilanteita, joissa moni tyokalu indikoi kurssin liikkuvan sa-
maan suuntaan. Monen tytkalun antama samansuuntainen signaali antaa ostolle tai

myynnille vahvemman perustan. (Elder 2014, luku 19.)

Syyta on mydskin ymmartaa se, ettd tekninen analyysi toimii treidaamisessa nimenomaan
apuna ja sen avulla pyritddn saavuttamaan pieni etu markkinoilla. Tekninen analyysi ei si-
ten ole dominoiva tekija treidaamisessa, vaan taustalla vaikuttavat vahvasti aiemmin tar-
kastelun kohteena olleet riskienhallinta ja psykologia seka trendit. Tarkasteltavina tytka-

luina toimivat kynttilakuviot, tuki- ja vastustasot, volyymi, liukuvat keskiarvot sekda MACD.

3.1 Kynttilakuviot

Osakkeen kurssia voi tarkastella monilla erilaisilla kuvaajilla, kuten viiva- tai pyl-
vasgraafeilla. Treidaamisessa pyritddn saamaan markkinoista irti mahdollisimman paljon
tietoa ja kurssin kuvaaja on syyta valita sen mukaan. Eniten tietoa sisaltava kurssikayra
muodostuu kynttilagraafeista, joista esimerkkina toimii alla oleva kuva 2. Yksi kynttila kat-
taa kurssin yhden aikaperiodin hintamuutoksen. Kurssia voidaan tarkastella esimerkiksi
15 minuutin kynttil6illa, jolloin yksi kynttila kuvaa 15 minuutin sisélla tapahtuvaa hintamuu-
tosta. Kynttildiden vari on treidaajan itse paatettavissa, mutta yleisimmat varit ovat vihrea
ja punainen. Vihrea kynttila tarkoittaa, ettd kynttilan sisaisella ajanjaksolla kurssi on nous-
sut kynttilan alalaidasta ylalaitaan. Punainen kynttila puolestaan tarkoittaa, etta kynttilan
sisaisella ajanjaksolla kurssi on laskenut kynttilan ylalaidasta alalaitaan. Kynttilan paissa
sijaitsevat "hannat” tarkoittavat korkeinta ja matalinta kurssia kyseisella ajanjaksolla.
(Kaufman 2013, luku 3.)

16



Ajanjakson korkein hinta Ajanjakson korkein hinta

Sulkuhinta Avaushinta
Nouseva kynttila Laskeva kynttila
Avaushinta Sulkuhinta
Ajanjakson alin hinta Ajanjakson alin hinta

Kuva 2. Kynttilakuvio

KynttilAgraafeista saadaan arvokasta tietoa ostajien ja myyijien liikkeista markkinalla. Esi-
merkiksi isojen vihreiden kynttildiden sarja lyhyilla hannilla varustettuna kertoo, ettéa osta-
jien liilke on vahva, eika sitd vastaan ole syyta tehda kauppaa. Parempana vaihtoehtona
olisi hyvien ostopaikkojen etsiminen. Tasta esimerkkina toimii alla oleva kuva 3. Sama toi-
mii painvastaisena laskevilla kynttilGilla. Toisena esimerkkina toimii sarja pienenevia kynt-
tiloita, jotka kertovat liikkeen takana olevan voiman hiipumisesta. Tasta esimerkkina alla
oleva kuva 4. Kuvaajan myyjien voima heikkenee kynttildiden pienetessd. Taman lisaksi
ensimmaisen vihredn kynttilan pohjassa on pitkéa hantéd, mika kertoo siitd, ettd myyjien
voima painoi ensin kurssin alas, mutta ostajat liikkuivat vahvasti markkinoille seka short-
taajat sulkivat positioitaan ja saivat hinnan lopulta nousemaan. Jos treidaaja on ollut tassa
tilanteessa short-positiossa, on syyta olla varuillaan ja harkita position sulkemista. (Kauf-
man 2013, luku 3.)
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Kuva 3. T-Mobile, ostajien voimakas lilke
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Kuva 4. Sprouts, myyjien voiman hiipuminen

Kynttil6ita on mahdollista tarkastella eri pituisilla ajanjaksoilla. Mahdollista on esimerkiksi
tarkastella vimeisen kuukauden ajanjaksoa tuntikynttilGilla tai viimeisen paivan ajanjaksoa
kahden minuutin kynttil6illa. Kynttilditd on yleensa mahdollista sdataa yhdesta minuutista
aina viikkotasolle asti. Treidaaja valitsee kynttildiden pituuden sen mukaan, kuinka ly-
hyttéd/pitkdd kauppaa han aikoo harjoittaa. (Elder 2014, luku 17.)

Markkinat liikkuvat eri ajanjaksoilla eri tavalla ja ajoittain eri suuntiin. Nouseva kurssi yh-
den paivan sisalla saattaa olla vain pieni korjausliike viikkotason laskevassa kurssissa.
Tassa tilanteessa paivagraafia tutkiva ja lyhytta kauppaa harrastava treidaaja saattaa ha-
kea long-positioita, kun taas viikkograafia tutkiva pidemman aikavalin treidaaja saattaa ha-
kea short-positioita. Suuremman ajanjakson trendi on kuitenkin aina dominoivampi, mika

treidaajan on syyta pitdd mielessa markkinoita analysoidessaan. (Elder 2014, luku 19.)

3.2 Tuki- ja vastustasot

Seuraavana tarkastelun kohteena ovat tuki- ja vastustasot, jotka antavat treidaajalle infor-
maatiota hinnan liikkeista. Ne auttavat treidaajaa positioiden avauksessa, sulkemisessa

seka huonojen positioiden valttamisessa.

Tukitasolla tarkoitetaan hintatasoa, jota kurssi on kaynyt koskettamassa aikaisemmin,
minka jalkeen se on noussut korkeammalle. Vastustasolla taas tarkoitetaan hintatasoa,
jota kurssi on kaynyt koskettamassa, minkéa jalkeen se on laskenut alemmas. Mitd useam-
min kurssi koskettaa tuki- tai vastustasoa ja tekee sen jalkeen selkeéan liikkeen vastakkai-
seen suuntaan, sitd merkittAvampé&na tasoa voidaan pitaa. Tuki- ja vastustasoja muodos-
tuu siksi, etta sijoittajat ja treidaajat tutkivat kurssien aikaisempia liikkkeité ja tekevét sijoi-

tuspaatoksia menneen datan perusteella samoilla hinnoilla kuin aikaisemmin. Tietylla
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aiemmin tarkealla hintapisteelld on siten vahva psykologinen vaikutus sijoittajiin. Samoja
ostopaatoksia tehdaan samoilla tukitasoilla uudelleen ja uudelleen, mikéa toistaa samanlai-
sen hinnan liikkeen. Tama taas vahvistaa tukitason merkitysta, mik& vaikuttaa vahvem-
pana indikaattorina tulevaisuudessa kurssin liikkuessa samalle tasolle. Sama pétee vas-
tustasojen tapauksissa. Selkeilla ja historiallisesti tarkeill& tuki- tai vastustasoilla voidaan
usein odottaa kurssin reagoivan voimakkaasti. Alla olevassa kuvassa 5 punainen viiva
kertoo tukitason ja musta vastustason. Kuvan kurssi liikkuu selkeasti pitkdan kahden hin-
tapisteen valilla, mika treidaamisessa tunnetaan nimella range. (Elder 2014, luku 18.)
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Kuva 5. Tesla, tuki- ja vastustasot

Mik&an tuki- tai vastustaso ei tietenkaan pida paikkaansa loputtomiin, vaan kurssi lapai-
see tason lopulta. Taméan jalkeen sijoittajien ja treidaajien silmiin pistda luonnollisesti seu-
raava taso, jolla kurssi on mahdollisesti tehnyt merkittavia liikkeita. Jos téllaista tasoa ei
ole olemassa tai uusi taso on kaukana edellisesta tasosta, sijoittajat ja treidaajat ovat psy-
kologisesti valmiimpia pysyméaan alkaneen trendin mukana, minka ansiosta trendi jatkuu
usein vahvana. Nain ollen tasojen rikkoonnuttua nahdaan usein isoja liikkeita. Tasta esi-
merkkina toimii alla oleva kuva 6, jossa nakyy murrettu tukitaso ja sita seuraava iso liike
alaspain. Pitkdan kahden hintapisteen valilla liikkunut kurssi tulee aina lopulta tiensa paa-

tokseen, murtaa tuki- tai vastustason ja siirtyy rangesta trendiin. (Elder 2014, luku 18.)

Kuva 6. Sprouts tukitason rikkoutuminen
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Taman tyon treidaussuunnitelman tekninen analyysi perustuu vahvasti trendissa olevien
osakkeiden Idytamiseen ja trendin seuraamiseen, eika niink&an kurssin kaannekohtien
selvittdmiseen, mink& vuoksi tuki- ja vastustasojen selvittdminen ei ole positioiden avaa-
misessa keskeisessd asemassa. Tasojen huomaaminen saattaa kuitenkin auttaa huonon
position avaamisen vaistamisessa, silla tarkeda tasoa kohti saapuvan trendissa olevan
kurssin treidaaminen ei ole tdméan treidaussuunnitelman kannalta paras mahdollinen vaih-
toehto. Jos taso saadaan kuitenkin rikottua ja kurssin trendi nayttaa olevan vahva, on
hyva treidipaikka mahdollisesti kasilla.

3.3 Volyymi

Volyymilla mitataan osakkeiden vaihdettua maaraa tietylla ajanjaksolla. Sen tarkoituksena
on antaa tietoa tietyn ajanjakson sisalla tapahtuvan liikkkeen takana olevan massan voi-
masta. Volyymia voidaan siten kayttdd apuna analysoitaessa sijoittajien/treidaajien jouk-
kopsykologiaa. (Elder 2014, luku 28.)

Volyymin nopea piikkimainen kasvu nousutrendissé antaa treidaajalle hieman erilaisen
viestin kuin piikkimainen nousu laskutrendisséd, silla nousutrendeja ohjaa ahneus ja lasku-
trendeja ohjaa pelko. Nousevan trendin aikana sijoittajat tuntevat ahneutta, joka on positii-
vinen tunne ja sen halutaan jatkuvan mahdollisimman pitkaan. Voittavissa long-positioissa
pysytdan kauemmin, silla voitollisen sijoituksen halutaan kasvavan mahdollisimman suu-
reksi. Kasvutrendi keraa uusia sijoittajia mukaansa helpommin kuin laskutrendi ja ahneu-
della ajava trendi ruokkii itse itsedén. Volyymin nopea kasvu nousutrendissa viestii tasta
syysta enemman trendin jatkumisesta kuin trendin "ylikuumenemisesta”. Jos volyymin
nahdaan tasaisesti laskevan nousutrendissd, se kertoo trendin takana olevan voiman hii-

pumisesta ja trendin kaannoksesta. (Elder 2014, luku 28.)

Laskevan trendin aikana sijoittajat tuntevat negatiivisia tunteita, kuten pelkoa ja ahdis-
tusta. Nama ovat negatiivisia tunteita, joista halutaan nopeasti eroon. Long-positiot myy-
daan pois, mika ajaa kurssia alemmas, mutta short-puolelle ei kerdanny isoa joukkoa si-
joittajia, eika laskutrendi keskimaarin jatku yhta pitkdan kuin nousutrendi. Taman vuoksi
volyymin kasvaessa nopeasti laskutrendissa, markkina laskee keskimaarin jyrkasti, mutta
pelolla ajettava trendi ei ruoki itse itseddn yhta vahvasti kuin ahneudella ajettava nousu-
trendi. Nain ollen laskutrendi kaantyy nopeammin. Laskutrendin tasainen volyymin laske-
minen kertoo myos trendin taustalla olevan voiman hiipumisesta ja trendin kdanndksesta.
(Elder 2014, luku 28.)
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Volyymi saadaan nakyviin teknisen analyysin indikaattorina. Useimmiten se nékyy kyntti-
lagraafin ala- tai ylapuolella vihreina ja punaisina palkkeina. Jokaisella kynttilalla on oma
volyymipalkkinsa. Esimerkkin& toimii alla oleva kuva, joka on otettu 15 minuutin kynttil6i-
den aikakartasta. Jokainen kuvan pylvas siten mittaa yhden 15 minuutin jakson volyymia.

Kuva 7. Apple volyymi-indikaattori

3.4 Liukuvat keskiarvot

Liukuvat keskiarvot ovat yleisesti kaytettyja teknisen analyysin tyokaluja. Niitd hyddynne-
tdan ensinnakin trendien tunnistamisessa seka myods hyvien treidipaikkojen loytamisessa.
Liukuva keskiarvo tarkoittaa liukuvaa kurssin keskihintaa halutulla aikaperiodilla. Mahdol-
lista on esimerkiksi laskea kolmen paivan kurssin paatéshinnan liukuva keskiarvo, jossa
edelliset kolme havaintoa muodostavat yhden liukuvan keskiarvon arvon. Seuraavan pai-
van kurssin paatésarvo muuttaa liukuvaa keskiarvoa, silla liukuvan keskiarvon arvo laske-
taan taas kolmesta viimeisimmasta kurssin paatdshinnasta. Jos esimerkiksi kurssin kolme
viimeista havaintoa ovat lukemissa 10,11 ja 12, on kurssin naiden kolmen havainnon kes-
kiarvo 11 ((10+11+12)/3). Jos seuraava havainto on esimerkiksi 13, jatkuu liukuva kes-
kiarvo arvolla 12 ((11+12+13)/3) jne. Lopulta ndmé& arvot muodostavat kayran, eli liukuvan
keskiarvon, jota hydodynnetaan teknisena tydkaluna. Ylla mainitussa esimerkissa mukaan
lasketaan aina vain viimeiset kolme arvoa, mika ei valttaméatta ole tarkoituksenmukaista.
Kaytetympia ovat pidemmat, kuten 9:n, 20:n ja 50:n havainnon aikaperiodit. Liukuvan kes-
kiarvon aikaperiodin voi kukin itse maarittdd haluamansa pituiseksi. (Elder 2014, luku 22.)
Esimerkkina liukuvasta keskiarvosta toimii alla oleva kuva 8, jossa nahdaan Applen kurssi

seka sita seuraava punaisella viivalla merkitty 50:n havainnon liukuva keskiarvo.
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Kuva 8. Apple 13.8.2019 - 9.3.2020 ja liukuva keskiarvo

Liukuvan keskiarvon kaytto lahtee ajatuksesta, jonka mukaan jokainen kurssin hintapiste
kertoo markkinoille osallistuvien tahojen juuri kyseisen hetken konsensuksen. Liukuva
keskiarvo kertoo keskiarvokonsensuksen tietylla aikaperiodilla. Taman mukaan kurssin
likkuessa liukuvan keskiarvon ylapuolella, markkinakonsensus on télla kyseisella hetkella
keskiarvoa positiivisempi, eli keskimaarin nouseva. Jos taas kurssi likkuu liukuvan kes-
kiarvon alapuolella, on markkinakonsensus talla kyseisella hetkelld keskiarvoa negatiivi-
sempi, eli keskim&éarin laskeva. Markkinakonsensuksen maarittdminen auttaa treidaajaa
tunnistamaan kurssin trendin, mika taas auttaa kauppojen tekemisessa. (Elder 2014, luku
22.)

Teknisessa analyysissa on mahdollista kayttaa erilaisia liukuvia keskiarvoja, jotka laske-
taan eri tavoilla. Yleisimmin kaytetyt liukuvat keskiarvot ovat kuitenkin SMA (simple mo-

ving average) sekda EMA (exponential moving average). SMA, josta aikaisemmin esitetty
tilanne toimii esimerkkina, on kaikkein yksinkertaisin. Sen kaava nékyy alla olevasta ku-

vasta 9. Kuvassa P-kirjaimet edustavat halutun aikaperiodin havaintojen kursseja ja N

edustaa havaintojen maaraa. (Elder 2014, luku 22.)

: + P+ ...+ Py
.\‘implv MA = Py - _: o

Kuva 9. SMA-kaava (Elder 2014, luku 22.)

SMA:ta laskettaessa jokainen periodin havainto on yhta tarkeassa asemassa. Tama saat-
taa muodostua ongelmaksi, silla tuoreimmat arvot, eli tuorein markkinakonsensus ei saa
oikeaa painoarvoa ja sen myo6ta SMA liikkkuu usein kaukana kurssin perassa. Lisaksi van-
hat ja ehka jo markkinainformaation kannalta merkityksettomat arvot vaikuttavat SMA:n
laskemiseen yhta vahvasti kuin tuoreet arvot. Ongelmaksi voi myds muodostua se, etta
jokaisen uuden SMA:n arvon muodostuessa aikaperiodin loppupé&ésta tippuu yksi arvo
pois. Tamé& arvo on SMA:n laskemisen kannalta yhté tarke& kuin muutkin arvot, mutta sen

tarkeys markkinakonsensusta maaritettdessa saattaa olla vah&péatdisempi. N&ain ollen, jos

22



aikaperiodin viimeinen arvo on hyvin korkea, mutta merkitykseltdan vahaisempi, sen tip-
puminen laskee liukuvaa keskiarvoa enemman kuin olisi tarpeen. Aikaperiodin viimeisen,
todella matalan ja merkitykseltaan vahaisemman arvon tippuessa liukuva keskiarvo nou-
see enemman kuin olisi tarpeen. Mitéa lyhyemmaén aikaperiodin SMA:ta kaytetaan, sita
suuremmassa merkityksessa jokainen keskiarvon arvo on ja sitd suuremmiksi mainitut on-
gelmat muodostuvat. (Elder 2014, luku 22.)

Parempi tapa liukuvaa keskiarvoa ja siten markkinakonsensusta maéaritettdessa onkin las-
kutapa, joka painottaa tuoreita ja markkinakonsensusta parhaiten kuvaavia arvoja enem-
man ja jattda vanhojen arvojen merkityksen vahemmalle. Tahan sopiva tydkalu on EMA,
joka painottaa tuoreita arvoja enemman. Alla olevassa kuvassa 10 on esitetty EMA:n las-
kukaava. Kaavan mukaan tuoreimmalle arvolle annetaan painokerroin, joka maaraytyy
halutun aikaperiodin mukaan. Téhén lisatédéan edellisen EMAN:n arvo kerrottuna tuoreim-
man arvon painokertoimen komplementilla. Tuorein arvo ja siten tuorein markkinakonsen-
sus saa suurimman painokertoimen. Uusien arvojen tullessa mukaan laskukaavaan, van-
hempien arvojen painoarvo on laskenut reilusti alemmas eika niiden olemassaolo tai tip-
puminen pois vaikuta vahvasti EMA:n laskemiseen ja siten markkinakonsensuksen maa-
rittdmiseen. (Elder 2014, luku 22.)

EMA=P ;*K+EMA, .+ (l =K)

where

K=N+T

N = the number of days in the EMA (chosen by the trader).

P . = today's price.
tod /

I{."\"lf\v e the EMA of yesterday.

Kuva 10. EMA-kaava (Elder 2014, luku 22.)

Aikaisemmassa luvussa 3.2 kasiteltiin tuki- ja vastustasoja tietyissa historiallisesti tunnis-
tetuissa hintapisteissa. Liukuvat keskiarvot toimivat samaan tapaan tuki- ja vastustasoina,
mikali historiallisesti on huomattu, etta kurssi myétailee liukuvaa keskiarvoa. Samaan ta-
paan kuin tarkeissa hintapisteissa, sijoittajat ja treidaajat ovat psykologisesti paljon val-
miimpia ottamaan long-positioita nousutrendissa olevassa kurssissa, joka on aikaisemmin
saanut reilusti tukea liukuvasta keskiarvosta. Sama patee painvastaisesti short-positioihin

laskutrendissé olevissa kursseissa, joita liukuva keskiarvo on vahvasti vastustanut. (Elder
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2014, luku 22.) Esimerkkin& toimii yll& oleva kuva 8, josta huomataan, miten Applen kurssi

on moneen otteeseen saanut tukea EMA 50:sté viimeisen puolen vuoden aikana.

Voidaan my@s olettaa, ettd kaukana liukuvasta keskiarvosta liikkuva kurssi, eli sen hetki-
nen markkinakonsensus tulee lopulta palaamaan liukuvaan keskiarvoonsa, eli keskiarvo-
konsensukseen. Esimerkiksi nousutrendissé oleva kurssi, joka on liikkunut kauas EMA:n
ylapuolelle, ei valttamatta ole hyva ostopaikka, silla oletusarvoisesti se tulee palaamaan
EMA:lle. Mit& isompi vali kurssin ja EMA:n valiin muodostuu, sitd enemman treidaaja ris-
keeraa ja sitd huonompi odotusarvo treidilla on. Taman vuoksi treidaajan on syyté ottaa
kurssin ja liukuvan keskiarvon etéisyys huomioon ja pyrkia tekemaan ostoja ja lyhyeksi
myynteja lahempéana liukuvaa keskiarvoa, eli kurssin pisteessa, jossa on parempi odotus-

arvo.

3.5 MACD

MACD (Moving Average Convergence-Divergence) on indikaattori, jolla mitataan ostajien
ja myyjien voimasuhteita. Se on loistava tytkalu trenditreidaajan strategioissa. MACD-in-
dikaattori ilmenee kahtena viivana seka histogrammina. Alla olevassa kuvassa 11 nakyvat
indikaattorin elementit. Kuvan musta viiva, eli ns. MACD-viiva lasketaan miinustamalla 12
havainnon EMA:sta 26 havainnon EMA. Se siis mittaa kahden yleisesti kaytetyn aikape-
riodin markkinakonsensuksen erotusta. Jos erotus on positiivinen, on lyhyemman ajan
konsensus positiivisempi kuin pidemman, miké kertoo ostajien kontrollista. Erotuksen ol-
lessa negatiivinen, lynyemman ajan konsensus on negatiivisempi kuin pidemman ja myy-
jat ovat kontrollissa. Punainen viiva, eli ns. signaaliviva on MACD-viivasta laskettu 9 ha-
vainnon EMA ja sen tarkoitus on antaa sighaaleja MACD-viivan trendistd, eli konsensuk-
sen suunnasta. Liséksi indikaattorissa on mukana histogrammi, joka mittaa MACD-viivan
ja signaaliviivan erotusta ja antaa informaatiota markkinavoimien voimistumisesta ja hei-
kentymisesta. (Elder 2014, luku 23.)

Kuva 11. MACD-indikaattori
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Kuten aikaisemmin mainittiin, EMA:t antavat treidaajalle informaatiota markkinakonsen-
suksesta. Kun herkemmin liikkkuva MACD-viiva liikkuu signaaliviivan ylapuolella, voidaan
se tulkita niin, etté ostajat ovat talla hetkella dominoivampi osapuoli markkinoilla. Kun taas
tilanne on painvastainen, voidaan myyjien tulkita olevan kontrollissa. Monet treidaajat
kayttavat naiden kahden viivan leikkauspisteita osto- ja myyntisignaaleina. (Elder 2014,
luku 23.)

Naita viivoja hyodyllisempi tydkalu on kuvassa nakyva histogrammi. Se mittaa MACD-vii-
van ja signaaliviivan erotusta. Mita etdammalla viivat ovat toisistaan, sita isompi pylvas
histogrammiin muodostuu. Kun ostajat ovat kontrollissa, sen pylvaat liikkuvat nollatason
ylapuolella ja myyjien ollessa kontrollissa sen pylvaat liikkuvat nollatason alapuolella. Ta-
man liséksi histogrammi kertoo, mikali osapuolten voima markkinalla on voimistumassa tai
hiipumassa. Esimerkiksi ylla olevan kuvan 11 vasemmasta reunasta ndhdaan, miten pu-
naiset palkit kasvavat isommiksi kertoen myyjien vahvasta liikkeesta. Taman jalkeen palk-
kien vari muuttuu vihreéksi, mika kertoo ostajien vastavoimasta. Palkit pienenevét kohti
nollatasoa ja kasvavat nollatason ylapuolelle, kunnes ostajien voima tulee tiensa paatok-
seen ja myyjien vastavoima astuu takaisin kuvaan. Histogrammi onkin MACD-indikaattorin
paras ominaisuus, silld se antaa treidaajalle paljon informaatiota markkinan takana jyllaa-
vien voimien kehityksesta. (Elder 2014, luku 23.)
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4 Treidaussuunnitelma

Seuraavaksi kasitelladn tAman opinnaytetydn empiirinen osuus, eli oman treidaussuunni-
telman esittely ja testaus. Luku koostuu neljasté osasta, joista ensimmainen kasittelee

suunnitelman treidausalustan kaytt6a, toinen suunnitelman riskienhallintaa, kolmas suun-
nitelmassa kaytettyja teknisen analyysin indikaattoreita ja neljas treidauskokeilun tuloksia.
Suunnitelma avataan johdonmukaisesti pala palalta alusta alkaen, jotta lukija saa suunni-

telmasta parhaan mahdollisen ymmarryksen.

Treidit toteutetaan demoaitililla, jossa ostot ja myynnit tapahtuvat leikkirahalla. Testaukseen
valitaan demaotili oikean tilin sijaan sen vuoksi, etta aloittelevana treidaajana on turvalli-
sempaa harjoitella leikkirahalla. Demaotilin saldo alussa on 1 000 000$ ja silla on mahdol-
lista treidata velkavivulla. Halutaan kuitenkin, ettéa treidauskokeilu olisi mahdollisimman hy-
vin verrattavissa oikeisiin olosuhteisiin, joten kaytdssa on ainoastaan 5 000$ demaotilin
koko saldosta eika tililla hyddynneté velkavipua. Kuten aikaisemmin mainittiin, suunnitel-
man valittdja valitaan vertailemalla kustannuksia seka valittdjan tarjontaa. Valittajaksi vali-
taan siten yhdysvaltalainen Interactive Brokers. Jokaisessa treidissé on instrumenttina yh-
dysvaltalainen osake, silla niiden kulut ovat alhaiset ja niiden ymmartaminen instrument-
tina on verrattain helppoa. Demotili tarjoaa oikeat kurssitiedot 15 minuutin viiveelld ja se

veloittaa demokulut tililta samansuuruisina oikeaan tiliin verrattuna.

41 TWS-alusta

Tassa alaluvussa esitelldaén Interactive Brokersin TWS-alusta (Trder Work Station), jota
havainnollistetaan alla olevassa kuvassa. Jokaisen treidin analyysi seka osto- ja myyntiko-
mennot tapahtuvat talla alustalla. Suunnitelma lahtee siitd, ettd alusta muokataan itselle
sopivaksi lisaamalla siihen kaikki tarvittavat tyokalut. Alla olevaan kuvaan 12 on varikoo-
dattu kaikki sen tarkeimmat ominaisuudet. Oikealla ylhaalla punaisella rajattu alue on lista,
johon on kerétty tietyn hintahaarukan osakkeista ne suurimmat nousijat ja laskijat, joissa
on tarpeeksi vaihtoa. Pyritdén siis suodattamaan joukko osakkeita, joiden kursseissa on
tapahtunut muutoksia, mika kertoo kurssin sisaltavan volatiliteettia ja siten treidipaikkoja.
Vaihto taas puolestaan rajaa pois ne osakkeet, jotka eivat ole tarpeeksi likvideja. Alusta
kerdd ja paivittaa listan automaattisesti ja se hakee osakkeiden tiedot yhdysvaltalaisista
porsseistd. Tasta listasta etsitaan sellaisia osakkeita, joiden kurssi on liikkunut strategiaa

ajatellen sopivalla tavalla.
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Kuva 12. Interactive Brokers TWS-alusta

Tahan tydhon rakennettu suunnitelma perustuu trendien seuraamiseen, joten sopivia
osakkeita ovat ne, joiden kurssi on selkedssa nousu- tai laskutrendissa. Taman kaltainen
trendi tunnistetaan klikkaamalla jotain osaketta punaisen ruudun nousijoista tai laskijoista
ja tutkimalla sen kurssia alla olevista kurssigraafeista, jotka on varikoodattu vaaleansini-
sella kehyksella. Nama kaksi ruutua pitavat sisalladn saman osakkeen kurssin kahden eri
aikaperiodin kynttilakuvioilla. Suunnitelmaan kuuluu aina tunnistaa taustalla oleva isompi
trendi, silla kauppaa halutaan tehda voimakkaamman trendin nayttdmaan suuntaan. Ta-
man vuoksi aluksi graafit asetetaan niin, ettd vasemmalla tarkastellaan yhden paivan hin-
tamuutoksen sisaltavia kynttiloita ja oikealla yhden tunnin hintamuutoksen sisaltavia kynt-
tiléita. Jos trendi on selkeéd ja molemmat graafit osoittavat samaan suuntaan, lisataan
osake omalle listalle mydhempaa analyysia varten. Jos trendi ei ole selked, siirrytdan seu-
raavaan osakkeen tarkasteluun. Tata jatketaan, kunnes omalle listalle on keraantynyt use-
ampi potentiaalinen treidattava osake. Oma lista nékyy kuvassa vihrealla rajattuna. Sen
vasen puoli pitda sisalladn mahdollisia long-osakkeita ja oikea puoli mahdollisia short-

osakkeita.

Kun omalle listalle on keraantynyt reilusti potentiaalia, vaihdetaan graafit pienempiin kynt-
tiléihin. Tassé vaiheessa siis tiedetaan, etta jokaisella listan osakkeella on taustalla vahva
trendi ja siten parempi odotusarvo. Graafeihin asetetaan tuntikynttilat vasemmalle ja 15
minuutin kynttilat oikealle. Lahdetaan siis tutkimaan hinnan muutoksia pienemmalla aika-
periodilla, minka tarkoituksena on I6ytaa hyvia mahdollisuuksia positioiden avaamiseen.

On syyta mainita, ettd tdméan strategian tarkein graafi on tuntikynttildistda muodostuva
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graafi. Tuntikynttilagraafi on siten se graafi, jota tdssé suunnitelmassa treidataan. Tata ly-
hyemman ajan kynttilat toimivat vain apuna position avaamisessa. Tassa vaiheessa mu-
kaan astuvat myds apuvalineet, kuten useiden kynttildiden muodostamat kuviot ja liukuvat
keskiarvot seka kurssien alla nakyvat volyymi ja MACD. Naiden indikaattoreiden avulla
pyritdan loytdmaan paras mahdollinen position avaus oman listan osakkeista. Indikaatto-
reiden kayttoa tarkastellaan alaluvussa 4.3.

Hyvan treidipaikan I6ydyttyéa toteutetaan osto- tai myyntitoimeksianto. Tama tapahtuu ku-
van 12 vasemmassa ylareunassa olevan sinisella rajatun tyékalun avulla. Ruutuun asete-
taan haluttu positio (long=buy ja short=sell), haluttu hinta ja toimeksiannon toteutuksen
tyyppi. Tyyppina voi olla market order, jolloin toimeksianto toteutuu sen hetkiseen markki-
nahintaan, tai limit order, jolloin toimeksianto halutaan toteuttaa ennalta maarattyyn hin-
taan. Toimeksiantoon lisatdan aina mukaan stop loss -taso, joka on long positioissa myyn-
titoimeksianto ja short-positiossa ostotoimeksianto. Tama toimeksianto sulkee position,
mikali kurssi alittaa/ylittaa tietyn hintatason. Sen tarkoitus on suojata salkkua suurilta tap-
pioilta. Toimeksiantoihin lisatddn myds profit target, joka toimii samalla tavalla kuin stop
loss -taso. Sen tarkoituksena on asettaa tuottotavoite, eli positio sulkeutuu kurssin saavut-
taessa tietyn hintatason. Tassa suunnitelmassa profit target saattaa muuttua position ai-
kana, silla voitollista positiota (trendin vahvaa jatkumoa) halutaan pitda ylla mahdollisim-
man pitkaan. Niinpa vahvan trendin lahestyessa profit targetia, sita siirretdan kauemmaksi
ja annetaan trendin jatkua. Jo saavutettuja voittoja suojataan siirtamalla stop loss -tasoa
lahemmas kurssin sen hetkistéa pistetta. Stop loss -tasoa ei koskaan siirretd kauemmas
"vaaraan” suuntaan, silla se lisda position sisaltamaa riskia, mika ei tdssé suunnitelmassa

ole tarkoituksenmukaista.

Kuvan 12 vasemmassa reunassa nakyy myos keltaisella varikoodattu ikkuna, josta nah-
daan osakkeen tuoreimmat uutiset. Taman suunnitelman treidien avauksissa painotetaan
teknista analyysia, mink& vuoksi uutisten merkitys on vahainen. Uutisten vaikutus osakkei-
den kursseihin kuitenkin tunnistetaan, minka seurauksena osakekohtaiset uutiset pidetaan
alustalla esilla. Uutisten positiivisuudella tai negatiivisuudella saattaa olla vaikutusta posi-
tion avaamiseen. Jos esimerkiksi muuten hyva short-positio on valmis avattavaksi, mutta

uutisikkuna tayttyy sarjasta positiivisia uutisia, saattaa positio jddda avaamatta.
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4.2 Riskienhallinta

Treidaussuunnitelman yksi tarkeimmist& elementeistd on riskienhallinta. Riskienhallinnalla
pyritaan siihen, ettéa jokaisen position siséltama riski on riittavan pieni suhteessa kaytetta-
vissa olevaan kassaan ja etté jokaisen position sisaltama tuotto-riski-suhde on kohdal-
laan. Jos yhden position sisaltdma riski nousee liilan korkeaksi suhteessa kassaan, mark-
kinoiden heilahtelu saattaa sy6déa kohtuuttoman osan kassasta tappiollisen position ol-
lessa kasilla. Huonolla tuotto-riski-suhteella treidaaja taas joutuu nostamaan onnistumis-

prosenttiaan todella korkeaksi paastakseen edes nollatulokseen.

Taman suunnitelman riskienhallintaa toteutetaan ensinnakin sd&nndlla, jonka mukaan jo-
kaisen position suurin sallittu riski on 2% koko kassasta. Nain ollen kassan ollessa esi-
merkiksi 5 000$, suurin sallittu maara riskia per positio on 100$ (5 000*0,02). Riski ei kui-
tenkaan voi olla olematon, jos suunnitelmalla halutaan tehd& voittoa. N&in ollen posi-
tiokohtainen riski liikkuu valilla 1-2%. Kuten luvussa 2.4 kerrottiin, riskin osuus kassasta ei
tarkoita samaa asiaa kuin position koko. Riskin osuus kassasta tarkoittaa position riskin-
alaista osuutta. Nain ollen position koko voi teoriassa olla vaikka 100% kassasta, kunhan
positio suljetaan siina vaiheessa, kun tappiota on kertynyt maksimissaan 2%. Kaytan-

nossa position koko ei kuitenkaan ikina ylla edes 50 prosenttiin.

Toiseksi riskienhallintaa toteutetaan tiukoilla stop loss -tasoilla ja tarpeeksi isoilla profit tar-
geteilla odotusarvon parantamiseksi. Stop loss -taso on komento, joka sulkee position
siind vaiheessa, kun positio on tappiolla sille varatun riskin verran. Profit target sulkee po-
sition siin& vaiheessa, kun positio on voitolla halutun verran. Tassa suunnitelmassa profit
target pyritddn asettamaan vahintaén 1,5-kertaiseksi suhteessa positiolle varattuun riskiin,
jotta treidien odotusarvo paranisi ja sitd myota treidien vaadittua onnistumisprosenttia saa-

daan laskettua.

Tassa suunnitelmassa on kayttssa excel-laskuri, jonka tarkoitus on laskea position oikea
koko riski huomioiden. Laskuria havainnollistetaan alla olevassa taulukossa. Oletetaan,
ettd tAmanhetkinen kaytdssa oleva kassa on 5 000$, osakkeen hinta on talla hetkella 10$
ja haluamme avata long-position. Ensimmaiseen ruutuun asetetaan osakkeen hinta. Toi-
seen ruutuun asetetaan stop loss -taso, johon kurssin saavuttua positio sulkeutuu tappiol-
lisena. Oletetaan, etta stop loss -taso halutaan hintaan 8,5%. Kolmanteen ruutuun laske-
taan mahdollinen havio tuottojen laskukaavalla (8,5/10-1). Nain saadaan tietda, kuinka
suuri prosentuaalinen tappio positiolla tulee mahdollisesti olemaan. Neljanteen ruutuun
lasketaan konservatiivinen varattu reaalitappio, joka on 1 prosentin osuus kaytettavissa

olevasta kassasta, eli 50$ (0,01*5000). Viidenteen ruutuun saadaan laskettua position

29



koko jakamalla varattu tappio mahdollisella havidlla ja kertomalla se -1:1la (50/0,15). Kuu-
denteen ruutuun saadaan laskettua ostettavien osakkeiden maara jakamalla position koko
osakkeen hinnalla. Taméan esimerkin mukaan 5 000 dollarin kassasta kaytettaisiin 330$
long-position avaamiseen ja position riski olisi noin 509, eli 1% kassasta. Osakekohtainen
tappio olisi 1,5% ja suunnitelman saantdjen mukaan osakekohtainen voitto haluttaisiin va-
hintdén 1,5-kertaiseksi. Niinpa profit target asetettaisiin positiosta riippuen vahintaéan ta-
solle 12,25 (10+1,5*1,5). Nain varatun kokonaistappion ollessa 50$, mahdollinen voitto
olisi vahintaan 75$ (1,5*50). Mitd paremmalta avattava positio nayttaa teknisesta nakokul-
masta katsottuna, sitd suuremman maarén riskia voidaan varata positioon. Riski ei kuiten-

kaan misséan vaiheessa ylitd 2%:n rajaa.

Treidin alussa | Stop loss | Mahdollinen havio | Varattu tappio | Position koko | Osakkeita

10 8,5 -15% 50 333 33
Taulukko 2. Position koon laskuri

4.3 Tekniset indikaattorit

Suunnitelman seuraavassa vaiheessa aletaan tutkia oman listan osakkeiden teknisia indi-
kaattoreita ja niiden avulla pyritaan l6ytamaan hyvia treidipaikkoja. On mainittava, etta
tdssa vaiheessa jo tiedetaan jokaisen potentiaalisesti treidattavan osakkeen mahdollisen
treidin suunta (long/short), silla jokaisen osakkeen trendi on tunnistettu jo aikaisemmin.
Teknisilla apuvalineilla vain ajoitetaan position avauksia paremmin, silla ne kertovat tar-
kemmin ostajien ja myyjien voimista juuri kyseisella hetkella. Treidaaja saa informaatiota
niissa kurssin hintapisteissa, joissa kurssi on tekeméssa liikkeita haluttuun tai ei haluttuun
suuntaan, mika tuo treideille lisdarvoa tai sdastaa kassaa. Potentiaalisista treidipaikoista
valitaan ne, joiden kurssigraafit nayttavat teknisen analyysin perusteella parhailta. Seuraa-
vaksi esitelladn taman suunnitelman teknisten indikaattoreiden kaytt6a esimerkinomai-
sesti. On huomattava, ettd treidaaminen on vajanaisen tiedon analyysiin perustuvaa toi-
mintaa, eli kaikkien indikaattoreiden antama informaatio ei aina kerro kurssin liikkuvan sa-
maan suuntaan. Harva positio on teknisesta nakdékulmasta taydellinen, mutta teknista
analyysia ei pidakaan ajatella ainoana perusteena position avaamiseen. Sen tarkoitus on

toimia apuvalineend, jolla tekninen treidaaja pyrkii saavuttamaan pienta etua markkinoilla.

Tarkastellaan ensimmaisena taman suunnitelman liukuvien keskiarvojen kayttoa.
Graafeissa kaytetdan kahta EMA:ta (50 ja 26), joiden avulla pyritadn saamaan kasitys
markkinakonsensuksesta. Ensinnakin halutaan, etta liukuvat keskiarvot osoittavat trendin
haluttuun suuntaan ja etta lyhyemman aikaperiodin liukuva keskiarvo on pidemmén oike-
alla puolella (long-positioissa ylapuolella ja short-positioissa alapuolella). Toiseksi halu-

taan, etta kurssi saa trendin mukaan tukea/vastusta liukuvista keskiarvoista. Kolmanneksi
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halutaan, etté kurssi saapuu liukuvalle keskiarvolle, josta se lahtee likkumaan haluttuun
suuntaan. Alla olevassa kuvassa 13 nakyy yksi treidauskokeilun positioiden avauksista,
jossa kaikki kolme kriteeria tayttyvat. Treidi on avattu UPWK:n osakkeella keltaisen viivan
kohdalla olevan kynttilan jalkeen. Liukuvien keskiarvojen suunta ja jarjestys kertoo markki-
nakonsensuksesta, ne antavat tukea kurssille ja kurssin saavuttua liukuvalle keskiarvolle
kurssi lahtee putoamaan. Luonnollisesti kyseessa on short-positio. Liukuvien keskiarvojen
avulla kartoitetaan position avaukselle parempi hintapiste ja siten vahennetdan position
riskid. Ajatellaan esimerkkina niin, ettd olemme position avauskohtaa edeltdvassa poh-
jassa ja vihrea kynttila alkaa nousta kohti liukuvaa keskiarvoa. Jos tassa tilanteessa olisi
pakko tehda paatos treidin avaukseen, avaisin tietysti mieluummin short-position kuin
long-position, silla taustalla oleva voimakkaampi trendi on liikkumassa alas ja haluan
treidata sen mukaan. Positio tulisi kuitenkin avata todella kaukaa liukuvan keskiarvon alta,
jolloin treidin riski kasvaisi isommaksi. Oletetaan, etta stop loss -taso asetettaisiin tasolle
8,75. On odotusarvoltaan parempi avata short-positio tasolta 8,10 kuin esimerkiksi 7,60,
silla ensimmaisessa tapauksessa riskin osuus on 0,65 per osake (8,75-8,10), kun taas jal-
kimmaisessa tapauksessa riskin osuus on 1,15 per osake (8,75-7,60). Nain liukuvat kes-

kiarvot auttavat myos tuotto-riski-suhteen parantamisessa.
UPWK ~ Hourly candles ~ File Edit View

| I+ ' <L -t
,__‘_7____‘___,_“__'71

Kuva 13. UPWK, EMA 50, EMA 26

Position avaamisessa tarkastellaan myos yksittaisia kynttildita seka monen kynttilan muo-
dostamia kuvioita. Ylla olevasta kuvasta 13 nahdaan, miten position avaamista edelta-
vastéa pohjasta noustaan kohti liukuvaa keskiarvoa kolmen kynttilan sarjassa. Ensimmai-
sen kynttilan pitkat hannat kertovat ostajien ja myyjien tasapainon nopeasta heilahtelusta,
minka lopputuloksena nousu kaynnistyy. Seuraava kynttila on vahva ostajien dominoiva
nouseva kynttila. Viimeinen vihrea kynttila osuu liukuvaan keskiarvoon. Se on nouseva,
mutta pienempi, mik& kertoo ostajien voiman hiipumisesta. Ensimmainen punaisen kyntti-
l&n aikana ostajat koittavat nostaa hintaa viela ylemmas, mutta myyjien voimasta tulee do-
minoivampi. Tasta kertoo kynttilan paalla oleva hanta. Kynttila on lopulta punainen ja I&-

hes yhta suuri kuin edellinen vihrea. Tama kynttildiden sarja antaa treidaajalle arvokasta
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informaatiota ostajien ja myyjien tasapainosta ja auttaa position avauksen ajoittamisessa.
Kynttilbiden sarja yhdistettyné taustalla olevaan vahvaan trendiin seka liukuviin keskiarvoi-
hin kertoo odotusarvoltaan hyvan position avauksen olevan kasilla.

Volyymi antaa position avauksessa liséinfoa treidaajalle. Alla olevassa kuvassa 14 néh-
daan RRD:n laskeva kurssigraafi ja sen alla volyymipalkit. Kurssin saavuttua liukuvalle
keskiarvolle se lahtee laskuun, minka aikana volyymi muuttuu vihreasta punaiseen ja lah-
tee kasvuun. Volyymin varin muutos ja kasvu ovat taman suunnitelman haluttuja signaa-
leja. Tassa vaiheessa position avaamiseen johtavissa tekijoissa yhdistyy jo taustalla vai-

kuttava trendi, liukuvat keskiarvot, kynttilakuvioiden sarja sek& kasvava volyymi.

RRD v~ Hourly candles ~ File Edit View
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Kuva 14. RRD, volyymin muutos

Viimeisena indikaattorina tarkastelussa on MACD. Alla kuvassa 15 on AGRX:n kurssi kah-
den eri aikaperiodin kynttildilla (1 h ja 15 min). Graafeissa alimpana nakyvat MACD-indi-
kaattorit kertovat ostajien voiman rajahdysmaisesta kasvusta seka MACD-viivan etta his-
togrammin muodossa. Juuri nditd signaaleja pyritaan ldytamaan MACD-indikaattorista.
Kuvassa on avattu long-positio ja siihen on punaisilla ympyro6illa merkitty kaikki se infor-
maatio, jonka seurauksena long-positio avataan. Taustalla on vahva nousutrendi, liukuvat
keskiarvot osoittavat oikeaan suuntaan, ovat oikeassa jarjestyksessa ja antavat tukea
kurssille. Kynttilakuviot kertovat ostajien voiman kasvusta. Volyymi kertoo vérin vaihdok-
sellaan myyijien voiman hiipumisesta. MACD-viivat nousevat voimakkaasti ja histogrammi
kasvaa isommaksi, mika kertoo ostajien voiman kasvusta. Lisaksi kurssi sattui juuri lapai-
semaan hinnan pisteessa 4,11 olleen vastustason, mik& usein indikoi vahvaa liiketta sen

ylapuolelle.
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Kuva 15. AGRX, position avaus, kaikki indikaattorit

Y& olevan kuvan 15 tilanteessa kaikki indikaattorit nayttavat selkeésti ajavan kurssia sa-
maan suuntaan, mikad on oman treidauskokeiluni perusteella erittéin harvinaista. Lahes jo-
kaisessa treidissa joudutaan analysoimaan informaatiota, joka ei ole taydellista ja vaikka
informaatio olisikin taysin linjassa, ei position kehittymisesta oikeaan suuntaan ole var-
muutta. Haasteena treidaajalla onkin pyrkia arvioimaan, missa tilanteessa odotusarvol-
taan hyvan position avaaminen on kasilla ja missa tilanteessa positio tulisi jattaa avaa-
matta. Mitd useampi indikaattori kertoo hyvan treidipaikan olevan kasilla, sita luottavai-
sempi olen position avauksessa. Koen, etta taustalla vaikuttavan trendin tunnistaminen,
tiukka riskienhallinta, psykologinen valmius seka eri indikaattoreiden tukema position pa-
rempi ajoittaminen tuovat suunnitelmaani strategista etua ja auttavat minua treidaamaan

voitollisesti.

4.4 Tulokset

Alla olevassa kuvassa 16 nakyy empiirisen osan treidilista. Jokainen listan treidi on ollut
swing-treidi, eli jokainen positio on ollut aktiivisena vahintaan yhden yon yli. positiosta on
kirjattu ylos avausaika, osakkeen tunnus, position tyyppi (long/short), osakkeiden maara,
position koko, entry (kurssi position avauksessa), exit (kurssi position sulkuhetkelld), alku-
perainen stop loss -taso, alkuperainen profit target, treidin tulos seké kulut. Treidauskokei-
lun alkupda koostui lahes kokonaan long-positioista, silla tuohon aikaan markkinoilla val-
litsi viela nousukausi ja paljon nousutrendissa olevia osakkeita oli I6ydettavissa. Markki-
noilla alkanut paniikki ja myyntipaine nakyy kuitenkin myds tassa treidauskokeilussa, silla

jokainen loppulistan positioista on tyypiltaan short.
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Nro Pvm Aika US. O=ake Positio MEEra Position koko Entry Exit Stop Profit target Tulos Kulut
1 3.2.2020 10:00 LTHM Long 200 1920 9,60 10,95 9,38 9,99 270 2
2 3.2.2020 11.00 KGC Long 300 1512 5,04 4,94 4,50 5,25 -30 3
3 4.2.2020 1145 RRD Short -350 -844 2,41 2,56 2,55 2,20 -53 4
4 6.2.2020 9:45 SPWR Long 150 1l4ee 937 9,32 9,35 10,30 -68 2
5 6.2.2020 11:15 LTHM Long 100 1061 10,61 10,08 10,15 11,75 -53 2
6 10.2.2020 10:45 VM Long 100 1458 14,98 14,30 14,30 16,00 -68 z
7 11.2.2020 10:00 BE Long 100 1009 10,09 9,6 9,60 11,10 -49 2
8 11.2.2020 10:15 AGRX Long 150 645 4,30 4,40 4,00 534 15 3
9 12.2.2020 10:30 BLDP Long 150 1689 11,26 11,01 10,50 12,00 -38 3
10 2.3.2020 10:00 AGTC Short -100 -465 4,65 3,61 5,25 3,61 104 z
11 232020 10:30 ARLP Short -100 -675 6,75 574 7,30 574 101 2
12 9.3.2020 12:45 BNFT Short -50 -572 11,44 9,80 12,30 10,00 82 2
13 59.5.2020 13.00 UPWEK Short -100 -807 8,07 8,60 8,60 6,71 -53 z
14 11.3.2020 10:00 GOL Short -50 -375 7.50 4,65 8,30 6,42 143 2
15 11.3.2020 10:30 TEN Short -75 -377 5,03 5,70 570 4,01 -50 2
16 1.4.2020 10:00 UPWEK Short -100 -626 6,26 6,10 6,75 5,26 16 2
17 1.4.2020 10:30 EOLS Short -150 -591 3,594 3,96 4,30 3,20 -3 z

Kuva 16. Treidauskokeilun treidilista

Taulukossa 3 nakyy treidauskokeilun tulokset kulut huomioiden. Positioiden maara ja-
kaantui melko tasan long- ja short-puolen vélilla, mutta tdssa kokeilussa short-positiot oli-
vat selkedsti tuottavampia. Strategia jai long-positioissa miinukselle 39 dollaria, mutta
short-positioista se kerasi tuottoa 267 dollaria. Lopputuloksena 5 000 dollarin aloituskassa
kerasi 228 dollaria, eli 4,4% tuottoa. Long-positioista ainoastaan 25% paatyi positiiviseen
tulokseen, kun taas short-positioista voitollisia oli 56%. Kaikista treideista voitollisia posi-
tioita oli 41%. Hyva tuotto-riski-suhde ja sen seurauksena hyva odotusarvo auttoivat kas-

vattamaan kassaa siitdkin huolimatta, etta treideissa onnistuttiin vain alle puolet ajasta.

Long-positiot | Short-positiot | Total

Maara 8 9 17
Voitolliset positiot 25% 56 % 41 %
Tuotto $ -39 267 228

Taulukko 3. Treidauskokeilun tulokset
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5 Pohdinta

Tassé luvussa arvioidaan tutkimuksen tuloksia ja sita, miten hyvin tulokset vastasivat tut-
kimuksen alussa asetettuihin tavoitteisiin. Tavoitteena oli rakentaa treidaussuunnitelma ja
tehd& suunnitelmalla tuottoa. Tuloksia arvioidaan riskienhallinnan, psykologian seké tekni-
sen puolen kannalta. Lisaksi luvun lopussa esitelldén tydsta johdettuja suosituksia seka
jatkotutkimusehdotus, joka voisi kehittda trenditreidaussuunnitelman uudelle tasolle.

Treidauskokeilu alkoi mallikkaasti voitollisella positiolla, jonka jalkeen kassa lahti laskuun
ja paatyi miinukselle. Kassa oli kuitenkin pahimmillaan miinuksella vain 95$, eli noin 2%
aloituskassasta, minka jalkeen muutama voitollinen short-positio pelasti tilanteen ja nosti
kassan jalleen reilusti plussalle. Tassa nahdéaankin tiukan riskienhallinnan ja trendien seu-
raamiseen perustuvan strategian yhdistyminen. Tiukka riskienhallinta johtaa siihen, etta
kurssi ei saa juurikaan liikkumistilaa negatiiviseen suuntaan. Talldin kurssi osuu helposti
stop loss -tasoon ja positio sulkeutuu tappiollisena. Monia tappiollisia positioita on siten
mahdollista kerdantya perakkain. Niiden sisaltdma riski on kuitenkin niin pieni, etta vaiku-
tus kassaan ei ole kovin suuri. Voitollisissa positioissa taas paastaan parhaimmillaan aja-
maan trendia pitkaan, minka seurauksena yksi voitollinen positio kuittaa mahdollisesti

monta tappiollista.

Suunnitelman riskienhallinta oli keskeisessa osassa tuoton saavuttamisessa. Yhdessa-
k&an treidissa ei poikettu sddnndsté pitaa yksittaisen treidin sisaltama riski alle kahdessa
prosentissa. Treidauskokeilun alkupaassa yksittaisen treidin riski asetettiin pariin ottee-
seen jopa lilan pieneksi ottaen huomioon kurssin rakenne ja volatiliteetti. Kurssi osui akilli-
sesti stop loss -tasoon ja lahti tAman jalkeen haluttuun suuntaan. Kokeilun loppupééassa
stop loss -tasot asetettiin hieman etddmmalle, mika lisda position riskid, mutta riski kont-
rolloitiin pienentamalla hankittavien osakkeiden maaraa niin, etta riskin koko suhteessa
kassaan on suunnitelman mukainen. Toteutunut riskienhallinta vastaakin hyvin sitd, mita

suunnitelmassa haettiin.

Psykologiselta kannalta treidauskokeilu oli erittdin mielenkiintoinen, silla kokeilun aikana
jouduin kdymaan lapi paljon erilaisia tunnetiloja. Ensimmainen treidi oli reilusti voitollinen,
mika nosti esiin paljon positiivisia tunteita ja antoi paljon uskoa omaan tekemiseen. Ta-
man jalkeen alkoi tappiollisten treidien sarja, jonka seurauksena kassa tippui miinukselle.
Tama nosti esiin negatiivisia tunteita, kuten pettymysta ja turhautumista. Aloin kyseen-
alaistaa omia taitojani ja mietin, ettd ensimmainen voittava treidi oli vain aloittelijan tuuria.

Paasin naisté tunnetiloista eroon lukemalla uudelleen treidaajan psykologiasta kertovia te-
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oksia ja selittamalla itselleni, etta treidauskokeiluun on suhtauduttava objektiivisesti ja pit-
kajanteisesti omaa suunnitelmaa noudattaen. Jatkoin treidaamista eteenp&in kurinalai-
sesti arvioiden jokaista tehtyd treidid rationaalisesti ja objektiivisesti seka pitden mielessa
omat saantoni. En missaan vaiheessa lahtenyt treidaamaan positioita ilman suunnitelmaa,
vaan jokaisen treidin taustalla oli vaikuttamassa suunnitelman peruselementit. En myos-
kaan kiintynyt mihinkdan osakkeeseen liikaa, enka lahtenyt "kostamaan” millekaan osak-
keelle tappion ollessa kasilla. Lopulta kassalla saatiin tehtya tuottoa, miké antoi luottoa
omaan tekemiseen. Koen, etta sain pidettyd hyvin tunteeni aisoissa suunnitelman mukai-

sesti lapi koko treidauskokeilun.

Suunnitelman teknisten apuvélineiden kannalta katsottuna nahtiin sek& hyvia ettd huonoja
puolia. Suunnitelmassa kaytetyt tekniset indikaattorit toimivat oletetulla tavalla ja koen nii-
den tuottaneen positiivista odotusarvoa positioita avattaessa. Usein indikaattoreiden anta-
mat signaalit olivat tietysti ristikkaisia, mutta tima oli tiedossa jo tutkimuksen alussa. Ne
toimivat kuitenkin kollektiivisesti hyvin yhdessé ja uskon niiden antaneen pienta etua tuot-
toa tavoiteltaessa. Vaikka kaytettyja indikaattoreita ei varsinaisesti asetettukaan parem-
muusjarjestykseen, koin kynttilakuviot, liukuvat keskiarvot ja MACD:n hyodyllisempind

kuin volyymin, joskin volyymilla oli myds vaikutusta avattaviin positioihin.

Treidauskokeilussa kaytetty alusta, eli Interactive Brokersin tarjoama TWS-alusta nayttay-
tyi selkeésti suunnitelman heikoimpana lenkkina. Alustalle sai aseteltua kaikki tarvittavat
komponentit, mutta alustan toimivuus oli usein heikko. Alustalle saapuva markkinadata ol
usein selkeasti jaljessa (enemman kuin ilmoitettu 15 min), eivatkd kurssikayrien tiedot
aina vastanneet toimeksiantoikkunan ilmoittamia hintatietoja. Tama johti paikoittain hanka-
liin tilanteisiin positioita avattaessa. Lisaksi alusta kaatui usein, minka jalkeen sen kaytto
oli lahes mahdotonta. Ongelma ei voinut johtua omista treidausvalineista, silla treidaami-
nen toteutettiin aina tehoiltaan selkeasti vaadittua paremmalla tietokoneella ja nopeam-
malla internet-yhteydella. Alusta valittiin treidauskokeiluun siksi, etté sen tarjoava valittaja
oli ainut tarpeeksi luotettava, kulujen kannalta tarpeeksi halpa ja Suomen kansalaisille pal-
velujaan tarjoava toimija. Mikali jatkan treidauskokeilua opinnaytetydprosessin jéalkeen, on

valittajaksi Ioydettava jokin muu taho, joka tarjoaa paremmin rakennetun alustan.

Luonnollisesti koko treidauskokeilun ajan olen pohdiskellut luomani suunnitelman toimi-
vuutta seka omia kykyjani treidaajana. Voiko siis lapikaydyn projektin tulosten perusteella
tehdé johtopaatoksia suunnitelman toimivuudesta tai omista treidaustaidoista? Kokelussa
saavutettiin 4,4 prosentin tuotto kahdessa kuukaudessa, mika on erittdin hyva tulos var-

sinkin aloittelevalle treidaajalle. Tuoton skaalaaminen ja vertaaminen opinnaytetydn
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alussa mainittuihin indeksien vuosituottoihin kertoo saavutetun tuoton selkeésta ylivertai-
suudesta. Vasta-argumenttina tdhan osuu tietenkin se, ettd tuoton taustalla on ainoastaan
17 treidia eli 34 kauppaa, mik& on otoskokona melko pieni. Mainittu otoskoko ei monen
mielesta varmasti riittaisi siihen, etta sen tuloksista voitaisiin kehittaé varmoja johtopaatok-
sia treidaussuunnitelman toimivuudesta tai treidaajan taidoista. Taman lisaksi monen
vasta-argumentti saavutetulle tuotolle olisi varmasti myos se, ettd koronaviruksen aikana
tehdyilla short-treideilla oli helppo tehd& voittoa osakkeesta riippumatta. Suuren otoskoon
puutteeseen on vaikea argumentoida vastaan, silla on totta, ettd mainitun kokoinen otanta
on erittéin altis sattumalle. Jokainen treidi on kuitenkin toteutettu hyddyntamalla saman
suunnitelman peruselementteja kurinalaisesti, mik& on kaytdssa olevan lyhyen ajanjakson
puitteissa paras mahdollinen tapa toteuttaa suunnitelmaa ja pyrkia saavuttamaan tuottoa.
Koronaviruksen aikana tehdyista kaupoista on mainittava se, etta voittavat short-positiot
sijoittuivat pahimman koronapaniikin ulkopuolelle, joskin markkinoilla vallitsevalla paniikilla
oli niihin varmasti jonkinlainen vaikutus. Taman lisdksi on mainittava, ettd hyva treidaaja
tiedostaa markkinoilla vallitsevan tilanteen, mukautuu siihen ja tekee kauppaa suotuisaan
suuntaan pitaen koko ajan mielessd oman suunnitelman. Olen siten ylpea siitd, ettéa py-

syin treidauskokeilun aikana tietoisena markkinamyllerryksesta.

Onko suunnitelma siis voitollinen ja ovatko treidaustaitoni tarpeeksi hyvat tuoton tekemi-
seen? Nama ovat kysymyksia, joihin taman opinnaytetyon aikana ei pystytda varmuudella
vastaamaan. Ainut tapa l0ytaa vastauksia on jatkaa treidaamista, kasvattaa otoskokoa ja
pohdiskella tuloksia uudelleen. Kuten mainittiin, riskienhallinta oli kurinalaista, psykologi-
sista haasteista selvittiin luottamalla omaan suunnitelmaan, teknisten apuvdlineiden toimi-
vuus oli suurimmaksi osaksi juuri halutun kaltaista ja suunnitelman testauksessa paadyt-
tiin hyvaan tuottoon. Niinpa tutkimus oli selkeédsti onnistunut ja empiirinen osuus vastasi

mielestani mallikkaasti tutkimuksen alussa asetettuihin tavoitteisiin.

Treidaamisen opiskelun alkuvaiheessa olin sitd mielta, ettd treidaamisessa tarkeinta on
teknisten indikaattoreiden hallitseminen ja etta jokaisen treidaussuunnitelman perusta on
teknisissa apuvalineissa. Prosessin aikana kasitykseni asiasta kuitenkin muuttui ja olen
oman oppimani perusteella tullut siihen tulokseen, etta taustalla vaikuttavat perusasiat, eli
riskienhallinta ja psykologinen valmius ovat voitollisen treidaamisen tarkeimmat elementit.
Niinpa suosittelen jokaiselle treidaajalle ndiden perusasioiden perusteellista opiskelua en-
nen treidaamisen aloittamista. Teknista analyysia on tietysti myos tarkea opiskella, mutta
perusasioiden hallitseminen on oman kokemukseni perusteella etusijalla ja tekninen osaa-
minen toimii tukevana elementtind. Toinen suositus aloittelevalle treidaajalle on ehdotto-
masti demotililla treidaaminen, silla jo pelkka treidausalustan kayttdminen ja toimeksianto-

jen asettaminen tuo treidaajalle omat haasteensa. Alustan kaytdssé harjaantuminen vaatii
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aikaa ja hermoja. Jos treidaamista aletaan harjoittaa heti oikean rahan tiilla, saattaa ns.
oppirahojen maksuun kulua huomattava osa kassasta. Omaa suunnitelmaa ja omia taitoja

kannattaa siten ensin testata demotililla ja leikkirahalla.

Kuten aikaisemmin mainittiin, pyrin rakentamaan taman opinnaytetyon treidaussuunnitel-
man mahdollisimman yksinkertaisista konsepteista, jotta itse ja mahdollisesti treidaami-
sesta kiinnostunut lukija ymmartaisi suunnitelman taysin. Koin, etta aloittelevana treidaa-
jana ei ole tarkoituksenmukaista lisaté suunnitelmaan vaikeasti hahmotettavia konsepteja,
vaan suunnitelma keskittyy perusasioihin. Niinpa lapikaydylle suunnitelmalle 16ytyy var-
masti paljon kehittdmismahdollisuuksia. Mahdollista on esimerkiksi analysoida tasséa
tydssé jo mainittuja elementteja pidemmalle, lisata tekniseen puoleen enemman siséltéa
tai muuttaa vaikkapa treidattava instrumentti optioihin. Treidaussuunnitelmaan kuuluu niin
paljon muuttuvia tekijoitd, ettd aina on mahdollista kehittda uusi ja muista jollain tavalla

poikkeava suunnitelma.

Yksi mielenkiintoinen jatkotutkimusehdotus on kuitenkin mielestani selkeé jatkumo télle
opinnaytetydlle. TAma jatkotutkimusehdotus on trenditreidaajan robotti ja robotin testaus,
jossa trendien seuraamiseen rakennettu strategia koodataan teknisten apuvélineiden
avulla automaattisesti kauppaa tekevaksi robotiksi. Tutkimuksessa olisi mahdollista vieda
suunnitelma uudelle tasolle. Robotilla treidaamisessa riskienhallinta pysyisi varmasti jok-
seenkin samanlaisena, mutta treidaamisen psykologisista haasteista ja ihmisen tekemista
virheista paastaisiin eroon. Tutkimuksen perustana olisivat siten vahvasti matemaattiset ja
tekniset elementit. Tutkimuksen suorittaminen vaatisi ehdottomasti ohjelmointitaitoja tai
ainakin treidausalgoritmien rakentamiseen keskittyvien ohjelmien opiskelua. Tutkimus olisi
varmasti haastava ja paljon aikaa vieva, mutta samalla mielenkiintoinen ja kasittaakseni

uudentyyppinen.
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