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Taman opinnaytetyon tavoitteena oli esitella tyypillisimmat johdannaiset, valuutta- ja korko-
johdannaiset, ja miten nama kayttaytyvat kirjanpidossa, tilinpaatoksessa ja verotuksessa.
Opinnaytetydssa otettiin ndkdkulmaksi Suomen kirjanpitolain mukaan laadittavat tilinpaa-
tokset. Tutkimus toteutettiin kevaalla 2020 ja se oli lahestymistavaltaan kvalitatiivinen.

Opinnaytetydn teoreettinen osuus kasittelee termiini- ja optiotyyppisia johdannaisia, va-
luutta- ja korkojohdannaisia, suojauslaskentaa seka lyhyesti verotuskaytantta. Teoreetti-
nen osuus pohjautuu ammattikirjallisuuteen, lakiin seka alan tunnettuihin verkkolahteisiin.

Tutkimuksessa havaittiin suojauslaskennan ja sen dokumentoinnin vaikuttavan merkitta-
vasti johdannaisten kirjanpidolliseen kasittelyyn seka siihen, miten johdannaisista tulee an-
taa liitetiedot. Tutkimuksessa kavi ilmi, etta yrityksen soveltaessa rahoitusinstrumenttien
arvostamisessa kaypia arvoja, tulee johdannaisista antaa aina IFRS-standardien mukaiset
litetiedot. Johdannainen on mahdollista jattaa kirjaamatta kokonaan, mikali yritys soveltaa
suojauslaskentaa ja arvostamista hankintamenoon tai sitd alempaan markkina-arvoon. Ve-
rotuksen nakodkulmasta johdannaisista kirjatut voitot ja tappiot ovat verovapaita tuloja ja va-
hennyskelpoisia kuluja pd&asiassa vain niiden realisoituessa. Realisoitumattomat tappiot
kasitellaan verotuksessa paasaantdisesti vahennyskelvottomina.
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1 Johdanto

Johdannaisinstrumentit kuulostavat varmastikin monen korvaan vieraalta. Moni pystyy
mieltdmaan niiden liittyvan rahoitusmaailmaan, mutta siihen ymmarrys usein jaakin. Mo-
nella suomalaisella kuitenkin on kaytdsséén johdannainen. Finanssialan tutkimuksen mu-
kaan 30 prosentilla asuntovelallisista on asuntolainalleen korkokatto (Finanssiala 2019,
50). Tilastokeskuksen mukaan vuonna 2018 asuntovelallisia oli Suomessa noin 1,4 mil-
joonaa (Tilastokeskus 2020). Tama tarkoittaisi, etta reilulla 400 000 kotitaloudella olisi
kaytossaan, ehka tietAmattaankin, yksi johdannaisen muodoista eli korko-optio. Muun mu-
assa korkokattosopimusta kasitellaan tassa opinnaytetyossa.

Johdannaisinstrumentteja on kaytetty jo ainakin 1600-luvun tulppaanimaniasta saakka
eika niiden merkitysta maailmantaloudessa ole syyta vahatella (Tikka, Nykky, Virtanen,
Heini6é & Linnanvirta 2014, 286). Vuoden 2018 finanssikriisi oli osittain johdannaisten
syyta. 2000-luvun alun aikana myoénnettiin asuntolainoja heikon maksukyvyn omaaville
asiakkaille ja naista niin kutsutuista subprime-lainoista tehtiin joukkolainoja, asuntovelka-
vakuudellisia arvopapereita. Samaan aikaan néita, jo valmiiksi monimutkaisia arvopape-
reita, alettiin kayttamaan johdannaisten kohde-etuuksina. Jorma Erkkild kuvaa johdannai-
sia katalyyttina, joiden kaytté moninkertaisti ongelmat, jotka subprime-lainoista olivat syn-

tyneet. (Salkunrakentaja 2019.)

Johdannaisilla on myds onnistuttu tekemaan jarkyttavia tappioita finanssikriisin jalkeenkin.
Esimerkiksi sveitsilainen UBS-pankki teki vuonna 2011 perati yli 2 miljardin dollarin tappiot
johdannaiskaupoilla. Suomessakaan ei olla johdannaistappioilta valtytty Nesteen teh-
dessa noin 94 miljoonan euron tappiot oljytradingilla. (Tikka ym. 2014, 284.) Johdannai-
sinstrumentteja 16ytyy myos todella kattava kirjo. Mielenkiintoisia johdannaisia ovat esi-
merkiksi sadjohdannainen, jolla muun muassa maanviljelijat voivat suojautua saatilasta
johtuvilta tappioilta seké soijapapujohdannainen, jonka arvo méaaraytyy soijapavun kysyn-
nan mukaan ja joiden markkina-arvo vuonna 2018 oli peréti 203 miljardia dollaria. (Inves-
topedia 2019a, Market Data Forecast 2019.) Muita tuotteita ovat esimerkiksi 6ljyfutuurit,
korkofutuurit, kiinteistdindeksijohdannaiset, luottojohdannaiset, osaketermiinit, sdhkéfutuu-
rit ja hiilijohdannaiset (Tikka ym. 2014, 289).

Suurin johdannaisinstrumentteja tarjoava valittaja vuonna 2019 oli CME Group, joka pitd&
sisélladn Chicago Mercantile Exhangen, Chicagon Board of Traden (CBOT) seka New
York Mercantile Exchange and Commodity Exchangen (COMEX). Vuonna 2019 CME

Groupin valityksella kaytiin kauppaa peréati 4,8 miljardilla johdannaissopimuksella. (Statista



2019a.) Kuten kuvasta 1 kay ilmi, johdannaisista eniten kaydaan kauppaa osakejohdan-
naisilla, korkojohdannaisilla, valuuttajohdannaisilla sek& energiajohdannaisilla.
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Kuva 1. Johdannaiskauppojen volyymi kategorioittain vuonna 2018 (Statista 2019b)

1.1 Opinnaytetyon tavoitteet ja rajaukset

Opinnaytetydn tavoitteena on avata kaytannonlaheisesti johdannaisinstrumenttien kasitte-
lya kirjanpidossa, tilinpaatoksessa ja verotuksessa. Opinnaytetydssa annetaan esimerk-
keja johdannaisista seka siitd, miten suojauslaskentaa voidaan kaytanndssa dokumen-
toida, milla periaatteilla johdannainen tulee tilinpaatoksessa liitetietona esittdd seka kuinka
johdannaista kasitellaan elinkeinoverotuksen nakokulmasta. Opinnaytetydn paddongelma
on, miten johdannainen tulee kasitella kirjanpidossa, tilinpaatoksessa ja verotuksessa?
Alaongelmia ovat:

- Mika johdannainen on ja mihin niitd kaytetadn?
- Mita tarkoitetaan suojauslaskennalla ja miten se vaikuttaa johdannaisen kasitte-

lyyn?
- Millaiset ovat johdannaisia koskevat tilinpaatoksen liitetietovaatimukset?
- Miten johdannaisia tulee kasitella verotuksessa?

Opinnaytety® on rajattu johdannaisten osalta valuutta- ja korkojohdannaisiin. Suojauslas-
kennan osuutta kasitellaan yleisluontoisesti. Kirjanpidon osuutta kasitelladn Suomen kir-

janpitolain eli FAS:n mukaan laaditun kirjanpidon nakokulmasta.



1.2 Opinnaytetydon rakenne ja menetelma

Opinnaytetytn teoriaosuudessa syvennytaan johdannaisinstrumentin maéritelméan ja joh-
dannaisten kayttotarkoitukseen. Sen jalkeen siirrytdén tarkastelemaan tarkemmin termiini-
tyyppisia johdannaissopimuksia seka optiosopimuksia. N&itd seuraa esimerkit korko- ja
valuuttajohdannaisten kaytosta antamaan paremman késityksen niiden toiminnasta. Jotta
johdannaisten kayttaytymista kirjanpidossa, tilinpaatoksessa ja verotuksessa voidaan tar-
kastella, tulee olla ymmarrys suojauslaskennan perusteista, silla suojauslaskenta maarit-
telee kirjanpitokaytantéa hyvin vahvasti. Opinnaytetydssa kaydaan lapi suojauskohteen
maaritelma seka suojauslaskennan dokumentoinnin ja tehokkuuden mittaaminen. Teoria-

osuuden lopuksi esitellaan lyhyesti johdannaisia koskevat verotukselliset perusperiaatteet.

Empiirisessa osuudessa kaydaan lapi johdannaisten kirjanpito-, tilinpaatds- ja verotuskay-
tannot neljasta eri nakdkulmasta: johdannaisten kasittely, kun sovelletaan tai ei sovelleta
suojauslaskentaa seka johdannaisten kasittely riippuen siitd, soveltaako yritys rahoi-
tusinstrumenttien arvostamista kaypaan arvoon vai hankintamenoon tai sitd alempaan
markkina-arvoon. Opinnaytetydn lopuksi kayn lapi omaa pohdintaani esitellen tydn johto-
paatokset seka jatkotutkimusehdotukset ja oman oppimisen arvioinnin.



2 Johdannaisinstrumentit

Paaasiassa johdannainen on kahden osapuolen vélinen sopimus. Sopimukset voivat olla
vakioituja, niin sanottuja standardoituja sopimuksia, joilla kdydaan kauppaa poérssissa. So-
pimukset voivat olla my0s raataloityja, niin sanottuja Over the Counter-sopimuksia (OTC).
(Tikka ym. 2014, 289.) Standardoituja johdannaissopimuksia valvotaan tarkemmin eri vi-
ranomaisten puolesta ja esimerkiksi Yhdysvalloissa johdannaiskauppaa valvoo Commodi-
ties Futures Trading Commission (CFTC) (Gottesman 2016, 20). Koska futuurit ovat julki-
sen kaupankaynnin kohteena, ne ovat myds OTC-tuotteita likvidimpia. Tallaisten julkisten
kaupankaynnin kohteena olevien johdannaisten nimellismé&arat, juoksuajat ja muut ehdot
ovat siis vakioituja. Standardoiduissa sopimuksissa sopimuksen vastapuolena toimii

yleensa vlitysliike, kuten pankki. (Tikka ym. 2014, 289.)

Suurempi osuus johdannaismarkkinoista koostuu kuitenkin OTC-sopimuksista (Investope-
dia 2020a). OTC-sopimuksista tunnetuimpana voidaan pitaa valuuttatermiinid. Vastapuo-
lena voi toimia kaytanndssa kuka tahansa, kuten pankki tai rahoitusta hoitava yksikko
konsernissa. (Tikka ym. 2014, 289.) OTC-sopimukset ovat kahden osapuolen vélisia sopi-
muksia, joiden ehdoista voidaan sopia vapaasti. Tamantyyppiset sopimukset ovat jousta-
vampia, mutta sisaltavat suuremman vastapuoliriskin, koska vastapuolena ei valttamatta
ole suurta rahoituslaitosta, jonka likviditeetti todennakdisemmin riittda mahdolliseen takai-

sinmaksuun. (Investopedia 2018.)

2.1 Johdannaisinstrumentin maaritelma ja kayttétarkoitus

Suomen kirjanpitolaissa tai -asetuksessa ei maaritella johdannaisinstrumentista tarkem-
min (Tikka ym. 2014, 287), vaan maarittelyssa tulee kdantya kansainvalisten tilinpaa-
tosstandardien eli IFRS-standardien (International Financial Reporting Standards) puo-
leen. IFRS 9-standardin mukaan johdannainen sisaltéa kaikki seuraavat kolme elementtia:

a) johdannaisen arvo muuttuu tietyn kohde-etuuden arvon muuttuessa. Téallainen
kohde-etuus voi olla esimerkiksi tietty korko, rahoitusinstrumentin hinnan muutos,
hyddykkeen hinnan muutos tai valuuttakurssin muutos.

b) johdannaissopimusta tehtdessa ei vaadita ollenkaan nettosijoitusta tai se vaatii
pienemman nettosijoituksen kuin mita toisentyyppisissa sopimuksissa, joiden voi-
daan odottaa reagoivan samalla tavalla markkinatekijoiden muutoksiin, vaadittai-
siin.

c) toteutus tapahtuu tulevaisuudessa. (IFRS Community 2020.)

Johdannaisilla on paaasiassa kolme eri kayttotarkoitusta. Niilla voidaan pyrkiéd suojautu-
maan odottamattomilta arvonmuutoksilta, kuten valuuttakurssien, korkojen, osakekurssien

tai hyoddykkeiden arvonmuutoksilta. Usein muut kuin finanssisektorilla toimivat toimijat



hyoddyntavatkin johdannaisia juuri riskin minimoimisessa. Johdannaisia on helppo hyddyn-
taa tallaisilta markkinariskeiltd suojauduttaessa, silla ne eivat yleensa vaadi nimellispa-
nosta ja niilld voidaan nopeasti ja helposti avata suojaava, riskia eliminoiva positio. (Tikka
ym. 2014, 290.) Kaytannon esimerkkina yrityksella voi olla esimerkiksi laina, johon siséltyy
vaihtuva korko. Koska korkomarkkinoilla korot voivat muuttua, on yrityksella olemassa
riski siitd, ettd korot nousevat, jolla voi olla vaikutusta yrityksen kassavirtaan, tulokseen ja
yleisesti heikentaa yrityksen liiketoiminnan ennustettavuutta. Talldin yritys voi turvautua
johdannaiseen, jolla voidaan vaihtaa lainan korkosidonnaisuus vaihtuvasta korosta kiinte-
aksi. Talloin puhutaan koronvaihtosopimuksesta. N&in yritys voi minimoida riskia korkojen
noususta. Toisaalta yritys hyvaksyy myds sen, etta korot voivat laskea, jolloin johdannai-

nen tuottaa yritykselle tappiota. (OP s.a.)

Johdannaisilla voidaan pyrkia myos tekemé&éan voittoa kdymalla niilla kauppaa spekulatiivi-
sessa mielessa. Esimerkiksi Nordnet-pankin kautta on mahdollista merkita indeksi- osake-
ja henkilostooptioita seké ostaa ja myyda termiineja (Nordnet s.a.). Erilaiset johdannais-
tuotteet tarjoavat mahdollisuuden tehdé kauppaa pienella padomalla niin nouseviin kuin
laskeviin kursseihin. Suosituimpia piensijoittajien johdannaisia ovat erilaiset bull ja bear-
sertifikaatit, joita on mahdollista vivuttaa. Vivuttamisella tarkoitetaan sita, etta esimerkiksi
BULL X2- kertoimella kohde-etuuden arvon noustessa 1 %, nousee tuotteen arvo 2 %.
Nailla tuotteilla ei mydskaéan ole erdantymispaivaa eli ne ovat niin kutsuttua Open End-
tuotteita. Nama tuotteet vaativat kuitenkin hyvan perusymmarryksen niiden kayttajalta ja

vaativat jatkuvaa arvonmuutosten seurantaa. (Sijoitustieto s.a.)

Johdannaisten kolmas kayttétarkoitus on arbitraasi, jolla pyritddn tekemaan tuottoa riskit-
tomasti kaymalla kauppaa eri markkinapaikoilla samanaikaisesti. Arbitraasissa pyritaan
hyodyntamaan markkinoiden lyhytaikaisia hinnoitteluvirheita, vaikkakin modernit kaupan-
kayntijarjestelméat osaavatkin jo nopeasti havaita téllaiset markkinoiden tehottomuudet.
(Investopedia 2020b.) Tallainen kaupankaynti vaatii kuitenkin hyvin suuria volyymeja voit-

tomarginaalien ollessa kapeat (Tikka ym. 2014, 290).

2.2 Termiinityyppiset johdannaiset

Termiinityyppisia johdannaisinstrumentteja ovat termiinit, futuurit ja swapit. Termiinityyppi-
sessd johdannaissopimuksessa sopimuksen osapuolet sitoutuvat johonkin tulevaisuu-
dessa tapahtuvaan suoritukseen, jossa ostajaosapuoli sitoutuu maksamaan sovitusta inst-
rumentista etukateen sovitun hinnan tiettyna paivana tulevaisuudessa. (Tikka ym. 2014,

293.) Myyjaosapuoli on myds velvollinen myymaan instrumentin sovittuun hintaan. Osa-



puolet voivat esimerkiksi sopia heinakuun ensimmaisena paivana, etta toinen osapuoli os-
taa 100 osaketta yhtidsta X joulukuun viimeisena paivana hintaan 1000 euroa. Myyja on
tuolloin velvollinen myymaan toiselle osapuolelle 100 osaketta hintaan 1000 euroa. Mikali
osakkeen markkina-arvo on sopimuksen eraantyessa kauppahintaa korkeampi, tekee os-
taja kauppahinnan ja markkina-arvon erotuksen verran voittoa. Vastaavasti myyja haviaa
kaupassa yhté paljon. Termiinityyppiset sopimukset ovatkin aina nollasummapelia, jossa

toinen osapuoli voittaa ja toinen haviaa yhta paljon. (Gottesman 2016, 5.)

Termiinin ja futuurin ero on se, etta futuurit ovat julkisen kaupankaynnin kohteena ja ne
ovat nain ollen vakioehtoisia sopimuksia, joissa maara, laatu ja toimituspaiva ovat vakioi-
tuja. Futuurikauppaa kaydaan niin sanottujen selvitysyhteisdjen (clearing house) kautta
luottoriskin minimoimiseksi. (Tikka ym. 2014, 293.) Selvitysyhteiso toimii luottoriskin mini-
moijana siten, ettd molemmat osapuolet (ostaja ja myyja) tekevat futuurisopimuksen selvi-
tysyhteistn kautta, jolloin selvitysyhteisdsté tulee molemmille osapuolille sopimuksen vas-
tapuoli. Nain ostaja ja myyja eivét ole keskendan velvollisia toisilleen. Selvitysyhteiséja pi-
detd&n matalariskisina niiden korkeiden luottoluokitusten vuoksi. Selvitysyhteiso voi itse
minimoida riskia edellyttamalla sijoittajalta tiettyd minimirahamaaraa tililla, joka toimii kau-
passa vakuutena. (Gottesman 2016, 18-19.)

Swapilla tarkoitetaan kahden osapuolen vélisia kassavirranvaihtoja tietylla aikavalilla. Tyy-
pillisin swap on koronvaihtosopimus. Siind osapuolet, kuten yritys ja pankki, sopivat, etta
toinen osapuoli maksaa kiinteda korkoa ja toinen vaihtuvaa korkoa. Koronmaksut voivat
tapahtua eri ajanjaksojen kuluttua, kuten puolivuosittain tai neljdnnesvuosittain. Sopimuk-
sen alkaessa swapin arvo on molemmille osapuolille nolla, mutta siitd eteenpdin sen arvo

muuttuu vaihtuvan koron perusteella. (Gottesman 2016, 243-247.)

2.3 Optiosopimukset

Optiosopimukset ovat hyvin samantyyppisia kuin termiinitkin yhdella selkealla eroavaisuu-
della. Ne antavat optio-oikeuden haltijalle eli ostajalle oikeuden, mutta ei velvollisuutta, os-
taa tai myyda tiettyd kohde-etuutta ennalta maaritettyyn hintaan ennalta maaritettyna pai-
vana. Optioiden kohde-etuutena voivat toimia, kuten termiineissakin, muun muassa osak-
keet, korot, valuutat ja raaka-aineet. Optio-oikeudesta tulee maksaa sopimushetkell&a
preemio myyjaosapuolelle eli option asettajalle, vaikkakin joskus preemio voidaan maksaa

myds sopimuksen lopussa. (Tikka ym. 2014, 295.)

Optiot voidaan jakaa amerikkalaiseen ja eurooppalaiseen optioon. Amerikkalainen optio

on mahdollista toteuttaa minad tahansa paivana ennen option erapaivad. Eurooppalaisissa



optioissa sen sijaan toteutus voi tapahtua vain erapaivana. Optiot voi olla mahdollista si-
toa melkein mihin tahansa. (Tikka ym. 2014, 295.) Kohde-etuutena voi olla esimerkiksi
Nokian osake, jossa optiona on ostaa 100 osaketta hintaan 5,00 euroa paivana
30.9.2020. Mikali Nokian kurssi on option eraantymispaivana yli 5,00 euroa, kannattaa op-
tio hyodyntaa. Jos kurssi on alle 5,00 euroa, tulisi halvemmaksi ostaa osakkeita suoraan
porssistd, jolloin optiota ei kannata toteuttaa eli option voidaan antaa raueta. Tappioksi
muodostuu néin ollen sopimuksen alussa maksettu preemio. Option kohde-etuus voidaan
sitoa my@s toiseen johdannaiseen (Tikka ym. 2014, 295). Optioita voidaan myds myontaa
johdolle ja henkildstolle keinona sitouttaa johtoa ja henkilostda yrityksen liiketoimintaan.
Talldin myo6s henkilost6 joutuu jakamaan muiden omistajien kanssa riskin liiketoiminnan

tappiollisuudesta. (Tilisanomat 2016.)

Optioilla voidaan kayda kauppaa niin OTC:n& kuin myds porssissa futuurien tapaan (Got-
tesman 2016, 23). Porssilistatut optiot ovat siis arvopaperistettuja, jolloin puhutaan war-
rantista. Warranttien juoksuajat ovat usein optioita pidempia ja niitd voidaan juoksuaika-
naan ostaa ja myyda porssissa. (Tikka ym. 2014, 296-297).

2.4 Valuuttajohdannaiset

Maailman globalisoituessa yha useammat yritykset harjoittavat liiketoimintaansa useassa
maassa esimerkiksi toimittamalla tavaraa toiselle mantereelle tai tilaamalla palveluja ulko-
mailta. Euroalueen ulkopuolella toimittaessa yritys joutuu usein vaistamatta tekemisiin
muiden valuuttojen kanssa luoden yritykselle uudenlaisia liiketoimintaan liittyvia riskeja
muun muassa valuuttariskien muodossa. Suomessa rahoituslaitokset kavivat vuoden
2019 huhtikuussa valuuttakauppa keskiméaarin 6,6 miljardilla Yhdysvaltain dollarilla pai-
vassa, kun vuoden 2016 huhtikuussa maara oli viela 13,5 miljardia dollaria. Tama selittyy
pitkalti vahentyneella valuutanvaihtosopimusten maaralla, joka kay myds ilmi kuvasta 2.
(Suomen Pankki 2019.)
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Kuva 2. Suomen valuuttajohdannaisten keskimaarainen paivavaihto huhtikuussa vuosina
2001-2019 (Suomen Pankki 2019)

Tikan ym. (2014, 315) mukaan valuuttajohdannaisista tyypillisimmaét ovat valuuttatermiinit
seka valuuttaoptiot. Seuraavissa alaluvuissa kayn lapi laskentaesimerkein naita johdan-

naistyyppeja valuuttojen nakoékulmasta.

2.4.1 Esimerkki 1. Valuuttatermiini

Valuuttatermiinisopimuksessa eli valuutanvaihtosopimuksessa ostaja- ja myyjaosapuoli
sopivat valuutan ostamisesta ja myynnista ennalta maaritettyna paivana. Valuuttatermiini-
sopimukset ovat OTC-sopimuksia ja joidenkin valuuttojen kohdalla voidaan sopia pelkasta
valuutan nettoarvon tilityksesta, jolloin raha liikkuu vain sopimuksen erapaivana. (Tikka
ym. 2014, 315.)

Otetaan esimerkiksi yritys A. Se kayttda kotivaluuttana euroa ja tiedetaan, etta yritys tar-
vitsee vuoden kuluttua 1 000 000 Ruotsin kruunua kauppaa varten. Kruunun spot-kurssi
on termiinisopimuksen perustamishetkella 9,728 ja yritys haluaa varmistaa, ettei sen tar-
vitse maksaa vuoden kuluttua kruunuista sen enempaa. 12 kuukauden Euribor-korko on
oletetusti 1,215 % ja Ruotsin Stockholm Interbank Offered Rate eli Stibor-korko 1,05 %.
Yritys voi tdssa tilanteessa lainata euroja ja tallettaa rahat siten, etta talletus kasvaa kor-
koa sen verran, etta tililtd voidaan vuoden kuluttua nostaa 1 000 000 kruunua tai yritys voi
tehdé termiinisopimuksen, jolloin se saa vuoden pééasta tehtdvaa eurosuoritusta vastaan
1 000 000 kruunua. (Tikka ym. 2014, 316.)



Rahan lainaamisessa ja talletuksessa yrityksen tarvitsisi tallettaa 989 466,31 SEK. Tama
saadaan laskettua diskonttaamalla 1 000 000 SEK kayttamalla diskonttokorkona Stibor-
korkoa 1,05 % (1 000 000/1+(1,05/100 X 365/360)) = 989 466,31). Koronlaskennassa
kaytetaan todellisia paivia ja jakajana 360 paivad. Korkotuottoa kertyy siis erapaivaan
mennessa 10 533,69 kruunua (1 000 000 SEK — 989 466,31 SEK). Euromaaraisen lainan
on siis oltava suuruudeltaan 101 713,23 EUR (989 466,31 SEK / 9,728). Lainaa tulee
maksaa erapéaivana korkoineen 102 966,21 EUR (101 713,23 + (1,215/100 X 101 713,23
X 365/360) = 102 966,21 EUR). (Tikka ym. 2014, 316.)

Termiinisopimuksessa sen sijaan termiinikurssi saadaan laskettua, kun huomioidaan va-
luuttojen valinen korkoero. Termiinikurssiksi tulee nain ollen 1 000 000 SEK / 102 966,21
EUR = 9,7119 SEK/EUR. N&in saadaan laskettua suoraan korkoeron 1 000 000/9,728 —
1 000 000/9,7119 = -170,41 EUR. Taman verran kertyy termiinisopimukselle tappioita
olettaen, etta kruunun kurssi ei vuoden aikana muutu. Sopimukseen liittyvia kassavirtoja
on kuvattu alla kuvassa 3. (Tikka ym. 2014, 317.)

Sopimuksen solmimispdivin kassavirrat EUR SEK
EUR-lainan nosto +101 713,23
Eurcjen vaihto kruunuiksi - 101 713,23 89,728 + 939 486,31
SEK-talletus - 989 466,31
Erdpdivdn kassavirrat EUR SEK
Saadaan SEK-talletuksen pddoma +989 466,31
Saadaan SEK-talletuksen korko
1,05 % X 989 466,30 X 365/360 = +10 533,69
+1 000 000,00
Maksetaan takaisin EUR-lainan pddoma - 101 713,23
Maksetaan EUR-lainan korko
1,215 % X 101 713,23 X 365/360 = -1252,98
- 102 966,21

Kuva 3. Sopimuksen kassavirrat (mukaillen Tikka ym. 2014, 321)

2.4.2 Esimerkki 2. Valuuttaoptio

Valuuttaoptiossa ostajalla on oikeus, muttei pakkoa, ostaa tiettyd valuuttaa tietty maara
ennalta sovittuun hintaan. Optiosta ostaja joutuu maksamaan preemion. Valitaan esimer-
kiksi yritys A, joka on paattanyt ostaa oikeuden ostaa 1 000 000 Ruotsin kruunua vuoden

kuluttua kurssiin 9,75. Option toteutuskurssi on 9,6 ja optiosta yritys on maksanut 900 eu-



ron preemion. Toteutushetkelld 1 000 000 Ruotsin kruunua vastaa 104 166,67 euroa. Op-
tion tuottoon vaikuttaa Ruotsin kruunun kurssimuutokset optiosopimuksen aikana. Option
arvo alkaa nousta, mikali kurssi laskee alle toteutuskurssin 9,6. Talldin yrityksen hyoédyn-
taessa optio-oikeuden se pystyy hankkimaan enemman euroja pienemmalla kruunumaa-
ralla. Mikali kurssi laskisi 9,4 SEK/EUR, kannattaisi optio hyddyntad, silla yhti6 saisi vaih-
dettua 1 000 000 Ruotsin kruunua 106 382,98 euroksi. Mikali kurssi kuitenkin nousisi ei
yrityksen luonnollisesti kannattaisi toteuttaa optiota, vaan antaa sen raueta. Nain ollen
tappio voi siis maksimissaan olla sopimuksen solmimishetkelld maksetun 900 euron pree-
mion verran. (Tikka ym. 2014, 325-326.)

2.5 Korkojohdannaiset

Suomessa on tyypillisesti vaihdettu eniten OTC-korkojohdannaisinstrumenteista koron-
vaihtosopimuksia. Vuonna 2019 olivat kuitenkin OTC-optiot poikkeuksellisesti vaihdetum-
pia, kuten kay ilmi kuvasta 4. Globaalilla tasolla koronvaihtosopimuksen olivat kuitenkin
edelleen suosituimpia. Kaiken kaikkiaan OTC-korkojohdannaisen keskimaarainen paiva-
vaihto oli huhtikuussa vuonna 2019 noin 3,6 miljardia Yhdysvaltain dollaria. (Suomen
Pankki 2019.)

Suomen OTC-korkojohdannaismarkkinoiden keskimaarainen
paivavaihto huhtikuussa instrumenteittain

B OTC-opfiot ja muut instrumentit O Koronvaihtosopimukset (swapit) ® Korkotermiinit
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Léhde: Suomen Pankki.

Kuva 4. Kuvaus Suomen OTC-korkojohdannaismarkkinoista vuosilta 2001-2019 (Suomen
Pankki 2019)

2.5.1 Esimerkki 1. Korko-optiot

Erilaisia korko-optioita 16ytyy markkinoilta laajasti. Tuotteita on niin OTC-tuotteina kuin

my06s noteerattuina futuureina. Futuureista esimerkkind kolmen kuukauden euribor-futuu-
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rit, joita on saatavilta osake- ja korkojohdannaispérssi Eurexista. Korko-optio voi olla yh-
della kerralla erdantyva eli yhteen ajanjaksoon kohdistuva optio tai myfs useampaan pe-
rékkaiseen ajanjaksoon kohdistuva optio. Korko-optioita koskevat samat perusperiaatteet
kuin muitakin optioita, joita kasiteltiin luvussa 2.4. Optio-oikeuden ostaja maksaa optio-oi-
keudestaan preemion ja option ehdoissa sovitaan kohde-etuudesta, juoksuajasta seka to-
teutushinnasta. (Tikka ym. 2014, 341.) Tikan ym. (2014, 342) mukaan korkokattosopimus

eli cap-sopimus lienee yleisimmin kaytetty korko-optio.

Korkokattosopimuksessa sopimuksen ostaja ja myyja sopivat keskenaan koron kiinnitta-
misesta tietylle ennalta maaritetylle tasolle sopimuksen juoksuajan ajaksi. Jos kyseessa
on pidempi ajanjakso, ja useamman option sarja, voi ostaja paattaa jokaisen ajanjakson
osalta option toteuttamisesta. Kuvassa 5 esitetyssa esimerkissa option haltija toteuttaa
option ajanjaksoina 1, 3, 4 ja 5. Silloin myyja joutuu maksamaan sopimustason ja toteutu-
neen korkotason erotuksen ostajalle. Ajanjaksoina 2 ja 6 korko on sopimustason alapuo-
lella, jolloin optio raukeaa. (Tikka ym. 2014, 342.)

Korkokattosopimus

W T Sopimustaso e %

Fi toteuteta

Kuva 5. Esimerkki korkokattosopimuksesta (mukaillen Tikka ym. 2014, 342)
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2.5.2 Esimerkki 2. Koronvaihtosopimukset

Koronvaihtosopimuksen (korkoswap) kaksi osapuolta, joista toinen on yleensé luottolaitos,
sopivat vaihtavansa korkovirtoja kesken&aén perustuen tiettyyn nimelliseen pddomaan tie-
tyn ajanjakson aikana. Koronvaihtosopimuksessa maksetaan vain korkoja silloin kun ky-
seessa on yhteen valuuttaan perustuva transaktio. Toinen osapuolista maksaa pagomalle
kiinteda korkoa ja toinen vaihtuvaa, esimerkiksi kolmen kuukauden xiboriin sidottua kor-
koa. Tata on kuvattu alla kuvassa 6. Vaihtuvan koron kohdalla ensimmaisen jakson korko
maaraytyy senhetkisen markkinakoron mukaisesti, mutta myéhemmissa korkojaksoissa
korot maaraytyvat sovellettavan viitekoron mukaisesti jokaisen korkokauden alussa. Mo-
lempien osapuolten osalta koronmaksupaivat ovat samat. Kassavirtojen nakékulmasta
raha liilkkuu nettosuorituksena vain toiselle osapuolelle riippuen korkojen kehityksesta.
(Tikka ym. 2014, 337-338.) Esimerkiksi jos pankin maksama vaihtuvakorkoinen korkoera
on suurempi kuin yrityksen maksama kiinteakorkoinen korkoerd, tulee pankin maksaa nai-

den erotus yritys A:lle (Danske Bank 2019).

p . 10 vuoden kiintea korko
Pankki ) . Yritys A
~ 3 kk Xibor
3 kk Xibor + lainan marginaali
10 vuoden
laina

Kuva 6. Koronvaihtosopimus (mukaillen Danske Bank 2019)

2.6 Suojauslaskenta

Johdannaisten kirjanpidollista kasittelyéd pohdittaessa tulee kysymykseen johdannaisen
kayttotarkoitus, silla se ratkaisee myds johdannaisen kirjaamiskaytannon. Mikali johdan-
nainen on suojaavassa kaytdssa ja siind sovelletaan suojauslaskentaa, tulee sen kaytto-
tarkoitus myds dokumentoida. Kaikissa muissa tapauksissa johdannaista kasitellaan spe-
kulatiivisena instrumenttina. Suojaavalla johdannaisella yritys pyrkii suojaamaan tiettya
tase-erdd, positiota tai rahavirran arvonmuutoksia erilaisilta markkinoista johtuvilta ris-
keiltéa. Tallainen suojaava johdannainen voi olla esimerkiksi aiemmin mainittu koronvaihto-
sopimus. (Tikka ym. 2014, 377.)
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Suojauslaskennan tarkoituksena on siis kohdistaa johdannaisinstrumentti kumoamaan
suojattavan kohteen kayvan arvon tai rahavirran muutosta joko osin tai kokonaan tai suo-
jauskohteen ja johdannaisinstrumentin tulosvaikutukset kohdistetaan samalle ajanjaksolle
tuloslaskelmaan. Tarkoituksena on siis ottaa symmetrisesti huomioon johdannaisinstru-
mentin ja suojauskohteen kumoavat vaikutukset. (Halonen ym. 2017, 309.) Suojauslas-
kenta on kirjanpitoon liittyvéa kasite, johon loytyy saanndkset IFRS-standardeista. Siina
missa IFRS noudattaa pelkkaa kayvan arvon periaatetta rahoitusvalineita arvostettaessa,
mahdollistaa FAS seké kayvan arvon ettd hankintamenoon arvostamisen, kuten kirjanpito-

lain 5 luvun 2 ja 2a pykalassa mainitaan. (Tikka ym. 2014, 377.)

Suomen kirjanpitolaissa ei ole maaritelty tarkemmin suojauslaskentamenettelysta. Valuut-
takurssiriskiltd suojautumiseen on viitattu ainoastaan KPL 5:3 §:ss&, jossa on saadetty ul-
komaanrahan maaraisten saamisten ja velkojen kurssaamisesta tilinpaatospaivan kurs-
siin, poikkeuksena ne tilanteet, jossa ulkomaanrahan mééaraiset saamiset, velat tai muut
sitoumukset ovat sopimuksilla tai muutoin sidottu tiettyyn kurssiin, jolloin ne saadaan

muuttaa Suomen rahaksi sita noudattaen. (Tikka ym. 2014, 382.)

Kirjanpitolautakunta (KILA) on antanut lausunnon 1963/2016 johdannaisinstrumenttien ka-
sittelystd. Lausuntoa on sovellettu jo 2016 laadittavasta tilinpaatoksesta lahtien. Lausun-
non keskeisena sisalténa on, ettd suojaukseen pyrkivan yrityksen tulee kasitella johdan-
naisia taysin IFRS-saanndsten mukaisesti pitéden sisallaén niin suojausdokumentaation
kuin myds kirjanpidollisen kasittelyn. Sdénnosta tulee noudattaa myds riippumatta siita,
soveltaako yritys KPL 5:2 8:n mukaista arvostusta hankintamenoon vai KPL 5:2a §:n mu-
kaista arvostamista kaypaan arvoon. Mikali yritys ei sovella suojauslaskentaa, tulee sen
tehda johdannaisen arvon ollessa negatiivinen pakollinen varaus tulosvaikutteisesti KPL

5:14 8:n mukaan. (Suomen Tilintarkastajat ry 2016.)

2.6.1 Suojauskohteen maarittely

Jotta suojauslaskentaa voidaan soveltaa, on ensin tiedettava, minkélaisia kohde-etuuksia
on mahdollista suojata. Tikan ym. (2014, 384) mukaan suojauskohteena voi olla jokin seu-
raavista:

- taseeseen merkitty omaisuuseré tai velka
- kiintedehtoinen sitoumus (sitova sopimus)
- erittdin todennakdinen ennakoitu liiketoimi
- ulkomaiseen yksikkddn tehty nettosijoitus

Taseeseen merkityllA omaisuuseralla tai velalla tarkoitetaan normaalisti rahoitusvaroihin
kirjattua erda, kuten myyntisaamisia, lainasaamisia, rahoituslaitoslainaa tai ostovelkaa.

Kiinteaehtoinen sitoumus tarkoittaa taseen ulkopuolista, sitovaa osto- tai myyntisopimusta
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seka sitoumusta tietyn ehdoin ottaa tai antaa lainaa. Erittéin todennakoéisella liiketoimella
tarkoitetaan likketointa, joka on todenn&akdinen, mutta johon ei olla vield sitouduttu. Téllai-
nen voi olla esimerkiksi budjetoitu osto tai tuleva sijoitus rahoitusinstrumenttiin. Ulkomai-
seen yksikkoon tehty nettosijoitus on konserniin kuuluvalle tytar- tai osakkuusyhtiélle, yh-
teisyritykselle tai sivuliikkeelle muussa kuin konsernin toimintavaluutassa tehty sijoitus,

jota pyritaan suojautumaan valuuttakurssiriskilta. (Tikka ym. 2014, 384-385.)

2.6.2 Suojauslaskennan dokumentointi ja tehokkuuden mittaaminen

Suojauslaskentaa sovellettaessa yrityksen taytyy asianmukaisesti maaritella ja dokumen-

toida suojaussuhde, riskienhallinnan tavoitteet seké suojausstrategia. Suomen Tilintarkas-
tajat ry on laatinut suojausdokumentaatioesimerkin, joka on taméan opinnaytetyon liitteena
1. Halosen ym. (2017, 310) mukaan dokumentaation tulee siséltdd muun muassa seuraa-
vat asiat:

- yksiloidyt tiedot suojausinstrumentista seké suojattavasta erasta tai liiketapahtumasta

- suojaussuhteen maaritys ja se koostuu pelkastaan hyvaksyttavista suojausinstrumen-
teista ja hyvaksyttavista suojauskohteista

- suojattavan riskin luonne ja

- suojauksen tehokkuuden arviointi- ja mittaustapa

Muina edellytyksinad vaaditaan myds, etta yksiloity riski vaikuttaa tuloslaskelmaan ja silta
on voitava suojautua. My6s suojauduttaessa ennakoidulta liiketoimelta, tulee liiketoimen
olla erittdin todennakdinen ja altistaa yritys tilinpaatdksen osoittaman voiton tai tappion
muutokselle. Suojaussuhteen on myds odotetusti oltava erittdin tehokas ja suojauksen te-
hokkuuden on oltava luotettavasti arvioitavissa seka suojausta on arvioitava jatkuvasti tai
ainakin raportointihetkella. Suojauksen tehokkuudella tarkoitetaan johdannaisinstrumentin
kykya suojata yritysta riskin toteutumiselta eli suojauskohteen kayvan arvon muutoksilta
tai liiketoimesta johtuvien rahavirtojen muutoksilta. Kéaytanndssa tama tarkoittaa siis joh-
dannaisinstrumentin kykya kumota suojauskohteen kdyvéan arvon tai rahavirtojen muutok-
set. (Halonen ym. 2017, 310, 323.)

IFRS 9-standardissa tehokkuutta mitataan alla olevilla kolmella seikalla:

- suojattavan kohteen ja suojaavan instrumentin valilla on taloudellinen suhde

- luottoriskin vaikutus ei dominoi taloudellisesta suhteesta aiheutuvia arvonmuutoksia
seka

- suojaussuhde on tarkoituksen mukainen suojattavan kohteen ja suojaavan instrumen-
tin valilla

Taloudellisella suhteella tarkoitetaan sita, etta johdannaisinstrumentin ja suojauskohteen
arvot liikkkuvat yleensa eri suuntiin johtuen samasta riskisté, jolta suojaudutaan. Yhtiolla
voi esimerkiksi olla kymmenen miljoonan euron velka, jonka laina-aika on viisi vuotta. Lai-

nasta yhtido maksaa kuuden kuukauden euribor-korkoa puolen vuoden vélein. Korkoriskilta
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suojautuakseen yhti6 voi ottaa koronvaihtosopimuksen viideksi vuodeksi. N&in ollen yhtio
vastaanottaa vaihtuvaa kuuden kuukauden Euribor-korkoa ja maksaa puolivuosittain kiin-
teda korkoa. Nain ollen Euribor-koron noustessa koronmaksut lisdéntyvat ja koronvaihto-
sopimuksen my6ta yhtion maksamat nettokorkovirrat vahenevat. (Halonen ym. 2017,
324.)

Luottoriskilla tarkoitetaan vastapuoleen kohdistuvaa vastapuoliriskia. Vastapuoliriski on
tappioriski johtuen siita, etta liiketoimen vastapuoli ei kykene suoriutumaan takaisinmaksu-
velvoitteistaan. Nama ovat tyypillisia vakioimattomissa OTC-johdannaissopimuksissa. Tal-
laisiin sopimuksiin liittyvaa vastapuoliriskia voidaan pienentaa vastapuolelle asetetuilla
vaatimuksilla. (SEB s.a.) Mikéli vastapuoleen liittyvan luottoriskin muutos on suurempi
kuin kohde-etuuden hinnan muutoksen vaikutus johdannaisen kaypaan arvoon, ei tehok-
kuusvaatimus siltd osin tayty. Luottoriskin voidaan talléin katsoa "pilaavan” tehokkaan
suojauksen, koska yritykselld on riski siita, etta se ei saa vastapuolelta takaisinmaksua.
(Halonen ym. 2017, 325.)

Kolmantena tehokkuusvaatimuksena on suojausaste. Silla tarkoitetaan suojattavan koh-
teen ja suojaavan instrumentin maaraa suhteessa toisiinsa. Esimerkiksi jos yrityksella on
10 miljoonan dollarin valuuttariski ja se paéttaa suojata siitd 70 prosenttia, tulisi suojaavan
instrumentin maara olla silloin seitseman miljoonaa dollaria. Jos suojaavaan instrumentin
maara olisi kahdeksan miljoonaa dollaria, ei suojaussuhde olisi tehokas ja yrityksen tulisi
tasapainottaa suojaussuhdetta uudestaan. (Halonen ym. 2017, 325-326.) Suojausasteen
ollessa 100 prosenttia, ei suojauksesta synny tulosvaikutusta. Mikali suojausaste on kui-
tenkin alle 100 prosenttia, syntyy niin sanotusta tehottomasta osasta yritykselle tulosvai-
kutus. (Tilisanomat 2011.)

2.7 Johdannaisten verotuskaytantda

Johdannaisinstrumenteista on tehty ensimmaisia verotuksellisia kannanottoja 1980-luvun
loppupuolella. Tallgin keskusverolautakunta (KVL) seka korkein hallinto-oikeus (KHO) an-
toivat lausuntoja optioiden ja termiinien tuloverotuksellisesta kasittelysta. Elinkeinoverola-
kiin (EVL) tuli johdannaisia koskevia sddnnoksia vuonna 2002, koskien optiopreemion ve-
rokasittelya ja seuraavan kerran vuonna 2008, jolloin hallituksen esityksessa 176/2008
otettiin lakiin sdannoksid koskien rahoitusvalineiden arvonnousujen ja -laskujen verotusta.
Tama piti sisalladn myds johdannaiset. Lakiin tehtiin myos samoihin aikoihin muutos, joka
mahdollisti tietyissa suojaustilanteissa johdannaisen arvonmuutoksen kasittelyn verotuk-
sessa tulosvaikutteisesti (Tikka ym. 2014, 456.) Johdannaisinstrumenteista sdadetdan Ve-
rohallinnon ohjeessa Johdannaisinstrumenttien verotus elinkeinoverolain 27 d 8:n ja 27 e

8:n mukaan. Ohjeessa on kayty l&pi johdannaisinstrumenttien peruskasitteitd seka niiden
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soveltamista elinkeinoverolain mukaan. Johdannaisten verotukselliseen kasittelyyn vaikut-
taa niiden kayttotarkoitus ja se, verotetaanko niita EVL:n vai tuloverolain (TVL) mukaan.
Samoin niiden kasittelyyn vaikuttaa myos se, onko kyseessa sijoituspalveluyhtid, luotto-
tai vakuutuslaitos vaiko tavallinen osakeyhtit vai arvopaperikauppaa harjoittava yhtio.
(Tuokko s.a.)
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3 Johdannainen kirjanpidossa, tilinpaatoksessé ja verotuksessa

Kuten luvussa 2.3 kavi ilmi, johdannaisen kirjanpidollista kasittelya pohdittaessa tulee aina
miettia tarkoin johdannaisen kayttotarkoitusta. Johdannaisen ollessa suojaavassa kay-
tossé tulee johdannaista kasitella kirjanpidossa IFRS-sdéannésten mukaisesti. Kaytan-
ndssa johdannainen voidaan jattéda kirjaamatta ja esittaa tilinpaéttksessa liitetietona vain
siin& tilanteessa, kun yritys soveltaa KPL 5.2 §:n mukaista rahoitusvalineiden arvosta-
mista hankintamenoon ja johdannaisen suojaussuhde on tehokas ja dokumentoitu.
Muissa tilanteissa johdannainen tulee tavalla tai toisella k&siteltavaksi myo6s kirjanpidossa.
Alla kuvassa 7 on kuvattu yksinkertaistetusti johdannaisen kasittelya kirjanpidossa.

., Dokumentoitu = ohd, voiolla h
kylla ja tehokas B a. trading
suojaussuhde olemassa b. riskid sugjaava, mutta sithen ef
sovelleta sugjouslaskentaa
. Sovelletaanko . N Sovelletaanko .
Kylld ksiypii arvoja? E Kyl kiypid arvoja? b
KPLj5:2a § KPL5:2a§
KPL5:2a§ | KPL5:2§ KPL5:2a§ KPL5:2§
IFRS Taseen ulkopuolinen vastuu; Kﬁ}.\';a‘tt arvot Lt;;.eg_ssa Kifjaﬁ%“ '-'tain tappiot ja
. e " ruttona ja kiyvin suljetut positiot
suojauslaskennan kattavat tiedot suojaussuhteesta .
téysi soveltaminen; esitettdvd liit]etielona aryon mu‘mok‘se‘t (voitot tu!pslgske_]maan mutta
irjaaminenja ja tappiot) kirjataan liitetietoinformaatio
Liitetiedot (KILA 1912/2014 nettokdsittely tuloslaskelmaan esttettavd .k.a'hitf
johdannaisista

* Kirjanpitolain uudistus 2016: TAYDET IFRS LIITETIEDOT mikdli instrumentti arvostetaan kdypidn arvoon
** Voitot kirjataan tuototkst vasta, kun ne ovat realisoituneet

Kuva 7. Kaavio johdannaisen kasittelysta kirjanpidossa (Suomen Tilintarkastajat ry 2017,
18.)

3.1 Suojaavan johdannaisen arvostaminen hankintamenoon

Mikali yritys noudattaa rahoitusvalineiden arvostamisessa KPL 5.2 8:n mukaista arvosta-
mista hankintamenoon, on johdannainen mahdollista esittéda pelkkana taseen ulkopuoli-
sena eréné. Nain ollen johdannaisten arvonmuutokset eivat tule kirjanpitoon kirjattaviksi.
Tama edellyttadd sita, ettéa johdannainen on suojaava ja suojaussuhde on tehokas ja doku-
mentoitu. (Suomen Tilintarkastajat ry 2017, 3.) KILA on paéatbksessdan 1963/2016 anta-
nut oman suosituksena koronvaihtosopimuksia koskevista tilinpaatoksen liitetiedoista. Ti-

linpaéatdksen on annettava lukijalle oikea ja riittava kuva kirjanpitolain 3:2.1 §:n mukaisesti.
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Etenkin niissé tilanteissa, kun liitetiedon antaminen olisi raportoijan kannalta epasuotui-
saa, korostuu tama entisestaan. KILA:n paatoksen (KILA 1963/2016) pohjalta liitetie-
doissa tulisi antaa tiedot koronvaihtosopimusten keskeisista ehdoista ja liitetiedoissa tulisi
kuvata myds tiedot korkoherkkyydesta eli siitéa, miten markkinoiden korkomuutokset vai-
kuttavat sopimusten markkina-arvoihin. Liitetiedoissa tulisi my6s esittaa mille ajanjaksolle
koronvaihtosopimus on tehty. Johdannaisesta tulee antaa myds kirjanpitolain mukainen
liitetietotosite (Suomen Tilintarkastajat ry 2017). Tikan ym. mukaan johdannaisia koskevat
samat liitetietovaatimukset kuin muitakin rahoitusinstrumentteja. Nain ollen esimerkiksi
johdannaissopimuksia koskevista vakuuksista ja vastuusitoumuksista tulisi antaa tieto lii-
tetiedoissa. Naité voivat olla esimerkiksi marginaalitalletukset tai muut pantatut varat.
(Tikka ym. 2014, 454-455.) Myds Halonen ym. korostavat, ettd suomalaisessa saante-
lyssa rahoitusinstrumenttien liitetiedot ovat olleet perinteisesti suppeat. Halonen ym. ar-
vioivat IFRS-standardien noudattamisen lisdantyvéan tulevaisuudessa myds suomalai-

sessa kaytanndssa etenkin suojauslaskennan osalta. (Halonen ym. 2017, 372.)

Suomen Tilintarkastajat ry on koonnut liitetietoesimerkin tilinpaatoksessa esitettavista tie-
doista.

Suojattava kohde: Laina, 5 miljoonaa euroa, 1.1.2017-31.12.2021, korko 6 kk:n euri-
bor.

Suojaava johdannainen: Koronvaihtosopimus nimellismaaraltdan 5 miljoonaa euroa,
1.1.2017-31.12.2021; yhti6 saa 6 kk:n euribor-korkoa ja maksaa kiinteaa korkoa; so-
pimuksen kaypa arvo tilinpaatéshetkella -1025 euroa.

Suojaustyyppi: rahavirran suojaus

Koronvaihtosopimuksen kassavirrat kirjataan tulosvaikutteisesti samoilla periodeilla
kuin suojatun lainan korkovirrat tilinpaatéshetkesta 31.12.2021 saakka. (Suomen Ti-
lintarkastajat ry 2017.)

Verotuksen ndkodkulmasta taseen ulkopuolisena vastuuna esitettyna liitetietona annettu

johdannaisinstrumentti ei vaikuta yrityksen verotukseen.

3.2 Suojaavan johdannaisen arvostaminen kdyp&an arvoon

Silloin kun yritys soveltaa KPL:n 5.2a §:n mukaisia kaypia arvoja rahoitusvalineiden arvos-
tamisessa, noudatetaan kirjausten ja liitetietojen osalta taysin IFRS-standardeja. IFRS:n
vaatimat liitetiedot on esitetty liitteessa 2. Suojattavan kohteen ja johdannaisinstrumentin
kaypien arvojen muutokset kirjataan silloin netottaen tuloslaskelmaan. (Tikka ym. 2014,
424.) Yleisesti on tulkittu, ettd myyntien tai ostojen suojaamiseksi hankittujen johdannais-
ten voitot ja tappiot voidaan my@s kirjata myyntituottoihin ja ostoihin. Samalla periaatteella
sijoituksia ja velkoja suojaamaan tarkoitetut johdannaiset kirjataan rahoitustuottoihin tai -

kuluihin. Nain niista mahdollisesti syntyneet tappiot kumoutuvat tuloslaskelmassa. Tikan
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ym. mukaan (2014, 436) johdannaisten voitot ja tappiot on kuitenkin mahdollista esittaa
my@s rahoitustuottojen ja -kulujen ryhmassa, koska esittdmispaikasta ei ole tarkemmin
saadelty. On tarkeaa huomioida, etta suojauslaskennan tehoton osuus tulee kuitenkin
aina esittda rahoitustuottojen ja -kulujen sarjassa. Johdannaisten kirjaamisessa kaytan-
téna on ollut esittdd esimerkiksi korkojohdannaisen tulokset korkotuotoissa ja -kuluissa ja
esimerkiksi valuuttajohdannaiset valuuttakurssieroissa. Joissakin tilanteissa johdannaisten
kirjaaminen samaan paikkaan suojauskohteen kanssa antaa yrityksen liikketoiminnasta ti-
linpaatdksen lukijalle paremman kuvan, kuin jos johdannaisen tulos kirjattaisiin rahoi-

tuseriin. Kirjauksissa tulee joka tapauksessa olla johdonmukainen. (Tikka ym. 2014, 436.)

Suojausinstrumentti tulee arvostaa kaypaan arvoon siten, etta kirjaukset tehdaan tuloslas-
kelmaan sek& johdannaissaamiseksi tai -velaksi siirtosaamisten tai -velkojen sarjaan.
Suojattavan riskin osalta suojauskohde arvostetaan kaypaan arvoon. Voitto tai tappio Kir-
jataan tulosvaikutteisesti tuloslaskelmaan ja vastakirjaus vieddan suojauskohteen tasear-
voon. (Tikka ym. 2014, 424-425.) Otetaan esimerkiksi yritys, joka on nostanut

1.5.x1 100 000 euron lainan. Laina tullaan maksamaan kerralla pois 5 vuoden kuluttua ja
sen vuosittainen korko on kiintea 4 %. Yritys solmii 1.5.x1 my6s kahden vuoden juoksu-
ajalla olevan suojaavan korkojohdannaissopimuksen. Sopimuksen solmimisajankohtana
johdannaisen kaypéa arvo on nolla. Vuoden lopussa 31.12.x1 johdannaisen kaypa arvo on
+ 3 000 euroa ja néin ollen sen arvonmuutos ajalta 1.5.—31.12.x1 on 3 000 euroa voittoa.
Kirjanpidon viennit ovat seuraavanlaiset:

- Kirjataan lainan nosto 1.5.x1 per Pankki an Muut rahoitusvelat 100 000. Joh-
dannaisesta ei tehda kirjauksia.

- Johdannaisen kayvan arvon muutos 31.12.x1 kirjataan per Johdannaissaami-
set (siirtosaamiset) an Rahoituskulut 3 000.

- Velan osalta kirjataan k&yvan arvon muutos per Rahoituskulut an Muut rahoi-
tusvelat 3 000. (Tikka ym. 2014, 426.)

Tilinpaatoksen liitetietojen osalta noudatetaan taysimaaraisesti IFRS-standardien mukai-
sia liitetietoja. Suomen tilintarkastajat ry on laatinut liitetietoesimerkin téllaisesta kaypaan
arvoon arvostettavasta johdannaisesta. Yrityksen soveltaessa suojauslaskentaa ja arvos-
taessaan rahoitusinstrumentit KPL 5:2a:n mukaisesti kdypaan arvoon, kirjataan seka suo-
jauskohteen etta suojausinstrumentin muutokset edelld mainitun mukaisesti kdypéén ar-
voon. Verotuksen nakdkulmasta, mikali suojaussuhde on tehokas, ei tulosvaikutusta ole
eika se nain ollen vaikuta verotukseen. Mikali suojaukseen liittyy tehotonta osuutta, joka
jaa tulosvaikutteisesti kirjanpitoon, kasitellaan tuotto verovapaana tuottona ja kulu vahen-
nyskelvottomana kuluna. (Tikka ym. 2014, 482—-483.)
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3.3 Ei-suojaavan johdannaisen arvostaminen hankintamenoon

Kappaleessa 2.2 kaytiin lapi johdannaisten eri kayttétarkoituksia. Kuten todettiin, johdan-
naiset eivat aina ole suojaavaan kayttoon otettu, vaan ne voivat olla my0os spekulatiivisia,
sijoitusmielessé hankittuja johdannaisia. Joissain tilanteissa johdannainen voi olla riskia
suojaava, mutta siiné ei sovelleta suojauslaskentaa. Sellaiset johdannaiset, joissa ei so-
velleta suojauslaskentaa ja joissa sovelletaan kirjanpitolain 5:2 8:n mukaista rahoitusvali-
neiden arvostamista hankintamenoon tai sitd alempaan markkina-arvoon, kasitellaan kay-
tanndssa samalla tapaa kuin muutkin rahoitusinstrumentit. Tallin johdannainen tulee siis
varovaisuusperiaatteen mukaisesti arvostaa hankintamenoon tai sitd alempaan markkina-
arvoon. Mahdollinen arvostustappio kirjataan kirjanpitoon tulosvaikutteisesti. (Tikka ym.
2014, 378.) Jos kyseessé on viela realisoitumaton arvonalentuminen, kirjataan se pakol-
liseksi varaukseksi KPL 5:14 §:n mukaisesti (Suomen Tilintarkastajat ry 2017, 3). Mahdol-
liset voitot kirjataan vasta niiden realisoituessa (Suomen Tilintarkastajat ry 2017, 18). Ti-
kan ym. (2014, 380) mukaan johdannaisen tulos katsotaan realisoituneeksi silloin kun po-

sitio suljetaan, riippumatta siita liikkuvatko rahat vasta tulevana ajankohtana.

Tilinpaatoksen liitetietojen osalta ei-suojaavan johdannaisen kanssa toimitaan samoin
kuin suojaavien johdannaisten kanssa. Tilinpaatoksessa tulee siis antaa liitetietoinformaa-
tio kaikista johdannaisista. Kyseeseen ei kuitenkaan tule taysi IFRS-sdaddsten soveltami-
nen, vaan kappaleen 3.1 esimerkin mukaiset liitetiedot riittavat. (Suomen Tilintarkastajat
ry 2017, 18.) Termiinisopimusten osalta mahdollista arvonnousua ei kirjata. Sen sijaan so-
pimuksesta syntynyt mahdollinen arvonalentuminen tulee kirjata kirjanpidossa kuluksi. Ve-
rotus ja kirjanpito eivat tdssa kohtaa menee yhdenmukaisesti, vaan arvonalentuminen ka-
sitellaan verotuksessa vahennyskelvottomana kuluna, koska sité ei verotuksessa katsota
verovuonna realisoituneeksi. (Tikka ym. 2014, 460.) Optiosopimusten osalta sopimuksista
maksetut preemiot ovat EVL 27.d 8§:n mukaisesti sen verovuoden kulua, jona sopimus on
toteutettu, suljettu tai se on rauennut. Kirjanpidossa maksetut preemiot katsotaan osaksi
hankitun kohde-etuuden hankintamenoa. Myds optioiden kohdalla mahdolliset arvonalen-
tumiset tulee kirjata, mutta sitd ei voida verotuksessa vahentda. (Tikka ym. 2014, 475.)
Koronvaihtosopimuksissa sopimuksiin perustuvia suorituksia ei kasitella korkona, silla
osapuolten vélista suhdetta ei katsota velkasuhteeksi (Tikka ym. 2014, 466). Koronvaihto-
sopimuksiin perustuvat suoritukset maaraytyvat ajan kulumisen mukaan, joten Tikan ym.
(2014, 466) mukaan naissa voitaneen soveltaa EVL 23 § :44, jonka mukaan sellaiset me-
not, jotka maaraytyvat ajan kulumisen perusteella, katsotaan sen verovuoden kuluksi jolta

se suoritetaan.
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3.4 Ei-suojaavan johdannaisen arvostaminen kdypéaan arvoon

Kun sovelletaan rahoitusvélineiden osalta KPL 5:2a §:44, eikéa johdannaiseen ole sovel-
lettu suojauslaskentaa, tulee johdannaisen kaypien arvojen muutokset, eli voitot ja tappiot,
kirjata tuloslaskelmaan p&é&asiassa rahoitustuottoihin tai -kuluihin. Nettomaaréaisina voi-
daan esittda kurssivoitot ja -tappiot seka kaupankayntimielessé hankittujen johdannaisten
voitot ja tappiot, siis samankaltaisista liiketoimista johtuvat voitot ja tappiot. Nama tulee
kuitenkin esittaa erillaan bruttomaaraisind, mikali ne ovat olennaisia. Toisaalta, jos niiden
esittdminen netotettuna antaa tilinpaatoksen lukijalle paremman kuvan, voidaan tasta poi-
keta. Taseen osalta omaisuuserien tai velkojen netottaminen ei ole sallittua paitsi poik-
keustapauksissa. Téallainen voi olla tilanne, jossa yhtidlle tosiasiallisesti aiheutuu vain yksi
rahavirta. Nain voi olla esimerkiksi silloin, jos yhtiélla on laillinen lupa netottaa saatavat ja
velat keskenaan. Johdannaisten kohdalla voi syntya tilanteita, joissa johdannaisvastapuo-
len kanssa on oikeudellisesti sovittu netottamisesta. Talléin johdannaissaamiset ja -velat
taytyy netottaa. (Tikka ym. 2014, 437-438.)

Silloin kun yritys kayttaa kirjanpidossaan rahoitusinstrumenttien arvostamista kaypéén ar-
voon, tulee johdannaisista antaa liitteen 2 mukaiset taydet IFRS-liitetiedot (Suomen Tilin-
tarkastajat ry 2017, 18). Verotuksen osalta ei-suojaavia johdannaisia pidetaan kaupan-
kayntitarkoitukseen hankittuina (Tikka ym. 2014, 464). Nain ollen termiinien osalta mah-
dolliset arvonnousut kirjataan kirjanpitoon ja ne katsotaan veronalaiseksi tuloksi. Vastaa-
vasti arvonalentumiset kirjataan kirjanpitoon ja kéasitellaan verotuksessa vahennyskelpoi-
sina kuluina. Arvonnousut ja -laskut ovat sen verovuoden tuloa tai menoa, kun ne on Kir-
janpitoon kirjattu. (Tikka ym. 2014, 462.) Sama kasittely koskee my6s optiosopimuksia
(Tikka ym. 2014, 476).
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4 Pohdinta

Opinnaytetytssa tarkasteltiin johdannaisia seka niiden kasittelya kirjanpidossa, tilinpaa-
toksessa ja verotuksessa, keskittyen tyypillisimpiin pk-yrityksissa kaytettyihin johdannai-
siin. Opinnaytetydssa keratyt aineistot pohjautuvat akateemiseen kirjallisuuteen, lakiin
seka muihin alaa koskeviin verkkoléhteisiin.

4.1 Johtopaattkset

Tutkimuksessa havaittiin, kuinka suuressa roolissa suojauslaskenta toimii pohdittaessa
johdannaisten kirjanpidollista kasittely&. Siina lahdettiin liikkeelle pohtimalla johdannaisen
dokumentointia ja suojaussuhdetta. Johdannaisen ollessa suojaavassa kayttssé ja doku-
mentoinnin ollessa tehokas, riittd& johdannaisesta pelkka liitetieto, mikali tilinpaatos laadi-
taan FAS:in mukaan ja rahoitusinstrumentit arvostetaan hankintamenoon tai sita alem-
paan markkina-arvoon. Muutoin johdannainen tulee kasitella taysin IFRS:n mukaisesti niin

kirjaamisen kuin liitetietojen osalta.

Mikali johdannainen ei ole suojaavassa kaytdssd, tai suojausta ei ole dokumentoitu riitta-
valla tasolla, tulee johdannainen kasiteltavaksi kuten muutkin rahoitusinstrumentit, mikali
sovelletaan rahoitusinstrumenttien arvostamista hankintamenoon tai sita alempaan mark-
kina-arvoon. Nain ollen johdannaisesta tulee varovaisuuden periaatteen mukaisesti kirjat-
tavaksi tappiot seké suljetut positiot, jonka liséksi yrityksen tulee antaa kaikista johdannai-
sista liitetieto. Mikali sovelletaan rahoitusinstrumenttien kirjaamista kaypaan arvoon, teh-

daan kirjaukset kirjanpitoon bruttona ja liitetiedot on annettava IFRS:n mukaisesti.

Rahoitusinstrumenttien kasittely verotuksen nakokulmasta voi olla hyvinkin haastavaa.
Tutkimuksessa kavi ilmi, ettéa paaasiassa rahoitusinstrumenttien mahdollisia realisoitumat-
tomia tappioita ei voi verotuksessa vahentaa. Vahennyskelpoisuus syntyy siis vasta sil-
loin, kun tappiot ovat realisoituneet. Poikkeuksena on se tilanne, kun suojauslaskentaa ei
sovelleta ja yhtit soveltaa rahoitusinstrumenttien arvostamista kaypaan arvoon. Tallgin
mahdolliset tuotot verotetaan verovapaina tuottoina ja tappiot vahennyskelpoisina tappi-

oina.

4.2 Tutkimuksen luotettavuus

Tutkimuksen tulokset perustuvat ammattikirjallisuuteen ja verkkolahteisiin seka alaan liitty-
van yhdistyksen laatimaan oppaaseen. Lahteet ovat luotettavia, silla ne perustuvat alan
asiantuntijoiden laatimaan kirjallisuuteen seka muutoin tunnettuihin ja luotettaviin lahtei-

siin. Aiheeseen liittyvaa ammattikirjallisuutta ei ole kovin laajasti ja osittain kirjallisuus on
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vanhentunutta Kirjanpitolautakunnan vuoden 2016 antaman lausunnon myagta, joka muutti
johdannaisen kirjanpidollista kasittelyd. Taman osalta paivitettya tietoa on haettu muista
lahteista. Tutkimuksen tulokset ovat nakemykseni mukaan luotettavia ja tutkimus on hel-

posti toistettavissa.

4.3 Jatkotutkimusehdotukset ja oman oppimisen arviointi

Opinnaytetydssa esiteltiin suojauslaskennan perustiedot pitden sisalladn suojauskohteen
maarittelyn seké suojauslaskennan dokumentoinnin ja tehokkuuden mittaamisen. Suo-
jauslaskennasta voisi tehda kattavamman tutkimuksen esimerkiksi sen dokumentoimi-
sesta. Lisaksi johdannaisia koskevat IFRS-liitetiedot ovat laajat ja kattavat ja ne jatettiin
tassé opinnaytetyssa vaille tarkempaa kasittelya. Myds nama ovat erinomainen jatkotut-

kimuksen kohde.

Opinnaytety®n laatiminen oli hyvin haastavaa mutta myds opettavaista. Lahteita oli varsin
niukasti ja asioiden syvallinen ymmartaminen vaati asioiden lukemista useaan kertaan.
Minulla oli kirjanpitdjan tyoni pohjalta tyydyttavat lahtétiedot johdannaisista ja halusin
saada paremman kasityksen siité, miten voin lahte& tarkastelemaan johdannaisten kasit-
telya kirjanpidossa. Olenkin tutkimuksen laatimisen yhteydessa onnistunut tavoitteessani
laajentaa ymmarrystani naista rahoitusinstrumenteista. Ty0 rajattiin k&sittelemaéan asiaa
pk-yritysten nakdkulmasta, silla johdannaiset eivét ole ainoastaan suuryritysten hyddynta-
mid instrumentteja. Lisaksi aihetta kasiteltiin valuutta- ja korkojohdannaisten nakékul-
masta, silla ne ovat tyypillisimmin kaytettyja johdannaisia. Erilaiset hyddykejohdannaiset
rajasin tyon ulkopuolelle, silla ne koskevat kasitykseni mukaan yleensa lahinna teollisuu-
den aloja siind missa korko- ja valuuttajohdannaiset eivat niinkaan koske mitaan tiettya

alaa.

Johdannaismarkkinoiden suuruus ja merkittavyys yllatti minut. Johdannaisia on niin laaja
kirjo, niin suojaustarkoitukseen kuin sijoittamiseenkin, ettei niita kaikkia saa mahtumaan
yhteen opinnaytety6hon. Aihe on kokemukseni mukaan monelle erittain haastava ja siina
missa asian ymmartaa teoriassa, voi tosielaméan realiteetit ja kaytdnnon haasteet aina yl-
lattdd. Uskon kuitenkin tdmén opinnaytetydn myota kehittaneeni omaa ammatillista osaa-
mistani ja saaneeni tydn myota hyvat tydkalut naihin haasteisiin vastaamiseen. Opinnay-
tety® laadittiin alkuperaisen suunnitelman mukaisesti ja ty6 valmistui alkuperaisessa aika-
taulussa, vaikka tyon kirjoittamisessa tuli yksittdisen kappaleiden osalta pienia viivastyk-
sia. Tyon runko oli hyvin suunniteltu ja se auttoi kirjoittamisessa paljon. Kaiken kaikkiaan

olen tyytyvainen tyon lopputulokseen.
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Liitteet

Liite 1. Suojaussuhteen dokumentaatioesimerkki

@ Suomen
) TILINTARKASTAJAT

Suojaussuhteen dokumentaatioesimerkki
(KILA 1963/2016:n mukaan)
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@ Suomen
, TILINTARKASTAJAT

Yhtis & yksikké:  Yhtié Oy Ab
Yhteyshenkili: Matti Meikiiliiinen

1) Kuvaus riskienhallinnan tavoitteista ja strategiasta (timii osio voi sisiiltii viittauksia esim. riskien-

hallintapolitiikkaan)
Suojauksen tavoitteena on suojautua lamakorkojen vathtelusta atheutuvalta niskiltd riskaenhallintapolitiikan

mukaisest: (sugjattava miird 60-80 % lamakannasta).

2) Suojauslaskentamalli

I:l Kayvin arvon suojaus
E Rahavirran suojaus
D Ulkomaiseen yksikkddn tehdyn nettosijortuksen suojaus

3) Sugjattavan riskin luonne

Korkoriski

D Valuuttariski
[] Hyodykehintariski
[ ] Muu riski (tarkenna esim. osakkeen hintariski)

Korkowvirtojen vathtelulta on sugjauduttu koko lainan ajalta.

4) Suojattavan eriin miirittiiminen (riskiposition kuvaus)

Suojattava erd on 1.1.2017-31.12 2021 voimassa olevan 5 miljoonan euron lamasopimuksen 6 kkn euribo-
rin pohjautuvat korkovirrat, jotka maksetaan puoltvuosittain 30.6. ja 31.12. Suogjauksen tarkortuksena on
suojautua korkovirtojen vathtelulta.

Ounko suojattava eri ennakoitu liiketoimi?
[ ] Kylla, tayta myds kohta 5.

Ei. siirry kohtaan 6
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@ Suomen
) TILINTARKASTAJAT

5) Ennakoitu liketoimi
(Kohta tfulee tayttda vam silloin kun suojattava erd on ennakoitu hiketoinu)

Odotettu suojattava summa:

Luketoimen luonne (esim. jos valuutta tai hyddyke, yhksilé1: miki?):

Emnakoitu ajankohta, jollomn luketoim toteutum (millom s1lld on tulosvaikutus?):

Odotetun luketormen rahallinen suuruus (seki sopimuksen alussa etts lopussa):

Perustelu sille, ettd ennakortu liketoinn on erittiiin todennikéinen (esum. atkaisemmat liuketoimet):

6) Suojaavan instrumentin miirirtiminen

Sugjaava mstrumentt: on koronvathtosopimus, nmmellismird 5 nuljoonaa euroa, voimassaoloatka 1.1.2017—
31.21.2021. Yritys Oy Ab saa vathtuvaa 6 kkn korkoa ja maksaa kintedis korkoa 2 %. Koronmé#nitysparvit
ja koron maksupaivit ovat 30.6. ja 31.12.

7) Tehokkuuden arviointi ja testaus

Suojaus on tédysin tehokas. koska lainan ja suojaavan koronvathtosopimuksen krnttiset tekuyiit ovat identtiset
(padoma, laina-aika, vitekorko, koronmésritys ja -maksupéivit).

8) Muut tiedot

Lis#d tarvittasssa muita tietoja, jotka auttavat ymmértiméan ja tavdentivit suojaussuhdetta, kuten esim ku-
vio (tms.) nustd muuttugista’vksikoistd, jotka luttyvit suojattavaan liuketoimeen (transaktioon).
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Liite 2. Liitetiedot johdannaisista IFRS:n mukaan

kansainvilisia tilinpaatosstandardeja, "

KPL5.2 a § (30.12.2015/1620) Rahoitusvlineen merkitseminen kéypaan arvoon seka kéyvén arvon rahasto

"Edelld 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa saadetystd poiketen johdannaissopimukset ja muut rahoitusvalineet voidaan merkita
kaypaan arvoon. Tallaisessa merkitsemisessa ja esittimisessa tilinpaatoksessa noudatetaan 1AS-asetuksella hyvaksyttyja

Kaytannissd tamé tarkoittaa,
Eld Ndita enid sisaltavat
liitetietovaatimukset tulevat
suoraan IFRS-standardeista.
Rahoitusinstrumenttien osalta
18ma tarkoittaa talld hetkelld
zinakin IAS 39/IFRS S, IFRS 7 ja
IFRS 13 mukaisten
vaatimusten tayttamista,

KANSAINVALINEN TILINPAATGSSTANDARDI IFRS 7

RAHOITUSINSTRUMENTIT: TILINPAATOKSESSA
ESITETTAVAT TIEDOT

Ohjeistusta

Tase 8

Rahoitusvarojen ja -velkojen ryhmat 8

Kunkin seuragvan IAS 3%:553 maaritellyn yhman kirjanpitoarve on esitettava
joko taseessa tal liitetiedoissa:

(a) k&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat siten, etta
erikseen esitetdan (i) alun perin kirjanpitoon merkittdessa tallaisiksi
nimenomaisesti

luokitellut varat ja (i) 1A% 3%:n mukaisesti kaupankayntitarkoituksessa
pidettéviksi luokitellut varat;

(b) erapaivaan asti pidettavat sijoitukset;

() lzinat ja muut saamiset;

(d) myytdvissd olevat rahoitusvarat;

(&) kdypaan arvoon tulosvaikutieisesti kirjattavat rahoitusvelat siten, etta
erikseen esitetddn (i) alun perin kifjanpitoon merkittdessd tllaisiksi
nimenomaisesti

lukitellut velat a {ii} IAS 33:n mukaisesti kaupankayntitarkoituksessa

Tuotto-, kulu-, voitto- tai tappioerdt 20

‘Yhteisdn on esitettdva vaaditut tuotto-, kulu-, voitto- tai tappioerdt joko |3zjassa
tuloslaskelmassa tai liitetiedoissa (IFRS 7.20)

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet 21

Yhteisd esittad |AS 1n Tilinpaztoksen esittdminen {uudistettu 2007) kappaleen
117 mukaisesti tilinpadtdksen laztimisperiaattest, jotka sisdltdvat tilinpddtiksen
|aatimisessa sovelletun arvostusperusteen (tai -perusteet) ja muut tilinpaatdksen
|aatimisperiaatteet, joilla on merkitystd tilinpadtdksen ymmartdmisen kannalta.

Suojauslaskenta 22

‘Yhieisdn on esitettdva tilinpaatdksessadn seuraavat tiedot erikseen kunkin 1AS
308:553 kuvatun suojaustyypin osalta (ts. kdyvan arvon suojaukset, rahavirran
sucjaukset ja ulkomaiseen yksikkBon tehdyn nettosijoituksen sucjaukset):

(a) kuvaus kustakin suojaustyypists;

(b) kuvaus sucjausinstrumenteiksi maritetyistd rahoitusinstrumenteista ja
niiden raportointikauden paattymispaivan kawat anot; ja

() niiden riskien luonne, joilta sucjzudutazn.
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Liitetietoerittely yhmittdin
FAS tilinpdatoksen
liitetiedoissa arvicidaan
grikseen
rahoitusinstrumenttien kayton
ja laajuuden mukaan.

N&ma tiedat esitenava aina.
Ell jehdannaisvaroista

ja -veloista johtuvat voitot tai
tappiot esitettava erikseen.

N&ma tiedat esitenava aina.

Nama tiedot esitettava aina.




Rahavirran suojauksien osalta yhteisdn on esitettdva tilinpaatdksessdsn:

|a) kaudet, joiden aikana rahavirtojen cdotetaan toteutuvan ja milloin niiden
pdotetaan vaikuttavan voittoon tai tappioon;

(b} kuvaus kaikista niista ennakeiduista lilketoimista, joihin on aikaisemmin
sovellettu suojauslaskentaa mutta joiden ei endd odoteta toteutuvan;

[} kaudellz muihin lazjan tuloksen eriin kirjattu maars;

(d) omasta péGomasta tulosvaikutteiseksi siimretty madrd siten, ettd kuhunkin
lazjan tuloslaskelman erdan sisaltya maard kayilmi; ja

|e) madrg, joka on kaudella kirjattu pois omasta padomasta ja sisallytetty sellaisen
muun kuin rzhoitusvaroinin kuuluvan omaisuuserdn tal muun

kuin rahoitusvelkoihin kuuluvan velan alkuperdiseen hankintamenoon

tai muuhun kirjanpitoareoon, jonka hankinta tai syntyminen oli suojattu
erittdin todennakdinen ennakoitu liiketoimi.

NEma tiedat esitentdvd aina

Yhteisin on esitettdva tilinpaatdksessadn erikseen:

[a) kdyvan arvon suojausten osalta voitto- tai tappioerat:

i} sucjausinstrumentista; ja

[ii) suojauskohteesta, silta osin kuin ne johtuvat suojattavasta riskista.

(b} tulosvaikutteisesti kirjattu tehottomuus, joka johtuu rahavirran sucjauksista
[¢) tulosvaikutteisesti kirjattu tehottomuus, joka johtuu ulkemaiseen yksikkdon
tehdyn nettosijoituksen suojauksista.

Kaypa amo 25

Yhteisdn on kappaleessa 29 maaratyin poikkeuksin esitettava tilinpaatoksessaan
kaikista rahoitusvarajen ja -velkojen luokista (ks. kappale 6) kyseisen varojen tai
velkojen luokan kaypa arvo tavalla, joka mahdollistas sen vertaamisen vastaavaan
kirjanpitoarvoon.

NEma tiedat esitentdvd aina.
Katso alla tarkemmin IFRS 13

RAHOITUSINSTRUMENTEISTA JOHTUVIEN RISKIEN LUONNE JA LAAJUUS 31

Yhteistn on esitettéva tilinpaatoksessaan tietoa, jonka avulla tilinpaatiksen
kayttajat pystyvat arvicimaan sellaisten rahoitusinstrumenteista johtuvien
riskien luonnetta ja |aajuutta, joille yhteisd on alttiing raportointikauden
paattymispdivand. Esitettdvat tiedot koskevat rahoitusinstrumenteista
johituvia riskejd ja sitd, miten niitd on hallitu.

Laadulliset tiedot 33

(a) altistuminen riskeille ja miten se syntyy;

(b} riskienhallinnan tavoitteet, toteutustavat ja prosessit ja riskin mittaamiseen
kaytetyt keinot; ja

(¢} mahdolliset muutokset kohdassa (2) tai (b) edelliseen kauteen verrattuna.

Maaralliset tiedot 34

Yhteenveto kyseistd yhteisdon kehdistuvaa riskid koskevista maarallisista tisdoista
raportointikauden paattymispaivind

Luottoriski 36

Rahoitusinstrumenttien luottoriskin enimmaismasrs raportointikauden pdéttymispd

Maksuvalmiusriski 39

Rahaoitusvelkojen maturiteettijakauma

Herkkyysanalyysi 40

Herkkyysanalyysi kustakin erityyppisestd markkinariskista

Muut markkinariskia koskevat tiedot

Jos herkkyysanalyysi ei anna edustavaa kuvaa rahoitusinstrumenttiin liittyvasta

riskistd

Tamén tavoitteen mukainen
liitetietoinformaatio tulee
aina esittda.

NEma tiedat esitentavd aina.

N&ma tiedat esitettavd aina.

N&ma tiedot esitettavd aina.
N&ma tiedot esitettdvd aina
NEma tiedat esitentavd aina.
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KANSAINVALINEN TILINPAATGSSTANDARDI IFRS 13

KAYVAN ARVON MAARITTAMINEN

1T3zss3 |FR3-standardissa:

(¢) asetetaan vaatimukset kayvan arvon maarittamista koskevien
tietojen
esittdmisestd tilinpddtdksessd

Kayvan arvon maritelma

0 Kdypd arvo madritelld3n t8ssd IFRS-standardissa hinnaksi, joka
saatalsiin

‘omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siifamisesta
markkinaosapuolten valilld arvostuspaivand toteutuvassa
tavanmukaisessa liiketoimessa.

Kaypien arvojen hierarkia

72 K3ypien arvojen maarittamisen ja sithen liittyvien tilinpaatiksessa
esitettavien tietojen johdonmukaisuuden ja vertailukelpoisuuden
lisd&miseksi téssd IFRSstandardissa luodaan kaypien arvojen
hierarkia, jonka mukaan kayvan arvon maarittamiseen kaytettavien
arvostusmenetelmien sydtttiedot luckitellaan kolmelle tasolle (ks.
kappalest 76-20).

93 Kappaleessa 91 asetetiujen taveitteiden saavuttamiseksi yhieisan
on esitettdvd vahintdan seuraavat tiedot jokaisesta varcjen ja
velkojen |luckasta (kappaleessa 34 on tietoa varojen ja velkojen
asianmukaisten luckkien maarittamisesta), jotka alkuperaisen
kirjaamisen jalkeen arvostetaan taseessa kaypaan arvoon (mukaan
|ukien tAman |FRS-standardin soveltamisalzan kuuluvat kéypaan

(&) toistuvasti ja kertaluonteisesti madritettdvistd kayvistd arvoista kdypa
arvo raportointikauden lopussa seka kertaluonteisesti maaritettavista
kayvistd arvoista syyt arvon m miseen

(b} teistuvasti ja kertaluonteisesti madritettdvistd kayista arvoista se kdypien
arvojen hierarkian taso, jolle kyseiset kayvat arvot luokitellaan kokonaisuudessaan
(taso 1, 2tai 3).

Taustaa

Taman tavoitteen mukainen
liitetietoinformaatio tulee

aina esittda.

Esimerkiksi tavanomainen

(¢) raportointikauden lopussa hallussa olevista toistuvasti kdypadn arvoon
arvostettavista varoista ja veloista siirrot k&ypien arvojen hierarkian tasojen
1ja 2valillg,

(d) kdypien arvojen hierarkian tasoille 2 ja 3 luokitelluista toistuvasti ja
kertzluonteisesti

maaritettavista kayvista arvoista kuvaus kaypaa arvoa maaritettaessa
kaytetysta arvostusmenetelmdsta (tai -menetelmistd) ja sydtidtiedoista

(&) k&ypien arvojen hierarkian tasolle 3 luokitelluista toistuvasti madritettivistd
kayvista arvoista alku- ja loppusaldojen valinen tasmaytyslaskelma

{f) k3ypien arvojen hierarkian tasolle 3 luckitelluista toistuvasti maaritettdvista
kéyvistd arvoista kohdan (2){i) mukainen kaudella tulosvaikutteisesti

kirjattujen voittojen tai tappiciden kekonaismaara

valuuttatermiini tai korkoswap
esitetdan hierarkian tasolla 2
koska ao. instrumenttien
anvostus perustuy
sydttdtietoihin, jotka ovat
havainnoitavissa
omaisuuseralle tai velalle
joko

suoraan tai epdsuorasti.
[Markkinailla noteeratut
valuuttakurssit ja korkokayrat,
joita kdytetddn sydttdtietoing

(g} kdypien arvejen hierarkian tasolle 3 luckitelluista toistuvasti ja kertaluenteisesti
madritettavistd kdyvista arvoista kuvaus yhteisdn kdyamistd
arvonmaaritysprosesseista

{h) kehdassa vaaditut lisatiedot kdypien arvojen hierarkian tasolle 3 luckitelluista
toistuvasti madritettavistd kayistd arvoista

(i} toistuvasti ja kertaluonteisesti m3aritettévien kdypien arvojen osalta, jos
raheitusvaroihin kuulumattoman emaisuuserdn parhaiten tuottava
kavitd poikkeaa kavtdstd, jossa se on tarkasteluhetkella
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94 Yhteison on maaritettava varojen ja velkojen asianmukaiset luokat.
Varojen ja velkajen luokka on usein jaoteltava taseessa esitettivia
rivejd tarkemmalle tasolle. Yhteisdn on kuitenkin esitettava riittavasti
tietoa, jotta tasmayttaminen taseessa esitettaviin eriin on
mahdallista.

95 Yhteisdn on esitettava tilinpdatiksessdan periaate, jonka mukaan
se ratkaisee,milloin kaypien arvojen hierarkian eri tasojen valisten
slirtojen katsotzan tapahtuneen

96 Jos yhteisd tekee tilinpdatiksen |aatimisperiaatetta koskevan
padtdksen, jonka mukaan se hybdyntéd kappalesssa 48 tarkoitettua
poikkeusta, tastd on annettava tieto.

48 Yhteisg, jolio on hallussaan rahoitusvarojen jo -velkojen ryhma, oltistuw markkinaniskeillz
(madriteity IFRS 7:558) sekdl luottariskille (madriteity IFRS 7:550) jokaisen

vpstapuolen psalta. Jos phteisd hallinnoi kyseistd rahoitusvarojen ja -velkojen

ryhmad joko markking- toi luotteriskille olttiing olevan nettomadrdn perusteelia,

yhteisd soa soveltan kaypdd arvea madritettdessd titd IFR-standordia

Koskevaa poikkeusta.

99 Yhteisdn on esitettava tassd |FRS-standardissa vaadittavat
méaralliset tiedot taulukon muodossa, paitsi jos jokin toinen muoto
on asianmukaisempi.
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Liitetietoerittely yhmittain
FAS tilinpa&tdksen
liitetiedoissa anvioidaan
erikseen
rahoitusinstrumenttien kaytén
jalzajuuden mukaan.
Esitetadn, mikali siirtoja
tapahtunut.

Valitaan informatiivisin
Esifystapa.



