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Opinnaytetyon tarkoituksena oli vertailla Suomessa tarjolla olevia Intia-rahastoja keskenaan
riskin, tuoton ja kulujen suhteen. Vertailuun valittiin viisi eri osakerahastoa eri rahastoyhtiolta.
Intia on yksi maailman suurimmista ja nopeimmin kasvavista talouksista. Siksi oli mielenkiin-
toista tutkia, millaista tuottoa kyseisilla rahastoilla on mahdollista saada ja milla riskin méaa-
ralla. Tydssa vertailuaika oli rajattu viiteen vuoteen ajanjaksolle 2015 — 2019.

Opinnaytetydn kautta lukija saa kattavan kuvan siitd, millaisia Intia-rahastoja on Suomessa
tarjolla, millaisia riskeja ja kuluja niihin liittyy sek& millaista tuottoa niista voi saada. Tarkoi-
tuksena on myos antaa lukijalle kattava kuva Intiasta ja sen taloudesta. TAman opinnayte-
tyon tutkimusongelma eli paatutkimuskysymys oli: mika vertailussa mukana oleva Intia-ra-
hasto tuotti parhaiten riskiins& nahden ja miké taas huonoiten viiden vuoden vertailujakson
aikana?

Opinnaytetydssa kaytettiin laadullista eli kvalitatiivista tutkimusta. Selvityksessa kaytetty
tieto kerattiin verkkomateriaaleista paaosin rahastojen avaintietoesitteistéa ja Morningstar
verkkosivustosta. Teoriaosuus koostui aiheeseen liittyvéasta kirjallisuudesta.

Kaikkien vertailuun valittujen rahastojen tuotto oli negatiivinen viiden vuoden ajalta (tutkittu
3.4.2020). Parhaimman riskikorjatun tuoton sai kuitenkin "Carnegie Indienfond” -rahasto
(-0,15). Huonoiten taas menestyi "Nordea Intia kasvu” -rahasto (-0,54). Nordean rahastolla
oli myds pienimmat kulut. N&in ollen selvityksessa ilmeni, etta pienet kulut eivéat takaa kor-
keaa tuottoa.

On huomioitava, etta vertailu oli rajattu viiden vuoden tarkastelujaksoon. Useammat selvi-
tykseen valitut rahastot kuitenkin suosittelivat viela pidempé&é sijoitusaikaa. Pidemmalla ai-
kavalilla rahastot olisivat voineet tuottaa paremmin, mika olisi voinut vaikuttaa myds tutki-
mustulokseen. Liséksi Intian taloudessa tapahtuneet muutokset vertailujakson aikana vai-
kuttivat rahastojen kehitykseen ja tuloksiin.

Avainsanat rahastosijoittaminen, Intia, kehittyvat markkinat, riski, tuotto, kulut
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The purpose of this study was to compare Indian funds that were available in Finland from
the point of view of return, risk and costs. The study focused on five different stock funds
from different fund management companies. India is one of the biggest and fastest growing
economies. Therefore, it was important to examine what kind of return an investor could
expect from these funds and with how much risk. The main aim of the study was to find out
which fund has the highest and lowest returns, in relation to their risks. The comparison was
limited to years 2015 — 2019.

The theoretical part discusses funds, the risks and expenses they include, and the returns
that can be expected from them. Also, this part provides an overview of India and its econ-
omy, as well as its prospects and challenges. Information for the theoretical part was gath-
ered from literature on the topic.

In the practical part of the study, qualitative methods were applied for analysing the data
collected online mainly from the key investor documents and Morningstar website. Based
on the results, all the funds analysed in this study had negative cumulative return from the
last five years (based on the analysis from 3.4.2020). However, “Carnegie Indienfond” fund
had the best return compared to its risk (-0,15). On the other hand, “Nordea Intia kasvu” fund
had the poorest return (-0,54). The Nordea fund had the lowest costs, as well as the worst
return compared to its risk. Therefore, it appeared that low costs do not ensure high return
either.

It is important to note, that the study was limited to five years. However, some of the inves-
tigated funds suggested longer investment periods. In a longer investigation period, funds
could have better returns and it could have affected the results too. Furthermore, what hap-
pened during the research in Indian economy effected the funds’ progress and results.
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1 Johdanto

1.1 OpinnaytetyOn tavoite ja rajaus

Opinnaytetyon tarkoituksena on vertailla Suomessa tarjolla olevia Intia-rahastoja keske-
naan tuoton, riskin ja kulujen suhteen. Rahastosijoittamista kehittyviin markkinoihin, eri-
tyisesti Vendajaan on tutkittu paljon. Myds kehittyvien maiden rahastoja on jonkin verran
vertailtu keskenaan, mutta puhtaasti Intia-rahastojen vertailuja ei ole paljon. Intia on yksi
maailman suurimmista ja nopeimmin kasvavista talouksista. Siksi on mielenkiintoista sel-
vittaa, millaista tuottoa kyseisilla rahastoilla on mahdollista saada ja milla riskin maaralla.
Liséksi juureni ovat Intiasta, jonka takia paatin vertailla juuri Intia-rahastoja.

Opinnaytetytn selkeyden varmistamiseksi aihe on rajattu niin, etta keskitytdan vain ra-
hastoihin, jotka ovat saatavilla Suomessa ja sijoittavat ainoastaan Intiaan. Tassa opin-
naytetyossa keskitytdan vain rahastosijoittamiseen, joten muita sijoittamisen muotoja ei
kasitella. Vertailuun on valittu viisi eri rahastoa eri rahastoyhti6lta. Kaikki vertailtavat ra-
hastot ovat tyypiltddn osakerahastoja, eli niiden varat on sijoitettu paaosin osakkeisiin.
Liséksi rahastot eivat jaa tuottoa vuosittain vaan niiden tuotto lisdtdan alkuperaiseen
paaomaan. Ne ovat siis kasvurahastoja, ja talldin sijoittajan kokonaistuotto maaraytyy
myyntihinnan ja hankintahinnan erotuksena. Ty®dssa vertailuaika on rajattu viiteen vuo-
teen ajanjaksolle 2015 — 2019. Vuotta 2020 ei oteta huomioon, silla selvityksessa halu-

taan kayttad kokonaisia vuosia.

Opinnaytetydn kohderyhména ovat erityisesti rahastosijoittajat ja Intiaan sijoittamisesta
kiinnostuneet eli ne, jotka haluavat ottaa enemman riskié ja uskaltavat sijoittaa kehittyviin
markkinoihin. Opinnaytetyodni kautta lukija saa kattavan kuvan siitd, millaisia Intia-rahas-
toja Suomessa on tarjolla, millaisia riskeja ja kuluja niihin siséltyy seka millaista tuottoa
niista voi saada. Analysoin saamaani tietoa ja kuvailen mahdollisimman tarkasti valittuja
rahastoja, jotta Intia-rahastoihin sijoittamisesta kiinnostuneet kokevat tydni hyodylliseksi.

Tarkoituksena on mydés antaa lukijalle kattava kuva Intiasta ja sen taloudesta.

1.2 Rakenne ja tutkimusasetelma

Opinnaytety® koostuu johdannosta, teoria- ja tutkimusosuudesta, johtopaatoksista seka

pohdinnasta. Teoriaosuus koostuu kolmesta osa-alueesta: rahastosijoittamisesta, Intian



talouden ja sen tulevaisuuden nakymien kuvailusta seka kehittyvien talouksien esitte-
lysta. Taméan jalkeen tutkimusosuudessa esitellaén eri rahastot ja vertaillaan niiden tuot-
toa, riskin tunnuslukuja seka kuluja. Sitten kasitellaan tuloksia ja niiden perusteella teh-
tyja johtopaatoksia. Opinnaytetydn lopussa pohditaan tydn luotettavuutta seka mahdol-

lisia jatkotutkimusehdotuksia.

Tutkimuksen toteuttamiseksi on maariteltava tutkimusongelma ja tutkimuskysymykset,
jotka ohjaavat opinnaytetydn kulkua. Tutkimusongelmalla tarkoitetaan ongelmaa, johon
etsitd&n opinnaytetyon kautta ratkaisua. (Kananen 2015, 55.) Taméan opinnaytetydn tut-
kimusongelma eli paatutkimuskysymys on: mika vertailussa mukana oleva Intia-rahasto
tuottaa parhaiten riskiinsa nahden ja miké& taas huonoiten viiden vuoden vertailujakson
aikana? Tutkimusongelman ymmartadmiseksi se voidaan jakaa useammiksi tutkimusky-
symyksiksi, joihin tydssa vastataan. Taman tyon tavoitteena on vastata muun muassa

seuraaviin kysymyksiin:

¢ Millainen on Intian talouden kehitys ja tulevaisuuden nakymat?

¢ Millaisia riskeja Intia-rahastoihin liittyy?

o Mika vertailtavista rahastoista tuottaa parhaiten ja mika taas huonoiten, kun huo-
mioidaan eri riskid mittaavat tunnusluvut?

¢ Millaisia kuluja rahastoihin liittyy?

Selvityksesséa kaytetty tieto on keratty verkkomateriaaleista pddosin rahastojen avain-
tietoesitteista ja Morningstar verkkosivustosta. Teoriaosaan on kaytetty aiheeseen liitty-
vaa kirjallisuutta seké internetlahteita, kuten artikkeleja ja uutisia. Opinnaytetydssa kay-
tetddn laadullista eli kvalitatiivista tutkimusotetta. Laadullista tutkimusta kaytetaan, kun

pyritaan ymmartamaan jotakin ilmiota (Kananen 2015, 70).

Trockim ja Donelly (2008) ovat esittdneet nelja eri tilannetta, joihin kvalitatiivinen tutki-
mus soveltuu parhaiten. Ensimmainen tilanne on, kun ilmi6ta ei tunneta eli siita ei ole
tarpeeksi tietoa, teorioita tai tutkimusta. Toisessa tilanteessa ilmiota tunnetaan jonkin
verran, mutta halutaan saada syvallisempi nakemys siitd. Kolmannessa tilanteessa kay-
tetdan laadullista tutkimusta yhdessa kvantitatiivisen tutkimuksen kanssa, jolloin puhu-
taan mixed-tutkimusstrategiasta. Kvantitatiivisella tutkimuksella tarkoitetaan maarallista
tutkimusta, joka pyrkii yleistdmé&éan ja perustuu jo olemassa oleviin teorioihin. Tassa ti-
lanteessa kaytetddn molempien tutkimusotteiden hyvia puolia yhdessa. Neljas tilanne on

kyseessa, kun halutaan saada jostain ilmiésta hyva kuvaus. (Trockim & Donelly 2008.)



Joissain tapauksissa laadullinen tutkimus on ainoa vaihtoehto, silla kaikkia ilmidita ei
pystytd maaréallisella tutkimuksella ymmartamaan. Etenkin sellaisia asioita, joista ei ole
tarpeeksi viela tietoa. Yleensa laadullista tutkimusta seuraakin maarallinen tutkimus.
(Kananen 2015, 70-71, 73.)

Kvalitatiivinen tutkimusote on sopiva tdman aiheen kannalta, silla opinnaytetydssa pyri-
taan ymmartamaan Intia-rahastoja seka Intiaa sijoituskohteena paremmin. Tutkimusme-
netelmind kaytetddn havainnointia ja analysointia. Tutkimusongelma ja -kysymykset rat-
kaistaan kirjallisuuden avulla seka tutkimalla valittuja rahastoja. Opinnaytetytn luotetta-
vuuden varmistamiseksi kaytetaan rahastojen mittareita, jotka tekevat niista vertailukel-
poisia. Lisaksi kaytetaan luotettavia ja mahdollisimman tuoreita lahteita.

2 Rahastosijoittaminen

2.1 Maaritelma

Rahastosijoittamisella tarkoitetaan sita, ettd kerataan sijoittajien varat yhteen ja sijoite-
taan useisiin eri kohteisiin, jotka muodostavat yhdessa sijoitusrahaston. Sijoitusrahasto
voi koostua esimerkiksi raaka-aineista, asunnoista, osakkeista tai korkoinstrumenteista.
Sijoituskohteena voi olla lahes mitd vaan, jolle voi maaritella jonkinlaisen arvon. Rahas-
tosijoittaminen antaa piensijoittajalle mahdollisuuden hajauttaa varansa ja paasta sellai-
siin kohteisiin kéasiksi, joihin sijoittaja ei valttamatta yksin paasisi. (Puttonen & Repo 2011,
30.)

Rahaston omistajia ovat kaikki ne, jotka ovat siihen sijoittaneet ja niilla on tasavertaiset
oikeudet rahaston omaisuuteen. Rahastoa hoitaa kuitenkin rahastoyhtio. (Puttonen &
Repo 2011, 30.) Rahastoyhtidlla tarkoitetaan sijoitusrahastolain (2019, 1 luku 28) mu-
kaan sijoitusrahastotoimintaa harjoittavaa yhtiota, jonka tehtdvana on hoitaa asiak-
kaidensa sijoitusrahastoja. Nain ollen rahastoyhtio ei omista salkkua, mutta silla on oi-
keus tehda rahastoon liittyvéat paatokset. Suomessa pankit ja sijoituspalveluyritykset pe-
rustavat rahastoyhti6ita, mutta on olemassa my@s taysin itsenaisia rahastoyhtidita. (Si-

joitusrahasto-opas 2015, 24.)



2.2 Rahastosijoittamisen edut ja haitat

Rahastosijoittamiseen liittyy monia etuja, jotka sijoittajan on hyvé tiedostaa. Rahastosi-
joittamisen yksi tarkein etu on riskien hajautus, silla varat sijoitetaan useisiin eri kohtei-
siin, jolloin salkun kokonaisriski pienenee. Nain ollen yksittaisten arvopapereiden arvon-
muutokset eivat heikenné rahaston arvoa. Hajauttaminen voi tapahtua monella eri ta-
valla esimerkiksi maantieteellisesti, ajallisesti tai toimialoittain. Maantieteellisella hajaut-
tamisella tarkoitetaan sijoittamista eri maihin tai maanosiin. Ajallisella hajauttamisella tar-
koitetaan, etta sijoitetaan varat eri aikoina salkkuun. Toimialahajautuksessa puolestaan
varallisuus jaetaan eri toimialojen yrityksiin. Mita suurempi korrelaatio eli riippuvuus toi-
mialoilla on keskenaan, sitad pienempi on hajautuksen vaikutus. (Puttonen & Repo 2011,
36-37; Sijoitusrahasto-opas 2015, 6, 28.)

Rahastosijoittajalla on mahdollisuus saada tuottoa sijoituksesta. Eihan kukaan sijoittaisi
rahojaan, jos ei uskoisi saavansa siita mitaan hyotya eli tuottoa. Tuotto muodostuu ko-
rosta ja yrityksen jakamista osingoista. Rahastosijoittajalla on mahdollisuus saada tuot-
toa vuosittain tai lisata se rahastoon, jolloin sen arvo kasvaa entisestaan. Sijoitusrahas-
toja on paljon erilaisia, joten sijoittajalla on mahdollisuus valita omiin tarpeisiin sopiva
rahasto. (Puttonen & Repo 2011, 36-37; Sijoitusrahasto-opas 2015, 6, 28.) Eri rahasto-

tyyppeja esitellaédn seuraavassa luvussa tarkemmin.

Rahastosijoittamiseen paasee mukaan jo pienella summalla, jolloin se soveltuu kaikille
elamantilanteesta riippumatta. Rahastoihin voi sijoittaa joko kerralla koko summan tai
pienissé erissa kuukausittain. Sijoittamalla kuukausittain tulee varat hajautettua ajalli-
sesti ja varmistettua, etta rahasto-osuuksia ei osteta vain kalliilla hinnalla vaan myds
silloin kun kurssit ovat alhaalla. Rahastosijoittaminen ei mydskaén vaadi sijoittajalta ak-
tiivista otetta, jonka takia se sopiikin kaikille, niin kokemattomalle sijoittajalle kuin myds
kokeneelle. (Puttonen & Repo 2011, 36-37; Sijoitusrahasto-opas 2015, 6, 28.)

Liséksi rahasto-osuuksia voidaan ostaa ja myyda helposti milloin tahansa, joten niilla on
hyva likviditeettisyys eli rahaksi muutettavuus. Rahastoesitteessa on suositeltu tietty si-
joitusperiodi, mutta sit& ei ole pakko noudattaa. Sijoittaja voi halutessaan myydéa osuu-
tensa jo ennen suositellun sijoitusperiodin paattymista. Rahasto-osuuksia on mahdollista
ostaa tai myyda jokaisena pankkipdivana. (Puttonen & Repo 2011, 36-37; Sijoitusra-
hasto-opas 2015, 6, 28.)



Rahastoa hoitaa rahastoyhtio, eli paatdkset tekevat asiantuntijat, jolloin sijoittajan ei itse
tarvitse tehda paatoksia tai seurata rahaston kehitysta saanndllisesti. Nain ollen sijoitus-
rahastoa on helppo hoitaa. Halutessaan sijoittaja voi seurata rahaston kehitysta helposti
lehtien poérssisivuilta tai rahastoyhtion verkkosivuilta. (Puttonen & Repo 2011, 36-37; Si-
joitusrahasto-opas 2015, 6, 28.)

Liséksi sijoitusrahastot eivat ole verovelvollisia ja ne voivat kdyda arvopaperikauppaa
verotta. Rahastot kayvat kauppaa suurilla erilld, siksi niiden kustannuksetkin ovat pie-
nempida. Rahastoyhtididen toimintaa myo6s valvotaan ja niiden velvollisuuksiin kuuluu
saénndllinen raportointi rahaston kehityksesta, jolloin rahaston omistajat pysyvéat ajan
tasalla. (Puttonen & Repo 2011, 36-37; Sijoitusrahasto-opas 2015, 6, 28.)

Vaikka etuja on paljon, rahastosijoittamiseen liittyy myds huonoja puolia. Ensinnakin
rahastoihin liittyy erilaisia kustannuksia, jotka syovét tuottoa. Rahastoyhtiot perivét palk-
kionsa rahaston tuotoista riippumatta siitd, onko rahaston tuotto negatiivinen vai positii-
vinen. Korkeiden kulujen takia rahastot haviavat usein vertailuindekseilleen. Vertailuin-
deksilla tarkoitetaan indeksia, jota parempaa tuottoa rahasto pyrkii saamaan. Toiseksi
rahastoja on todella paljon erilaisia ja vaikka se antaakin paljon valinnanvaraa, monesti

sijoittajan on vaikeata l6ytaa juuri itselleen sopiva rahasto. (Heikkila 2017.)

Kolmanneksi rahaston sijoitusstrategiaan ja paatoksiin sijoittaja ei voi itse vaikuttaa. Toi-
saalta tama on mielipide kysymys, silla jotkut pitavat juuri tasta piirteesta rahastosijoitta-
misessa. Toiset taas haluavat olla enemman paatdksentekoroolissa. Lisdksi rahastoihin
liittyy matalampi tuottopotentiaali verrattuna suoraan osakesijoittamiseen, mutta myds
matalampi riski. (Heikkila 2017.) Rahastosijoittamiseen liittyvia riskeja kdydaan myéhem-

min luvussa 2.4.2.

2.3 Rahastojen varojen sijoittaminen ja rahastotyypit

Sijoitusrahastolaissa on méaéritelty, miten rahastojen varat sijoitetaan. Lain mukaan ra-
hastoyhtion on hajautettava riskit, jotka syntyvat sijoitustoiminnasta. Lisaksi rahastolla
on oltava toiminnan edellyttamat kéateisvarat, ja rahaston pddoma voidaan sijoittaa vain
julkisiin sijoitusinstrumentteihin. Rahastoyhtio voi kuitenkin sijoittaa korkeintaan yhden
kymmenesosan rahaston varoista kohteisiin, jotka eivat ole julkisen kaupankaynnin koh-

teena. Rahaston tarkein ominaisuus on riskien allokointi ja taman toteuttamiseksi laki



edellyttéd, ettei rahaston varallisuudesta saa laittaa yli kymmentéa prosenttia saman yri-

tyksen arvopapereihin tai rahamarkkinavéalineisiin. (Puttonen & Repo 2011, 64.)

Liséavaatimuksena on, ettd vain 40 prosenttia rahaston varoista voidaan sijoittaa yrityk-
sien arvopapereihin, joissa on yli viisi prosenttia. Tama tarkoittaa siis sita, ettd korkein-
taan neljan yrityksen arvopapereihin voidaan sijoittaa kymmenen prosenttia. Loput 60
prosenttia varoista on sijoitettava eri kohteisiin, joista korkeintaan viisi prosenttia voidaan
sijoittaa samaan kohteeseen. N&in ollen rahastossa on oltava vahintdan 16 liikkeeseen-
laskijan arvopaperia. (Puttonen & Repo 2011, 64.)

Sijoitusrahastoja voidaan luokitella monella eri tavalla. Rahastot voidaan luokitella sen
mukaan, onko varat sijoitettu aktiivisesti vai passiivisesti tai sijoituskohteen perusteella
eli sen mukaan, mihin rahasto sijoittaa. Aktiivisessa sijoitusrahastossa rahastoyhtion va-
litsema salkunhoitaja tekee sijoituspdatokset ja noudattaa rahaston sijoitusstrategiaa.
Passiivisessa sijoitusrahastossa taas varat sijoitetaan indeksin mukaan, eli rahasto seu-
raa valitun indeksin kehitysta. (Aktiiviset vs. passiiviset rahastot 2015.) Sijoituskohteen
perusteella rahastot voidaan luokitella muun muassa korkorahastoihin, osakerahastoi-
hin, yhdistelmarahastoihin ja erikoissijoitusrahastoihin. Opinnaytetyon vertailuun valitut

rahastot ovat aktiivisia osakerahastoja.

Korkea
tuotto Yksittainen osake
Erikoisrahasto
Osakerahasto
Y hdistelmarahasto
Pitkan koron rahasto
Keskipitkin koron rahasto
Lyhyen koron rahasto

Matala
tuotto Kiateiset varat )

Matala Korkea

riski riski

Kuvio 1. Rahastotyyppien jako tuoton ja riskin suhteen (Puttonen & Repo 2011, 34).



Kuvioista 1 ndhdaan, ettd mita suurempi riski, sitd korkeampi on tuotto. Kateisvarat ovat
vahiten riskisia. Korkorahastoissa riskin maara kasvaa ja ne tuottavat paremmin kuin
kateisvarat. Korkorahastoissa riskin maara voi vaihdella riippuen korkorahaston tyypista.
Pitkan koron rahastot ovat riskisempia kuin lyhyen koron rahastot ja myds tuottavat niita
paremmin. Yhdistelmarahastot ovat taas korkorahastoja riskisempié, koska ne koostuvat
korkoinstrumenteista ja osakkeista. Yhdistelmarahastojen riski riippuu osakkeiden ja kor-
koinstrumenttien painoarvoista. Erikoissijoitusrahastot mielletaan riskising, silla niihin ei-
vat pade sijoitusrahastolain sijoitusrajoitukset. Yksittainen osake on kuitenkin rahastoja
riskisempi sijoituskohde, silla kaikki varat on sijoitettu yhteen kohteeseen. Tallgin riskia
ei ole hajautettu ollenkaan. (Puttonen & Repo 2011, 34-35.) Seuraavaksi esitelldan eri
rahastotyypit tarkemmin.

2.3.1 Korkorahastot

Korkorahastot voidaan jakaa lyhyen ja pitkdn koron rahastoihin. Lyhyen koron rahastot
sijoittavat varansa rahamarkkinainstrumentteihin, joiden maturiteetti eli laina-aika on kor-
keintaan vuosi. Rahamarkkinainstrumentteja ovat muun muassa pankkien, yritysten, val-
tion ja kuntien laskemat todistukset. Pitkan koron rahastoissa maturiteetti on yli vuoden
ja niiden varat sijoitetaan joukkovelkakirjoihin, jotka ovat valtion, julkisyhteis6jen tai yri-
tysten laskemia. Joukkovelkakirjat voidaan jakaa debentuureihin ja obligaatioihin. De-
bentuureilla on huonompi asema yrityksen konkurssitilanteessa verrattuna obligaatioi-
hin, mutta debentuureilla on mahdollista saada korkeampaa tuottoa, silla niissa riskin

maara on suurempi. (Puttonen & Repo 2011, 65.)

Pitkan koron rahastoissa on hieman parempi tuotto-odotus verrattuna lyhyen koron ra-
hastoihin, mutta my®s suurempi riski. Tama johtuu siita, etta pitkan koron rahastoissa on
pidempi maturiteetti, ja ndin ollen korkotason muutokset vaikuttavat niiden arvoon her-
kemmin. Korkotason noustessa joukkovelkakirjan arvo laskee, ja korkojen laskiessa

joukkovelkakirjan arvo nousee. (Puttonen & Repo 2011, 34.)

2.3.2 Osakerahastot

Nimensé mukaisesti osakerahastoissa varat sijoitetaan padosin osakkeisiin. Rahaston
rahastoesitteesta kay ilmi, milla perusteella osakkeet on valittu. Osakerahastot jaetaan
useimmiten toimialojen, maantieteellisen sijainnin tai yhtiGiden koon perusteella. Esimer-

kiksi tdssd opinnaytetydssa keskitytdadn ainoastaan rahastoihin, jotka sijoittavat Intian



osakemarkkinoille. Pitkalla aikavalilla osakerahastot tuottavat parhaiten, mutta lyhyella
aikavalilla niiden arvot heilahtelevat voimakkaimmin. Osakerahastoja suositellaankin si-

joittajille, joilla on pitka sijoitushorisontti. (Puttonen & Repo 2011, 66.)

2.3.3 Yhdistelmarahastot

Yhdistelmarahastot koostuvat seka korkoinstrumenteista etta osakkeista, mikad mahdol-
listaa sen, etta sijoitusten painopistetta voidaan vaihtaa markkinatilanteen mukaan. Si-
joitusten valiset painopisteet ja niiden vaihtelurajat maaritelladn rahastojen sdannoissa.
Yhdistelmarahastojen tuotto- ja riskitaso voi vaihdella sijoitusten painotuksen mukaan.
Yhdistelmarahastot ovat korkorahastoja riskisempid, mutta osakerahastoja vahemman

riskisia. (Sijoitusrahasto-opas 2015, 8.)

2.3.4 Erikoissijoitusrahastot

Erikoissijoitusrahasto voi poiketa sijoitusrahastolain sijoitusrajoituksista. Esimerkiksi eri-
koissijoitusrahasto voi sijoittaa vain muutamaan kohteeseen, kun tavallinen rahasto saa
sijoittaa yhteen kohteeseen korkeintaan kymmenen prosenttia varoistaan. Siksi niita voi-
daan pitda normaaleja rahastoja riskisempina. Erikoissijoitusrahastoja ovat muun mu-
assa indeksi-, vipu- ja rahastojen rahastot. Indeksirahastot sijoittavat valitun indeksin
mukaisesti. Vipurahastot puolestaan kayttavat johdannaisia tavoitellakseen lisédtuottoa
tai suojautuakseen laskevilla markkinoilla. Rahastojen rahasto taas sijoittaa toisiin ra-
hastoihin, jolloin rahaston riski pienenee vield entisestaan. (OSA 10: Mita ovat erikoisra-
hastot? 2009.)

2.4  Sijoitusrahastojen tuotot ja riskit

Sijoitusrahaston valintaan liittyy ensisijaisesti kaksi kriteeria: tuotto ja riski. Sijoittamisen
perusajatus on, etta mitd enemman riskia ottaa, sita paremmat ovat myos tuotto-odotuk-
set. Jokaisen sijoittajan onkin lI6ydettava rahasto, jossa on itselleen sopiva maara riskia
ja riskiin nahden hyvéat tuotto-odotukset. (Puttonen & Repo 2011, 80-81.) Sijoittaja voi
kayttaa esimerkiksi tutkimusyhtio Morningstarin luokitusta avuksi rahastojen vertailuun.
Morningstar luokitus on maailmanlaajuisesti tunnettu rahastojen tuottokehityksen ar-
vioija. Morningstar luokittelee rahastoja sen perusteella, miten hyvin ne ovat tuottaneet

riskiinsa nahden. Luokitus perustuu menneeseen tuottoon ja riskiin seké kuluihin. Voi-



makkaat heilahtelut varsinkin alaspain heikentavat tahtiluokitusta. Morningstar luokitte-
lee rahastoja asteikolla 1 — 5, josta viisi tahtea on paras luokitus ja yksi tahti huonoin.
Keskiarvo on kolme téhted. Keskiarvoa hieman paremmin tuottaneet rahastot saavat
nelja téhted, ja keskiarvoa hieman huonommin tuottaneet kaksi tahtea. (Morningstar
2020d.)

2.4.1 Tuotto

Sijoitusrahaston tuotto muodostuu sijoituskohteiden arvon noususta sekd mahdollisista
tulovirroista, kuten osingoista ja koroista. Osingolla tarkoitetaan voittoa, jota yritykset ja-
kavat omistajilleen mahdollisesti kerran vuodessa. (Rahastosaastamisen ABC.) Sijoitus-
rahastot voivat olla tuottorahastoja tai kasvurahastoja. Tuottorahastoissa sijoittajat saa-
vat vuosittain tuottoa. Kun taas kasvurahastoissa tuotto lisataan alkuperaiseen sijoitet-
tuun pddomaan, jolloin padoma ja korko kasvavat entisestddn. Nain ollen sijoittaja saa
tuottoa vasta myyntitilanteessa. On tarkeda huomioida, etta rahastotyyppi vaikuttaa mer-
kittavasti sijoitusrahaston tuotto-odotukseen, koska korkorahastojen tuotto riippuu kor-
kotasosta ja osakerahastojen osakemarkkinoista. Lisaksi tuottoon vaikuttavat salkunhoi-
tajan kyky hoitaa salkkua seké rahastoon liittyvat kulut. (Sijoitusrahasto-opas 2015, 15,
28.)

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on tuottaa paremmin kuin sijoituskohteiden mu-
kaan valittu vertailuindeksi pitkalla aikavalilla (Puttonen & Repo 2011, 69). Vertailuin-
deksi on sijoitusrahaston ja -prosessin rakentamisen lahtékohta. Vertailuindeksia kayte-
td&n rahaston vertailukohtana, josta salkunhoitaja l&htee liikkeelle ja tarvittaessa poik-
keaa saadakseen parempaa tuottoa. Ajan myota salkku saattaa muuttua hyvin eri-
laiseksi vertailuindeksiinsd nahden, mutta sita voi aina verrata lahtékohtaan. Vertailuin-
deksi valitaan sen mukaan, kuinka hyvin se soveltuu salkussa oleviin sijoituskohteisiin.
Liséksi sen on vastattava sijoittajan riskiprofiilia ja sijoitettavaa summaa. Eri tarkoituksiin

kaytetaan erilaisia vertailuindekseja riippuen, miten salkku rakennetaan. (Vikman 2018.)

Selvitykseen valitut rahastot seuraavat paaosin MSCI Intia 10/40 ja MSCI Intia indeksia.
MSCI Intia 10/40 indeksi kuvaa Intian suurien ja keskisuurien yritysten kehitysta. Liséksi
indeksi ottaa huomioon Euroopan Unionin maarittelemé&t rahastoja koskevat saannot
(UCITS), joiden mukaan vain 40 prosenttia rahaston varoista voidaan sijoittaa yrityksien

arvopapereihin, joissa on yli viisi prosenttia ja korkeintaan kymmenen prosenttia rahas-
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ton varallisuudesta. (MSCI 2020a.) MSCI Intia indeksi kuvaa myos Intian osakemarkki-
noilla toimivia suuria ja keskisuuria yrityksia. Indeksi ei kuitenkaan noudata Euroopan
Unionin maarittelemia rahastojen varallisuuden jakamiseen liittyvia saantéja. (MSCI
2020b.)

2.4.2 Riskit

Sijoitusrahastoihin liittyy my6s riskeja ja ne perustuvat sijoituskohteiden riskeihin, johon
rahasto on sijoittanut. Riski mielletdan yleensa negatiivisena ajatuksena ja mahdollisuu-
tena menettaa sijoituksen arvoa. Usein jaa huomioimatta, etta riskilla tarkoitetaan seka
mahdollisuutta saada voittoa etta tehda tappiota, eli epavarmuutta sijoituskohteen arvon-
kehityksesta. (Puttonen & Repo 2011, 85.) Sijoitusrahastojen ideana on kuitenkin mini-
moida riski hajauttamalla varat useisiin eri kohteisiin, mutta riskin poistaminen kokonaan
ei ole mahdollista. Erilaisiin rahastoihin liittyy erilaisia riskeja ja jotkut ovat riskisempia
kuin toiset. (Sijoitusrahasto-opas 2015, 11.) Seuraavaksi esitelldan yleisimpia rahastoi-

hin liittyvia riskeja.

Markkinariski liittyy osakkeiden ja osakerahastojen arvojen kehitykseen, koska markki-
noiden kehityksen suuntaa ei voida etukateen tietda. Markkinat voivat olla laskevia tai
nousevia. Mitd suurempi todennakoisyys on laskeville markkinoille, sitd suurempi on
riski. Lyhyella aikavalilla markkinariski on suurempi kuin pidemmalla aikavalilla, siksi
osakkeet ja osakerahastot ovat kaikkein tuottavimpia pitkalla tahtaimella. Markkinariskia
ei voida poistaa hajauttamalla. Sita pystytdan kuitenkin vdhentdmaan sijoittamalla varat
eri markkinoihin, kuten Euroopan ja Aasian markkinoille. Maailman markkinat kuitenkin
seuraavat lAhes samaa trendia ja ovat riippuvaisia toisistaan, jonka takia markkinariskin

pienentdminen on hyvin vaikeaa. (Sijoitusrahasto-opas 2015, 11.)

Yritysriskilla tarkoitetaan yrityksen kehitykseen ja arvoon liittyvaa riskia. Sijoitusrahas-
toissa yritysriskia hajautetaan sijoittamalla varat useisiin eri kohteisiin ja toimialoihin. Kun
varat on jaettu useisiin kohteisiin, yhden sijoituksen epaonnistuminen ei vaaranna koko
rahaston tuottoa. Yritysriskid voidaan pienentdéd hajauttamalla varat mahdollisimman
moneen eri kohteeseen ilman, ettd tuotto-odotus pienenee. Tavoitteena on valita sellai-
sia sijoituskohteita, joiden arvot eivat ole toisistaan riippuvaisia eli ne vaihtelevat eri tah-

dissa. (Sijoitusrahasto-opas 2015, 11.)
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Korkotason muutokset vaikuttavat korkorahastojen arvon kehitykseen, jolloin puhutaan
korkoriskista. Korkotason nousu laskee korkorahaston arvoa ja lasku taas nostaa sita.
Korkorahastoihin liittyy myds riski lainan liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyydesta el
siitd, etta lainan liikkeeseenlaskija ei kykene maksamaan korkoa tai lainaa takaisin. (Si-

joitusrahasto-opas 2015, 11.)

Valuuttariskia esiintyy, kun sijoitetaan toisessa valuutassa olevaan kohteeseen. Esimer-
kiksi kun Intian valuutta eli rupia vahvistuu 15 prosenttia euroa vastaan, Intian valuutassa
olevan sijoituksen arvo nousee saman verran. Kun taas Intian rupia heikkenee, sijoituk-
sen arvo laskee. Sijoittaessa euroalueen ulkopuolelle on tarkeaa huomioida valuuttariski,
silla se voi vaikuttaa sijoituksen arvoon suurestikin joko arvoa alentavasti tai nostavasti.
(Sijoitusrahasto-opas 2015, 12.)

Likviditeettiriskista on kyse, kun sijoituskohdetta ei saada myytya haluttuun hintaan ja
aikaan. Rahaston likviditeettisyyteen eli rahaksi muutettavuuteen vaikuttavat sijoituskoh-
teiden markkinatilanne. Sijoituskohteen huono likviditeetti voi vaikuttaa myods rahaston
arvonkehitykseen. Tiettyihin markkinoihin voi liittyd muitakin riskeja, kuten maariski, ke-

hittyvien markkinoiden riski seka poliittiset riskit. (Sijoitusrahasto-opas 2015, 12.)

2.4.3 Riski-tuottoprofiili

Rahastoyhtitt jakavat rahastot seitsemaan eri luokkaan riskin ja tuoton mukaan. Riskias-
teikko voi muuttua hieman eri rahastoyhtididen valilla, mutta ne noudattavat suurin piir-
tein samaa kaavaa. Kuviosta 2 nahdaan, miten rahastot jaetaan tuotto-riski -suhteen
mukaiseen asteikkoon. Mitd suurempi riski, sitéd korkeampi on tuotto-odotus. My®os ra-
haston luokitus kasvaa sitd mukaan, kun riski ja tuotto kasvavat. Yleensa riskiluokat jae-
taan viela kolmeen eri paaryhmaan. Ensimmainen ryhma on riskitasoltaan matala, johon
kuuluvat luokat 1 — 2. Toinen ryhma on riskitasoltaan keskimaarainen. Tahan ryhmaan
kuuluvat luokat 3 — 5. (Nordea Intia kasvu 2020.)

Kolmas ryhma on korkeariskinen, eli rahastot, jotka sijoittuvat asteikolle 6 — 7 ovat kor-
keariskisia. Silloin tuotto-odotus on myds suurempi. Rahaston riskimittari kuvaa rahaston
arvonkehitysta viimeisen viiden vuoden ajalta. On tarke&& huomioida, ettéa asteikolla en-
simmaiseen luokkaan kuuluvat rahastotkaan eivat ole taysin riskittémia. Lisaksi rahaston

riski-tuottoprofiili ja riskiluokka voivat muuttua. (Nordea Intia kasvu 2020.) Rahastot, joita
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tutkitaan tassa opinnaytetydssa kuuluvat riskiluokkaan kuusi (6), joka on toiseksi suurin

riskiluokka.

Riski—tuottoprofiili

:

Pienempi riski Suurempi riski
-+ >
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot
Huomaathan, ettd rahasto-osuuden arvonkehitykseen luttyy matala,

keskimiifirfiinen tail korkea niski yllii olevan riskiluokan mukaisest:
1-2 > matala | 3-4-5 > keskimiiiriinen | 6-7 > korkea.

Kuvio 2. Rahastojen riski-tuottoprofiili (Nordea Intia kasvu 2020).
2.5 Rahastojen riskin mittarit

Riskin mittaaminen ei ole yhta yksinkertaista kuin tuoton laskeminen. Rahaston tuottoa
on verrattava siihen liittyvaan riskiin, jotta saadaan oikea kuva siita, kuinka hyvin rahasto
on tuottanut. Pelkastaan tuoton perusteella rahastoja ei voida vertailla. Esimerkiksi jos
sijoittaja miettii kahden rahaston valilta, jotka tuottavat yhta paljon, ratkaisevaksi tekijaksi
muuttuu riski, silla sijoittaja pyrkii saamaan mahdollisimman korkeaa tuottoa mahdolli-
simman pienella riskilla. (Puttonen & Repo 2011, 85.) Sijoittaja valitsee siis rahaston,
jossa on pienempi riski, koska han ei saa ottamalla enemman riskia parempaa tuottoa.
Riskia voidaan mitata eri tavoilla. Yleisimpi& riskin mittareita ovat keskihajonta eli volati-

liteetti, beeta, Sharpe -luku, ja Jensenin alfa.

Rahastojen riskin tunnuslukuna kaytetdan keskihajontaa eli volatiliteettia, joka kuvaa si-
joituksen arvon heilahtelua. Sijoituskohteen arvon heilahtelua aiheuttavat muun muassa
kaupankaynti, uutiset ja markkinoiden epavarmuus. Korkea volatiliteetti viittaa suureen
riskiin, silla voimakas heilahtelu sijoituksen arvossa kasvattaa epavarmuutta. Mita pie-

nempi volatiliteetti, sitéd pienempi riski on kyseessa. (Puttonen & Repo 2011, 85.)

Volatiliteetti ilmoitetaan prosentteina ja lasketaan tuoton varianssin avulla alla olevan
kaavan (1) mukaisesti, jossa p(s) on tulevaisuudentilan s todennakoisyys ja r(s) osak-
keen tuotto tulevaisuudentilassa s. E(r) on tuoton odotusarvo ja n yhteenlaskettujen tilo-
jen lukumaara. Taman jalkeen saadaan laskettua volatiliteetti varianssin nelidjuurella
(kaava 2). (Sijoituskaavat 2019.)
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var(r)=Y p(s)[r(s)-E(r)]
s=1

(1)

Keskihajonta(r) = ,:' Var(r) )

Beeta on riskimittari, joka mittaa sijoituskohteen markkinariskia eli sita, kuinka herkka
sijoituskohde on markkinoiden muutoksille. Markkinoiden beeta -kerroin on yksi, ja ris-
kittdman sijoituskohteen beeta on taas nolla. Jos sijoituskohteen beeta -kerroin on alle
yhden, sijoituskohde on markkinoita vaha riskisempi eli se nousee ja laskee markkinoita
hitaammin. Beetan ollessa yli yhden sijoituskohde on markkinoita riskisempi, jolloin se
nousee ja laskee markkinoita nopeammin. Sijoituskohteen beetan ollessa tasan yksi se
likkuu markkinoiden kanssa samaan tahtiin. (Kallunki & Martikainen & Niemela 2011,
76.)

Beeta saadaan laskettua niin, etta jokaisen sijoituskohteen osuus kerrotaan sen beetalla.
Esimerkiksi jos rahastossa yhden arvopaperin osuus on 5% ja sen beeta on 1,24. Sen
osuus saadaan laskettua 0,05*1,24 = 0,062. Nain lasketaan kaikkien sijoituskohteiden
beetat yhteen, jotta saadaan koko salkun beeta. Alta |0ytyy kaava beetan laskemista
varten (3), jossa xi on sijoituskohteen paino eli osuus ja i on kyseisen sijoituskohteen
beeta. (Sijoituskaavat 2019.)

Bp = Xx; X B 3)

Sharpe on yksi tarkeimmista rahaston tunnusluvuista, jolla mitataan riskikorjattua tuot-
toa. Sharpe -luvun avulla rahastoja voidaan vertailla keskendén sen mukaan, kuinka pal-
jon rahasto on ottanut riskia saavuttaakseen ylimaaraisen tuoton verrattuna riskittémaan
sijoitukseen. (Morningstar 2020g.) Se kertoo siis, kuinka hyvin rahasto on tuottanut suh-
teessa riskiinsa. Mita suurempi Sharpe -luku on, sitd paremmin rahasto on tuottanut ris-
kiins& ndhden. (Puttonen & Repo 2011, 105.)

Positiivinen Sharpe kertoo kannattavasta riskinotosta ja negatiivinen taas sitg, etta tuotto
on riskitdnta sijoitusta huonompaa. Sharpe -luku saadaan laskettua seuraavalla kaavalla
(4), missa ri on rahaston i tuotto, rf riskittéméan sijoituksen tuotto ja &, rahaston i volati-
liteetti. Rahaston tuotosta vahennetaan riskittéman sijoituskohteen tuotto ja jaetaan sit-

ten rahaston volatiliteetilla. (Puttonen & Repo 2011, 105.)
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(4)

Jensenin alfa on riskikorjattu tuottomittari ja sita kaytetdan yleisesti rahaston kannatta-
vuusmittarina. Se kertoo, kuinka hyvin rahasto on tuottanut muihin sijoituskohteisiin ver-
rattuna, joilla on sama riskitaso eli beeta. Positiivinen alfa merkitsee sitd, etta rahasto on
tuottanut paremmin kuin muut vastaavan riskitason sijoituskohteet. Negatiivinen alfa
taas tarkoittaa, ettd samalla riskilla muut sijoituskohteet ovat tuottaneet keskimaarin pa-
remmin. (Puttonen & Repo 2011, 196.) Jensenin alfa saadaan laskettua seuraavalla kaa-
valla (5), missa ri on portfolion tuotto, rf riskitdn korko, f; portfolion i beeta ja rm mark-

kinaportfolion tuotto (Turunen, 11).
af =ri—rf+ Bi X (rM — rf) (5)
2.6 Rahastosijoittamiseen liittyvat kulut

Rahastosijoittamiseen liittyy kuluja, joita kannattaa vertailla rahastoa valitessa. Ne vai-
kuttavat tuottoon ja voivat syoda tuottoa paljonkin. Etenkin pitkalla aikavalilla kulujen
merkitys on suuri. Kulujen suuruus riippuu rahastotyypisté ja rahastoyhtidsta. Yleensa
mit& riskisempi ja eksoottisempi rahasto on kyseessa, sita korkeammat ovat kulut. Sijoit-
taja nékee rahastosta perittavat palkkiot muun muassa avaintieto- ja rahastoesitteesta.
(Sijoitusrahasto-opas 2015, 13.)

Rahasto perii sijoittajalta tai suoraan rahastopddomasta muun muassa seuraavia kuluja:
merkinté- ja lunastuspalkkion, hallinnointipalkkion, tilinhoito- ja pankkikulut, kaupankayn-
tikulut sekd mahdollisen tuottopalkkion. Merkintapalkkio syntyy rahasto-osuutta merkit-
taessa eli ostaessa, ja lunastuspalkkio lunastuksessa eli rahasto-osuutta myytaessa.
Osakerahastojen merkintapalkkiot ovat yleensd 0 — 3 prosenttia ja lunastuspalkkiot 0 —
2 prosenttia. Merkintapalkkio ja lunastuspalkkio ovat kerran maksettavia kuluja ja niiden
merkitys on pienentynyt viime vuosina, kun pankit eivat peri merkinté- ja lunastuspalkki-
oita avain- ja kanta-asiakkailtaan. N&in ollen ne tulevat todennékdisesti haviamaan ko-
konaan. (Erola 2009, 31-33.)

Taman vuoksi kulujen vertailussa oleellisempia ovat vuotuiset kulut, joita maksetaan si-
joituksen alusta loppuun. Juoksevilla kuluilla tarkoitetaan rahaston kokonaiskuluja vuo-

sitasolla ja niitd mittaa TER -luku (Total Expense Ratio). Niihin sisaltyvat kaikki kulut,
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kuten hallinnointipalkkio seka tilinhoito- ja pankkikulut. Juokseviin kuluihin ei sisélly kau-
pankayntikuluja eikd mahdollista tuottosidonnaista palkkiota. (Sijoitusrahasto-opas
2015, 31.)

Hallinnointipalkkiota peritdan rahasto-osuuden sdilyttdamisestad ja hoidosta vuosittain.
Hallinnointikulut syntyvat muun muassa sijoituskohteiden analyysista, sijoitustoimin-
nasta, arvonlaskennasta, markkinoinnista, rahasto-osuusrekisterin yllapidosta seka ra-
portoinnista. Kaupankayntikulut muodostuvat arvopaperikaupassa syntyvista valittgjille
maksettavista palkkioista sekd valuutanvaihdosta aiheutuvista kuluista. Kaupankayn-
nista aiheutuvien kulujen maara riippuu hyvin pitkalti siité, kuinka aktiivisesti salkunhoi-
taja kay kauppaa eli tekee osto- ja myyntitoimeksiantoja. Lisaksi jotkut rahastot veloitta-
vat palkkion, kun tuotto ylittaa rahaston sdanndissa mainitun vertailuindeksin nousun.
Talléin rahasto vaatii indeksituoton ylittavasta osasta lisdpalkkion. (Sijoitusrahasto-opas
2015, 13, 22.)

3 Intia

3.1 Intian talouden kehitys

Intia on maailman suurin demokratia sekd asukasluvultaan maailman toiseksi suurin
maa. Asukasluvultaan suurin on Kiina. Myds pinta-alaltaan Intia on yksi maailman suu-
rimmista maista. Intian vakiluku on noin 1,3 miljardia, ja pinta-alaltaan se on 3 287 000
nelibkilometria. Intia on liittovaltio, joka koostuu 29 osavaltiosta. Intian kartasta nakyy,
miten osavaltiot jakautuvat seka Intian padkaupunki, New Delhi (kuvio 3). Jokaisella osa-
valtiolla on oma hallitus, mutta keskushallinto paattaa koko maata koskevista asioista.
Naihin kuuluvat ulkomaanpolitiikka, puolustusvoimat, valuutta sekd muu kehityssuunnit-
telu. (Globalis 2015.)

Intia oli Britannian siirtomaa vuodesta 1859 vuoteen 1947 saakka, jolloin Intia itsenéistyi.
Intian itsenaisyysliikkeen johtajana toimi Mohandas Karamchand Gandhi. Han protestoi
siirtomaaherroja vastaan kayttamatta vakivaltaa kansalaistottelemattomuudella. Gandhi
tunnetaankin yhten& maailman suurimmista kansanjohtajista. ltsendistymisen jéalkeen In-
tia jaettiin kahteen valtioon: Intiaan ja Pakistaniin, joka on nyt Intian naapurimaa. Maan
jakamisen takana oli muslimien pelko siitd, ettd Intiasta tulee hindujen hallitsema maa
itsendistymisen jalkeen. TAman vuoksi he vaativat, ettd muslimienemmistoisista alueista

perustetaan oma valtio. Intian ja Pakistanin valit ovat olleet kireat itsenaistymisesta asti.
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Molemmat maat edelleenkin kiistelevat Intian Pohjoisessa sijaitsevan Kashmirin omis-
tuksesta, koska siella suurin osa asukkaista ovat muslimeja. Nain ollen Pakistanin mu-
kaan alue kuuluisi heille. Kun taas Intian mukaan se on osa Intiaa, eivatka he aio luovut-
taa sité Pakistanille. (Globalis 2015.)

Intian naapurimaita ovat Pakistanin liséksi Kiina, Nepal, Bangladesh, Myanmar (Burma)
ja Bhutan. Intiassa puhutaan satoja kielid, mutta maassa on 16 virallista kieltd. Yleisim-
mat ovat hindi ja englanti. (Tietopaketti Intiasta.) Intian valuutta on INR eli Intian rupia.
Yksi euro vastaa talla hetkella (7.3.2020) noin 83,586 Intian rupiaa (Euroopan Keskus-
pankki 2020a).
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3.1.1 Intian avautuminen maailmalle

Intialle on tyypillista suuri riski ja herkkyys markkinoiden muutoksille. Maan talouskasvu
voi vaihdella vuodesta toiseen paljonkin. Esimerkiksi Intian bruttokansantuote eli BKT
kasvoi vuosina 1985 — 1987 nelja prosenttia. Kahden vuoden paasta (1989) bruttokan-
santuote nousi jopa kymmeneen prosenttiin, eli kahdessa vuodessa talouskasvu kasvoi
kuudella prosentilla. Taman jalkeen kriisivuonna 1991 talouskasvu laski vain kahteen
prosenttiin. (Enderwick 2007, 5.) Lyhyessa ajassa Intian talouskehityksen vaihtelut voi-

vat olla siis hyvinkin suuria.

Vuoden 1991 jalkeen Intia avautui maailman markkinoille, sitd ennen se oli konservatii-
vinen talous. Uudet lait ja sddnndkset tulivat voimaan, jotka helpottivat ulkomaisten yri-
tysten toimintaa Intiassa. Silloin otettiin muun muassa yhtenainen arvonlisavero kayt-
tooNn, ja devalvoitiin eli heikennettiin omaa valuuttaa muihin valuuttoihin ndhden noin 19,5
prosentilla. Liséksi leikattiin julkisen sektorin menoja, ja hankittiin lisérahoitusta maail-
manpankista ja kansainvalisesta valuuttarahastosta. Lisarahoituksen hankkiminen pa-
ransi Intian talouden kehitysta. (Grundstrom & Lahti 2005, 32.)

Myds vaeston ikarakenteen muutos eli tydikaisten kasvu, ulkomaankaupan lisaantymi-
nen ja tehostunut tuotanto ovat vauhdittaneet Intian talouskasvua reippaasti. Vuoden
1991 jalkeen Intian kansantalous on kasvanut noin 6 — 8 prosenttia vuodessa, joka on
houkutellut ulkomaisia yrittdjid ja sijoittajia maahan. Talouskasvun uskotaan perustuvan
vuonna 1991 tehtyjen muutosten lisdksi palvelutuotantoon, joka hyddyntaa tietotekniik-
kaa ja englannin kielen osaamista. Riped kasvu on myds vahentanyt kéyhyytta, vaikka
sitd on edelleenkin paljon. Kasvua on nopeuttanut erityisesti informaatiotekniikkaa hyo-

dyntavien palvelujen tuotannon ja viennin kasvu. (Grundstrém & Lahti 2005, 13, 30, 38.)

3.1.2 Rahanpuute ja hidastunut talouskasvu

Vuonna 2016 Intian p&daministeri Narendra Modi ilmoitti suorassa TV-lahetyksessa, etta
yleisimmin kaytettyjen 500 ja 1000 rupian setelit tullaan poistamaan kaytosta. Taméa paa-
tos tehtiin vahentaakseen korruptiota ja laittomasti ansaittua rahaa seka aiheuttaakseen
laittomille jarjestdille rahan puutetta. Lisaksi pyrittiin vahentdmaan rahan vaarennoksia.
Vaihdon toivottiin my6s kannustavan ihmisia kayttamaan sahkdisia maksutapoja. Paa-

toksella oli suuri vaikutus maahan, koska Intia on vielakin kateistalous. Maassa tehdaan
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edelleenkin yli 90 prosenttia kaupoista kateisella, jolloin ihmiset jattavéat usein veroja
maksamatta. (Safi 2018; Heikkinen 2016, 3.)

Paaministerin uutinen tuli koko kansalle yllatyksena ja aiheutti paniikkia. Kansalaisille
annettiin muutamia viikkoja aikaa kadyda pankissa vaihtamassa vanhat setelit uusiin.
Kansalaiset pelkasivat, etteivéat ehdi vaihtaa tai tallettaa rahojaan annetussa ajassa. Pro-
sessi kuitenkin kesti oletettua kauemmin, silla pankit eivat pystyneet vaihtamaan sete-
leitd nopeasti uusiin korvaaviin seteleihin. Tama johti siihen, etta miljoonat ihmiset jaivat
ilman rahaa. Laittomasti tydskentelevat eivat voineet vaihtaa rahojaan uusiin ja menetti-
vat nain ollen rahansa. Monet menettivat tyopaikkansa, ja kdyhat jaivat ilman ruokaa
viikoiksi. Tamé& vaikutti myos Intian talouskasvuun ja hidasti sitd noin 1,5 prosenttia
vuonna 2016. (Safi 2018; Heikkinen 2016, 3.)

Vuoden 2016 setelien uudistuksen jalkeen otettiin uusi arvonlisdvero kayttoon. Kaikki
toimijat eivat ymmartaneet, miten uusi verotus toimii ja tama aiheutti ongelmia etenkin
pienissa yrityksissa. Maan omien muutosten liséksi 6ljyn hinta laski suuresti. Lyhyessa
ajassa tuli monia muutoksia, jotka kasvattivat tydttomyytta ja epavarmuutta markkinoilla.
Tama vaikutti sitten ihmisten ostovoimaan, mika taas hidasti talouskasvua. Keskuspan-
kin korkojen alentaminen ei edistanyt kysyntaa tavaroille ja palveluille. Kysynta kasvaa
vain, kun palkat nousevat ja ihmisilla on enemman varaa kuluttaa. Lisédtéakseen talous-
kasvua Intian pitaa saada ihmiset kuluttamaan enemman erilaisilla kannustimilla. Taman
lisaksi Intian riippuvuus Kiinaan on vain kasvanut ajan myo6ta. Intia tilaa yhd enemman
tavaroita Kiinasta eika toimita itse tavaroita muulle maailmalle. Tdma onkin Intian yksi

suurimmista heikkouksista. (Chakravarty 2019.)

Vaikka vuosi 2016 ei ollut hirvedn hyva talouskasvun kannalta seuraavana vuonna
(2017) Intian talouskasvu oli paremmalla mallilla. Intia olikin maailman kuudenneksi suu-
rin talous. Vuosi 2018 oli taas hitaan kasvun aikaa, jonka suurin syy oli valuutan heiken-
tyminen dollaria vastaan. Dollarin vahvistuminen vaikutti Intian talouteen suuresti, silla
Intialla on velkaa dollareissa. Vuonna 2018 Intian sija tippui maailman suurimpien talouk-

sien listalla kuudennesta seitsemanteen. (Times of India 2019.)

Intian hidas kasvu on jatkunut vuoden 2018 jalkeen ja on edelleenkin hidasta. Vuonna
2019 talouskasvun edistamiseksi laskettin muun muassa yhteisdveroa 30 prosentista
22 prosenttiin ja uusille yrittgjille 25 prosentista 15 prosenttiin. Hallitus on monin keinoin

yrittényt kiihdyttaa Intian talouskasvua vuoden 2016 jalkeen. Ekonomistien mukaan Intia
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tarvitsee noin kymmenen prosentin vuotuisen talouskasvun, jotta ty6ttémyys saataisiin
pidettya kurissa. Nain ollen Intialle ei riita 5 — 6 prosentin kasvu. Koronaviruksen osumi-
nen tadhan aikaan aiheuttaa maalle lisda vaikeuksia paéasta takaisin toivottuun 8 — 10

prosentin talouskasvuun. (Agrawal & Salam 2019.)

3.1.3 Intian kilpailuetu

Intian kilpailuetuna voidaan pitd& maan suurta kokoa, kasvavaa keskiluokkaa ja ystaval-
lisia sdantdja ulkomaisille sijoittajille. Intian keskiluokkaan kuuluu ainakin noin 80 — 150
miljoonaa ihmista. Maan keskiluokka jatkaa vaurastumistaan ja niiden poliittinen vaiku-
tusvalta myos kasvaa. Nain ollen he kuluttavat enemman ja edistavat Intian talouskas-
vua huimasti. (Lahdevuori 2019.) Taman lisaksi Intian kilpailuetuna pidetdaan alykasta
tydvoimaa, jolla tarkoitetaan hyvin koulutettuja ja englannin kieltd osaavia tyotikaisia

(Competitive Advantage of India).

3.2 Tulevaisuuden nakymat ja haasteet

Intiassa taloudellinen vuosi alkaa ensimmainen paiva huhtikuuta ja paattyy seuraavan
vuoden maaliskuun viimeisena paivana. Tilivuosi 2019 alkoi siis ensimmainen paiva huh-
tikuuta 2019 ja paattyi 31 paiva maaliskuuta 2020. Nain ollen vuoden 2019 talouskasvu-
prosenttia ei viela tiedetda, silla sita ei olla viela julkaistu. (The Economic Times 2020b.)
Moody’s kuitenkin ennustaa bruttokansantuotteen olevan viisi prosenttia vuonna 2019.
Tama on huomattavasti alhaisempi viime vuoden (2018) 6,8 prosentin talouskasvuun
nahden. Ennen koronavirusta ennuste vuodelle 2019 oli 6,6 prosenttia. (The Economic
Times 2020a.)

Intian talouskasvun ennustetaan laskevan vuonna 2020 kahteen ja puoleen prosenttiin.
Jos ennuste toteutuu, se tulee olemaan Intian alhaisin kasvuprosentti 30 vuoteen. Ennen
pandemiaa ennustettiin 5,3 prosentin kasvua vuodelle 2020. Moody’s kuitenkin uskoo,
ettd vuonna 2021 Intia pdadsee 5,8 prosentin kasvuun. Mita pidempaan pandemia jatkuu,
sitd suuremmat ovat sen vaikutukset koko maailman talouteen. Pahimmillaan se voi joh-
taa taantumaan, jolloin ennusteet voivat olla viela alhaisempia. (The Economic Times
2020a.)
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Yleisesti Intian talouden uskotaan kasvavan tulevaisuudessa, mutta kasvu saattaa hi-
dastua, jos tyottomyys jatkaa kasvamista. Myods Intian palvelutuotanto keskeisyys voi
muuttua haasteeksi, silla maan talouskasvu on hyvin riippuvainen palvelusektorista.
Siksi Intian olisi hyva kasvattaa muitakin mahdollisuuksia kuin palveluja maan nopean
talouskasvun varmistamiseksi. Liséksi poliittiset paatokset vaikuttavat maan talouteen
suuresti. Talouskasvun edistéamiseksi Intian pitdisi keskittya tuotantotalouteen seka ke-

hittd& koulutusmahdollisuuksia ja kansalaisten lukutaitoa. (Enderwick 2007, 164-165.)

4  Kehittyvat markkinat

4.1 Kehittyvan markkinan piirteet

Kehittyvan markkinan yleisimpia piirteitéd ovat suuri maataloussektori, heikko infrastruk-
tuuri, matala palkkataso, suuret tuloerot ja elaméntyylierot. Lisaksi kehittyvissd maissa
on huonompi koulutustaso, terveydenhuolto ja ravitsemus. Maailmassa on yli 150 kehit-
tyvaa markkinaa, joiden asukasluku on noin 85 prosenttia koko maailman vaestosta. Ke-
hittyvilla markkinoilla on paljon potentiaalia saavuttaa ja tehdé asioita, koska ne eivéat ole
viela taysin kehittyneet teollisuusmaihin ndhden. Kehittyvissd maissa yleisesti kustan-

nuksetkin ovat pienempia kehittyneisiin maihin verrattuna. (Enderwick 2007, 4-5.)

Kaikkia kehittyvia markkinoita ei kuitenkaan kutsuta kehittyviksi talouksiksi. Kehittyvissa
talouksissa talous kehittyy jatkuvasti seka maassa tehdaan suuria taloudellisia muutok-
sia ja parannuksia. Maailmanpankki maaritteleekin kehittyvan talouden niin, etta keski-
verto ihmisen vuotuinen tulo on alle 9000 dollaria. Tunnetuimpia suuria kehittyvia talouk-
sia kutsutaan BRIC -maiksi, joihin kuuluvat Brasilia, Venaja, Intia ja Kiina. (Enderwick
2007, 4-5.)

Kehittyvilla markkinoilla talous voi kasvaa todella nopeaa vauhtia, mutta niille on myds
tyypillistd suuret markkinoiden heilahtelut, joka kasvattaa riskia. Nopean kasvun vuoksi
inflaatiokin on naissa maissa korkea. (Enderwick 2007, 5.) Inflaatiolla tarkoitetaan rahan
arvon heikkenemista. Inflaatiosta on siis kyse, kun tavaroiden ja palveluiden hinnat nou-
sevat laaja-alaisesti eikd samalla rahan maaralla saada yhta paljon tavaraa tai palveluja
kuin ennen. (Euroopan Keskuspankki 2020b.) Inflaation liiallinen nousu johtaa siihen,
etta hallituksen pitaa hillita talouskasvua. Tdma taas lisaa heilahteluja talouskasvun ke-
hityksessa. (Enderwick 2007, 5.)
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Kehittyvat markkinat tarjoavat suuria mahdollisuuksia yrityksille ja ulkomaisille sijoittajille
muun muassa maan koon, matalien kustannusten ja talouden nopean kasvun ansiosta.
Nama piirteet kuuluvat myds Intialle, silla se on yksi maailman suurimmista ja nopeimmin
kasvavista kehittyvista markkinoista. Intia on houkutteleva markkina, silla se on suuri ja

monipuolinen palveluiden ja tyévoiman tarjoaja. (Enderwick 2007, 11.)

4.2 BRIC -maiden ja Suomen talouskehitys vuosina 2014 — 2018

Alla olevassa kuviossa (kuvio 4) on havainnollistettu BRIC -maiden eli Brasilian, Vena-
jan, Intian ja Kiinan seka Suomen vuotuisen bruttokansantuotteen kehitys vuosilta 2014
— 2018. BRIC -maat ovat kehittyvia markkinoita, joiden talouskasvu on ollut todella no-
peaa. Kuten kuviosta 4 nakyy, Intialla on koko vertailtavan ajanjakson aikana korkein
bruttokansantuote. Intian talouskasvu on kuitenkin lahtenyt hieman laskusuuntaan vuo-
den 2016 jalkeen, ja vuonna 2018 Intian bruttokansantuote oli 6,8 prosenttia. Toisena on
Kiina, jonka bruttokansantuotteen kehitys on todella lahella Intian kehitysta. Kiinan kehi-
tys on ollut melko tasaista ja vuonna 2018 se oli 6,6 prosenttia. Molempien maiden ta-
louskasvun valinen ero oli vain 0,2 prosenttia. (World Bank 2019.)

Kolmantena on Suomi, jonka bruttokansantuote I&hti hyvin nousuun vuoden 2014 jal-
keen, mutta l&hti laskuun vuonna 2017 ja on jatkanut laskuaan. Suomen bruttokansan-
tuote vuonna 2018 oli 1,7 prosenttia, joka on huomattavasti pienempi kuin edelld maini-
tuilla kehittyvilla mailla. Neljantend on Vendja, jonka bruttokansantuote laski vuosina
2014 — 2015, mutta lahti sitten nousuun ja on ollut noususuunnassa vuoteen 2018 asti.

Venajan bruttokansantuote vuonna 2018 oli 2,3 prosenttia. (World Bank 2019.)

Viimeisena on Brasilia, jonka talouskasvu on heilunut hieman enemman. Brasilian brut-
tokansantuote laski vuosina 2014 — 2015, mutta lahti sitten nousuun hitaasti. Vuoden
2016 jalkeen Brasilian bruttokansantuotteen nousu oli todella nopeaa ja se kasvoi noin
viisi prosenttia. Sen jalkeen Brasilian talouskasvu on pysynyt samalla tasolla vuosina
2017 — 2018. (World Bank 2019.)
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Kuvio 4. BRIC maiden ja Suomen talouskehitys vuosilta 2014 — 2018 (World Bank 2019).

5 Intia-rahastojen esittely

5.1 70OP - Intia A” -osakerahasto

OP-Rahastoyhtid Oy kuuluu Suomen suurimpaan finanssiryhméan OP Ryhmaan, joka
on perustettu vuonna 1902. OP-Rahastoyhtid puolestaan perustettiin vuonna 1987.
OP:n liiketoiminta jakaantuu pankkitoimintaan, vakuutukseen ja varallisuudenhoitoon.
OP Ryhma muodostuu 143 itsendisesta osuuspankista seka ryhman keskusyhteisésta
tytaryhtidineen. (OP Ryhma 2020a; OP Ryhma 2020b.)

"OP- Intia A” -osakerahasto on OP -Rahastoyhtion tuote ja sitéd hoitaa J.P Morgan Asset
Management. Rahasto on perustettu 3.5.2004 ja sen koko on 105 miljoonaa euroa. Ku-
ten kaikkien rahastojen tdmankin rahaston tarkoitus on tuottaa paremmin kuin vertailuin-
deksinsa. Rahastoa suositellaan pitkaaikaissijoittajalle, jonka sijoitushorisontti on véhin-
tdadn yhdeksan vuotta, koska kyseessa on hyvin riskinen sijoituskohde. (OP-Intia A
2020.)
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Rahaston sijoitukset on tehty paikallisissa valuutoissa (INR), mik& kasvattaa merkitta-
vasti valuuttariskid. Rahaston varoista vahintdan 75 ja korkeintaan 100 prosenttia sijoi-
tetaan osakemarkkinoille ja ne on jaettu noin 30 — 50 eri yhtidn osakkeeseen. Rahaston
kolme suurinta toimialaa ovat rahoituspalvelut, kulutustavarat ja teknologia. Suurimmat
omistukset ovat Tata Consultancy Svs Ltd (9,8%), Housing Development Finance (9,4%)
ja HDFC Bank Limited (8,9%). (OP-Intia A 2020.)

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen periaatteita eik& se n&in
ollen sijoita vastuullisten periaatteiden vastaisiin toimialoihin tai yrityksiin. Rahasto on
saanut Morningstarilta kaksi tahteé viidesta. Tama luokitus viittaa siihen, miten hyvin ra-
hasto on tuottanut riskiinsa ndhden. (OP-Intia A 2020.) Luokituksen perusteella rahaston
tuotto on ollut hieman keskivertoa heikompi.

5.2 ”"Nordea Intia kasvu” -osakerahasto

Nordea Funds Oy kuuluu Nordea-konserniin, joka on yksi suurimmista pankeista Poh-
joismaissa ja Euroopassa. Konsernin liiketoiminta jakautuu paaosin neljaan alueeseen:
Henkildasiakkaiden rahoitustuotteisiin ja -palveluihin, yritysasiakkaiden pankki- ja rahoi-
tuspalveluihin, rahoitusratkaisuihin suurille yritys- ja yhteisdasiakkaille seka sijoittamis-
ja sédastamispalveluihin. (Nordea 2020.)

"Nordea Intia kasvu” on Nordea Funds Oy:n laskema Intiaan sijoittava osakerahasto,
joka on perustettu 1.6.2006. Rahaston arvo on 142 miljoonaa euroa ja se sijoittaa noin
60:een eri yhtion osakkeeseen. Rahaston kolme suurinta toimialaa ovat rahoitus, tekno-
logia ja perusteollisuus. Kolme suurinta sijoitusta ovat Bharti Airtel (8,3%), NTPC (8,0%)
ja ICICI Bank (5,9%). Rahastoa suositellaan sijoittajalle, jonka sijoitushorisontti on yli viisi

vuotta. (Nordea Intia kasvu 2020.)

"Nordea Intia kasvu” -rahastoa hoitaa Nordea Investment Management. Salkun hoidossa
huomioidaan kestava kehitys eli ymparistd, yhteiskunta ja hyva hallinnointitapa. Liséksi
rahasto ei sijoita yrityksiin, jotka toimivat vastuullisten periaatteiden vastaisesti. Rahasto
on saanut Morningstarilta kaksi tahtea tuotto-riski -suhteestaan. (Nordea Intia kasvu
2020.)
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5.3 "Carnegie Indienfond A” -osakerahasto

Aktia tarjoaa yhteistybkumppaninsa Carnegie Fonderin Intia-rahastoa. Ruotsalainen
Carnegie Fonder on itsendinen rahastoyhtid, joka on perustettu vuonna 1988. "Carnegie
Indienfond A” on Carnegie Fonderin liikkeelle laskema osakerahasto, joka sijoittaa paa-
osin intialaisiin yrityksiin. Salkku on perustettu Ruotsissa 30.8.2004 ja sita hoitaa Gunnar
Pahlson. Rahasto sijoittaa vahintaan 90 prosenttia varoista osakkeisiin ja rahaston pe-
rusvaluuttana on kruunu, koska sijoitukset on tehty siind valuutassa. (Carnegie Indien-
fond A 2020; Aktia 2020.)

Rahasto on tarkoitettu pitkan aikavalin sijoittajalle ja suositeltava sijoitusaika onkin viisi
vuotta. Rahastoon sijoittaessa on tarkeaa tiedostaa osakemarkkinoiden mahdollisuudet
ja riskit seka erityisesti kehitysmaan mahdollisuudet ja riskit. Rahaston kolme suurinta
toimialaa ovat rahoitus, perusteollisuus ja kuluttajahyédykkeet. Kolme suurinta sijoitusta
ovat HDFC Bank (8,0%), Nestle India (6,2%) ja Kansai Paints (6,1%). Rahaston Mor-
ningstar tahtiluokitus on kolme, eli rahaston tuotto on riskiinsa nahden keskim&arainen.
(Carnegie Indienfond A 2020; Aktia 2020.)

5.4 "Danske Invest India K’ -osakerahasto

Danske Invest Rahastoyhtié Oy kuuluu Danske Bank -konserniin, joka on Tanskan suu-
rin pankki ja yksi suurimmista Pohjoismaissa. Konsernilla on toiseksi eniten rahastopaa-
omia Pohjoismaissa ja se tarjoaa erittdin laajan kansainvélisen 60:en rahaston valikoi-
man. (Tietoa Danske Investistd.) "Danske Invest India K on Danske Investin liikkeelle
laskema osakerahasto, joka on perustettu 21.9.2006. Rahasto sijoittaa varansa intialai-
siin julkisiin yrityksiin ja sen tavoitteena on saada pitkalla aikavalilla osakemarkkinoita

parempi tuotto. (Danske Invest India K 2020.)

Rahaston viisi suurinta toimialaa ovat rahoitus, informaatioteknologia, paivittaistavarat,
perusteollisuus ja terveydenhuolto. Kolme suurinta sijoitusta ovat Housing Development
Finance (9,2%), Tata Concultancy Services Ltd. (7,6%) ja Hindustan Unilever Limited
(5,7%). Yleisesti rahasto sopii sijoittajalle, jonka sijoitusaika on ainakin seitseman vuotta
ja joka hyvéaksyy korkean riskin, silla rahaston arvo voi heilahdella suurestikin. Nain ollen
tuotto-odotuskin on korkeampi. Morningstar on antanut rahastolle tuotto-riski -suhtees-
taan kaksi tihted. (Danske Invest India K 2020.)



25

5.5 ”BGF India A2” -osakerahasto

BlackRock on yksi maailman johtavista rahastoyhtioista, jonka toimipisteitd on 29 massa
ja 60 kaupungissa. "BGF India A2” on BlackRock (Luxembourg) S.A:n laskema Intiaan
sijoittava osakerahasto. Rahaston valittajana toimii Nordnet AB nettipankki, jonka kautta
rahasto on saatavilla Suomessa. Rahasto on perustettu 2.2.2005 ja sita on hoitanut vuo-
desta 2011 lahtien Andrew Swan. (Nordnet 2020; BGF India A2 2020.)

Rahaston varoista ainakin 70 prosenttia on sijoitettu osakkeisiin ja sen perusvaluutta on
Yhdysvaltain dollari. Salkun kolme suurinta toimialaa ovat rahoitus, teknologia ja mate-
riaalit. Suurimpia omistuksia ovat Infosys LTD (9,5%), HDFC Bank LYD (8,9%) ja Reli-
ance Industries LTD (7,2%). Rahasto on saanut Morningstarilta kolme téahtea tuotto- riski
-suhteestaan. (Nordnet 2020; BGF India A2 2020.)

5.6 Intia-rahastojen riskisyys

Kaikki edella esitetyt rahastot ovat korkeariskisia, silla niiden riskitaso on 6/7. Tama tar-
koittaa sita, ettd rahastoihin liittyy korkea riski hinnan vaihtelun vuoksi. Rahastojen varat
on sijoitettu euroalueen ulkopuolelle, joten arvonkehitykseen vaikuttavat myés valuutta-
muutokset. Ne voivat joko nostaa tai laskea rahaston arvoa. Muita keskeisia riskeja ovat
kehittyvien markkinoiden riskit ja osakemarkkinariski, koska etukateen ei voida tietda mi-
ten osakekurssit ja osingot tulevat kehittymaan. Kehittyvien markkinoiden riskilla tarkoi-
tetaan sita, ettd markkinoilla tehokkuus, markkinainfrastruktuuri, sijoittajansuoja, luotet-
tavuus seké lainsdadanto voivat olla puutteellisia kehittyneisiin markkinoihin verrattuna.
(OP-Intia A 2020; Nordea Intia kasvu 2020; Danske Invest India K 2020; Carnegie In-
dienfond A 2020; BGF India A2 2020; Tietoa sijoitusten riskeista.)

Rahastoihin liittyy myds erityisten tapahtumien riski, jolla tarkoitetaan terrorismin ja muun
luonnonkatastrofin riskié. Lisaksi Intia-rahastoille on ominaista likviditeetti- ja operatiivi-
nen riski. Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sita, etta rahastoa ei saada myytya suunnitel-
lussa aikataulussa haluttuun hintaan. Operatiivinen riski voi aiheutua esimerkiksi ulkoi-
sista tekijoista, teknologiasta tai salkunhoitajan puutteellisesta toiminnasta. (OP-Intia A
2020; Nordea Intia kasvu 2020; Danske Invest India K 2020; Carnegie Indienfond A
2020; BGF India A2 2020; Tietoa sijoitusten riskeista.)
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Rahastojen kehitykseen vaikuttavat myds maan poliittiset suhteet, rahastoyhtién maksu-
valmius seka kyky hoitaa salkkua. Intia-rahastoille on tyypillista nopeat kurssiliikkeet
seka sijoittaminen korkeariskisiin yrityksiin, joka mahdollistaa my6s suuremman tuoton.
Riskid nostaa myds se, etta varat on sijoitettu paaosin yhteen maahan. Lisaksi kehittyvat
markkinat reagoivat yleensa nopeammin taloudellisiin ja poliittisiin muutoksiin kehittynei-
siin maihin ndhden, jolloin arvojen heilahtelut ovat suurempia. (OP-Intia A 2020; Nordea
Intia kasvu 2020; Danske Invest India K 2020; Carnegie Indienfond A 2020; BGF India
A2 2020; Tietoa sijoitusten riskeista.)

6 Rahastojen vertailu

6.1 Tuotot vertailujaksolla

Selvityksessa rahastoja vertaillaan viiden vuoden ajalta 2015 — 2019. Tuottoprosen-
teissa on huomioitu valuuttamuutokset. Alla olevasta kuviosta (kuvio 5) nakyy rahastojen
ja vertailuindeksien vuotuinen tuotto prosenteissa ajanjaksolta 2015 — 2019. Intiaan si-
joittaviin rahastoihin liittyy paljon riskid, joka ilmenee rahastojen arvojen suurista heilah-
teluista. Tuotot vaihtelevat hyvin paljon vuodesta toiseen, mutta noudattavat suurin piir-

tein samaa trendia.

Vuonna 2015 kaikki rahastot tuottivat suhteellisen hyvin. Parhaiten tuotti "BGF India A2”
-rahasto, jonka tuotto oli 10,29 prosenttia ja toiseksi parhaiten "Carnegie Indienfond”,
jonka tuotto oli 9,47 prosenttia. Kolmanneksi paras oli "OP-Intia A” -rahasto, joka tuotti
8,87 prosenttia. Edella mainittujen rahastojen tuotot olivat lahella toisiaan, mutta "Nordea
Intia Kasvu™- ja "Danske Invest India K” -rahastot eivét tuottaneet kuin 5 — 6 prosenttia.
Lisaksi MSCI Intia 10/40 ja MSCI Intia -indeksien tuotot jaivat jopa alle viiden prosentin.
Nain ollen rahastot tuottivat vertailuindekseja paremmin. (Morningstar 2020a; Mornings-
tar 2020b; Morningstar 2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f; Danske Invest
India K 2020; OP-Intia A 2020.)

Vuonna 2016 rahastojen tuotot laskivat lukuun ottamatta Nordean rahastoa, jonka tuotto
kasvoi noin neljalla prosentilla. "OP Intia” ja "Carnegie Indienfond” -rahastojen tuotot oli-
vat jopa negatiivisella. Kun taas vertailuindeksien tuotot pysyttelivat hieman alle kah-
dessa prosentissa. Vuosi 2017 naytti erittéain hyvalta ja rahastot tuottivat hyvin. Rahas-
tojen tuotot vaihtelivat 16 — 30 prosentin valilla. Parhaiten tuotti "Carnegie Indienfond”

(30,24%), vaikka edellisenda vuonna sen tuotto olikin negatiivinen. Huonoiten taas
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Dansken rahasto (16,98%). (Morningstar 2020a; Morningstar 2020b; Morningstar 2020c;
Morningstar 2020e; Morningstar 2020f; Danske Invest India K 2020; OP-Intia A 2020.)

Vuonna 2018 Intian talouskasvu oli hidasta ja se nakyi myds rahastojen ja indeksien
tuotoissa. Kaikkien tuotot olivat negatiivisia, ainoastaan "Danske Invest India K” -rahasto
pysyi hieman plussan puolella (0,51%). Alhaisin tuotto oli Nordean rahastolla (-10,87%).
Vuonna 2019 rahastojen ja indeksien kehitys oli taas noususuunnassa. Edellisen vuoden
negatiivisesta kehityksesta tuotot lahtivat hyvin nousuun. Ne kuitenkin pysyttelivat 3 — 10
prosentin valilla eivatkd nousseet yhta hyvalle tasolle kuin vuonna 2017. Parhaiten tuotti
BGF rahasto (9,99%) ja huonoiten taas OP:n rahasto (3,33%). (Morningstar 2020a; Mor-
ningstar 2020b; Maorningstar 2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f; Danske In-
vest India K 2020; OP-Intia A 2020.)

Rahastojen ja indeksien tuotot ajalta 2015— 2019
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2015 2016 2017 2018 2019
e OP-Intia A 887 % -4,56 % 19,96 % -8,56 % 3,33%
Nordea Intia kasvu 5,22% 9,52 % 22,01% -10,87 % 5,03%
e (Carnegie Indienfond A 9,47 % -0,42 % 30,24 % -8,58 % 9,56 %
Danske Invest India K 6,05 % 0,74 % 16,98 % 0,51% 6,24%
BGF India A2 10,29 % 4,79% 23,50 % -7,59 % 9,99%
e MSCI Intia 10/40 Indeksi 4,54% 1,39% 21,88 % 2,50 % 8,90%
MSCI Intia indeksi 4,91% 1,56 % 22,23% 2,70 % 9,57 %

Kuvio 5. Rahastojen ja indeksien vuosittaiset tuotot (Morningstar 2020a; Morningstar 2020b; Mor-
ningstar 2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f; Danske Invest India K 2020; OP-Intia A
2020).
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Kaikkien vertailtavien rahastojen viiden vuoden kehitys (tutkittu 3.4.2020) oli negatiivi-
nen. Alhaisin tuotto viiden vuoden ajalta oli OP:n rahastolla (-9,56%). Toiseksi huonoin
oli Nordea rahaston kehitys, joka oli -6,40 prosenttia. Kolmanneksi oli BGF rahasto, jonka
tuotto oli -5,20 prosenttia. Seuraavaksi oli Dansken rahasto, jonka tuotto viiden vuoden
ajalta oli -5,01 prosenttia. Carnegie rahaston tuotto oli taas -0,77 prosenttia. (Morningstar
2020a; Morningstar 2020b; Morningstar 2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f.)

Taman viiden vuoden ajanjaksolla mikaéan rahasto ei tuottanut hyvin. Vahiten negatiivi-
sella oli kuitenkin "Carnegie Indienfond” -rahasto, joten se tuotti parhaiten muihin verrat-
tuna. Huonoin tuotto oli taas "OP-Intia A” -rahastolla. (Morningstar 2020a; Morningstar
2020b; Morningstar 2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f.) Tassa viiden vuoden
vertailussa on mukana myds vuoden 2020 alku, jolloin alkanut pandemia on vaikuttanut

suuresti tuottojen laskuun.

6.2 Rahastoista perittavat kulut

Hallinnointipalkkio peritddn suoraan rahaston varoista vuosittain ja se nékyy rahaston
hinnassa. Mikaan tutkittavista rahastoista ei veloita tuottosidonnaista palkkiota. Taulu-
kossa 1 on esitetty vertailtavien rahastojen kulut.

Taulukko 1. Rahastojen kulut (Nordea Intia kasvu 2020; OP-Intia A 2020; Danske Invest India K
2020; BGF India A2 2020; Carnegie Indienfond A 2020).

Merkintapalkkio | Hallinnointipalkkio [Lunastuspalkkio
OP-Intia A 1,00 % 2,20% 1,00 %
Nordea Intia Kasvu - 1,85 % 1,00 %
Carnegie Indienfond 1,00 % 2,20 % 1,00 %
Danske Invest India K 1,00 % 2,00 % 2,00 %
BGF India A2 5,00 % 1,50 % -

Carnegien -rahasto ei peri merkinta- tai lunastuspalkkiota, mutta yhteistyokumppani Ak-
tia perii yhden prosentin merkinnasta ja lunastuksesta. Myds OP:n ja Dansken rahastot
perivat yhden prosentin merkinnasta. Kun taas Nordea ei peri merkintapalkkiota ollen-
kaan. Nordea ei peri myodsk&éan lunastuspalkkiota, jos lunastus tehd&én verkossa (Nor-
dea Funds Oy 2020). Mydskaan OP:n omistaja-asiakkailta ei perita merkinta- tai lunas-
tuspalkkiota (OP 2020). BGF rahaston merkintapalkkio on hyvin korkea (5.00%) muihin
verrattuna, mutta toisaalta rahasto ei peri lunastuspalkkiota. Muilla lunastuspalkkio on

yksi prosenttia lukuun ottamatta Dansken rahastoa, joka veloittaa lunastuksesta kaksi
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prosenttia. (Nordea Intia kasvu 2020; OP-Intia A 2020; Danske Invest India K 2020; BGF
India A2 2020; Carnegie Indienfond A 2020.)

Rahastojen hallinnointipalkkiot ovat hyvin samankaltaisia ja ovat noin kaksi prosenttia.
Pienin hallinnointikulu on BGF rahastolla ja suurin OP:lla ja Carnegie:lla. Vaikka BGF
rahastolla on pienimmat hallinnointikulut, suuren merkintapalkkion vuoksi se ei ole edul-
lisin rahasto. Painvastoin se on kallein rahasto kulujen kannalta. Nain ollen merkinta- ja
lunastuspalkkiot huomioiden Nordean rahastolla on pienimmat kulut. Jos sijoittaja tekee
vield lunastuksen verkossa, niin silloin jaa vain vuosittainen hallinnointipalkkio makset-
tavaksi, joka on 1,85 prosenttia. (Nordea Intia kasvu 2020; OP-Intia A 2020; Danske
Invest India K 2020; BGF India A2 2020; Carnegie Indienfond A 2020.)

6.3 Riskia mittaavat tunnusluvut

Rahastojen riskia kuvaavia tunnuslukuja ovat keskihajonta eli volatiliteetti, beeta, Sharpe
-luku, ja Jensenin alfa. Alla olevaan taulukkoon (taulukko 2) on koottu vertailtavien ra-

hastojen riskié mittaavia tunnuslukuja kolmen vuoden osalta (31.3.2020).

Taulukko 2. Rahastojen riskin mittarit (Morningstar 2020a; Morningstar 2020b; Morningstar
2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f).

Volatiliteetti| Beeta Sharpe [Jensenin alfa
OP-Intia A 24,79 % 1,15 -0,44 -5,04
Nordea Intia kasvu 21,33 % 0,97 -0,54 -6,64
Carnegie Indienfond 19,86 % 0,90 -0,15 1,36
Danske Invest India K| 20,53 % 0,94 -0,26 -0,68
BGF India A2 23,46 % 1,06 -0,30 -1,76

6.3.1 Keskihajonta eli volatiliteetti

Rahastojen keskihajonnat kolmen vuoden osalta nakyvéat taulukossa 2. Carnegie rahas-
ton volatiliteetti on 19,86 prosenttia. Dansken rahaston volatiliteetti on vain hieman kor-
keampi (20,53%). Nordea rahaston volatiliteetti on kolmanneksi pienin (21,33%) ja BGF
rahaston volatiliteetti on jo kaksi prosenttia suurempi Nordean rahastoon verrattuna
(23,46%). Korkein volatiliteetti on OP:n rahastolla (24,79%). Kaikki rahastot kuuluvat ra-
hastojen toiseksi korkeimpaan riskiluokkaan (6). Nain ollen niiden volatiliteetit ovat myos
korkeita. Korkein volatiliteetti on siis OP:lla ja pienin Carnegien rahastolla. (Morningstar
2020a; Morningstar 2020b; Morningstar 2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f.)
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6.3.2 Beeta

Vertailtavien rahastojen beeta -kertoimet ovat 0,90 — 1,15 vaélilla. Korkein beeta on OP:n
rahastolla (1,15) ja toiseksi korkein BGF rahastolla (1,06). Kolmanneksi korkein beeta
on Nordean rahastolla (0,97) ja seuraavaksi Dansken rahastolla (0,94). Carnegien ra-
hastolla on pienin beeta (0,90). (Morningstar 2020a; Morningstar 2020b; Morningstar
2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f.) OP:n ja BGF -rahaston beeta kerroin on
yli yhden eli ne ovat markkinoita riskisempia ja herkempia muutoksille. Kun taas muiden

beeta kerroin on juuri alle yhden. Ne ovat siis hieman markkinoita vaha riskisempia.

6.3.3 Sharpe -luku: riskikorjattu tuotto

Kuten taulukosta 2 nékyy, kaikkien vertailtavien rahastojen viimeisen kolmen vuoden
Sharpe -luku on negatiivinen. Nordea rahaston Sharpe -luku (-0,54) on hyvin lahella
OP:n lukua (-0,44). BGF rahaston Sharpe -luku on -0,30 ja Carnegie rahaston -0,15.
Dansken rahaston taas -0,26. (Morningstar 2020a; Morningstar 2020b; Morningstar
2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f.) Suurin Sharpe -luku on Carnegien ra-
hastolla, jolloin vertailtavista rahastoista se on tuottanut parhaiten riskinsa suhteen. Huo-
noiten on tuottanut Nordean rahasto, koska silla on pienin Sharpe -luku. Voidaan siis
todeta, ettd mikaan vertailtavista rahastoista ei ole tuottanut riittdvan hyvin riskiinsa nah-

den.

6.3.4 Jensenin alfa

Vertailtavien rahastojen alfat (taulukko 2) ovat negatiivisia lukuun ottamatta Carnegien
rahastoa, jonka alfa on 1,36. "Carnegie Indienfond” on siis ainoa rahasto, joka on tuotta-
nut paremmin kuin muut sijoituskohteet, joilla on sama riskin maara. Toiseksi paras alfa
on Dansken rahastolla, joka on -0,68. Huonoiten muihin saman riskitason sijoituskohtei-
siin verrattuna on tuottanut Nordean rahasto (-6,64). Toiseksi huonoiten OP:n rahasto
(-5,04) ja kolmanneksi BGF rahasto (-1,76). (Morningstar 2020a; Morningstar 2020Db;
Morningstar 2020c; Morningstar 2020e; Morningstar 2020f.)
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7 Tutkimustulokset ja johtop&éatokset

7.1 Talouskasvun vaikutus rahastoihin

Tassa opinnaytetytssa tutkittiin vain Intia-rahastoja, koska Intia on yksi maailman suu-
rimmista talouksista. Tarkastelujakson aikana (2015 — 2019) Intian talouskasvu oli suh-
teellisen nopeaa lukuun ottamatta vuosia 2016 ja 2018. Vuonna 2016 yleisimmin kéaytet-
tyjen 500 ja 1000 rupian setelit otettiin pois kaytdsta, ja pyydettiin kansalaisia menemaan
pankkiin vaihtamaan setelit uusiin. Prosessi kesti oletettua pidempaan ja johti véliaikai-
seen kaaokseen, jossa ihmiset jaivat rahattomiksi, tyottdmiksi ja vahavaraiset viikoiksi
ilman ruokaa. Vuosi 2018 oli taas hitaan kasvun aikaa, jonka suurin syy oli Intian valuu-
tan heikentyminen dollaria vastaan. NAma vaikuttivat maan talouskasvuun ja myos ra-

hastojen kehitykseen.

Intian talouskasvu on ollut hyvin vaihtelevaa, mutta talouden uskotaan kasvavan tulevai-
suudessa. Lahivuosina talouskehitys voi olla hitaampaa pandemian vuoksi. Liséksi tyot-
tomyys kasvaa jatkuvasti, mika voi hidastaa talouskasvua. Ekonomistien mukaan talous-
kasvun on oltava noin 8 — 10 prosenttia, jotta tyottomyys saadaan pidettya kurissa. Intian
tulisi myos keskittya palvelusektorin liséksi tuotantotalouteen ja kehittda koulutusmah-

dollisuuksia, kansalaisten lukutaitoa seka pyrkia vahentamaan koyhyytta.

Intia on kehittyva markkina ja siihen liittyy lukuisia riskeja, jonka takia se luokitellaan ris-
kiseksi sijoituskohteeksi. Tutkittavat rahastot kuuluivatkin toiseksi suurimpaan riskiluok-
kaan 6/7 ja niiden tuotot vaihtelivat suuresti vertailujakson aikana. Intia-rahastot ovatkin
tarkoitettu padadosin pitkaaikaissijoittajille, joiden sijoitushorisontti on vahintdan viisi

vuotta.

Vertailtavien rahastojen Morningstar luokitukset olivat vain kaksi tai kolme tahtea vii-
desta. TAma johtuu siitd, ettd rahastot ovat todella korkeariskisia, jonka takia tuotto-odo-
tuskin on korkea. Jos rahasto ei tuota riskiinsa nahden tarpeeksi sijoittajia ei palkita yli-
maardaisen riskin kantamisesta, jolloin rahaston téahtiluokituskin heikkenee. My6s suuret
heilahtelut laskevat tahtiluokitusta. Voidaan siis sanoa, ettd rahastot tuottivat keskimaa-

rin riskiinsa nahden heikommin.
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7.2 Tuotto, riskit ja kulut

Rahastojen tuotot vaihtelivat vuodesta toiseen. Mikaan rahasto ei tuottanut jatkuvasti
paremmin kuin muut. Viiden vuoden aikana kaikkien tuotot olivat negatiivisia. Véahiten
negatiivisella oli kuitenkin "Carnegie Indienfond”, jonka tuotto oli -0,77 prosenttia. Viiden
vuoden tarkastelussa rahastot menestyivat keskiméaarin vertailuindeksejaan paremmin.
Lukuun ottamatta OP:n rahastoa, jonka tuotto oli ainoastaan vuonna 2015 korkeampi
vertailuindeksiinsa verrattuna. BGF ja Carnegie rahaston tuotot olivat hyvin lahella in-

deksien tuottoja lapi vertailuajan, suurimmaksi osaksi jopa indekseja parempia.

Kun otettiin myos riskin mittarit huomioon niin "Carnegie Indienfond” oli silti paras. Ra-
hastolla oli pienin volatiliteetti (19,86%) eli vahiten heilahteluja ja korkein riskikorjattu
tuotto eli Sharpe -luku (-0,15). Vaikka Sharpe olikin negatiivinen, se oli muita rahastoja
parempi. Carnegien rahastolla oli myds pienin beeta (0,90) eli se oli markkinoita vaha
riskisempi. Myds rahasto oli ainoa, jonka alfa oli positiivinen (1,36), eli se tuotti keski-
maarin paremmin kuin muut sijoituskohteet, joilla oli sama riskitaso. Kaikkien muiden
rahastojen alfat olivat negatiivisia. Muut rahastot eivét siis tuottaneet paremmin kuin
muut sijoituskohteet, joilla oli yhta suuri riski. Kaikin puolin "Carnegie Indienfond” oli riskin

ja tuoton kannalta paras rahasto talle vertailtavalle ajanjaksolle.

Huonoiten tuotti taas "OP-Intia A” -rahasto, jonka tuotto oli viiden vuoden aikana -9,56
prosenttia. OP:n rahastolla oli my6s korkein volatiliteetti (24,70%) ja beeta (1,15). OP:n
rahaston heikko menestys vertailujakson aikana voi johtua siitd, ettd rahastoa suositel-
laan sijoittajalle, jonka sijoitusperiodi on vahintd&n yhdeksan vuotta. Tassa selvityksessa
tutkittiin vain viiden vuoden kehitysta, jonka takia rahasto ei tuottanut niin hyvin kuin se
oli voinut pidemmalla sijoitusajalla. Riskiinsa nahden huonoiten tuotti kuitenkin Nordean

rahasto, silla sen Sharpe -luku oli pienin (-0,54).

Kulujen osalta rahastot eivat poikenneet hirvedsti toisistaan ja hallinnointikulut on jo huo-
mioitu rahastojen tuotoissa. BGF rahaston hallinnointikulut olivat pienimmat (1,50%), ja
OP:lla ja Carnegiella korkeimmat (2,20%). Hallinnointikuluissa ei ollut niink&&n suuria
eroja ja ne pysyttelivat noin kahdessa prosentissa. Merkint&- ja lunastuspalkkiotkaan ei-
vat eronneet suuresti ja olivat 0 — 3 prosentin valilla. Nordea ei perinyt merkintapalkkiota
ollenkaan. Muiden merkintapalkkiot olivat yhden prosentin lukuun ottamatta BGF rahas-
toa, joka peri merkinnasta viisi prosenttia. BGF rahaston merkintapalkkio oli siis huomat-

tavasti muita korkeampi. Toisaalta rahasto ei perinyt lunastuspalkkiota.
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Muiden lunastuspalkkiot olivat yhden prosentin, lukuun ottamatta Dansken rahastoa
(2,00%). Jos Nordean rahaston myynnin teki verkossa, saéastyi myos lunastuspalkkiolta.
Tallin maksettavaksi jai vain vuosittainen hallinnointikulu (1,85%). Vaikka merkinta- ja
lunastus tapahtuikin konttorissa, Nordean rahasto oli kulujen osalta silti edullisin. Kallein
oli taas BGF rahasto, koska pelkastaan sen merkintapalkkio oli viisi prosenttia. Tama oli

enemman kuin muiden rahastojen merkinta-, lunastus- ja hallinnointikulut yhteensa.

Kulut vaikuttavat merkittavasti sijoittajan paatokseen rahastoa valittaessa. Kuitenkin ku-
ten vertailussa ilmeni pienet kulut eivat takaa korkeaa tuottoa, silla Nordean rahastolla
oli pienemmat kulut, mutta sen tuotto oli viiden vuoden aikana toiseksi huonoin. Rahas-
ton kolmen vuoden riskikorjattu tuotto oli taas heikoin. Na&in ollen sijoituspaatdsta teh-
dessa kulujen vaikutuksen lisdksi on myds huomioitava rahaston tuotot ja riskit.

8 Pohdinta

8.1 Opinnaytetydn luotettavuuden arviointi

Opinnaytetyon luotettavuutta tarkastellaan reliabiliteetin ja validiteetin avulla. Nailla py-
ritdan siihen, etta tydn tulokset ovat luotettavia ja oikeita. Reliabiliteetilla tarkoitetaan tut-
kimustulosten pysyvyytta eli jos tutkimus toistetaan niin siita tulisi saada samat tulokset.

Validiteetti taas tarkoittaa sita, etta tutkitaan oikeita asioita. (Kananen 2015, 343.)

Opinnaytetyd perustuu kirjallisuuteen, rahoitusteorioihin seka rahastoyhtididen tarjoa-
maan materiaaliin. Selvitykseen on kaytetty mahdollisimman tuoreita ja luotettavia lah-
teitd, kuten pankkien ja Morningstarin verkkosivuja seka pdrssisaation oppaita. Selvitys
on objektiivinen, silla kaikki tieto perustuu rahastojen todellisiin tuottoihin ja kuluihin.
Tybssa ei ole hyddynnetty haastatteluja, mika toisi subjektiivista ndkemysta selvityk-

seen. Nadiden perusteella voidaan sanoa, etta reliabiliteetti toteutui.

Selvitykseen valitut rahastot ovat kaikki Suomessa tarjolla olevia osakerahastoja, mika
tekee niista vertailukelpoisia. Liséksi selvityksessa kaytetyt rahastojen mittarit edistavat
vertailukelpoisuutta, joten tutkimuksen validiteetti on hyva. Valittujen tunnuslukujen
avulla saadaan syvallisempi ymmarrys rahastoista. Myds kaikki kuviot ja taulukot tukevat

ja havainnollistavat tutkielmaa.
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On huomioitava, etta selvitys oli rajattu viiden vuoden tarkastelujaksoon. Useammat sel-
vitykseen valitut rahastot kuitenkin suosittelivat viela pidempaa sijoitusaikaa. Pidemmalla
aikavalilla rahastot olisivat voineet tuottaa paremmin, mikéa olisi voinut vaikuttaa myds
tutkimustulokseen. Lisadksi Intian taloudessa tapahtuneet muutokset vertailujakson ai-

kana vaikuttivat rahastojen kehitykseen ja tuloksiin.

8.2 Jatkotutkimusaiheet

Jatkotutkimusta varten voisi tutkia Intia-rahastoja pidemmalla aikavalilla, jolloin saadaan
syvallisempi kuva rahastojen kehityksesta. Mahdollisesti voisi ottaa myds rahastojen sal-
kunhoitajien nakemysta mukaan muun muassa rahastojen kehityksesta, kannattavuu-
desta ja Intiasta ylipaataan sijoituskohteena. Tutkimuksen voisi my6s toteuttaa hieman
eri ndkdkulmasta esimerkiksi haastattelemalla Intia-rahastoihin sijoittaneita henkil6ité ja

kysella heidan ndkemystéan sijoitusajasta, kuluista, tuotoista ja riskeista.
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Avaintietoesite

Tama asizidrja SE3Mt33 sljoRtalsle annettzvat avaintiedot ranastosta. Se el ol markknointiainestoe. Avaintisdot on annettavs laksadtesect jotta
sloittala ymmArtais] rahaston wonteen ja sihen Wityyvat siokustiskt. Aslakinaan tutustumista suositelaan, jotta shoitta)a volst tehdd Sjoituspistokoenss

TBtnan peTustuen.

DP-Intia -sijoitusrahasto, A-osuus (ISIN: FIDD08807292)

Tata rahastoa hallinnol OP-Rahastoyhis Oy, joka kusluu OP Ryhmaan.

Tavoitteet ja sijoituspolitiikka

0F-Intia [Rahasto) on osakerahasto, joka sijoittaa varansa
paiosin Intian osakemarkkinoille. Rahaston sijoitukset ovat
paiosin tehty paikallisissa valuutoissa ja titen rahastossa on
merkittiva valuuttakurssinski

Rahaston sijoitukset toteutetaan padasiassa suoren
osakesijpitusten avulla. Rahasto voi kiayttaa sijoitustoiminnassazan
johdannaismstrumeantteja sucjautuakssen markkinoidan @
valuuttakurssien muutoksilta, korvatakseen suora sioituksia seka
efistidkseen muwtaoin tehokasta salkunhoitoa.

Rahaston sijoitusaste woi vaihdella siten, etta rahaston arvosta
wahinti&n 75X ja enintadn 100% sijpitetaan osakemarkkinoille.
Tyypilisesti osakepaino lkkuu valilla 90-100%.

Rahaston varat sijoitetaan laajasti eri yhtididen osakketsin.
Tyypillizasti rahasto sijoittaa varansa noin 30-50:n yhtion
osakkeeseen, mutta ma3ra woi vaihdella salkunhoitajan
nakemyk=sasta rippuwsen.

Rahaston vertzilumdeksi on M50 India 10040 Total Retwrn Met

Riski-tuottoprofiili

Pienampi riski Suuremipi risk

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillizesti suuremmat twatot

EEAENEEEN - BB

Riski- tuottokuvaaja kuwvaa rahasto-osuuden arvon vahtelun riskia
wiitena edellisena vuonna toteutunesn vaihtelun perusteella. Sen
mukaan rahasto sijoittuu luokkaan &, mika tarkoettaa, etta
rahasto- cauutesn littyy korkea riski hinnan vaintelusta On spyta
huomata, ettei alinkaan rshkiwokka, i 1 tarkoita riskitomta
sijoitusta. Historialisst tiedat, kuten mski-tuntiokuvaajan
laskennassa kaytetyt tiedot, eivat valtamatta anna luotettavas
kuvaa tulevauudesta, ja myds rahaston riskiluckitus voi E3st3
yysta muutiua,

Index. Rahasto pyrkil aktiivisella sijoittamisella zaavuttamaan
vartailuindebsiisn paremman tuoton pitkalls ailawablls. Rahasto
ottaa padsadntdisesti huomattavaa aktiviriskid ja voi poiketa
merkittivast vertailuindeksin koostumuksesta, painotubsista ja
riskitasosta.

Rahasto nowdattas kokonatsriskin seurannassa suhtesllista
‘Walue-at-Fisk 3hestymistapaa (VaR). Rahaston VaR-luku e saa
olla yii kaksinkertamen suhtesssa vertalwindeksin 'V aR- lukuun.
Lisatietpa WaR-laskennasta on saatavilla 0P-Rahastoyhtion
rzhastoesittessta.

Rahaston sijpiuskohteista saamat tuotot sijoitetaan uudelleen
rahastoan.

Supsitus: t3ma rahasto ei vAltt3mana sovi sioittajalle, joka aikoo
lunastas osuutensa rahastosta 9 vuoden kuluesza.

Rahaston cewwksia vol merkita, lunastaa ja vaihtaa jokaksena
pankkipavand Jos toimeksianto on vastaanotettu ko 16.00
menmessa, 58 tobeutetaan seuraavan pankkipaivan areoon.

Rahasto-oswuden arvon kehityksen kannalta kaskeisimpia riskejd
mwat kehittyvien markkinoiden riskit, osakemarkkinariski ja
valuuttakurssiniski.

Rahasto sijoittaa varansa kehittyville osakemarkkinoille, joten
rahaston arvo woi vaihdella huomattavasti markkinatilanteiden
mukaan ja sen riskitaso on Bhtokohtaisest korkeampi kuin
kehittyneille marikinoille sijoittavalla rmhastolla

Rahaston sijpituksst kohdennetaan euroalusen ulkopualisille
osakemarkkinoalle, joten rehastoon kohdistuw valuuttakurssien
epdsuotuisita muutoksista aiheutuvia riskeja.

Rahaston sijoitukset kohdistuvat pagosin Intian csakemarkdanaille,
joiden arvonkehitys woi poiketa csakemarkdkinoiden yleiastd
arvonkehityksastd

Sipoittzgan on otettava ennen sijoituspaahasta huomicon myds
kehittyviin markkinoibin littye3t entyispiirtest.
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Sippittzjan maksamia palkkioita kaytetadn rahaston toimintakustannusten, kuten markkinointi- ja jakelukustannusten maksamisesn.

Mama kulut vahentavat sijpituksen mahdollista tuottoa.
Rahasto- csuuk=ien merkitsemisesn ja lunastamisesn Wttyvak
palkhiot.
Merkintdpalkkio
Lunastuspalkkio

1.00%
1.00%

Mima pvat palkdaoiden enimmaismaarat, jotka sijoitubsasta
woidaan veloittaa merkinnan ja lunastuksen yhteydessa.
Rahastosta vuoden atkana veloitettavat maksut

Juoksevat kulut 2,20 %

Rahastosta entyisissa tilanteissa veloitettavat maksut
Tuottosidonnainen Rahastolta ei perita tuottosidonnaista
palkkio palkkinta.

Aiempi tuotto- tai arvonkehitys
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0D wanhindeken o

Kaytdnndn tiedot

Rahaston sailyty=yhieisd on OF Sailytys Oy.

0F:n omistaja-a=iaklkaille merkinta- ja lunastuspalkkio on 0,00 T
Tarkempia tietoja palkikaoista voi sehittaa esimerkikzi kulloinkin
woimassa olevasta hinnastosta, rahastoa hallinnoivasta
rzhastoyhtidsta tal rahastoyhbin asiamishelia

Esitetyt juoksevat kulut perustivat 31 12 2019 paattymeena
wvwanna perittyihin kuhshin. Kulujen m3ara voi vaihdella vuodesta
toiseen. Se e sis3lla:

Tuottosidonnaisia palkkicita

Rahaston mak=amia kaupankayntikuluja paitsi tnisen rahaston
osuuksien ostamisesta tal myymisestd makeetut merkint3- ja
lunastuspalkkiot

Lisatiatnja kuluista on esitetty rahastoesitteen osassa Hinmasto.
Rahastoesite on saatavissa oeoitteesta wew.opfi

Histomallinen tuntto & ole tae ulevasta.

Tuattokehitykses=3 & ole huwomioitu merkinta- ja
lumastuspalkkioita. Hallinnointipalkkio on huomaoitu
tuottokehityksessa.

Rahasto on alpittanut toimintansa vuonna 2004,

Mdsmman tuotto- tai arvonkehityksen lzskentavaluutta on euro.
Rahaston vertailuindeksi on M50 India 10/40 Tatal Retwn Mat

Lisatietoa rahastosta osoitbeesta www.opUfi tai [Bhimmasta osuuspankista, jois=a saatavilla ovat suomeksi ja ruotsiksi rahastoesite,

wuosikertomus ja puolivuotiskatzaus.

Rahasto- psuuk=ien areot ovat saatavilla OF Ryhman toamipaikoista, wesvop.fi ja OF 0100 0500 puhelinpatvelusta seka

waatw Tahiastoraportti fi -shuilta.

Suomen verolams3aadantd vod vaikuttaa sjoittajan werotukseen. Tasta on kemmottu tarkemmin rahastoesitesssa
0P -Rahastoyhtio Oy voidaan saattas vastuusesn vain silld penesteella, ettd tGma asiakifa sisaltsa harhaanjohtavia tai epatarkkoja tetoja,

jotha ovat mstimidassa virallisen rahastoesiteen kanssa.

0P-Rahastoyhtion soveltamasta palldmpl:-lrtuhasta on saatavilla lisdbetoa OP- Rahastoyhtion rahastoesittessta osoitteesza

.onfifhenkloasiakkaatsaastot-ja-sijoiu
kopio rahastoesitesstd velpitubssatta

Ikziswihin. Sijoittajalla on mahdolliswes pyydett3ess3 saada

Tassa rahastossa on yksl osuwssarja, joka jphkaantuu A- ja B-osuuslajeihin. Tama avamtietoesite kuvaa molempien csuuslajien kehitysta
Kasvuosuuslajille (4] ei jaeta tuottoa, vaan kaikd tuotot sijoitetaan rahastoon kasvuosuuksien arvon kasvattamseksi. Dsuussarjassa on
myis luottoa maksava ceuuslzji (B), jonka omistajile maksetaan vuotuista tuottoa.

Rahastoesittess=a on tarkempi kwvaus M5CEn rajoitetusta suhteesta OP- Rahastoyhtioon ja sihem mahdoli=est lithyviin rahastoihin, seka
MSC1hin ja MS0-indekseihim lithewat vastuuvapauslausekkest. Lsatietoa M50-indeksrista [Dytyy M5Ckn verkkosivustolta

perwew. msd.com).
Rahaston sadnnot on vahwistetiu 16.9 2019,

0P -Rahastoyhtidlle on myinmetty toimilupa Suomes=a, ja sitd vaheoo Finaresivaloonta

Tama avaintietoesite on voimassa 12 2 2020 alkaen.
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Avaintietoesite

anaasl citizjalle avantiedot ranastosta. Se el ol markkinoindalneistoa. Avaintedol on arnettava lakisadieisest, joita sljitala yrmaridsl mhasion
sucsitellaan, [otta sljoitiala sl tenda sljofuspaattksenss tietoon ]

Sijoitusrahasto Nordea Intia
ISIN-koodit kasvu-fuctic-csuus FIDDOSE 10627 /FID00SA10635

Rahastoa hallinnoi Mordea Funds Oy, joka kuuluu Mordea-konsemiin.

Tavoitteet ja sijoituspolitiikka

Fahaston tavoimeens on mottas sijoitenille vareille arvonnousua
pitkalla aikavalills hajauramalla varat rahaston sééntdjen mukaisest
— Nordea Intia Suomeen rekisteraity rahasto, ja Novdea 1 — Dudian
Equity Fund puolestaan Liemburgimn.

HNordea Intia on niin kwtsutt sydttorahasto, jonks varoista vihintiin
95 % on jatkuvast sijoitethma MNordea 1 — Indian Equity Fund -
rahastoon (kohderahasta). Sydttdrahaston uotte voi poiketa kohde
rahaston motesta mippusn siitd, miten suum on kiteisvarojen osus
syottirahaston arvosta (enintasn 5 %)

Eohderahasto sijoittzs vihintiin kolme neljisosas kokonatsvarolistaan
(josta om vihennetty kiteisvarat) Infisan rekisterdityjen tal pafasiassa
siella litketoimintas harjoittavien yhididen osakkeisiin ja osakesidon-
nzisiin arvopapersihing

Fohderahasto hyfdyntaa sijoimstoiminnassasn dynasmista sijodtus-
prosessia, jonka tavoltteena on mottaa lisdmortes silloin, kun mark-
kinoiden vaihteln on sinarta. Prosessi on aktifvinen ja sen tarkofuk-
sena on yhdistaa toisinsa osakepoiminta, tehokas hajawms seki
riskienhallint ja samalla vahentdi volatlitesttia eli mosoowvaihosles.
LSyotorahasto ei yleensd kiyta johdsnnaisia. Kobdershasio voi
kiytid johdannasizia suojaumomiseen (riskisn pisnentimisesn),
salknmhioidon tehostamisesn ja sijoimsmotiojen tavoiteleomseen.

Esupanksymtkubnilla, jotka synryvit rahaston toteuttaessa sijoines-

strategisansa, vol olla huomattava vaikutus rahaston mottoon

Syottorahaston vertsilnindeksi on M5CT India 10/40 MTE. -motto-
imdeksi (EUR); esingot mukana verojen jilkeen. Indeksi kmas
Intan osakemarkkinoiden keskimaaraistd kurssikehitystd. Vertailuin-
deksi on painorajodtern indsksi.

Syottorahaston perusvahmrtta on euro, ja kohderahaston perusvahnita
on Yhdysvaltain dellari Syétndrahasto tekes merkinndt kohderahaston
Y-osmussarjan kasvnosuuksin.

Syddrabaston sijoimskohteiden twotot sijoitetaan undellesn. Myds
kohderahaston onumdet ovat kasvuosimksia, joissa motot sijoitetasn
mdelleen.

Sijorttaja vol hmastas ja merkith rahasto-oomksia jokaisens pankki-
pavind, jollon pankit ovat yleisesti avoinna Suomessa ja Luxembur-
gi3:a ja molemmille rahastoille lasketazn amvo.

Suosims: Timi rahasto e vaElnEmand sovi sijoittajalle, joka aikoo
lunastas ommitensa rahastosta 5 vooedsn knhiessa

Lizdfietoa syottd- kohdershasto-rakenteests, merkintdjen ja hn-
nasmsten seki vaihtojen toteunamista koskevista entyisplirteista,
vertzilnndeksista ja vasumllisen sijoittamizen periaatteista on syotid-
rahaston virallisessa rahastoesitteessd www nordea. fi Tahasto.

Riski—tuottoprofiili

ENENENENEN -

Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat funtot Tyypillsasti suuremmat tustot
Huomaathsn ettd mhasto-osmden anqonkehitykzeen hittyy matala,
keskimAsrainen tal korkea nski y118 olevan nskilnokan mkaisest:
1-2 > matala | 3-4-5 > keskim3driinen | §-7 > korkea.

Fahaston niskimittan knvaa rahasto-osumden arvonkehityksen
vaihtelna viimeisen 5 vooden ajalta Fahaston nykyinen riskilnokka
on§. Alinkasn nskilooklka (1) ei silti tarkoita, et sijoitas olisi taysin
riskitin. Fahaston nski-mottoprofili ja dskilsokka voivat nomots.
Fahazton riskilnokan historiatesojen pemsteella el voida enmistas
rahaston riski-ottoprofilin ja nskilnokan tulevaa kehitysta

Crakemarkkinotden motto vol vailhdells yleisen mlondellisen kehi-
tykezen ja'tai erityisten tapshtomien katen poliittisten tal lainsdadan-
ndllisten mumtosten seuranksens. Fahasto keskittaa sijoimuksensa
vksimdiseen kehitryvain mashan minks vuoksi motojen vaihtelon
riski on suuTenpi kuin hajautetommalla rahastolla. Fahasioon
sisaltyy vahmitariskia, silla se sijoittas kohderahaston kautta pas-

osin muihin koin euromésraisiin arvopapereihin

Hunomiod lisdksi seurasvat rahasto-osumden arvoon valkttavat
riskitekijis, jotka eivit vilrtamarti thysimasraicesti sisally
riskimittariin:
= Enityisten tapahiumien riski: Ennalts arvasmatiomst apabhumst
kuten dkillinen rahsn arvon aleneminen tai poliittiset tapahtumat
= Likviditeertiriski: Fiski siita, efti rahaston sijoltnsten mumoitaminen
kateiseksi el onnism suumnitellnssa ajassa eika wivomnnm hinsaan.

= Operatitvizet nskit: Fiskd puiteallisists sisiisistd prosesseista,
janjestelmista ja henkil fstdsta, mukaan lukien varojen sailyttiminen
= Vastapunoliniski: -‘Ln'upapenka@an vastapuoli tai sijolmsvilinesn
liikkresepnlazkija ai folmi sovittujen ehtojen mukaisest
= Valuuttakurssinski: Y-oomssarjaan tehdyt sijormkset selvitetiin
ja merkinnat hanzsmkset tofenietaan suroina. Dullann_]a euron vilisen
vathtokurssin mmtosten seuranksens osunssarsn swromasriinen
kehitys saataa polkets merkittavisd sen dollan (permsvahmits)
-miirdisestd behityksesta,

Fuiskeji knrvatasn tarkernmin virallisessa rahastoesittesss osoiteessa
www nordes. i rahasto.
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Avaintietoesite

Rahaston kulut! palkkiot

Rahasto-oauukelsn cetamizesn ja myymissen lttyvat kertamaksut

Merkintapalikkio (%) 0,00

Lunastuspalkkic [%) 0,00

Mama owat enimmaispalkkiot, jobka rahasto/ranastoyhit vol veloitiaa
sjoltuksesta meskinnan ja lunastuksen yhieydessa. Lisaks!
JakaljanaIRta vol vieloitiaa erillsen palkkion.

Rahastosta vuoden alkana veloltattavat maksut

Juoksewat kulut (%) | 1.5

Rahastosta tietylesd thantslssa veloitettawat makeut
Tuottosidonnainsn El tuoitosioonnaista palkkiota.
palkklo (%)

Sijoimajen maksamat balat kaytetiin mhaston toimintakaystanmpsten,
kuten markkinointi- ja jakelnkustanmisten, maksamiseen. Mama k-
Tt vEhentivit sijoimksen mahdollists mottoa. Merkintapalkldo ja
Inastuspalkkio on ilmoitettu enimmaEismadring, jotka rahasto’ra-
hastoyhtid voi veloittaa. Jakelijan valingjin mahdollisest velodtta-
mezn palkkion vod selvittas jakelijaltavalittajaled. Joolsevat koot
(hallinnointipallckio plos mout kolut) kuvasvat kokonaiskulujen
subdeita rahaston arvoon.

Juoksevat knlut perustuvat voonna 2019 perittyihin kulwibin
MMiiden miard voi vaihdells vuodesta toiseen. MNiihin eivat sisally:

* Tuottosidomnainen palkkio = Fahaston maksamat ksupank syne-
kulut.

Eun syondrahasto sjjertiaa bohderahasioon, kohderahazion va-
roista ¢ pertid hottopalkiiona, saiyapalbions, merkmaaveroa ral
muita kulyja, jotka hypillisest veloitetman yhoetssjjotusyrityksem
VAP

Lizadetoja kuluista on esitery virallisessa rahastoesinesssd
e nopdes £ Tahasto.

Ajempi tuotto- tai arvonkehitys

Syintrahaston aloimspdivi 1.6.2006.
Kohderahaston aloimspaiv 5.7.2012
Rahazte on ellut syondrahasse 12.11.2002
alkmen. Osuaden arvon kekifys vionm

2012 ja sen jalkeen ef ole vertailukel-

poinem aiempien Viosien ko,

Histortallisen kehityksen perasteella ai voi-

da ennskoids rshastosijoituks en twottota-
508 tulevaisumndessa.

Faaviessa esitetiin rahasto-osmden ja ver-
tailnindsakzin prosenmazliset arvommunrok-

mRahasto-oas Vestailuingeks!
46,3
. 41,1
E- P
0% - = 2EREnE
143
5% [ f P 1] a3 19 I =i =
0o T T T — T — T T . T
R 22 &5
& 05

-3
455 B8
£

set viimeisten 10 kalenterivuoden ajalta

2010 011 Mz 203 2014 2015 2016

Tuottoa lazkettzessa vnoninen hallinnoimnti-
palkkio on otetm huomioon; merkinti- ja
hmasmspalkkioita tai veroja sen sijaan ei.
Cmmiden arvonkehityksan lackentavahmatta
on EURL

Pemsvalmsta EUR.

2017 2018 213

Kaytannon tiedot

Syonorahacton siAnndt, svaintistoesite ja nonit rahastojulkaisat
ovat saatavilla osoitteesta www.nordes. fi rahasto tai Nordean
konttoreista. Eohderahaston svamtietoesite, rahastoesite ja
midrisikaizkatsaukoet sekd dlinpdardkset ovat saatavilla sih-
koisest maksuita osolttessta wiww.nordes lu'funds suomeksi,
muotsiksi ja englanmikss.

Fahasto-psmden amvo on saatavizsa Mordesn konftorsista ja verk-
kopankista, Fahastot Myt -palvelusta www.nordea fi seki Nordea
Fumds Cry-sta.

Kotisive www.nordes fi‘'rahasto

Sdilyrysyhteisd IP. Morgsn Bank Luxembourg 5.4 —
Helsingin siuliike

Tilintarkastaja PricewaterhouseCoopers Oy,
tilintarkastmsyhteiso

# Sijoittajan kanmattaa tEssd mainitjen rahastokobitaisten mskien li-
saksi umisa niyds rahastosijoittamisesn Hityviin yleisiin rskedhin,
jotka kuvataan tarkenumin virallisessa rahastoesittesssa.

» Fshaston kotivaltion verolansaidintd voi valurtza sijoittajan hen-
kilokohtaisesn verotuksesn

» MNordea Funds Cry voidasn szattas vasnmsesn vain silla perusteslla,
et timi asiskirja sisdltdi harhasnjohtavia tai epitarkkoja tetoja

tai fietoja, jotka owat ristinidassa virallizen rahastoesitteen kanssa.

» Tietoja rahastoyhiion soveltamasta palkkiopolitiikasta on saatavilla
osoittesssa www.nordes fi'tahasto. Sijoittajilla on mahdollisims pyy-
deniessd sanda kopio rahastoesineestd veloimkseta.

» Domessarjojen (ABTE/SY) onumdet jaetaan mwotonjaon pemsteslla
motto- ja kasveosuuksiin. Kasvnosuuk=ille el jasta mottoa, vaan kaik-
ki motot sijoitetasn rahastoon kasmonmksien arvon kasvattamiseksi.
Tuotto-osuuksille puolestasn jastasn vaositain mottoa. Kanm- ja
tmuotto-osunksilla on vhieinen avaintietoesite.

= Morgea Funds Oy:lie on mydnnetly tolmiupa Swomessa. Rahasioa |3 rahastoyhilitd valvoo Suomen Finanssivalvonta, jonka osole on PL 103, 00101

Hedsinkl. « Rahaston saanntt on vahvistetby 25.3. 2020 Suomessa, |a ne ovat voimassa 31.3.2020 alkaen. = Tama avaln

oaslte on wvolmassa 31.3.2020
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”Carnegie Indienfond A” -Avaintietoesite

CARMEGIE
FOMDER

PERUSTIEDOT SIJOITTAJILLE

Tdmd yksinkertaistettu rahastoesite on tarkoitetty sijsittajille, jo se sizdltdd rahaston perustiedot. Yksinkertaistettu rahastoesite ei ole
mainosmateriaalia. Se on lain mddrddmdd tietoa, jonka tarkoftus on quttaa sinwa ymmdrtdmddn rahastosijoitukseen fittyvid asiofta ja
riskejd. Suosittelamme, ettd luat esittaen, jotta voit tehdd hyvin parustellun sijoituspddtiksen.

Carnegie Indienfond A
I51M: SEQQD | 209834

Tavoitteet ja sijoitustoiminnan painopiste

Carnegie Fonder AB
Thteisdtunnus: 5562666049

Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa yritylesiin, joiden
osakkeet noteerataan sd@nnellyilld markkineilla Afrikasza,
tai yrityksiin, joiden osakkeet noteerataan Afrikan
mantereen ulkopuclisilla markkingilla ja joiden toiminta
tapahtuu padosin Afrikassa. Aktiivisesti hoidettu rahasto,
jolla ei ole vertailuindeksid. Osakkeet valitaan omien
arvicidemme perusteella tarkoituksena saavuttaa suurin
mahdollinen tuctto pitkilld aikavalills.

Wihintidn 90 % rahaston varoista tulee clla sijoitettuna
osakkeisiin.

Rahasto zaa sijoittaa enintd@n 10 % rahaston arvosta
rahoituslaitoksen tilille ja enintiin 10 % rahaston arvosta

rahasto-osuuksiin. Salkunheoidon tehostamiseksi rahasto
3aa sijoittaa johdannaisinstrumentteihin, mutta rahaste =i
saa kdyttid OTC-johdannaisia.

Rahasto ei maksa tuotto-osuutta.

Rahastolla kiyddin kauppaa pdivittdin, ja osuuksia voidaan
mormaalisti merkitd ja lunastaa joka arkipdiva
Vertailuindeksi: Der Fonds wird aktiv verwaltet und folgt
keinem Vertailuindeks.

Suositeltava sijoitusaika: 5 vuotta.

Riski-tuottoprofiili
f‘f'la.t.ahmpi Korkeampi riski Rahasto sijoittaa yrityksiin, jotka noteerataan korkean
:'__sk' riskin mutta myds suurten tuottomahdollizuuksien

Pienempi mahdollinen K.orkeampi mahdaollinen
tuotto tuotto

HENENENEN BN

Riski-‘tuottokuvaaja osoittaa rahastoon tehdyn sijoituksen
riskin ja mahdollizen tuoton vilisen yhteyden. Mumero
kuwvaa sitd, miten voimakkaasti rahasto-osuuden arve on
vaihdellut viiden viime vuoden aikana. Seitsenportainen
asteikko on monimutkainen. Se ei esimerkiksi tarkoita, ettd
luokan 2 riski on kaksinkertainen luokkaan | verrattuna.
Luokkien | ja 2 vilinen ero ei ole vilttiméttd sama kuin
luakkien 5 ja & vilinen erc. Luokka | & my&skiin merkitse,
ettd kyseessd olisi riskibdn sijoitus.

Timi rahasto kuuluw kategoriaan 6, joka tarkoittaa
riskitason korkea mukaista kurssiliikettd ylos ja alas.
Riskiluokka voi muuttua ajan mydtd. Indikaattori perustuu
historialliseen dataan. mikd ei takaa, ettd tuotto ja riski
olisivat samanlaisia my&s tulevaisuudessa. Mittari ei heijasta
osuudenomistajalle koituvaa riskid siitd. ettd
osakemarkkinciden ddrimmiisissd olosuhteissa
osuudenomistaja ei mahdollisesta voi sijoittaa rahastoon

ajassa.

osakemarkkingilla. Koshka rahasto sijoittaa keskitetysti
yhteen maahan. silld on suurempi riski kuin rahastolla. joka
hajauttaa omistuksensa useisiin maihin. Rahaston tuottoon
vaikuttavat myds valuuttakurssimuutokset, koska rahaston
omistukset noteerataan ulkomaisessa valuutassa.

Oin my&s syytd ottaa huomioon seuraavat riskitekijit. jotka
eivit vilttimattd sizilly kokonaisuudessaan
luckkanumeroon:

* Vastapuoliriski — riski siitd. ettd aiheutuu tappicita, koska
vastapucli e pysty tiyttimiin sovittujen ehtojen mukaisia
velvoitteitaan, esimerkilsi toimittamaan arvopapereita tai
likvidejd varoja

» Likviditeettiriski — syntyy. jos osaa rahaston
omaisuuseristd on vaikea myyd3 tiettynd ajankchtana tai
kohtuullizeen hintaan.

+ Ciperatiivinen riski — esimerkiksi jarjestelmin
hiiristilanteesta, inhimillisests tekijist tai ulkoisista
tekijdistd johtuvan tappion riski.

Rahaston arvo voi sekd nousta ettd laskea, eiki ole varmaa,
ettd saat takaisin koko sijoittamasi pidoman. Riskien
yhsityiskohtaisernpi kuvaus on rahastoesitteessi ja
kotisivuilla www.carnegiefonder se.
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CARKMEGIE
FOMDER
PERUSTIEDOT SIJOITTAJILLE
Maksut

K.ertamaksut, jotka veloitetaan ennen tai jElkeen Palkkicilla katetaan rahaston kustannukset mukaan
sijoittamisen. luettuna markkinointi- ja jakelukustannukset Me
Merkintipalkkio - pienentivit rahaston mahdollista tuottoa.
Lunastuspalkkio - Yuosipalkkiot vastaavat kalenterivuoden 2019 tilannetta.

Edelli on mainittu suurimmat palkkiot, jotka voidaan
veloittaa ennen lunastushinnan maksamista.
Rahastolta vuosittain perittivat palkkiot
Yuosimaksu [2.28%

Rahastolta erityistapauksissa perittivit palkkiot
Tuottoon perustuva palkkio | -

Afempi tnottokehitys
1000 Rahaston tulos (tuotto) on laskettu vuosipalkkion
) vihentimisen jilkeen. Mahdellisia merkinti-
800 - lunastuspalkkicita ei ole otettu huomiocon.
80,0 . . . .
Kunkin veoden arvo on laskettu Ruotsin kruunuissa ja
00 _ sisiltden rahastoon takaisin sijoitetut voitto-osuudet
% anp L2 sip Historiallinen tuotto & ole tae tulevasta kehityksesta.
T in
0.0 oy g DR Rahasto aloitt toimintansa vuonna 2004,
=5
200 [——
400 —
80,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018
Carnegie Indienfond A

Kdytdnndn tietoa

LISJtIEtDF.!?haf'.:DS“D on saatavana rah:.ast{:e.srueesu. Lisitiedot vihimmadissijoitussummasta ja
rahaston siEnndistd sekd vuosi- fa puclivuotiskatsauksesta
Me ovat saatavana maksutta kotisivultamme sekid ruotsiksi - :
i . indienfond/
ettd englanniksi
Tietoja rahastoyhtién korvauspolitilkasta:
www.carnegiefonder se. Tiedot saa pyynndstd maksutta
myds paperille tulestettuina.

Katso lisitietoja kohdasta verkkosivut:
www_carnegiefonder se.

Puhelinnumero: +46 (0)8-12 15 50 00

. - § Carnegie Fonder AB voidaan saattaa vastuuseen vain, jos
Sdilytysyhteizd: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). jokin timan yksinkertaistetun rahastoesittesn viite on
Rahasto-osuuden arvo: Osuuden arve lasketaan pdivittdin ja harhaanjohtava, virheellinen tai ristiriidassa rahastoesittesn

julkaistaan kotisivullamme ja johtavissa piivilehdissi. olennaisten osien kanssa.
LEl: 549300R 1 ITUGUCGQUW26

Verotus: Rahaston toimiluvan my&ntinesn maan (Ruotsin)
verolainsiddintd saattaa vaikuttaa henkilékohtaiseen
verotukseesi.

Toimilupa: Timin rahaston toimilupa on mydnnetty Ruotsisza, ja rahastoa valvoo rahoitustarkastus.
Julkaizu: Téma avaintietoesite on voimassa |8.02.2020 alkaen.
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”Danske Invest India K” -Avaintietoesite

Avaintietoesite

Tamd asinkino antos siisittajalle araintiedot rahastosto. Se el olr morkkinointicineizton. 4

liontren jo Zihen Eittydt sjolhusrizhi. Asiakin iteil

tutustumista.

Sijoitusrahasto
Danske Invest

India K (FIO008810999)

Invest

i, jottn sjoittnje ymmértiin mhaston

e i E

X on

1 jotta sijoithgia voisi trhdd sijetuspddtiksrnsd firtoon prmstum.

Rahastoa hallinnol Danske Invest Rahastoyhtid Oy, joka kueuvluu Danske Bank -konserniin.

Tavoitteet ja sijoituspolitiikka

Tavoitteet

Sijeitustaiminnan taveilteena on saavuttas sijoltetuille varollle pitkSIl
alkavalils arvennousua aktitvisen emalsuudenhoiden kelnoin
sijoltusrahastolain ja rahaston sBEntijen pulttelssa.

Sijoituspolitiikks

Varat sijoitetaan hajautetusti pidosin julkisen kaupankiynnin
kohtesna oleviin osakkeisiin ja osakesidonnaigiin arvopaperaihin,
joiden likkeessenlaskija on Intassa notesrattu yhtid taikka Intian
taloudesta merkittavEst dippuvainen yhtid, Osakevalintojen avulla
rahastolle pyritian saamaan kyseisten osakemarkkinoiden
keskimiariisen tuoton yiittiva tuotto. Rahaston sijoituskohteiden
tuotol, kuten osingob ja korot, sijoitetaan uudelleen. Rahaston
perusvaluutta on eura.

Yleisest voldaan odottaa, ettd rahaston sijoitukset ja arvonkehitys
volvat polketa merkittivastl vertailuindeksists. Rahasto sopii
sijoittajalle, joka tavoitteles korkeaa tuoltoa ja paSoman arvonnousea,
mutta ywBksyy mylds sijoituksen voimakkaankin arvonvaihtelun ja
sen, ektd sijoituksen arvo vol laskea. Rahasto sopil osaksi hajautettua
sijoltussalkkua. Sljoittaja vol merkits ja lunastaa rahasto-osuuksia
jokaisena pankkipdivand.

Suositus: TAmE rahasto & valltEmatts sovi sijoittajalle, joka aikoo
lunastaa osuubensa rahastosta 7 veoden kuluessa,

Vertailuindeksi (kiiytetilin tuottovertailuun)
MSCI India (TR) -indeksi.

Riski-tuottoprofiili

Pienempi riski Suurempi riski
=t L
Tyypillisesti Tyypillisesti
alempi tuotto korkeampi tuotto
BERERE | s | -

Rahaston nykyinen riskilvokka on 6. Rahaston riskilvokka kuvaa riskin
ja tuoton suhdetta rahastossa sekd rahasto-osuuden arvonkehity ksen
vailtelua viimeisen 5 vuoden ajalta tai saatavilla olevalta ajanjaksolta.

Suuwri historiallinen arvonvalhtely arkoittas korkess riskia ja pleni
arvorvaihtelu matalaa riskid. Rahaston riski-tuottoprofill ja riskileokia

Rahaston palkkiot

wvoivat muuttua. Rahaston riskiluokan historiatietojen perustesila &
wvoida ennustaa riski-teottoprofilin ja riskileokan tulevaa kehitysts,

Rahaston riskiluokka perustuu matemaattiseen laskukaavaan, eks se
huomicd arvenalentumisia, poliittista riskis tal ennalta arvaamattomia
korkotason tai valuuttakurssien muouctoksia. Alinkaan riskileokika (1) e
tarkoita, ettd sijoitus olisi Biysin riskitdn.

Rahaston keskeiset riskit ovat osakeriski, markkinarisk,
valuuttakurssirisil ja sijoitustyyliin tai markking-aluesseen liktyva rigki
(esim. sijoitusten keskittyminen alueellisesti tai sektoreittain). Rahesto
sijoittas varansa osakemarkkinollle, joten rahaston arve vol vaihdella
heomattavast markkinatilanteiden mukaan,

Rahastaihin littyvia riskejd on kuvattu tarkemmin rahastoesitteasss
kohdassa "Rahastojen padasialliset riskit™.

Sijoittajan maksamia kuluja kiytetiddn rahaston toimintakustannusten, kuten markkinointi- ja jakelukustannusten, maksamissen. NEma kulut

wahentivat sijoituksen mahdollista buottoa.

Merkints- ja lunastuspalkkio

Merkintdpalkkio 1,00%

Lunastuspalkkio 2,00%

Nima ovat palkkiolden enimmalamasrit, jotka sijoltuksesta voldaan veloittaa Kuluinag merkinndn ja lunastuksen yhteydesss,

Rahastosta vuoden aikana veloitettavat kulut

Juoksevat kulut

| 2,00% (Arvio. Hallinnointipalkkiota muutettu 1.10.2019.}

Rahastosta erityisissd tilanteissa veloitettavat kulut

Teottosidonnainen palkkio

| 0 % (rahastosta el peritd bucttosidonnalsta palkkicta)




Esitetyt juokseval kulul perustuvat edellisend wveonna veloitettuihin
kuluihin.

Juoksevien kulujen mBErs voi vaihdella vuesittain. Merkints- ja
lsnastuspalkkio on ilmeitettu enimm3ismasnng, Joissakin
tapauksissss sijoiltaja voi maksaa vBhemman. TEMEn vol selviltss
sijeitusneuvojalta. Tarkempia ietoja saa rahastoa hallinnoivasta
rahestoyhtitsts Lal rahastoyhtisn asiamiehelts.

Aiempi tuotto- jo arvonkehitys
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Jucksevat kulut elvEt sisSlld tuottesidennaisia palkkicita tal
rahaston maksamia kaupankyntikuleja. Rahasto o maksa
merkinkd- tal lunastuspalkkiolta siolttaessaan Danske Invest
Rahasteyhtid Oy:n hallinneimiln rahastaibin,

LisEtietos palkkioista ja kuluiska on esitetty rahastoesittessss
kohdassa "Palkkiot ja kulut”.

Alpituspliivimiirs
21, syyskuu 2006,

Tuoton laskentamenetelms
Alla esitetisn voosittaiset rahasto-osuuden ja mahdollisen
vertailuindeksin prosentuaaliset arvonmuutokset. Tuothoa

laskeltaessa juoksevat kulut on obettu huomicon, multa al
merkinki- eiks lunastuspalkkioita. Osuuden arvonkehityksen
laskentavaluutta on euro.

Vastvunrajoitus
Historlallinen tuotto & ole tae tulevasta.
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2010 a011 2012 2013 2014 015 2015 017 a018 2019
Raheaxsbo 15,5% -4%,4% 15,0% -3,9% 45,9%: 5,0% 0,7% 17.07% 0.5% 6,2%
“ertalluinceis] 30,%% -35,7% 24, 0% -B, % 40,3% 4,5% Li% 2, 1% -2, T% 9,6%
Raytannon tiedot

ShHilytysyhteisi
Skendingvicks Enskilda Banken AB (publ) Helsinki branch.

LisFtietos
Lisatietoa Danske Invest Rahastoyhtifstd on saatavilla osoitbeesta
www. danskeimaest [

Rahastojen sianndt, avaintetoesitbeat, vussikertomukset ja muut
rahastojulkaisut ovat saatavilla veloituksetta csoittessta
www.danskeinvest.f, Danske Bankin konttoreista tal Danske Invest
Rahastoyhtigsts.

Sijeittajan kannaktaa tutustus rehastokeaisin riskeihin seks
rahastosijoittamisean lityviin yleisin rokeihin, jotka kuvataan
tarkemmin rahastoesitbescl,

Tietoja rahastoyhtion soveltamasta palkke- ja palkkiopolitiikasta
Byt osoittessta www. danckeinvest fi. Palkka- ja palkkiopolitikia
sigsltEs tedot miten palkat ja palkkiol sekd etuudet lasketasn, seks
tedot palkkojen ja palkkiciden sekd ebuuksien mydntamisests
vastaavista henkildistd, mukaan lukien palkka- ja palkkiokemitesn
kﬂl:ﬂﬂllpﬂl'k}l’l, jﬂg Lallainen komitea on olemasos, P‘Ep&rl\r&fﬂﬂ
toimiletaan pyynnistd velsuksetts.

Finanssivalvonta on vahvistanut rahaston s3&nnot 5.10.2011 ja ne
owat volmassa 22.11. 2011 alkaen.

O=zuuden arvon julkaiseminen

Rahaston esvwden arvo lasketaan jokaisena pankkipdivana ja
kaikkien rahastojen osuuksien arvol ovat saatavilla osolttesssa
whww danckeinvest, com.

Verolainsisdintt
Rahasto on Suomen verolainsiSdBnngn slsinen. TEmE vol vaikultaa
sijalttajan henkilBkeaiseen verotuksen. Mikili sijoittaja on
epau.ama weroluksellisests asemastaan, tulee hinen olla
yhieydessd paikaliisiin verossiantuntijcihin,

Vastuunrajoitus

Danske Invest Rahastoyhtid Oy voidasn saattas vastuuseen vain
gills perusteslla, 1S Wm3 Eslakira sisdkEs harhaanjohtavia ki
epitarkkeja Hetoja tai tetoja, jotka ovel ristiridassa
rahastoesithesn kanasa.

Rahastotoimeksiannot

Rahaston osvuksia koskevia toimeksiantoja on mahdollista antaa
rahaston sEanbijen kohdassa "Rahasto-osuuksien merkinks,
lunastus ja vailto™ masritellylld tavalla.

Rahasto-osuudet jaetaan buotonjaon perusteslla tuokte- ja
kesvuosuuksin, Kasvuesuuksille o jaeta tuottos, vaan kaikki buotot
sijoltetaan rahastoon kesvuosuuksien arvon kasvettamiseks].

Tuotto-osuuksille puolestaan pyritian jakamasn vuosittsin tuottoa,
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”BGF India A2” -Avaintietoesite

BLACKROCK® &l
Tama asiakirja si=dkia sijoittajalle annettavat avaintiedot rahastosta. Se 2i ole markkinointiaineistoa. Avaintiedot on

annettava lakizddteisesti, jotta sijoittaja ymmartaisi rahaston luonteen ja siihen littyvat sijoitusriskit. Asiakirjzan
tutustumizta zuositellaan, jotta zijoittaja voizi tehda sijoituspaatoksenza tietoan peruztuen.

. Class A2 USD
India Fund
ISIN: LUD248272758

Alarahasto BlackRock Global Funds

Rahastoyhtid: BlackRock (Luxembourg) 5 A

Tavoitteet ja Sijoituspolitiikka

} Rahaston tavoitteena on maksimoida sijoituksellesi saatava tuctto Rahaston pasoman kasvun ja tuoten yhdistelmalla.

¥ Rahasto sijoittaa vihintadn 70% kokonaisvaroistaan sellaisten yhtiGiden osakesidonnaisin arvopapereihin (esim. osakkeisiin), joiden kotipaikka sijaitses tai jotka

harjoittavat pidasiallizta liketeimintaansa Intiassa.

-

Rahasto vei sijeittaa Intiaan tytdryhtidnzs kautta (yksityinen ozakeyhiid). joka on t3yzin BlackRock Glebal Fundsin omistama.
Salkunhoitaja woi kayttad raheitusjohdannaisia (2l sijoiftuksia, joiden hinta perustuw yhteen tai useampaan kohde-etuuteen) apuna rahacten sijeitustavoittesn

-

saavuttamisesza ja/tai vihentidkseen rahaston salkun rizkia ja sijottuskustannuksia seka saadakseen aikaan lizdi tucttoa. Rahasto voi johdannaisten kautta
hyddyntda eritazoista vipuvaikutusta {eli Rahasto hankkii markkineilta sijoituksia, joiden arvo Wittgd sen varat).

L

Rahastoa hallinnoidaan aktivizesti, jeten l1A:lla on ehdoten harkintavalta rahaston sijoitusten valinnan suhteen. TallGin 1A ottaa huomicon MSCI India Index -ind=ksin
["mndeksi") rakentasszaan rahasten salkkua seki riskienhallinnan tarkeituksiin sen varmistamisek si. etta rahaston aktivinen rigki (ts. poikkeama-aste ndeksista) pysyy
asianmukaisena rahaston sijoitustaveitt=en ja periaatieiden kannalta. 1A:ta eivat sido indeksin kempeonentit tai painotus sijoituksia valittasssa. 1A voi harkintansa
mukaan sijoittaa myds muihin kuin indeksiin sisdltyviin arvepapereinin hyodyntadkseen erityisia sijoitusmahdollisuuksia. Sijeitustavoitteen ja kaytantojen

maantieteellinen laajuus voi kuitenkin rajoittaa rahaston omistusten poikkeamista indeksista. Sijoittajien tulisi kayttaa indeksia rahaston kehityksen vertailuun.

-

Suositus: Tama rahasto ei ehka sovellu yhytaikaiseen sijoittamiseen.

-

Czuudet ovat kasvucsuuksia [te. niille kertyvd tuctio-osuus sisallytetdan nikden arvoon).

-

Cizuudet ovat Yhdysvaltain dollarin m3draisid. Rahaston perusvaluutta on Yhdysvaltain dollari.

-

Cizuuksia voi cstaa ja myydad pdivittdin. Alkusijoituksen t&han csuuslajiin tulees clla vEhintadn 5 000 USD tai sitd vastaava masdra muussa valuutasza.
Lizatieteja rahastosta. ozuuksista, ozuuszlajeista, riskeista ja kuluizta on rahaston rahastoesitteesza, joka on saatavilla tuctesivuilla ozoittessza www.blackrock.com.

Riski-tuottoprofiili

Pienempi riski Suurempi riski - Sijoituzriski keskittyy tistyille sektoreille, tiettyinin maihin, valuuttoihin tai
‘ﬂeenja pienemimat tuotot Yleensd suuremimat tuotot yrityksiin. Tama merkitsee sitd, ettd Rahasto on alttimpi paikallizeen

talouteen, markkingihin, pelittizeen tilanteezeen tai saantelyyn littyville

% o
o eaeaoold
Valuuttarieki: Rahasto sijoittaa muihin valuuttoihin. Valuuttakurssien

muutokset vaikuttavat nain ollen sijoituksen arvoon.

-

Indikaattori perustuu aiempiin tietoihin, eika =2 anna luctettavia viitteitd
L - . — Panittdiset muutokset osakemarkkinoilla voivat vaikuttaa csakkeiden ja miihin
rahaston riskiprofiilista tulevaisuudessa. L ) X X . R —_
lithyvien arvopaperien arvoon. Muita vaikuttavia tekijoita ovat poliittiset

-

Rizkiluokan pysymizta samana ei voida tasta: g2 voi muuttua ajan kulueszsa.
Alin luok ka ei merkitse riskitbnta sijoitusta.
Rahaston luckitus on kuusi s2n tekemien sijoitusten vucksl, ja se sisaltda

muutokset, taloudelliset vutiset, yritysten tulokset ja merkittavat tapabtumat
yrityksissd.
} Erityizriskeihin, joita riski-indikaatiori ei ota riittivisti huomioon, kuuluvat:

* v

jaljempand luetellut riskit. Mama tekijit voivat vaikuttaa Rahasten sijeitusten
- Vastapuaoliriski: Rahastolle voi aiheutua taloudellisia tappioita sellaisen

instituution maksukyvyttomyydestd. joka tucttaa rahastolle =ilytys- tai muita
pakveluja tai teimii johdannaisten tai muiden instrumenttien vastapuclena.
Likviditeettiriski: Alhaisempi likviditeeth tarkoittaa, etta rahastolla voi olla

vaikeuksia myyda tai ostaa sijeituksia, koska markkingilla &1 ole riittavasti

arvoon tai altistaa Rahaston tappicille.
- Hehithyvat markkinat reageivat yleensd herkemmin taloudellisiin ja polittizin
olosuhteisiin kuin kehittyneet markkinat. Muita tekijdita ovat suurempi

likviditeettiriski, sijoituksia tai varainsiirtoa koskevat rajeitukset seka rahaston

odottamien arvopaperitoimitusten tai maksujen mychEstyminen /laiminkyanti.
ostajia tai myyjid.

_ Eiwvoida olla varmaja siita, etteivat Intian verclains3ddannén epavarmuudet
vaikuttaizi epdsuctuisaszti rahastean, kun ne ratkaistaan.



Rahaston kulut
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Kuluja kiytetian rahaston toimintakustannusten, mm. markkinoint- ja
jakeluku=tannusten, makzamizeen. Mami kulut vihentiviit sijoituk=en mahdollizta
kazvua.

Mainrtut merkinta- ja lunastuspalkkiot ovat enimmaiemaania. Todelizet kulut voivat
olla mainittua pienempia. Lizitietoja timanhetkiziztd merkintad- ja
lunastuzpalkkicizta saat rahoitusnewvejaltazi ti jakelijalta

** Mikdli Rahazto harjoittaa arvopaperilainausta kustannuzten pienentimizeksi,
Rahaszto zaa =iitd perittdviztd kuluista 62,5 % ja BlackBock arvopapereiden
lainaajana loput 37,5 % Kozka anopaperilainauksesm syntyvien tulojen
jakaminen ei nozta Rahaszton toimintaku=tannuksia, t8td ozuuta ei ole lazketiu
mukaan juck==aviin kuluihin

Sijoittamista edeltivit tai seuraavat kertamaksut

* Sijoittajan makzettavak=i tulee enintadn 2% kulu Rahaztolle, mikali mhaztonhoitaja Merkintagalickio 5,00%
epailes zijoittajza limllizezta kaupankdynnizsa. - —
Juoksevat kulut perustuvat kuluibin tilikaudella, joka padttyi 31 joulukuwta 2019, Lunastuspalkiio i mit2én”
Tami lukw voi vaihdella vuosittzin. Sihen eivat sizally 2alkun kaupankayntin litoyvat Tama on enimmaismadrs, jeka sifituksesta voidzan weloiitaa kuluina eanen
kulut, lukuun ottamatta =Hilytysyhieizdlle maksettuja kuluja ja (mahdollisia) kohde sijeittamizts tai ennen sijcifukzen fuotan maksamizta
emutena olevalle yhteissijoitusjirjesteimalle makzsmuja merkints- ja Rahastosta vuosittain veloitettavat kulut
lunaztu=zpalkkioia. Juokzevat kulut | 1,96% "
Rahastosta atietyizsd erityisolosuhteizsa veloitettavat maksat
Tuettozidonnainen palkkio | Ei mitiidn
Alempi Tuotto- tal Arvonkehitys
Aiempi tustto- tai arvonkehitys =i ole e wlevasta Alempi tuctte- tai arvonkehitys 31.12.2019 asti
kehityksests. an
Kaavie osoittaa Rahaston vuotuizen tuatto- tai 4
arvonkehityksen USD kultakin taydela 50
kalentermuodelta kaavion ozoittamalla kawdella. Se 0
iimaistaan Rahaston ubstanzziareon o I
prozentuaalizena muutokzena kunkin vuoden * o . .
lopuzza_ Rahazto perustettiin 2005. Qsuuslaji A0 F 1 '
perustettiin 2006, 20
E=itety=td tuotto- tai anonkehityksestd on vahennetty a0
Juokzevat kulut. Se 2 zisdlld merkintd-/
lunaztuspalkkioia. 0
+'MSCI India Index (USD) 2010 | 2011 2012 | 23 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Ennen 21. maalizkuuta 2013 Rzhazto kaytti Moahazn 218 | 37,1 224 5,5 22,0 -1.0 1.8 40,6 | 12,0 8.0
vertailuindeksin tiedoizsa ndkyvaa toista Migajoite ' 209 | -37.2 | 260 38| 239 4,1 -4 | 388 -7.3 7.6

vertailuindeksid.
Rahazton ei ole tarkoitus seurata indeks=ia

Kaytinndn Tietoja

#o73min kauden tuotto- tai arven kehity= =agvutettiin olozuhteizza, jotka eivat endd pide

-

Rahaston =dilytyzyhteizt on Bank of New York Mellon 54 / NV, Luxemburgin toimipizte.

¥ BlackRock Global Fund= (BGF) uusimmat vuosikertomuk=et ja puolivuctizkatzaukzet siziltivat lizdtietoja Rahastozta. Mamad aziakirjat ovat =aatavizza mak=utta
englanniks=i ja erdilla muilla kiglilla. Aziakirjat ja muita tietoja, kuten ozuuksien hinnat, lytyvat BlackRockin verkkozivustolta www.blackrock.com, ja niitd vai pyytad
myas kanzainvilizeltd sijoittajapateelutimilia zoittamalla numercon +44 (0] 20 7743 3300,

* v

Sijoittajan tulee ottaa huomicon, eita rahastoon sovellettava verclainzdadantt voi vaikuttaa sijoittajan henkildkohtaizeen verotuksellizeen azemaan.
Rahazto on BGFn alarahasto, sateenvarjorahazto, joka koostuu eri alarahastoizta. Timid aziakirja =iz@haa tietoja erityizesti tAman aziakirjan aluzza mainiuzta

Bahastozta ja ozuuslajeizta. Rahaztoesite, vuozikertomus ja puolivuotizkatzaukzet laaditaan kuitenkin zateenvarjorahastolle.
» BGF voidaan =aattaa vaztuuzeen vain zilld perusteella, ettd tama asiakirja =isaltaa harhaanjohtavia tai epatarkkoja tietoja tai tietoja, jotka ovat ristiridazza rahazton

Rahastoesitteen azianomaizten osien kanzsa.

» Luxemburgin lakien mukaizesti BGFn alarahastojen vastuut ovat erillizia. Teisin zancen Rahaston varcja ei kiyteta toizten BEF-n alarshastojen vastuiden kattamizeen.

Lizakzi Rahazton varat pidetddn erilliin muiden alarahasztojen varoizm.

* w

Sijoittajat voivat vaihtaa rahasto-ozuukzizan BGF-n toizen alarahaston ozuuksiin rehasioesittess=i madritettyjen ehiojen mukaizesti
Hallinnointiyhtion palkitzemizkaytantd, jozza kuvataan kuinka palkkiot ja edut maaritellagn ja mydnnetadn seka tdhan hittyvat hallintojarjestelyt, on =aatavilla

ozoitteeszta www.blackrock. com/Remunerationpolicy. Sen zaa myds pyynnaztd hallinnointiyhtitn rekizterdidy=1a toimipaikazta



