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1 INLEDNING

1.1 Bakgrund

Risk ar ett koncept som uppkommer vid alla val som tas. For att hantera olika grader av
risk finns det fardiga redskap for att optimera risktagande. Fran ett privatinvesterings per-
spektiv &r ett av de grundlaggande redskap for kontroll av risk en sa kallad riskprofilering.
Riskprofilering av investerare anvéands for att kalkylera den optimala risken att ta for att
uppna det utsatta malet som investeraren lagt upp. Genom att kanna till riskprofilen kan

en optimal allokering av kapitalet som finns till for investeringar, investeras rétt.

En individuell investerings riskprofil &r uppbyggd med tre riskelement som bas. En kom-
bination mellan risktolerans, riskbendgenhet och krévd risk (presenteras i kapitel 3 Teori).
Nar profilen &r uppbyggd ges ett resultat som jamfors pa en skala som beskriver den op-
timala investerings modellen for individen. Olika skalor och riskelement anvénds bero-
ende pa vad for sorts investeringsriskprofil som byggs upp. En enkel skala som oftast
anvands vid individuella riskprofiler & uppbyggd med en skala fran 1-5, var 1 star for
inte riskbendgen” och 5 for fullt riskbendgen”. Medan mer avancerade riskprofiler oft-
ast presenteras i korstabellsskalor, med tva huvudvariabler for axlarna X, Y.

Né&r det handlar om investeringar och potentiella vinster finns det alltid riskelement in-
blandade i ekvationen. Genom att bygga upp en individuell riskprofil blir det lattare for
en investerare att ta igenomténkta beslut med réatt sorts risker i rétt sorts situationer. Vare
sig det ror sig om en fritidsinvesterare eller en professionell investerare ar riskprofilering
ett anvandbart redskap vid investeringsbeslut. Majoriteten skulle inte singla slant for hela
sin egendom, men de finns de som skulle. Alla ar unika och sa ar ocksa riskprofilerna.
(Bose 2016)

1.2 Syfte

Med en allt mer turbulent vérld bade ekonomiskt och politiskt har investerarnas riskfor-
staelse och deras riskprofilering blivit en allt viktigare del for bade foretag som for inve-

sterare sjalv. Nyheter om en osaker politisk framtid inom Europa och en allt mer



polariserad ekonomi, sasom laga rantor och stigande borsindex, forsvarar riskhantering
med fler oférutségbara variabler att rakna med. (Karvo 2018)

Med en inblick i den finska ekonomin under det senaste decenniet malas en bra bild upp
om hur riskprofilering kan hjélpa individer att hantera risker i osékra tider. | en artikel
skriven av Sandstrdm i Hufvudstadsbladet, i juni 2018 beskrivs Finlands ekonomi som
stadig tillvaxande med en 6kad skuldsattningsgrad i de privata hushallen sedan 2015. Fin-
land har 6kat statsskulderna genom en stimulerande penningpolitik som i sin tur har 6kat
konsumentens fortroende for privatekonomins framtid. En stimulerande penningpolitik
ger redskapen for det finska folket att borja investera efter en langre tid i Iagkonjunktur.
Investeringarna syns framst i den 6kade skuldsattningsgraden som de finlandska hushal-
len har. Ar 2007 var skuldséttningsgraden 108 procent av hushallens inkomster. Under
de 10 senaste aren har hushallens skuldsattningsgrad okat med 6ver 10 procentenheter
(Sandstrom 2018).

| ett pressmeddelande av den finska finansministern Mika Lintila angaende budgetforsla-
get for 2020 bekréftar han att det finns stor osdkerhet om riktningen for den ekonomiska
framtiden. Konsumtionen okar bland befolkningen medan investeringar och sysselsatt-
ning minskar (Finansministeriet 2019). Detta &r ett tecken pa att det blir allt svarare att
forutspa vilka risker som bor tas och vilka investeringar som ar gynnsamma. Utan att veta
vilken sorts risker som investeraren utsattes for blir det svart att halla investeringarna
malinriktade och konsistenta.

Detta arbete utforskar risktagning i relation till alder samt utbildning, genom at stalla
foljande forskningsfragor:

Finns det korrelation mellan risktagande och alder?

Korrelerar utbildningsniva med risktagande?

1.3 Metod

Med ett turbulent 1900-tal med varldskrig, kalla krig, mangfaldiga ekonomiska recess-
ioner och en langvarig lagkonjunktur som startat 2008, utgar detta arbete ifran att forsta
ifall individens risktolerans och riskbedémning har paverkats av detta. Undersékningen

utgar darfor fran en demografisk utgangspunkt sa att skillnaderna fran de olika



aldersgrupperna kan lyftas fram. De olika aldersgrupperna som kommer att studeras &r
18-30 ar, 31-60 ar och >60 ar. Urvalet och fordelningen forklaras i kapitel 2.1.

I ett tidigare examensarbete ”The demand for risk-bearing instruments after a financial
crisis” skrivet av Josefin Karumaa behandlas riskprofilering fran en annan synvinkel
(Karumaa 2017). I hennes examensarbete fungerar finanskrisen som det centrala i under-
sokningen, medan denna undersokning har ett centralt fokus pa den sociodemografiska

paverkan pa befolkningens riskprofil.

Arbetet ar uppdelat i fyra huvuddelar: teori, metodik, statistiskanalys och diskussion. |
kapitel 3-Teori, gas riskpsykologiska teorier och metoder igenom. Teori kapitlets fokus
ligger pa forstaelsen av de underliggande faktorerna som paverkar en méanniska i en situ-
ation var ett riskfyllt investeringsval maste tas. De sociala riskfaktorerna samt marknads-
riskerna presenteras jamval for en béttre helhetsbild av faktorer som paverkar en individ.
Den finska historian analyseras ocksa for att fa en storre forstaelse for hur den makro-
ekonomiska historian har paverkat den finska befolkningens riskpsykologi och hur det
har paverkat finlandarnas investeringstrender. Detta ger grunden fér min undersokning i
riskprofilering av finlandare i sodra Finland.

| metodikdelen klargors vilken metod som anvandes for insamlandet av sampeldata och
behandlingen av den. Analyskapitlet beskriver de utrdkningar och statistiska slutsatser
som dragits och de viktigaste numeréara resultaten fran undersokningen presenteras.

Till sist diskuteras de resultat som undersékningen har gett och vad det innebér for den
finansiella sektorn i framtiden. Undersokningens validitet och tillforlitlighet presenteras
ocksa i samband med diskussionsdelen av arbetet. Det ar viktigt for vidareforskning att

undersdkningen gors objektivt och trovardigt med ett forlitbart sampel.



2 METODIK

En kvantitativ undersokningsmodell &r bast lampad nar statistiska, matematiska eller an-
nan sorts numerérdata skall undersokas och analyseras. Med en kvantitativ undersok-
ningsmodell gar det lattare att hitta samband och trender mellan olika variabler &h om en
kvalitativmetod skulle anvandas. En undersokning med kvantitativ grund gor det lattare
att jamfora svar med tidigare undersokningar och for andra att forska vidare inom samma
amne. Analysen av svaren kommer att vara standardiserade och objektiva utan egna sub-
jektiva variabler involverande, som gor undersokningen trovéardig. Omedveten subjektiv
tolkning minimeras ocksa genom statistisk analys. Férdomar om samplets resultat kan
g0ra att tolkningen av svaren blir forvrangda. (Bhatia 2018)

En kvantitativ undersékningsmodell kan géras pa en méangd olika satt. |1 denna undersok-
ning anvandas en enkatundersokning som grund. Det gar att samla in standardiserad data
fran varje individ i samplet for att sen palitligt kunna gora statistiska analyser av de olika
svaren. En kvalitativ undersokningsmodell skulle ocksa fungera som undersokningsme-
tod, men en kvantitativ metod &r dverldgsen i ett arbete inom riskprofils korrelations ana-
lys, med tidigare stycke som motivation. Undersokningsmetoden méjliggor en sampling
som presenterar populationen pa ett palitligt satt. (University of Southern California Lib-
raries 2019)

Den anvéanda enkaten &r en sa kallad korrelationsbaserad enkat. Den ar uppdelad i demo-
grafiska och investeringsbaserade fragor som ger data for korrelationsanalyser (Bryman
och Bell 2011 s.11). Bada forskningsfragorna i undersokningen ar korrelationsrelaterade

och undersoker ifall de demografiska faktorerna paverkar investerarens riskprofil.

For att kunna méta statistiska variabler som medeltal, standardavvikelse och normal dis-
tribuering behdvs data som ar palitlig och som kan forvandlas till méatbara variabler (Mar-
tin och Bridgmon 2012 s.3). Genom att omvandla svaren till jamforbara variabler gar det
att mata en korrelationsfaktor mellan variablerna. Darfor ar enkaten uppbyggd pa ett satt
sa att svaren gar att omvandlas till variabler som kan matas pa samma skalor och analys-
eras likvardigt. Genom att omvandla enkétsvaren till matbara variabler kommer det att
vara mojligt att analysera samplet med samma metoder for bada forskningsfragorna. Det
gar ocksa att jamfora skillnaderna i de demografiska variablernas paverkan pa samplets

riskprofilsresultat.



2.1 Urval

For att fa en uppfattning pa hur de olika aldersgrupperna skiljer sig fran varandra har
populationen, det vill séga individer bosatta inom huvudstadsregionen, delats in i tre hu-
vudgrupper. Grupperna &r indelade pa foljande vis: 18-30, 31-60, >60 ar. Gruppindel-
ning har gjorts med tanke pa gruppens livssituation. Personer i aldern 18-30 har just bor-
jat sitt yrkesliv och inleder ett eget familjeliv under detta intervall. | aldersgruppen 31-60
ar ar individerna mer erfarna och har troligtvis redan engagerat sig i storre risktagande
majligtvis med allvarligare konsekvenser an den tidigare nd&mnda grupper. Den sista grup-
pen ar vald att vara de som &r aldre an 60 ar. Denna grupp har sin bakgrund i ett Finland
i krig eller ifran uppbyggnadsfasen efter det. Finland har en aldrande befolkning och me-
delaldern i Finland okar jamt, detta &r ocksa varfor >60ar gruppen analyseras som en
enhetlig grupp. | och med att alder anvands som grundvariabel for undersokningen kom-
mer samplingen att vara stratifierad. Skillnaden mellan en vanlig slumpmassig sampling
nér alla i populationen har lika stor méjlighet att bli vald och en stratifierad sampling ar
att i en stratifierad sampling delas samplen in i férbestdimda grupper som &r 6msesidigt
exklusiva. Det individuella samplet kan ej tillhdra tva grupper samtidigt (Stephanie
2015).

Pa alla andra plan ar samplingen gjord pa samma grunder for hela populationen. | denna
undersokning &r grupperna de tre olika aldersgrupperna. Den fysiska samplingen gick av
stapeln runt om i huvudstadsregionen i Finland for att samla in enkatsvar fran diverse
grupper. Enkéten bestar av en kombination av Charles Schwabs riskprofilsenkat och tva
tillfogade demografiska fragor for att fa in alders- samt utbildningsvariablerna for forsk-
ningen. En beskrivning pa vad enkéaten handlar om presenteras i borjan av enkéaten, sa att
personer som inte passar in i populationen inte svarar pa enkaten i onddan. Inga andra
kriterier ar lagda pa respondenterna an att de maste vara myndiga och bo inom huvud-
stadsregionen. Malet for samplingen var hundra svar (n=100). Med ett bredare och ett
storre sampel hojs sannolikheten att samplets resultat kan speglas tillbaka pa populationen

med en lagre felmarginal. (Littler 2019)
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2.2 Tillforlitlighet

| undersokning fungerar enkaten som en strukturerad intervju utan intervjuare. Det ar
vasentligt att fragorna i enkéaten ar latt forstadda, relevanta och bra formulerade. Enkaten
maste vara noggrant skapad och passligt lang, detta forbattrar validiteten pa svaren. Om
enkaten innehaller daligt formulerade, olampliga eller naiva fragor kommer enkaten inte
fungera som ett bra underlag for en palitlig datainsamling. For att kunna sakerstélla sva-
rens palitlighet skall svaren jamféras med liknande undersékningar for att iaktta om de
innehaller samma sorts monster och trender. (Denscombe 2010:141 ff.)

Ett flertal riskprofilenkater har undersokts som grund for detta arbete. Undersokningen
genomfordes till slut med en existerande riskprofilenkat, innehallande nagra demo-
grafiska modifikationer. Riskprofilsenkaterna som undersoktes var fran diverse banker,
finansinstitut och pensionsfonder. Genom att anvanda en existerande och verifierad risk-
profilsenk&t som grund for undersdkningen minskas risken for bristfallig sampling. Det
gor ocksa att existerande skalor kan anvandas for att analysera materialet pa ett mer pa-
litligt satt an om en oprévad och ny enkat skulle skapas. Valet for enkaten f6ll pa finans-
bolagets Charles Schwabs riskprofilenkat (Charles Schwab 2017). Charles Schwabs in-
vesterings riskprofilsenkat fungerar som ett redskap for deras egna kunder for att fa en
uppfattning av vilka investeringsmajligheter kunderna har att allokera sitt investerings-
kapital i. Detta finansbolag ar grundat 1971 och ar en av de storsta investeringsbankerna
i varlden med ett marknadsvarde pa 44.5 miljarder dollar (Macrotrends.net). Banken har

ett intresse att gora vinst med sina kunder som investerar genom banken.

Finansbolaget Charles Schwab ar av den magnituden att de har mgjligheten att erbjuda
alla slags investeringsmojligheter som investerare kan vara intresserad av. Detta fungerar
som en grundsékerhet for att enkaten inte ar partisk gentemot ndgon investeringstyp.
Charles Schwab har dessutom mdjligheten att erbjuda alla traditionella investeringsmoj-
ligheter 6ver hela varlden. Enkaten har en skala som &r uppdelad i tva delomraden som
sedan kombineras och kan analyseras skilt eller som en helhet. Delomradena ar tidsram
och risktolerans. En tva dimensionell skala ger mojligheten att analysera profilen fran fler
synvinklar. Skalan gar att omvandla till en skala fran 1-5 som ger majligheten att jamfora
svaren med andra finansinstituts svar. | detta arbete dversatts enkaten och som tidigare

namnt tillades ett par demografiska fragor for att en korrelationsanalysen kunde goras.
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Originalenkéaten fran Charles Schwab hittas i kéallhanvisningen medan de dversatta vers-
ionerna med de tillagda demografiska fragorna hittas i bilagan. Enkaten Gversattes bade
till svenska och finska for att majoriteten av huvudstadsregionens befolkning skulle ha
mojlighet att svara pa enkaten. (Charles Schwab 2018)
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3 TEORI

3.1 Riskpsykologi

3.1.1 Biologiska paverkan

Jean-Pascal Assailly beskriver konceptet risk som en kombination av tva motsatta krafter
I ménskans naturliga tankesatt. Den forsta dr den rationella tanken, kunskapen om sanno-
likheten om vad ett val kommer att leda till. Den motsatta tanken &r den emotionella re-
sponsen, forstaelsen pa vilka foljder valet kan hamta med sig. Manniskan anvander sig
konstant av bada satten for att analysera situationer, men balansen mellan de olika re-
sponsen vid ett beslutstillfalle beror pa individens personlighet. Vissa har ett starkare
emotionellt sétt att se pa saker medan andra har latt att ta ett steg tillbaka och granska
situationen objektivt. (Assailly 2009)

Riskpsykologins grunder bygger pa att forsta hur den underliggande mentala processen
paverkar individens riskbedémning och risktagande. Detta hjalper individen att gora ratt
sorts val nar en risksituation uppenbarar sig (Heires 2017). Enligt Hersh Shefrin har psy-
kologi troligtvis spelat en storre roll &n nagon trott i de storsta kriserna inom finanssek-
torn. Han argumenterar att varenda allvarlig katastrof som skett under de senaste 15 aren
har ménskans misstolkning av risken varit den underliggande faktorn for katastrofen.
Varenda finansiell kollaps i varlden som skadats har rotter i misstolkade risker (Shefrin
2017). Redan ar 33 e.v.t. misstolkades affarsrisker i Romarriket som ledde till den forsta

registrerade deflationen i ménskans historia (Bryan Taylor 2013).

Manskan ar undermedvetet paverkad av evolutionen och dess paverkan pa manniskans
risktolkning. Det finns manga sétt att reagera som ar vardagliga annu idag som har rotter
i tidig evolution. ”Fight and Flight” pa svenska slass eller fly” impulsen finns med mén-
niskan som ett minne fran en mer primitiv tid. | hektiska situationer nar viktiga och stress-
fyllda beslut skall géras har manskan en tendens att ga in i ett kristillstand. Pulsen hojs,
andningen fordjupas och blodflddet till hjarnan minskas vilket resulterar i ett samre rat-
ionellt tankande. Detta leder i sin tur till simre val. Tendensen att halla fast vid beslut
vare sig de ar positiva eller negativa ar ett exempel pa hur en stressfull situation hindrar

manskan att tanka rationellt och objektivt. En riskprofil kan d& anvands som en karta for
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att hitta ratt alternativ i en stressig situation da ett investeringsval maste goras. (Heires
2017)

3.1.2 Samhallets paverkan

Under de senaste 50 aren har varlden genomgatt en ny revolution som fort civilisationen
in i en ny era, oftast kallad informationseran. Startskottet for revolutionen skede under
1970-talet. Globalisering av fortag blev allt vanligare som 6kade konkurrensen som i sin
tur indirekt 6kade hastigheten pa teknologiska innovationer. Foretag och individers kom-
munikation var tvungna att standigt forbéattras och effektiveras for att hallas med i samma
takt som konkurrenterna. Insamling, bearbetning och lagring av data blev allt enklare och

datorer anvandes aktivt for att underlétta datahanteringen och arkivering av data.

Redan for femtio ar sedan fick massmedian sitt faste som informationskalla. Detta har
medfort att befolkningen borjat folja med nyheter géllande ekonomi, politik och kultur
allt aktivare. Den subjektiva verkligheten byggs upp med den information som massme-
dierna utsétter manskorna for. Egna observationer blir mindre betydelsefulla och den
stora bilden av vad som hénder i vérlden blir allt mera intressant och relevant. Arbets-
marknaden ar inne for en stor férandring inom de kommande decennierna. | stéllet for
langa anstéllningsperioder blir det allt vanligare med projektjobb och deltidsanstallningar.
Allt skiftar mot ett mer dppet samhalle var individen maste vara flexibel. Kravet finns att
andra pa sina levnadsvanor och absorbera annu mer information for att ha en mojlighet

att ta framsteg i det snabbt véxande informationssamhalle (Dahlstrom 1999).

Ar 2010 innehéll den totala datasfaren 2 zettabytes (1 zettabyte = 1 billion gigaby-
tes=102!) av data. Medan prognosen for 2019 ligger pa 41 zettabytes och det spekuleras
att data sfaren skulle 6ka exponentiellt anda upp till 175 zettabytes ar 2025 (Holst 2019).
| och med ett samhalle som snurrar runt insamling och spridning av information uppkom-
mer ocksa svarigheter. Hur skall man skilja pa trovardig information och falsk informat-
ion? Vem kan man i 6verhuvudtaget lita pA mera? Missvisande information uppkommer
med allt hdgre frekvens och genom alla mdjliga kanaler; tidningsartiklar, tv-séndningar,

dokumentérer, radio, internetforum for att namna nagra.

Fore presidentvalet i U.S.A ar 2016 gjordes det en undersékning som studerade paverkan

av sd kallande “fake news”, falska nyheter. Nastan tva tredjedelar (64%) av
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respondenterna (totalt 1002 respondenter) rapporterade att de har blivit grundligt paver-
kade av falska nyheter och sammanlagt 88% kanner sig pa nagot satt paverkade av falska
nyheter. 23% av respondenterna medgav att det i nagot sammanhang medvetet har delat
vidare falsk information antingen via sociala medier eller fysiskt genom vénner (Barthel
2016).

Foretag anvander sig av samma taktik for att fa ett 6vertag gentemot sina konkurrenter.
Foretag delar garna nyheter géllande sina produkter, sina etiska riktlinjer, investeringar i
miljovanligare bearbetningsmetoder och andra positiva nyheter som kan anknytas till fo-
retagets verksamhet. Det globala foretaget Royal Dutch Shell inom olje- och energibran-
schen pastod sig investera 10 miljarder dollar i att pumpa ut sandblandad olja fran kana-
densiska markomraden. En atgard med syfte att bidra till en mera hallbar utveckling. San-
ningen dr att den totala férbrukningen av energi for att pumpa upp och raffinera den sand-
blandad oljan kréaver tre till tio ganger sa mycket energianvandning jamfort med om van-
lig raolja skulle pumpas upp ur jorden och raffineras (Pearce 2008).

| ett annat fall i september 2018 blev Finlands tredje storsta bank, Danske bank (Finlands
Bank 2019), fast for penningtvatt av dver 200 miljarder euro genom deras estniska enhet.
En av de storsta pengatvatt skandalen i Europa pa de senaste decenniet (Brannare och
Kuukkanen 2018).

Nar bade individer och foretag sprider halvsanningar ar det svart att bygga upp en trovar-
dig bild pd vem som talar sanning och vem som ljuger for eget gynnande. Riskbedémning
i en varld med falsk information kréver en stérre noggrannhet for att inte riskerna miss-
tolkas och beddms fel. Desto mer forfalskad information som blir inrdknad i en riskbe-
domning desto storre blir sannolikheten att investeringen kommer att medféra kort- och
langvariga ekonomiska konsekvenser bade pa individniva och pa en samhéllelig niva.
Brasilien ligger i en situation var ekonomin haller pa att rasa och samhéllet inte mera litar
pa sitt lands styre; inte pa presidenten och inte heller pa beslutsfattande i de statligt &gda
foretag som har en betydande marknadsandel i landet. Detta har resulterat i en ekonomiskt
negativ spiral i landet. Att riskbedoma en aktie pa den Brasilianska borsen ar betydligt

svarare an att riskbedoma en finsk aktie (Gallas & Palumbo 2019).

Som individ blir méanskan péaverkade av andra manskors stéllningstagande och val.

Manskan har en tendens att vilja passa in med resten av samhallet och kraver konstant
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bekraftelse pa detta av sina medmanniskor. | en undersokning gjord av Knoll, Magis-
Weinberg, Speekenbrink och Blakemore utvéarderade de hur informationen fran en grupp
av manskor som riskbedémt en situation paverkar riskbedémningen hos en enskild indi-
vid som skall riskbedoma exakt samma risksituation. Undersokningen gick ut pa att risk-
bedéma ett vardagligt riskscenario pa en skala fran inte farligt till mycket farligt. Scena-
riot i testet var att ga over vagen nar trafikljuset for fotgangarna visar rott. Nar individen
svarat pa fragan visas ett resultat fran en slumpmassigt vald grupp som gjort samma test.
Sedan skall samma individ vardera samma risksituation pa nytt. Slutsatsen for undersok-
ningen blev att alla individer blir paverkad av den storre gruppens riskbedomning. Det
kom dock fram att desto aldre individen var desto mindre paverkade gruppens riskbe-
domning individens bedémning av samma risk. Undersokningen kom dértill fram till att
yngre generationer har ett storre behov att tycka samma som den storre gruppen. Det
uppkommer ingen skillnad om deras asikt jamfors med &ldre eller den aldersgrupp de
sjélv tillhor. Denna undersokning bevisar att det latt kan bli misstolkningar i riskbedom-
ningar gallande finansiella investeringar pa grund av andra gruppers starka asikter om

investeringar. (Weinberg, Speekenbrink och Blakemore 2015)

3.2 Risk som ett koncept inom finans

Affarsrisk, likviditetsrisk, inflationsrisk, ranterisk och volatilitets risk ar bland de viktig-
aste riskerna att diskutera inom finansmarknaden. I féljande kapitel presenteras riskerna
och deras karaktarer. Riskerna bor tas pa allvar och analyseras objektivt. | grund och bot-
ten ar risken utkommandet av de 6nskade resultatet inte uppnas. Om inte investeringen
moter det onskade utkommandet beror det pa en misskalkylering i riskanalysen har upp-
kommit.

De fem riskerna som presenteras hor till de centrala riskerna nér finansiella investeringar
gors. Allarisker bor tas i beaktande nar investeringar gors for att minimera felberakningar
och forluster. Delomrades riskerna som tas upp ar de mest fundamentala riskerna inom
finansiella investeringar. De fem riskerna ar inte endimensionella utan innehaller flera
indirekta risker som gor att alla huvudriskerna blir mer komplicerade att berdkna och

analysera. (Sraders 2019)
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3.2.1 Affarsrisk

Genom att kopa en aktie pa borsen blir kunden en delagare av foretaget i fraga, medan
genom att kopa en obligation lanar du ut pengar till ett foretag. Bada képen gor att peng-
arna som investerats blir direkt bundna till foretagets framgang. For att fa en positiv av-
kastning pa investeringen kravs det att foretaget halls konkurrenskraftiga och relevanta.
Om en drastisk felbedomning pa foretagets framgangs majligheter har gjorts, kommer en
forlust bli realitet. (Investor.gov)

Genom att analysera vad for sorts risker foretag maste analysera, blir riskbedémning allt
mer komplext. Allt fran konkurrensrisk, produktionsrisker, kundrisker, innovationsrisker
osv. Listan blir lang ifall alla méjliga risker réaknas upp. Att bedéma riskernas tyngd &r
omdjlig att berakna med full sakerhet. Detta gor det betydligt svarare for den potentiella
investeraren att analysera ett foretagets stallning pa marknaden och gora felfria investe-
ringar. En kalkylerad riskbedémning dar alla risker vags ratt ar svar att gora fran ett indi-
viduellt perspektiv. (Investor.gov)

Som motvikt mot alla risker brukar féretag oftast ha likvida betalningsmedel som aktier
eller fondportfolion undansatta som forsakring mot felbeddmningar i riskkalkyleringen.
Detta ger investerare en forsékran pa att foretaget insett ett behov att forstarka sin sakerhet
pa marknaden. Fran investerarens sida ar det lattare att gora riskbedémningen med hjalp
av att analysera foretagets finansiella rapporter och granska foretagets nyckeltal for att

gora en riskanalysens som grund for en potentiell investering. (Wilkinson 2013)

3.2.2 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk for en investerare ar risken att inte kunna kdpa eller sélja sina investeringar
effektivt nar de lampligast for investeraren (Investor.gov). Detta beror svarsalda investe-
ringar eller investeringar gjorda pa sma marknader med fatal investerare. Fastigheter ra-
knas oftast till svart likvida investeringar eftersom det oftast tar lang tid att fa dem salda.
Aktier i sin tur har hog likviditet pa grund av den aktiva bérsmarknaden och de relativt
laga priserna jamfort med bostader. (Reality mogul 2019). Fran ett foretagsekonomiskt
perspektiv ar likviditet ett satt att bevisa hur snabbt och latt ett féretag kan betala bort
skulder och halla verksamheten rullande fast en intern eller extern kris skulle falla dver
foretaget (SAS Institute 2019). For investeraren ar det viktigt att forstd sig pa likvida

risker. De bor inse att investeringar pa mindre likvida marknader kan medfora ett maste
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pa att sélja sina investeringar med en forlust pa grund av en for liten marknad. Ett annat
alternativ &r att vanta en langre tid pa att hitta den ratta koparen for investeringen. Svart
likvida investeringar brukas oftast géras med ett langre tidsperspektiv sa investeringarna
har tid att stiga i varde innan investeraren kan sélja bort investeringen med en real vinst
(Reality mogul 2019).

3.2.3 Inflationsrisk

Definitionen pa inflation ar foljande: 6kning av priser pa produkter och tjanster med en
minskad kopkraft med valutan i fraga. Ett av de vanligaste inflationsmatten som anvands
inom inflationsberékningar &r kundprisinflation. Den mater férandringen av kOpkraften
hos individen éver en langre tid. Ett grund ar utsétts och ett index utrdknas utifran det
som ger mojligheten att analysera realvérdet pa kopkraften av valutan (Office for national
statistics 2019). Inom EU har inflationen pa euron hallit sig under 2% under de senaste
fem aren. Detta betyder att realvéardet pa euron under denna tid har tappat den ackumule-
rande procenten i kopkraft. Inflationsprocenten ar alltid raknad som en 6kning eller
minskning pa det forra arets inflationsniva (Plecher 2019).

Nér en investering gors bor inflationen rdknas med som en del av riskanalysen. Om inte
investeringarna 6kar med 2% arligen gors ingen real vinst. Inflationen makulerar vinsten.
Inflation bor tas seriost, investeringar i lander med fluktuerande ekonomi kan inflationen
bli hogre én vinsten gjord. En investering i Ryssland gjord 2015 nar kopkraft indexet lag
pa +15,55% jamfort med aret innan, minskade realvardet av investeringen pa grund av
den hoga inflationen (Inflation.eu 2019).

Inflationsrisk uppkommer ocksa nar en individ investerar pengar pa sparkonto. Svea eko-
nomi lovar ut en sparranta pa 0,75%-1,05% pa insatta pengar pa obegransad tid (Compri-
cer 2019). Finlands inflationsniva lag pa 1,08% ar 2018 (Worlddata.info 2019). Genom
att spara pengar pa Svea ekonomi tappar kapitalet sitt realvéarde i langden och resulterar i
en ogynnsam investering. Om inflationen dverskrider rantan kommer den reala kopkraf-

ten att vara mindre fast en storre numerar summa syns pa Svea ekonomisparkonto.
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3.2.4 Ranterisk

Ranterisk tas oftast upp vid investeringar i rantefonder eller ndr andra investeringar som
ar rantebundna diskuteras. Bank och finansinstitut &r de storsta aktérerna pa rantemark-
naden. Genom att lana ut kapital till privatinvesterare med ranta ger bankerna méjligheten
till investerarna att investera och mojliggéra en vinst sa lange den procentuella vinsten
overskrider rantan. For stora lan som inte privatinvesterare har mojlighet att betala till-
baka kan resultera i konkurs for bada parterna. Kredittagare bor kénna till rantans inver-
kan pa den totala summan som skall betalas tillbaka till Iangivaren. Om inte ranterisken
tas pa allvar kan resultatet bli att allt flera Ian inte blir tillbaka betalda. | vérsta fall blir

detta borjan pa en lagkonjunktur. (Kumar 2014)

3.2.5 Volatilitetsrisk

Volatilitetsrisk diskuteras oftast i samband med borsen eller nar andra volatila marknader
ar pa tapeten. For en investerare fluktuerar borskurserna snabbare och oftare an inom
nagon annan av de traditionella investeringsmajligheterna. Priserna pa aktier fluktuerar
standigt. Fast ett foretags aktie skulle sjunka drastiskt betyder det inte att foretaget i fraga
haller pa att ga under. Som exempel gor stora foretag i medeltal ett negativt resultat vart
tredje ar (Investor.gov). Priset pa en aktie fluktuerar som regel pa grund av marknadens
tillgang och efterfraga, men andra faktorer paverkar ocksa priset. Teoretiskt utraknade
vinster, attityd och forvantan hor till de mest inflytande faktorerna (Desjardins). For en
investerare ar det viktigt att folja volatilitetstrenderna hos ett foretag for att forsta vad som
ar normala svangningar och vilka svéngningar som &r orsakade av allvarligare orsaker
som produktionsfel. Genom att halla sig uppdaterad och inlast minskar risken att forlora

pa grund av volatilitetsrisker (Lyn Alden 2019).

3.3 Finlandarnas investeringstrender och riskprofiler

| de tidigare styckena har de olika riskfaktorerna presenterats som paverkar en investerare
nar ett investeringsbeslut skall fattas och vilka risker marknaden for med sig. For att

kunna forstd varfor Finlands befolknings riskprofil ser ut som den gor bor den finska
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finanshistorian analyseras narmare. En utredning pa hur finlandarna traditionellt har in-
vesterat och hur investeringarna har paverkat befolkningens riskprofiler i nulaget kommer
ocksa presenteras i foljande stycke.

2013 har Juha Toivonen gjort en grundlig undersokning pa finlandarnas investerings-
trender var han presenterar relevant information om investeringshistoria och privatinve-
steringarna som finlandaren investerat i.

For att forsta hur privatpersonernas investeringstrender paverkas av marknaden, under-
soks Finland ekonomiska utveckling under de senaste 40 dren. En traditionell metod &r
att granska bruttonationalprodukten (BNP) for landet och granska hur produktionsaktivi-
teten skiftar fran ar till ar. Genom att utnyttja prisindex for perioderna gar det att jamféra
resultaten med varandra oberoende av ar (Nationalencyklopedin 2020).

For att fa en tydligare bild pa hur Finlands bruttonationalprodukt har férandrats genom
aren anvands istéllet en djupare BNP analys som méter den procentuella skillnaden i brut-
tonationalproduktvolymen. Genom denna metod kan fordndringen i produktion métas
med samma skala oberoende pa ar. Den procentuella skillnaden ger en indikation pa hur
mycket mer eller mindre som producerats jamfort med aret innan. Om resultatet ar hogre
an forra arets resultat har mangden arbetskraft i landet i regel hojts. Om mera arbetskraft
anvands hojs ocksa den totala lonen som betalas ut, som i sin tur ger mera mojligheter till
privatpersonliga investeringar pa borsen, bostadsmarknaden eller nagon annan slags in-
vestering. Det motsatta hander om volymen pa produktionen sjunker. Det &r viktigt att
forsta att det finns faktorer som kan paverka BNP pa ett positivt satt utan att 6ka arbets-
platser. Ett relevant fenomen ar introduktion av robotar inom diverse industrier som hojer
produktionen men minskar pa arbetsplatser. Robotar och artificiell intelligens kommer att
bli allt mera influerande faktorer ju langre fram i tiden ménskligheten kommer (Blanchard
2017).

| figur 1 kan tva tydliga ekonomiska depressioner skadas som har paverkat Finland de
senaste artiondena. Nar figur 1 och figur 2 jamfors gar det att konstatera att bruttonational -

produktvolymen har paverkat befolkningens investeringstrender.
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Figur 1 - Den totala méngden pengar investerat av privat personer i Finland 1995-2011 (Finanssiala 2012)

Som ett typexempel kan vi se att aktieandelen av den totala mangden investerat aren 1999
och 2000 &r betydligt hogre dn under de andra aren. Nar borskraschen skede i borjan av
2000-talet ses en drastisk minskning i borsinvestering medan investeringar i forsakrings-
sparande okat, som ett tecken pa flera osakra investerare (McCullough 2018).

Volymférandringar, %

1976 1981 1986 1991 1996 2001 2006 2011 2016* 2018*

Figur 2 - Den procentuella férandringen i BNP volymen for Finland 1976-2018* (Statistikcentralen 2019)
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Toivonen beskriver i sin undersokning att finldndarna alltid har haft en tendens att spara
pa sitt kapital fast det skulle ha mojlighet att investera i nagot som kunde innebara en
hogre vinst. 35% av invanarna medger att de har kapital som skulle kunna investeras. Det
totala tillganglig investeringsbeloppet for privata investeringar ar berdknat att vara runt
60 miljarder euro. Detta ar dock mycket svart att berakna den totala summan av éver-
loppskapital som finns efter att nddvéandiga kostnader réknats bort. Fast en stor del av det
I6sa kapitalet ligger pa brukskonton har finlandaren dnda blivit mer medvetna om de olika
investeringsmojligheter och har smaningom bérjat investera mera aktivt. Stérsta delen av
det finlandska privatkapitalet &r &nda fortsattningsvis insatt pa diverse bankkonton. I figur
3 ses forandringarna i investeringarna fran ar till &r. Aterigen bevisas det att finldndarna

tar det sakra for det osakra.

Nar finanskrisen slog till 2007 ses en drastisk héjning i pengar pa brukskonton. Detta kan

forklaras med stérre misstro av borsen av finlandarna. (Toivonen 2013)
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Kalla: Finans Finlands rapport pa hushallens sparande i investeringsfonder
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Figur 3 - Finlandarnas investerings rérelse 2007-2011 (Finanssiala 2012)

Med detta som grund for den historiska delen av undersokningen kommer det finska risk-

profilen jamforas med de tidigare historiska resultaten. For att forsta hur en riskprofil kan
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anvandas for att forutspa den ekonomiska framtiden for Finland och investeringstrender

hos befolkningen maste riskprofilens element vara forstadda.

3.4 Riskprofilens element

3.4.1 Bakgrund

Risk &r ett av de fundamentala elementen nér en investering skall goras. Det &r inte bara
investeringen som maste riskanalysernas. En riskanalys pa investeraren bor goras for att
fa fram vilka sorts investeringar som skulle vara bést passande for individen i fraga. Ris-
kanalysen pa investeraren gors genom en investerings riskprofil. Tre huvudsakliga ele-
ment kalkyleras ihop for att fa ut vilken sorts riskprofil individen tillhér. Denna inform-

ation hjalper att vélja ratt sorts investering till individen i fraga.

Kravd risk: Den kréavda risken som behovs ta for att personen skall kunna na det mal som

ar utsatt.
Riskkapacitet: Den totala mangden pa kapital som personen &r fardig att forlora.
Risktolerans: Nivan av risk som personen kanner sig bekvam att ta.

Det ar viktigt att forsta att alla manniskor lever i olika livssituationer som paverkar per-

sonens subjektiva syn pa risk. | olika riskprofilsenkater kommer de olika delelementen

fram pa olika satt, men alla element &r alltid narvarande nar en riskprofil skapas (Ca-
naccord Genuity 2019).

Naér en riskprofil byggs upp for en individ anvénds i regel
Krévd risk en enkat som individen skall svara pa som bas. Enkéaten
innehaller fragor om personens demografiska bakgrund,

Risk. hypotetiska investeringsalternativ som investeraren skall
Risk i Risk valja mellan och fragor kring subjektiv tolkning pa risk
kapasitet BLELNY  och risktagande. Varje friga ger en viss mangd poéng

som summeras i slutet for att sammanfatta den réatta risk-

Figur 4 - Riskprofilens huvudelement profilen for individen. | bilagan hittas denna
(Canaccord Genuity 2019)
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undersoknings riskprofilsenkat som innehaller riskprofilens tre huvudelement som kravs

for en riskprofilsanalys.

Efter att riskprofilsenkaten ar ifylld jamfors den totala mangden poang pa en skala. Po-
angen och skalorna skiljer sig fran varandra beroende pa enkat. Oftast anvands en skala
fran 1-5 var 1 star for mycket sékra investeringar och 5 star for aggressiva investeringar.
Efter att investeraren ar medveten om sin riskprofil gar den att jamfoéras med en skala med
olika investeringsprodukter som representeras i samma sorts skala. Om de kulminerade
poangen resulterar i 1 pa skalan for riskprofil ar det rekommenderat att investera i sakra
investeringar med lag avkastning som till exempel statsobligationer. Om nivan 5 nas kan
det passar sig att investera i hogt volatila valutor eller pa sa kallade frimarksaktier. Risk-
profiler &r ett redskap som kan anvands for att fa klarhet i situationer var individen inte
vet vad hen skall investera i. Det &r bara en hanvisning till vad som skulle passa bast till
individen i fraga och ger inget sékert svar pa hur bra investeringen kommer att ge den
avkastning som vantas. Med en hanvisning pa vad som skulle passa individen i fraga
hjalper det nya investerare att riskera sitt kapital pa ett genomtankt satt for att na det malet

som &r utsatt. (Spacey 2017)

3.4.2 Charles Schwabs riskprofilsenkat

| denna forskning blev finansbolaget Charles Schwabs enkét grunden fér samplingen.
Charles Schwabs riskprofilsenkat ar uppbyggd med tva huvuddelar: tidshorisont och risk-
tolerans. For att fa en uppfattning pa vilken sorts tidsspektrum investeraren vill jobba
med, maste en grundlaggande tidshorisont raknas ihop for investeraren. Detta gors genom
ett par fragor gallande investeringstider och hur snabbt de inkasserade kapitalet anvands
for andra andamal an andra investeringar. Tidshorisonten ger en indikation om det & mer
I6Gnsamt att investera pa sékrare investeringar med mindre risk, vinst och tidshindning.
Enkaten visar i borjan av ifyllandet ifall en investerare har daligt tdlamod att vanta pa att
marknaden utvecklas gynnsamt. For denna grupp kan den vara lampligt att placera majo-
riteten av investeringskapitalet i lag-risk fondportfolion och etablerade foretag pa aktie-
marknaden.

Investerare som har intresse och talamod att lata investeringarna mogna hanvisas till att
fylla i nasta del av enkaten som tar i beaktande risktolerans. Denna andra del innehéller

fragor géllande Canaccord Genuitys tre huvudelement som presenterades i forra kapitlet:
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kravd risk, riskkapacitet och risktolerans. Nar fragorna ar besvarade fas ett slutresultat for

bada delarna av enkaten och resultatet kan analyseras genom en korstabellskala (Figur 5).
Risktolerans

01011 |12 (13|14 15 16|17 18|19 |20 21 /22|23 | 24|25/26 27 |28|29|30|31|32|33 (34|35 36|37|38|39 |40

3-4

Mattligt konservativ

7-9 Mattligt aggressiv

Tidshorisont

Figur 5 - Charles Schwabs korstabellskala for analys av riskprofil (Charles Schwab 2018)

For investeraren ger riskprofilen en indikation pa vilka investeringsmoéjligheter som
skulle passa individen i fraga. For att validerar att bade enkaten och skalan fran Charles
Schwab enkét samt resultatet och raden ar tillforlitlig, jamfordes de med tva andra kallor
som hanterar riskprofilering gallande investeringar. (Charles Schwab 2018)

Profile Financial Services Pty Ltd har gjort en undersdkning med rubriken “Investering
med profiler” refererande till investeringsriskprofiler. I unders6kningen presenteras en
skala pa hur de tycker att de olika profilerna borde allokera sina investeringar. Néar allo-
keringsprocenten av kapitalet jamfors kan ett tydligt samband mellan de olika allokerings
rekommendationerna konstateras. Som exempel presenterar Charles Schwab att en me-
delmattig investerare borde investera 15% pa utrikesinvesteringar medan Profile Finan-
cial Services Pty Ltd rekommenderar en niva pa 16%. Skillnaderna ar sma i alla riskpro-
filsklasser och monstret for hur investeringarna borde allokeras ar konsekvent. (Profile
Financial Services Pty Ltd 2013).

Charles Schwabs skala jamfaérdes ocksa med en skala fran Ohio National Financial Ser-
vices som presenterar en skala med fem kategorier och en korstabellskala uppdelad mel-

lan tidshorisont och risktolerans, pa samma satt som Charles Schwab (Ohio National
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Financial Services 2014). Pa samma satt fas tva olika totala podngsummor som sedan
analyseras i en korstabell for konstaterande av riskprofil. P2 samma viss som i Charles
Schwabs riskprofilsenkét rekommenderar det att inte svara pa risktolerans fragorna om
ett for litet poangantal &r insamlat i tidshorisontdelen. Detta validerar an en gang att Char-
les Schwabs enkat haller internationell standard. I denna enkét antyds inte nagra egna
kontroversiella tankar om investeringar utan haller en konservativ och saker position som

investeringsradgivare. (Bjorling och de Haan 2016)
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4 EMPIRI

| foljande kapitel kommer den empiriska delen av undersékningen att presenteras. Under-
sokningen har gjorts av skribenten och &r en kvantitativ undersékning med en underlig-
gande statistisk analys. Undersokningen forsoker finna allmént samband i riskprofilerna,
samt hitta samband mellan de olika huvudvariablerna: riskprofil, alder och utbildnings-
niva. Kapitlet kommer att presentera det insamlade samplet och verifiera undersékning-
ens objektivitet, validitet och reliabilitet.

4.1 Bakgrund

Undersokningen genomfordes kvantitativt med en enkdt som grund for undersokningen.
Den 9.3.2020 borjade insamlingen av enkater i kollektivtrafiken, ndarmare sagt tag. Den
9.3.2020 samlades 55 enkatsvar in pa tagen P, E, och | at bada riktningarna, in och ut fran
Helsingfors jarnvéagsstation. Den 10.3.2020 anvandes tagen A och U, var 50 svars blan-
ketter blev besvarade pa. Av de insamlade enkaterna var 95 stycken anvandbara medan
10 stycken inte holl kraven for undersokningen. Svaren pa fragorna kommer att present-
eras i ordning enligt enkéten (bilagor s. 49). Enkaten ar uppbyggd med Charles Schwabs
investerings riskprofilsenkat som grund, med ett par modifikationer av skribenten. Fra-
gorna 1-4 bestar av demografiska fragor, 5-6 har fokus pa individens investerings tids-
ram och fradga 7—10 fragar om risktoleransen. Ett cirkeldiagram presenteras i anslutning

till varje fraga for att illustrera skillnaderna i svaren.

4.2 Enkatsvar

Forsta fragan i enkéten identifierar respondentens alder. Alder &r den viktigaste demo-
grafiska fragan. En av grundvariablerna i den ena forskningsfragan &r direkt knuten till
alder. Spridningen pa respondenternas alder &r till en viss man paverkad av den upptram-
pade radslan for spridningen av viruset Covid-19. Denna situation gjorde det svarare att
fa kontakt med &ldre personer som tillh6r den pagaende epidemins riskgrupp. En stor del

av individerna som tillhérde Covid-19 riskgrupp uppmanades att halla sig pa avstand for

27



att minska pa sin smittorisk. Medelaldern foér hela samplet blev 42,19 ar med en median

for samplet pa exakt 39 ar.

Alder

m 18-30ar = 30-60 ar over 60 ar

Figur 6 - Respondenternas alder (Fraga 1)
Utgangspunkten i undersokningen var att fa ett balanserat sampel av kon for att minimera

en icke relevant faktor som har mojligheten att forvranga korrelationsanalysen i under-

sokningen. Denna undersokning tar inte kon i beaktande i nagon av analyserna.

Kon

= Kvinna = Man

Figur 7 - Respondenternas kon (Fraga 2)

Fragan angdende hemort fungerar som en utslagsfraga, sa att samplet halls inom den ut-
satta geografiska omradet- huvudstadsregionen. Detta validerar svaren pa en geografisk

niva. Undersokningen hade en forvantad majoritet av respondenter kommande fran
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Helsingfors. Undersékningen gjordes framst i tdg som alla hade atminstone en station
inom Helsingfors. Det ar dock viktigt att ta i hansyn att Helsingfors ar stort omrade med
en bred socioekonomisk diversitet. Esbo och Vanda var de andra dominanta orterna i

samplet med motsvarande diversitet som i Helsingfors.

Hemort

m Esbo = Helsingfors Kervo = Klovskog = Kyrkslatt Vanda

Figur 8- Respondenternas hemort (Fraga 3)

Utbildningsnivan hor till en av basvariablerna for undersokningsfragan gallnade korrelat-
ion mellan utbildningsniva och riskprofil. Resultaten jamforas med de totala riskpro-
filspodngen och samband undersoks. Med 54% hdgutbildade i samplet, torde resultatet
spegla en relativt aggressiv investeringsmodell. Utbildning har i tidigare undersékningar
visat korrelera med hogre totala insamlade poang i riskprofilen (Holmberg och Tybring

2012). En korrelationsanalys presenteras narmare i analysdelen, kapitel 5.
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Hogsta avklarade utbildningsniva

= Grundskola = Gymnasium/Yrkesskola Universitet/ Yrkeshogskola

Figur 9 - Respondenternas utbildningsniva (Fraga 4)

Efter enkatens fyra forsta fragor fortsatter undersokningen enligt Charles Schwabs risk-
profilsenkat. De tva forsta fragorna i den nasta delen (fragorna 5-6) undersoker hurdan
tidshorisont investeraren vill jobba med. Ar en kortare tidsperiod mer intressant med
snabbare investeringar som inte hinner fluktuera mycket eller &r personen mera intresse-
rad att véanta en langre tid for att hoja volatiliteten och genom det héja chansen for en

hogre vinst?

Fran och med denna fraga (fraga 5) framat kommer varje svar ge ett visst podng som
raknas ihop i slutet for att ge en total summa som ger en profil till personen. Med profilen
kan investeraren bekanta sig med investeringsmojligheter som profilen rekommenderar.
Hur poangen raknas ihop hittas pa Charles Schwabs riskprofilsenkat. Nér respondenterna
svarade hade de inte mojlighet att se poangen, detta var ett medvetet val for att minska de

yttre faktorernas paverkan pa svaren.

| fraga fem (Figur 10) valde 39% av respondenterna det minst riskabla alternativet; kor-
tare an 3 ar. Samplet & mindre riskbenéget &n antagandet kunde vara. Holmberg & Ty-
bring har konstaterat ett samband mellan hagre riskprofil och utbildning sasom tidigare

konstaterats.
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Hur manga ar vantar jag pa tills jag sdjer mina
investeringar?

m<33r =353 6-10&r = >10ar

Figur 10 - Respondenternas tidshorisont géllande investeringar (Fraga 5)

Den andra tidsramsomfattande fragan (fraga 6) handlar om hur snabbt pengarna som in-
vesterats anvands till annat an investeringar. Har ar resultatet hdpnadsvackande. Med en
majoritet pa 58% av respondenterna svarat: mindre &n 2 ar. Detta betyder att finlandarnas
medeltal for podngen insamlande for tidshorisontens &ar: 4,37 + 1,13= 5,50. Med ett me-
deltal pa 5,5 skulle medeltals finlandaren fa ga vidare till nésta fas i enkéaten: risktolerans.
Poangen fran forsta och andra delen raknas ihop for ett gemensamt resultat. Om man
uppnar under 3 poang har man for kort tidshorisont for att géra langre investeringsplaner.
| detta fall rekommenderas att investera 40% av sitt investeringskapital pa lag-risk fond-

portfolion och 60% pa kontantinvesteringar (Charles Schwab 2018).

Efter att investeringarna ar salda planerar jag att
anvanda mina pengar?

m<23r m2-53r 6-10ar = >10ar

Figur 11 - Respondenternas anvandning av inkasserat kapital (Fraga 6)
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Fraga nummer 7 ar den forsta fragan av nasta delmoment av enkaten; risktolerans. Genom
dessa fragor fas en uppfattning pa hur insatt en person ar i de olika investeringsmojlig-
heterna. Det ger ocksa en bild pa hur investeraren forstar sig pa marknadens olika risker.
En investerare med betydande kunskap inom privatinvesteringar har mojligheten att in-
vestera mer aggressivt. Detta pa grund av kunskap om hur man skall agera i de olika
situationerna som investeraren stalls infér ndr marknaden utvecklas (Charles Schwab
2018). 90% av denna undersoknings sampel har svarat att de har allt fran lite till omfat-
tande kunskap om investeringar. Denna fraga kommer att diskuteras djupare i diskuss-

ionsdelen av undersokningen, kapitel 6.

Hurdan kunskap har du om investeringar?

X/

® Ingen kunskap = Lite kunskap Bra kunskap ~ ®m Omfattande kunskap

Figur 12 - Respondenternas kunskap gentemot investerignar (Fraga 7)

For att fa fram grundmotivationen for investeringsintresset stalls foljande fraga om per-
sonens investeringsintresse (fraga 8). 49% investerar for att gora vinst och tar inte i beak-
tande forlustmojligheten som en lika viktig faktor. Enligt Charles Schwab hor det har till
de mer aggressiva satten att tinka pa investeringar. Det namns inte vad for tillvaxtprocent
som individen har som mal for sina investeringar. Om det handlar om runt 2% ar det inte
sarskilt riskfyllt medan en 6nskad tillvaxtprocent pa 15% innebar betydligt mer riskfyllda

investeringarna. Svaren pa fragan diskuteras djupare i diskussionsdelen.
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Nar du investerar dina pengar ar ditt intresse att?

m Inte forlora pengar = Investerigarna vaxer i varde Val a och b &r lika viktiga

Figur 13 - Respondenternas investeringsintresse (Fraga 8)

Det forsta hypotetiska scenariot presenteras i foljande fraga (fraga 9). Har skall individen
valja hur hen agerar i en situation véarlden ligger i for tillfallet. I detta svar reflekteras
synen pa hur varldsekonomin paverkas tex av den pagaende covid-19 pandemin. Nar
undersdkningen gjordes hade Helsingforsborsens index sjunkit med dver 10% enheter
under nagra dagar mellan 5-9.3.2020. Marknadens forvantan var att indexet alltjamt
skulle fortsétta sjunka (Arvopaperi.fi). Resultatet att 55% av respondenterna svarade att
de inte skulle géra nagonting med sina investeringar kan bero pa denna osékerhet. | borjan
av vecka 13 ar 2020 och fortsatt in pa vecka 14 sjonk den finska borsen och detta bor tas
i beaktande i svaren. Detta &mne tas upp i diskussionsdelen.
Vad skulle du goéra i foljande scenario?

Under dom tre senaste manaderna har borsen fallit med 25%. Som en privat
investerare har dina investeringar ocksa fallit med 25%. Vad skulle jag géra?

%

= Sdlja alla mina investeringar = Sdlja en del av mina investeringar

Inte gbra nagonting = K6pa mera aktier

Figur 14 - Respondenternas respons vid en borskrasch (Fraga 9)
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| den sista fragan, fraga 10, skulle respondenterna vélja mellan fem olika investerings-
mojligheter och bestdmma vilken de helst skulle investera i. Har syns en fortsatt trend av
finlandarnas varsamhet gentemot investeringar. 54% har valt nagondera av de tva minst

riskfyllda investeringsmojligheterna.

Tabell 1 - Avkastnings forutsagelser for fraga 10

Plan Genomgnittlig ) Avkastning Avkastning

avkastning per ar i basta fall i varsta fall
A 7.20% 16.30% -5.60%
B 9.00% 25.00% -12.1%
C 10.40% 33.60% -18.2%
D 11.70% 42.80% -24.0%
E 12.50% 50.00% -28.2%

Vilken investeringsmajlighet skulle du helst
investera i?

N

= PlanA = PlanB PlanC ®mPlanD ®=PlanE

Figur 15 - Respondenternas investerings val (Fraga 10)

4.3 Enkatens slutresultat

Som tidigare ndmnt i underrubrik 4.2 (sida 27) & medeltalet for tidshorisonten 5,5 poang
i denna undersokning. Enligt Charles Schwab &r detta mattligt konservativt, men tillrack-

ligt for att ga vidare och utforska de olika investeringsmojligheterna genom att svara pa
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nasta delmoment: risktolerans. Medeltalet pa det totala insamlade poangen fran fragorna
5-10 som hor till risktolerans delen blev 17. Enligt Charles Schwabs korstabellsskala
borde finlandaren investera mattligt konservativt. Charles Schwabs rekommendation ar
att investera 50% av den stadiga inkomsten. Kapitalet borde investeras enligt folande satt:
25% pa foretagsaktier som redan ar etablerade pa marknaden, 10% pa valuta investe-
ringar, 10% pa utrikes investering och 5% pa sma foretag som till exempel “start-ups”.
Charles Schwab ser detta som den optimala fordelningen av investeringskapitalet for en
individ som ar mattligt konservativt installd gentemot investeringar. Om denna investe-
ringsmodell jamfors med hur finlandarna placerade sitt kapital 2011 (figur 2) kan det
konstateras att finlandarna inte ar tillrackligt aktiva pa marknaden. Enligt Charles Sch-
wabs modell krévs en stérre omsattning av de privata investerarna. Det & dock ndmnbart
att det placerade kapitalet har placerats i liknande riktning som Charles Schwabs rekom-
menderar.

I grafen nertill presenteras de totala poangen i en normalférdelning. Med en standardav-
vikelse pa 6,725 resulterar detta i en stor spridning fran medeltalet. De flesta responden-
terna har sett sig sjalva som antingen konservativa eller relativt aggressiva investerare.
Bara fem observationer faller inom £ 1 . Med ett storre sampel skulle standardavvikelsen
enligt matematiska lagar vara mer normalférdelad. Med n=95 ar det mer sannolikt att fa

mera avvikande resultat fran ¢ &n om samplet skulle vara tio dubblat.

Medeltal= 17.06
Standardav.= 6.725
N=95

FREKVENS

0 10 20 30 40
RISKPROFIL POANG

Figur 16 - Normalfordelning av riskprofiler
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5 ANALYS

Samplet har bade analyserats som en helhet och som enskilda aldersgrupper, 18-30 ar,
31-60 ar och> 60 ar. For att gora det lattare har de olika aldersgrupperna givits tecken.
18-30 ar ar A, 31-60 ar ar B och >60 ar ar C. Grupp A har en medelalder pa 23,9 ar och
med ett medeltal pa 16.63 poang fran riskprofilsenkaten. Alla gruppernas riskprofils po-
angmedeltal faller inom en tre poangs intervall fran hela samplets medeltal. Poangmassigt
ar detta ett mycket standardiserat sampel. Pearsons korrelationsanalysmetod ar anvand i
forsta forskningsfragan. Med Pearsons korrelationsanalys kan en direkt korrelation upp-
tackas mellan tva variabler. Korrelationsfaktorn fér Pearsons analysmetod faller inom en
intervallen -1 och 1. Skalans lagsta punkt -1 star for fullt negativt korrelerande medan 1
star for fullt korrelerande. Pearsons korrelationsfaktor presenteras oftast grafiskt med en
linjar regressionslinje som representerar korrelationensfaktorn for samplet. | analysen av
den andra forskningsfragan anvands samma metod for att kunna jamfora forskningsfra-

gornas resultat. (Kent State University 2020)

5.1 Korrelationsanalys av alder och riskprofil

| grupp A var Pearsons korrelationsfaktor mellan alder och riskprofil 0,072 som betyder
att det inte finns bevis pa att alder skulle ha nagon paverkan pa riskprofilen. Samma ana-
lys for grupp B gav en korrelationsfaktor pa -0,019 som i teorin betyder samma som for
A. Korrelationsfaktorn &r for liten i grupperna for att kunna konstatera nagon ékta korre-
lation. I grupp C ar faktorn 0,094 som &r ndrmaste en svag positiv korrelation. Nar hela
samplet laggs ihop och analyseras med Pearsons metod blir korrelationsfaktorn n=0,088.
Det kan dock inte bevisas att sambandet ar beroende pa nagondera av variablerna. Kor-
relationen &r sa liten att den kan bero pa en slump. En visualisering pa hur riskprofilen
totala poang hojs med aren enligt r (93) = 0,0088 presenterar i figur 17.

Med r (93) = 0,088, p <0,394 kan ett svagt samband mellan alder och riskprofil konstate-
ras. Signifikant nivan for Pearsons korrelation blev 0,394. p= 0,394 ger en sannolikhet pa
60,6% (1-0,394= 0,606= 60,6%) att korrelationsfaktorn for N > n om undersdkningen

gjorts for hela N. Laga korrelations och Iag signifikansniva ar ett vanligt samband som
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forekommer. Det bevisar att en palitlig negativ eller en positiv korrelation inte finns mel-

lan variablerna. | detta fall mellan alder och riskprofil. (Uppsala universitet 2012)
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Figur 17 - Spridningsdiagram av &lder och riskprofil

5.2 Korrelationsanalys av utbildningsniva och riskprofil

Analysen kommer att félja samma monster som analysen i 5.1 for att sedan kunna jobba
med samma sorts resultat for att finna vilken variabel som har varit mest inflytande pa
samplet. Grupperna i denna analys kommer att tilldelas samma symboler A-C. | enkéten
fanns det tre alternativ som respondenterna kunde valja mellan. 54% av samplet har av-
klarat universitetsutbildning. | grupp A har 14,7% avklarat den hogsta valbara utbild-
ningsnivan, medan resten av grupp A avklarat ndgondera av de lagre nivaerna. For att
korrelationsanalysera utbildningsniva och riskprofil anvands Pearsons metod. Nar datan

for A analyseras enligt Pearsons metod fas ett korrelationsresultat pa 0,072. | grupp B
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blev resultatet 0,255 som bevisar att det finns en betydande korrelation i gruppen. Signi-
fikant nivan blev p= 0,096 for grupp B som ger korrelationsfaktorn en sannolikhet pa
90,4% att resultatet stammer for populationen. Grupp C &r representerat med det minsta
samplet med n=19. | grupp C blev Pearsons korrelationsfaktor -0,072. Nar hela samplet
(A-C) analyserades blev korrelationsfaktor 0,157 som kan beskrivas som en svag positiv
korrelation. Forskningsfragans korrelationsresultat blev: r (93) = 0,157, p <0,128. | detta
fall betyder det att desto hogre utbildad en individ &r desto hogre riskprofil har personen.
Som tidigare utront av Holmberg & Tybring finns en bevislig positiv korrelation mellan
utbildningsniva och riskprofil. Resultatet pavisar att desto hogre utbildningsniva en indi-
vid har desto mer poang kommer individens fa i sin riskprofil. Denna undersokning re-
sulterade i en lagre korrelationsfaktor, men resultatet &r positivt och riktgivande. Om re-
sultatet jamfors med hur teorin om hur konservativa finlandare ar gentemot investeringar
(som presenteras i kapitel 3), kan resultatet valideras fast korrelationen blev lagre an for-
vantat. (Holmberg, Tybring 2012)

6 DISKUSSION

| sampelinsamlingen prioriterades ett sa opaverkat och mer kvalitativt sampel med socio-
ekonomiskt diverse. En enkat upplagd pa internet cirkulerar latt bara bland vanner och
lika tdnkande individer som l&tt gér samplet mer subjektivt. Genom att slumpmaéssigt
samla in svar fran olika delar av huvudstadsregionen blev samplet objektivt, med ano-
nyma, okanda respondenter. Det resulterar i ett lite mindre sampel, men istallet for att
anvénda sociala medier eller andra elektroniska metoder, som oftast resulterar i mer ho-
mogena svar, foredrogs en mer objektiv sampling for undersokningen. Med 95 godkanda
svarsenkater blev svarsprocenten 89,5 procent som tyder pa att enkaten var tydlig. En
testgrupp pa sju personer svarade pa tre olika versioner av enkaten for att fa fram en tydlig
och forstaelig enkat. Det finns dock nagra fragor som bor diskuteras narmare pa grund av
lite varierande svar fran vad hypotesen var fore undersokning. | fraga sju fragas personens
subjektiva kunskap gentemot investeringar som i sig ar en mycket tolkningsbar fraga.
Problemet &r att kunskap ar ett av de viktigaste elementen for att kunna investera mera
aggressivt. Som tidigare namnt ar kunskap nyckeln till ett optimalt investerande. Proble-
met ligger i att personens egen syn pa sin kunskap ar subjektiv. Jamfor de sig med en

kollega som har investerat i drygt 10 ar eller med sin sambo som aldrig har investerat i
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borsen eller pa bostadsmarknaden forr? Beroende pa denna subjektiva och omedvetna
syn, kommer det att paverka respondentens svar. | undersokningen svarade 65 procent att
de hade lite kunskap gentemot investeringar. En omformulering av fragan skulle ha kun-
nat resultera i ett mera utbrett svarsresultat. Subjektiviteten ar bade en valsignelse och en
forbannelse for undersokningen. Desto mer subjektivt svaren ges desto mer kan kanske
forstas om den finlandska investeringskulturen, men om fragorna tolkas pa helt olika satt
av olika individer faller studien mycket snabbt.

En annan fraga i enkéten som bor diskuteras tar upp personens motivation bakom inve-
steringen. 49 procent av respondenterna svarade att det viktigaste med deras investeringar
ar att de gar upp i varde. Denna fraga lider av samma sorts subjektiva problem som den
tidigare namnda. Soker personen i fraga en inflationsmakulering med en vinst pa runt 2—
3 procent eller talar individen om att forsoka kamma in en mer betydande vinst genom en
mer riskfylld investering? Att ha tre procent eller att ha 30 procent som vinstmal betyder
att bada har samma ambitioner enligt fragan men realiteten &r att det ar fragan om tva helt

olika investeringsmal.

Riskprofilerna for finlandarna i sédra Finland gav forvantade svar med mycket sékra in-
vesteringsprofiler. I en allt mer turbulent varld forblir investerande kortvarigt och forsik-
tigt. Om man blickar tillbaka pa teorin i arbetet gar det att applicera det till dagens vérld
och genom det forsta varfor finlandarna kanner sig angsliga till att investera sitt kapital
pa ett satt som inte ar tryggt enligt dem. Mitt i en global pandemi och inkommande re-
cession kommer investeringskapitalet som privatinvesterare att minska. Samtidigt kom-
mer de traditionella investeringsmojligheter medfélja en hojd affarsrisk. Finlandare &r
inte kdanda for att investera pa osakra och volatila investeringar och med ett betydligt
mindre l6st kapital kommer inte trenden att skifta.

Forskningsfragorna blev analyserade med Pearsons korrelationsmetod som analyserar om
ett samband 6verhuvudtaget finns mellan variablerna. En sa laga korrelation mellan vari-
ablerna gor att det inte finns ett behov att anvanda sig av mycket mer invecklade analyser
som skulle fordjupa sig i sambandens exakta faktorer. Nar korrelationsfaktorn &r runt 0,1
finns det ingen statistisk assurans pa att ett bevisat samband finns emellan de undersokta
variablerna. Det mest intressanta hittades nar den andra forskningsfragan analyserades
och korrelation i B blev 0,255 som ar den enda grupp som visat ett samband. Det ar dock
mycket lagt. Gransen for ingen korrelation till mycket liten korrelation brukar dras vid
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0,25 sa sambandet for grupp B klassas som svagt korrelerande. Det ar dock relativt att
forsta att finlandare alltid har varit forsiktiga i investeringssituationer och kéanner sig obe-
kvama i okanda situationer. Andra forskningar har konstaterat att det finns samband mel-
lan riskprofil och utbildning. Samplet for grupp B hade en 90,6 procents sannolikhet att
stdamma for hela populationen (18-30 aringar i sodra Finland) som &r ett trovardigt resul-
tat for gruppen. B ar gruppen med hogst antal respondenter som hojer validiteten for re-
sultatet.

Med en oké&nd framtid dér Covid-19 pandemi har blivit varldens gemensamma fara och
ett ifall ett mer splittrat EU uppstar skulle det vara intressant att fornya denna undersok-
ning. Detta skulle ge en insyn pa hur investeringstrenderna andrar under en global pan-
demi som satter stop for hela varldsekonomin. Kommer finlandarna lara sig att ta réatt
sorts risker i osékra tider? Eller kommer det medelmattigt forsiktiga folket i Finland fort-
satta investera pa samma sékra satt och félja Benjamin Franklins rad (6versatt till modern

svenska) ” En euro sparad ar en euro tjanad”?
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BILAGOR

Enkéat anvand for insamling av data

WARCADA

En undersékning om befolkningens riskprofiler i Finland

Denna undersdkning gors anonymt och svaren kommer bara att anvéindas som material fér mitt
examenarbete. Ingen enskild svarsblankett kommer att lyftas fram i arbetet. Svaren kommer att bli
statistiskt understkta som en helhet. Fragorna &r hypotetiska och inga personuppgifter kommer att
samlas in. Det finns 10 fragor, vélj bara ett alternativ per friga och svara s sanningsenligt som
méjligt. Tack for att din hjélp i min undersékning!

Demografiska fragor

1. Alder
2. Kin
J Man
(J Kvinna

0 Vill inte berditta

3. Bostadsort

4, Vad dr min higsta avklarade utbildningsniva?
O Grundskola
O Gymnasium/ Yrkesskola
O Universitet/ Yrkeshdgskola

O Annan utbildning, vilken:
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Tidsram
5. Niir jag gor en investering pa borsen, hur linge viintar jag pa att siilja mina investeringar?
O Under 3 ar
[J3-5ar
O 6-10 ar
0O Over 10 ar
6. Efter att investeringarna fr silda planerar jag att anviinda mina pengar:
O Inom 2 ar
O2-5ar
O 6-10 ar

O Over 10 ar

Vind —

Risk Tolerans

7. Hurdan kunskap har du gentemot investeringar?
[ Ingen kunskap
[ Lite kunskap
[ Bra kunskap

O Omfattande kunskap

8. Nir du investerar dina pengar ér ditt intresse att:
[ Inte férlora pengar
[ Investeringarna vixer i virde

[0 Val a och b ir lika viktiga

9. Vad skulle du géra i féljande scenario:

Under dom tre senaste ménaderna har bérsen fallit med 25%. Som en privat investerare har dina
investeringar ocksa fallit med 25%. Vad skulle jag gora?

[0 Sélja alla mina investeringar
[ Sélja en del av mina investeringar
[ Inte géra ndgonting

[0 Képa mera aktier

10. I foljande tabell finns fem olika investeringsméjligheter, vilken investeringsméjlighet skulle
du helst investera i:
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e Avkast Avkast
Gmomgmtthg ning i ningi
Fla a‘rk;:“”ng biista viirsta
per fall fall
A 7.20% 16.30% -5.60%
B 9.00% 25.00% -12.1%
C 10.40% 33.60% -18.2%
D 11.70% 42.80% -24.0%
E 12.50% 50.00% -28.2%
[OPlanA [OPlanB OPlanC OPlanD [OPlanE

Kysely Suomen viiestdn riskiprofiileista

WARCADA

Témé kysely tullaan toteuttamaan anonyymisti ja vastauksia tullaan kdyttiméazin ainoastaan
materiaalina lopputyétini varten. Yhtikiin vastauslomaketta ei tulla erikseen nostamaan joukosta
vaan vastauksia tullaan tarkastelemaan statistisena kokonaisuutena. Kysymykset ovat hypoteettisia ja
yksityisid henkilétietoja ei tulla keréidmédin. Kysymyksid on 10 kappaletta, valitse jokaiseen vain yksi
vastausvaihtochto ja pyri vastaamaan mahdollisimman totuudenmukaisesti. Kiitos, etté autat

vastaamalla kyselyyn!
Demografiset kysymykset
1. Iki

2. Sukupuoli
[J Nainen
[ Mies
[ En halua kertoa

3. Kotikunta/-kaupunki

4. Korkein suoritettu tutkintoaste?
[0 Peruskoulu

[ Lukio / Ammattikoulu

O Yliopisto / Ammattikorkeakoulu

[0 Muu, Mika:
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Aikataulu
5. Sijoituksen tehtyisi kuinka monta vuotta yleensi odotat ennen osakkeittesi pois myyntia:
[ alle 3 vuotta
[ 3-5 vuotta
[J 6-10 vuotta
O yli 10 vuotta
6. Kun olet vastaanottanut tuotot sijoituksistasi, kiytit rahat yleensi:
O 2 vuoden sisélld
[ 2-5 vuotta
O 6-10 vuotta

[ yli 10 vuotta

Kdannad =—>

Riskinottokyky

7. Miten paljon tiedit sijoittamisesta?
O Ei tietoa
O Vihin
O Hyvin

O Paljon

8. Kun sijoitat rahaa, tirkeintd on efti:
O et hévidé rahaa
O sijoituksen rahallinen arvo nousee

0O molemmat edelld mainitut ovat yhti tarkeitd

9. Miti tekisit seuraavassa tilanteessa:

Viimeisen kolmen kuukauden aikana pérssin arve on tippunut 25%. Yksityiseni sijoittajana,
my®ds omien sijoitustesi arvo on laskenut 25%. Miti tekisit tissi tilanteessa?

O Myyn kaikki sijoitukseni
0 Myyn osan sijortuksistani
O En tee miti#n

[ Ostan lis@i osinkoja

10. Seuraavassa taulukossa esitetdifin viisi eri sijoitusvaihtochtoa. Mihin seuraavista
vaihtoehdoista sijoittaisin todennékéisimmin?
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Vaihtoehto:

.. Paras Pahin
Vaihtochto | ool WA8HEN | 1 dollinen | mahdollinen
tuotto hivid
A 7.20% 16.30% -5.60%
B 9.00% 25.00% -12.1% |
C 10.40% 33.60% -18.2%
D 11.70% 42.80% -24.0% |
E 12.50% 50.00% -28.2%
OA OB oc O D OE
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