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Tyon tavoite on perehdyttaa lukija tietopohjalla kryptovaluuttoihin piensijoittajan sijoitus-
kohteena. Tavoite on erityisesti tarkastella riskeja ja mahdollisuuksia, joita piensijoittaja voi
kohdata sijoittaessaan kryptovaluuttoihin. Kryptovaluutat ovat varsin uusi ilmio, vaikka ovat

ne ovat olleet olemassa jo yli 10 vuotta.

Tyon tietoperusta alkaa kerronnalla valuuttamarkkinoista seka rahan historiasta. Ty0 perehtyy
tyon alussa myos kryptovaluuttojen syntyyn ja historiaan. Tyossa kaydaan lapi erilaiset kryp-
tovaluuttojen sailytys mahdollisuudet eli kryptovaluuttalompakot. Kryptovaluuttojen taustalla
toimiva lohkoketjuteknologia on myos tarkeassa asemassa ymmartaa kryptovaluuttojen toi-
mintaa. Kryptovaluuttoja on olemassa useampi tuhat, joten tyossa keskitytaan ainoastaan

vain yleisimpiin valuuttoihin.

Tyon paatteeksi toteutetaan kysely, jossa kartoitetaan ihmisten suhtautumista kryptovaluut-
toihin. Kyselyssa kartoitetaan myos, miten ja kuinka paljon ihmiset ovat sijoittaneet krypto-
valuuttoihin. Tyon tavoite on toimia kattavana tietopakettina piensijoittajalle ja oppia tun-

nistamaan kryptovaluuttoihin liittyvat riskit ja mahdollisuudet piensijoittajan nakokulmasta.
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The aim of this thesis is to acquaint the reader with cryptocurrencies as an investment target.
In particular, the aim is to look at the risks and opportunities that an investor may face when
investing in cryptocurrencies. Cryptocurrencies are a fairly new phenomenon, although they

have been around for over 10 years.

The knowledge base of the thesis begins with a narration of the foreign exchange market and
the history of money. At the beginning of the thesis, the thesis also describes the origin and
history of cryptocurrencies. The work reviews various cryptocurrency storage options, crypto-
currency wallets. The blockchain technology behind cryptocurrencies also plays an important
role in understanding the workings of cryptocurrencies. There are several thousand cryptocur-

rencies, but the thesis focuses only on the most common currencies.

At the end of the thesis, a survey is conducted to map people s attitudes towards cryptocur-
rencies. The survey also charts how and how much people have invested in cryptocurrencies.
The aim of the thesis is to act as a comprehensive information package for investors and to

learn to identify the risks and opportunities related to cryptocurrencies from the perspective

of an investor.
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1 Johdanto

Monen mielesta sijoittaminen on tuurista kiinni, jonka takia sita ei lahdeta edes yrittamaan
tai sijoitetaan hajautusmenetelmalla, jolloin sijoittamisesta ei saa myoskaan kaikkea mahdol-
lista irti. Moni myos ajattelee, ettei ole tarvittavaa varallisuutta paaomaa sijoituksien aloitta-
miseksi, vaikka todellisuudessa sijoittamisen voi aloittaa myos ihan pienella summalla sijoi-
tuskohteen mukaan. Yhdeksi uudeksi sijoitusvaihtoehdoksi on noussut kryptovaluutat, joiden

olemassa olosta vain harva tietaa.

Kryptovaluutat ovat desentralisoituja eli kryptovaluutat ovat hajautettuja valuuttoja, toisin
kuin perinteiset pankkivaluutat. Keskuspankit eivat myoskaan pysty hallitsemaan kryptova-
luuttoja, niin kuin muita valuuttoja. Kryptovaluutta lajeja on yli 2000 erilaista, mutta naista
tunnetuin ja kaytetyin valuutta on Bitcoin. Sen rinnalle on kuitenkin noussut kilpailevia kryp-
tovaluuttoja, kuten Monero ja Ethereum. Bitcoinia kaytetaan yleensa esimerkkina kryptova-
luuttoihin liittyvissa tutkimuksissa. Kryptovaluuttojen taustalla toimiva lohkoketjuteknologia
avaa rajoittamattomia mahdollisuuksia yrityksille seka yksiloille kehittaa ja rakentaa erilaisia
tuotteita ja palveluita, jotka eivat ulotu ainoastaan maksuvalineeseen. Opinnaytetyon poh-
jana toimii tietoperusta kryptovaluutoista ja niiden lyhyesta historiasta. Opinnaytetyon tutki-
muskysymys on kryptovaluuttojen mahdollisuudet ja riskit piensijoittajille. Tyossa pyritaan

myos selvittamaan piensijoittajien nakemysta kryptovaluuttojen tulevaisuudesta.

Taman opinnaytetyon aiheena on kryptovaluutat piensijoittajien sijoituskohteena seka niiden
mahdollisuuksien ja riskien tarkastelua. Opinnaytetyo pohjautuu kryptovaluuttojen syntyyn ja
toimintaan, kryptovaluuttamarkkinoihin seka kryptovaluuttoihin sijoituskohteena. Tyossa ver-
taillaan myos eri kryptovaluuttoja toisiinsa. Lisaksi opinnaytetyossa perehdytaan analysoi-
maan piensijoittajien tamanhetkista tietamysta, nakemysta ja kokemusta kryptovaluuttoihin

liittyen kyselyn muodossa.

Piensijoittajat ovat sijoittajia, jotka eivat tee kyseista sijoitustoimintaa elaakseen. Piensijoit-
tajat tekevat paivatyokseen muuta kuin itse sijoitustoimintaa. Kasitteelle ei lOoydy varsinaista
tarkkaa maaritelmaa. Piensijoittaja ei kuitenkaan rajoitu sijoitettavan rahan maaraan, suku-

puoleen tai ikaan.

Opinnaytetyon aiheen valinta syntyi mielenkiinnosta ymmartaa kryptovaluuttoja seka tieten-
kin sijoittamisen nakokulmasta. Myos kryptovaluuttojen ajankohtaisuus uutena sijoitusmene-
telmana suhteessa vanhoihin, perinteisiin menetelmiin, kuten velkakirjoihin tai osakkeisiin.

Kryptovaluuttojen arvonkehitys ja merkittavat arvonheilahtelut herattivat mielenkiinnon



niihin sijoittamista kohtaan. Mielenkiinnon aihetta kohtaan lisasi ajatus siita, etta onko kryp-
tovaluutat ohimeneva kuplailmio vai onko niilla tulevaisuus globaalien valuuttojen keskuu-
dessa. Aiheena kryptovaluutta on ajankohtainen, silla tulevaisuutta ajatellen on tarkeaa ym-

martaa lohkoketjuteknologian ja itse kryptovaluuttojen mahdollisuudet.

1.1 Opinnaytetyon tavoitteet, rajaus ja rakenne

Opinnaytetyon tavoitteena on ollut luoda kryptovaluutoista piensijoittajille helpommin lahes-
tyttava sijoitusinstrumentti. Tyon keskeisena tavoitteena oli myos selvittaa kryptovaluuttoihin
sijoittaessa piilevat riskit ja mahdollisuudet pienisijoittajien nakokulmasta. Tyossa avattiin
myos kryptovaluuttojen taustalla toimivan blockchainin eli lohkoketjuteknologian helposti ym-
marrettavalla tavalla, silla merkittava osa olemassa olevista kryptovaluutoista perustuvat ky-

seiseen teknologiaan.

Tassa tutkimuksessa keskityttiin kasittelemaan ensisijaisesti Bitcoinia ja sen monimuotoisuutta.
Ennen kuin lahestytaan kryptovaluuttojen monimutkaisia taustoja on lukijan ensin ymmarret-
tava mita tarkoitetaan ja miten on paadytty nykyaikaiseen rahamarkkinaan ja sen mukana kul-
kevaan rahaan eli seteleihin, kolikkoihin ja ihmisten tileilla nakyviin lukuihin. Edella mainittu

aihe kokonaisuus kasitellaan toisessa luvussa.

Kolmannessa luvussa kaydaan lavitse kryptovaluuttojen historia ja Bitcoinin syntya seka kryp-
tovaluuttalompakkoja eli erilaisia sailytysmenetelmia. Lohkoketjuteknologiaan perehdytaan
tarkemmin myos luvussa kolme. Luvussa nelja puolestaan kasitellaan kryptovaluuttoja sijoitus-
kohteena. Kryptovaluutat, Bitcoinin kurssi ja kryptovaluuttojen vertailu kerrotaan myos luvussa
nelja. Vertailututkimus on rajoitettu viiteen erilaiseen kryptovaluuttaan, jotka ovat Bitcoin,
Monero, Ethereum, ChainLink ja Ripple. Kyseiset kryptovaluutat ovat valittu vertailun kohteeksi
niiden tunnettavuuden, tarjonnan, hinnan seka teknologian takia. Luvussa nelja kaydaan myos

lapi pankkien kanta kryptovaluuttoihin ja niihin liittyva verotus.

Viidennessa luvussa tarkastellaan kryptovaluuttoja piensijoittajien sijoituskohteena ja vertail-
laan perinteisia sijoitustyyleja suhteessa kryptovaluuttoihin, etenkin Bitcoiniin. Luvussa keski-

tytaan myos tarkastelemaan eri sijoitusvaihtoehtojen mahdollisuuksia ja riskeja.

Kuudennessa luvussa kasitellaan Facebookissa jaetun tutkimuksen tuloksia. Tutkimuksen tulok-
sia analysoidaan ja pohditaan tuloksien vaikutuksia aikaisempiin kokemuksiin krypotvaluuttojen
kanssa. Seitsemannessa luvussa pyritaan muodostamaan johtopaatoksia 2.-6. ensimmaisen paa-

luvun pohjalta. Johtopaatokset koskevat nimenomaan piensijoittajien kannattavuutta sijoittaa



kryptovaluuttoihin. Luvussa pohditaan myos tutkimuksen luotettavuutta ja mahdollisia jatko-
tutkimusehdotuksia. Lopuksi tyossa arvioidaan opinnayteprosessin valmistuminen kokonaisuu-

dessa.

1.2 Opinnaytetyon tutkimusmenetelmat

Opinnaytetyo toteutettiin maarallisena eli kvantitatiivisena tutkimuksena. Kyselyn toteutet-
tiin yksityisille piensijoittajille, jotka kertovat kokemuksiaan tai vaihtoehtoisesti uskomuksi-
aan kryptovaluutoista. (KvantiMOTV 2020.) Kysely toteutettiin hyodyntaen Google Formsia.
Kyselya jaettiin sosiaalisenmedian kautta erilaisiin sijoitusportaaleihin, joista tavoitettiin ha-
luama yleiso. Tietotausta koko aiheelle nojaa my0s laadullisen eli kvalitatiivisen suuntaan.
Voidaan siis todeta, etta tyon pitavan sisallaan molempien piirteita. Kyselyn perusteella pys-
tytaan tekemaan monia erilaisia johtopaatoksia kryptovaluutoista piensijoittajien sijoituskoh-

teena verrattuna perinteisempiin sijoitusmuotoihin.

Kryptovaluuttojen lyhyen historian vuoksi painettua kirjallisuutta niista loytyy tavallista va-
hemman, kuitenkin sen saavuttaman suosion myota internet on aiheesta tietoa taynna. Tata
tietoa pitaa vain hyodyntaa korkeaa lahdekritiikkia silmalla pitaen. Kryptovaluutoista tehtyja
aiempia tutkimuksia l6ytyi vain muutamia, mutta varsinaisesti tahdaten samaan kysymykseen

kuin tama kyseinen tyo ei loytynyt.

2 Rahamarkkinat

Tassa luvussa kasitellaan rahan syntya ja kehitysta, silla ensin on ymmarrettava rahan tehta-
vat, jotta voidaan perehtya tarkemmin kryptovaluuttoihin ja niiden arvioihin, arvostukseen ja
tehtaviin. Rahaa on olemassa monessa erilaisessa muodossa, mutta itse rahan tarkoituspera
sailyy kuitenkin samana. Seuraavaksi kaydaan lavitse rahan olemassaolon merkitysta ja rahan

keskeisempia tehtavia seka valuuttamarkkinoita ja niiden moninaisuutta.

2.1 Rahan tehtavat

Rahalla on kolme tarkeaa tehtavaa, jotka ovat: toimia vaihdon valinena, mitata arvoa ja sai-
lyttaa arvo. Nama kolme tarvetta ovat synnyttaneet tarpeen rahan olemassaololle, ja raha pal-
velee naita perimmaisia tarpeita edelleen. Se miten raha toimii ja sen erilaiset kayton muodot

ovat muuttuneet vuosien saatossa, mutta tarkoitus on sama. (Taloustieto 2019.)
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Rahan ensisijainen tehtava on toimia vaihdon valineena. Ostat kaupasta joko perunaa tai auto-
kaupasta autoa, raha on se, jolla vaihto mahdollistetaan. Historiassa kuitenkin harrastettiin
vaihdantataloutta, joka syntyi viljanviljelyssa tuhansia vuosia sitten. Talloin ymmarrettiin,
ettei kaikkien kannata tehda kaikkea. Vaihdantatalouden aikaan saattoi vaihtua esimerkiksi yksi

nauta kahteen sakilliseen viljaa. (Taloustieto 2019.)

Vaihtokauppa kahden hyodykkeen valilla on huomattavasti haasteellisempaa. On helpompaa ja
kaytannollisempaa, kun vaihdon toinen osapuoli on raha ja toinen puolestaan hyodyke. Nain
ovat syntyneet rahamarkkinat. (Pohjola 2010, 178-179.) Tuon ajan rahamarkkinat eroavat pal-
jon nykyajan rahamarkkinoista, silla silloin ei ollut kolikoita eika seteleita. Niiden sijasta kay-
tettiin erilaisia raaka-aineita, kuten kulta, hopea ja kupari, jotka myohemmin vakiintuivatkin
rajallisen saatavuuden takia maksuvalineeksi. Jalometalleja oli myos lahestulkoon mahdotonta
kopioida ja taten myos huijaaminen raha-asioissa oli erittain vaikeaa. Tuolloin jo “rahaa” lou-
hittiin lisaa. Rahan louhiminen on tarkeaa ymmartaa, silla louhimisella on selkea yhtymakohta

kryptovaluuttojen kanssa. (Euroopan keskuspankki 2017.)

Raaka-aineiden hyodyntaminen rahana muuttui ajan kuluessa standardiksi ja pian alettiin jalo-
metalleista painamaan kolikoita. Raha toimii maksuvalineena, jos ostajalla ei ollut myyjan ha-
luamia hyodykkeita. Raha maksuvalineena helpotti eri ammattiryhmien valisia kauppoja. Nain
esimerkiksi kalastaja sai katevammin ostettua vaatturilta uusia vaatteita rahaa vastaan, jotka
kalastaja on saanut myydessaan kalaa kuluttajille. Nain raha kiersi taloudesta toiseen ja mah-
dollisesti myos parhaiden kauppamiesten rikastumisen, kun sai ostettua halvalla ja myytya kal-
liilla. Samalla periaatteella raha kiertaa tanakin paivana maailmassa. (Euroopan keskuspankki
2017.)

Kasiteltya rahan synnyn ja siihen johtaneet asiat, voidaan syventya rahan arvoon. Historiassa
valuutat olivat sidottu jalometalleihin ja rahan arvo oli yleensa sidottu kultaan tai hopeaan.

Nykyajan valuutat on sidottu eri kohteisiin, joista kerrotaan lisaa seuraavassa luvussa.

2.2  Valuuttamarkkinat

Valuuttamarkkinat ovat yksi rahoitusmarkkinoiden osa-alueista ja kaikki osa-alueet ovat kiin-
tedssa yhteydessa toisiinsa. Valuuttamarkkinoiden paatehtavana on vaihtaa talletus- ja lai-
naustoiminnassa kaytettavia valuuttoja toisiksi paavaluutoiksi. (Nars & Pekonen 1980, 25.)
(Nars & Pekonen 1980, 39.) Kansainvalisella tasolla rahasta puhuttaessa kaytetaan yleensa ni-
mitysta valuutta (Korhonen 2016, 38). Muihin markkinoihin verrattuna valuuttamarkkinat ovat

hyvin erilaiset, koska niilla vaihdetaan todella suuria ja nopeasti kasvaneita rahasummia
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(Pekkarinen & Sutela 2002, 145.) Liikevaihtonsa perusteella valuuttamarkkinoita voidaankin

kutsua maailman suurimmiksi rahoitusmarkkinoiksi.

Valuuttakurssit maaraytyvat valuuttamarkkinoiden toiminnan perusteella. Kotimaisen rahan
hinta voidaan ilmaista valuuttakurssien avulla vieraissa valuutoissa. Muun muassa euro, dollari
ja jeni kelluttavat valuuttansa. Kelluvat valuutat luovat yhtenaisen verkoston eri maiden va-
luuttojen valille. Minka vuoksi niiden arvojen muutokset vaikuttavat toisiinsa. Kelluva kurssi
tarkoittaa siis sita, etta kurssi maaraytyy vapaasti markkinoilla ilman, etta esimerkiksi keskus-

pankit vaikuttavat valuuttakurssin muodostumiseen.

Valuuttamarkkinoiden voidaan ajatella olevan myos maailman tehokkaimmat markkinat, silla
niiden parissa toimii valtava maara henkiloita, jotka ovat kellon ympari yhteyksissa toisiinsa.
Tehokkuuden taustalla toimii muun muassa tulevaisuuden rahavirran nykyarvon laskeminen eli
diskonttaaminen. Lisaksi valuuttamarkkinoilla on paljon likviditeettia eli ne ovat helposti ra-
haksi muunnettavissa. (Palmu 2017.) Maapallolla on useita eri aikavyohykkeita, jonka seurauk-
sena valuuttamarkkinat ovat koko ajan aktiivisia. Keskeisimmat kaupungit valuuttamarkkinoi-

den toiminnan kannalta ovat New York, Lontoo seka Tokio (Korhonen 2016, 38.)

Valuutan arvo suhteessa muihin valuuttoihin maarittavat kysynta ja tarjonta. Keskuspankeilla
on yksinoikeus saadella valuuttamarkkinoiden tarjontapuolta. Kysyntaan puolestaan vaikutta-
vat eniten talousnakyma, tulevaisuuden odotukset ja korot. (Palmu 2017.) Kaytannossa siis
kaikki valuutan kayttajat vaikuttavat toiminnallaan kysynnan muodostumiseen. Kansallisessa
rahapolitiikassa ilmenevat eroavaisuudet, odotukset valuuttoihin kohdistuvissa kurssinmuutok-
sissa ja esimerkiksi viranomaisten asettamat rajoitukset vaikuttavat eri valuuttojen valisiin
kokoeroihin. (Nars & Pekonen 1980, 28.)

Toisaalta keskuspankit voivat myos maarata kiintean kurssin, jonka avulla ne voivat ohjailla
valuuttakursseja. Kryptovaluutat ovat myos kelluvia valuuttoja. Esimerkiksi monet pienemmat
valtiot hyodyntavat kiinteaa valuuttakurssia, silla se vahentaa epavarmuutta. Valuuttamarkki-
noiden keskeisin valuutta on Yhdysvaltain dollari. Sen vuoksi valuuttakurssit ilmoitetaan suh-
teessa dollarin arvoon. Esimerkiksi euron valuuttakurssin laskiessa pienemmalla dollarimaa-
ralla saadaan hankittua saman verran euroja kuin aiemmin. Talloin euron arvo heikkenee suh-

teessa muihin valuuttoihin.

Esimerkiksi euron kysynta valuuttamarkkinoilla muodostuu paaasiassa kahdesta eri tekijasta.
Ensimmainen niista on valuutan ulkomaankauppakysynta, jolloin ulkomaalaisten kaydessa
kauppaa Euroopassa taytyy heidan hankkia euroja kayttoonsa. Toisena on sijoituskysynta eli
ulkomaalaisten sijoittaessa eurooppalaisiin kohteisiin, taytyy heidan vaihtaa omaa valuut-
taansa euroiksi. (Pekkarinen & Sutela 2002, 143.)
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”Valuuttakurssi on talouden tarkein hinta. Se on ainoa yksittainen hinta, jonka
muutos muuttaa valittomasti kilpailukykya, vaurautta, tulonjakoa ja kasvumah-
dollisuuksia.” (Pekkarinen & Sutela 2002, 142.)

Politiikalla on myos vahva vaikutus valuuttamarkkinoihin. Poliittisesti vaikutusvaltaiset henki-
(0t ja tapahtumat jakavat paljon mielipiteita niin ihmisten kuin valtioidenkin valilla. Valtiot
saattavat kayttaa uhkailua hyodyksi neuvotellessaan sopimuksista, silla mikaan valtio ei halua
menettaa kauppasopimuksia tai taloudellista etua missaan muodossa. (Pekkarinen & Sutela
2002, 142.)

Pienetkin muutokset esimerkiksi kauppasopimuksissa saavat aikaan merkittavia heilahteluita
valuuttamarkkinoilla. Hyvana esimerkkina tallaisesta tapahtumasta on Britanniaan kohdistu-
neet myrkkyiskut, joista Hakkarainen ym. (2018) kirjoittivat Helsingin Sanomissa. Uutisessa
kay ilmi, etta Yhdysvaltojen ulkoministerion ja Britannian tiedustelupalveluiden johtajat syyt-
tavat Venajaa Britanniassa tapahtuneista myrkkyiskuista, jonka seurauksena Yhdysvallat aikoo
asettaa pakotteita Venajalle. Venaja on kiistanyt osallistumisensa myrkkyiskuihin. Tieto pa-
kotteiden mahdollisesta tulosta aiheutti valittomasti suuria muutoksia valuuttamarkkinoilla.
Venajan valuutta rupla laski lahes 4,3 prosenttia kahden paivan aikana uutisen julkaisusta.
Muutos ruplan arvossa ei ollut poikkeuksellisen suuri, silla sen arvo on heilahdellut enemman-
kin. Uutisesta kay ilmi, etta ruplan arvo Yhdysvaltojen dollariin nahden on ollut nain mata-
lalla viimeksi vuonna 2016. Ruplan akillinen heikentyminen valuuttamarkkinoilla vaikutti kui-
tenkin muiden valuuttojen arvoihin, mika nakyi myos porssimarkkinoilla. Porssi on saannelty
ja organisoitu kauppapaikka, jossa kaydaan kauppaa erilaisilla tuotteilla. Tuotteille maaraytyy
porssissa hinta, joka muodostuu kysynnan ja tarjonnan valisesta suhteesta. (Visma 2019.) Uu-
tisen mukaan Venajan kansainvalinen lentoyhtio Aeroflotin kurssi oli jopa 7 prosentin las-

kussa. (Hakkarainen ym. 2018).

3 Kryptovaluutat

Nykyaan kaupankaynti on melkein yksinomaan keskittynyt rahoituslaitoksille, jotka ovat niin
sanotusti kolmansina osapuolina kasiteltaessa sahkoisia maksuja. Kyseinen toiminatapa toimii
hyvin, mutta jarjestelma kuitenkin karsii luottamusongelmista. Kaupankaynnissa tulee olla
kolmas osapuoli mukana, joka vahvistaa kaupankaynnin transaktiot. Kyseiset kolmannet osa-
puolet, kuten rahoituslaitokset sovittelevat transaktioihin liittyvia epavarmuustekijoita. Epa-
varmuustekijoita on muun muassa peruuttamattomat transaktiot, virheet ja petokset. Maini-
tut mahdolliset epavarmuustekijat vaativat kolmannen osapuolen selvittelya, joka puolestaan

vaikuttavat esimerkiksi transaktiokustannuksiin. (Nakamoto 2008.)
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Kaupankaynnissa on aina hyvaksytty tietty prosenttimaara virheita ja petoksia, mutta kehitty-
van teknologian myota ihmiset tulevat entisestaan tarkemmiksi ja vaativimmiksi palvelun luo-
tettavuuden seka nopeuden suhteen. Lisaantyneita epavarmuustekijoita voidaan valtella kay-
malla henkilokohtaista kauppaa fyysisella valuutalla, jolloin molemmat kaupankaynnin osa-
puolet hyvaksyvat ja vahvistavat transaktion. (Nakamoto 2008.) Tama ei ole kuitenkaan aina
mahdollista. White Paper on luotu todentamaan kryptovaluutan ominaisuuksia, kayttotarkoi-
tusta seka historiaa. White Paperia voidaan pitaa eraanlaisena kryptovaluutan portfoliona si-
joittajalle. (Lema 2016, 12.)

Kryptovaluutaksi kutsutaan yleisen maaritelman mukaan digitaalista, kryptografiaan muodos-
tuvaa virtuaalivaluuttaa, joka on luotu toimimaan vaihdannan valineena. Taten kryptovaluu-
tat toimivat etenkin sahkoisena maksujarjestelmana, jotka perustuvat kryptografiaan luotta-
muksen sijasta. Kolmatta osapuolta ei siis tarvita kaupankayntiin, kun kaytetaan kryptova-

luuttoja maksuvalineena.

Yleensa valuutat ovat keskuspankkien liikkeelle laskemia, mutta kryptovaluutat eivat ole.
Kryptovaluuttoja lasketaan siis lilkkeelle niiden kehittajien toimesta, mutta kehittajat itse ei-
vat toimi kryptovaluutan transaktioissa kolmansina osapuolina. Ne ovat hajautettu rahajarjes-
telma, joka toimii lohkoketjun eli Blockchainin avulla, mika on avoin julkinen tietokanta kai-
kille. Kayttajien yhteiseen kirjanpitoon tallennetaan maksuliikenne, jota ei hallitse erillinen
taho. (Popper 2016, 20-23.)

3.1 Kryptovaluuttojen historia

Uusia kryptovaluuttoja syntyy lisaa samalla kun vanhoja kryptovaluuttoja pyritaan kehitta-
maan teknisesti paremmaksi. Kryptovaluuttoja onkin jo lahestulkoon kolmatta tuhatta kappa-
letta, joista ensimmainen hajautettu kryptovaluutta oli Bitcoin. Bitcoin on myos ylivoimaisesti
tunnetuin ja suosituin kryptovaluutta. Bitcoinin jalkeen muodostuneita kryptovaluuttoja kut-

sutaan vaihtoehtokolikoiksi eli altcoineiksi. (Bittiraha 2018a.)

Kryptovaluutan mukainen konsepti mainittiin ensimmaisen kerran vuonna 1998 Wei Dan nimi-
sen henkilon toimesta Cyperpunks-nimisen nettisivun postituslistalla. Jo talloin Wei esitteli
idean uudenlaisesta konseptista, jossa hyodynnettaisiin kryptografiaa luoden uudenlaisen ra-
han. Kryptografia perustuu koodiin, joten sita voidaan kuvailla salausmenetelmaksi. Koodi sa-
lataan ja tulkitaan salausmenetelmaan sopivalla avaimella. Kryptografia mahdollistaisi tiedon
sdilyttamisen ja valittamisen tietyissa muodoissa halutuille vastaanottajille. Wein mielesta
kryptografiaa tulisi kayttaa rahan luomiseen ja hallinointiin, jolloin keskuspankit eivat pystyisi

kontrolloimaan asiaa mitenkaan. (Bitcoin 2019.)
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3.2 Bitcoin ja sen synty

Bitcoin sai alkunsa vuonna 2008, kun Satoshi Nakamoton nimella esiintyva henkilo, ryhma tai
taho, lahetti tietyn postituslistan jasenille sahkopostin, jossa kerrottiin uudesta elektronisesta
rahajarjestelmasta. Kyseinen jarjestelma tulisi toimimaan ilman kolmansia osapuolia. Tallgin
seuraavat ongelmat olisivat korjattavissa. Maksutapahtumia kirjatessa tulevat lisakustannuk-

set ja arvomaarainen alaraja haviaisi seka peruutettavissa olevat maksut. (Redman 2019.)

Bitcoin luotiin vuonna 2009 finanssikriisin ollessa kaynnissa. Satoshi Nakamoto kaynnisti helmi-
kuussa 2009 sovelluksen ja loi ensimmaisen lohkon eli Genesis-blockin kyseisessa sovelluk-
sessa. Nakamoto louhi lahes 43 tuhatta Bitcoinia alle viikossa, jonka jalkeen han julkisti sa-

malla postituslistalle uuden viestin, jossa kerrottiin Bitcoin-jarjestelman kaynnistamisesta.

Vaitetaan, etta Bitcoin luotiin uudistamaan valuuttamarkkinoita, koska valtioiden ja keskus-
pankkien aiheuttamat vahintaankin kyseenalaiset paatokset vaikuttivat negatiivisesti tuolloi-
seen taloustilanteeseen. Bitcoinin tavoitteena oli estaa, ettei kukaan paase vaikuttamaan po-
litiikalla tai paatoksillaan kyseiseen valuuttaan. Bitcoin nousi suuren yleison tietoisuuteen
vuonna 2017, kun sen arvo pomppasi taysin kasittamattomiin lukemiin. Bitcoinin arvo oli tuol-
loin parhaimmillaan 19 511$ = 1 Bitcoin. (Bitcoin 2019.)

Bitcoin on siis maailman ensimmainen hajautettu kryptovaluutta. Kyseessa on siis pelkastaan
sen kayttajien hallitsema tietoverkkojen yli toimiva maksuvaline ja - jarjestelma. Kyseista va-
luuttaa voi kayttaa kuten perinteistakin valuuttaa lahes minka tahansa hyodykkeen tai palve-
lun ostamisessa ja se toimiikin talla hetkella useammassa maassa, kuten esimerkiksi Yhdysval-
tain dollarit tai eurot. Bitcoin ei ole hyvaksytty maksuvaline viela ruokakaupoissa ja tuskin

sita ihan hetkeen tulee myoskaan olemaan. (Bitcoin 2019.)

Bitcoin perustuu siis avoimeen koodiin ja lohkoketjuteknologiaan. Taman takia mikaan yksit-
tainen taho kuten pankit, valtiot tai kukaan mukaan ei voi rajata Bitcoinien toimintaa tai liik-
kumista. Kukaan ei voi maaritella rajoja Bitcoinien kaytolle, eli et tarvitse lupaa tehdaksesi

transaktioita Bitcoineilla. (Nakamoto 2009.)

Vastaavan ajatuksen pohjalta oli pyritty kehittamaan uusia valuuttoja jo aiemmin, mutta
Bitcoin oli ensimmainen, joka oli riittavan kestava ja varma toimiakseen. Alun perin Bitcoin
oli vain finanssialasta kiinnostuneiden norttien juttu. Bitcoinin luojana pidetaan edelleen
mystista Satoshi Nakamotoa, joka sittemmin on selvinnyt olleen Australialainen Craig Wright.
Tatakin tosin on monissa lahteissa vaitetty valheeksi, mutta ilmi tulleiden todisteiden valossa
on syyta olettaa Craig Wrightin todella olevan Bitcoinin luoja. Ensimmainen todennettu
Bitcoin transkatio tehtiin tammikuussa 2009. (BBC 2016.)



15

3.3 Lohkoketjuteknologia

Keskeisin kasite kryptovaluuttojen ja Bitcoinien ymmartamisessa on lohkoketju eli Blockchain.
Kyseessa on siis tietorakenne, joka sisaltaa kaikki Bitcoin-verkossa tehdyt siirrot. Lohkoket-
justa kaytetaan myos nimitysta hajautettu julkinen tilikirja, silla siina ei ole kolmatta osa-
puolta vahvistamassa transaktiota oikeaksi. Transaktio syntyy, kun Bitcoinin kayttajat ilmoit-
tavat kryptovaluutan omistusoikeuden siirrosta toiselle kayttajalle. Transaktion hyvaksyminen
vaatii vertaisverkkojarjestelmaa, jota yllapitaa muut Bitcoinien kayttajat. Transaktion pe-
ruuttaminen on kaytannossa mahdotonta sen jalkeen, kun se on vahvistettu aidoksi. (Euro-

pean Parliament 2017, 4-5.)

Aluksi kryptovaluuttojen ongelmana pidettiin kolmannen osapuolen puuttumista vahvistaessa
transaktioita. Satoshi Nakamoton ratkaisi ongelman vuonna 2008 julkaisemassa tutkimuksessa,
jossa esitettiin jo ylla mainittu julkinen tilikirja eli lohkoketju. Kaikilla vertaisverkkojarjestel-
massa olevilla henkiloilla on lohkoketjusta kopio. (BraveNewCoin 2018.) Kaikki tapahtumat
lohkoketjussa on julkisesti saataville ja nain kuka tahansa pystyy tutkimaan Bitcoin-jarjestel-

massa tehtyja transaktioita (Blockchain 2019.)

Yksittaiset transaktiot kerataan lahettamisen jalkeen lohkoihin. Bitcoin-jarjestelmaan luo-
daan kymmenen minuutin valein uusi lohko, joka sisaltaa kaikki hyvaksytyt transaktiot edelli-
selta kymmenelta minuutilta. Voidaan ajatella lohkon olevan julkisen kirjanpidon yksi sivu,
johon merkitaan transaktiot paaasiassa kronologisessa jarjestyksessa. Verkon yllapitajat toisin
sanoen louhijat luovat aina uuden lohkon. Louhintaan voi osallistua monta kayttajaa ja jokai-
sella kayttajalla on oma lohkoaihio. Kyseisiin lohkoaihioihin louhintaohjelma keraa transakti-

oita, jotka tulee vahvistaa. (Antonopoulos 2015, 175-215.)

Louhijoiden yksi tarkeimmista tehtavista on vahvistaa tehdyt transaktiot. Se tapahtuu luovut-
tamalla salausjarjestelman laskentakapasiteettia. Laskentakapasiteettia kaytetaan triviaalin
matemaattisen tehtavan suorittamiseen. Onnistunut ratkaisu viimeistelee lohkon ja nain liit-
taa sen osaksi lohkoketjua. Kyseista matemaattisesta tehtavasta kaytetaan siis nimea
Hashcash. (Antonopoulos 2015, 17-215.) Lohkon valmistuessa sen luoja saa palkkiokseen en-
nalta maaratyn maaran taysin uusia Bitcoineja ja sen lisaksi palkkion kaikista transaktioista,
jotka olivat kyseisessa lohkossa. (Coinsutra 2018). Lohkon muodostumisprosessi vertaisverkko-

jarjestelmassa on yksinkertaistettu kuviossa 1.
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Henkil6 X haluaa siirtda tietyn maaran Bitcoineja henkildlle Y.

Transaktio syntyy ja lahtee hyvaksyttavaksi vertaisverkkojarjestelmaan.

Yksittdiset transaktiot muodostavat lohkon, joka sisdltaa kaikki hyvaksytyt laskut.

Verkon yllapitajat eli louhijat hyvaksyvat lohkon, jos siirtotapahtumat ovat aitoja.

Hyvaksytty lohko liitetdan osaksi lohkoketjua, joka sisaltaa kaikkien tapahtumien
historiatiedot.

Henkilon X siirtdma maara Bitcoineja siirtyy henkildlle Y.

Kuvio 1: Lohkoketjun toiminta lyhyesti siirtotapahtumassa (Viitala 2016)

Lohkoketjuteknologia mahdollistaa anonymiteetin. Tiedot rahansiirrosta on kaikille julkisia,
mutta niita ei kuitenkaan voida yhdistaa yksittaiseen henkiloon. Kaikilla verkon toimittajilla
on julkinen ja yksityinen avain. Julkinen avain ilmoitetaan verkkoon, joka toimii niin sanot-
tuna osoitteena, jonka avulla kyseisen transaktion Bitcoinit osataan kohdistaa oikealle kaytta-
jalle. Yksityista avainta kaytetaan puolestaan transaktion lahetyksen yhteydessa, jolloin
transaktio allekirjoitetaan digitaalisesti. Edella mainitun allekirjoituksen avulla voidaan to-
deta transaktio oikeaksi ja transaktioon liittyvat Bitcoinit vahvistetaan aidoksi. Julkiseen
avaimeen liittyy aina vahintaan yksi yksityinen avain. Kaikkia avaimia hallinnoidaan tavalli-

sesti lompakon kautta, josta lisaa seuraavassa kappaleessa. (Coinsutra 2018.)
3.4  Bitcoin-lompakko

Kryptovaluuttoja sailytetaan siis lompakoissa. Lompakkoa voidaan verrata nykypaivan pankki-

tiliin. Kayttajalla tulee olla lompakko, jotta han voi vastaanottaa, lahettaa ja sailyttaa
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kryptovaluuttoja. Toisin sanoen julkisia kryptografioita ja salaisia avaimia tallentavaa ohjel-
mistoa kutsutaan lompakoksi. Lompakko toimii lohkoketjuteknologian kanssa vuorovaikutuk-

sessa ja nain myos mahdollistaa kaupankaynnin kryptovaluutoilla.

Ei ole vain yhta parasta vaihtoehtoa sailyttaa kryptovaluuttaa, silla monet kryptovaluutat tar-
joavat omia sailytysmahdollisuuksia. Suosituimpia virtuaalivaluuttojen sailyttamiskeinoja ovat
tyopoyta, porssit, online-, hardware- ja paperilompakot. Kayttajien on hyva muistaa, ettei
yksikaan sailyttamiskeino ole taysin turvallinen. Paperilompakko ja hardwarelompakko ovat
hyvia sailytyspaikkoja silloin, kun online-palveluntarjoaja hakkeroidaan. Toisaalta paperilom-
pakon hukkuessa tai tietokoneen rikki mentaessa on online-lompakko turvallisin vaihtoehto.
(Bitcoinkeskus 2019.)

Kayttajan on tarkea ymmartaa, etta kayttaja on itse vastuussa tietoturvasta. Hukuttaessasi

verkkopankkitunnukset pankki hoitaa puolestasi turvallisuuden ja nain ollen myos varasi ovat
tallessa. Virtuaalirahojen kanssa asia ei kuitenkaan nain ole. Hukuttaessasi paperisen lompa-
kon tai back-up koodit, hukkaat myos samalla virtuaalivaluuttasi. (Bitcoinkeskus 2019.) Taten

virtuaalivaluuttojen kanssa pitaa olla erityisen tarkka.

Kayttajan sijoitusprofiili ja kayttajan kaytossa olevat kryptovaluutat vaikuttavat talletustapoi-
hin. Tarkeinta onkin sailyttaa varat mahdollisimman turvallisesti. Taten kayttajan on suositel-
tavaa avata uusi lompakko pienella maaralla kryptovaluuttaa ja varmistaa varojen siirtyminen
myos ulos lompakosta. Eri lompakkojen funktioita on tarkea ymmartaa, jotta tietaa mika lom-
pakoista olisi turvallisin ja paras ominaisuuksiltaan Bitcoinille. Seuraavaksi perehdytaan vii-

teen yleisimpaan tapaa sailyttaa kryptovaluuttoja. (Bitcoinkeskus 2019.)

3.4.1 Kryptovaluuttaporssit

Kryptovaluuttojen hankkiminen voi olla valilla monimutkaista, mutta helpoin ja suosituin ta-
voista on hyodyntaa kryptovaluuttojen kaupankayntiin luotuja kryptovaluuttaporsseja. Pors-
seihin on kohdistunut useasti hyokkayksia, joten aloittavan kayttajan on suositeltavaa kayttaa
tunnettuja ja suuria porsseja, kuten Binance, Coinmotion ja Coinbase. Edella mainituissa
porsseissa on mahdollistaa ostaa euroja vastaan yli satoja erilaisia kryptovaluuttoja. Tunne-
tuimmat kryptovaluutta porssit yleensa vaativat asiakkailtaan vahvaa tunnistautumista, mika
kaytannossa tarkoittaa esimerkiksi kopion lahettamista passista ja todistusta kotiosoittees-
taan (Bitcoinkeskus 2019.)

Luotettava markkinajohtaja, Binance on porsseista suosituin, silla siella on helppo ostaa ja
myyda eri kryptovaluuttoja. Binancella on myos laaja valikoima markkinoiden halutuimpia
altcoineja. Binancen tarkein tehtava onkin toimia kauppapaikkana. Porsseista Coinmotion on
markkinoiden yksi helppokayttoisimmista sivuistoista ja on viela suomalainen. Nain ollen on-

gelmatilanteissa on saatavilla suomalaista palvelua. (Bitcoinkeskus 2019.)
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Kayttajan on kuitenkin hyva muistaa, ettei mitaan porsseja suositella kryptovaluutan pitkaai-
kaissailyttamiseen. Kryptovaluutat on hyva varastoida pitkaaikaiseen sailytykseen joko hard-
ware- tai tyopoytalompakkoon. Jos kuitenkin teet kryptovaluutoilla kauppaa paivittain, on si-
nun jo kaytannon syiden takia jarkevaa sailyttaa joitakin varojasi myos porssissa. (Bitcoinkes-
kus 2019.)

3.4.2 Online-lompakot

Online-lompakko muistuttaa hiukan ominaisuuksiltaan porssia ja on etenkin piensijoittajien
kovassa suosiossa. Piensijoittajien mieleen on niin sanottu ilmainen sailytys, silla kayttajan ei
tarvitse ostaa itselleen 100 euron USB-muistitikkua, niin kuin hardwarelompakossa taytyy.
My0s piensijoittajien nakokulmasta ylla mainittu suomalainen Coinmotion on paras vaihtoehto
aloittelevalle kayttajalle, silla samassa palvelussa pystyy hoitamaan myos Bitcoin myyntita-
pahtumat. Coinmotionilla on myos kaytossa erillinen hoivapalvelu, jolloin ostamasi kryptova-

luutta on tilillasi vasta 24 tuntia oston jalkeen. (Bitcoinkeskus 2019.)

Online-lompakko voi joutua myos hakkeroinnin tai palvelunestohyokkayksen kohteeksi, kuten
myos porsseissa. Itse kayttaja voi joutua verkkourkinnan, keyloggerin ja virusten seka vastaa-
vien uhriksi, joten tietoisuus tietoturvallisuudesta pienentaa vaarinkayton mahdollisuutta.
Kayttajan on kuitenkin hyva ymmartaa, etta tietoturvasi taso on samalla tasolla kyseisen yri-
tyksen kanssa, silla yksityinen avain on palveluntarjoajan hallussa. Pienentaakseen riskia enti-
sestaan on syyta kayttaa keskivaiheista tunnistautumista ja kayttaa lompakkoa ainoastaan

suojatulta kotikoneelta. (Kryptot 2019.)

Suurin osa aloittelevista piensijoittajista kayttaa siis kryptovaluuttojen sailyttamiseen online-
lompakkoa. Tarve turvallisempaan sailytykseen kasvaa, kun sijoitusten arvot nousevat. Sijoi-
tuksien hajauttaminen eri palveluntarjoajien kesken on yksi yleisimmista keinoista saavuttaa
turvallisempi asema. Teknisien syiden takia joitakin kryptovaluuttoja ei voi aina sailyttaa sa-

massa lompakossa. (Bitcoinkeskus 2019.)

3.4.3 Tyopoyta- ja mobiililompakko

Tyopoytalompakko on nimensa mukaisesti ohjelmisto, joka ladataan tietokoneelle ja sita
kautta pystyy hallitsemaan omia kryptovaluuttoja. Aivan kuten muidenkin lompakkojen koh-
dalla, kolikot eivat sijaitse fyysisesti koneellasi. Tyopoytalompakko on askel tietoturvallisem-
paan suuntaan, mutta se silti luokitellaan online-yhteydessa olevaan lompakkoon, silla kayt-
taja hallinnoi varojansa internetin valityksella. Yksityinen avaimesi on tallennettu ainoastaan
kayttajan tietokoneelle, eika ne ole kolmannen osapuolen hallussa. Tama ominaisuus on tar-

kea ero porssin ja online-lompakon kanssa. (Bitcoinkeskus 2019.)
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Tyopoytalompakot ovat yleisesti ottaen turvallisia, jos vain kayttaja pitaa huolen oman tieto-
koneensa tietoturvasta. Virustorjunta on siis hyva pitaa ajan tasalla. Kaytannossa haittaohjel-
mien on mahdollista kaapata yksityiset avaimet seuraamalla nappaimiston painalluksia, otta-
malla kuvankaappauksia naytosta tai suoraan ohjelmiston aukon kautta. Kayttajan on myos
hyva muistaa, etta tietokoneen mentaessa rikki, kaikki tiedostot voivat kadota ja nain ollen

myos lompakkosi. (Kryptot 2019.)

Mobiililompakko ladataan mobiililaitteeseen tietokoneen sijaan. Mobiililompakko soveltuu
parhaiten kayttajalle, joka maksaa kryptovaluutoilla esimerkiksi ruokakauppaostokset paivit-
tain. Etenkin Suomessa, kyseiselle tarpeelle on vahaista kayttoa, mutta tulevaisuudessa asi-

aan tulee varmasti muutoksia. (Bitcoinkeskus 2019.)

Mobiililompakko on helppo kuljettaa mukana ja lompakko on nopeasti kaytettavissa QR-koodin
skannausominaisuuden ansiosta. Kryptovaluutan lahettaminen ja vastaanottaminen hoituu sa-
lamannopeasti QR-koodia hyodyntaen. Mobiililompakon heikkoudet ovat samat kuin puheli-
mella, silla se on helppo rikkoa, hukata tai tulla varastetuksi. Heikon tietoturvan takia mobii-
lilaitteeseen kannattaa ladata kerralla vain pieni maara kryptovaluuttaa. (Bitcoinkeskus
2019.)

3.4.4 Hardware-lompakko

Hardware-lompakosta kiinnostutaan yleensa siina vaiheessa, kun sijoitukset alkavat tuotta-
maan tulosta ja omaisuuden maara alkaa kasvamaan. Cold Wallet:ksi usein myos kutsuttu
lompakko on USB-tikkua muistuttava laite. Kuvassa 1 on esitetty yksi maailman suosituin hard-
warelompakko. Kyseinen laite kytketaan tietokoneeseen kiinni transaktion ajaksi, jonka jal-
keen laite irrotetaan tietokoneesta. Laite pysyy koko toiminnon ajan offline-tilassa ja on nain
taysin turvassa hakkeroinnilta seka muilta online-pohjaisia lompakoita koskevilta uhkilta.
(Kryptot 2019.)

Kuva 1: Ledger Nano X Cryptocurrency (ICO Spotters 2019)

Tietokoneelle ladattavan ohjelman avulla hallinnoit siis kaikkea. Varat siirretaan lompakkoon

ja ulos sielta, kuten edella mainitussa tyopoytalompakossa. Erona tyopoytalompakkoon on se,
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etta kayttaja eivat meneta varojansa, vaikka lompakko hukkuisi tai se varastettaisiin. Kayt-
taja paasee varoihinsa kasiksi lompakon asennuksen yhteydessa maariteltyjen tunnussanojen
avulla. (Bitcoinkeskus 2019.)

Hardwarelompakko on helppokayttoinen, mutta myos turvallinen. Hardwarelompakko maksaa
lahes 100 euroa, joten kaikista pienempien sijoittajien ei kannata hankkia laitetta heti, vaan
odottaa sijoituksien arvon nousua. Taman takia hardwarelompakko on yleensa suursijoittajien

ratkaisu varojen sailyttamiseksi. (Bitcoinkeskus 2019.)
3.4.5 Paperilompakko

Paperilompakkoa voidaan pitaa yksinkertaistettuna versiona hardwarelompakosta. Paaideana
on, etta yksityinen avain offline-tilassa eli internetin ulkopuolella. Talloin yksityinen avain
olisi kayttajan hallussa turvassa hakkeroinnilta. Paperilompakon luominen onnistuu alle mi-
nuutissa osoitteessa bitaddress.org. Hiirta tulee liikuttaa ympari ruutua, kunnes laskuri on 100
prosenttisesti taynna. Uuden sivun vasempaan laitaan aukeaa julkinen avain ja oikeaan lai-
taan yksityinen avain. Kun olet tulostanut sivun, olet luonut itsellesi paperilompakon.
(Bitcoinkeskus 2019.)

Paperilompakko on siis oikeasti paperia, joka tulee sailyttaa hyvin tallessa, silla paperin
avulla paaset kasiksi lompakkoon. Paperilompakkoa ei ole pakko tulostaa, mutta avaimia kopi-
oidessa kasin, tulee olla erityisen tarkka. Jos et kirjoita yksityista avainta mihinkaan internet-
tiin, on paperilompakko turvallinen valinta. Paperilompakko ei ole kovinkaan kaytannollinen
varojen siirtelyyn, mutta pitkanaikavalin sijoittamisiin se soveltuu erinomaisesti. (Kryptot
2019.)

4  Kryptovaluutat sijoituskohteena

Sijoittaminen kryptovaluuttoihin ei ole samanlaista kuin perinteisiin sijoitusinstrumentteihin
sijoittaminen, joka hankaloittaa kryptovaluuttoihin sijoittamista. Sijoittaessasi perinteisiin si-
joitusinstrumentteihin sijoitat omaa omaisuuttasi johonkin konkreettiseen asiaan, kuten yhti-
00n, arvopapereihin tai asuntoon. Kun taas kryptovaluuttoihin sijoittaessa, sijoitat valuutan

takana pyorivaan teknologiaan. (Steemit 2017.)

Yksikaan kryptovaluutta ei ole virallinen yritys tai osake, vaikka lahestulkoon kaikki kryptova-
luutta projektit ovat erilaisten teknologiayritysten johtamia (Bitcoinkeskus 2019). Taman ta-
kia kryptovaluuttojen asemaa ei tarvitse arvioida taseilla, niiden arvonnousua ei kyeta ennus-

tamaan kuin perinteisten osakkeiden ja ne eivat tarjoa osinkoa.
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Sijoittajan on hyva tiedostaa, etta akilliset markkinan romahdukset ja nousut seka tahalliset
markkinoiden manipuloinnit ovat arkipaivaa kryptovaluuttamarkkinoilla. Virtuaalivaluutat
vaihtuvat myos todella nopeaan tahtiin ja uusia kryptovaluuttoja syntyy lahestulkoon paivit-
tain. Lohkoketjua luodaan koko ajan lisaa, joten uusien kilpailijoiden on helppo paasta va-
luuttamarkkinoille. Kryptovaluuttojen sijoittamisen uhkista ja mahdollisuuksista kerrotaan li-

saa kappaleessa viisi.
4.1  Bitcoinin kurssi

Rahan arvo muodostuu kysynnan ja tarjonnan mukaan. Nain muodostuu myos Bitcoinin.
Bitcoin on arvokkaimmillaan silloin, kun eniten on kysyntaa, mutta vain rajallinen maara tar-
jontaa. Alkuaikoina Bitcoin oli lahes arvoton. Vaitetaan, etta Bitcoinin aktiivinen harrastaja
on ostanut toukokuussa 2010 kaksi pizzaa 10 000 Bitcoinilla. Kun taas 2017 Bitcoinin arvo oli
parhaimmillaan, jolloin 10 000 Bitcoinia olisi ollut vaihdettavissa 195 110 000 Yhdysvaltain

dollariin.

Euroissa Dollareissa

7388.09 EUR 8097.80 USD

10000 €
5000 €

2019 April July Octobe

Kuvio 2: Bitcoinin arvonkehitys vuonna 2019 (Bittiraha 2019b)

Bitcoinin luonnista lahtien sen arvo on heilahdellut voimakkaan nousun aikana. Korkea volati-
liteetti eli korkea arvon vaihteluvali on vaikuttanut negatiivisesti Bitcoinin markkinaan, mutta
vain vahan. Sijoittajien ja isojen yritysten sitoutuminen on osaltaan auttanut Bitcoinin arvon
vakautumiseen. Sitoutumisesta huolimatta, Bitcoinin arvon odotetaan tulevan vaihtelemaan

voimakkaasti myos tulevaisuudessa. (Coinmotion 2019.)
4.2  Kryptovaluuttamarkkinat

Monesti ajatellaan kryptovaluuttamarkkinoiden tapahtuvan piilossa paivan valolta, vaikka
asiat eivat todellisuudessa ole nain. Yleisimmat ostopaikat kryptovaluutoille ovat porssit, au-
tomaatit ja kasvotusten tapahtuvat ostotapahtumat. Ennen mahdollista ostotapahtumaa, tu-

lee ostajan hankkia sopiva lompakko virtuaalivaluutoilleen.
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Porssit toimivat perinteisten valuuttamarkkinoiden kanssa samalla tavalla. Kryptovaluuttojen
arvo perustuu sen hetkiseen markkinahintaan. Maksutavat riippuvat puolestaan palveluntarjo-
ajasta. Perinteiset maksutavat, kuten luottokortti tai tilisiirto ovat entista enemman vaihto-
ehtoisena maksutapana. Joissain paikoissa kryptovaluuttaa voi ostaa ainoastaan toisilla kryp-
tovaluutoilla. Suurimmassa osassa porsseista vaaditaan kayttajaa luomaan itselleen kayttaja-

tili kauppoja varten. (WikiCryptoCoins 2019.)

Porsseista ostamisen huonona puolena on porssien veloittama osuus kaupoista. Yleensa pors-
sien ottama palkkio on kahden prosentin luokkaa. Palkkio riippuu myos kaupan suuruudesta.
Suuri summaisissa kaupoissa porssin veloittama palkkio pienenee prosentuaalisesti, suomalai-

nen Coinmotion tarjoaa volyymialennuksia yli 500 euron vaihdosta lahtien. (Coinmotion 2019.)

Kryptovaluuttoja on myos mahdollista ostaa face-to-face kaupankaynnissa eli suoraan toiselta
kayttajalta. Kyseisessa kaupankaynnissa on porssiin verrattaessa muutama etu. Ensimmaisena
etuna on palkkiovapaa ostotapahtuma, eli kukaan ei veloita palkkiota valista. Toisena etuna
voidaan pitaa valuutan siirtymista valittomasti kayttajalta toiselle, joten ostotapahtuman jal-
keen virtuaalivaluutta on kaytossasi heti. Vaikka face-to-face kaupankaynnissa ei ole isompaa
tahoa osallisena, tulee molemmilla osapuolilla silti olla kryptovaluutoille tarkoitettu lom-

pakko kaytossaan.

Muutamia kryptovaluuttoja on mahdollista ostaa niihin tarkoitetuilta automaateilta. Bitcoinin
automaatin tarjoaa erillinen palveluntarjoaja, mika veloittaa porssin mukaisesti pienen palk-
kion jokaisesta ostosummasta. Bitcoin automaateilla on myos mahdollista myyda Bitcoineja.
Bittiautomaatin (2019) mukaan Suomessa on talla hetkella kaytossa kymmenen Bitcoin auto-
maattia. Automaatteja loytyy Helsingista, Turusta, Tampereelta, Vantaalta, Jyvaskylasta, Ou-

lusta, Lappeenrannasta ja Kuopiosta.
4.3 Muut kryptovaluutat

Markkinoille on saapunut paljon virtuaalivaluuttoja janoten samanlaista menestystarinaa kuin
Bitcoinilla. Kryptovaluuttoja on talla hetkella siis yli 2000 erilaista. Jokaisella kryptovaluutalla

on oma algoritminsa, tarkoituksensa, protokollansa ja salausteknologiansa.

Vertailututkimus on siis rajoitettu viiteen erilaiseen kryptovaluuttaan, jotka ovat Bitcoin, Mo-
nero, Ethereum, ChainLink ja Ripple. Kyseiset kryptovaluutat on valittu vertailun kohteeksi

niiden tunnettavuuden, tarjonnan ja hinnan seka teknologian takia. Vertailun avulla halutaan
havainnollistaa, ettei kryptovaluutoista puhuttaessa voida puhua yksinomaan vain Bitcoinista,

silla yksikaan kryptovaluutta ei ole tasmalleen identtinen. (Coinmotion 2019.)
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4.3.1 Monero (XMR)

Monero keskittyy eniten yksityisyyteen. Moneron paapiirteita ovat yhdistamattomyys, turvalli-
suus, jaljittamattomyys, yksityisyys ja analyysien kestettavyys. Moneron kayttama teknologia
sekoittaa julkiset avaimet ja tekee niiden kayttajista jaljittamattomia. Moneron kayttama
protokolla generoi kayttajalle kertakayttoisia osoitteita, joilla maksunvastaanottaja voi aino-
astaan tunnistaa maksun. Kyseiset ominaisuudet tekevat Moneron transaktioista analyysien

kestavia ja yhdistamattomia. (Monero 2019.)

Monerolla transaktion tekeminen on monimutkaisempaa, silla varat lahetetaan kertakayttoi-
seen osoitteeseen, joka on valikoitunut kayttajalle sattumalta. Nain ollen lohkoketjussa nakyy
ainoastaan kertakayttoinen osoite julkisen avaimen sijaan. Moneron algoritmia kutsutaan
fungiibeliksi, silla vertaisverkossa olevat kryptovaluutat voidaan aina korvata toisella. Tehden

tunnistamisen entisestaan vaikeammaksi. (BitcoinMagazine 2016.)

Moneron arvo on heitellyt vuoden 2019 alusta 485:sta 114S:iin asti. Moneron korkein arvo sen
historian aikana on ollut 467.50$ = 1 Monero. Markkina-arvoltaan Monero sisaltyy kahdenkym-
menen parhaan kryptovaluutan joukkoon. (Ethereumprice 2019.) Talla hetkella Moneron

markkina-arvo on melkein $1 miljoonaa. (Bitcoinkeskus 2019.)
4.3.2 Ethereum

Ethereum on Bitcoinin tavoin desentralisoitu kryptovaluutta. Ethereumin omalla kayttoalus-
talla voi rakentaa applikaatioita, jotka perustuvat lohkoketjuihin. Paaasiallinen kayttotarkoi-
tus Ethereumille on toimia desentralisoitujen alysopimuksien ja applikaation alustana. (Ethe-
reum 2019.) Universaalina ideana onkin ajatus, etta varsinaisia vakituisia ominaisuuksia ei
ole, vaan ohjelmistokehittajat saavat itse rakentaa ja kehittaa omaan tarkoitukseen sopivan
applikaation. Ohjelmistokehittajat kayttavat siis Ethereumia paaasiallisesti kayttoalustana,

mika on my0s sen suurin viehatysvoima.

Bitcoinin ja Ethereumin lohkoketjut toimivat moni tavoin samoin. Suurin ero kuitenkin naiden
valilla on se, etta Ethereumin lohkoissa on kopio seka transaktiolistoista seka niiden tilasta.
Kayteassa kauppa Ethereumilla, kaytetaan joko nimea Ether tai ETH, joilla siis maksetaan aly-
sopimukset eli automaattisesti toteutuvat koodit ja annetaan korvaus vertaisverkkoa yllapita-
ville henkildille. Alysopimukset ovat myds desentralisoituja eli ne perustuvat kirjoitettuun

seka muuttumattomaan koodjiin.

Talla hetkellda Ethereumin markkina-arvo on melkein $20 miljardia, mika on toistaiseksi kor-
kein kaikkien kryptovaluuttojen kesken. Ethereumin arvo on heitellyt vuoden 2019 alusta aina
216S:sta 325S:in asti. Ethereumin historian korkein arvo on ollut 1314.57 Amerikan dollaria.
(Coinbase 2019a.)
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4.3.3 ChainLink

ChainLink on projekti, joka perustuu lohkoketjuun ja sen tarkoituksena on mahdollistaa yh-
teensopivuus alysopimusten datoihin eri jarjestelmissa ja alustoissa. ChainLink onkin raken-
nettu Ethereumin kayttoalustalle, silla se on joustava ja todella muokattava alusta. ChainLin-
kin tarkoituksena on hallita dataa lohkoketjun ulkopuolisilta ohjelmointirajapinnoilta, jonka
jalkeen ne integroidaan osaksi lohkoketjua. Taman ominaisuuden ansioista ChainLink on en-

simmainen kryptovaluutta, joka perustuu projektiin. (CoinCentral 2018.)

ChainLinkin paatehtavana on linkittaa lohkoketju jo olemassa olevaan infrastruktuuriin ja sa-
malla mahdollistaa alysopimuksissa kaytettavan datan ajankohtaisuuden. ChainLink on ainut-
laatuinen kryptovaluuttojen keskuudessa yksinkertaisuuden ansiosta, silla ChainLink yhteys ja
ajankohtaisuus reaalimaailman kanssa on ainutlaatuista. Tulevaisuudessa kyseinen verkko tu-

lee olemaan korvaamaton myos kryptovaluuttana. (CoinCentral 2018.)

ChainLinkilla on transaktioiden prosessoimiseen kaksi eri vaihetta, jotka ovat lohkoketjun si-
salla syntyvat tapahtumat ja lohkoketjun ulkopuolella syntyvat tapahtumat. Ensimmaisessa
vaiheessa prosessoidaan dataa ja toisessa vaiheessa prosessoidaan tarvittavat ulkopuoliset da-
tat ja yhdistetaan sopimuksen yhtenaiseksi ulkopuolisen datan ja lohkoketjun kanssa. Oraak-
keleita eli vertaisverkossa olevia vahvistajia kaytetaan sopimusten prosessoimiseen, silla niita

pidetaan luotettavina ja ne yllapitavat mainetta.

ChainLinkin markkina-arvo on talla hetkella yli 6 miljoonaa Amerikan dollaria ja sen historian
korkein arvo on ollut aavistuksen yli 55 = 1ChainLink. Taman hetken arvo on 1.56 Amerikan
dollaria, mutta ChainLinkin arvo on kdynyt taman vuoden puolella jopa 0.505:ssa, joka on to-
della alhainen. (Coinbase 2019b.)

4.3.4 Ripple

Kryptovaluuttana Ripple on reaaliaikainen maksujarjestelma, mika perustuu lohkoketjuun ja
nain mahdollistaa valittomien, turvallisten ja edullisten maksujen tekemisen. Ripplen
ydinideana on nopeat transaktiot ja transaktioiden tekeminen kayttaen monia eri kryptova-
luuttoja. Pankit ja maksunpalveluidentarjoajat kayttavat paasaantoisesti Ripplea, silla reaali-

aikaista likviditeettia voi seurata ilman valuutanvaihtoja. (Ripple 2018.)

Ripplea ei voi kaytannossa kutsua kryptovaluutaksi, silla sen protokolla tarvitsee kolmannen
osapuolen, esimerkiksi rahalaitoksen osallistumisen transaktioon, jotka kasittelevat asiak-
kaidensa varoja. Ripple nimea kaytetaan enaa harvoin porsseissa, ehka tunnetumpi nimi Ripp-

lelle on nykyjaan XRP. (Bitcoinkeskus 2019c.)



25

Ripplen markkina-arvo on talla hetkella yli $11 miljardia. Ripplen arvo on ollut todella vola-
tiili markkina-arvon tavoin, se on talla hetkelld 0.4S$ = 1 Ripple, eli todella vahan. Ripplen

korkein arvo historiassa on ollut 4.74 Amerikan dollaria. (Coinbase 2019c.)
4.4  Pankkien kanta kryptovaluuttoihin

Kryptovaluuttoja kohtaan ollaan montaa mielta, myos pankit ovat, vaikka ne ovat laillisia.
Esimerkiksi Nordea on kieltanyt heidan tyontekijoiltaan kryptovaluutan omistamisen koko-
naan. Nordea perustelee kantaansa silla, etta kryptovaluuttoja ei pystyta seuraamaan samalla
tasolla kuin pankin perinteista rahaliikennetta. Samaisesta syysta kryptovaluuttoja kaytetaan
hyodyksi rikollisuudessa. Suomessa on myos paasty kokemaan kryptovaluuttojen huonot puo-
let, kun Douppikauppa tuli julki. Douppikaupassa maksuvalineena kavi ainoastaan Bitcoin.
(Reinikainen 2018a.)

My0s Osuuspankki on Nordean kanssa samoilla linjoilla. Op Ryhma ei nae tulevaisuutta krypto-
valuutoissa, silla kryptovaluuttoja kaytetaan heidan mukaansa valuuttakaupankaynnin saante-
lyn kiertamiseen. Kryptovaluutoissa ei ole myoskaan sijoittajan eika tallettajan suojaa. Pank-
kien yksi tarkeimmista tehtavista on estaa rahanpesu, joka on kuitenkin usein liitetty krypto-
valuuttoihin. Rahanpesun pelko lisaa entisestaan pankkien kriittisyytta kryptovaluuttoja koh-
taan. Lohkoketjuteknologiasta ollaan puolestaan hyvin kiinnostuneita Osuuspankissa, silla se
mahdollistaa suoran yhteyden osapuolten kesken, seka lisaa kustannustehokkuutta. (Reinikai-
nen 2018b.)

Osuuspankki ei myoskaan kannata ihmisia sijoittamaan kryptovaluuttoihin niiden ennalta-ar-
vaamattomuuden takia. Osuuspankin liiketoiminta-alueen johtaja Rami Kinnala kuvaileekin
kryptovaluuttoja spekulatiiviseksi sijoituskohteeksi. Hanen mielestansa on mahdotonta ennus-
taa kryptovaluuttojen arvoa, silla se perustuu kysynnan ja tuoton valiseen tasapainoon. (Rei-
nikainen 2018b.)

Bank of America puolestaan kannattaa kryptovaluuttoja, silla niiden tuleminen markkinoille
voisi pakottaa pankit kovempaan hintakilpailuun ja palveluiden tehostamiseen. Myos muualla
maailmaa ollaan kiinnostuneita kryptovaluuttojen tuomista mahdollisuuksista. Yhtena esi-
merkkina pidetaan maksunvalityspalveluita tarjoavan Circlen rohkeaa tempausta ostamalla

Poloniexi niminen kryptovaluuttaporssi. (Reinikainen 2018b.)
4.5 Kryptovaluuttojen verotus

Kryptovaluuttojen toiminta on useiden mielesta sekavaa, mutta niin on myos niiden verotus.
Mielenkiinto kryptovaluuttoja kohtaan on noussut, niiden arvon noustessa. Taten myos vero-
hallinto on kiinnostunut kryptovaluuttojen laillisuudesta ja verotuksesta. Kryptovaluutan alku-

aikoina jotkut voittoa saaneet on jattanyt verot maksamatta kryptovaluutta voittojen osalta.
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(Leppanen 2017.) Verohallinto yrittaa estaa kryptovaluuttojen verotuksen laiminlyonnin,
jonka takia he ovat paivittaneet vuonna 2018 oman tuloverotusohjeen ja vuonna 2019 tehdyn
lisayksen virtuaalivaluutalle. Isoin muutos uudessa ohjeessa on, etta kryptovaluutan myyn-

nista syntyneet tappiot ovat vahennyskelpoisia.

Verohallinnon (2019) internet sivuilla kerrotaan, etta virtuaalivaluutan kayttoa ei ole rajoi-
tettu ja sen kayttaminen on osapuolten sopimusvapauden piirissa, joten virtuaalivaluuttaa ei
rinnasteta verotuksessa virallisesti hyvaksyttyihin valuuttoihin tai arvopapereihin. Verohallin-
non luoman ohjeistuksen mukaan kryptovaluutasta tulee maksaa verot, kun arvonnousu reali-
soituu. Kryptovaluutan kayttaminen kaikissa tilanteissa realisoi valuutan arvonnousun verotuk-
sen. Kyseinen tilanne syntyy esimerkiksi vaihtaessa kryptovaluuttaa takaisin viralliseen valuut-
taan, kuten euroihin. Tallaisissa tapauksissa verotuksessa kaytetaan tuloverolainluovutusvoit-

toa koskevia saannoksia. (Verohallinto 2019.)

Verotuksen arvonnousu realisoituu myos silloin, kun kryptovaluutan omistaja vaihtuu ostaessa
palveluita tai hyodykkeita. Taman hetkisen linjauksen mukaan kryptovaluutan vaihto toiseen
kryptovaluuttaan aiheuttaa myos verotuksen realisoitumista. Talloin kayttaja ei esimerkiksi
voi ostaa Monerolla Bitcoineja ilman verotusta. Verohallinnon Internet sivujen mukaan on
poikkeustapaus, jossa ei synny verotettavaa voittoa, eika vahennyskelvotonta menetysta (Ve-

rohallinto 2019.) Alla ote Verohallinnon sivuilta tapauksesta:

”Jos kahden virtuaalivaluutan vaihdossa kummallekaan virtuaalivaluutalle ei
voida vahvistaa euromaaraista arvoa, vaihdon katsotaan muun selvityksen puut-
tuessa tapahtuvan virtuaalivaluutan alkuperaisesta hankintahinnasta. Talloin
vaihdossa luovutettujen virtuaalivaluuttojen alkuperainen hankintahinta jae-
taan vaihdossa saatujen uusien virtuaalivaluuttojen hankintahinnaksi.” (Vero-
hallinto 2019.)

Vahennyskelpoista menetysta syntyy esimerkiksi silloin, kun henkilo on ostanut Bitcoineja ja
myohemmin myy ne tappiolla pois. Talloin henkilo voi vahentaa verotuksessa tekemansa tap-
pion. Vahennyskelpoista menetysta ei kuitenkaan synny silloin, kun kauppaa tehdaan kahden

virtuaalivaluutan valilla. (Verohallinto 2019.)

Kryptovaluutta voi luonteensa ja kayttotarkoituksensa perusteella kuulua kaikkiin tulonlahtei-
siin, jotka ovat maataloudentoiminta, elinkeino ja muu toiminnan tulonlahde. Kryptovaluutan
tulonlahteena on vaikutusta etenkin kryptovaluuttaan liittyvien menestyen vahennyskelpoi-
suuteen. (Verohallinto 2019.) Taten piensijoittajien on kannattavaa perehtya eri tulonlahtei-

siin ennen sijoituksien tekemista.
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5  Kryptovaluuttojen riskit ja mahdollisuudet

Kryptovaluuttojen kayttamisessa, seka niihin sijoittamisessa piilee paljon riskeja. Kryptova-
luuttojen markkinat ovat todella epavakaat niiden saatelemattomyyden takia, joka myos
mahdollistaa sellaisten riskien syntymisen, mitka ovat perinteisessa porssisijoittamisessa har-

vinaisia. Kryptovaluuttojen monet riskit ovat sellaisia, joihin ei tormata edes porssissa.

Riskia pidetaan yleensa mahdollisuutena menettaa asioita ja taten myos huonona asiana si-
joittamisessa. Riskin ottaminen on pelottavaa, mutta siina on myos hyvat puolet sijoittami-
sessa, silla iso riski mahdollistaa isot tuotot. Riski ja tuotto kulkevat kasi kadessa sijoitusmaa-
ilmassa. Sijoittaja voi sijoittaa joko matalan tuotto-odotuksen tai korkean tuotto-odotuksen
sijoituksiin. Molemmissa tuotto-odotuksissa on hyvat ja huonot puolet. Mahdollisten tappioi-
den vaara on pienempi silloin, kun riski on pieni, mutta talloin mahdolliselta tuotolta ei voida
odottaa paljoa. Riski on puolestaan suurempi, kun lahdetaan sijoittamaan korkean tuotto-

odotuksen sijoituskohteisiin.

Kryptovaluutat ovat ottaneet osansa sijoittajien salkussa myos vaihtoehtoisena tuotteena
osakkeiden sijaan. Kryptovaluuttoja on myos luonnehdittu turvasatamiksi osakemarkkinoilta.
Osakemarkkinoiden arvostustasot ovat hyvin korkealla ja pienetkin konfliktit saavat vaihtoeh-

toisien tuotteiden hinnat reagoimaan valittomasti. (Elo 2020.)
5.1 Kryptovaluuttojen yleiset riskit

Kryptovaluuttoihin sijoittamisessa seka ihan niiden kaytossa piilee paljon riskeja. Kryptova-
luutoissa on suuremmat riskit kuin osakemarkkinoilla, silla kryptovaluuttojen arvo on taysin
markkinahintaan perustuva. Kryptovaluuttojen markkinat ovat myos epavakaat niiden saatele-
mattomyyden takia, silla saatelemattomyys mahdollistaa sellaiset riski, joihin harvimmin tor-

mataan porssisijoittamisessa.

Kryptovaluuttojen varastamista tapahtuu paivittain ja niiden huijaaminen ostotilanteissa on
myos arkipaivaa. Hyvana esimerkkina voidaan pitaa ICO-huijausta eli initial coin offering-hui-
jausta. Talloin sijoittajille luvataan moninkertaiset voitot ICO-sijoituksen avulla. Sijoitusvai-
heessa kaikki nayttaa sijoittajalle todenmukaiselta, mutta sijoituksen jalkeen sijoituskohde
katoaa kokonaan. Hankittua omaisuutta ei voi enaa tassa vaiheessa myyda mitenkaan, silla
huijarit ovat ottaneet itselleen kaikki sijoitetut rahat. Nain sijoittaja on menettanyt kaikki

sijoituksensa. (Koskinen 2018.)

Kryptovaluuttojen ylla puhutaan olevan kupla, joka kriitikoiden mielesta voi poksahtaa milloin
vain. Talloin kryptovaluuttojen arvo voisi pudota nollaan. Kryptovaluutta-ilmiota verrataan

usein 1600-luvun tulppaanimaniaan, jota pidetaankin kaikkien aikojen hintakuplana.
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Tulppaanimania ei kuitenkaan ikina toiminut valuuttana, eika tulppaaneilla ollut statussymbo-

lia, joten vertausta voidaan kritisoida kovin. (Keronen 2019.)

Yhtena riskina voidaankin pitaa liian pienta hajauttamista kryptovaluuttojen omistuksen suh-
teen. Eraassa arviossa kerrottiin, etta ainoastaan 100 ihmista omistaisi yli 40 prosenttia kai-
kista maailman Bitcoineista. ”Bitcoin-valaat” ovat tehneet sijoituksensa alkuvaiheessa, jolloin
arvo oli viela matala. Yhteenlaskettuna heidan omistuksessansa olevat bitcoinit ovat noin 60
miljardia Bitcoinin markkina-arvosta. Bitcoin-valaat synnyttavat suurien omistuksiensa takia
todellisen riskin kryptovaluuttamarkkinoille, silla omilla toiminnoillaan valaat voivat voimak-

kaasti vaikuttaa esimerkiksi Bitcoinini kurssiin.

Kryptovaluuttamarkkinoilla toiminta ei ole reilua, eika avointa piensijoittajia kohtaan, silla
Bitcoinia saadellaan eri tavalla kuin esimerkiksi normaaleja arvopapereita. Suuret omistajat
voivat hyodyntaa sisapiiritietoa, etenkin kaupankayntiaikeita omassa toiminnassaan, silla
tama ei ole kiellettya. Taman ansiosta niin sanotuilla valailla on avaimet manipuloida Bitcoi-

nin kurssia salatusti. (Duffin 2018.)

My0Os median toiminnalla on valtavan suuri vaikutus kryptovaluuttamarkkinoihin, silla krypto-
valuuttojen arvo perustuu siis lahes yksinomaan tarjontaan ja kysyntaan. Taman seurauksena
median antamat negatiiviset ja positiiviset uutiset kryptovaluutoista vaikuttavat suoraan nii-
den markkina-arvoon, joka taas puolestaan vaikuttaa etenekin piensijoittajien mieleen. Jopa
yksittaisten ja pienten, seka valheellisten uutisten saavuttama medianakyvyys voi kaytannossa

romahduttaa valiaikaisesti kryptovaluuttamarkkinat. (Duffin 2018.)

5.2  Kryptovaluuttojen riskien minimointi

Kryptovaluuttojen riskeja on mahdollista vahentaa ja myos ennakoida. Etenkin kryptovaluut-
tojen arvon laskusta johtuvia tappioita on mahdollista ennustaa. Yhtena hyvana riskin mini-
mointina pidetaan valuutan volyymin tarkastelua, silla volyymin avulla saadaan selville,
kuinka paljon valuuttaa on vaihdettu. Volyymin nousu ja esimerkiksi Bitcoinin kasvu etenevat
kasikadessa ja taten volyymin ollessa pieni tiedetaan, etta kyseisella valuutalla ei kayda

kauppaa ja tama arvo on laskussa.

Suhteellinen voimaindeksi eli RSI on yksi suosituimmista teknisen analyysin valineista, silla sen
avulla mitataan osakkeen kurssinousun ja -laskun suhteellista voimaa. RSI:n indeksi heittelee

nollan ja sadan pisteen valilla, mutta hyva ohjearvo RSl:lle on 30 ja 70 pisteen valilla. Taman
avulla voidaan paatella, onko kyseinen kryptovaluutta yliostettu eli yli 70 tai alimyyty eli alle

30, silla nama vaikuttavat todennakoisesti kryptovaluutan arvoon. (Salkunrakentaja 2012.)

Kryptovaluuttojen arvoon vaikuttaa myos paljon niihin kohdistuva huomio julkisuudessa. Eten-

kin tuntemattomammille kryptovaluutoille niihin koskeva kohu tai hypetys on tarkea ovi
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tunnettavuuteen ja nain myos sijoittajien tietoisuuteen. Julkisuus ei kuitenkaan aina ole hyva

asia kryptovaluutoille, silla negatiivinen julkisuus vaikuttaa usein alentavasti valuutan arvoon.

6  Tutkimus

Tutkimuksen tavoite on selvittaa kuinka tunnettuja kryptovaluutat ovat ylipaataan piensijoit-
tajien keskuudessa. Tutkimus pyrkii selvittamaan tavallisten piensijoittajien ajatuksia siihen,
etta onko kryptovaluutat houkuttava sijoituskohde ja minkalaisia mahdollisuuksia tai riskeja
he nakevat niissa. Tutkimuksessa tullaan analysoimaan vastaajien ikajakaumaa, sukupuolta
seka niiden eroavaisuuksia tutkimustuloksissa. Tutkimusta ei pyrita viemaan liian syvalle ai-
heen yksityiskohtiin, vaan tavoitteena on loytaa piensijoittajien tunnistamat mahdollisuudet

ja riskit nyt ja tulevaisuudessa.

Tutkimusmenetelmana kaytetiin maarallista tutkimusta eli kvantitatiivista tutkimusmenetel-
maa. Tutkimus toteutettiin Google Forms -alustalla. Kysely teetettiin yksityisilla henkiloilla.
Paaosin yritettiin tavoittaa piensijoittajia, varmasti mukaan mahtuu myos heita, jotka eivat
harrasta sijoittamista lainkaan. Kysely jaettiin sosiaalisenmedian kautta erilaisiin sijoituspor-

taaleihin, joista tavoitettiin haluttu kohdeyleiso.

”Kyselylomakkeen rakentamisessa taytyy huomioida useita eri seikkoja tutkitta-
van kohderyhman mukaan. Onnistunut kyselylomake pystyy kommunikoimaan
vastaajan kanssa. Se ei myoskaan sido tutkijaa aineiston keruu vaiheessa, joten
laajan aineistoin hankkiminen on usein varsin helppoa ja mahdollista. Se puo-

lestaan takaa luotettavamman pohjan tulosten yleistamiselle.” (Vallin 2015.)

Kyselyyn vastanneilta henkiloilta kysyttiin heidan ikansa, sukupuoli, suhdetta sijoittamiseen
erilaisin mittarein seka useita kysymyksia koskien kryptovaluuttoihin. Kysymykset luotiin yk-
sinkertaisiksi, jotta vastaajalla ei ole vaarinymmarryksen mahdollisuutta vastatessaan. Mikali
vastaaja vaarinymmartaa kysymyksen ja vastaan sen pohjalta, voi myos tutkimustulokset an-
taa virheellista tietoa. (Vallin 2015.) Tutkimuksessa kartoitettiin myos piensijoittajien nake-

mysta kryptovaluuttojen mahdollisuuksista, riskeista seka tulevaisuudesta.

Kysely luotiin siten, etta se mahdollistaa kryptovaluuttoihin sijoittavien seka muihin sijoi-
tusinstrumentteihin sijoittavien henkiloiden vastaamisen tiettyyn pisteeseen saakka. Kyselyn
paatarkoituksena oli kuitenkin saada tietoa kryptovaluutoista, joten taman takia kyselya jaet-
tiin asiayhteyteen soveltuvissa foorumeissa. Tarkoin kryptovaluuttoihin kohdistuneet kysymyk-

set ovat liitettyna kyselyn loppuosassa.

Tutkimustuloksia eli tassa tapauksessa kyselyn vastauksia tulkitaan hyodyntaen erilaisia taulu-

koja ja graafisia esityksia. Tahan kyselyyn ja tutkimustuloksien tulkintaan sopivia graafisia
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esityksia ovat muun muassa erilaiset pylvaskuviot, kakkudiagrammit, viivakuviot seka alueku-
viot. Kuviot ja diagrammit soveltuvat tapauskohtaisesti eritilainteisiin, mutta taman tyon kan-
nalta tarkeinta oli saada mahdollisimman selkea ja ymmarrettava ymmarrys lukijalle. Graafi-
nen esitys kuvaa siis parhaalla mahdollisella tavalla vastaajien antamia vastauksia. Taulukko-

jen seka graafisien esityksien lisaksi avattiin kunkin vastauksen sisaltoa tekstin muodossa.

7  Tutkimustulokset

Kysely toteutettiin Google Forms -alustalla verkossa, johon saatiin vastauksia Facebookista
seka ystavilta. Facebookissa kysely jaettiin kahteen kryptovaluuttoihin keskittyvaan ryhmaan

seka yhteen sijoittamiseen keskittyvaan ryhmaan. Ryhmat olivat:

Bitcoin ja kryptovaluutat, jasenmaara 8515
Sijoituskerho, kryptovaluutat, jasenmaara 5336

Sijoituskerho, jasenmaara 62 009

A W N -

Ystavapiiri

Vastaukset naiden neljan ryhman valilla jakautuivat melko tasaisesti. Arvion mukaan vastauk-

sia tuli kustakin noin sata kappaletta. Vastauksien yhteismaara oli 392.

Kyselyn ensimmainen kysymys Kysyi vastaajan ikaa. Kysymykseen saatiin 391/392 vastausta.

Kyselyn vastanneiden henkildiden kolmen suurinta ikaluokkaa olivat:

1. 25-35-vuotiaat, 179 (45,8 %)
2. 16-25-vuotiaat, 95 (24,3 %)
3. 35-45-vuotiaat, 71 (18,2 %)

Tasta voidaan paatella, etta kyselyn vastanneiden keski-ika on varsin alhainen. Kryptovaluutat
ovat sijoitusmuotona uusi ja paljon uutta tekniikka sisallaan pitava sijoitusmuoto. Taten on
ymmarrettavaa, etta keskimaarin nuoremmat ihmiset ovat loytaneet kryptovaluutat. Krypto-
valuuttoihin liittyvan tiedon omaksuminen on myos helpompaa, silla ympariston muut tekijat

ovat keskimaarin tutumpia.
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Ikasi?
391 vastausta

® 16-25
@ 25-35
35-45
® 4555
@ 55-65
45,8% ® 65

Kuvio 3: Vastaajien ikajakauma

Toisena kysymyksena kysyttiin vastaajien sukupuolta. Sukupuoli jakauma oli hyvin pitkalti pai-
nottunut miehiin, yhteensa 340 henkiloa (87 %.) Naisia oli vain 48 (12,3 %) ja muun sukupuoli-
sia 3 (0,7 %.) Sijoittaminen on selkeasti yleisestikin suositumpaa miesten kuin naisten keskuu-
dessa. Taman voi huomata myos kuviosta 3. Onkin oletettavaa, etta kyseiset Facebook ryhmat

pitavat jo lahtokohtaisesti sisallaan valtaosan miehia.

Kolmantena kysymyksena kysyttiin vastaajien koulutusta. Voidaan olettaa, etta keskimaarin
enemman kouluttautuneet ihmiset sijoittavat todennakoisemmin kuin vahemman kouluttautu-
neet. Vastaajista suurin osa on suorittanut ylemman ammattikorkeakoulu- tai yliopisto tason
koulutuksen, yhteensa 120 (30,5 %) vastaajaa. Toiseksi eniten vastaajista oli suorittanut am-
mattikorkeakoulututkinnon, yhteensa 115 (29,3 %) vastaajaa. Kolmanneksi eniten vastaajista
oli suorittanut pelkastaan ylioppilastutkinnon, johon vastasi 68 (17,3 %) vastaajaa. Neljan-
neksi suurin vastaaja ryhma oli ammatillisen perustutkinnon suorittaneet, yhteensa 54 (13,7
%) vastaajaa. Loput 34 (8,7 %) vastaajaa jakautuivat pienempien koulutushaarojen kesken.

Koulutuksen jakautumisesta on lisaa kuviossa 4.
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Koulutus (Valitse korkein, jonka olet suorittanut)
391 vastausta

@ Peruskoulu

@ VYlioppilastutkinto

@ Ammatillinen perustutki...
@ Ammattikorkeakoulutut...
@ Ylempi ammattikorkeko...
@ Tutkijankoulutus

@ Alempi korkeakoulututki...
@ Teknillinen opisto

@ Erikoisammattitutkinto

12V

Kuvio 4: Vastaajien koulutus

Neljantena kysymyksena kysyttiin vastaajilta, kuinka kauan he ovat sijoittaneet. Suurin vas-
taaja ryhma oli 1-3 vuotta, yhteensa 127 (32,5 %) vastaajaa. Toiseksi suurin ryhma oli 3-5
vuotta, yhteensa 95 (24,3 %) vastaajaa. Kolmanneksi suurin 3-5 vuotta, yhtensa 84 (21,5 %)

vastaajaa.

Kuinka kauan olet sijoittanut?
391 vastausta

@ 0 vuotta

@ 1-3 vuotta
@ 3-5 vuotta
@ 5-10 vuotta
@ 10-20 vuotta
® +20 vuotta

Kuvio 5: Vastaajien sijoitus kokemus

Viidentena kysymyksena kysyttiin vastaajien sijoitusvarallisuuden kokoa. Tama vastaus jakau-

tui hyvin tasaisesti kuuteen lahes yhta suureen ryhmaan. Eniten vastaajista kuului ryhmaan
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20.000-50.000€, yhteensa 71 (18,2 %) vastaajaa. Toiseksi suurin ryhma vastaajista oli
+100.000€, yhteensa 65 (16,6 %) vastaajaa. Kolmanneksi suurin ryhma oli 0-2.000€, yhteensa
59 (15,1 %) vastaajaa. Neljanneksi suurin ryhma oli 5.000-10.000€, yhteensa 58 (14,8 %) vas-
taajaa. Viidenneksi suurin ryhma oli 10.000-20.000€, yhteensa 57 (14,6 %) vastaajaa. Kuuden-
neksi suurin ryhma oli 2.000-5.000€, yhteensa 53 (13,6 %) vastaajaa. Sijoitusvarallisuus korre-

loi sijoittajien ian kanssa, silla nuorilla ei ole yleensa kertynyt varallisuutta viela.

Kuinka suuri on sijoitusvarallisuutesi?
391 vastausta

@ 0-2.000€

@ 2.000-5.000€
5.000-10.000€

@ 10.000-20.000€

@ 20.000-50.000€

@ 50.000-100.000€

@ +100.000€

Kuvio 6: Vastaajien sijoitusvarallisuus

Kuudentena kysymyksena kysyttiin vastaajilta sita, kuinka paljon he seuraavat sijoitukseen
liittyvia uutisia tai verkkosivustoja. Tahan kysymykseen vastaajista muodostui selkeasti kaksi
suurempaa ryhmaa. Suurin vastaajaryhma vastasi seuraavansa sijoitukseen liittyvia uutisia tai
verkkosivustoja paivittain, yhteensa 178 (45,5 %) vastaajaa. Toiseksi suurin vastaajaryhma
vastasi seuraavansa sijoitukseen liittyvia uutisia tai verkkosivustoja viikoittain, yhteensa 127
(32,5 %) vastaajaa. Diagrammista voidaankin todeta, etta noin 75 % kyselyn sijoittajista ovat
aktiivisijoittajia, kun taas jaljelle jaaneet ovat selkeasti passiivisempia ja pidemman aikavalin
sijoittajia ilman stressia siita, mita paivittaiset kurssimuutokset tuovat heidan sijoituskoh-

teessaan vaikuttamaan.



Seuraatko sijoittamiseen liittyvid uutisia tai verkkosivustoja?
(Esimerkiksi: Nordnet blogi, kauppalehti)

391 vastausta

®En
® Kylia, paivittéin
Kylla, viikottain
@ Kylla, kuukausittain
@ Kylla, muutaman kerran

ﬁ vuodessa

Kuvio 7: Vastaajien ajankohtaisen median seuraaminen
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Seitsemantena kysymyksena kysyttiin vastaajilta, ovatko kryptovaluutat heille kuinka tuttuja.

Kysymysta kysyttiin lineaarisella asteikolla 1 (ei yhtaan tuttu) - 5 (erittain tuttu). Vastaajista

17 (4,3 %) vastasi etteivat kryptovaluutat ole yhtaan tuttuja. Vastaajista 56 (14,3 %) vastasi

kryptovaluuttojen olevan jonkin verran tuttuja. Vastaajista 103 (26,3 %) vastasi kryptovaluut-

tojen olevan melko tuttuja. Vastaajista 115 (29,4 %) vastasi kryptovaluuttojen olevan tuttuja.

Vastaajista 100 (25,6 %) vastasi kryptovaluuttojen olevan erittain tuttuja. Erikoista on miten

paljon vastaajat ovat tutustuneet kryptovaluuttoihin, koska kyseisesta aiheesta ”helpon tie-

don” loytyminen on viela tana paivana melko hankalaa ja kryptovaluuttojen kokonaisvaltainen

ymmartaminen on vaikeaa kokonaisuudessaan.

Onko kryptovaluutat tuttuja?
391 vastausta
150

100

50

Kuvio 8: Kryptovaluuttojen tunnettavuus
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Kahdeksantena kysymyksena kysyttiin vastaajilta, ovatko he sijoittaneet kryptovaluuttoihin.
Vastaajista 220 (56,3 %) vastasi sijoittaneensa kryptovaluuttoihin. Vastaajista 126 (32,2 %)
vastasi ettei ole sijoittanut kryptovaluuttoihin. Vastaajista 45 (11,5 %) vastasi ettei viela ole

sijoittanut, mutta on harkinnut sita.

Oletko sijoittanut kryprovaluuttoihin?
391 vastausta

® Kyla
®En

@&

€ En viela, mutta olen
harkinnut

Kuvio 9: Kryptovaluuttoihin sijoittaminen

Yhdeksas kysymys kasitteli ensimmaisena suoraan kryptovaluuttoja. Vastaajilta kysyttiin,
kuinka suuri osa heidan sijoitusvarallisuudestaan on sijoitettuna kryptovaluuttoihin. Selkeasti
suurin vastaajaryhma oli 0-4 %, yhteensa 235 (60,1 %) vastaajaa. Toiseksi suurin ryhma oli 85-
100 %, yhteensa 51 (13,0 %) vastaajaa. Kolmanneksi suurin ryhma oli 5-14 %, yhteensa 38 (9,7
%) vastaajaa. Tassa nahdaan hyvin raikeasti kaksi aaripaata, on selkeasti havaittavissa, etta

on ihmisia, jotka sijoittavat vain ainoastaan kryptovaluuttoihin.

Kuinka iso osa sijoitusvarallisuudestasi on

kryptovaluutoissa?
391 vastausta

® 0-4%

® 5-14%

O 15-29%
® 30-44%
@ 45-69%
® 70-84%
® 85-100%

Kuvio 10: Kuinka iso osa sijoitusvarallisuudestasi on kryptovaluutoissa
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Kymmenes kysymys kasitteli kryptovaluuttojen taustalla toimivaa lohkoketjuteknologiaa ja

sen tunnettavuutta. Vastaajista 57 (14,6 %) vastasi, etta lohkoketjuteknologia ei ole yhtaan
tuttu. Vastaajista 76 (19,4 %) vastasi, etta lohkoketjuteknologia on jonkin verran tuttu. Vas-
taajista 90 (23 %) vastasi, etta lohkoketjuteknologia on melko tuttu. Vastaajista 97 (24,8 %)
vastasi, etta lohkoketjuteknologia on tuttu. Vastaajista 71 (18,2 %) vastasi, etta lohkoketju-

teknologia on erittain tuttu.

Onko Kryptovaluuttojen taustalla toimiva lohkoketjuteknologia (Blockchain) sinulle miten tuttu?
391 vastausta

100
75
50

25

Kuvio 11: Lohkoketjuteknologia

Yhdennessatoista kysymyksessa kysyttiin ovatko kryptovaluuttalompakot tuttuja. Vastaajista
64 (16,4 %) vastasi, etta kryptovaluuttalompakot eivat ole yhtaan tuttuja. Vastaajista 73 (18,7
%) vastasi, etta kryptovaluuttalompakot ovat jonkin verran tuttuja. Vastaajista 71 (18,2 %)
vastasi, etta kryptovaluuttalompakot ovat melko tuttuja. Vastaajista 98 (25,1 %) vastasi, etta
kryptovaluuttalompakot ovat tuttuja. Vastaajista 85 (21,7 %) vastasi, etta kryptovaluuttalom-

pakot ovat erittain tuttuja.

Onko kryptovaluuttalompakot tuttuja?
391 vastausta

100
75
50

25

Kuvio 12: Kryptovaluuttalompakot
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Kahdenteentoista kysymykseen vastaaja pystyi vapaasti kertoa, miksi he ovat tai eivat ole si-
joittaneet kryptovaluuttoihin. Kysymyskohta ei ollut pakollinen vastattava. Vastauksia saatiin
kyseiseen kohtaan 161 kappaletta eli noin 41 % kaikista vastaajista vastasi kysymykseen. Kryp-
tovaluuttoihin sijoittaneiden selkeasti yleisin perustelu oli mahdollisien akillisien ja suurien
arvonousujen mahdollisuus. Korkean volatiliteetin myota myos mahdolliset pikavoitot tulevat
myos luonnollisesti kuvioon. Yhta asiaa kaytettiin perusteluna niin puolesta kuin vastaan ja se
oli virtuaalisuus. Virtuaalisuus koetaan selvasti mahdollisuutena, johtuen juurikin sen rajatto-
mista mahdollisuuksista. Virtuaalisuus koetaan myos negatiivisena asiana, erityisesti sen tieto-
turvariskien myota. Kryptovaluuttoihin sijoittaneiden joukosta nousi myos esiin selkeasti kryp-

tovaluuttojen nakemys osana tulevaa yhteiskuntaa.

Ei kryptovaluuttoihin sijoittaneiden yleisin vastaus oli se, etta he eivat ymmarra tarpeeksi,
jotta kokisivat voivansa sijoittaa. Selkeana ryhmana oli myos he, jotka eivat sijoita yksinker-
taisesti sen takia, ettei kryptovaluutat toimi viela valuuttana tarpeeksi laajalti. Useiden laa-
jat perustelut kertoivat sen, kuinka he kokivat kryptovaluuttojen olevan taysin spekulatiivinen
tuote, jolla ei ole reaalista arvoa ja taman myota he kokivat myos, ettei kryptovaluuttoja voi

edes kutsua sijoituskohteeksi.

Kolmantenatoista kysymyksena kysyttiin, miten vastaajat sailyttavat heidan kryptovaluutto-
jaan. Vastaajista 147 (37,6 %) vastasi sailyttavan kryptovaluuttojaan online-lompakossa. Vas-
taajista 61 (15,6 %) vastasi sailyttavansa kryptovaluuttojaan tyopoyta- ja mobiililompakossa.
Vastaajista 68 (17,4 %) vastasi sailyttavansa kryptovaluuttojaan hardwarelompakossa. Vastaa-
jista 26 (6,6 %) vastasi sailyttavansa kryptovaluuttojaan paperilompakossa. Vastaajista 22 (5,6
%) vastasi sailyttavansa kryptovaluuttojaan muualla. Vastaajista 172 (44 %) vastasi, etta heilla

ei ole kryptovaluuttoja.

Minkalainen sailytystapa sinulla on kaytdssa kryptovaluutoillesi?(Voit valita useamman

vastausvaihtoehdon.)
391 vastausta

Online-lompakko

Ty6pbyta- ja mobiililompakko
Hardware-lompakko
Paperilompakko

Muu

Minulla ei ole kryptovaluuttoja

Kuvio 13: Kryptovaluuttojen sailytystapa
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Neljannessatoista kysymyksessa tiedusteltiin miksi vastaajat ovat harkinneet tai ovat jo sijoit-
taneet kryptovaluuttoihin. Kysymykseen pystyi vastaamaan omin sanoin seka valitsemaan use-
amman vastausvaihtoehdon. Vastaajista 173 (44,2 %) kertoi mielenkiinnon kryptovaluuttoihin
olevan puhtaasti kokeilemisen halu. Seuraavaksi suosituin vastaus oli mahdollinen pikavoitto
161 (41,2 %) vastaajan voimin. Reilut 20 % vastaajista kertoivat mielenkiintonsa kryptovaluut-
toihin sijoittamiseen olevan hajauttaminen ja uskoi kryptovaluuttojen olevan parempi sijoi-
tuskohde, kun perinteiset sijoitusinstrumentit. Kysymykseen tuli lukematon maara erilaisia
vastauksia ja hienosti oli nostettu, esimerkiksi se kuinka yksittaisen kryptovaluutan maara on

rajallinen ja tahan perustuu kyseisen vastaajan nakemys kryptovaluutan potentiaaleista.

Viidennessatoista kysymyksessa kysyttiin rajoittavampia riskeja kryptovaluuttoihin sijoittami-
sessa. Vastaus vaihtoehtoja pystyi valita useita. Tassa enemmisto 240 (61,4 %) vastaajaa tie-

dostaa suuren arvon vaihtelun ja sen takia pitaa tata isoimpana riskina omissa sijoituksissaan.
Myos kaupan kaynnin turvallisuus ja hakkeroinnin/varkauden uhka on vastaajien tiedossa. Nai-

den takia sijoittamistaan rajoittaa 198 (50,6) vastaajaa.

Kuudestoista kysymys vastaa kysymykseen onko vastaaja tehnyt ostoja kryptovaluutoilla. Vas-
taajista 69 (17,6 %) on kayttanyt kryptovaluuttoja tehdessaan ostoksia. Onkin huomattavaa,
etta vain 31,26 % kryptovaluutan omistajista on kayttanyt valuuttaa sen perinteiseen tarkoi-

tukseen.

Oletko tehnyt ostoja kryptovaluutoilla?

391 vastausta

® Kylia
® En

Kuvio 14: Ostot kryptovaluutoilla

Seitsemastoista kysymys kasittelee vastaajien tulevaisuuden odotuksia kryptovaluuttojen ja
perinteisen valuutan valisesta asettelusta. 235 (60,1 %) vastaajaa ei usko, etta kryptovaluutat
syrjayttavat rahan nykyisesta muodostaan. 43 (11 %) vastaajista uskoo nykyisen rahan syrjayt-
tamisen vaativan vahintaan 30 vuotta. Toiseksi isoimpana vastaaja ryhmana olivat 64 (16,4 %)
vastaajalla he, jotka uskovat kryptovaluuttojen syrjayttavan rahan 10-19 vuoden kuluessa.

Vastaajissa oli myos heita, jotka uskovat kryptovaluuttojen syrjayttavan perinteiset valuutat
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tulevaisuudessa 0-9 ja 20-29 vuoden kuluessa. Nama vastaukset saivat molemmat 6,4 % vas-

taajista.

Uskotko kryptovaluuttojuen syrjayttavan tulevaisuudessa perinteiset valuutat?
391 vastausta

@ 0-9 wuoden kuluessa

@ 10-19 vuoden kuluessa
20-29 wuoden kuluessa

® Syrjayttaminen vaatii vahintaan 30
vuotta.

@ En usko, etts kryptovaluutat syrjayttavan
rahan nykyisestd muodostaan.

Kuvio 15: Kryptovaluuttojen ja perinteisien valuuttojen suhde

Viimeisimmassa kohdassa tutkimusta pyydettiin vastaajia nostamaan esille asioita, joita vas-
taajan mielesta voisi olla relevanttia nostaa esille opinnaytetyossa. Suurin osa vastauksista
menivat suuresti ohi aiheen vieresta, mutta osa oli sellaisia, joiden esiin tuominen voi auttaa

piensijoittajaa aiheen parissa.

Esimerkiksi yhden vastaajan nakemys kryptovaluutoista arvonsijoittajana ja tulevista krypto-
valuutoista on laajakatseinen ja realistinen monelta osin. Vastaaja sanoi: ” Tuohon viimeiseen
kysymykseen. En usko, etta valttamatta juuri Bitcoin syrjayttaa perinteiset valuutat, mutta
nahtavissa on jo merkkeja esimerkiksi digitaalisesta dollarista ja digitaalisesta eurosta. Uskon
naiden tulevan lahivuosina kayttoon. Bitcoin on silti valtava mahdollisuus ja hajauttaminen on
kannattavaa varsinkin vaikeina aikoina ja edelleen Bitcoin toimii arvonsailyttajana, joten si-
joituspotentiaalia silta ei saa pois. Suomessa on asiat viela hyvin, mutta kaikki tietavat miten

valtioiden kuten Venezuelan kavi. Ja kun et saa rahaa pankista ulos, Bitcoin on vaihtoehto. ”

Iso osa vastaajista vastasi nakemyksensa mukaan kryptovaluuttojen ja perinteisen valuutan
tulevaisuudesta viela erikseen vapaaseen tekstikenttaan. Iso osa kommentoijista uskoo perin-
teisen Fiat-rahan olevan jo loppusuoralla ja, etta se tullaan korvaamaan jonkinlaisella digi-
taalisella vastaavalla. Onko se sitten nykyisellaan nahty kryptovaluutta, vai jonkin valtioiden
tai ehka esimerkiksi Euroopan Unionin kehittama oma digitaalinen valuutta. Tahan kysymyk-

seen ei kellaan ole silti oikeaa vastausta, vaan tulevaisuus sen tulee nayttamaan.

7.1  Tulosten yhteenveto

Tuloksia tulkitessa silmaan erottuu ensisilmayksella hyvin suuri osuus vastaajista, jotka ovat
sijoittaneet kryptovaluuttoihin. Tutkimusta jaettiin vastaajaryhmalle, joilla oli jo entuudes-

taan paljon tietoa ja osaamista kryptovaluuttojen saralla. Vicky Ng on tehnyt vastaavanlaista
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tutkimusta Yhdysvalloissa. Pari vuotta taaksepain ajallisesti sijoittunut tutkimus osoittaa, etta

vain 7,95 % maan kansalaisista omistaa kryptovaluuttoja. (Finder 2018.)

Onkin taten ymmarrettava, ettei tutkimuksessa voida todeta suomalaisen piensijoittajan kayt-
taytymista sijoitusmarkkinoilla. Tutkimus selvitti ja vastaa kysymykseen riskeista ja mahdolli-

suuksista kryptovaluuttoihin sijoittamisessa piensijoittajan nakokulmasta.

Vastaajien ollessa vain alle 400 on mahdotonta vetaa myoskaan eroja esimerkiksi miesten,
naisten ja muun sukupuolisten valilla, koska miehet olivat selkeasti aktiivisempia vastaamaan

kyselyyn. Miehia vastanneissa oli jopa 87 %.

Vastaajista reilut 75 % ovat kouluttautuneet vahintaan alemman ammattikorkeakoulututkin-
non verran ja onkin huomattavaa, etta enemman kouluja kayneet ihmiset ovat valveutuneem-
pia sijoitusmarkkinoilla, kun vahemman opiskelleet. Vastaajista 70,1 % on 16-35 vuotiaita.
Tutkimukseen vastanneista 78,3 % on sijoittanut 1-10 vuotta. Voi huomata ihmisten valveutu-
neisuuden oman tulevaisuuden suhteen ja tehneen ratkaisuja, joilla vanhuuspaivat voivat olla

vahan helpompia taloudellisesti.

Vastaajien varallisuus jakautui tasaisesti, eika tuloksissa ole nahtavissa merkittavia yhtyma-
kohtia varallisuuden ja muiden vastausten valilla. Vastaajista 49,9 % hallitsee vahintaan

20 000 € sijoitusvarallisuutta. Tahan ryhmaan paasemiseksi pyrkii selkeasti paljon isompikin
ryhma, koska sijoittamiseen liittyvaa uutisointia seurattiin vahintaan viikoittain, jopa 78 %

vastaajista.

7.2  Johtopaatokset

Tyon tavoitteena oli selvittaa kryptovaluuttojen mahdollisuuksia ja riskeja piensijoittajan na-
kokulmasta. Tyo pohjautuu tietoperustaan, joka on edellytyksena, jotta voidaan aloittaa tun-
nistamaan todellisia mahdollisuuksia ja riskeja. Ilman riittavaa tieto perustaa ei ole mahdol-

lista tunnistaa naita tekijoita. Yleisella tasolla elamassa riskit ja mahdollisuudet kulkevat kasi
kadessa. Usein suuret mahdollisuudet pitavat sisallaan myos vahintaankin yhta suuria riskeja.
Samaa voidaan todeta tapahtuvan kryptovaluuttojen kohdalla. Moni uusi asia ja mahdollisuus

koetaan myos usein epailyttavaksi ja tama liittyy juuri riskeihin ja tuntemattomuuteen.

Kryptovaluuttojen kohdalla mahdollisuudet voidaan jakaa kahteen tai jopa kolmeen leiriin.
Selkeasti ensimmainen ja tunnetuin mahdollisuuksista on korkea kryptovaluuttojen omaama
korkea volatiliteetti. Korkean volatiliteetin myota nopeat ja suuret arvonnousut ovat mahdol-
lisia, kolikon kaantopuolena on luonnollisesti nopeat jyrkat laskut. Kryptovaluutat ovat tulleet
kansan tietoisuuteen juuri Bitcoinin arvonnousun myota, joka oli historiallisen radikaali nousu

milla mittarilla tahansa mitattuna. Kryptovaluuttojen sailyttamiseen on erilaisia
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mahdollisuuksia, sailyttaminen on ilmaista tai hyvin halpaa, mika on mahdollisuus. Sailyttami-
sesta ei kuitenkaan vastaa kukaan muu kuin omistaja, jolloin vahingon sattuessa kadonneita
valuuttoja ei saa mitenkaan takaisin. Kryptovaluuttoja on mahdollista liikuttaa kayttajalta
toiselle taman voi nahda mahdollisuutena, mutta myos suurena riskina. Tallainen mahdolli-
suus on kaytetty monessa tapauksessa vaarin, esimerkiksi huumekauppaan. Tama taas voi olla

tahraava tekija valuutalle ja nain jopa alentaa sen arvoa.

Koulutus oli tekija, joka yhdisti ihmisia, jotka ovat sijoittaneet kryptovaluuttoihin. Suurin osa
kyselyyn vastanneista ihmisista, jotka ovat sijoittaneet kryptovaluuttoihin ovat myos korkea-
koulutettuja. Sijoituskokemus vuosina jakautui melko tasaisesti, osa sijoittajista on varmasti
myos aloittanut suoraan kryptovaluutoista. lhmiset, jotka vastasivat tutkimukseen seuraavat
sijoittamiseen liittyvaa tiedottamista viikoittain, osa myos paivittain. Mikali kryptovaluuttoi-
hin sijoittaa, on syyta seurata kehitysta paivatasolla. Kyselyyn vastanneista yli puolet ovat si-
joittaneet kryptovaluuttoihin, tata vastausta vaaristaa se, etta kyselya on jaettu alustoihin,

jotka keskittyvat kryptovaluuttoihin sijoittamiseen.

Kryptovaluutat jakavat jyrkasti ihmisten mielipiteita. Kyselyn avulla saatujen vastauksien jou-
kossa oli paljon nakemysta siita, etta kryptovaluutat ovat humpuukia ja taysin epaluotettavia.
Moni oli myos sita mielta, etta kryptovaluuttoja ei voi pitaa sijoituslajina laisinkaan. Kaikki
uudet asiat ovat pelottavia ja vievat aikansa, jotta ne hyvaksytaan. On tietysti mahdollista,
etta kryptovaluutat jaavat aina talle tasolle eivatko nouse tavallisten valuuttojen rinnalle.
Siina kuitenkin piilee se mahdollisuus merkittaville arvonnousuille. Samaan hengen vetoon
voidaan todeta myos riskin siita, etta kryptovaluutat eivat saavuta tavallisia valuuttoja kos-

kaan ja hyva nousuvire niiden ymparilta katoaa.

7.3  Tutkimuksen luotettavuus

Tutkimustuloksia luettaessa on oltava tarkkana. On huomioitavaa, etta tutkimusta levitettiin
Sijoitusryhman Kryptovaluutat alaryhmassa Facebookissa. Taten on selkeasti oletettavaa, etta
suuri osa tutkimukseen vastanneista henkiloista on lahtokohtaisesti kiinnostunut ja sen myota
edistanyt omaa tietamystaan aiheeseen liittyen omaa tiedon nalkaansa tyydyttamaan. Tulos-
ten vastaukset eivat vastaa tasaisesti esimerkiksi suomalaisten piensijoittajien ajatusmaail-
maa, vaan kyseessa on selkeasti enemman kryptovaluuttoihin perehtyneiden henkiloiden tu-
loksia. Tahan viittaa etenkin iso kryptovaluuttoihin sijoittanut joukko, joita oli aiemmin mai-
nittu 56,3 %. Tutkimuksen tarkoituksena onkin auttaa piensijoittajaa lahestymaan kryptova-
luuttoja ja tahan kyseinen vastaaja joukko on omiaan antamaan oman nakokulmansa vasta-

alkajille kryptovaluuttojen maailmaan. (KvantiMOTV 2010.)
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8  Yhteenveto

Jatkotutkimusta varten olisi hyva kerata lisaa kokemusta kryptovaluutoista piensijoittajan si-
joituskohteena. Erityisesti riskit ja mahdollisuudet nousevat esille kokemuksen ja ajan myota.
Koronaviruksen aiheuttamat muutokset ja siita suoraan tai epasuoraan levinneet levottomuu-
det, talouden vaihtelut ja muut muutokset tekevat tilanteen arvioimisesta haastavaa ja tulok-
sia vaaristavaa, jos verrattaisiin normaaliin maailman tilanteeseen. Teknologia ja kryptova-
luutat kehittyvat aivan jarisyttavaa vauhtia, niin onkin vain ajan kysymys, milloin jokin kryp-
tovaluutan tai digitaalisen valuutan muoto on saavuttanut suosiollaan sellaisen pisteen, jossa
tullaan kaymaan pohdintaa, olisiko tasta todelliseksi korvaajaksi nykyisellaan nahdylle valuu-

talle.

Sijoituskohteena kryptovaluutat tulevat kehittymaan ja on hyva, jos kryptoihin liittyvaa sijoi-
tusintoa pystyttaisiin seuraamaan perinteisiin sijoitusinstrumentteihin verraten. Talloin voitai-

siin paremmin ymmartaa, minkalainen trendi naiden ymparilla esiintyy.

Opinnaytetyo on venynyt alustavasta aikataulusta valitettavasti merkittavasti liikaa. Taysipai-
vainen ja hieman senkin yli tahdittava tyo on varmasti suurin hidaste tyon edella heti luke-
mattomien selityksien jalkeen. Pitkasta ajasta huolimatta saatiin luotua varsin laaja tyo, joka
pohjautuu vahvaan ja laajaan tietoperustaan. Tyon varsinainen otsikko ja tutkimusongelma
muotoutuivat lopulliseen muotoonsa vasta tyon edetessa loppuvaiheeseen. Kryptovaluutat ja
niihin sijoittaminen itsessaan olisi ollut aiheena aivan liian laaja ja mahdoton kasiteltava. Tyo
saatiin kuitenkin rajattua siten, etta kyettiin vastaamaan opinnaytetyon tutkimusongelmaan.
Oli hienoa huomata miten laaja tietoperusta toi nakemysta kryptovaluuttojen mahdollisuuk-
siin ja riskeihin piensijoittajan nakokulmasta katsottuna. Monessa asiassa muutenkin laaja pe-

rustieto tuo mahdollisuudet soveltamiselle ja kokonaisuuksien muodostamiselle.

Yhteistyo tyon kanssa sujui moitteetta, tietoperustan ajan tyostettiin tyota sujuvasti vuoron
peraan eteenpain. Lapi tyon oli havaittavissa haastavuus lahteiden kanssa, kryptovaluutoista
on loppujen lopuksi melko vahan luotettavaa painettua lahdetta. Se toki lisaantyy nyt joka
vuosi merkittavasti, mutta tyon alkuvaiheessa varsinaisesti kryptovaluuttoihin liittyva kirjalli-
suus oli rajallista. On hyvin paljon lehtijuttuja seka tiedejulkaisuja, jotka kasittelevat tyon

aihetta. Lahdekriittisyys nousi tarkeaksi osaksi tyossa kirjallisuuden puuttuessa

Loppuosassa tuotettu kysely yllatti erittain positiivisesti. Kyselyyn saatiin vastauksia lahes 400
ja tata voidaan sanoa hyvaksi otokseksi ja ennen kaikkea kattavaksi. Kyselyn suuri vastaus-
maara johtuu luultavasti siita, etta kyselyn jako onnistui oikeisiin kanaviin. Tyon myota opit-
tiin hyvin paljon kryptovaluutoista ja myos siita millainen prosessi opinnaytetyo on tyona. Tyo

myos vaatii pitkajanteisyytta ja suunnitelmallisuutta toteutuakseen.
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Ikasi? *

() 16-25
() 25-35
() 35-45
() 45-55
() 55-65
() 65-

Sukupuoli *

() Mies
() Nainen
() Muu

Koulutus (Voit valita useamman vastausvaihtoehdon.) *

[ ] Peruskoulu

[ 1 Ylioppilastutkinto

[ ] Ammatillinen perustutkinto

[ ] Ammattikorkeakoulututkinto

[ 1 Ylempi ammattikorkekoulututkinto
[ ] Tutkijankoulutus

[1Muu:

Kuinka kauan olet sijoittanut? *

() O vuotta

() 1-3 vuotta
() 3-5 vuotta
() 5-10 vuotta
() 10-20 vuotta
() +20 vuotta

Kuinka suuri on sijoitusvarallisuutesi? *

() 0-2.000€

() 2.000-5.000€

() 5.000-10.000€
() 10.000-20.000€
() 20.000-50.000€
() 50.000-100.000€
() +100.000€
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Seuraatko sijoittamiseen liittyvia uutisia tai verkkosivustoja? (Esimerkiksi: Nord-

net blogi, kauppalehti) *

()En

() Kylla, paivittain

() Kylla, viikottain

() Kylla, kuukausittain

() Kylld, muutaman kerran vuodessa

Seuraatko kryptovaluuttoihin liittyvia uutisia tai verkkosivustoja? *

()En

() Kylla, paivittain

() Kylla, viikottain

() Kylla, kuukausittain

() Kylla, muutaman kerran vuodessa

Kuinka iso osa sijoitusvarallisuudestasi on kryptovaluutoissa? *

()0-4%
()5-14%
()15-29%
()30-44%
() 45-69%
()70-84%
() 85-100%

Onko kryptovaluutat tuttuja? *

1.2 3 4 5

Ei yhtaan tuttu () () () () () Erittain tuttu

50

Onko Kryptovaluuttojen taustalla toimiva ketjuteknologia (Blockchain) sinulle mi-

ten tuttu? *

1.2 3 4 5

En yhtaan tuttu () () () () () Erittain tuttu
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Onko kryptovaluuttalompakot tuttuja? *

1.2 3 45

Ei yhtaan tuttu () () () () () Erittain tuttu

Oletko sijoittanut kryprovaluuttoihin? *

() Kylla
()En
() Enviela, mutta olen harkinnut

Halutessasi voit perustella miksi olet tai et ole sijoittanut kryptovaluuttoihin

BE
|

=

Minkalainen sdilytystapa sinulla on kaytossa kryptovaluutoillesi? *

() Online-lompakko

() Tyopoyta- ja mobiililompakko
() Hardware-lompakko

() Paperilompakko

() Muu

() Minulla ei ole kryptovaluuttoja

Miksi olet sijoittanut tai olet harkinnut sijoittavasi kryptovaluuttoihin? (Voit valita

useamman vastausvaihtoehdon.) *

[ ] Pidan kryptovaluuttoja parempana sijoituskohteena kuin perinteisia sijoitusinstru-
mentteja

[ 1 Mahdollinen pikavoitto

[ ] Hajauttaminen

[ ] Kokeileminen

[1Muu:
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Mitka riskit rajoittavat eniten sijoittamistasi kryptovaluuttoihin? (Voit valita use-

amman.) *

[ 1 Arvon vaihtelu

[ ] Hakkeroinnin/varkauden mahdollisuus
[ ] Kaupan kaynnin turvallisuus

[ ] Kaytettavyys

[ 1 Muu:

Oletko tehnyt ostoja kryptovaluutoilla? *

() Kylla
()En

Uskotko kryptovaluuttojuen syrjayttavan tulevaisuudessa perinteiset valuutat? *

() 0-9 vuoden kuluessa

() 10-19 vuoden kuluessa

() 20-29 vuoden kuluessa

() Syrjayttaminen vaatii vahintdaan 30 vuotta.

() En usko, ettd kryptovaluutat syrjayttdavan rahan nykyisestd muodostaan.

Sana vapaa, voit kirjoittaa tahan, mikali on jotain palautetta tai muuta, minka ha-

luat meidan huomioivan opinnadytetyossamme.



