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The aim of this thesis was to make instructions for those planning to establish an
investment company, especially regarding the choice of company form, the arrange-
ment of financial management, and taxation.

The theoretical part first examines the different aspects of establishing an invest-
ment company. It is followed by an evaluation between different company forms,
with a focus on taxation. It also considers the characteristics of stakeholders’ taxa-
tion. The theoretical part continues with a look at the arrangement of a company’s
financial management and the laws on accounting. The aim was to instruct on how
to make entries and in what way entries could have effects on taxation. At the end
of the theoretical part, closing the accounts and doing a tax return are dealt with.

Based on the observations based on the theoretical part, an interview was con-
ducted with specialists. The aim was to confirm, based on the answers, the essen-
tialness of the observed special features with regard to corporatization. Based on
the results, instructions were prepared to give a person planning to establish an
investment company a general idea of the things to be taken into account.

The results support the view that limited company is the most suitable company form
for corporatizing investment over a long period of time. It is not necessary to distrib-
ute the profit from the limited company to the stakeholders every year, but the profit
can be added to retained earnings. This is how the company’s net worth can be
grown, which will allow minimizing the taxation of the dividend in future.
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1 JOHDANTO

1.1 Taustaa

Tyon aihe on ajankohtainen ja tarkea tulolahdejaon poistumisen myoéta. Osakeyh-
tion perustamiseen vaadittavan osakepaaoman poistumisen myaota aihe on myos
ajankohtainen. Tyon aihetta voi pitaa tarkeana myos pitkalla aikavalilla, huomioiden
nykyisen suomalainen elakejarjestelma. Elakeiat ovat yleisesti nousseet mika tekee

oman varallisuuden kasvattamisen pitkalla aikavalilla entista tarkedammaksi.

Tarkoitus on selventaa milla yhtiomuodolla omaisuuden yhtidittaminen on jarkevaa
ja millaisia varallisuuseria kannattaa omistaa yhtion kautta ja miten kokonaisverotus
muodostuu. Tarkoitus on selventaa yritystoiminnan kaytannon vaiheet perustami-

sesta kirjanpidon ja tilinpaatoksen laatimiseen seka veroilmoituksen tayttamiseen.

Tyossa esitettava tieto on hyodyllista tydelamassa, jossa suunnitellaan sijoitustoi-
minnan jarjestamista ja pohditaan esimerkiksi verotuksen erityispiirteita. Kirjanpidon
jarjestamisen perusteet ja kirjanpidon mahdollistamat hyddyt on myos tarkea va-
rainhoidon tai taloushallinnon ammattilaisen ymmartaa. Tydssa annettaan kattava
kuvaus myos Kirjanpidosta, koska jarkevaa verosuunnittelua ei voi tehda ilman, etta

ymmartaa kirjanpitoa.

1.2 Aikaisempia tutkimuksia

Aiheesta on tehty aikaisempia opinnaytetoita, joissa tyon tarkastelun kohteena on
ollut esimerkiksi verotukselliset eroavaisuudet yhtion ja yksityishenkilon valilla seka
velkavivun kaytén mahdollisuudet ja kannattavuus. Lehtosen (2014) opinnayte-
tydssa tutkittiin erilaiset yhtiomuodot ja valitun yhtiomuodon yksityiskohdat tarkas-
teltiin perustamisesta alkaen. Empiirisessa osuudessa tutkittiin velkavivun kayton
merkitysta lainaehtojen ja oman paaoman tuottavuuden nakékulmasta. Saatujen tu-
losten pohjalta tutkittiin yhtion perustamisen kannattavuutta. Tehdyn tutkimuksen
tuloksena selvitettiin, etta yhtiomuotoinen sijoittaminen kannattaa, mikali sijoitettu

paaoma on alussa merkittavan suuri. Johtopaatds oli, etta pienella padomalla yhtion



saama verotuksellinen hyoéty ei riitd kattamaan kuluja. Tyossa todettiin myds, etta
velkarahan hinta on yritykselle kallimpaa, mika tekee velkavivun kaytosta kannat-

tavampaa yksityishenkilolle.

Aikaisemmissa opinnaytetdissa tarkasteluna on ollut myos arvopapereiden yleinen
pitkan aikavalin tuotto-odotus ja omien toimenpiteiden vaikutus toteutuneeseen
tuottoon. Konttinen (2014) vertailee sijoitusyhtion kannattavuutta suhteessa yksi-
tyishenkilona omistettavaan omaisuuteen, tutkimalla verotusta. Opinnaytetydssa on
vertailtu myos erilaisten sijoituspalvelua tarjoavien yritysten tarjoamia palveluja ja

hinnoittelua.

Aiheeseen liittyen on tehty myds esimerkiksi pro gradu -tutkielma (Kuusisto 2015),
jossa tutkimuksen kohteena on sijoittajan asema toimiessaan yksityisena sijoitta-
jana tai perustamallaan osakeyhtiolla. Tutkielman tarkoituksen lahtékohta on vuo-
sien saatossa kiristyneen yksityishenkilon paaomaverokannan ja samaan aikaan
osakeyhtion yhteisdverokannan alenemisen vertailussa. Kuusiston mukaan pitkan
ajan sijoitustoiminnassa on oleellista huomioida verotuksen vaikutus lopputulok-
seen. Tutkielmassa kasitellaan perusteet osakeyhtion perustamiseen liittyen, seka
tarkastellaan osakeyhtion mahdollistamia oikeudellisia vaikutuksia. Tutkimuksen
kohteena on myds yhtion paaomittaminen ja varojen siirto seka oman paaoman ja
vieraan paaoman vaikutukset osakeyhtion toiminnassa. Tutkielmassa vertaillaan
my0s sijoitustoiminnasta saadun tulon verotusta yksityissijoittajan ja sijoitusyhtion

valilla.

Aihetta sivuavia opinnaytetoita on tehty myos asuntosijoittamisesta. Kiviniemen
(2012) Opinnaytetydssa on vertailtu asuntojen vuokraustoimintaa yksityishenkilona
ja osakeyhtion kautta. Tarkastelun kohteena on ollut hankittavan rahoituksen ja tu-
loista maksettavan verotuksen vertailu. Opinnaytetydssa on teoriapohjan lisaksi laa-
dittu haastatteluja, joiden tavoitteena oli selvittaa, onko asuntosijoittamisen aloitta-
minen mieluisampaa yksityishenkilona vai osakeyhtion kautta. Haastateltavien jou-
kossa oli asuntosijoittaja, rahoitusalan asiantuntija seka veroasiantuntija. Yhteenve-
tona tydssa todetaan, etta toiminnan ollessa pienimuotoista, ei osakeyhtiosta saada

erityisia hyétyja.
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Aikaisempia aiheeseen liittyvia tutkimuksia on syyta tarkastella yksityiskohtaisem-
min, mikali niista tekee johtopaatoksia. Edella mainitut aikaisemmat tutkimukset si-
saltavat jokainen suurilta osin verotuksen vertailua. On hyva huomioida, etta vero-
tuslainsaadannon muuttuessa tulosten paikkansapitavyys voi myos muuttua, ja nain
ollen tutkimusten yhteenveto ja johtopaatokset ovat ajasta ja vallitsevasta lainsaa-

danndsta riippuvaisia.

TyOssa kaytettyjen kirjallisten lahteiden lisaksi aiheeseen liittyen on myds laadittu
kirja verotus- ja verosuunnittelusta, jossa paneudutaan erilaisten sijoitusmuotojen
verotukseen ja verosuunnittelun erityispiirteisiin (Fasoulas, Manninen & Niiranen
2019).

Opinnaytetyon erityispiirteena olemassa oleviin aihetta sivuaviin téihin on kaytan-
ndn kirjanpidon, tilinpaatdksen ja veroilmoituksen laatimisen ohjeistukset. Tyon tuo-
toksena on myos laadittu ohjeistus taloushallinnon jarjestamisesta sijoitusyhtion pe-
rustamista suunnittelevalle. Tyon rakenne koostuu yhtiomuodon valinnan peruste-

lusta varsinaisen yhtion perustamiseen ja kaytannon toimenpiteisiin.

1.3 Opinnaytetyon tavoitteet ja rakenne

Opinnaytetyon tavoitteena on kuvata omaisuuden yhtidittamisen kirjanpidon vai-
heita yrityksen perustamisesta aina tilinpaatoksen ja veroilmoituksen laadintaan
asti. Tyon tavoitteena on my0s vertailla erilaisten yhtiomuotojen eroavaisuuksia ve-
rotuksen nakokulmasta. Tyon paatavoitteena on laatia teorian pohjalta opas sijoi-

tusyhtion perustamiseksi.

Opinnaytetyon aihe on tarkastella omaisuuden omistamisen etuja osakeyhtion
kautta verrattuna vastaavanlaisen omaisuuden omistamiseen muiden yhtiomuoto-
jen kautta tai yksityishenkilona. Tama opinnaytetyd keskittyy 1ahinna kotimaisten
porssilistattujen arvopapereiden omistamiseen. Tyon aihe on tarkastella myos osa-
keyhtion perustamiseen liittyvia kaytannon toimenpiteita, tilikauden aikana tapahtu-

vaa kirjanpitoa seka tilinpaatoksen ja veroilmoituksen laatimista.
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Opinnaytetyon tavoitteena on auttaa sijoitusyhtion perustamista suunnittelevaa eri-
tyisesti taloushallintoon liittyen. Erityista huomiota kiinnitetaan yhtiomuodon valin-
taan, kirjanpitoon, tilinpaatokseen ja verotukseen. Mainittuihin osa-alueisiin liittyen

laaditaan ohjeistus.

Ensimmaisessa luvussa on tarkoitus avata tutkielman tekemisen taustaa, tarkas-
tella aiheeseen liittyvia aikaisempia tutkimuksia seka kuvata opinnaytetyon tavoi-
tetta ja rakennetta. Toisessa luvussa perehdytaan erilaisten yhtiomuotojen vertai-
luun, erityisesti yhtion ja osakkaiden verotukseen painottuen. Lahtokohta vertailuun
on pitkan aikavalin omaisuuden kartuttaminen. Luvussa tarkastellaan myos osake-
yhtiomuotoisen yrityksen paaomituksen vaihtoehdot seka yhtion perustamiseen liit-

tyvat kaytannon toimenpiteet.

Kolmannessa luvussa tarkastellaan osakeyhtiomuotoisen sijoitusyhtion taloushal-
linnon jarjestamista. Luvussa perehdytaan kirjanpidon lainalaisuuksiin ja mahdolli-
suuksiin. Taloushallinnon jarjestamisen erityispiirteet on kuvattu kuvitteellisen juok-

sevan kirjanpidon avulla, jonka paatteeksi laaditaan myds tilinpaatos ja veroilmoitus.

Neljannessa luvussa kuvataan tyon suunnitelman tausta ja perusteet suunnitelman
laatimiselle. Luvussa laaditaan myds ohjeistus teorian pohjalta sijoitusyhtion perus-
tamista suunnittelevalle seka kuvataan haastattelututkimuksen pohjalta saadut tu-
lokset. Opinnaytetyon luettuaan lukijalla on hyva yleiskuva sijoitusyhtion perustami-
sesta ja kirjanpidon laatimisesta seka hyoddyista mitd omaisuuden yhtidittaminen tar-

joaa.
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2 SIJOITUSYHTIO JA SEN PERUSTAMINEN

Tassa luvussa perehdytaan erilaisten yhtiomuotojen vertailuun, joita sijoitustoimin-
nan yhtioittamisessa voidaan kayttaa. Tarkastelun kohteena on erityisesti erilaisten
yhtiomuotojen ja sen osakkaiden verotus. Vertailussa lahtdajatus on se, etta vertai-
lua tehdaan lahtokohtaisesti siitda suunnitelmasta, ettd varallisuuden keraadmisen
aika on pitka eika varoja nosteta yhtiosta vapaaehtoisesti. Luvussa perehdytaan
my0s yhtion itsensa seka sen osakkaiden valisiin vastuihin ja niiden rajoituksiin. Lu-
vussa kaydaan lapi myOs yhtion perustamiseen liittyvat kaytannon toimenpiteet.
Tarkastelussa on my0s osakeyhtiomuotoisen yrityksen paaomituksen vaihtoehdot
vieraan- ja oman paaoman ehtoisina, seka naiden mahdolliset hyodyt. Luvussa tar-
kastellaan taman lisaksi myds varojen jakoa osakeyhtiomuotoisesta yrityksesta sen

osakkaille, seka jakotilanteessa tapahtuvaa verotusta ja sen erityispiirteita.

2.1 Avoin yhtio ja kommandiittiyhtio

Avoimesta yhtiosta ei varallisuutta erikseen jaeta ulos, koska avoin yhtio tai kom-
mandiittiyhtio ei ole erillinen verovelvollinen. Osakkaiden tulo jaetaan ansio- ja paa-
omatulo-osuuksiin sen mukaan, mika osakkaan osuus on ollut edellisen vuoden net-
tovarallisuuteen. Nettovarallisuuden maara saadaan selville, kun tulolahteen varal-
lisuudesta vahennetaan tulolahteen velat. Jaljella jaavaan erotukseen lisataan viela
30% verovuoden paattymista edeltaneen 12 kuukauden aikana maksetuista enna-
konpidatyksen alaisista palkoista. Ennen jakoa paaoma- ja/tai ansiotuloon, tulo-

osuudesta tehdaan 5% suuruinen yrittajavahennys. (Vero.fi 2016.)

Paaomatulon maara on yleensa 20% yrityksen verovuotta edeltdaneen verovuoden
nettovarallisuudesta, tai siitd osasta, joka vastaa yhtiomiehen osuutta. Padomatulon
maarasta jaljelle jaanyt osa tulosta verotetaan ansiotulona. Yhtiomiehen osuus elin-
keinotoiminnan tuotosta tulkitaan kuitenkin nettovarallisuudesta riippumatta paa-
omatuloksi siihen summaan asti, mika vastaa hanen osuuttaan elinkeinotoiminnan
tulolahteen kayttbomaisuuskiinteistdjen ja -arvopapereiden luovutusvoitoista. Paa-

omatulojen verotus paaomaverokannan mukaan 30% ja yli 30 000€:n osalta 34%.
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Ansiotulot verotetaan yhdessa saajan muiden ansiotulojen kanssa progressiivisen

veroasteikon mukaisesti. (Vero.fi 2016.)

2.2 Osakeyhtio

Sijoitustoiminnan yhtidittamista suunniteltaessa on tarkeaa valita oikeanlainen yh-
tiomuoto. Yhtiomuodon valinnassa tarkea kriteeri on erilaisten yhtiomuotojen vero-
tuksen erilaisuus. Sijoitusyhtid.net-verkkosivustolla (2016) todetaan, etta osakeyh-
tid on ainut yhtiomuoto, jonka tulosta ei veroteta progressiivisena ansiotulona vaan

kahdenkymmenen prosentin tasaverona toteutuneesta tuloksesta.

Syitad yhtidmuodon valintaan voidaan tarkastella myoés riskienhallinnallisesta nako-
kulmasta, jos omaisuuden hankkimiseen on kaytetty esimerkiksi velkavipua. Jos
omaisuuden hankkimiseen on kaytetty velkarahoitusta esimerkiksi pankilta, on ve-
lasta Iahtokohtaisesti vastuussa osakeyhtio eika yhtion omistaja (L 21.7.2006/624).
On kuitenkin syyta huomioida, ettd osakkaan vastuu voi olla valillistd esimerkiksi
velkarahalle tarvittavien vakuuksien tai takauksien kautta. Tata kautta vastuu voi
ulottua henkilokohtaisesti osakkaaseen, vaikka lain mukaan velasta vastuussa on-

kin osakeyhtio itsenaan.

2.21 Verotus

Osakeyhtiot ja osuuskunnat Suomessa ovat itsenaisia verovelvollisia. Niiden vero-
tus ei vaikuta yksittdisen osakeyhtion osakkaan tai osuuskunnan jasenen verotuk-
seen. Osakeyhtion ja osuuskunnan tuloveroprosentti on 20%. (Vero.fi 2017a.) Myos
Viitala (2018, 20) toteaa osakeyhtion olevan itsendinen verovelvollinen ja kertoo
osakeyhtion tuloksen verotettavan yhtion tulona, joka ei sellaisenaan vaikuta osak-
keenomistajan verotukseen. On kuitenkin syytd huomioida, etta tassa kohtaa tulo

jaa viela yrityksen sisalle.

Yhtiomuodon verotusta tarkastellessa on myds syyta kiinnittda huomiota siihen, mi-
ten osakeyhtiota verotetaan eri omaisuusluokista saatavista tuloista. Esimerkiksi

osinkojen verotus riippuu siitd, onko maksajana tai saajana listattu vai listaamaton
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yhteisd. Merkitysta on myds silla, kuinka suuren osan osinkoa saava yhteisé omis-

taa osinkoa jakavasta yhtidsta. Seuraavassa taulukossa on yhteenveto osingonsaa-

jan verotuksesta eri tilanteissa.

Taulukko 1. Kotimaisen yhteison Suomesta saamat osingot vuonna 2017 (Vero.fi

Osingonjakaja

Listattu /
listaamaton
yhteisd

Listaamaton
yhteiso

Listattu yhteisd

Listattu /
listaamaton
yhteisd

2018a).

Osingonsaaja

Listattu yhteiso

Listaamaton yhteisd

Listaamaton yhteisd

Elinkeinotoimintaa harjoittamaton
yhteiso, jonka yhtiomuoto on muu
kuin osakeyhtid, osuuskunta,
keskinainen vakuutusyhtio tai
saastopankki.

Osingonsaajan verotus

Osinko on verovapaata tuloa.

Osinko on verovapaata tuloa.

Osinko on verovapaata tuloa, jos
osingonsaaja omistaa valittomasti
vahintaan 10 % osakepaaomasta. Jos
omistus-osuus on alle 10 %, osinko
on kokonaan veronalaista tuloa.

Henkildkohtaiseen tuloldhteeseen
kuuluva osinko on 100 % veronalaista
tuloa, ellei kyseessa ole
yleishyodyllinen yhteiso.

Yksityishenkil6 maksaa paaomatuloistaan veroa 30 prosenttia ja 30 000 euroa ylit-

tavalta osalta 34 prosenttia (Vero.fi 2017a). Verrattuna yksityissijoittajaan osakeyh-

tion verokohtelu on sama paaomatulojen maarasta riippumatta. Viitala (2018, 20)

toteaa, etta osakeyhtido maksaa 20 prosentin yhteisdveron toteutuneesta tuloksesta.

2.2.2 Kaytannon toimenpiteet

Osakeyhtion voi perustaa yksin tai useamman luonnollisen tai oikeushenkilon

kanssa. Perustettaessa osakeyhtiota on laadittava kirjallinen perustamissopimus,

jonka kaikki osakkeenomistajat allekirjoittavat. (Tomperi 2017, 77.) Tomperi tas-
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mentaa, ettd perustamissopimuksessa on oltava myos sopimuksen paivays, osak-
keenomistajat ja heidan merkitsemat osakkeet, osakkeen merkintahinta ja maksu-
aika, hallituksen jasenet, tilintarkastaja jos se on lain tai yhtidjarjestyksen mukaan
valittava. Naiden lisaksi han mainitsee, etta sopimuksessa voi olla myds maarays
tilikauden pituudesta ja yhtion toimitusjohtajasta. Perustamissopimukseen on liitet-
tava yhtigjarjestys, ja siina on mainittava yhtion toiminimi, kotipaikka ja toimiala. Toi-
mialaksi voidaan ilmoittaa yleistoimiala, joka kattaa kaiken laillisen liikketoiminnan.
(Tomperi 2017, 77.)

Kaytannon toimenpiteita suunniteltaessa ja tehtaessa on huomioitava 1.7.2019 voi-
maan tullut laki osakepdaaoman maarasta (L 8.2.2019/184). Ennen tata osakepaa-
oma tuli olla vahintaan 2500 euroa. Tana paivana osakeyhtion voi perustaa ilman
osakepaaomaa. Talldin perustamissopimuksessa osakkeesta yhtidlle maksettava
summa merkitaan nollaksi eika patentti- ja rekisterihallitukselle tarvitse toimittaa to-

distusta osakepaaoman maksamisesta. (Patentti- ja rekisterihallitus 2019.)

Osakeyhtio pitaa ilmoittaa YTJ -palvelun valityksella rekisteroitavaksi patentti- ja re-
kisterihallituksen yllapitamaan kaupparekisteriin kolmen kuukauden kuluessa pe-
rustamissopimuksen allekirjoittamisesta. Kaupparekisterin ilmoitukseen pitaa liittaa
hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan vakuutus, etta yhtion perustamisvaiheessa

on noudatettu osakeyhtidlain saannoksia. (Tomperi 2017, 78.)

Seuraavassa kuvassa havainnollistetaan kaytannon toimenpiteiden jarjestysta osa-
keyhtiota perustettaessa. Kuvan toimenpiteet on jaettu varein perustamisen eri vai-

heisiin.
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1 vame 2 VAHE 3 VAHE

Kirjaudu palveluun
— Avaa tili :ﬁ:ru l:lltcsael::\
osakeyhtidlle ke

Tiytd ilmoituksen taustatiedot

Vakuuta
Maksa osakeyhtion
osakepidoma saddosten
noudattamisesta

limoita osakepddoma, osakkeet ja hallitus

limoita KHT- tai HM-tilintarkastajat (ei pakollinen),
toimitusjohtaja (ei pakollinen), tilikausi,

,
kotipaikka, toimiala ja osoite- ja yhteystiedot Anna selvitys

Palvelu tarkistaa osoitteen ja muodostaa
yhtidjarjestyksen ja perustamissopimuksen

Tarkista ja hyviksy ilmoituksen yhteenveto,

yhtibjérjestys ja perustamissopimus Lihetd ilmoitus

Allekirjoita perustamissopimus

Allekirjoita perustamisilmoitus

Maksa ilmoitusmaksu verkkopankissa

Lihetd ilmoitus

Kuva 1. Osakeyhtion perustamisen vaiheet (Patentti- ja rekisterihallitus 2017).

Seuraavana kaytannon toimenpiteena osakeyhtiéta perustettaessa nimenomaan si-
joitustoiminnan harjoittamiseen on hankkia yritykselle LEI (Legal Entity Identifier) -
tunnus. Tunnus tarvitaan, etta yritys tai yhteisd voi kdyda kauppaa porssinoteera-
tuilla arvopapereilla. Sijoitusrahastojen merkintdan ja lunastukseen, tai porssissa
listaamattomien yritysten osakkeiden kaupankayntiin tunnusta ei tarvita. Tunnusta
ei tarvita myoskaan porssinoteerattujen arvopapereiden hallintaan, ainoastaan nii-
den kaupankayntiin. (Patentti- ja rekisterihallitus [viitattu 20.2.2020].)

2.2.3 Varojen siirtaminen yhtioon

Kuinka sitten pddomaa tulisi siirtda yhtiooén? Viitalan (2018, 87) mukaan vaihtoeh-
toina on oma- ja vieras paaoma. Myos Immosen, Ossan ja Villan (2014, 5) mukaan
osakeyhtio tarvitsee padomaa yritystoimintansa yllapitamiseen. Heidan mukaansa
varat jakautuvat tulorahoitukseen seka yritykseen tehtavien paaoman sijoituksiin.
Tulorahoituksella tarkoitetaan voittoa ja liikketoiminnan tuottoja, kun taas paaomasi-

joitukset voidaan heidan mukaansa jakaa sijoituksen luonteesta riippuen oman ja
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vieraan paaoman ehtoisiin sijoituksiin. Vieraan paaoman sijoituksilla tarkoitetaan

esimerkiksi velkarahaa.

Verotuksellisesta ndkdkulmasta vieraan- ja oman paaoman keskeisin ero on vie-
raalle pagomalle maksetun korvauksen vahennyskelpoisuus verotuksessa. Yhtion
ja osakkaan valisen rahoituksen jarjestelyn osalta taytyy huomioida lainan tarve yri-
tykselle seka lainan hinnan markkinaehtoisuus. (Viitala 2018, 87.) Yhteenvetona
voisi todeta, etta vieraan paaoman siirtdminen yhtioon antaa yritykselle mahdolli-
suuden vahentaa varojen hankinnasta aiheutuvat kulut ennen verotettavaa tulosta.
Taytyy kuitenkin huomioida, etta esimerkiksi lainan korko on realistinen eika liian
suuri markkinakorkoihin nahden. Jos lainan korko ylittaa markkinaehtoisen koron
maaran, ylimenevaan korkoon sovelletaan peitellyn osingonjaon mukaista vero-

tusta, joka ei ole vahennyskelpoista menoa yhtidlle (Viitala 2018, 88).

Vieraan paaoman ohella yritykseen voidaan, kuten edella todettua, tehda myds
oman paaoman ehtoisia sijoituksia. Immosen ym. (2014, 69) mukaan yksi vaihtoeh-
doista osakepaaomasijoitus. Heidan mukaansa osakepadomaa voidaan lisata yri-
tyksen ulkoa tulevalla sijoituksella, ilman etta vastineeksi saadaan uusia osakkeita.
He myOs tasmentavat, etta osakepaaoman lisays nimensa mukaisesti merkitaan
osakepaaoman lisaykseksi. Tama voidaan heidan mukaansa tehda sijoittamalla va-

roja rahana, apporttina tai muuttamalla yhtidlta oleva saatava osakepaaomaksi.

Osakas voi siirtaa varoja yhtiodn myds sijoitetun vapaan oman paaoman (SVOP)
rahaston kautta. Sijoitus on vastikkeeton, joka perustuu sopimukseen yhtion ja si-
joituksen tekijan valilla. Osakkaan kannalta tama tarkoittaa, etta rahavaroja voi siir-
taa yritykseen oman padaoman ehdoin, ilman ettd osakkaan osakemaara nousee.
(Viitala 2018, 97-98.) Sijoitetun vapaan paaoman rahastoon siirretyt varat taytyy

palauttaa siirron tehneelle osakkaalle kymmenen vuoden kuluessa (Viitala, 100).

2.2.4 \Varojen jakaminen yrityksesta ulos

Osakeyhtidlain (L 21.7.2006/624) perusteella yrityksesta voidaan jakaa varoja nel-

jalla eri tavalla laillisesti. Vaihtoehtoina on jakaa varoja voitonjakona eli osinkoina tai
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jakaa varoja oman paaoman rahastosta. Varoja voidaan myds jakaa osakepaa-
omaa alentamalla, silla etta yritys hankkii omia osakkeitaan tai yhtion purkamisella

ja rekisterista poistamisella. (Viitala 2018, 23.)

Seuraavassa keskitytaan tarkemmin osingon maksuun. Yksityishenkilon osakeyhti-
Olta saaman osingon verotus riippuu siita, onko yhtio listaamaton vai listattu. Lahto-
kohtaisesti olettaa voi, etta yksityishenkilon sijoitustoimintaa varten perustama yhtio
on listaamaton. Tall6in osingon verotus jakautuu ansiotuloksi tai padoma- ja ansio-
tuloksi, riippuen yhtion nettovarallisuudesta. Yhtion nettovarallisuus saadaan va-
hentamalla yhtion varoista yhtion velat (L 22.12.2005/1142). Seuraavassa on koottu
yhteenveto verotuksen ominaisuuksista, kun osakeyhtid jakaa varoja osinkojen

muodossa osakkaalle.

Onko jaettu osinko julkisesti
noteeratusta yhtiostd?

Kylla Ei — osinko on muusta kuin julkisesti
noteeratusta yhtiosta saatu osinko

Ylittdaka jaettu osinko 8 %
85 % veronalaista paaomatuloa osakkeiden matemaattisesta arvosta?
15 % verovapaata tuloa

Ei
Kylla
Osinko on padomatuloa.

Jaaka osnko alle 150 000 Osinke on ansiotuloa:

- euroa? .
Ennakonpidatys 75 % veronalaista ansiotuloa

255 % 25% verovapaata tuloa
Kylla Ei

Osinko, joka on enintaan
25 % veronalaista pddomatuloa 160 000 euroa:

75 % verovapaata tuloa 25 % veronalaista padomatuloa
75 % verovapaata tuloa

Osinko on padomatuloa:

Osinko, joka on yli 150 000
euroa:
85 % veronalaista padomatuloa
16 % verovapaata tuloa

|

Ennakanpidatys maksetusta osingosta.(seka ansio-. efta paaomatulo-osuudesta
7,5 % 150 000 euroon saakka ja ylittavasta osasta 28 %.

Kuvio 1. Osinkojen verotus 2018 (Vero.fi 2018b).

Listaamattomasta osakeyhtiosta jaettu osinko jakautuu yhtion nettovarallisuudelle
lasketun vuotuisen voiton perusteella ansio- ja padomatulo-osuuteen. Paaomatu-
lona verotettavasta osingosta 25% on verotettavaa paaomatuloa ja 75% verova-

paata tuloa silta osin kuin osingon maara vastaa osakkeen matemaattiselle arvolle
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laskettua kahdeksan prosentin vuotuista tuottoa. Verohuojennusta osinkoihin sovel-
letaan enintaan 150 000 euron tuloihin vuodessa. Rahamaaraisen rajan ylittavasta
osingosta 85% on veronalaista paaomatuloa ja 15% verovapaata. Osakkeen mate-
maattiselle arvolle laskettua 8% vuosittaista tuottoa vastaavan summan ylittavalta
osalta osinko on 75% osalta verotettavaa ansiotuloa ja 25% verovapaata. (Viitala
2018, 26.)

Voisi siis todeta, etta mita suurempi on yrityksen nettovarallisuus, sitd suuremman
osan osingosta osakas saa paaomatulona. Viitala (2018, 131) kertoo, etta osinko-
verojarjestelmassa keskeinen perusta osakkaalla on kannustin nettovarallisuuden
kasvattamiseen. Han kertoo nettovarallisuuden summan ratkaisevan ensi kadessa
sen, onko osinko paaomatulona vai ansiotulona verotettavaa. Hanen mukaansa
nettovarallisuuden merkityksellisyytta pystytaan tarkastella, jos vertaillaan verotuk-
sen eroa sen perusteella, onko saatu osinko paaoma- vai ansiotuloa. Ero on huo-
mattava etenkin silloin, jos osingon saajalla on myods muita ansiotuloja. Viitalan
(2018, 132) mukaan osakkaalla on verotuksellinen motiivi kasvattaa nettovaralli-
suus aina 1 875 000€ asti. Myos Tomperi (2019, 227) toteaa, etta jos yhtion netto-
varallisuus ja osakkeille laskettu matemaattinen arvo on niin suuri, etta osakkaat
saavat paattamansa suuresta osingosta (enintdan 150 000€) 75% verovapaana ja
25% paaomatulona verotettavana, ei muita vaihtoehtoja tarvitse miettia. Osinkojen

verokantana on talléin 7,5-8,5% paaomatulon veroasteesta riippuen.

2.3 Verotettavan tulon vertailu esimerkein eri tilanteissa

Yhtiomuotojen kannattavuuden vertailemiseksi tulisi vertailla maksettavien verojen
maaraa erilaisissa tilanteissa. Huomioon tulee tassa tilanteessa ottaa osakeyhtion

osalta yhtion itsensa verotus seka varojen jaon verotus osakkaille.

Seuraavissa kuvissa vertaillaan 100 000 euron yritystuloa osakeyhtion ja henkil®-
yhtion valilla. Esimerkissa yritysten nettovarallisuus on 300 000 euroa, eika osake-

yhtion varoja jaeta osakkaille.
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OSAKEYHTIO

Verotettava tulo 100 000

Vero 20,0 % 20 000

Osinkoa ei jaeta

Lopullinen vero 20 000
20,00 %

Kuva 2. Osakeyhtion verotus 100 000 euron tuloksella (Tilisanomat.fi 2016a).

HENKILOYHTIO

Verotettava tulo 100 000
Nettovarallisuus 300 000
Tulo-osuus 100 000
Padomatulo-osuus 20 % 60 000
Ansiotulo-osuus 40 000
Verot
Padomatuloverot Ansiotuloverot
30 % 9000 \Valtio 3178
34 % 10200  Kunta 8 800
liitann. 22 %
Yhteensa 19 200 118973
Lopullinen vero 31173
31,17 %

Kuva 3. Henkildyhtion verotus 100 000 euron tuloksella ja 300 000 nettovarallisuu-
della (Tilisanomat.fi 2016b).

Sijoitusyhtion perustamisvaiheessa yrityksen nettovarallisuus voi toki usein kaytan-
ndssa olla paljon alhaisempi kuin aiemman esimerkin. On siis syyta vertailla vero-
tuksen erilaisuutta myds siina tilanteessa. Seuraava kuva vertailee osakeyhtion ja
henkiloyhtion verotettavaa tulosta tilanteessa, jossa yrityksen nettovarallisuus on 0

euroa.
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Verotettava tulo 100 00O
Vero 20,0 % 20 000
Osinkoa ei jaeta
Lopullinen vero 20 000
20 %
Verotettava tulo 100 000
Nettovarallisuus 0
Tulo-osuus/jaettava yritystulo 100 000
P&gomatulo-osuus 20 % 0
Ansiotulo-osuus 100 000
Verot
P&domatuloverot Ansiotuloverot
30 % 0 Valtio 18 880
34 % 0 Kunta 22000
liitann. 22 %
Yhteensa 0 40 880
Lopullinen vero 40 880
40,88 %

Kuva 4. Osakeyhtion seka henkildyhtion ja toiminimen verotus 100 000 euron tu-
loksella ja 0 euron nettovarallisuudella (Tilisanomat.fi 2016c¢).
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3 SIJOITUSYHTION KIRJANPIDON JARJESTAMINEN

Tassa luvussa tarkastellaan yhtion taloushallinnon jarjestamista. Luvussa keskity-
taan kirjanpidon lainalaisuuksiin seka saantoihin ja ne on kuvattu esimerkkien avulla
kuvitteellisessa juoksevassa kirjanpidossa. Luvussa sivutaan myos kirjanpitolakia
arvopapereiden omistamiseen liittyen. Juoksevassa kirjanpidossa on keskitytty eri-
tyisesti arvopaperiomistuksiin, mutta kirjausohjeita voisi soveltaa muunkin omaisuu-
den omistamiseen. Esimerkkien avulla kaydaan lapi tarvittavia toimenpiteita yhtion
perustamisvaiheessa, toistuvia osto- tai myyntitapahtumia seka esimerkiksi varas-

ton arvon muutosten kirjauksia, joilla on vaikutus yrityksen tulokseen.

3.1 Kirjanpidon perusteita

Kirjanpidon tilit voidaan jakaa eri tiliryhmiin, joita ovat rahoitusomaisuuden-, paa-
oma-, meno- ja tulotilit (Séderstréom, Makinen & Stenbacka 2006, 33-35.) Rahoitus-
omaisuuden tileihin kuuluu esimerkiksi pankkitili ja myyntisaamiset. Paaoman tileille
heidan mukaansa kirjataan esimerkiksi ostovelat, lainat ja oma paaoma. Ostovelat—
tilille kirjataan saapuvat laskut ja niiden maksut. Lainat tilille kirjataan otettujen lai-
nojen nostot seka niiden lyhennykset. Oman paaoman tili kuvaa omistajan paaomaa
ja siina tapahtuvia muutoksia. Tilikauden voitto kasvattaa omaa paaomaa, ja tappio
vastaavasti vahentaa. Mencotileille kirjataan esimerkiksi ostot, varaston muutos ja
muut liikemenot. Ostot tilille kirjataan nimensa mukaisesti ostot, varaston muutos
tilille kirjataan tilikauden paattyessa alku- ja loppuvaraston arvojen muutos. Tuloti-
leja ovat esimerkiksi myyntitulot, korkotulot, vuokratulot. Myyntitulot-tilille kirjataan
myynnit, korko- ja vuokratulo -tileille nimensa mukaisesti niille kuuluvat tulot. Kirjan-
pitoa laatiessa yrityksen menot ja tulot lisatdan siis aina kredit tai debet-puolelle
riippuen tiliryhmasta. Tilien oikean puolen valinta on tarkeaa siita syysta, etta tilin-

paatoshetkella summat menevat oikein tulos- ja taselaskelmiin.

Rahoitusomaisuuden tileille lisdykset kirjataan debet-puolella ja vahennykset kredit-

puolella. Paaoman tileille lisaykset kirjataan kredit-puolella, ja vahennykset debet-
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puolella. Menotileilla menojen lisdys kirjataan debet —puolelle, ja jos esimerkiksi hy-
vityksia tulee, ne kirjataan kredit-puolelle. Tulotileille tulojen lisays kirjataan kredit-

puolelle, tulojen vahennys debet-puolelle. (Soderstrom ym. 2006, 41—44.)

3.2 Arvopaperikaupan kirjanpito

Sijoitusyhtion arvopaperit kasitellaan tyypillisesti vaihto- tai rahoitusomaisuutena.
Vaihto-omaisuus kuuluu taseen vaihtuviin vastaaviin. Kirjanpitolaissa vaihto-omai-
suus katsotaan sellaisenaan tai jalostettuina luovutettaviksi tai kulutettaviksi hyo-
dykkeiksi (L 10.8.1973/655). Jotta arvopaperit voidaan kirjata vaihto-omaisuuteen,
on ne taytynyt hankkia myytavaksi ja selkeasti voittoa tavoittelevaksi. Jos yhtion
paaasiallinen toimiala on jokin muu kuin sijoitustoiminta ja arvopaperit ovat vain sai-

lytyspaikka varoille, talldin arvopaperit kirjataan rahoitusomaisuuteen.

3.3 Tilikauden kirjanpidon vaiheet

3.3.1 Perustamiskirjaukset

Maksetaan Patentti- ja rekisterihallitukselle maksu osakeyhtion perustamisesta.
Suoritetaan ensimmainen kulukirjaus. Prh-maksut kirjataan viranomaismaksut tilille,
joka on menotili. Pankkitili, jolta maksetaan, on rahoitusomaisuuden tili. Nain ollen
siis menojen lisays kirjataan menotilin debet-puolelle ja varojen vahentyminen pank-

kitilin kredit-puolelle.

Tili Debet Kredit ALV Selite
3440 Viranomaismaksut 330,00 0,00|Prh perustamiskulut

1920 Pankkitili 2 330,00 0,00|Prh perustamiskulut
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Maksetaan LEI-tunnushakemus Patentti- ja rekisterihallitukselle. Myos lei-tunnus-
maksu voidaan kirjata viranomaismaksut-tilin debet-puolelle kuluksi. Maksu kirja-

taan pankkitilin saldoa vahentavasti pankkitilin kredit-puolelle.

8440 Viranomaismakaut 8,80 0,00|Lef bunnus hakemus
1370 Pankitii 2 86,30 10,00]ei tunnus hakemus
Maksetaan osakepaaoma yhtion tilille. Vaikka osakepaaoman 2500 euron minimi-
vaatimus poistui vuoden 2019 alussa, kaytetaan tassa tapauksessa 30000 euron
osakepaaomaa, joka on vapaasti kaytettavissa sijoituksiin. Osakepddoma on oman
paaoman tili, jonka lisdykset kirjataan kredit-puolelle. Sijoitustili on rahoitusomaisuu-
den tili, joten kirjaus debet-puolelle.
Tili Debet Kredit
2001 Osakepisoma 30000,00
1970 Sijoitustili 30 000,00

Eri omaisuusluokkia voi osakeyhtion kirjanpidossa olla useita. Erilaisia omaisuus-
luokkia ovat kayttdomaisuus, vaihto-omaisuus, rahoitusomaisuus. Arvopaperit tulee
kasitella kirjanpidossa kayttotarkoituksen mukaan. Sijoitusyhtion arvopaperit kasi-
tellaan tyypillisesti vaihto- tai rahoitusomaisuutena. Vaihto-omaisuus kuuluu taseen
vaihtuviin vastaaviin. Kirjanpitolaissa (L 10.8.1973/655) vaihto-omaisuus katsotaan
sellaisenaan tai jalostettuina luovutettaviksi tai kulutettaviksi hyddykkeiksi. Jotta ar-
vopaperit voidaan kirjata vaihto-omaisuuteen, on ne taytynyt hankkia myytavaksi ja
selkeasti voittoa tavoittelevaksi. Jos yhtion paaasiallinen toimiala on jokin muu kuin
sijoitustoiminta ja arvopaperit ovat vain sailytyspaikka varoille, talldin arvopaperit

kirjataan rahoitusomaisuuteen.

Nostetaan lainaa pankista 50 000 euroa. Lainatili 2621 on paaomatili, joka lisdantyy

kredit-puolelle.

Tl Debet Kredit ALY Selite
1970 Sijoitustii 50 000,00 0,00 Lainan nosto

2621 Pitkaaikainen rahoituslaitoslaina 1 50000,00 0,00 Lainan nosto
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3.3.2 Muut kulukirjaukset

Kuukausittain toistuvia menoja ovat esimerkiksi pankin palvelumaksut. Palveluntar-
joajasta riippuen palvelumaksujen suuruus vaihtelee esimerkiksi tilitapahtumien mu-
kaan. Palvelumaksut kirjataan rahaliikenteen kulut -tilille, joka on menotili ja kulujen
lisays kirjataan debet-puolelle. MyOs arvopapereiden valityspalkkiot voidaan kirjata

talle tilille. Rahat vahenevat pankkitililla, joten kirjaus tapahtuu kredit-puolelle.

5550 Rahalikenteen kulut 10,00 0,00 palvelmakay

1920 Panltii 2 10,00 0,00 palvehumatay

Maksetaan era lainan lyhennysta. Lainan maara vahenee, joten 2621 tilin kirjaus
tehdaan kredit-puolelle. 9460 tili on kulutili. Korkojen maksu on yritykselle kulua,
joka nakyy tuloslaskelmassa. Lainan lyhennys ja korko maksetaan pankkitilita joten

rahat pankkitililla vahenevat.

Ti Debet Kredt ALY Gelte
2621 Pitk3aikainen rahoituskitosizing 1 825 0
9460 Korkakulut rahoituslaitosiinaista 15,00 0
1920 Pankditi 2 807,26 0,

=1

1 Lainan lyhemnys

=]

1 Lainan lyhennys

=1

1 Lainan lyhennys

3.3.3 Arvopapereiden ostot

Arvopaperit kirjataan samalla tavalla kuin tavallinen vaihto-omaisuus. Arvopaperei-

den ostot kirjataan kayttamalla tilikartan 4000-ryhman tileja.

Osakkeiden ostot ovat yritykselle kulua. Kulujen lisdys kirjataan lisdykseksi arvopa-
pereiden ostot tilin debet-puolelle ja pankkitilin kredit-puolelle. Ostetaan Fortumin
osakkeita 310 kpl hintaan 16 € kpl. Valityspalkkio 40 euroa.

Tii Debet Kredit ALV Selite

4000 Arvopapereiden Ostot 5000,00 0,00(0stetaan Fortiumia 310 kol 16 €kpl
1970 Sioitusti 5000,00 0,00|0stetaan Fortiumia 310 kol 16 €kpl
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Ostetaan Orionia 166 kpl hintaan 30 € kpl. Valityspalkkio 20 euroa.

il Debet Kredit ALV Selite
4000 Arvopapereiden Ostot | 5 nnu.nu‘ | u,nu‘om Orion 166 kpl 30 &/kpl
| 1970 Sioitusti | | 5000,00] 0,00{0sto Orion 166 kpl 30 €hkpl

Ostetaan Kojamoa 765 kpl hintaan 13 € kpl. Valityspalkkio 55 euroa.

il Debet Kredit ALV Selite
4000 Arvopapereiden Ostot \ 10 UUU,UU‘ \ U,UU‘OstEtaan Kojamea 765 kpl/13 € kpl
1970 Sioitustii \ \ 10 EIEIEI,IJIJ‘ D,DD‘Ostetaan Kojamoa 765 kpl/13 € kpl

Ostetaan Nokian Renkaita 277 kpl hintaan 18 € kpl. Valityspalkkio 14 euroa.

i Debet Kredit ALV Selite
4000 Arvopapereiden Ostot | 5 unu,nu| | EI,EIIJlOsl'Etaan Nokian Rerkaita 277 kpl hintaan 18 €kpl
1970 Sicitustii | | 5000,00] 0,00{Ostetaan Nokian Rerkaita 277 kol hintaan 18 €kpl

Ostetaan Apetitin osakkeita 1666 kpl hintaan 6 €kpl. Valityspalkkio 4 euroa.

Til Debet Kredit ALY Selite
4000 Arvopapereiden Ostot 10.000,00 0,00/ Ostetazn Apetitia 1686 kpl hintaan & £kpl
1970 Sijoitustii 10000,00 0,00/ Qstetazn Apetitia 1685 kol hintaan & €kol

Ostetaan Roviota 4850 kpl hintaan 4,1 € kpl. Valityspalkkio 115 euroa.

i Debet Kredit ALY Selite
4000 Arvopapereiden Ostot | 20 EIEIEI,IJEIl ‘ D,DD‘OstEtaan Roviota 4850 kpl hintaan 4,1 € kpl
1970 Sijoitustii | | 20 000,00] 0,00[0stetaan Roviata 4850 kol hintaan 4,1 € kol

3.3.4 Arvopapereiden myynnit

Myynnit kirjataan tilikartan 3000-ryhman myyntitileille. Ostot pienentavat tulosta ja

myynnit nostavat.

Myydaan Orionin osakkeita 166 kappaletta hintaan 40 €kpl. Kaupankayntikuluja me-
nee 40 €. Tassa tapauksessa myydaan kaikki yhtion omistamat Orionin osakkeet.
Osakkeiden myynti on yritykselle tuloa. Osakkeiden myynti kirjataan lisdykseksi

pankkitilin debet-puolelle ja osakkeiden myyntitulot-tilin kredit-puolelle.

Tili Debet Kredit ALY Selite

1570 Sijoitustl 6600,00 0,00Myynti Orion 186 kpl hintaan 40 € kpl
3000 Osakkeiden myyntitulot 640,00 0,00Myynti Orion 186 kpl hintaan 40 € kpl
8560 Rahalikenteen kulut 40,00 0,00Myynti Orion 186 kpl hintaan 40 € kpl
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Myydaan Apetitin kaikki osakkeet 10 euron kappalehintaan.

il Debet Kredit ALV Selite

1970 Sijoitustii 16 600,00 0,00|Myydan Apetitia 165 kpl hintaan 10 €kol
3000 Osakkeiden myyntitulot 16 666,00 0,00 Myydan Apetitia 166 kpl hintaan 10 € kpl
3560 Rahalikentzen kulut 66,00/ 0,00|Myydsn Apetitia 166 kpl hintaan 10 €kpl

Myydaan kaikki Rovion osakkeet 4850 kpl hintaan 7,3 € kpl.

Til Debet Kredit ALV Selite

3000 Osakkeiden myyntitulot 35 300,00 0,00|Myydaan 4850 kpl Rovion osakkeita hintaan 7,3 €
§560 Rahalikenteen kulut 105,001 0,00|Myydaan 4850 kpl Rovion osakkeita hintaan 7,3 €
1970 Sijoitustil 35 195,00 0,00|Myydaan 4850 kpl Rovion osakkeita hintaan 7,3 €

3.3.5 Osinkotulojen kirjaaminen

Yritys omistaa 310 kappaletta Fortumin osakkeita. Fortum maksoi tilikaudelta 2019
Fortum maksaa osinkoa 1,10 euroa per osake eli yhteensa 341 euroa. Osinkotulo
kirjataan lisaykseksi pankkitilille debet-puolelle ja myyntitilille osinkotulojen lisays ta-
pahtuu kredit-puolelle. Kun osingon jakajana on listattu yhtio ja osingonsaajana lis-

taamaton yhtid, osinko on kokonaan verotettavaa tuloa.

i Debet Kredit ALV Selite
1870 Sijoitustii \ 341,00\ | D,DDlOsmkn fortum 1,10 € per osake 310 kpl
3010 Osinkotulot \ \ 341.nn| D.DDlOsmkn fortum 1,10 € per osake 310 kpl

Saadaan Kojamolta osinkoja 260,10 €. Osingot ovat yhtidlle tuloja, jotka kirjataan

3000 ryhman tilille ja ovat osa liikevaihtoa.

Til Debet Kredit ALV Selite
1570 Sijoitustii 260,10 0,00 0sinko Kojamo 0,34 € 765 kol
3010 Osinkotulot 260,10 0,00 0sinko Kojamo 0,34 € 765 kol

3.3.6 Varaston muutoksen kirjaaminen

Kolmas tili on “Varaston arvonmuutos”, jonka avulla oikaistaan tase vaihto-omai-
suusryhman arvopapereiden osalta tilinpaatokseen. Jos edellisessa tilinpaatok-
sessa arvopaperivaraston arvo on ollut vaikkapa 100.000€ ja nyt se on 150.000¢€,

nostetaan sen tasearvo 150.000 euroon kirjaamalla varaston muutosta 50.000€.
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Varaston muutoksella on suora tulosvaikutus. Varaston arvonnousu on tuloa ja

lasku kulua.

Nokian Renkaiden osakkeita on ostettu 277 kpl hintaan 18 € kpl. Tilinpaatospaivana
osakkeiden hinta on 16 € kpl. Varaston arvon laskua kirjataan 568 €. Yrityksen kulut
lisaantyvat, eli tulos pienenee. Varaston arvon muutos on menoaotili, joten lisays Kkir-
jataan debet-puolelle. Varaston arvon pienentyminen voidaan katsoa arvopaperei-
den arvon vahentymiseksi, joten vastakirjaus tehdaan kredit-puolelle. Orionin osak-
keet on myyty jo tilikauden aikana, joten niista ei tehda varastonmuutos kirjausta.
Kojamon ja Fortumin arvo tilinpaatoksen hetkella on suurempi kuin ostohinta. Aiem-
min mainitun varovaisuusperiaatteen mukaan osakkeet voidaan arvostaa enintaan

hankintahintaan.

Ti Debet Kredt ALY Selte

4400 Arvopaperivaraston muutos 568,00 0,00 Varaston muutos Nokian renkaat

=

1543 Arvapaperit 568,00 0,00 Varaston mutos Nokian renkaat

=1

Tilinpaatdshetkella vaihtuviin vastaaviin kuuluvista arvopapereista on kirjattava ar-
vonalentuminen siina tapauksessa, jos markkinahinta on alempi kuin arvopaperin
hankintameno (Leppiniemi & Kaisanlahti 2016, 121). Heidan mukaansa myds kir-
janpitolain (L 10.8.1973/655) kohdassa 3:3.1:n neljannessa kohdassa saadetyn va-
rovaisuusperiaatteen mukaan vaihtuviin vastaaviin kuuluvan arvopaperin arvoa ei
voida arvostaa hankintahintaa korkeammaksi. Voidaan siis todeta, etta kirjanpito-
lainsaadantd mahdollistaa arvonalentumisen hyodyntamisen kulukirjausten avulla,
mutta ei vaadi arvonnousujen kirjaamista tuloksi. Nain ollen tuloutumattomista voi-
toista ei tarvitse maksaa veroa, mutta realisoitumattomia tappiota voi kayttaa ku-

luna.

3.3.7 Verojaksotuksen kirjaaminen
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Tilikauden voitosta yritys maksaa veroa 20 %. Tassa tapauksessa yle veroa ei

mene, koska verotettava tulo on alle 50 000 €.

T Debet Kredit ALV Selite
9940 Tilkauden verojaksotus ‘ 278,% 0,00[Tilkauden 2019 verojaksotus
2563 Tuloverot (sirtovelat) ‘ 278,26/ 0,00[Tilkauden 2019 verojaksotus

3.4 Tilinpaatos

Liiketoiminnan tulos selvitetaan tilikausittain. Yleisimmin tilikauden pituus on 12 kuu-
kautta. Tilikaudelta pitaa laatia tilinpaatos, joka mikro- ja pienyrityksella sisaltaa tu-
loslaskelman ja taseen ja niiden liitetiedot. Tilinpaatdés on myds paivattava ja allekir-
joitettava. Tase kuvaa yrityksen tilinpaatospaivan taloudellista asemaa. Esimerkiksi
kuinka paljon yrityksella on varoja ja kuinka paljon velkaa. Tuloslaskelmasta kuvaa
kuinka yrityksen tilikauden aikana muodostunutta tulosta. Liitetiedoissa annetaan
tasetta ja tuloslaskelmaa taydentavia tietoja, joiden tarkoitus on antaa oikea ja riit-
tava kuva yrityksen tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. (Taloushallintoliitto
2018.)

Pien ja mikroyrityksen tilinpaatoksen liitetiedoissa on annettava tieto, etta tilinpaatos
on laadittu pien- tai mikroyrityssdannosten mukaisesti. limoitettava oman paaoman
muutokset ja yhtion hallituksen ehdotus jakokelpoisen vapaan oman paaoman kay-

tosta, jos pienyritys on osakeyhtié tai osuuskunta. (L 30.12.2015/1753.)

Tilinpaatos pitaa laatia neljan kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta. Tilin-
paatosta laadittaessa on noudatettava suoriteperustetta. Tavaran tai palvelun luo-
vutuspaivamaara ratkaisee, mille tilikaudelle tulo tai meno kirjataan. Tilinpaatok-
sessa on esitettava tuloslaskelmasta, taseesta vertailutieto edelliselta tilikaudelta.
Tilinpaatds katsotaan valmiiksi, kun osakeyhtion hallitus ja toimitusjohtaja, ovat al-
lekirjoittaneet tilinpaatdksen. (Taloushallintoliitto 2018.) Lain mukaan tase-erittelyt

tulee laatia tilinpaatdokseen. Tase- erittelyt eivat ole julkisia. Tase-erittelyt sisalta-
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vat yksityiskohtaisesti tase tilien sisallon. Tase-erittelyt on varmennettava kirjanpi-
tajan allekirjoituksella (Taloushallintoliitto 2018). Tilinpaatdksen mukaa tulee liittaa

viela paiva ja paakirja, jotka kertovat tilikauden aikana kaytetyt tilit ja niiden saldon.

3.5 Veroilmoituksen tayttoohje

Osakeyhtion veroilmoitus annetaan 6b lomakkeella ja lomakkeella ilmoitetaan tulos-
laskelmassa ja taseessa olevat tiedot. Ensimmainen osio on elinkeinotoiminnan tuo-
tot. Tiedot tahan saadaan tuloslaskelmalta. Ensimmainen kohta on liikevaihto, jossa
esitetaan liilkevaihto kirjanpidon mukaan. Elinkeinotoiminnan veronalaiset tuotot yh-
teensd sarakkeessa esitetdan toiminnan veronalaiset tuotot yhteensa. (Vero.fi
2020b.)

Seuraavaksi esitetaan elinkeinotoiminnan kulut. Ensimmainen sarake on ostot ja
varastojen muutokset. Tassa esitetddn arvopapereiden ostot seka varaston lisays
tai vahennys tilikauden aikana. Valittomat verot kohtaan merkitaan kuluksi kirjatut
tuloverot, jotka kirjataan suoriteperusteisesti. Suoriteperusteisuus tarkoittaa, etta ti-
likaudelta maksettava vero kirjataan vuoden 2019 kirjanpitoon, vaikka vero makse-

taan vuoden 2020 puolella.

Korkokuluna kasiteltavat rahoituskulut -sarakkeeseen merkitaan tilikauden aikana
maksetut lainan korot. Muut rahoituskulut -sarakkeeseen merkitaan esimerkiksi
pankin palvelumaksut ja lainan hoitokulut. Elinkeinotoiminnan verotuksessa vahen-
nyskelpoiset kulut yhteensa kohtaan tulee verotuksessa vahennyskelpoisten kulu-
jen yhteenlaskettu maara. Elinkeinotoiminnan tulos -sarakkeeseen merkitaan elin-

keinotoiminnan voitto tai tappio, joka on syntynyt tilikauden aikana.

Seuraavaksi veroilmoitukselle merkitaan taseessa olevat luvut. Vaihto-omaisuus ar-
vopaperit -kohtaan merkitdan vaihto-omaisuudeksi kirjatut arvopaperit. Vaihto-

omaisuus yhteensa kohtaan merkitdan vaihto-omaisuuden yhteismaara.

Seuraavaksi taytetaan yhtion rahoitusomaisuuden tiedot. Rahat-kohtaan merkitaan
yrityksen likvidit rahat. Esimerkiksi pankki ja kateisvarat. Rahoitusomaisuus yh-
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teensa kohtaan merkitdan rahoitusomaisuuden yhteenlaskettu maara. Varat yh-
teensa -kohtaan merkitaan kaytto-, vaihto-, rahoitusomaisuuden ja muiden pitkaai-

kaisten sijoitusten arvo yhteensa.

Lainat rahoituslaitoksilta kohtaan merkitaan pitka- ja lyhytaikaiset lainat rahoituslai-
toksilta. Siirtovelat-kohtaan tulee esimerkiksi etukateen saadut vuokra ja korkotulot.
Velat yhteensa -kohtaan merkitaan velkojen yhteismaara. Lisaksi viela eritellaan ly-
hyt ja pitkaaikaiset velat. Lyhytaikaiset velat yhteensa -kohtaan merkitaan Iyhyt ai-
kaisten velkojen yhteismaara. Vastaavasti Pitkaaikaiset velat yhteensa -sarakkee-

seen merkitaan pitkaaikaisten velkojen yhteismaara.

Nettovarallisuus-kohtaan merkitaan varojen ja velkojen erotus eli yrityksen nettova-
rallisuus, jos varojen ja velkojen erotus on positiivinen, erotus merkitaan positiivinen

nettovarallisuus-kohtaan.

Oman paaoman-kohtaan merkitdan sidottu ja vapaa omapaaoma. Osake- tai
osuuspaaoma-kohtaan merkitaan yhtion osakepaaoman maara, joka on sidottua
omaa paaomaa ja ei ole jakokelpoista padoma voitonjaossa. Tilikauden voitto sa-
rakkeeseen merkitdan kirjanpidon mukainen tilikauden voitto. Verotettava tu-
los -kohtaan merkitaan tilikauden verotettava tulos. Oma padoma yhteensa sarak-

keeseen oman paaoman yhteenlaskettu maara.

Tilintarkastus-sarakkeeseen merkitaan tilintarkastaja jatetty valitsematta. Tilintar-
kastaja tulee valita vain, jos seuraavat ehdot tayttyvat. Taseen loppusumma on Yyl
100 000 euroa, liikevainto on yli 200 000 euroa ja yhteison palveluksessa on keski-

maarin yli 3 henkilda.
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4 SIJOITUSYHTION TALOUSHALLINNON JARJESTAMINEN:
OHJEISTUS YHTION PERUSTAMISTA SUUNNITTELEVALLE

Luvussa kuvataan tyon teoriaosuuden pohjalta laaditun ohjeistuksen laatimisen
taustoja ja syita. Tarkasteltavana on tyossa kaytetyt tutkimusmenetelmat seka nii-
den valintaan liittyvat perustelut. Tarkoituksena on kuvata myos ohjeistuksen laati-
misen periaatteet. Luvussa laaditaan yhteenveto oppaan muodossa edella kaydyn
teorian pohjalta. Tarkoituksena on tuoda lukijalle yleiskuva sijoitusyhtion perustami-
seen liittyvista toimenpiteista seka niista seikoista, jotka on hyva huomioida miet-
tiessa yhtion perustamisen erityispiirteita. Luvussa kuvataan myds haastattelututki-

muksen pohjalta saadut tulokset.

4.1 Ohjeistuksen laatimisen taustaa

Kiinnostus ja tarve oman varallisuuden hoitamiseen ja omaisuuden kasvattamiseen
on viime aikoina lisaantynyt huomattavasti. Esimerkiksi elakeian nostot ovat aiheut-
taneet sen, etta yha useammalla on tarve varautua hyvan elintason yllapitamiseen
myos omatoimisesti eika tyytya yksin elakejarjestelman varaan. Myos valtionhallin-
non taholta kannustetaan kansalaisia omaehtoiseen saastamiseen esimerkiksi
vastikdan kayttoon otetun osakesaastotilin avulla. Eraana vaihtoehtona sijoittami-
sen jarjestamiseen on omaisuuden sijoittaminen yhtion kautta. Tassa opinnayte-
tyossa tarkastellaan erityisesti yhtidittamisen vaihtoehtoa, seka siihen liittyvaa ta-
loushallinnon jarjestamista seka verotuksen erityispiirteita ja yhtiomuodon valintaa.
Tahan tarkoitukseen laadittiin ohjeistus, josta sijoittamisen yhtidittamista suunnitte-

leva loytaa olennaiset asiat edella mainituilta osa-alueilta.

TyOn tarkoituksena on antaa myods ammatillista patevyytta aiheeseen liittyvien neu-
vojen antamiseen, koska yksittaisten neuvojen ja ohjeistusten perustana taytyy
usein ymmartaa kokonaisuus. Tyon tarkoituksena oli laajentaa esimerkiksi varain-
hoidon ja taloushallinnon ammattilaisen ymmarrysta kirjanpidon lainalaisuuksista ja
antaa perusta ymmarrykselle, milloin omaisuuden yhtidittaminen voisi mahdollisesti
kannattaa. Tyon on tarkoitus myos olla yleisluontoinen perusteet sisaltava ohjeistus

aiheesta kiinnostuneelle.
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4.2 Tutkimusmenetelma ja -aineisto

Tyossa laaditaan ohjeistus kirjanpidollisten ja verotuksellisten seikkojen huomioi-
miseksi sijoitustoiminnan yhtidittdmista suunnittelevalle. Taman lisaksi tyossa kar-
toitetaan haastattelututkimuksen avulla sijoitusyhtion toiminnan kannalta keskeisia
tekijoita. Haastattelun keskeiset teemat liittyvat liitteessa 3 mainittuihin kysymyksiin
osakeyhtiomuotoisen yhtion hyotyihin verotuksellisissa erityispiirteissa seka kirjan-

pidon erityispiirteiden mahdollistamiin hyotyihin.

Haastattelututkimuksen avulla oli my6s tarkoitus toteuttaa tyon teoriaosion arviointia
seka teorian pohjalta havaittujen yksityiskohtien oleellisuuden arviointia ohjeistuk-
sen laatimiseen liittyen. Haastateltaviksi valikoitiin erilaisen taustan omaavia aihee-
seen perehtyneita henkilditd. Haastattelu laadittiin osittain seka strukturoituna etta
puolistrukturoituna haastatteluna, jossa haastateltaville esitettiin ennalta laaditut ky-
symykset samassa jarjestyksessa. Haastattelun edetessa tarkentavia kysymyksia
esitettiin, mikali se oli tarpeen. Tyon teoriaosuuden laatimisessa kaytettiin kirjallisia

lahteita ja verkkolahteita yksityiskohtien vertailemiseksi ja selvittdmiseksi.

4.3 Ohjeistuksen laatimisen periaatteet

Opinnaytetyon suunnitelmana oli laatia kdytanndn ohjeistus omaisuuden yhtiditta-
misesta ja kaytannon toimenpiteista. Asioihin joihin tydssa on otettu kantaa, tarjoaa
hyotynakokulman esimerkiksi taloushallinnon ammattilaiselle, joka voi esittaa tyon
esimerkkina asiakkaalle, joka suunnittelee omaisuuden yhtidittamista. Opinnaytetyo
tarjoaa tietoa myoOs yksityishenkillle, joka pohtii sijoitusyhtion perustamista. Tyon
avulla voidaan vertailla erilaisten yhtiomuotojen verotusta. Esimerkkien avulla voi-
daan havainnollistaa osakeyhtion kirjanpidon jarjestaminen ja sen mahdollistamat

hyodyt.

Suunnitelmana oli haastattelujen avulla todentaa oleelliset asiat. Haastattelujen
avulla pyrittiin vahvistamaan esille tuotujen asioiden hyodyt ja haitat. Tutkimuksen
avulla pyrittiin myos kartoittamaan, onko esitetyista asioista mahdollisesti hyotya

my0Os haastateltaville.
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4.4 Yhtiomuodon valinta ja verotus

Mikali omaa sijoitustoimintaa on aikeissa yhtioittaa, on tarkea selvittaa ensin siihen
kaytettava yhtiomuoto. Vaihtoehtona sijoittajalla on perustaa joko avoin yhtio, kom-
mandiittiyhtio tai osakeyhtio. Yhtiomuotoa valitessa on hyva pohtia esimerkiksi sijoi-
tettavan omaisuuden maaraa ja arvioida siita saatavan mahdollisen vuosittaisen tu-

lon suuruutta, seka pohtia omistamisen aikajannetta.

Avoin yhtio ja kommandiittiyhtio eroavat osakeyhtiosta siten, etta niiden tulo verote-
taan vuosittain yhtiomiehen tulona. Padomatulon maara on yleensa 20% verovuotta
edeltaneen vuoden nettovarallisuudesta. Loput tulosta verotetaan ansiotulona. Mi-
kali arvioitua ansiotuloa syntyy niin paljon, etta veron maara nousee yli paaomatu-
loverokannan, voisi osakeyhtion perustaminen siind tapauksessa olla kannattavam-
paa. Mikali taas sijoitettava omaisuus ja siitéa saatava tuotto jaa sen verran pieneksi,
etta ansiotulon veroprosentti jaa alle paaomaverokannan, voi avoimen yhtion pe-
rustaminen sijoitustoiminnalle olla jarkevampaa. Tarkeaa on pohtia myds sita, tar-
vitseeko sijoituksista saatavaa mahdollista vuosittaista tuottoa kayttovarallisuudeksi
kulutukseen tai muihin hankintoihin. Mikali tarvitsee, voi avoin yhtio siinakin tapauk-
sessa olla yhtiomuodoksi hyva vaihtoehto. Avoimen yhtion ja kommandiittiyhtion ve-

rotusta tarkastellaan tarkemmin 2. luvun kappaleessa 2.1.

Osakeyhtiota verotus kasittelee erillisena verovelvollisena. Kaytanndssa tama tar-
koittaa sita, etta osakeyhtion tuloa ei ole pakko jakaa omistajille, vaan saadun tulon
voi jattaa yrityksen sisalle kasvattamaan yrityksen nettovarallisuutta. Vaikka osake-
yhtid maksaa tuloksestaan yhteiséverokannan mukaisen 20% tasaveron, nettova-
rallisuuden kasvattaminen nykyisella verotuslainsdadannolla mahdollistaa omista-
jille maksettavan osingon pienempaa verotusta. Mitéd suurempi osakeyhtion netto-
varallisuus on, sitd suuremman osan omistaja saa osingoista verovapaasti. 2. luvun
kappaleissa 2.2.1 seka 2.2.4 tarkastellaan tarkemmin osakeyhtion verotusta seka

osakeyhtion osakkaan verotusta, kun varoja jaetaan yrityksesta ulos.

Yhtibmuotoa valitessa tarkeaa on siis pohtia yhtiditetyn sijoitusomaisuuden aika-
jannetta. Mikali sijoitustoiminnalla saavutettua omaisuutta ei ole tarve tai tarkoitus
jakaa omistajalleen vuosittain, voi osakeyhtio sopia yhtiomuodoksi paremmin erilli-

sen verovelvollisuutensa ansiosta. Nain vuosien saatossa saavutettua omaisuutta
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ei ole pakollista jakaa omistajilleen vuosittain, vaan omaisuus kerryttaa osakeyh-
tion nettovarallisuutta ja mahdollisesti huojentaa tulevaisuudessa ulos maksetta-

vien osinkojen verotusta, mikali verotuslainsaadanto pysyisi samana.

4.5 Kirjanpidon jarjestaminen

Kirjanpidon tarkoituksena on kuvata mista ja mihin rahaa on kaytetty. Kirjanpitoa voi
tehda itse, tai taloushallinnon yllapidon voi ostaa palveluna sita tarjoavilta tahoilta.
Ulkoa ostettuna taloushallinnon hoitaminen aiheuttaa tietysti kulua, mutta vapauttaa
omistajille aikaa muuhun, ehka operatiivisen toiminnan yllapitamiseen. Mikali perus-
tettavan yhtion toiminta on pienta, voi taloushallinto olla kannattavaa hoitaa itse ja

saastaa nain yhtidittamisen aiheuttamista kuluista.

Kirjanpidossa tilit voidaan jakaa eri tiliryhmiin, joita ovat rahoitusomaisuuden-, paa-
oma-, meno- ja tulotilit. Kirjanpitoa laatiessa yrityksen menot ja tulot lisataan aina
kredit- tai debet-puolelle. Tilin oikean puolen valinta on tarkeaa, etta tilinpaatoksen
hetkella summat menevat oikein tulos- ja taselaskelmiin. Rahoitusomaisuuden ti-
leille lisdykset tehdaan debet-puolelle ja vahennykset kredit-puolelle. Paaoman ti-
leille lisdykset kirjataan kredit-puolella ja vahennykset debet-puolella. Menotileilla
lisaykset debet-puolelle. Tulotileille lisaykset kirjataan kredit-puolelle. 3. luvun kap-

paleessa 3.1 tarkastellaan tarkemmin kirjanpidon perusteita.

Sijoitusyhtiota perustettaessa, on tarked huomioida kuuluvatko esimerkiksi yrityk-
sen omistamat osakkeet vaihto- vai rahoitusomaisuuteen. Talla on merkitysta vero-
tuksen suunnittelussa. Mikali arvopaperit on hankittu myytavaksi ja voittoa tavoitte-
levaksi, ne voidaan kirjata vaihto-omaisuuteen. Arvopaperikauppaan liittyvaa kirjan-

pitoa tarkastellaan tarkemmin 3. luvun kappaleessa 3.2.

Tilinpaatdksessa vaihtuviin vastaaviin kuuluvat arvopaperit on kirjattava varovai-
suusperiaatteen mukaisesti oikeaan arvoonsa, enintdan hankintahintaan. Esimer-
kiksi tilanteessa, jossa yritys on verovuoden aikana myynyt osakkeita voitolla, tai
saanut osinkotuloa, olisi tulos positiivinen, jos oletetaan etta edella mainittuja on

enemman kuin kuluja. Kuitenkin jos jonkin edelleen omistuksessa olevan osakkeen



36

arvo on hankintahetkesta alentunut, taytyy alentunut arvo kirjata sen hetkiseen sum-
maansa. Tama vahentaa verotettavaa tuloa, ja saa aikaan samaan vaikutuksen ve-
rotuksessa kuin luovutustappio henkildkohtaisessa verotuksessa, vaikka laskennal-
lista tappiota ei olekaan realisoitu. Varaston muutoksen kirjauksen erityispiirteita tar-

kastellaan tarkemmin 3. luvun kappaleessa 3.3.6.

Kirjanpitoon liittyen yrityksen tilikaudesta taytyy myos laatia tilinpaatos, joka antaa
kuvan yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Tilinpaatoksen taytyy sisaltaa tulos- ja
taselaskelma, jotka laaditaan tilikauden aikana tehdyn kirjanpidon pohjalta. Tulos-
laskelman tarkoitus on kuvata yrityksen tulosta tilikauden aikana, taselaskelman tar-
koitus on kuvata yrityksen paaomarakennetta. Naiden lisaksi toimitettava on myos
liitetiedot kuten paakirja ja paivakirja, joiden tarkoitus on varmistaa riittava ja oikea
kuva yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Tilinpaatoksen erityispiirteita tarkastellaan
tarkemmin kappaleessa 3.4 seka liitteessa 1. Kirjanpidon jarjestamiseen liittyen tay-
tyy myos laatia veroilmoitus, joka osakeyhtion kohdalla laaditaan verohallinnon 6b
lomakkeella. Kappaleessa 3.5 kaydaan lapi tarkemmin veroilmoituksen tayttaminen.

Taytetty veroilmoitus liitteena 2.

4.6 Asiantuntijoiden ndkemyksia sijoitusyhtion perustamiseen liittyen

Haastattelututkimuksen avulla kartoitettiin sijoittajien nakemyksia sijoitusyhtion pe-
rustamiseen ja toimintaan liittyvista tekijoista. Haastattelujen pohjalta saatiin yhte-
nevia vastauksia tukemaan aiempana esitettya teoriapohjaa. Ensin selvitettiin haas-
teltavien tausta, ja millainen tyohistoria tai koulutustausta heilla on (kysymys 1).
Haastateltavien tausta erosi toisistaan jonkin verran. Osittain saavutettu asiantunti-
juus on syntynyt vuosien saatossa yritystoimintaa harjoittaessa, ja osittain korkealla

koulutuksella ja pitkalla tyohistorialla.

Koulutusta yrittajyyteen ei ole. Tydnkin olen tehnyt leipatydona muualla.
Asuntosijoittajaksi olen kasvanut hiljalleen kun perheen vanhat asunnot
jaaneet vuokralle. Paljon on kylla tullut silti opiskeltua vuosien saatossa
kirjoista ja kantapaan kautta. (H1.)

Olen tydskennellyt taloushallinnon opettajana ja taloushallinnon asian-
tuntijatehtavissa reilut 25 vuotta. Koulutukseltani olen hallintotieteiden
maisteri. (H2.)
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Haastattelujen avulla pyrittiin selvittdmaan, onko omaisuus henkildkohtaisessa
omistuksessa vai yhtion kautta omistettu (kysymys 2). Vastaukset tassakin olivat
yhtenaiset, osittain omaisuutta oli yhtiossa ja osittain henkilokohtaisessa. Suuri osa

kuitenkin yhtiditettynd, mika vahvisti haastateltavien asiantuntijuutta.

Kylla suurin osa tuottavasta omaisuudesta taitaa olla jo talla hetkella
yhtion nimissa (H1).

Seka henkilokohtaisesti etta yhtion kautta (H2).

Seuraavana kysyttiin, millaisista omaisuusluokista omaisuutta on (kysymys 6). Suu-
rin osa omaisuudesta oli joko pdrssiyhtididen osakkeissa tai vuokrattavissa asun-

noissa ja liiketiloissa.

Osakkeita ja asuntoja. Osakkeita siksi, etta niilla on kiva pelata ja ovat
kai parhaita omaisuusluokkia pitkassa juoksussa. Asuntoja omistan ta-
saisen kassavirran eli vuokratulon takia, eivatka arvotkaan vaihtele niin
kuin osakkeilla. (H1.)

Pdrssiosakkeita, etf tuotteita, rahastoja seka liikekiinteiston (H2).

Tarpeen oli asiantuntijuuden varmistamiseksi myos selvittaa, millaisella yhtiomuo-
dolla omaisuutta omistetaan (kysymys 4). Paaosin omaisuus omistetaan osakeyh-

tididen kautta.

Avoimella yhtiolla ja osakeyhtiolla (H1).

Osakeyhtiolla (H2).

Edelliseen kysymykseen liittyen oli selvitettava myos, millainen yhtiomuoto toimin-
taan parhaiten sopii (kysymys 5). Molemmat haastateltavat olivat myos sita mielta,

etta osakeyhtio sopii yhtiomuotona parhaiten kyseiseen toimintaan.

Kyllahan osakeyhtio varmaan paremmin. Henkildyhtioon kun ei voi jat-
taa rahaa makaamaan vaan kaikki verotetaan aina. (H1.)

Kylla osakeyhtio on mielestani jarkevin vaihtoehto, koska se on itsenai-
nen verovelvollinen ja sen omistuksen voi jakaa haluamallaan tavalla
tarpeen mukaan (H2).
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Huomionarvoista on, ettd molemmat haastateltavat 16ysivat kuitenkin seikkoja myos
puoltamaan henkilékohtaista omistamista (kysymys 7). Haastatteluista kavi ilmi, etta
esim. yhtion omistamille porssiosakkeille ei ole mahdollista kayttaa hankintameno-
olettamaa. Huomionarvoisena haastattelusta kavi ilmi myds se, ettd metsakiinteis-
tojen omistaminen yksityishenkilona on ainakin osittain kannattavampaa kuin yhtion

kautta. Yksityishenkilona on mahdollista hyodyntaa metsavahennysta.

No ilmeisesti ainakin hankintameno-olettaman kayttd on vaikeampaa
yritykselle (H1).

Tietenkin hankintameno-olettaman hyddyntaminen verotuksessa jaa
pois, kun osakkeet omistetaan yhtion kautta. Tarkalla verosuunnittelulla
saa myos hyvat edut henkilokohtaisesti omistetussa salkussa. Erityi-
sesti metsakiinteistojen omistaminen yhtion kautta ei mielestani ole
kannattavaa, koska yksityishenkilolld on metsasijoituksissa monia hy-
via veroetuuksia, esim. metsavahennys. (H2.)

Haastattelujen avulla pyrittiin myds selvittaa, millaisessa tilanteessa omaisuuden
yhtiittaminen on jarkevaa (kysymys 8). Tuloksena todettiin, etta sijoitusyhtion pe-
rustaminen on sita jarkevampaa mita suurempi omaisuus on. Tarkkaa summaa
haastateltavien mukaan on vaikea sanoa (kysymys 9), mutta nettovarallisuuden

maara on merkittava tekija voitonjaon verorasitusta minimoidessa.

Kylla se siind kohtaa varmaan on kannattavaa, kun omaisuutta alkaa
kertya. Varmaankin muutama sata tuhatta euroa olisi hyva omaisuutta
olla. Ian myota olen alkanut miettia myos perinndn jattdéa ja sukupolven-
vaihdosta. limeisesti osakeyhtio toimii siihenkin hyvin. (H1.)

Kyllahan salkun koko pitaa olla riittava, mika se sitten kussakin tilan-
teessa on riittava. Jos itse hoitaa hallinnolliset asiat niin kuluja ei mene
ja pienikin padoma voi kannattaa. Nettovarallisuutta tietysti kannattaisi
jonkun verran olla ettd osinkoja saa edullisesti ulos tarvittaessa. (H2.)

Edellisen kysymyksen jatkoksi tarve oli myos selvittaa, minka vuoksi haastateltavat
ovat yritystoiminnan perustaneet (kysymys 10). Yritystoiminnan haastateltavat ovat
perustaneet omaisuuden kasvaessa tai yritystoiminta on siirtynyt sukupolvelta toi-

selle.
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Joskus puoliso, joka on kirjanpitaja sanoi, etta eika jo kannattaisi perus-
taa osakeyhtié omaisuudelle (H1).

Tama yhtio on siirtynyt minulle sukupolvenvaindoksen kautta, ja siita on
nyt myohemmassa vaiheessa muotoutunut sijoitusyhtio. Joskin silla on
myo6s hieman muutakin liiketoimintaa. (H2.)

Haastattelussa pyrittiin kartoittamaan myds, mahdollistaako yhtidittaminen erilaisten
sijoitusstrategioiden kayton (kysymys 11). Onko esimerkiksi sijoittaminen epavar-
mempiin kasvuyhtidihin kannattavampaa, jos osakkeiden myyntivoitoista makse-
taan osakeyhtion yhteisdvero, kun yksityishenkilona siita maksettaisiin paaomave-
rokannan mukainen vero. Vastauksissa haastateltavat esimerkiksi totesivat, etta
osakemarkkinoilla uskaltaa ottaa enemman nakemysta. Tama haastateltavan mu-
kaan perustuu siihen, etta mahdolliset arvon alenemiset saa vahentaa ja myyntivoi-
toista vero on pienempi. Vastauksista todettiin myos, etta asuntoihin sijoittaminen
on kannattavampaa yhtion kautta, koska osakeyhtion tuloksesta maksama yhteiso-

vero on pienempi kuin paaomatulovero.

Kylla se varmaan. Esimerkiksi osakemarkkinoilla uskaltaa ehka parem-
min ottaa nakemysta, kun laskennalliset tappiot voi hyddyntaa realisoi-
matta omistuksia. (H1.)

Riskin ottaminen on mielestani luontevampaa ja ehka mielekkaampaa-
kin omistettaessa porssiosakkeita yhtion kautta. Lisaksi voisin ajatella
sijoittavani asuntoihin myds yhtion kautta, siinahan hyoty tulee verokan-
taerosta yhteisGveron ja padomaveron osalta. (H2.)

Haastattelujen pohjalta oli tarkoitus selvittdaa myds omaisuuden yhtidittamisen etuja
pitkalla aikavalilla (kysymys 12). Vastauksista kavi ilmi, etta yhtidittdminen yksityis-
henkilolle voi olla kannattavaa myos perinto- ja lahjaverotukseen liittyen. Haastatel-
tava asiantuntija tarkensi, etta mikali omaisuus katsotaan verotuksessa elinkeinotoi-
minnaksi, on talléin mahdollista saada sukupolvenvaihdos huojennusta. Tama on
hanen mukaansa merkittava huojennus siirrettdessa varallisuutta esimerkiksi seu-

raavalla sukupolvelle.

No varmaan edelld mainitut edut tdhankin (H1).
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Jos yhtié harjoittaa niin laajamittaista toimintaa, etta se katsotaan vero-
tuksessa elinkeinotoiminnaksi ja yhtion osakkeet kirjataan vaihto-omai-
suuteen, niin tallocinhan on mahdollista saada sukupolvenvaih-
doshuojennuksia myos lahja- ja perintdoverotuksessa. Nama ovat mie-
lestani merkittavia huojennuksia siirrettaessa omistusta seuraavalle
polvelle. (H2.)

Haastattelun loppupuolella selvitettiin viela, millaisia kustannussaastoja yhtion
avulla voidaan saavuttaa, ja olivatko haastateltavat huomanneet esimerkiksi hyotya

mahdollisuudesta kirjata arvon alentumisia kuluksi (kysymys 13 ja 14).

No olen huomannut joskus, kun pankista haettiin lainaa sijoitusasunnon
ostoa varten. Asunnon arvioitettiin ja ne oli vahan laskeneet. Sai sitten
ilmeisesti kirjanpidossa ne alenemiset vahentaa ns. kuluna. (H1.)

Arvopaperithan kirjataan joka kuukausi kaypaan arvoon alimman arvon
periaatteella, kun yhtidon arvopaperit on kirjattu taseessa vaihto-omai-
suuteen. Tama tuo kuukausittain tehtavassa tilinpaatostasoisessa kir-
janpidossa nopeasti todellisen tuloksen tilanteen. Eli tilanteen, etta
kaikki omistuksessa olevat osakkeet olisivat myyty kuukauden viimei-
sen paivan arvoilla. (H2.)

Lopuksi selvitettiin viela, hoitavatko haastateltavat kirjanpidon itse vai onko se ul-

koistettu (kysymys 15).

En enaa hoida. Nykyisin on kirjanpitaja jo. (H1.)

En, kirjanpidon hoitaa asiantunteva taloushallinnon asiantuntija tilitoi-
mistossa (H2).

Haastattelututkimuksen pohjalta esiin nousi, ettd omaisuus omistetaan joko avoi-
men yhtion tai osakeyhtion kautta. Haastattelujen pohjalta kavi ilmi, ettd osakeyhtion
valinta sopii parhaiten yhtiomuodoksi. Huomionarvoista oli kuitenkin myds se, etta
haastattelussa loydettiin puoltavia yksityiskohtia myds henkildokohtaiseen omistami-
seen, esimerkiksi hankintameno-olettaman kaytto verotuksessa seka esimerkiksi

metsavahennys.

Haastattelututkimuksessa nousi esiin toteamus myds siita, etta yhtidittdminen on

sitd kannattavampaa mitd suurempi omaisuus on kyseessa. Esiin nousi seikka
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my0s yhtidittdmisen mahdollistamasta pienemmasta verokannasta, verrattuna hen-
kilokohtaisen tulon padomaverokantaan. Tama osittain myos mahdollistaa esimer-
kiksi suuremman riskinoton porssiosakkeissa koska myyntivoittovero on alhaisempi.

Myos esimerkiksi sijoitusasuntojen vuokratulon verokanta on alhaisempi.

Vahvasti haastattelututkimuksesta nousi esiin myos yhtioittamisen edut pitkalla ai-
kavalilla seka verosuunnittelun mahdollisuus perintd- ja lahjaverotuksessa. Esiin
nousi myos hyoty mahdollisuudesta kirjata arvopaperien arvon alentuminen kuluksi,

jolla on vaikutus verotettavaan tulokseen.

4.7 Johtopaatokset

Johtopaatoksena voidaan yleisella tasolla todeta, etta omaisuuden yhtidittaminen
on potentiaalinen vaihtoehto sijoittajalle, joka esimerkiksi elakeikaan tai muuhun tu-
levaisuuden kulutustarpeeseen haluaa varautua sijoittamalla varallisuutta pitkalla
aikavalilla verotusta minimoiden. Tarkeita huomioon otettavia seikkoja ovat erityi-
sesti yhtiomuodon valinta ja siihen liittyvat verotuksen erityispiirteet seka taloushal-

linnon jarjestaminen ja sen mahdollistamat tuloksen suunnittelukeinot.

Avoimen yhtion tai kommandiittiyhtion suurin ero osakeyhtiodn on siina, etta osake-
yhtidn varoja ei tarvitse jakaa osakkaille vuosittain verotettavaksi. Saavutetusta tu-
losta maksetaan nain vuosittain vain yhteisoverokannan veroprosentti mika voi osal-
taan voimistaa verotehokkuutta. Verotehokkuutta pitkalla aikavalilla parantaa myos
nykylainsaadannon mukainen osingonjako. Osakeyhtiosta varojen jakaminen osak-
kaille on sita edullisempaa, mita enemman yrityksella on varallisuutta. Kirjanpidon
erityispiirre velvollisuudesta arvostaa varat varovaisuusperiaatetta noudattaen,
mahdollistaa tietyissa tilanteissa laskennallisen tappion kirjaamisen kuluksi, joka va-

hentaa verotettavaa tulosta entisestaan.

Teoriaosuuden pohjalta tehdyt paatelmat ja asiantuntijoiden lausunnot tukivat toisi-
aan. Teoriaosiossa huomioon otetut ja tarkeana pidetyt seikat kavivat ilmi myos
haastattelun tuloksista. Johtopaatoksena voidaan todeta, ettd osakeyhtio useim-
missa tapauksissa on kannattavin yhtiomuoto omaisuuden yhtidittamiselle yhteiso-

veron seka erillisen verovelvollisuutensa vuoksi. Teoriapohjan seka haastattelujen
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pohjalta saatujen vastausten perusteella yhtion kannattavuus verotuksellisesti pa-
ranee sen mukaan, mita enemman yrityksessa on nettovarallisuutta. Johtopaatok-
sena voidaan myo0s todeta, ettd osakeyhtion kirjanpito mahdollistaa verosuunnitte-
lua ja tietyissa tapauksissa hyotya myds perinto- ja lahjaverotuksessa. Osakeyhtion
kautta sijoitustoiminnassa voi my0Os osittain ottaa enemman riskia ja nakemysta

markkinoilla.
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5 YHTEENVETO

Tyon taustana oli tarve selvittda omaisuuden hallintaan liittyvia erityispiirteita, jotka
mahdollistavat esimerkiksi pienemman verorasituksen pitkalla aikavalilla. Taustalla
oli tarve myos selvittaa toimenpiteiden kaytannon ohjeistus kokonaisuudessaan.
Tyon tavoitteena oli tarve saada kokonaiskuva yhtidittamisen kaytannon vaiheista

kuten perustaminen, kirjanpito ja tilinpaatds seka veroilmoitus laatiminen.

Aihetta sivuavia opinnaytetdita on tehty aikaisemmin. Tulokulma aikaisemmissa tut-
kimuksissa on ollut esimerkiksi verotukselliset eroavaisuudet eri yhtiomuotojen va-
lilla seka velkavivun kayton mahdollisuudet ja kannattavuudet. Aikaisemmissa ai-
hetta sivuavissa tutkimuksissa on myos keskitytty esimerkiksi arvopapereiden pit-
kan aikavalin tuotto-odotukseen ja yhtiétoiminnan hankkiman rahoituksen kustan-

nuksiin.

Opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittda omaisuuden yhtidittamisen erityispiirteita.
Tarkoituksena oli tutkia yhtiomuotojen eroavaisuuksia esimerkiksi verotukseen liit-
tyvissa kysymyksissa. Opinnadytetyon tavoitteena oli myds kuvata yhtidittdmisen
kaytannon toimenpiteet perustamisesta kirjanpidon jarjestamiseen seka erityispiir-

teet varojen siirrosta yhtioon ja varojen jakamisesta yrityksesta ulos.

Lahestymistapa tyon aiheeseen oli ensin laatia kaytettyjen lahteiden pohjalta kay-
tanndn ohjeistukset ja selvittaa yhtidittamisen ominaispiirteita esimerkiksi verotuk-
sen kautta teoriapohjaa hyodyntaen. Teoriapohjan Iahestymistapa oli oletuksessa,
etta yhtioitettava omaisuus omistetaan pitkaan eika varoja nosteta yrityksesta ulos.
Teoriaosiossa tehtyjen havaintojen pohjalta laadittiin haastattelukysymykset asian-
tuntijoille, joiden vastauksilla pyrittiin vahvistamaan tehtyja havaintoja seka tuomaan
esille mahdollisia muita hyotyja tai haittoja. Teorian ja tutkimusmenetelman pohjalta
tyon tarkoituksena oli laatia ohjeistus sijoitusyhtion perustamista suunnittelevaa var-
ten. Ohjeistuksen avulla yhtidittamista suunnitteleva saa yleiskasityksen erityisesti
yhtiomuodon valintaan, taloushallinnon jarjestamiseen seka verotukseen liittyvissa

kysymyksissa.
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Yhteenvetona voidaan todeta, ettd osakeyhtiomuotoisen sijoitusyhtion kayttdminen
on kannattavaa silloin, kun omaisuutta halutaan kasvattaa pitkalla aikavalilla. Osa-
keyhtio on itsenainen verovelvollinen eika saatua tulosta tarvitse vuosittain jakaa
omistajille. Osakeyhtid maksaa yhteisoverokannan mukaisesti tuloksestaan 20%
veroa, kun taas yksityishenkilén padomaverokanta on 30% tai 34% paaomatulojen
maarasta riippuen. Avoin yhtid yhtiomuotona eroaa osakeyhtiosta siten, etta vuosit-
tainen tulos jaetaan yhtiomiehille omistussuhteen mukaisesti. Jaettava tulo jaetaan
osittain ansiotulona ja osittain padomatulona. Paaomatulojen maaraan vaikuttaa yri-
tyksen nettovarallisuus. Yhteenvetona voi todeta, etta mita suurempi on avoimen
yhtion nettovarallisuus, sita suuremman osan tulosta osakkaat saavat paaomatu-
lona, jonka verokanta voi suurissa summissa jaada alhaisemmaksi kuin ansiotulon
verotus olisi. Osakeyhtidsta varojen jako osinkona jaetaan myds ansio- tai paaoma-
tulona nettovarallisuudesta riippuen. Osakeyhtidsta kannattavan tekee kuitenkin se,

etta varoja ei tarvitse jakaa yhtiosta ulos

Mikali varoja nostetaan yrityksesta ulos, yhtidittdmisen voidaan todeta olevan sita
kannattavampaa, mita enemman yrityksella on nettovarallisuutta. 1 875 000 euron
nettovarallisuudella yksityisesta osakeyhtiosta nostettu osinko verotetaan nykyisen
verotuslainsaadanndon mukaisesti siten, etta tallaisessa tilanteessa muita yhtiomuo-

toja ei tarvitse pohtia.

Yhteenvetona kirjanpidosta voi todeta, etta sen jarjestaminen esimerkiksi muutamia
osakkeita ostettaessa tai myydessa on itsekin suhteellisen vaivaton yllapitaa. Nain
ollen voi olla, etta perustaminen jo pienillakin paaomilla on kannattavaa, jos kiinteita
kuluja ei ole paljon. Osakeyhtion kirjanpito myds mahdollistaa arvonalentumisten
kirjaamisen kuluksi, jolla voidaan pienentaa verotettavaa tuloa. YksityishenkilOlle

vahentamisoikeus syntyy vasta tappiollisen omaisuuden myynnista.
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Esimerkki Oy

TILINPAATOS

1.1.-31.12.2019

Séilytettava vahintdan 31.12.2029 asti.

Osoite:
Kotipaikka
Y-tunnus
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TILINPAATOS 31.12.2019

Tilinpaatos tilikaudelta 1.1. - 31.12.2019

Sisallys

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT ...ttt seseseeeteseeeae s et s ssss et se st et e s e ses s esesesesesesesesesesssesesesssannsansnnas
PAIVAYS JA ALLEKIRJOITUS ..ottt bbbttt bbb
TILINPAATOSMERKINTA ...ttt es et e st s s st e e e e s ee e s e s e s e et et et et e e e e resese s ne e eneennsnnas
LUETTELO KIRJANPIDOISTA ... e s s s s ae e s e s
T O S T E L AT <t ettt et h e ae et e bt e e b et e et et e e e bt e s b et et e e b e e sh e e s an e e bt et e e san e e es

Tasekirja on sailytettava vahintaan 31.12.2028 asti. (KPL 2:10.1 §)
Tilikauden kirjanpitoaineisto on sailytettava vahintaan 31.12.2024 asti. (KPL 2:10.2 §)

Tilinpaatdksen on toteuttanut

Tuloslaskelma

SIVU

LIKEVAIHTO
Materiaalit ja palvelut
Ainest, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos
Materiaalit ja palvelut yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
LIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tuloverot
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

1.1.2019-
31.12.2019

59 207,10

-55 000,00
-565,00
-55 568,00
-747,80
289130

-1 500,00
-1 500,00
139130
139130

-278,26
1113.04



VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensé
Rahat ja pankkizsaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepddoma
Tilikauden voitto (tappio)

Oma pddoma yhteensa

VIERAS PAAOMA
Lainat rahoituslaitoksilta
Siirtovelat

Vieras pddoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa

31.12.2019

-568,00
-568,00
60 030,26
79 462 26
79 462 26

30 000,00
1113,04
31 113,04

48 070,96

278,26
48 349,22
79 462 26
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TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Tilinpaatos on laadittu valicneuvoston asetuksen pien- ja mikroyrityksen filinpaatoksista estettavists tiedoista
saadettyjen 2 ja 3 lukujen pienyntyssaannostoa noudattasn.

OMAN PAAOMAN MUUTOKSET

Sidottu oma padoma 2019
Csakepazoma 1.1 F0.000,00
Lizaykset 0,00
Vahennykset 0.00

Ozakepaaoma 31.12 30.00,00

Sidottu oma pddoma yhteensa 30.00,00

Vapaa oma padoma

Edellizten filikausien voitiofappio 0,00
Jaetut osingot 0,00
QOstettu omia osakkeita 0,00
Tilikauden voitto/appic 1113,04
Vapaa oma paaoma yhieensa 0,00
OMA PAADMA YHTEENSA 31.113,04
Oma paaoma + paaomalainat: 31.113,04
Voitonjakokelpoiset varat 20149
Muut rahastot 0,00
Tilikauden voitto/tappic 1113,04
Edellizten filikausien voitiofappio 0.00
Yhieensa 1113,04

LITETIEDOT HENKILOSTOSTA
Henkilostin keskimaardinen lukumaara tilikauden aikana

Tilikauden aikana yhtidn palveluksessa oli keskimaarin 2 henkilda.

HALLITUKSEN EHDOTUS JAKOKELPOISEN VAPAAN OMAN PAAOMAN KAYTOSTA

Yhtion vapaa oma padoma tilikauden paattyessa on 31.113,04 eurca, josta tilikauden voitto on 1113,04
euroa. Hallitus esittad, etta osinkoa ei jaeta.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tilikauden paattymisen jalkeen tapahtunut olennaisia muutoksia.



PAIVAYS JA ALLEKIRJOITUS

Seindjoella . paivana kuuta 2020
nimi nimi
TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Seindjoella . paivana kuuta 2020

xXxXxxxxxxxx, HT-tilintarkastaja

LUETTELO KIRJANPIDOISTA

Kirjanpitokirja Sailytystapa

Paiva- ja paakirjat ATK-tulosteina
Muistiotositteet Paperitositteina
Myyntitositteet Paperitositteina

Ostotositteet Paperitositteina
Tilinpaatds Sidottuna kirjana
TOSITELAJIT

41 Pkviennit
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1543

1820
1870

2001

2821

2088

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Pysyvat vastaavat yhteensa

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Muu vaihto-omaisuus
Arvopaperit
Muu vaihto-omaisuus yhteensa
Vaihto-omaisuus yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
FPankkitili 2
Sipoitustili
Rahat ja pankkisaamiset yhteensa
Vaihtuvat vastaavat yhteensa

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVANA
OMA PAACMA
Osakepaaoma
Osakepaboma
Osakepaaoma yhteensa
Tilikauden voitto {tappio)
Oma paaoma yhteensa

VIERAS PAAROMA
Lainat rahoituslaitoksilta
Fitkasikainen rahoitusiaitoslaing 1
Lainat rahoituslaitoksilta yhteensa
Siirtovelat
Tuloverot (sirtovelat)
Giirtovelat yhteensa
Vieras piaoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa

-5688,00
-5688,00
-588.00

20 841 42
53 383 84
20 030,268
70 482208
70 482 26

30 000,00
20 000,00

1113.04
3111304

48 070,96
48 070,98

278,28
278,28
48 34022
708 482 .26
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Pailkira Sivu 1
1.1.2018 - 31.12.2018 13.7.2020
Mra Tili
MNre Paivamasara Debet Kredit Saldo Selite
1543 Arvopaperit
40 31.1z2.201%9 aEe,00 -568,00 Waraston muutos Mokian renkaat
1920 Fankditili 2
1 01.01.2018 330,00 -330,00 Prh Osakeyhtidn rekisterdintimaksu
2 02.01.2018 30 000,00 20 670,00 Osakepddoma
3 10.01.2018 85,80 208 583,20 Leitunnus hakemus
4 16.01.2018 10,00 20 573,20 palvelumaksu
7 05.02.2019 607 26 28 985 94 Lainan lyhennys ja kotko
g 10.02.2018 10,00 28 85594 palvelumaksu
10 10.03.2019 607,26 28 348,628 Lainan lyhennys ja koo
11 18.03.201%9 10,00 28 338,68 palvelumaksu
14 02.04.2018 10,00 28 328,638 palvelumaksu
16 01.05.2018 GO7T 26 27 721,42 Lainan lyhennys
17 0Z.05.201%9 10,00 27 711,42 palvelumaksu
20 01.08.2019 125,00 27 588,42 Lainan lyhennys ja koo
21  0DZ.0E.2019 10,00 27 576,42 palvelumaksu
23 01.07.z201%9 125,00 27 451,42 Lainan koo
24  0Dz.O7.z019 10,00 27 441,42 palvelumaksu
28 01.08.2019 125,00 27 316,42 Lainan koo
27 Dz.os.zo1g 10,00 27 306,42 palvelumaksu
28 01.08.2019 125,00 27 181,42 Lainan koo
28 Dz.0L.z2019 10,00 27 171,42 palvelumaksu
30 01102019 125,00 27 045,42 Lainan koo
31 Dz10.z019 10,00 27 038,42 palvelumaksu
33 01.11.z201% 125,00 26811,42 Lainan koo
34 0z.11.z201%9 10,00 25 901,42 palvelumaksu
35 03.11.z2019 125,00 28 776,42 Lainan koo
38 01122019 125,00 26 651,42 Lainan koo
38 0zAz.z019 10,00 28 541,42 palvelumaksu
1870 Sijoitustili
il 18.01.2018 &0 000,00 50 000,00 Lainan nosto
G 01.02.2018 o 000,00 45 000,00 Osto Orion 165 kpl 30 €kpl
=] 01.03.2018 10 000,00 35 000,00 Ostetaan Kojamoa 785 kpli13 €k
12 18.03.201%9 5 000,00 30 000,00 Ostetaan Fortturnia 310 kpl 16 €k
13 01.04.2019 G607 .28 20 30274 Lainan kotko ja lyhennys
15  10.04.2019 G 600,00 3500274 Myynti Orion 166 kpl hintaan 40 €
18 10.05.2019 341,00 36 333,74 Osinko fortum 1,10 € per osake 31
19 15.05.2019 260,10 36 593,84 Osinko Kojamo 0,34 € 785 kpl
22 10.06.201%9 & 000,00 3158384 Ostetaan Mokian Renkaita 277 hpl
25 10.07.2019 10 000,00 2150384 Ostetaan Apetitia 1885 kpl hintaa
32 1510.2019 16 500,00 38 183,84 Myyddn Apetitia 168 kpl hintaan
36 10.11.201%9 20 000,00 18 183,84 Ostetaan Roviota 4850 kpl hintaa
37 20.11.z2019 35 195,00 53 388,84 Myydddn 4850 kpl Rovion osakkeit
2001 Osakepddoma
2 0z2.01.2018 30 000,00 30 000,00 Osakepddoma
2821 Pitkdaikainen rahoituslaitoslaina 1
a 18.01.2018 50 000,00 50 000,00 Lainan nosto



Nra Tili
Nro  Paivamaara Debet Kredit Saldo Selite
7 05.02.2018 482,268 48 517,74 Lainan lyhennys
10 10.03.2019 482258 40 035428 Lainan lyhennys
13 01.04.2019 482,26 48 553,22 Lainan lyhennys
16 01.05.201%9 482,28 48 07095 Lainan lyhennys
2058 Tuloverot (siifovelat)
41 31.12.2019 278,28 278,28 Tilikauden 2018 verojaksotus
3000 Osakkeiden myyntitulot
15  10.04.2019 G §40,00 G 640,00 Myynti Orion 166 kpl hintaan 40 €
32 1510.2019 16 GEE,00 23 306,00 Myyddn Apetitia 168 kpl hintaan
37 20.11.z2019 35 300,00 58 608,00 Myydddn 4850 kpl Rovion osaleit
3010 Cisinkotulot
18 10.05.2019 341,00 341,00 Osinko fortum 1,10 € per osake 31
19 15.05.2019 260,10 501,10 Osinko Kojamo 0,34 € 785 kpl
4000 Arvopapereiden Ostot
G 01.02.2018 5 000,00 5 000,00 Osto Orion 1656 kpl 30 €kpl
a 01.03.2018 10 000,00 15 000,00 Ostetaan Kojamoa 785 kpli13 €k
12 18.03.201%9 5 000,00 20 000,00 Ostetaan Fortturmia 310 kpl 16 €k
22 10.08.2019 5 000,00 25 000,00 Ostetaan Mokian Renkaita 277 kpl
25 10.07.2019 10 000,00 35 000,00 Ostetaan Apetitia 1885 kpl hintaa
36 10.11.201%9 20 000,00 55 000,00 Ostetaan Roviota 4850 kpl hintaa
4400 Arvopaperivaraston muutos
40 31.12.2019 588,00 588,00 “araston muutos Nokian renkaat
2440 ‘firanomaism aksut
1 01.01.2019 330,00 330,00 Prh Osakeyhtidn rekisterdintimaksu
3 10.01.2019 28,80 415,80 Leitunnus hakemus
8560 Rahaliikenteen kulut
4 16.01.2019 10,00 10,00 palvelumaksu
8 10.02 2019 10,00 20,00 palvelumaksu
11 18.03.201%9 10,00 30,00 palvelumaksu
14 02.04.2019 10,00 40,00 palvelumaksu
15  10.04.201%9 40,00 80,00 Myynti Orion 186 kpl hintaan 40 €
17 02.05.201%9 10,00 90,00 palvelumaksu
21  02.05.2019 10,00 100,00 palvelumaksu
24 02.07.2019 10,00 110,00 palvelumaksu
27  02.08.201%9 10,00 120,00 palvelumaksu
28 02.08.2019 10,00 130,00 palvelumaksu
31 02102019 10,00 140,00 palvelurmaksu
32 15.10.2019 65,00 205,00 Myydédn Apetitia 166 kpl hintaan
34 02.11.z201% 10,00 216,00 palvelumaksu
37 20.11.201% 105,00 321,00 Myyddan 4850 kpl Rovion osaldeit
39 02.12.2019 10,00 331,00 palvelumaksu
a4a60 Kokokulut rahoituslaitoslainoista
7 05.02.2018 125,00 125,00 Lainan korko
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hro Tili
Nro  Paivamaara Debet Kredit Saldo  Selite
10  10.03.201%9 125,00 250,00 Lainan lyhennys
13 01.04.2019 125,00 375,00 Lainan koo
16 01.05.2019 125,00 500,00 Lainan lyhennys
20 01.08.2019 125,00 G25,00 Lainan lyhennys
23 01.07.z201%9 125,00 780,00 Lainan korko
26 01.08.2019 125,00 875,00 Lainan korko
28  01.08.2019 125,00 1 000,00 Lainan koo
30 01.10.z201% 125,00 112500 Lainan kotko
33 01.11.z201%9 125,00 1 250,00 Lainan koo
35 03.11.2019 125,00 137500 Lainan kot
38 01.1z2.2019 125,00 1 500,00 Lainan kotko
Q940 Tilikauden verojaksotus
41 31.12.2019 278,26 278,26 Tilikauden 2018 verojaksotus
199 015,20 199 013,20
Paivakirja Sivu 1
1.1.2018 - 31.12.2018 13.7.2020
Nro  Paivamaara
Tili Debet Kredit Selite
1 01.01.2018
8440  Viranomaismaksut 330,00 Prh Osakeyhtidn rekisterdintimaksu
1920  Pankkitili 2 330,00 Prh Osakeyhtidin rekisterdintimaksu
2 0z2.01.2018
1920 Pankkitili 2 30 000,00 Osakepddoma
2001 Csakepddoma 30 000,00 Osakepddoma
3 10.01.2018
2440 Yiranomaismalsut 26 .80 Leitunnus hakemus
1920 P ankkitili 2 88,80 Leitunnus hakemus
4 16.01.2018
8580  Rahalikenteen kulut 10,00 palvelumaksu
1920 P ankkitili 2 10,00 palvelumaksu
4] 18.01.2018
1970 Sijoitustili 50 000,00 Lainan nosto
2621 Fitkdaikainen rahoituslaitoslaina 1 50 000,00 Lainan nosto
G 01.02.2018
4000  Arvopapereiden Ostot 5 000,00 Osto Orion 166 kpl 30 €kpl
1970 Sijoitustili 5 000,00 Osto Orion 165 kpl 30 €kpl
7 05.02.2018
2621 Pitkdaikainen rahoituslaitosl 482 26 Lainan lyhennys
o4E0 Kotkokulut raheituslaiteslain - 125,00 Lainan koo
1920 P ankkitili 2 607,28 Lainan lyhennys ja kotko
g 10.02.2018
85E0 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelum aksu
1920 P ankkitili 2 10,00 palvelurmaksu
o 01.03.2018
4000  Amopapereiden Ostot 10 000,00 Ostetaan Kojamoa 785 kpli13 €kpl
1970 Sijoitustili 10 000,00 Ostetaan Kojamoa 785 kpli13 € kpl
10 10.03.2019
2821 Pitkdaikainen rahoituslaitosl 482 26 Lainan lyhennys
Q450 Kokokulut rahoituslaiteslain - 125,00 Lainan lyhennys
1920 P ankkitili 2 607,26 Lainan lyhennys ja kotko
11 18.03.201%9
8560 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelum aksu
1920  Pankkitili 2 10,00 palvelumaksu
12 18.03.201%9
4000  Arvopapereiden Ostot 5 000,00 Ostetaan Fortturnia 310 kpl 18 € kpl
1970 Sijoitustili 5 000,00 Ostetaan Forttumia 310 kpl 18 € kpl
13 01.04.z201%9
2621 Pitkdaikainen rahoituslaitos] 482 26 Lainan lyhennys

9480
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14 02.04.2019

8560 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelumaksu
1920  Pankkitili 2 10,00 palvelumaksu
15 10.04.201%9
1970 Sijoitustili G 600,00 Myynti Crion 166 kpl hintaan 40 € kpl
3000  Osakkeiden myyntitulot G 640,00 Myynti Orion 188 kpl hintaan 40 € kpl
8580 Rahalilkenteen kulut 40,00 Myynti Crion 166 kpl hintaan 40 € kpl
16  01.05.20189
2821 Pitkdaikainen rahoituslaitosl 482,26 Lainan lyhennys
a4a60 Kokokulut rahoituslaiteslain - 125,00 Lainan lyhennys
1920 P ankkitili 2 G07,26 Lainan lyhennys
17 02.05.2019
8560 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelum aksu
1920 P ankkitili 2 10,00 palvelumaksu
18  10.05.2019
1970 Sijoitustili 341,00 Osinko forturn 1,10 € per osake 310 kpl
3010 Osinkotulot 341,00  Osinko fortum 1,10 € per osake 310 kpl
19 15.05.2019
1970 Sijoitustili 280,10 Osinke Kojamo 0,34 £ 785 kpl
3010 Osinkotulot 280,10 Osinko Kojamo 0,34 € 785 kpl
20 01.06.201%9
2460 Kokokulut rahoituslaiteslain - 125,00 Lainan lyhennys
1920 P ankkitili 2 125,00 Lainan lyhennys ja koo
21 02062019
85860 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelumaksu
1920 P ankkitili 2 10,00 palvelumaksu
22 10.08.2019
4000  Arvopapereiden Ostot 5 000,00 Ostetaan Nokian Renkaita 277 kpl hint
1970 Sijoitustili 5 000,00 Ostetaan Mokian Renkaita 277 kpl hint
23 01.07.201%9
2450 Kotkokulut rahoituslaitoslain - 125,00 Lainan kado
1920  Pankkitili 2 125,00 Lainan korko
24 0z.07.z2019
8560 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelum aksu
1920 P ankkitili 2 10,00 palvelumaksu
25 10.07.2019
4000  Aropapereiden Ostot 10 000,00 Ostetaan Apetitia 1688 kpl hintaan &
1970 Sijoitustili 10 000,00 Ostetaan Apetitia 1686 kpl hintaan &
26 01.08.2019
2450 Kotkokulut rahoituslaiteslain - 125,00 Lainan koo
1920  Pankkitili 2 125,00 Lainan korko
27 0z.0B.201%9
8560 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelum aksu
1920 P ankkitili 2 10,00 palvelumaksu
28  01.08.201%9
Q450 Kofokulut rahoituslaitoslain 125,00 Lainan koko
1920 Pankkitili 2 125,00 Lainan koo
28 02.08.2019
85860 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelumaksu

1920 P ankkitili 2 10,00 palvelumaksu



30 01.10.2019
o460 Kohokulut rahoituslaiteslain - 125,00
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Lainan kotko

1920  Panbdkitili 2 125,00 Lainan korko
31 02102019
28560 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelumalksu
1920  Panbkitili 2 10,00 palvelumaksu
32 15.10.2019
18970  Sijoitustili 16 00,00 Myyddn Apetitia 1868 kpl hintaan 10 £
3000  Osakkeiden myyntitulot 16 GEG6,00 Myyddn Apetitia 168 kpl hintaan 10 £
8560 FRahaliikenteen kulut GE,00 Myyddn Apetitia 163 kpl hintaan 10 £
33 01.11.z2019
Q450 Kaokokulut rahoituslaiteslain - 125,00 Lainan kaorko
1920  Pankkitili 2 125,00 Lainan korko
34 02.11.2019
8580 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelum aksu
1920 P ankkitili 2 10,00 palvelumaksu
35 03.11.201%9
8450 Kotokulut rahoituslaitoslain - 125,00 Lainan koo
1920  Pankkitili 2 125,00 Lainan korko
38 10.11.2019
4000  Arvopapereiden Ostot 20 000,00 Ostetaan Roviota 4850 kpl hintaan 4,1
1970 Sijoitustili 20 000,00 Ostetaan Roviota 4850 kpl hintaan 4.1
a7 2011.z2019
3000 COsakkeiden myyntitulot 35 300,00 Myydddn 4850 kpl Rovion osalkeita hi
8580 Rahaliikenteen kulut 105,00 Myydddn 4850 kpl Rovion osakkeita hi
1970 Sijoitustili 35 195,00 Myyd&ddn 4850 kpl Rovion osakkeita hi
38 01.12.z2019
Q450 Kaokokulut rahoituslaiteslain - 125,00 Lainan kaorko
1920  Pankkitili 2 125,00 Lainan korko
30 D2.12.2019
8580 Rahaliikenteen kulut 10,00 palvelum aksu
1920 P ankkitili 2 10,00 palvelumaksu
40 31.12.201%9
4400  Arvopaperivaraston muutos 558,00 ‘Waraston muutos Mokian renkaat
1543 Arvopaperit 588,00 “araston muutos Nokian renkaat
41 31122019
Q940 Tilikauden verojaksotus 27828 Tilikauden 2019 verojaksotus
2058 Tuloverot (siitovelat) 278,26 Tilikauden 2019 verojaksotus
199 01520 159015 20

Liite 2. Veroilmoitus
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YEAGH 1082 12099 (www W)

Liite 3. Haastattelututkimuksen kysymykset.

1. Millainen on taustasi? Koulutuksesi? Tyohistoriasi / histo-
riasi yrittajana?
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2. Onko sinulla tuloja tuottavaa omaisuutta henkildkohtaisesti
omissa nimissa vai omistatko omaisuutta yhtion kautta?

3. Miten olet jakanut omistukset yhtion ja henkilokohtaisen
omistuksen valilla?

4. Millaisella yhtiomuodolla harjoitat toimintaa?

5. Mika yhtiomuoto sopii mielestasi parhaiten sijoitustoiminnan
harjoittamiseen?

6. Mitd omaisuuslajeja omistat yhtiosi kautta ja miksi?

7. Onko mielestasi jonkun omaisuusluokan omistaminen va-
hemman kannattavaa yhtion kautta kuin yksityishenkilona?

8. Millaisessa tilanteessa omaisuuden yhtioittaminen on mie-
lestasi jarkevaa?

9. Osaatko sanoa jotain summaa millaisella summalla yhtion
perustaminen olisi sitten kannattavaa?

10. Minka takia perustit sijoitusyhtion?

11.Mahdollistaako yhtidittdmine mielestasi jotenkin monipuoli-
semman tai erilaisen sijoitusstrategian kayton?

12.Mita hyotyja naet yhtidittamisesta pitkalla aikavalilla?

13.Millaisia kustannussaastoja yhtion avulla voidaan saavut-
taa?

14.Millaisia hyotyja kirjanpidon avulla voidaan saavuttaa, kun
omaisuus on kirjattu taseen vaihtuviin vastaaviin?

15.Hoidatko kirjanpidon itse?
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