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1 JOHDANTO

Aina tarvitaan siivouspalveluja. Siivousalan yrityksid on kuitenkin riippuvaisia

muiden toimialojen taloudellista tilanteesta.

Liiketoiminnan tavoite on tuottaa yrityksille voittoa. Jos yritykset eivét tuota
tarpeeksi voittoa ja yrityksille ei jaa tarpeeksi katetta, niin silloin tingitddn myos
palvelujen hankinnassa. Silloin yritykset kilpailuttavat uudestaan esimerkiksi

siivouspalvelut.

Kuinka vakaa yritys on kohtamaan taloudellisen kriisin, esimerkiksi covid-
19kriisia? Parjdisiko kohdeyritys semmoinen kriisin ldpi, jos toiminta hetkeelliseksi
joutuu pysdhtymédn tai muut yritykset ajoituvat konkurssiin ja luopuvat kokonaan

siivouspalvelusta?

Tilinpddtos ei ainoastaan kertoo yrityksen voitosta. Tilinpddtostd pystyy myos
saamaan selville paljon muuta yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Esimerkiksi
milld tasolla yrityksen kannattavuus on, tienaako yritys tarpeeksi rahaa, onko
yritykselld sopivasti velka ja riittddko yrityksen rahoja joka pdivéiseen toimintaan.

Onko yritys kasvanut terveelliselld tavalla (salmi 2012, 10.)

Tilinpdétosanalyyseja tehdddn monella eri tavoin, yrityksen taloudellisen tiedon
tarpeen mukaan. Tilinpddtdsanalyysien laajuus vaihtele koko toimialan kattavasta
analyysistd yksittdisen yrityksen yksittdisiin tunnuslukuihin. Perinteinen
tilinpddtosanalyysi kdytetddn yksittdiseen yritykseen tai konsernin analysoimiseen.
Perinteinen  tilinpddtdsanalyysi  perustuu tilinpddtoksestd  laskettaviin

tunnuslukuihin (Salmi 2012, 124.)

Téssd opinndytetydssd analysoidaan siivousyrityksen tilannetta talouden
ndkokulmasta, tunnuslukuanalyysin avulla. Toimeksiantaja on Sol Palvelut, iso
Suomalainen siivousalalla toimiva perheyritys. Yritys on osakeyhtid ja toimii

kotimaan lisdksi Ruotsissa, Vendjélld ja Baltian maissa. Toimeksiantajalle ei ole



aikaisemmin tehty tilinpdétdsanalyysi, joten analyysi on siltd kannalta merkittava.
Tutkimuksessa tarkastelen ja vertailen kohdeyrityksen tilinpddtokset vuonna 2012-
2016. Vertailuyrityksind toimii viisi samalla alalla toimivaa yrityksid.
Tutkimuksessa  tutkin  kohdeyrityksen  kannattavuutta, maksuvalmiutta,
vakavaraisuutta ja tehokkuutta. Vertailen tunnuslukuanalyysin lukuja toimialan

keskiméddriisid tavoitearvojen kanssa ja vertailuyrityksien lukujen kanssa.

Henkilokohtaisesti tutkimus on minulle mielenkiintoinen ja merkittava.

Siivousalan kannattavuus Suomessa kiinnostaa minua.

1.1 Tutkimuksen tarkoitus ja tavoite

Témin opinndytetyon tarkoitus on selvid kohdeyrityksen taloudellinen tila
tarkasteluvuosina 2012-2016. Tavoite on saada kuvan kohdeyrityksen
kannattavuudesta, maksuvalmiudesta ja vakavaraisuudesta. Tunnuslukujen
perusteella tehddin johtopédatoksid yrityksen taloudellista tila vuonna 2012-2016 ja
pohditaan  yrityksen ldhtokohta kohtamaan yllattdvid kriisejd, kuten

koronaepidemia vuonna 2020.
Opinndytetyon kysymykset
e Mika on kohdeyrityksen taloudellinen tila tarkasteluvuosina 2012-2016?

e Kuinka hyvin yritys pystyy kohtamaan yllattdvid kriisejd, kuten

koronaepidemia vuonna 20207?

1.2 Tutkimusmenetelméia

Tutkimuksessa kéytetddn tunnuslukusanalyysi menetelménd, se antaa hyvin kuvan
yrityksen taloudellisesta tilanteesta ja suunnasta. Opinndytety0ssdni suoritan
tutkimuksen Teemu Ahon Navita yritysmalli- ohjelman avulla. Tutkimuksessa
verrataan kohdeyrityksen lukuja saman alan yrityksiin. Se antaa oikean kuvan
yrityksen tilanteesta. Empiriaosuuteen kdytetddn viiden vuoden ajan
tilinpddtostietoja. Yhden tilikauden perusteella ei ole mahdollista muodostaa

johtopaitoksid pidempédn aikavilin kehityksestd (Salmi 2012, 122.)
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Opinndytetyossd kdytetddn sekd madréllistd, ettd laadullista tutkimusmenetelmaa.
Tilinpdédtdsten numeroita tarkastellaan tunnuslukuanalyysin avulla ja siltd osin
tutkimus on maédrdllinen. Tutkimus on laadullinen siltd osin, ettd tuloksia
tarkastellaan kohdeyrityksen ndkdkulmasta. Pyrkimuksend on tutkia juuri timén
yrityksen taloudellista tilaa ja vertailla muita siivousalan toimivia yritysten
tunnuslukujen sen tunnuslukuihin. Ty0ssd ei ole pyrkimystd yleistdd mitdén.
Analyysin tirked osuus on tutkia kohdeyrityksen numeraalisia tuloksia syvemmin
ja perehdyttdd tunnuslukujen syihin, mikd osaltaan tekee tutkimuksen laadulliseksi

tutkimukseksi.

1.3 Tutkimuksen rakenne

Opinndytetyon  teoreettisen  viitekehityksen  koostuu  tilinpdétoksesti,
tilinpddtosanalyysistd ja hyvédn kirjanpitotavan teoriasta. Teoria osuus esitetddn
toisessa ja kolmannessa luvuissa. Ensimmadisend kdydadn lapi miksi tilinpddtos
tehddin, sen tarkoitus yritykselle seké sidosryhmille ja tuodaan esille tilinpdéatoksen
laatimisen periaatteita. Sitten rakennetaan ymmarrystd tilinpddtdsanalyysin
menetelmastd, ja tilinpddtoksen oikaisusta. Sen jélkeen esitetddin analyysin
tunnuslukuja kuten kannattavuus, maksuvalmius, vakavaraisuus ja tehokkuus jotka
toimivat tutkimuksen mittarina. Neljdnnessd luvuissa ja teoria osuuden jéilkeen on
tutkimuksen empiirinen osuus esitelty. Viides luku koostuu tutkimuksen

johtopaitoksesta.
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2 TILINPAATOS

Suomessa kaikki liikke- ja ammatinharjoittajat ovat kirjanpitovelvollisia.
Kirjanpitovelvollisen tulee noudattamaan hyvédd Kkirjanpitotapaa. Tyo- ja
elinkeinoministerion yhdessd toimiva kirjanpitolautakunta (KILA) ohjaa hyvia
kirjanpitotapaa. Kdytdnnossd se antaa ohjeita ja lausuntoja kirjanpitovelvollisten ja
viranomaisten hakemuksesta siitd, mikd on hyvdn kirjanpitotavan mukaista
erilaisissa tapauksissa. KILA on lisdksi antanut yleisohjeita kirjanpitolain
soveltamisesta ja kirjanpidon pitdmisestd, jotta eri kirjanpitovelvollisten

menettelytavat olisivat yhdenmukaiset ja vastaisivat hyvéa kirjanpitotapaa.

Tilinpdétosta on saattava oikea ja riittdvé tietoa kirjanpitovelvollisen toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Liitetiedoissa on annettava tarpeelliset
lisdtiedot. Tilinpadtostd laadittaessa kéytetdén olennaisuuden periaatetta. Se
tarkoita sité, ettei tietojen kannalta epédolennaisia erid tarvitse kasitelld tarkalla

tavalla (Tuomi-Sorjonen 2013, 85-86.)

Seuraavia periaatteta on KPL 3.3 § mukaan noudatettava tilinpatosti laadittaessa

e Oletus kirjanpitovelvollisen toiminnan jatkuvuudesta

johdonmukaisuus laatimisperiaatteiden ja -menetelmien soveltamisessa

tilikaudesta toiseen

e huomion kiinnittdminen liiketapahtumien tosiasialliseen siséltoon eikd

yksinoman niiden oikeudelliseen muotoon (sisidltopainotteisuus)
e tilikauden tuloksesta riippumaton varovaisuus
¢ tilinavauksen perustuminen edellisen tilikauden pédttineeseen taseeseen

o tilikaudelle kuuluvien tuottojen ja kulujen huomioon ottaminen riippumatta

niihin perustuvien maksujen suorituspéivasti

e kunkin hyddykkeen ja muun tase-eriin merkittdvén erén erillisarvostus

(Tuomi-Sorjonen, Kosonen, 2015, 108) (Finlex, KPL 3.3§.)
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Yrityksen tilikauden lopussa laaditaan tilinpdétostd, jonka tarkoitus on antaa
yrityksen menestysté kiinnostaneille sidosryhmille tietoa, yrityksen taloudellisesta
tilanteesta. Yrityksen johto ja omistajien lisdksi, asiakkaat, alihankkijat ja
tavarantoimittajat, julkisen valta, lainanantajat, tyontekijét, analyytikot ja kilpailijat

ovat tilinpadtosti kiinnostuneita.

Asiakkaat ovat kiinnostuneita toiminnan jatkuvuudesta ja kykyé tyydyttdd heidin
tarpeensa. Alihankkijat ja tavarantoimijat ovat kiinnostuneita yrityksen ostojen
jatkuvuudesta ja maksukyvystd. Julkisen valta kiinnostaisi yrityksen veronmaksuja

ja mahdollisuus tarjoa tydpaikkoja sekd myds rahoituksen tarvetta.

Toimiva johto tarvitsee saada tietoja pddtoksen tekemiseen. Omistajat haluavat
tietdd paljonko yrityksen arvo on ja mikd on omistuksen liittyva riski ja sijoituksen
tuotto. Lainanantaja kiinnostaa tietd onko yritykselld tarpeeksi rahavirta ja kykya

suoriutua sitoumuksistaan.

Tyontekijoitd kiinnostaa yrityksen kykyéd maksaa palkkaa ja toiminnan jatkuvuus.
Kilpailijat haluavat tietoja yrityksen taloudellisesta tilanteesta, kilpailuasemansa

madrittamiseen.

Liikekirjanpitoa on informaatiojérjestelmé joka noudattaa kirjanpitolain (KPL) ja
kirjanpitoasetuksen (KPA) sdéntdjd. Kirjanpitoa ja tilinpadtostd laaditaan tdlla
tavalla yhtendisin perustein, jonka periaatteessa antaa vertailumahdollisuuden
yrityksien vilille. Toki ndin on vain periaatteessa, koska yrityskohtaista
litkkkumavaraa on paljon. Tilinpaitoksen tulkinta on joka tapauksessa helpompaa,

jos on yhtendiset perusteet (Salmi 2012, 23-24.)

Tilinpdatoksen sisdltd koostuu taseesta, tuloslaskelmasta, rahoituslaskelmasta ja
liitetiedosta.  Tilinpdédtoksen liitetddn toimintakertomus tilanteessa, missé
kirjanpitovelvollinen on julkinen osakeyhtid, sellainen osuuskunta tai yksityinen
osakeyhtid, yritys joka ei ole mikro- tai pienyritys tai yleisen edun kannalta
merkittdvd yhteis6. Tilinpdatoksen asiakirjojen on oltava selkeitd ja on
muodostettava yhtendisen kokonaisuuden. Taseen on kuvattava tilinpadtdspdivin
taloudellista asemaa ja tuloslaskelma pitdisi kuvata mistd yrityksen tulos on

muodostunut. Rahoituslaskelma selvittdd varojen hankintaa ja niiden kéyttod ja



13

liitetiedot antavat lisdd tietoja tilikauden tapahtumista. Siind tapauksessa, ettd on
kysymys suuryrityksestd tai yleisen edun kannalta merkittdvastd yhteisostd,
tilinpadtoksessé on laadittava kustakin taseen, tuloslaskelman ja rahoituslaskelman
erdstd esitettivd vastaava tieto viimeisestd edelliseltéd tilikaudelta vertailutietona.
Jos tietoja on muutettu tai jos ne eivdt ole muun syyn takia kiyttokelpoisia,

vertailutietoa on oikaistava (KPL luku 3, 1§ 30.12.2015/1620.)

Tilinpdéatoksessd on annettava oikeat ja riittdvét tiedot kirjanpitovelvollisen
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Neljan kuukauden kuluessa tilikauden
padttymisestd on viimeistddn laadittava tilinpddtos ja sitd tdydentdva
toimintakertomus suomen tai ruotsinkielelld euro miirdisend. Jos tilinpddtoksen
tiedot on annettu jonkin toiseen valuutan maiirdisind, tietojen muuntamisessa

kaytetty kurssi tulee ilmoittaa.

Tilinpadtoksen tuloslaskelma, tase, mahdollinen rahoituslaskelma ja tietojen
liitteend esitettyt liitetiedot kootaan yhteen tasekirjaksi. Tasekirja sisdltyy lisdksi
kaytettyjé tilikirjoja, tositelajista ja tositteiden sdilytystavasta. Tasekirjan on oltava
sidottu ja sivut on oltava juoksevasti numeroituja. Myds toimintakertomus ja

tilintarkistajan tiinpdatdsmerkintd kuuluvat tasekirjaan.

Tilinpdétds katsotaan olevan valmis kun se on allekirjoitettu. Osakeyhtion
tilinpddtos saa toimi- ja padtdsvaltainen hallituksen ja toimitusjohtajan allekirjoitus,
avoimen yhtion tilinpddtoksen allekirjoittavat yhtiomiehet ja mahdollisesti
toimitusjohtaja. Kommandiittiyhtion tilinpadtoksen allekirjoittaa vastuunalainen
yhtiomies ja toimitusjohtaja. Yksityisliikkkeen tilinpdédtoksen allekirjoittaa

litkkeenharjoittaja (Tuomi-Sorjonen 2013 , 146.)

KPL 3:1 1§ mukaan tilikaudelta tulee tilinpditoksessd laatia tase joka kuvaa
tilinpadtospdivén taloudellista asemaa, tuloslaskelma joka kuvaa tilikauden tulosta
ja rahoituslaskelma missd on annettava selvitys varojen hankinnasta ja varojen
kaytosta tilikauden aikana. Tuloslaskelma, taseen ja rahoituslaskelman liitetietoja

tulee myos esitelld tilinpadtoksessd (KHT-Yhdistys 2014, 13).
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2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma kuvaa, miten yrityksen tulot muodostuvat. Kirjanpitoasetuksen
mukaan on mahdollista kéyttdd wviittd eri tuloslaskelmakaavaa. On olemassa
kululajikohtainen-, toimintokohtainen-, aatteellisen yhteison- ja sdition-,

kiinteiston- ja ammatinharjoittajan tuloslaskelma.

Suomessa kéytetddn yleensé kululajikohtaista tuloslaskelmakaavaa. Taulukko 1 on

malli kululajikohtaisesta tuloslaskelmakaavasta.

Tuloslaskelmassa esitetdén vertailutietoja edelliseltd vuodelta. Nimikkeet jonka
ovat tyhjat paattyneelld tai edeltineelld tilikaudella, niin sanottu nollarivit, jitetdén
pois tuloslaskelmasta. Pienet kirjanpitovelvolliset ovat saaneet mahdollisuuden
laatia tuloslaskelmansa lyhennettynd, missd tuloslaskelman alkupéddn erét
henkildstokuluihin saakka yhdistetddn bruttotulokseksi, joka sitten muodostaa
tuloslaskelman ensimmadisen rivin. Pienet kirjanpitovelvolliset ovat yrityksid, jotka
eniten ylitty kaksi seuraavista rajoista. Liikevaihto eniten 3 400 000 euroa, taseen
loppusumma 1 700 000 euroa tai palveluksessa keskimédrin 25 henked (Tuomi-

Sorjonen, Kosonen 2015, 183.)

Tuloslaskelma kertoo miten tilikauden tulos (voitto tai tappio) on muodostunut.
Tuloslaskelma kertoo oman pddoman lisdéntymisestd tai vidhentymisesta.

Tuloslaskelmasta omistajat saavat tiedon jaettavan varallisuuden muutoksesta.

Rakenteeltaan tuloslaskelma on yksinkertainen vdhennyslaskelma.
Liiketoiminnasta saaduista tuotoista, vihennetién liiketoimintaan kuuluvia kuluja
tietyssd jarjestyksessd. Tdmin jélkeen esitetadn muita tuotto- ja kuluerid, jotka eivit
liity suoranaisesti liikevaihtoon, eli tuottoja ja kuluja jotka eividt ole syntynyt
varsinaisesta liiketoiminnasta. Esimerkki vuokratuotot, tuotantovilineiden

myyntivoitot ja muut litkevaihtoon liittyméttomaét tuotot.

Liiketoiminnan kulut jaetaan lyhytvaikutteisiin ja pitkdvaikutteisiin kuluihin.

Lyhytvaikutteisella kululla tarkoitetaan, kuluja jotka kéaytetddn tuottoihin
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saamiseen saman kauden aikana. Esimerkiksi raaka-aineet ja tyOpanokset ovat

tilikauden kuluja.

Pitkdvaikutteiselld menoja tarkoitetaan pitkdvaikutteisia menoja, poistoja ja

arvonalentumisia, kuitenkin yli tilikauden kestévid menoja (Salmi 2012, 31-32).

1. LIIKEVAIHTO

2.Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston
muutos

3. Valmistus omaan kdyttoon

4. Liiketoiminnan muut tuotot

5. Materiaalit ja palvelut

a Aineet, tarvikkeet, tavarat

aa Ostot tilikauden aikana

ab Varastojen muutos

b Ulkopuoliset palvelut

6. Henkilostokulut

a Palkat ja palkkiot

b Henkilosivukulut

ba Elakekulut

bb Muut henkilosivukulut

7. Poistot ja arvonalentumiset

a Suunnitelman mukaiset poistot

b Arvonalentumiset pysyvien vastaavien
hyodykkeistd

c¢ Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset
arvonalentumiset

8. Liiketoiminnan muut kulut

9. LIKEVOITTO (-TAPPIO)

10. Rahoitustuotot ja -kulut
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a Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissé

b Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa

¢ Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista

d Muut korko- ja rahoitustuotot

e Arvonalentumiset pysyvien vastaavien
sijoituksista

f Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien
rahoitusarvopapereista

g Korkokulut ja muut rahoituskulut

11. VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA

12. Tilinpaitossiirrot

a Poistoeron muutos

b Verotusperusteisten varausten muutos

¢ Konserniavustus

13. Tuloverot

14. Muut valittdomat verot

15. TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Taulukko 1. Kululajikohtainen tuloslaskelmakaava (L 1339/1997, 18).

Liikevaihto on varsinaisen liiketoiminnan myyntituotot, miinus annetut alennukset
ja arvonlisdverot. Liiketoiminnan muut tuotot ovat tuottoja, jotka eivét kuuluu
varsinaiseen suoritetuotantoon. Esimerkiksi kdyttdomaisuuden myyntivoitot,

vuokratuotot ja yritystuet.

Ostoihin liittyy paitsi varsinaisen vaihto-omaisuuden hankintamenot, vaihto-
omaisuuteen liittyvit ostovaihtorahdit ja tullimaksut. Varastojen muutos oikaisee
tilikauden ostot vastaamaan tilikauden myyntid. Valmistustoiminta harjoittavat
yritykset esittdvdat valmiiden ja keskenerdisten varastojen muutoksen

tuloslaskelmassa heti liikevaihdon jélkeen.
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Ulkopuoliset palvelut ovat vélittdmaésti valmistukseen liittyvid kuluja, esimerkiksi

alihankinnat ja tydvoiman vuokrauksesta aiheutuneet kulut.

Henkilostokulut  koostuvat palkasta ja palkan perusteella madrdytyvit
henkildsivukulut. Sosiaaliturvamaksut, pakolliset ja vapaachtoiset
henkildvakuutusmaksut ja vapaaehtoiset ja lakisdéteiset eldkekulut kuuluvat tdhén

ryhméin (Tuomi-Sorjonen, Kosonen 2015, 185.)

Poistot kuuluvat pysyvien vastaavien hankintamenon tilikaudelle kohdistuvaan
erddn. Liiketoiminnan muihin kuluihin kuluvat muut varsinaisesta liiketoiminnasta
johtuvat kulut, joita ei ole esitetty tuloslaskelmassa aiemmin. Naitd kuluja ovat
esimerkiksi ~ mainoskulut, edustuskulut, vuokrakulut ja  vapaaehtoiset

henkildstokulut.
Liikevoitto tai tappio on liiketoiminnan varsinaisen toiminnan tulos.

Rahoitustuotot ja kulut erdén siséltyvdt korkotuotot, osinkotuotot ja
henkildyhtidistd saadut voitto-osuudet. Muihin rahoituskuluihin kuuluu esimerkiksi

lainojen toimitusmaksut ja rahoituksen kurssitappiot.

Satunaisiin eriin kuuluu tavanomaisesta toiminnasta poikkeavat kertaluonteiset ja
olennaiset liiketapahtumat, kuten konserniavustus tai kéiyttdomaisuuden
myyntivoitto tai tappio, silloin kun kirjanpitovelvollinen luopuu toimialasta.
Annetut konserniavustukset ovat satunnaisia erid, jotka eividt liittyy yrityksen
varsinaiseen toimintaan. Tilinpddtossiirrot koostuvat poistoeron muutoksesta ja
vapaaehtoisen varausten muutoksesta jotka ovat tuloksen jarjestelyerid. Tuloverot

esitetddn tilikauden tuloksen perusteella (Tuomi-Sorjonen, Kosonen 2015, 185.)
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2.2 Tase

Kirjanpitoasetuksen mukaan 16ytyy ainoastaan yksi tasekaava. Pienelld
kirjanpitovelvollisella on mahdollisuus esitelld erid yhdistettynd, ja sillé tavalla tase
lyhennettynd. Taseen tehtdva on tilinpdéatoshetkelld esitelld yrityksen taloudellinen
asema. Jotta oikea ja riittdvd kuva tilanteesta on mahdollista saada se edellyttda
riittdvad maidrd liitetietoja. Ndmd ovat osittain pakollisia ja osittain

harkinnanvaraisia (Salmi 2012, 63.)

Tase kostuu vastaavaa ja vastattavaa puolelta. Vastaavaa puoli on yrityksen
varallisuus ja on jaettu pysyviin ja vaihtuviin eriin. Vastattavaa puoli kostuu
yrityksen pddomien osuuksista, missd oma- ja vieraspddoma sekd

tilinpadtossiirtojen kertyma esitelldén (salmi 2012, 63.)

2.2.1 Vastaavaa

Taseen vastaava- puoli jaetaan pysyviin vastaaviin ja vaihtuviin vastaaviin.
Omaisuuden kayttotarkoituksen perusteella jako tehdddn. Pysyviin vastaaviin
kirjattu omaisuus, tuottaa tuloa jatkuvasti pidemmalld ajalla, enemmén kun yhden
tilikauden aikana. Vaihtuviin vastaaviin kirjataan muu omaisuus, jonka tarkoitus
on, tuottaa tuloa ainoastaan yhtena tilikautena. IFRS-normistossa omaisuus jaetaan,
pitkdaikaisiin ja lyhytaikaisiin varoihin. Sisdll6ltdén ndmé vastaavat suurin pirtein

FAS:n (Finnish Accounting Standards) pysyvid ja vaihtuvia vastaavia (taulukko 2).

Aineettomat hyodykkeet, aineelliset hyddykkeet ja sijoitukset kuuluvat pysyviin
vastaaviin. Vaihtuvat vastaavat koostuvat vaihto-omaisuudesta, saamisista,
rahoitusarvopaperista ja raha- ja pankkisaamisista (L 1339/1997, 6 §). Pysyvien ja
vaihtuvien vastaavien ero on vililld epdselvd. Esimerkiksi myyntisaaminen voi

muuttua lyhytaikaisesta pitkdaikaiseksi ostajan maksuvaikeuksien takia.

Aineettomat hyodykkeiden erdt koostu kehittimismenoista, ne ovat esimerkiksi
menoja joita on kdytetty markkinointiin ja myyntiin seké tuotteiden ja palveluiden
kehittdmiseen. Ne voivat olla my0s aineettomia oikeuksia, kuten patentteja,
vuokraoikeuksia, tekijanoikeudet, tavaramerkkioikeudet, mallisuojaoikeudet,

litkkennelupia ja atk-ohjelmien kayttolisenssejd. Muistissa on pidettdvd, ettéd
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taseeseen kirjaamiseen ehtona on, ettd varallisuusesineelld on rahaméérdinen arvo.
Yrityksen liikearvo tai yrityksen kauppahinnan ja sen netto-omaisuuden (velaton
omaisuus) erotus, kuuluu myds aineettomiin hyddykkeisiin. Muut pitkdvaikutteiset
menot kuten vuokrahuoneiston peruskorjausmenoja joita ei voida kirjata kuluksi,
tulee tdhin tase-erddn. Ennakkomaksut jotka liittyvét edelld mainittuihin, tulee
my0s aineettomiin hyddykkeisiin. Perustamis- ja tutkimuskuluja ei voida aktivoida.
Yleensd aineettomat hyddykkeet poistetaan korkeintaan viidessd vuodessa, mutta

sitd voidaan myos erilaisista syistd pidentdd jopa 20 vuoteen.

Aineelliset hyddykkeet ovat materiaalista reaaliomaisuutta, misti odotetaan tuloja

tulevaisuudessa. Niistd aktivoidaan hankintamenojen poistot.

Sijoituksilla tarkoitetaan finanssisijoituksia, joiden tarkoitus on tuottaa tuloa

useampana tilikautena.

Vaihtuviin vastaaviin vaihto-omaisuuteen lasketaan esimerkiksi se mitd 10ytyy
yrityksen varastossa, niin kuin raaka-aineet ja tarvikkeet. puolivalmisteet ja valmiit
tuotteet, kaupan myyntivarasto tai arvopaperi kauppiaan myytavéksi tarkoitetut
arvopaperit. Vaihtuviin vastaaviin saamisiin lasketaan saamisia, jonka odotetaan
tuloja ainoastaan yhdelld tilikaudella. Rahoitusarvopaperilla tarkoitetaan
likviditeettireservin eli kassaylijidmdn pédasiassa lyhytaikaisia, hetkellisid
sijoituksia kuten osakkeisiin, joukkolainoihin ja muihin arvopapereihin. Rahat- ja
pankkisaamiset kuuluvat myds vaihtuviin vastaaviin. Tdmén erdn avulla maksetaan
erilaisia sitoumuksia. Riittdvdt kassavarat ovat yrityksen eldmisen ehto sekd

lyhyelld etté pitkdlla aikavélilla (Salmi 2012, 63-72.)

Vastaavaa

A PYSYVAT VASTAAVAT

I Aineettomat hyddykkeet

1. Kehittdmismenot

2. Aineettomat oikeudet

3. Liikearvo

4. Muut aineettomat hyddykkeet




5. Ennakkomaksut

IT Aineelliset hyodykkeet

1. Maa- ja vesialueet

2. Rakennukset ja rakennelmat

3. Koneet ja kalusto

4. Muut aineelliset hyodykkeet

5. Ennakkomaksut ja keskenerdiset
hankinnat

IIT Sijoitukset

1. Osuudet saman konsernin yrityksissa

2. Saamiset saman konsernin yrityksiltd

3. Osuudet omistusyhteysyrityksissa

4. Saamiset omistusyhteysyrityksiltd

5. Muut osakkeet ja osuudet

6. Muut saamiset

B VAIHTUVAT VASTAAVAT

I Vaihto-omaisuus

1. Aineet ja tarvikkeet

2. Keskeneriiset tuotteet

3. Valmiit tuotteet/tavarat

4. Muu vaihto-omaisuus

5. Ennakkomaksut

II Saamiset

1. Myyntisaamiset

2. Saamiset saman konsernin yrityksiltd

3. Saamiset omistusyhteysyrityksiltd

4. Lainasaamiset

20
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5. Muut saamiset

6. Maksamattomat osakkeet/osuudet

7. Siirtosaamiset

IIT Rahoitusarvopaperit

1. Osuudet saman konsernin yrityksissa

2. Muut osakkeet ja osuudet

3. Muut arvopaperit

IV Rahat ja pankkisaamiset

Taulukko 2. Taseen vastaavat (L 1339/1997, 6 §)

2.2.2 Vastattavaa

Vastattavaa on taseen pddomapuoli jonka kerto, miten yrityksen omaisuus on
rahoitettu (taulukko 3). Erien médrét antavat kuvan yrityksen pddomarakenteesta.
Enemmidn omaa pddomaa tarkoitaa terveellisempédd taloudellista tilannetta ja
enemmin joustavuutta yrityksen rahoituksen nédkokulmasta sekd suurempia

rahoituksellisia reserverid ja pienempid rahoituksen riskeja.

Oma pddoma kostuu yrityksen omistajien sijoittamasta pddomasta, omalla
toiminnallaan kehitetysti pddomasta, jonka omistajat ovat paittianeet jattdd voittona

yritykseen ja viimeisend omaisuuden hallussapidolla syntynyt pddomaa.

Viimeinen omaisuuden kerdilyerd, tarkoitaa esimerkiksi, ettd yritys on voinut
hankkia toimitiloikseen kiinteistdosakkeita, joiden arvo on hankinnan jidlkeen
noussut  reippaasti. Arvonnousu ndkyy taseen vastattavan puolella
arvonkorotuksena. Kysymystd on sijoituksella aikaansaadusta varallisuuden

kasvusta tai vihennysté (Salmi 2012, 72-77.)

Tilinpéatossiirtojen kertymd koostuu poistoeron muutoksesta ja vapaaehtoisesta
varauksesta. Kertynyt poistoero on syntynyt suunnitelman ylittdvistd poistosta,
nditd tehdddn tilinpddtoksissd verotussyistd. Vapaaehtoiset varaukset tehdddn

verotussyistd (Tuomi-Sorjonen, Kosonen, 79). Tilinpditossiirtojen kertymé ovat
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kdytannossd omaa pddoma. Se on tuloslaskelmasta taseeseen pidétettyd voittoa.
Tilinpédatosjarjestely tulee tehdd ennen verotettavan tuloksen laskemista. Verot
muuttuvat  maksettaviksi  silloin, kuin tilinpdétdsjdrjestelyjda  puretaan
tuloslaskelmaan. Téll4 tavalla huomioidaan verovelka jakamalla tilinpadtossiirtojen

kertymd omaan padomaan ja verovelkaan (Salmi 2012, 79.)

Pakolliset varaukset ovat luonteeltaan vierasta péddomasta, koska ne ovat
maksamatta olevia kuluja, joiden maksuperuste on jo syntynyt. Néistd kuluja ei
endd kerry vastaava tuloa. Néistd esimerkkejd ovat eldkevaraukset, verovaraukset

ja muut pakolliset varaukset (Salmi 2012, 79-80.)

Vieras pddoma jaetaan pitkdaikaiseksi ja lyhytaikaiseksi. Pitkdaikaiseksi
médritellddn velat tai osat velasta, jotka erddntyvit yli 12 kuukauden kuluttua ja

lyhytaikaiset velat erdéntyvit vuoden sisilla.

Muut velat koostuvat esimerkiksi arvonlisdverovelasta tai ennakonpidétys- ja
sosiaaliturvamaksuvelasta. Muihin velkoihin siséltyvit myos tilikaudelle kuuluvat
siirtovelka tai tulojen ja menojen jaksottamisesta. seuraavan tilikauteen kohdistuva
etukdteen saatu vuokra on esimerkiksi siirtovelka (Tuomi-Sorjonen, Kosonen 2015,

189.)

Vastattavaa

A OMA PAAOMA

I Osake-, osuus- tai muu vastaava pddoma

II Ylikurssirahasto

IIT Arvonkorotusrahasto

IV Muut rahastot

1. Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

2. Vararahasto

3. Yhtidjérjestyksen tai sdéntojen mukaiset
rahastot

4. Kdyvén arvon rahasto
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5. Muut rahastot

V Edellisten tilikausien voitto (tappio)

VI Tilikauden voitto (tappio)

B TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

1. Poistoero

2. Verotusperdiset varaukset

C PAKOLLISET VARAUKSET

1. Eldkevaraukset

2. Verovaraukset

3. Muut pakolliset varaukset

D VIERAS PAAOMA

1. Joukkovelkakirjalainat

. Vaihtovelkakirjalainat

. Lainat rahoituslaitoksilta

. Takaisinlainat tyoeldkevakuutuslaitoksilta

. Saadut ennakot

. Ostovelat

. Rahoitusvekselit

. Velat saman konsernin yrityksille

O |0 | I [N | | B~ | W D

. Velat omistusyhteysyrityksille

10. Muut velat

11. Siirtovelat

Taulukko 3. Taseen vastattavaa (L 1339/1997, 6 §).

2.3 Rahoituslaskelma

Jos on kysymystd julkisesta osakeyhtiostd, tilinpddtoksessd on aina l0ydettdva
rahoituslaskelma. Muiden osakeyhtididen ja osuuskuntien on myos sisdllytettdva

rahoituslaskelma  tilinpadtokseensd, poikkeuksena niin  sanottu  pieni
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kirjanpitovelvollinen. Rahoituslaskelmasta, selvidd mistd yrityksen rahat on saatu

ja mihin ne on kiytetty.

Rahoituslaskelma laaditaan, niin ettd se kuvaa liiketoiminnan, investointien ja
rahoituksen rahavirtoja rahavirtalaskelmana. Tilikauden tuloslaskelma laaditaan
suoriteperusteina, kun rahavirtalaskelman osuudelta suoriteperusteiset erét
muutetaan maksuperusteisiksi (Tuomi-Sorjonen 2013, 155-156.) Kotimainen niin
kuin kansainvilinen rahoituslaskelman laadinta on hyvin periaatepohjaista ja se
perustuu rahoituslaskelmalle asetettuihin informaatiotavoitteisiin (KHT-Yhdistys

2014, 9.)

Liiketoiminnan rahavirrasta selvid, miten yritys on myyntituloillaan selviytynyt
juoksevista kuluista ja muista liiketoiminnan vélittdmistd menoista. Positiiviset
rahavirrat antavat sen tiedon, ettd yritykselld on jddnyt rahoja yli, voitonjakoon ja
investointeihin. Investointien rahavirtoja esittelevét aineellisen ja aineettoman
kiyttdomaisuuden hankinnat ja myynnit, esimerkiksi yritysostot ja laitehankinnat.
Suurimmassa osassa tapauksessa yrityksen tulorahoitus ei riittdd kattamaan kaikkia

investoinneja. Silloin yhti6 hanke lisdrahoitusta omistajilta ja pankeilta.

Oman ja vieraan pddoman muutoksia tilikauden aikana, kuvaa rahoituksen
rahavirrat. Tastd saadaan selville misté 1&hteistd yritys on toimintaansa rahoittanut

ja kuinka paljon osinkoa on omistajilleen maksettu.

KILA on 30.01.2007 antanut yleisohjeen rahoituslaskelman laatimisesta (Tuomi-

Sorjonen 2013, 155-156.)

Tilinpddtoksen rahavirtainformaatio on monessa tutkimuksessa auttanut
ennustamaan rahoitusvaikeuksia ja konkursseja. Rahoituslaskelmasta on saatavilla
tietoja jotka eivdt 10ydy muualta tilinpddtoksestd. Rahoituslaskelma tdydentdd
tilinpddtoksen tuloslaskelma ja taseen antamaa kuvaa tilikauden tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta. Vuoden 2005 alusta voiman tulleen kirjanpitolain mukaan
rahoituslaskelma on samalla tavalla kun tuloslaskelma, tase ja liitetiedot itsendinen

osaa tilinpddtoksesta.

Rahavirrat jaetaan kirjanpitoasetuksen edellytyksen mukaan kolmeksi osaksi,

litketoiminnan rahavirraksi, investointien rahavirraksi ja rahoituksen rahavirraksi.
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Ei ole yksiselitteistd maardtd mihin rahavirtoihin liiketapahtumat pitéisi sijoita,
vélilld liiketapahtumat sopisi useampaan rahavirtaan. Mihin rahavirtaan
litketapahtuma paittyy riippuu paljon kirjanpitovelvollisen luonteesta. Jonkun
yrityksen investointitoimintaan kuuluva maksu voi toisella yritykselld olla
likketoimintaa. Tam& voi heikentdd rahoituslaskelman tilinpddtdksen tuomaa
lisdinformaatiota. ~ Kiinnostavampaa tietoa on tdllaisessa  tapauksessa
kokonaisrahavarojen tuottamat nettovaravirrat ja ndiden keskindset suhteet.
Rahoitusmakkinoiden arvostama tunnusluku on juuri nettorahavirta mittari.
Tunnusluku tutkii paljonko yrityksen varsinaisesta liitketoiminasta rahavirtaa on
pystytty generoimaan ja paljonko rahavirtaa on jdljelld sen jdlkeen, ettd
litketoiminnsn jatkuvuuden kannalta pakolluiset maksut on maksettu (KHT-

Yhditys 2014, 9-22.)

2.4 Liitetiedot

Tilinpdéatoksessd on loydettdvd oikeat ja riittdvét tiedot kirjanpitovelvollisen
tuloksesta ja taloudellisesta tilanteesta. Liitetiedot ovat siind merkityksessid tarked
osaa, missd esitelldéin tarpeelliset lisdtiedot. Liitetiedoissa, ei tarvitse esitelld
vertailutietoja edelliseltd vuodelta, oikeat ja riittdvét tiedot tilikauden tuloksesta
liittyen on suositeltava esitelld. Liitetiedoista koskevia sddntdja 10ytyy
kirjanpitoasetuksessa (KPA 2:2-1 1 §), osakeyhti6laissa (OYL) ja avoimia ja
kommandiittiyhtidiltd koskevassa laissa (AKYL).

Pienen osakeyhtion liitetietovaatimuksia ovat tilinpddtoksen laatimista koskevat
liitetiedot, esimerkiksi noudatetut arvostusperiaatteet ja menetelmdt sekd
jaksotusperiaatteet ja menetelmét. Tuloslaskelmaan koskevia liitetietoja, ovat
esimerkiksi selvitys suunnitelman mukaisten poistojen perusteista ja niiden

muutoksista.

Liitetietoja koskien taseesta on vastaavista koskevista liitetiedoista, esimerkiksi
arvonkorotusten periaatteet ja niiden kohteiden arvonmééritysmenetelmét. Taseen
vastattavia koskevat liitetiedot ovat tase-erdkohteinen erittely oman pddoman erien
lisdyksistd ja vdhennyksistd tilikauden aikana. Tdssd on kysymystd yli viiden

vuoden kuluttua erdéntyvistd veloista (Tuomi-Sorjonen, Kosonen 2015, 189-190.)
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2.5 Toimintakertomus

Toimintakertomuksessa tehdédédn selkoa yrityksen taloudellisen aseman, tuloksen ja
riskien arviointiin liittyvistd tekijoistd. Tdssd kirjanpitovelvollisen toiminnan
kehittymisté koskevista tarkeisti seikoista esitetdéin. Pienen kirjanpitovelvollisen ei
ole velvollisuus laatia toimintakertomusta. Liitetietoina sen on siind tapauksessa
esitettdva toiminta edellytetyt tiedot, jotka osakeyhtidlain mukaan on ilmoitettava.
KILA on 12.06.2006 antanut yleisohjeen toimintakertomuksen laatimisesta

(Tuomi-Sorjonen, Kosonen 2015, 191.)

2.6 Tilintarkastuskertomus

Tilintarkastajan tehtdvd on ensi sijaisesti palvella yrityksen omistajaa. Isossa
yrityksessd omistajilla ei ole vélttdméttd aina mahdollisuutta eikd riittavasti
ammattitaitoa tarkista johdon toiminta, silloin hankitaan ulkopuolinen asiantuntija,
tilintarkistaja. Omistajat tekevit yleensd tilinpdédtoksien perustella padtoksid.
Paitosten takia on tdrked, ettd johto on antanut yrityksen taloudellista tilasta
tarpeeksi ja oikeat tiedot tilinpdatoksessd. Tilintarkastuksen pédtehtdvd on
vakuuttaa omistajat siité, ettd tiedot ovat oikeat. Toisin ajateltuna tilintarkastuksen
tehtdvd on kysealasta toiminta, jos on aiheetta epiilld johdon toimineen véairin.
Tilintarkistaja antaa myos muille sidosryhmille taloudellista tietoa yrityksesta.
Tilintarkastusta sadtelee tilintarkastuslaki, lakin avulla nostetaan tilintarkastuksen
tasoa. Tilintarkastajaa tulee noudattaa hyvai tilintarkastustapaa. Kirjanpito,
tilinpddtostd, toimintakertomusta ja yrityksen hallintoa on tilintarkistuksessa

tarkastettu.

Osakeyhtiossd on oltava vdhintddn yksi tilintarkistaja. Yhtiokokous valitsee
tilintarkistaja, tilintarkistajan liséksi, on my0s mahdollista valita yksi tai enemmén
varatilintarkistajia. Valitulta tilintarkistajalta ja varatilintarkistajalta pitdisi OYL:n
mukaan saada allekirjoitettu ja pdivitetty suostumus tehtidvain. Jos tilikaudella tai
viélittomésti edeltdneelld tilikaudella, on enintdén yksi seuraavista edellytyksid

taytettynd, on mahdollita jéttéa tilintarkistaja valitsematta.
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- taseen loppusumma ylittdd 100 000 euroa
- liikevaihto tai sitd vastaava tuotto ylittdd 200 000 euroa tai
- palveluksessa on keskimédirin yli kolme henkil6a.

Yhtiossd misséd padasiallinen toiminta on arvopapereiden omistaminen ja hallinta ja
missd on huomattava vaikutusvalta toisen kirjanpitovelvollisen liiketoiminnan tai
rahoituksen johtamisessa on aina valittava tilintarkistaja. Varsinkin jos yrittdja itse
on laatinut tilinpadtdksen, tilinpdatoksen luotettavuus voi olla kyseenalasta, ja

silloin on hyvii, ettd ammattitaitoinen tilintarkistaja on tarkistanut tilinpaétoksen.

Siind tapauksessa, ettd on jotain huomautettava tilintarkistaja antaa osakeyhtidssé
lausunnot tilinpddtdksen vahvistamiskelpoisuudesta, vastuuvapaudesta ja varojen
jaosta muuten ei. Tilintarkastuskertomukseen ei siséllytetd muistutusta eikd
taydentdvid tietoja. Tilintarkistajan tulee huomautettava, siind tapauksessa, etti
vastuuvelvollinen todennikoisesti olisi syyllistynyt
vahingonkorvausvelvollisuuden perustavaan tekoon tai laiminlyontiin rikkonut
yhteisod tai sdatioti koskevaa lakia taikka yhteison yhtidjarjestystd, yhtidsopimusta

tai sddntoja.

Tilintarkastuskertomuksessa tulee ilmoittamaan minkilaista tilinpddtossdédnnosti,
on kaytetty tilinpaatoksen laatimisessa ja kansainvilisten tilintarkastusstandardien

noudattamisesta tilintarkastuksessa. Kertomukseen tulee lisddméan lausunto siitd

- antavatko tilinpdatos ja toimintakertomus noudatetun tilinpadtdssddnndston
mukaisesti oikeat ja riittdvdt tiedot yhteison toiminnan tuloksesta ja

taloudellisesta asemasta

- Ovatko tilikauden toimintakertomuksen ja tilinpddtdksen tiedot

ristiriidattomia.

lausunto saa olla vakiomuotoinen, ehdollinen (edellyttden, ettd) tai kielteinen.
Tilintarkistaja voi kertomuksessaan tarvittaessa ilmoittaa, ettei katso voivansa antaa
mitdén lausuntoa. Tilintarkistaja on salassapitovelvollinen. Yhtiokokouksen
vaadittaessa tilintarkistajan on kuitenkin annettava kaikki yhti6itd koskevat tiedot,

varsinkin jos siitd aiheudu yhtiélle olennaista haittaa (Salmi 2012, 91- 92.)
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3 TILINPAATOSANALYYSI

Yrityksen taloudellinen tiedon tarve on monipuolista. Tdmén takia
tilinpddtosanalyysejd tehddédn monin eri tavoin. Tilinpdédtosanalyyseja vaihtelee
koko toimialan kattavasta analyysistd yksittdisen yrityksen yksittdisiin

tunnuslukuihin (salmi 2012, 124.)

Toimiala-analyysit kdytetdédn koko toimiala menestyksen ja toimintaedellytyksen
arviointiin. Yritysanalyysin tarkoitus on yrityksen toiminnan analyysi. Talouden,
johdon, jérjestelmien, muiden resurssien, tuotteiden ja kilpailuaseman lisdksi se

kattaa my0s yrityksen toimintaympériston ja sen kehitysnidkymat.

Perinteinen tilinpddtosanalyysi kiytetddn yksittdiseen yrityksen tai konserniin
analysointiin. Se on tunnusluku analyysi, missd yrityksen tunnuslukujen taso ja
muutosta arvioidaan. Tunnuslukuanalyysi tulen itse opinndytetydssini kayttdmaén.
Tunnuslukuanalyysin tdydentdmiseksi on myo6s mahdollista kdyttdd kassavirta-

analyysi (rahavirta-analyysi).

Sijoitusanalyysit laaditaan pddasiassa ulkopuolisen pddomasijoittajan intressiin.
Lainanantaja on kiinnostunut yrityksen rahoituskelpoisuudesta ja siitd, kuinka
tervellinen padomarakenne yrityksilld on yritykseen tulevia kassavirtoja ja niiden
riittdvyyteen lainojen hoitoon. Oman pddoman sijoittajat ovat luonnollisesti

kiinnostuneita yrityksen arvosta ja sen nousu-odotuksesta (salmi 2012, 124.)

Tilinpdétosanalyysin tarkoitus on antaa késitystd siitd, miten yritys on
taloudellisesti pdrjdnnyt tarkasteluhetken mennessd. Se antaa tietoja yrityksen
aikaisemmasta kannattavuudesta, maksuvalmiudesta ja vakavaraisuudesta. Tiedot
antavat mahdollisuutta tehdd johtopéatoksid yrityksen tulevaisuutta varten, silti on
hyvéd muista tilinpddtoksen ja tilinpditdsanalyysitietojen rajallisuus, kun tehdéén
johtopéétoksid tietojen perusteella. Toinen tirked asia muistettavaksi on, ettei
tulevaisuus aina toistaa menneisyyttd (Vilkkumaa 2010, 102.) Hyvéd analyysi

tarkistaa monta perékiisid vuosia (Vilkkumaa 2010, 43.)
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Eniten hyotyé tilinpddtdsanalyysistd saadaan, jos tietdd tarkkaa mihin tarkoituksen
kayttdja tarvitse tilinpddtoksen antama tietoa. Tunnuslukujen laskemisessa
kannattaa miettid mikd niistd kuva parhaiten tiedon tarve. Parhaiten hyddynnat
tunnuslukujen tietoja, jos itse opit niiden siséltd ja merkitys. Oppiminen on
helpoiten, jos itse laske niité tilinpadtokseltd. Ei niin kuin mind tulen tekemiin
omassa opinndytetydssidni. Tehokkuden takia tulen laskemaan tunnusluvut
TeemuAhu Navita yritysmalli- ohjelman avulla. Analyysissa kannattaa kayttda
ainoastaan tunnuslukuja joiden merkityksen ja antaman tuloksen ymmaérrit. Aina
on kaytettdivd monta perdkkdisid jaksoja, mielelldin vuosia. Tarkastelussa on
otettava huomioon kunkin tunnusluvun luvullinen taso, tunnusluvun kehityssuunta,
eli onko tunnusluku heikkenemidssd tai muuttumassa paremmaksi. Pienten
yrityksen osalta tissd esitettyjd tunnuslukuja ei yleensa kéytetd, niiden luvut antavat
yleensd aivan virheellisid lukujen tasoa. Vertailupohjaksi on hyvdi hankkia oman

alan hyvien yritysten vastaavia tietoja. Al hienostele (vilkkumaa 2010, 43-44.)

Tietynlainen epdvarmuus havaintojen ja johtopdatdsten suhteen on pidettiva, koska
tilinpadtoksen laadinta perustuu oletukseen, ettd taseessa esitetyt varojen arvot ja
niihin liittyvét tulo-odotukset pitévit paikkansa tulevaisuudessakin. Tilinpdétos on
useissa kohdissa mahdollista esitelld monella eri tavalla. Vertailujen tehtiessa eri
yritysten vélissd kirjaus- ja laskentamenetelmit on mahdollisesti tehty eri tavalla.
On my6s muistettava ettd liiketoimintojen siséllot eivdt koskaan ole kokonaan

samanlaisia (Salmi 2012, 125.)

3.1 Tilinpéaitostietojen oikaisu

Tilinpdétosanalyysin perustietona on virallinen tilinpdétds, liitteet sekd muu
kaytettavissd 10ydettiva tietoa. Pddtarkoitus tilinpddtoksen oikaisemisessa on tarve
jalostaa tilinpédétdstietoa, niin ettd se palvelee tilinpdédtoksen tekijén tarkoitusta

parhaiten (Yritystutkimusneuvottelukunta 2002, 7.)

Tilinpdatostietojen  oikaiseminen on  piddasiassa  tilinpddtdksen  erien
uudelleenjirjestelyd. Lainsdddéntd ei anna juurikaan soveltamismahdollisuutta

kirjanpidossa. Térkeimmait oikaisut koskevat poistoja, varauksia, aktivoituja
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valuuttakurssieroja, tuloslaskelman ohi kirjattuja tuottoja sekd kuluja,
jaksotusvirheitd, epdvarmoja saamisia, kdyttomaisuuden ja varaston arvotusta ja
tuloveroja. Tilinpadtdskaytintd Suomessa perustuu meno-tulo-teoriaan. Yrityksille

on annettu mahdollisuus poikkea meno-tulon kohdalle ajattelua.

Téma tarkoita sitd, ettd yrityksille on jétetty joustokohtia tilinpadtoksen laadintaan,
niiden avulla yritykset pystyvét sddteleméddn vuositulostaan ja verotustaan.
Tilinpdéatoksen oikaisulla pyrkimys on eliminoida ndmai tilinpdétdsjérjestelyt

pyrkimilld puhtaaseen meno-tulo-teorian (Lehtimdki H 2016, s.11-15.)

Analyysin tehtdessd, lahtokohtana on, etti tilinpdétds on laadittu voimassa olevien
lakien ja asetusten mukaisesti. Vadristd kirjaustavoista johtuvia korjauksia, ei
esitetd oikaisuna. Oikaisut ovat omaisuuserien erilaisista arvostamistavoista tai
tilintarkistajan tilintarkastuskertomuksessa huomautuksia ja lisdtietoa, jonka
tilintarkistaja on tilintarkastuskertomuksessa esittanyt. Kayttokatetta ei ole
virallisessa tuloslaskelmakaavassa esitetty, se on sdilytetty oikaisussa
tuloslaskelmakaavassa ja on edelleen kéytettdvissd toimialoittaisena

vertailulukuna.

Kirjanpitoasetuksen tuloslaskelma- ja tasekaavat pitdisi edelleen tarkistella ja
vertailla saman kokonaisuuteen liittyviin yrityksiin. Konsernitasoinen analysointi
on otettava entistd laajemmin huomioon konsernitasoinen analysointi

(Yritystutkimusneuvottelukunta 2002, 7-8.)

3.1.1 Tuloslaskelman oikaisut

Tehtdessa tilinpadtosanalyysid, tarkoitus on saada eri vuodet ja yritykset keskenddn
vertailukelpoisiksi. Tavoitteet oikaistussa tuloslaskelmassa on tuoda esille
mahdollisimman oikea ja vertailukelpoinen kuva liiketoiminnan volyymista ja
kannattavuudesta.  Kirjanpitoasetuksen =~ ohjeiden = mukaan  virallisessa
tuloslaskelmassa eivit ndy myynti- eikd kayttokatetta. Oikaistussa tuloslaskelmassa
esitelldéin kayttokatetta. Myos liiketulos, nettotulos, kokonaistulos ja tilikauden

tulos esitelldan oikaistussa tuloslaskelmassa.

Liikevaihto on yrityksen tuotteiden tai palvelujen myyntituottoja, mistd on

vihennetty annetut alennukset, arvonlisdvero ja muut vélittdmésti myynnin
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médrdin perustuvat verot. Siind tapauksessa, ettd yritys kdyttdd osatuloutusta,
osatuloutusten maard siséltyy liikevaihtoon (Yritystutkimuksen tilinpaédtdsanalyysi

2017, 18.)

Liiketoiminnan muihin tuottoihin kuuluvat kaikki tuotot, jotka eivit sisélly
litkevaihtoon. Yrityksen viralliseen toimintaan saamat avustukset, niin kuin
esimerkiksi tutkimus-, tuotekehitys-, ja kdynnistysavustukset sekd tyollistimis- ja
EU- tuotantotuet kirjataan virallisessa tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin
tuottoihin. Néitd tuottoja ei oikaista analyysissa, niitd kasitellddn muina tuottoina.
Kirjanpitolain mukaan kaikki myyntivoitot esimerkiksi tehdaskiinteiston myynti
kuuluvat virallisessa tuloslaskelmakaavassa liiketoiminnan muihin tuottoihin.

Tilinpdétoksen liitetiedoissa eritelldén liikketoiminnan muut tuotot.

Aine- ja tarvikekdyttd vdhennetdén virallisesta tuloslaskelmakaavasta aine- ja
tavaraostoista, niiden varastojen lisdyksend tai lisddmailld ostoihin kyseisten

varastojen vahennys.

Ulkopuoliset palvelut koostuvat 1dhinnd tyosuorituksista maksetuista korvauksista
kuten esimerkiksi alihankkijoiden, suunnittelu- ja konsulttitoimistojen seka
huoltoyhtididen tekemistd palveluista ja tydvoiman vuokrauskulusta. Hallintoon

liittyvistd palveluista maksetut korvaukset eivit kuulu tdhén.

Henkildstokulut koostuu ennakonpidétyksestd alaisesta palkasta ja niihin
verrattavista kuluista. Tahén kuuluvat liséksi sosiaaliturvamaksut, pakolliset sekd
vapaachtoiset henkilovakuutusmaksut ja elikemaksut. Muut vapaaehtoiset
henkildstokulut ovat liiketoiminnan muita kuluja. verotuksessa kohdellaan eri
yhtidmuotoja eri tavalla, mikd aiheuttaa vaikeuksia varsinkin pienten yritysten
keskindisessd vertailussa. Yritystutkimuksessa pyrkimys on saada analysoitavat
yritykset  kannattavuustarkastelussa  vertailukelpoisiksi  (Yritystutkimuksen

tilinpadtosanalyysi 2017, 18-26.)

Kuva kannattavuudesta védristyy, jos tuottojen aikaansaamiseksi tarvittujen
henkildiden kulut, kuten palkat tai muut vastaavat kulut eivit 10ydy
tuloslaskelmassa. Palkkakorjaukset jatetddn tekemattd, silld perustella, ettei pystyta

arvioimaan riittdvén tarkasti korjauksen maéra.
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Siind tapauksessa, etti omistajien tyOpanos yrityksessdé on ilmeinen ja
tuloslaskelmassa ei l0ytyy vastaava palkka kuluna, suositellaan tehtdvéksi
palkkakorjaus. Palkkakorjaus ei ole vaikutusta vakavaraisuuten eiké kassavirtaan,

se on pelkkd yrityksen kannattavuutta rasittava laskennallinen eré.

Liiketoiminnan muihin kuluihin lasketaan kuluerit, joita ei ole tuloslaskelmassa
erikseen mainittu riippumatta siitd, ovatko kulut luonteeltaan toistuvia vai
satunnaisia. Ndma kulut ovat luonteeltaan avattava liitetiedoissa. Liiketoiminnan
muista kuluista tehty erittely on vilttiméaton arvioittaessa liiketoiminnan ndhden

merkittdvien kulujen oikeaa paikka analyysia tehtiessa.

Poistot erotaan eri kululajeista omaksi erdkseen toimintokohtaisessa
tuloslaskelmassa, jotta kdyttokatetta on mahdollista laskea. Jos tehdyt poistot eivit
sopeudu pysyvien vastaavien méérdin ja laatuun tai jos poistoajat ylittdvat KILAn
suositukset kdytetdén suunnitelman mukaisina poistoina EVL:n maksimipoistoja.
EVL:n poistojen ja yrityksen tekemien poistojen ero nidkyy oikaistussa

tuloslaskelmassa erdassid muut tuloksen oikaisut.

Yrityksen mahdolliset kurssivoitot tai tappiot siirtyy oikaistussa tuloslaskelmassa
kurssieroihin erdén. Oikaistussa tuloslaskelmassa sekd rahoitustuottoihin ja
rahoituskuluihin sisdltyvit kdyvin arvon muutokset siirretddn kokonaistuloksen
alle kdyvdn arvon muutoksiin. Virallisessa tuloslaskelmassa ei esitetd kurssierot
mutta jos ne ovat suurudeltaan merkittdvid ne voivat sielld olla esitettyna eri tavalla,
kuitenkin oikaistussa tuloslaskelmassa kaikki ylld mainitsevat kurssierot siiretdén

oikaistussa tuloslaskelmassa kurssierot kohtaan.

Veronpalautukset tai maksetut lisddverot ovat satunnaisia tuotoja tai kuluja.
Laskennallinen verosaamisten ja velkojen muutos siirrtyy veroista muut tuloksen

oikaisut erdén (Yritystutkimuksen tilinpdétosanalyysi 2017, 18-26.)

3.1.2 Taseen oikaisut

Oikaistuin taseen tavoitteena on esitelld yrityksen todellinen varallisuus. Sellainen
varallisuus, milld ei todellisuudessa ole tulontuottamiskykyi, tulee eliminoida.
Lisdksi tulee merkité nékyviin sellainen sieltd puuttuva olennainen varalliuus, jolla

on todellisuuden kannalta merkitystd. (Salmi 2012, 153.)
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Taseen oikaisu alkaa vastaava-puolen pysyvistd vastaavista. Aineettomien
hyodykkeiden muut pitkdvaikutteiset menot siirretddn oikaistun taseen muut
aineettomat hyodykkeet erdén. Virallisen taseen aineellisten hyddykkeiden erié ei
tasséd tapuksessa oikaistaan. My6s Koneet ja kalusto siirretddn suoraan oikaistuun
taseeseen. Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat sekd muut aineelliset
hyodykkeet yhdistetddn oikaistun taseen muihin aineellisiin hyddykkeisiin, eiké
sijoitukset myoskddn oikaistaan, ne siirretddn suoraan oikaistuun taseeseen.
Virallisessa taseessa ei esitetd liitetiedossa oleva leasingvastuuta, oikaistussa

taseessa ndmda vastuut kirjataan leasingvastuukannan eréén.

Jatketaan sitten taseen vastaava-puolen vaihtuvista vastaavista. Virallisen taseen
vaihto-omaisuuden erdt siirretddn suoraan oikaistun taseeseen, toki vaihto-
omaisuuden ennakkomaksut kirjataan nimikkeelld muu vaihto-omaisuus.
Saamisissa olevat myynti saamiset siirretddn suoraan oikaistun taseeseen. Laina
saamiset, muut saamiset ja siirto saamiset yhdistetddn oikaistussa taseessa muut
saamiseen erddn. Rahat- ja pankkisaamiset siirretdéin rahat ja rahoitus

arvopapereihin erdan.

Taseen vastattava-puoli tulee seuraavaksi ja sen omassa pddomassa oleva
osakepddoma siirretddn suoraan oikaistun taseen. Edellisten tilikausien voitto
esitetdéin oikaistussa taseessa kertyneet voittovarat erdnd ja tilikauden voitto tai

tappio kirjataan tilikauden tulos eréna.

Taseen vastattava-puolen vieras padoma oikaistaan niin, etté pitkdaikaiseen vieraan
paddoman laskettu lainat rahoituslaitoksilta siirretéén suoraan oikaistuun taseeseen.
Leasing vastuukanta, joka on aiemmin lisétty oikaistun taseen vastaavaa- puolelle
lisdtddn vastattava-puoleen. Alle vuoden mittaiset lainat rahoituslaitoksilta
siirretddn oikaistun taseen korolliset lyhytaikaiset velat erddn. Saadut ennakot ja
osto velat ei tarvitse oikaista. Sen sijaan muut velat ja siirto velat kirjataan oikaistun
taseen muihin korottomiin lyhytaikaisiin  velkoihin  (Yritystutkimuksen

tilinpddtosanalyysi 2017, 31-51.)
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3.2 Tilinpéitoksen tunnuslukuanalyysi

Tunnuslukuanalyysi pyrkii kuvamaan todellisuutta. Analyysin tarkoitus on
helpottaa tirkeiden kysymysten tekemisestd. Liiketoimintojen ja varsinkin niiden

johdon tehtévina on 10ytad litkketoiminnallisia vastauksia nédihin kysymyksiin.

Esimerkiksi analyysissa voidaan havaita, ettd yrityksen tulos on heikentynyt ja, etti
se johtuu poikkeuksellisen suurista rahoituskuluista. Téssd tapauksessa johdon on

antava vastaus siithen, miksi kulut ovat ndin suuret.

Tunnusluvut voidaan tulkita useammasta suunnasta. Tunnuslukujen tulkinnan
lahtokohtana on niiden absoluuttinen arvo, muutos ja muutoksen suunta, toimialan

ja kilpailijoiden tunnusluvut tai yritykselle asetetut tavoitteet (Salmi 2012, 136.)

Yrityksen taloudellinen tilanne esitetddn tunnuslukuanalyysissa muutamien
vakioitujen mittareiden avulla. Tunnuslukuanalyysia on tilinpddtosanalyysin
titvistelmad, missd taloudelliset tiedot on tiivistetty muutamaan tietty ominaisuutta

kuvaavaan tunnuslukuun (Salmi 2012, 136.)

Tunnusluvut jaetaan kolmeen eri ryhméén: kannattavuuden, vakavaraisuuden ja
maksuvalmiuden tunnuslukuihin. Niiden lisdksi omiksi ryhméksi lasketaan
perinteisesti tehokkuutta mittaavat ryhmét kiertonopeustunnusluvut ja konkurssin
ennustamisessa kaytettavat z-luvut. Tunnusluvut ovat esitetty
suhdelukumuotoisina, se antaa mahdollisuuden vertaila eri kokoisia yrityksid eri
vuosien vililld. Tunnuslukujen arvojen luotettavuus riippuu tilinpédétostietojen
luotettavuudesta. Tunnuslukujen arvot on aina suhteuttavaa vertailutietoon
esimerkiksi muiden saman toimialan arvoihin, saman toimialan keskiarvoihin tai
vertailla yrityksen oma kehitys eri vuosina. YTN:n mééritelmid normiarvoja voi
16ytyd joillekin tunnusluvuille, ndiden avulla voidaan arvioida saatuja arvoja

suuntaantavasti (Lehtimiki H 2016, s. 16-17.)
3.2.1 Tunnuslukujen tulkinta
Yrityksen toimintaa ja talouttaa voidaan laskea tilinpdétostietojen perusteella.

Tilinpéétstietojen avulla lasketaan tunnuslukja jotka toimivat yrityksen mittarina.

Yritys itse ja yritystd tarkistelevat tahot kdyttivdt mittareita vertamaalla missi
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kunnossa yritys on. Yrityksen tulevaisuuden ndkymét pystyy mittareiden avulla
selvittdd. Tunnuslukujen tarkoitus on tiivistdd tilinpddtdsaineiston olennaisen
numeerisen tiedon luettavan sekd helposti vertailtavaan muotoon. Tunnusluvut
antaa suuntaa-antavia tuloksia. Tunnuslukuja kannattaa vertaila saman toimialan ja
kokoluokan yritysten kesken saadakseen luotettava tulosta. Tunnusluvut jaetaan
kolme eri ryhmidin kannattavuuden, vakavaraisuuden sekd maksuvalmiuden
tunnuslukuihin. Niiden liséksi tutkitaan lisdksi toiminnan laajuutta ja tehokuutta

mittaavia tunnuslukuja. (Tilinpdétoksen tunnusluvut, taloustutka.)

3.3 Kannattavuuden tunnusluvut

Kannattavuus tarkoita kidsitteend sitd, ettd yrityksen liikevaihto on suurempi kuin
sen vastaavan ajanjakson kulut ovat. Tuotto on yritykselle, enemméin kuin
ulosmenevd rahamiéra. Analysoitaessa tilinpddtostd kiytetddn yleensd

tasmallisempad todistusta, ettd yritys on kannattava.

Jos kiytetty kannattavuuden tunnusluku on asetetulla tasolla. Yrityksen tulevaisuus
rakennetaan yrityksen kannattavuudella. Eli on tirked, ettd yrityksen
toimitusjohtaja ymmartdd yrityksen kannattavuus. Kannattavan yrityksen on
helpompi pitdd huolta yrityksen maksuvalmiuudesta ja vakavaraisuudesta

(Vilkkumaan 2010, 44.)

3.3.1 Myyntikate

Myyntikate = Liikevaihto - ainekulut-
ulkopuoliset kulut
X 100

myyntikate
Myyntikate- % = Y

litkevaihto

Kaavio 1. Myyntikate-% (Yritystutkimuksen tilinpddtdsanalyysi, 56, 2002.)

Myyntikate on tunnusluku joka syntyy, vdhentdmélld tuotteiden ja palveluiden

muuttuvat kulut. Myyntikate on se osuus joka jaa liikevaihdosta kattamaan kiinteita
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kuluja. Jos vield kiinteiden kulujen jédlkeen jad yliméadrdisid rahoja, sitd kutsutaan
yrittdjan voittoa ennen veroja. Myyntikateprosentti esittdd, montako prosenttia
litkevaihdosta jdi kattamaan kiinteitd kuluja ja tuottamaan yritykselle tuloa (Salmi

2012, 167.)

Saadaksensa kisityksen yrityksen sisdisessd laskennassa tuoteryhmékohtaisesta
kannattavuudesta ~ myyntikate on  kdytdnnollinen = mittari.  Nykyéédn
tilinpadtostarkastelussa kulujen erittelytarkkuus tuo ongelma, kun muuttuvia ja
kiinteitd kuluja ei enéé erotellaan. Tarkoita sitd, ettei tuotannollisilla yrityksilla enda
kannattaa tai voida laskea myyntikatetta tilinpaétostiedoista. Nykyéddn myyntikate
kiytetd ldhinnd tukku- ja véhittdiskaupassa. Myyntikate riippuu yrityksen
kiinteiden  kulujen, rahoituskulujen, investointien ja  kéyttdpadoman
rahoitustarpeesta. Jos Kkilpailijalla on heikompi myyntikate se tarkoita joko
heikommasta hinnoitteluvoimasta tai matalammasta katetasosta. Matalampi
katetaso voi myds olla kilpailukeino, jolla haetaan suurempaa volyymia. Yrityksilla
jolla on kevyempi kustannusrakenne, tulee toimeen matalammalla katetasolla.
Yksitédisten tuotteiden hinnoittelusta ei ole myyntikaten avulla mahdollista tehda
johtopaitoksid, kun myyntikate kuvaa koko yrityksen yhteenlasketun myynnin
katetasoa. Tunnusluku ei tule kéyttdé eri toimialoilla toimivien yritysten vélisessa

vertailussa (Balanceconsulting, myyntikate.)

3.3.2 Kiyttokate

Kayttokate = Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

Kayttokate-% = Kayttokate X 100

litkevaihto

Kaavio 2. Kiyttokate- %(Balanceconsulting.)

Kayttokatetta kdytetddn edelleen ja se on nykyddn parempi vaihtoehto kayttdd kun

myyntikate, se osoittaa hyvin yrityksen toiminnallisen tehokkuuden. Tunnusluku
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lasketaan siten, etté liikkevaihdosta vihennetddn ensin muuttuvat kulut ja sen jilkeen
operatiiviseen  toimintaan  liittyvdt  kiintedt kulut. sithen ei lasketa
pddomakululuonteisid erid, jotka koostuvat poistosta, rahoituskulusta ja
tuloverosta, ne vihennetddn vasta kdyttokatteen jalkeen. Kéyttokateprosentti kertoo
montako prosenttia liikevaihdosta jdid kattamaan pddomakuluja ja tuottamaan

tulosta (Salmi, 2012, 169.)

Tunnusluku antaa kuvan yrityksen varsinaisesta tulosta ennen postoja eli
rahoituserid ja veroja (Yritystutkimuksen tilinpdétdsanalyysi 2002, 56.) Kéyttokate
ja kayttokate prosentin taso riippuu paljon yrityksen toimialasta ja
paddomarakenteesta. Arvioitaessa yrityksen riittdvé kdyttokatetta otetaan huomioon
yrityksen rahoituskulujen, kayttdomaisuuden poistovaatimusten  ja
voitonjakovoitteen ~ suuruus.  Yleensd  vertaillaan  kidyttokate  prosentti
toimialalukuihin, useamman vuoden katekehitykseen sekd sen riittdvyys
lainanhoitokulujen, verojen, investointien ja  voitonjaon  riittivyyteen
(balanceconsulting, kdyttokate.) Kéyttokatteen vertailukelpoisuutta heikentéd, se
ettd yritys vélilldi omistaa tuotantovilineensd itse tai sitten yritys on joko
vuokrannut kokonaan tai osittain sen tuotantovidlinnet. Siind tapauksessa, ettd
vélineet on vuokrattuna kulut ndkyy liitketoiminnan muissa kuluissa ennen
kayttokatetta, ja jos yritys omistavat tuotantovilineensd, kulut nékyvit poistoina ja
rahoituskuluina kayttokatteen jdlkeen (Yritystutkimuksen tilinpdatdsanalyysi,

2002, 56-57.)

3.3.3 Liiketulos

Liiketulos- % = Liiketulos X 100

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Kaavio 3. Liiketulos-% (yritystutkimuksen tilinpddtdsanalyysi 2002, 57.)

Virallisen tuloslaskelman ensimméinen vélitulos on liiketulos, se kertoo miten
paljon varsinaisesta litketoiminnan tuotoista on jiljelld ennen rahoituserii ja veroja.

Toimintakulujen liséksi tunnusluku ottaa huomioon kéyttdomaisuuden kulumiset.
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Tunnusluvun avulla vertailua pystyy tekeméén saman toimialan yrityksien vélilla

tai yksittdisen yrityksen kehityksen vertailuun.

Liiketulos on virallisen tuloslaskelman ensimmaéinen vilitulos, joka kertoo, kuinka
paljon varsinaisen liiketoiminnan tuotoista on jaényt jiljelld ennen rahoituseri ja
veroja. Tunnusluku huomio toimintakulujen lisdksi myds yrityksen
kiyttbomaisuuden kulumisen eli poistot. Tunnusluku voi antaa kayttokatetta
paremman vertailukelpoisuuden silloin, kun yritysten toimintojen automaatioasteet
poikkeavat toisistaan. Alihankintojen erilainen kéyttd saattaa vaikeuttaa samankin

toimialan yritysten vélistd katevertailua (Balanceconsulting, liiketulos.)

Liiketulosprosentin avulla on mahdollista vertailla saman toimialan yritysten
operatiivista kannattavuuta keskenddn. Liiketuloksessa ei ole vield mukana
rahoituskuluja, tarkoita sité ettd velaton ja velallinen yritys on vield samalla tasolla.
Yrityksen liiketulos pitdisi olla riittdvda kattamaan rahoituskulut, verot ja
voitonjako joten yrityksen riittdvyys riippuu paljon yrityksen velasta ja oman
pddoman madristd. Liiketulosprosentti on yleensi korkempi jos yrityksen pddoma
on isompi. Jos liiketulosprosentti on negativiinen se kertoo yrityksen

litketoiminnallisilta operatiivisista vaikeuksista (tunnusluvut, Almatalent.)

3.3.4 Rahoitustulos

Rahoitustulos = nettotulos + poistot ja arvonalennukset

Rahoitustulos-% = 100 * rahoitustulos / litkkevaihto

Kaavio 4. Rahoitustulos-% (Balanceconsulting.)

Tunnusluvun avulla kuvataan yrityksen kykyé suoriutua varsinaisen liiketoiminnan
tuotoilla lainojen lyhennyksistd, kiyttopadoman lisdyksestd ja investointien
omarahoituksesta. omistajien voitonjakotarpeet tulisi pystyd kattamaan
rahoitustuloksella. Rahoittajat kayttédvit pddasiassa rahoitustulosta tunnuslukuna.
Joten yritykselld olisi kestdva kehitys, se edellyttdd, ettd yrityksen tulorahoitus

kattaisi vahintdén lainojen lyhennystarpeen (balanceconsulting, rahoitustulos.)

Jotta yritykselld olisi kestévé kehitys, yrityksen tulisi kyetd lyhyelldkin aikavililla

saamaan aikaan positiivinen rahoitustulos (Yritystutkimuksen tilinpddtdsanalyysi,
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58.) Yrityksen tulee kyetd vidhintdén kattamaan lainojen lyhennystarpeen. Jos
rahoitustulos on negatiivinen, se on merkki siité, ettd yritys on joutunut kattamaan
juoksevia rahoituskulujaan lisdvelalla tai purkamalla likviditeettiddn. Lukua ei
voida kéyttdd eri toimialojen yritysten vilisessd vertailussa (balanceconsulting,

rahoitustulos.)

3.3.5 Nettotulos
Nettotulos = liilketulos +/ - rahoituserat +/- verot
Nettotulos X 100
Nettotulos-% =
lilkevaihto

Kaavio 5. Nettotulos-% (Balanceconsulting.)

Tunnuslukua pidetddn yleisesti yrityksen varsinaisen toiminnan tuloksena.
Nettotulos on periaatteessa yrityksen omistajille jaava osuus tilikauden tuloksesta.
Nettotulosta kdytetd yleensd voitonjakopditosten pohjana. Kuitenkaan se ei ole
samaa asia kuin tuloslaskelman viimeisin rivin voitto tai tappio, nettotulokseen

satunnaisia erét ja tilinpaétdssiirtoja ei ole laskettu mukaan.

Positiivinen nettotulos on merkki siitd, ettd on pystytty selviytymién varsinaisella
litketoiminnallaan lainojen koroista sekd kéyttopddoman ja investointien
omarahoituksesta. Voittojakotavoitteet méédrdvat nettotuloksen riittdvyyden ja
vaadittavan vihimmaistason. Nettotuloksen tasoa voidaan esimerkiksi tarkastella
kiyttamélld oman pddoman tuottoprosenttia. Jos oman pddoman tuotto ylittda
kymmenen prosentin tason, nettotuloksen katsotaan olevan véhintddn tyydyttavalla

tasolla omistajien ndkokulmasta.

Tunnusluku soveltuu paremmin kuin muut kateluvut (myyntikate, kiayttokate,
litkketulos, rahoitustulos) eri toimialojen yritysten keskindiseen vertailuun

(balanceconsulting, nettotulos.)
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3.3.6 Oman paioman tuotto (ROE)

Oman pidoman tuotto-% = nettotulos (12 kk) X 100

Oikaistu oma pddoma keskiméérin

Kaavio 6. Oman piddoman tuotto-% (Balanceconsulting.)

Yrityksen kannattavuudesta kuvaavista mittareista oman pddoman tuotto prosentti
on omistajille ja sijoitajille tdrked mittari. Oman pddoman tuotto prosentti antaa
kuvan siitd, miten paljon omalle padomalle on kertynyt tuottoa tilikauden aikana.
Oma pddoma koostuu omistajien alkuperdisistd pdfomasijoituksista ja heiddn
yritykseen jattdmistddn voitoista. Omistajien asettamat tuottovaatimukset madravét
oman pddoman tuottotason. Yrityksen ldhtokohtana on saada aikaiseksi riittdvaa
tuottoa vieraan padoman lisdksi myods omalle pddomalle. Tunnusluvun avulla pystyy
vertailemaan eri toimialojen yritysten tunnuslukuja. Tunnusluvun kehityksen arviointiin
voi olla ongelmallista jos yritys on tehnyt isoja investointeja, jotka eivit ole viela ehtineet

tuottaa tuloa tilikauden aikana (Balanceconsulting.)

Oman padoman tuoton viitteelliset normiarvot ovat:

erinomianen yli 20%
Hyva 15-20%
Tyydyttava 10-15%
Valttava 5-10%
Heikko alle 5%

Kaavio 7. Oman piioman tuoton normiarvot (Balanceconsulting.)
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3.3.7 Sijoitetun padioman tuotto (ROI)

Sijoitetun pddoman [ nettotulos + rahoituskulut + verot X 100
tuotto-% = (12 kk)]

sijoitettu padoma keskimairin

Kaavio 8. Sijoitetun piidoman tuotto-% (Balanceconsulting.)

Yksi tarkeimmistd tilinpddtosanalyysin tuottamista tunnusluvuista on sijoitetun
paddoman tuottoprosentti. Tunnusluku mittaa yrityksen suhteellista kannattavuutta.
Tarkoita tuottoa, joka on saatu yritykseen sijoitetulle korkoa sekd muuta tuottoa

vaativalle pdédomalle.

Siind tapauksessa, etti oma pddoma on negatiivinen, sijoitettu pddoma on aina

korollisen velan suuruinen (Yritystutkimuksen tilinpdédtdsanalyysi 2002, 61.)

Sijoitetun pddoman tuotossa yrityksen tulos on suhteutettu sen saamiseksi
tarvittuihin resursseihin eli yrityksen sitomaan pdfdomaan. Sijoitetun pdfioman
vihimmadistuottona on pidetty yrityksen vieraalle pddomalleen maksamaa korkoa.
Omalle pddomalle ja lainapddomalle tulisi saada védhintdin rahamarkkinoilla
vallitsevan korkotason mukainen tuotto. Tavallisesti oman pddoman sijoittajat
vaativat kuitenkin korkeampaa tuottoa riskisille oman pddoman sijoituksilleen, kun
vakuudellisen korollisen lainapddoman antajat. Tdmédn vuoksi hyvilla
kannattavuustasolla toimivan yrityksen sijoitetun pddoman tuoton tulisi nousta

selvésti lainakorkoja suuremmaksi.
Tédmai tunnusluku soveltuu hyvin eri toimialojen yritysten viliseen vertailuun.

Sijoitetun pddoman tuoton viitteelliset normiarvot ovat:

Eriomainen yli 15%

Hyva 10-15%
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Tyydyttava 6-10%
Valttava 3-6%
Heikko alle 3%

Kaavio 9.Sijoitetun pifioman tuoton normiarvot (Balanceconsulting.)

Tarkasteltaessa tunnusluvun kehitys on huomioitavaa, ettd yritykselld voi olla
investointeja jotka ovat sitoneet yrityksen padomiin, mutta jotka eivdt ole vield

tilikauden aikana ehtineet tuottaa tuloa.

Heikkous tunnusluvun vertaillussa muiden yritysten tunnuslukujen kanssa voi olla,
ettd aina ei 10ytyy luotettavaa tietoa yrityksen taseen vieraan pddoman jakamiseksi
korolliseen ja  korottomaan osaan. Yrityksen sitoutunutta pddoma
tilinpddtosajankohdalla ei vélttdmittd anna oikeita arvoja yrityksen toimintaan
sitoutuneesta piddomasta koko tilikauden ajalta. Tunnusluvun laskemiseen tule
kdyttdmddn ainoastaan pddoma joka on kiytetty tuloksen saapumiseen.
Tappiollisen tuloksen tehneet yritykset pystyy vililld myds samaan hyvid pddoman
tuoton arvoja. Tdma johtuu siité, ettd tuloslaskelman suurista rahoituskuluista tai
veroista lisdtdéin tulokseen tuottoa laskettaessa, ja se nosta tunnuslukujen arvoja
vaikka kaikki rahat on kdytdnndssd mennyt rahoittajille tai verottajalle, ja

omistajalle ei ole jadnyt mitdin (Balanceconsulting.)

3.4 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Yrityksen mahdollisuutta ja kykyé suorittaa maksunsa sovittuna ajankohtana on
yrityksen maksuvalmius. Maksuvalmius antaa kuvan yrityksen rahoitustilanteesta,
vaikka se on tietyssd tilanteessa ja lyhyelld aikajénteelld. Maksuvalmiutta
tarkastellaan quick ratio ja current ratio tunnusluvun avulla (Vilkkumaa, 48.)
Tunnusluvut kuvaavat rahoituksen riittavyyttd. Maksuvalmiudella tarkoitetaan
paitsi yrityksen kykyé hoitaa kaikki maksunsa ajallaan, lisdksi kykyéd hoitamaan
niitd edullisimmilla mahdollisella tavalla. Yritys joka hyddyntdid kassa-alennuksia

ja jolla on kiyttdmaton  sekkitililimiittid antaa kuvan  hyvésti
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maksuvalmiustilanteesta. Erdintyneet maksut, maksetut yliaikakorot ja kalliita
lisdrahoituksen kdytt6jd ovat merkki maksukyvyn heikkoudesta (yritystutkimuksen
tilinpddtosanalyysi. 2002) Yrityksen maksuvalmius on mahdollista olla sekd
dynaaminen ettd staattinen kédsite. Dynaaminen siind tapauksessa, ettd se mittaa
tulorahoituksen riittivyyttd maksuvelvoitteiden hoitamiseen ja staattisessa
ndkokulmasta verrataan sitten nopeasti rahaksi muutettavan omaisuuden suhdetta

lyhytaikaisiin velkoihin. (yritystutkimuksen tilinpaédtdsanalyysi 2002.)

3.4.1 Quick ratio

Quick ratio = ( Lyhytaikaiset saamiset + rahat ja pankkisaamiset +
rahoitusarvopaperit ) / ( lyhytaikainen vieras pddoma - lyhytaikaiset saadut

ennakkomaksut )

Kaavio 10. Quick Ratio (almatalent.)

Yrityksen kykyé selviytyd lyhytaikaisista veloistaan nopeasti rahaksi muutettavilla
omaisuuserilldéin mitataan quick ration eli happotestin avulla. Quick ratio mittaa
yrityksen kassavalmiutta ja rahoituspuskurien tilaa. Rahoituspuskurit on oltava
tarpeeksi iso, jos ovat liian pienet yritykselld ei ole kdytettdvissd varoja mahdollisiin
yllattdviin menoihin. Tunnusluvun suositusarvo on yksi. Téssd tapauksessa
yrityksen rahoitusomaisuus kattaa tdysin lyhytaikaisten velkojen maédrén.
(yritystutkimuksen tilinpddtdsanalyysi 2017, 74-75.) Kaupan alan yrityksilla, joilla
sitoutuu runsaasti pddomaa varastoihin on vaikea pééstd nédin korkeisiin arvoihin.
Happotestin  hydtyy perustuu ajatukseen, ettd vaihto-omaisuuden arvo
likvidointitilanteessa olisi liian spekulatiivinen, niin etté sitd voitaisiin turvallisesti

kayttad maksukyvyn arviointiin (Tunnusluvut, almatalent.)

Tunnusluku kuvaa yrityksen tilannetta ainoastaan tilinpdétoshetkelld (yhden paivin
arvo). Tamén pdivin arvo saattaa olla poikkeava normaalista. Maksuvalmius
muutenkin vaihtelee voimakkaasti tilikauden aikana. Jos yrityksilld on runsas ja
vakaa tulorahoitus, se tulee toimeen pienemmélld rahoituspuskurilla. (Tuomi-

Sorjonen, 2013 s. 226-227.) Tunnusluvun kéyttdessd on hyva tarkastella yrityksen
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pddomarakennetta (omavaraisuusaste/ nettovelkaantumisaste) ja siltd pohjalta
arvioida yrityksen mahdollisia lisdrahoitusmahdollisuuksia. Riittdvilld korkealla
omavarasuusasteella yritys voi paikata lyhytaikaista rahoitusvajettaan myds velalla.
Tunnusluvun kehitystéd kannattaa tarkastella. Tunnusluku soveltuu parhaiten saman
toimialan yritysten véliseen vertailuun. Tunnuslukua kéyttdessd olisi hyvdi
tarkastella alan keskimdariisid maksuaikoja ja sen suhdetta yrityksen ostovelkojen
kiertoaikaan. Porssiyhtiot hoitavat vélilldi maksuvalmiuttaan valmiusluottojen
avulla, Mutta siiné tapauksessa taseesta laskettu maksuvalmiuden arvo saattaa antaa
virheellisen kuvan yrityksen todellisesta maksuvalmiudesta (Tunnusluvut,

almatalent.)

Quick Ration tulkintaohje

Erinomainen >1,5
Hyva 1-1,5
Tyydyttava 0,5-1
Valttava 0,3-0,5
Heikko <0,3

Kaavio 11. Quick Ration tulkintaohje (almatalent.)

3.4.2 Current ratio

Current ratio = ( vaihto-omaisuus + lyhytaikaiset saamiset + rahat ja

pankkisaamiset + rahoitusomaisuusarvopaperit ) / lyhytaikainen vieras pddoma

Kaavio 12. Current Ratio ( Almatalent.)

Tunnusluvun avulla mitataan yrityksen maksuvalmiuutta ja rahoituspuskuria
tilinpadtoshetkelld. Tarkoitus on vertailla nopeasti rahaksi muutettavien erien
suhdetta lyhytaikaisiin velkoihin. Maksuvalmius tarkoita yrityksen kykyéd maksaa
edullisimmalla tavalla ja ajallaan velansa (yritystutkimuksen tilinpddtdsanalyysi,

s.74-75,  2017.)  Kassa-alennusten = hyddyntdminen  kertoo  hyvésté
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maksuvalmiudesta ja maksuhdiriot, erddntyneet maksut ja viivéstyskorot kertovat
heikosta maksuvalmiudesta. Current ratio tarkastelussa nopeasti rahaksi
muutettaviin eriin luetaan my6s mukaan yrityksen vaihto-omaisuus, siksi current
ratio tarkasteluperspektiivi on pitempi kuin quick ratiossa. Luvun kehitystd on
tulkinnassa tdrked tarkastella. Yleensd kdytetddn Current ration muutoksissa
selittdvind tunnuslukuina vaihto-omaisuuden, ostovelkojen ja myyntisaamisten
kiertoaikoja. Current ratio soveltuu paremmin toimialojen véliseen vertailuun kuin
quick ratio. Tunnusluku soveltuu hyvin sekd yksittdisen yrityksen ettd saman
toimialan yrityksen maksuvalmiuden tilan ja kehityksen arviointiin. Samalla kun
tulkitaan current ratio, on hyvdd tarkistaa yrityksen paddomarakennetta
(omavaraisuusaste/ nettovelkaantumisaste), silldi sen avulla pystyy sitten
arvioimaan yrityksen lisdrahoitusmahdollisuuksia. Siind tapauksessa, ettd
yritykselld on runsas ja vakaa tulorahoitusta toimii yritys pienemmalla
rahoituspuskurilla. Tarpeeksi korkealla omavaraisuusasteella yritykselld on
paremmin mahdollisuus paikata lyhytaikaista rahoitusvajettaan velalla

(tunnusluvut, taloustutka.)

Current ratio niin kuin quick ratio kuvaa yrityksen rahoituspuskuria ainoastaan
tilinpadtoshetkelld, ja tilinpadtdspdivian tilanne saattaa olla normaalista poikkeava.
Muutenkin maksuvalmius voi tilikauden aikana vaihdella voimakkaasti

(yritystutkimuksen tilinpddtdsanalyysi 2017, s.74-75.)

Current Ration viitteelliset ohjearvot ovat:

Hyva 2
Tyydyttava 1-2
Heikko <1

Kaavio 13. Current Ratio (taloustutka.)

3.5 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Yrityksen rahoitusrakenteen terveyttd voidaan lyhyesti kutsua yrityksen

vakavaraisuudeksi. Vakavaraisessa yrityksessd vieraan pdfdoman osuus ei ole



46

hallitseva ja yrityksilldi on hyvid mahdollisuuksia selviytyd taloudellisista
velvoitteistaan pitkélld aikavalilld.Yrityksen tappiosietokyky ja lisddvelaanotto
kuuluu vakavaraisuuteen. Omavaraisuusaste ja nettovelkaantumisaste ovat
staattisia vakavaraisuuden mittareita. Molemmat mittaa yrityksen velan madré
suhteessa muuhun pddomaan. Ne mittaa yrityksen pddomarekennetta. Dynaaminen
vakavaraisuus mittaa velan maara suhteessa litkevaihtoon, semmoinen mittari on

suhteellinen velkaantuneisuus (vakavaraisuus, wikipedia.)

Vakavaraisuus antaa yritykselle pelivara erilaisille tilanteille. Enemmén omaa
piddoma antaa suuremman mahdollisuuden tehdd omia paétoksid, enemmén vierasta
piddomaa tarkoita enemmin vieraan padoman ehdolla ja vaatimuksilla toimimista

(Vilkkumaa 2010, 50.)

3.5.1 Omavaraisuusaste

Omat varat = taseen oma pddoma + vapaaehtoiset varaukset + poistoero
verovelalla vihennettynd + oman pddoman ehtoiset pddomalainat osittain

Kaavio 14. Omavaraisuusaste (Balanceconsulting.)

Tunnusluku mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappion sietokykyd ja kykyé
selviytyd sitoumuksista pitkélla tdhtdimelld (Yritystutkimuksen tilinpaédtdsanalyysi.
2002) Omavaraisuusasteen prosentti kertoo, miten paljon yhtion varallisuudesta on
rahoitettu omalla pddomalla. Korkeampi omavaraisuusaste antaa vakavamman

pohjan yrityksen liiketoiminnalle.

Yritys tulee toimeen matalalla omavaraisuudella, siind tilanteessa, ettd yrityksen
kannattavuus on kohtuullinen ja vakaa, eikd yritykselle synny tappioita. Taseen
omat varat muodostavat yrityksessd puskurin mahdollisia tappioita vastaan.
Puskureiden tasoa ndkyy omavaraisuusasteessa. Huono vuosi saattaa kaataa
yrityksen, jos tappiopuskurit laskevat liian alhaisiksi. Mikéli kannattavuus jostain
syystd heikkenee, liittyy matalaan omavaraisuusasteeseen suuri riski. Korkeampi

omavaraisuusaste antaa yritykselle suuremman litkkumavapauden ja sen
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riippuvuus suhdanteista ja muista toimintaympériston muutoksista on viahdisempi.
Esimerkiksi kun kilpailutilanne kiristyy, korkean omavaraisuuden yritys kestdd
heikentynyttd kannattavuutta paremmin ja pidempédén, kuin heikomman
omavaraisuuden omaava yritys. Yleensd nuoret yritykset ovat velkaantuneempia

kuin alalla pitempddn toimineet yritykset (Balanceconsulting.)

Omavaraisuusasteen viitteelliset ohjearvot ovat:

Erinomainen yli 50 %

Hyvi 35-50%
Tyydyttava 25-35%
Valttava 15-25%
Heikko alle 15 %

Kaavio 15. Omavaraisuusasteen viitteelliset ohjearvot (balanceconsulting.)

Vililla kiyttbomaisuuden kdyvdt arvot saattavat poiketa omaisuuden oikea
tasearvoista. Siind tapauksessa laskettu omavaraisuusaste voi ndyttdi liian heikolta
tai lilan hyviltd (Balanceconsulting.) Tdmé voi johtua yrityksen kdyttdmésti
poistotavasta. Inflaatio voi myods vaikuttaa kédyttdomaisuuden kdypddn arvoon
tarkasteluajankohdalla. Mikili yrityksen kdyvit arvot merkittdvasti ylittdvit
tasearvot ja varmuuden vuoksi erotus on todettavissa, laskettaessa
omavaraisuusastetta on mahdollista lisdtd kédyttdomaisuusvaraus taseen omiin
paddomiin. Taseessa kidyttbomaisuus voi mydskin olla yliarvostettu. Siind
tapauksessa omia varoja joudutaan korjaamaan tasearvoa pienemmiksi. Oikaistun
taseen loppusumma muuttuu korjausten vaikutuksen takia (Yritystutkimuken

tilinpddtosanalyysi, 62, 2002.)

3.5.2 Nettovelkaantumisaste (Net Gearing)

(korolliset velat - likvidit
rahavarat ) X 100
omat varat

Nettovelkaantumisaste-% =

Kaavio 16. Nettovelkaantumisaste-% (Balanceconsulting.)
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Tunnusluku kéytetddn kuvamaan yrityksen velkaantuneisuutta.
Nettovelkaantumisasteen prosentti mittaa yrityksen korollisen nettovelan ja
omanpéddoman suhdetta. Likvidit rahavarat vdhennettyna korollisista veloista antaa
nettovelan. Tunnusluvuista saa selville omistajien yritykseen sijoittamien omien
pddomien ja rahoittajilta lainattujen korollisten velkojen suhteen. On myo0s
mahdollista laskea tunnusluku niin, ettei likvideja rahavaroja védhennetddn
korollisista veloista. Siind tapauksessa ettd omat varat ovat negatiiviset, tunnusluku

on aina suuri.

Yritys on vakavammalla pohjalla, silloin kun timén tunnusluvun arvo pysyy
matalalla tasolla. Mikéli tunnusluvun arvo nousee, tarkoita sitd, ettd yrityksen
velkaa myos lisddntyy. Se aiheuttaa suuremman riskin. yritykselle ja rajoittaa
yrityksen kasvumahdollisuuksia. Ei ole vélttdmattad yhtd helppoa saada lisdlainaa

rahoittajilta esimerkiksi kasvun rahoittamiseksi.

Silloin kun tunnusluvun arvo on 100, se tarkoittaa sité, ettd yrityksen omistajien ja
rahoittajien padomapanokset ovat yhtd suuret ja yrityksen rahoitustilannetta on
mahdollista pidd tasapainoisena. Silloin kun tunnusluvun arvo on negatiivinen,
yritys on kdytinndssd nettovelaton. Siind tapauksessa korollista velkaa ei ole tai
vaihtoehtoisesti velat voidaan maksaa takaisin yrityksen kassavaroista. Tunnusluku

soveltuu hyvin eri toimialojen yritysten véliseen vertailuun.

Tunnusluvun viitteelliset ohjearvot ovat:

Erinomainen Alle 10%
Hyva 10-60%
Tyydyttava 60-120%
Vilttava 120-200%
Heikko Y1i 200%
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Kaavio 17. Nettovelkaantumisasteen ohjearvot (balanceconsulting.)

Matala  nettovelkaantumisaste el automaattisesti ~ takaa  yrityksen
rahoitusmahdollisuuksia. Rahoittajan ndkdkulmasta yritys on myds néytettivi, ettd
selviytyy tulevilla tuloillaan lainan lyhennyksisté ja koroista sovittujen lainaechtojen
mukaisesti. Lisdksi lainoille annettavilla vakuuksilla on suuri merkitys

lainansaannin kannalta (balanceconsulting.)

3.5.3 Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus-% = 100 * oikaistun taseen velat / liikevaihto (12
kk)

Kaavio 18. Suhteellinen velkaantuneisuus-% (Balanceconsulting.)

Suhteellinen velkaantuneisuus mittaa yrityksen velkojen suhdetta toiminnan

laajuuteen. Tunnusluvussa yrityksen kokonaisvelat suhteutetaan liikevaihtoon.

Korkea suhteellinen velkaantuneisuus edellyttdd normaalisti yritykseltd hyvii ja
vakaata kayttOkatetta, jotta lainojen hoidosta selvitddn vuosittain kunnialla.
Suhteellisen velkaantuneisuuden avulla voidaan johtaa yritykselle viitteellinen

kayttokatevaade vieraan pddoman hoitovelvoitteiden kautta.

Esimerkiksi, jos suhteellinen velkaantuneisuus on 100 % eli yritykselld on velkaa
yhtd paljon kuin liikevaihtoa, niin kéyttokatevaade lainojen hoidon osalta nousee 5
% korkotasolla ja 10 vuoden laina-ajalla 15 %:iin liikevaihdosta. Laskelma on
karkea, silld tunnusluvun veloissa on mukana my6s korottomia velkoja.

Tarkemman vihimmaiskatevaateen saa, jos kdyttdd osoittajassa korollisia velkoja.

Luvulla ei ole selkeitd ohjearvoja ja sitd voidaan vertailla vain saman toimialan

yritysten kesken (balanceconsulting.)
3.6 Tehokkuuden tunnusluvut
Tehokkuuden tunnusluvut kuvaavat kuinka nopeasti tietyt pddomaerdt saadaan

tuottamaan. Tunnuslukuja kutsutaan yleensd kieroaikaluvuiksi. Tehokkuuden

ndkokulmasta yritys tulisi pitdméén padomansa pienend. Tehokkuuden voidaan
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mitata kahdella eri tavalla. Kiertonopeuttaa voidaan mitata, eli montako kertaa
padoma kiertdd vuodessa ja toisaalta kiertoaikaa kuinka kauan kestdd, ettd pddoma
on kertaalleen kiertdnyt. Pddomaerd ja sen aikaansaama tloudellinen toiminta niin
kuin litkevaihto tai ostot huomioidaan tehokkuusluvuissa (Yrityksen taloushallinto

tandan, 2014.)

3.6.1 Ostovelkojen kiertoaika

Ostovelkojen kiertoaika (pdivdd) = 365 * ostovelat / aine- ja tarvikeostot (12 kk)

Kaavio 19. Ostovelkojen kiertoaika (Balanceconsulting.)

Ostovelkojen kiertoaika kuvaa, miten paljon tavaratoimittajien rahoitusta yritys on
kiyttanyt ostojensa rahoitukseen. Kuinka monessa péivdssd yrityksen ostot
keskimddrin maksetaan, on kiertoajan arvo. Ostovelkojen kiertoaika tulee
tarkastelemaan toimiala huomioiden. Mitkd ovat toimialan vallitsevat maksuajat,
esimerkiksi yleinen 14 pdivaa netto antavat hyvén vertailuarvon tunnusluvulle. Jos
kiertoaika on voimakkaasti poikkeava yleisistd maksuajoista on syyté tarkastella
tarkemmin yrityksen taloudellista tilaa. Merkki yrityksen heikentyneesti
maksuvalmiudesta on kiertoajan pidentyminen. Jos yrityksen ostoveloilla on
poikkeuksellinen pitkd maksuaika, se on jo viittaus maksuvaikeuksiin.
Maksuaikojen ylittdminen tulee sekd rahalla ettd maineella mitattuna kalliiksi
yritykselle. Yritys voi pyrkid parantamaan tulorahoituksensa riittdvyytta
lykkaamaélld ostovelkojensa maksamista, niin jos maksuaika venyy epdnormaalin
pitkdksi ja yrityksen muut tunnusluvut ovat heikkoja, on merkki

maksuvaikeuksista.

Nopea ostovelkojen kierto, tarkoita sitd, ettd yritys on pystynyt hotamaan
ostovelkojensa ja hyoddyntdmiin kiteisalennuksesta. Heikkous tunnusluvun
kiyttdessd on sen sitoutumus tilinpddtosajankohtaan. Tilinpadtospdivand ostovelat

voivat olla normaalista poikkeavat (balanceconsulting.)
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3.6.2 Myyntisaamisten kiertoaika

myyntisaamiset

X 365
Myyntisaamisten kiertoaika (pdivad) = liikevaihto (12 kk)

Kaavio 20. Myyntisaamisten Kiertoaika (Balanceconsulting.)

Myyntisaamisten kiertoaika ilmoittaa, montako pdivéa liikevaihto on keskimiérin
saamisina, ennen kuin saadaan se rahana kassaan. Tunnusluku mittaa periaatteeksi
asiakkailleen antamia maksuaikoja ja yrityksen perinnidn tehokkuutta. Jos on
pitempid maksuaikoja, tarkoita etti enemmidn pddomaa sitoutuu yrityksen
prosesseihin. Tehostamalla myyntisaamisten kiertoa yritys parantaa yrityksen
likviditeettid. Tilanne on tasapainoisena, kun myyntisaamisten ja ostovelkojen
kiertoajat ovat likiméddrin yhtd suuret. Kuitenkin ei saa olla lilan suuret
kiertonopeuslukuarvot, koska silloin arvot rasittavat likviditeettid sitomalla

padomia prosesseihin liian pitkéksi aikaa.

Tunnusluku on toimialakohtainen. Luku kannattaa vertailla toimialan
keskimidrdisiin maksuaikojen kanssa. Heikkous on, tunnusluvun sitoutuminen
tilinpddtosajankohtaan, milloin myyntisaamiset saattavat poiketa normaali

tilanteesta (balanceconsulting.)

3.6.3 Pidoman Kiertonopeus

Pidoman kiertonopeus = liikevaihto (12 kk) X 100
oikaistun taseen loppusumma keskiméaarin

Kaavio 21. Pdioman Kiertonopeus (Balanceconsulting.)

Kuinka monta kertaa vuodessa yritys ehtii kierrdttdd taseeseensa sitoutuneita
paddomia liiketoiminnassaan, on pdfdoman kiertonopeus. Tunnusluku lasketaan
jakamalla liikevaihto kokonaispddomalla. Jos tunnusluvun arvo on pieni, se
tarkoitaa hitaampaa kiertonopeutta ja pddomaa on sidottuna pidemmaksi ajaksi
tuotantoon. Tehokasta péddomien kayttdd on edellytys hyvin pddomien

tuottavuuteen (Balanceconsulting.)
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4 TUNNUSLUKUANALYYSI SIIVOUSALAN
YRITYKSILLE

Kappale neljd kertoo itse tutkimuksesta. Aloitin tilinpdétdsten oikaisujen kanssa.
Oikaisujen jdlkeen, esitdn tunnusluvut jotka ovat laskettu Teemu Ahon Navita
ohjelmassa ja tunnuslukujen liittyvét tiedot. Seuraavassa ja viimeisesséd kappalessa

Yhteenvedon esitdan tunnuslukujen antamasta tiedosta ja teen niisté johtopaatoksia.

4.1 Tilinpaitoksen oikaisut

Vertailtavat yritykset keskittyvat kaikki padsdéntoisesti siivousalalle, vaikka osaa
niistd toimii myds muilla aloilla siivoamiseen lisdksi. Kaikkien yrityksien
toimintakertomus ei ollut saatavilla joten, jotta yrityksien vertailtavuus siilyisi
yrityksien oikaisut on tehty pelkéstddn tuloslaskelman ja taseen perusteella.
Tilinpdéatoksen oikaisut ovat ldhinnd tilinpdédtdksen erien muokkaus toiseen

jérjestykseen.

Tuloslaskelman ja taseen oikaistaessa kéytin yritystutkimuskeskuksen ohjeita, joka

esitettiin kappalessa 3.1.1 Tuloslaskelman Oikaisut seki 3.1.2 Taseen oikaisut.

4.2 Tunnuslukujen laskeminen ja analysointi

Laskin tunnusluvut Navita-yritysmalli ohjelmiston avulla. Analysoin sen jdlkeen
teorian avulla tunnusluvut yksi kerrallaan. Keskityin pédasiassa kohde yrityksiin
lukuihin, kuitenkin vertailtaessa kohdeyritystd vertailuyrityksiin pddsin miettimédan

samalla niiden lukujen tuloksia.

4.2.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Palvelualan kéyttokateprosentin tavoitearvo on 5-15% (kidyttokateprosentti,
wikipedia.) Kohdeyrityksen Sol Palvelun kéyttokateprosentti on vertailuvuosina 3-

7,5 prosentin vililld. Korkein prosentti ykksikko kohdeyrityksilld on vuonna 2012.
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Eli se oli matalalla rajalla tavoitearvosta eiké se ollut poikkeus vertailuyrityksiin.

Suuri osaa vertailuyrityksistd ovat samalla tasolla.

Kaikkilla vertailuyrityksilla paitsi T. Langstromin kéyttokateprossentti ovat
matalalla tasolla (kaavio 22). Iss Palvelun kdyttokateprosentti oli vuonna 2016 12
prosenttia ja muut vuodet yrityksen kéyttokateprosentti oli noin 5 prosentti. Iss
Palvelut on vuonna 2016 myynyt kdyttdomaisuutta ja litketoiminnan muut tuotot

ovat sen takia korkeampi kuin muina vuosina, vuonna 2016 se nostaa sen vuoden

kayttokateprosentti.

Siivousala on ala missd myytévad tuote on palvelua, tdma tarkoita isoja palkkoja ja
palkkiokuluja joka nostaa yrityksen kuluja ja laskee yrityksen kéyttokatetta. Juuri
sen takia eikd kohdeyritys Sol Palvelut, eivitka vertailuyritykset saa kovin korkeita

kayttokateprosentteja.
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Kaavio 22. Kayttokate-%

Liiketulosprosentti kulkee yleensd samassa kaavassa kun kiyttOkateprosentti ja
tdssd tapauksessa ndkyy samaa, Sol Palvelut pysyy samalla tasolla kuin
kayttokateprosentti esitti koko vertailujakson aikana (kaavio 23).

T. Langstromilla on korkemmat luvut samalla tavalla kun kéyttokateprosentti esitti,
ja Iss Palvelun kédyttdomaisuusmyynti ndkyy myds tdssé diagramissa vuoden 2016
tuloksissa. Apollon negatiivinen liiketulosprosentti kertoo yrityksen litketoiminnan
opertaiivisista vaikeuksista eli isoista kuluista eikd niin isosta liikevaihdosta.

Kohdeyritys Sol Palvelulla on isoja kuluja, mutta suhteessa liikkevaihtoon yritys on

vakaalla tasolla.
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Liiketulos-%
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Kaavio 23. Liiketulos-%

Rahoitustulosprosentti kertoo yrityksen liitketoiminnan tuottojen riittdvyydesti
rahoitukseen liityviin kuluihin, operatiivisiin kulujen jilkeen. Apollon negatiivinen
ja matala prosentti kertoo siitd, ettd yritys on joutunut kattamaan yrityksen
rahoituksen liittyvét kulut lisdd lainalla tai yrityksen likviditeettid purkamalla.
Kohdeyritys Sol Palvelun rahoitustulosprosentti pysyy tasasesti samalla tasolla
koko vertailujakson aikana (kaavio 24). Tami kertoo kohdeyrityksen vakaasta

rahoituspohjasta vaikka prosenttiykksikko ei ole niin korkealla.

Rahoitustulos-%
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Kaavio 24. Rahoitustulos-%

Sol Palvelun nettotulosprosentti on vertailujakson aikana ollut noin 3-5 prosenttia
ja se on alkanut viidelld prosenttilla vuonna 2012 ja tippunut vuodesta 2014 léhtien,

kuitenkin pysynyt tasasella tasolla ja paremmalla tasolla, kuin suuri osaa
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vertailuyrityksista (kaavio 25). Kohdeyrityksen nettotulosprosentti ei ole ldhtenyt
nousemaan eikd ollut negatiivinen. Avena Siivouksen liikevaihto on tuplaantunut

vuonna 2016 muiden vuoden vertailussa ja se ndkyy nettotulosprosenttina.

Nettotulos-%
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Kaavio 25. Nettotulos- %

Yrityksen vakavaraisuutta aloitetaan mittamaan yleensd oman pddoman

tuottoprosenttilla (oman pddomanaste, wikipedia.)

Kohdeyritys Sol Palvelut liikkuu viitteellisten normiarvoijen mukaan valttavalla-
tyydyttavalla tasolla eli 5-15 prosentin vililld (kaavio 26). Vuonna 2013 tunnusluku
nousi jopa 20 prosentiin eli hyvi-erinomaiselle tasolle. Kohdeyrityksilld on
vertailujakson aikana tasasesti lihes samaa miérd velkoja lapi koko jaksoa, timén
takia yritys litkkuu tdlld tasolla. Yrityksen omistajien sijoitettulle pddomalle ei ole

kertynyt paljon tuottoa.

Vertailuyritykset ovat samalla tasolla lukuunottamatta Apolloa ja N-Cleanié.
Apollolla on kahtena vuotena paremmat prosenttiluvut ja N-Cleanin vuonna 2014
ja 2016 negatiivinen tulos ndkyy tdssd miinusprosenttina. Vuoden 2016 Avena
Siivouksen litkevaihdon nousu nikyy myos tdssd diagramissa. Avena Siivouksella
on todella korkea prosentti vuonna 2016. Tama tarkoita sitd, ettd suhteessa Avena

Siivouksen oma pddoma on tuottanyt hyvin tuottoja yrityksille vuonna 2016.
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Oman Paaoman Tuotto-%
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Kaavio 26. Oman Piadoman Tuotto-%

Kohdeyrityksen sijoitetun pddoman tuottoprosentti on viitteellisten normiarvojen
mukaan vilttdva-hyvi tasolla (kaavio 27). Tunnusluvun tulokset ovat periaateksi
samat kun edellinen tunnusluvun tulokset, mittaa vaan hiekan eri asiaa.
Tunnusluku tuo esille tuottoa, joka on saatu yrityksen sijoitetulle korolle tai muuta
tuottoa vaativalle padomalle. Kohdeyrityksen tilinpditostietojen perusteella Sol
Palvelulla on tasasesti vertailujakson ldpi ldhes sama méidrd velkaa vuodesta

toiseen, suhteessa tuloihin velka on kuitenkin hyvilla tasolla.
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Kaavio 27. Sijoitetun Piioman Tuotto-%
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4.2.2 Maksuvalmiuuden tunnusluvut

Kohdeyrityksen Sol Palvelun Quick ratio tunnusluku vaihtelee 0,7-1,2 vililla
vertailujakson aikana ja padse 1,0 tasolle joka vuosi paitsi vuonna 2014 (kaavio 28).

Luvun suositusarvo on 1.

Tunnusluku mittaa yrityksen kykya selviytyd lyhytaikaisista veloistaan nopeasti
rahaksi muutettavilla omaisuuserillddn, eli yrityksen kassavirta ja rahoituspuskuria
(quick ratio, almatalent.) Téssdkin nékyy ettd kohdeyrityksen maksuvalmius on
vakaalla tasolla ja yritys tulisi selviyytyymddn yllattdvistd menoista kun
kohdeyrityksilla ~ 16ytyy  jonkinlainen  rahoituspuskuria. ~ Vertailtaessa
vertailuyrityksiin kohdeyritys jdd kuitenkin keskitasolla. T.Langstromilla ja Iss
Palvelulla on paremmat maksuvalmiuudet. Apollolla on vuonna 2015 parempi
rahoituspuskuri, mutta muuten Sol Palvelut on samalla tasolla suuren osaa

vertailuyritysten kanssa.

Quick rartio
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Kaavio 28. Quick Ratio

Current Ratio mittaa yrityksen rahoituspuskuria tilinpaatoshetkelld. Tunnusluvun
tarkasteluperspektiivi on hieman pitempi kuin Quick ratiossa. Yrityksen vaihto-
omaisuus luetaan mukaan nopeasti rahaksi muutettaviin eriin (Current Ratio,

Almatalent.)



58

Kohdeyrityksilla on samat luvut Current ratiossa kuin Quick ratiossa (kaavio 29).
Kohdeyrityksen luvut jddvat viitellisid arvojen mukaan heikko-tyydyttédvilla
tasolla. Current ratio toki mittaa vaan yrityksen maksuvalmiutta yhden pdivéin
aikana ja se on tilinpddtoshetkelld, silloin saattaa olla normaalista poikkeavaa
tilannetta (Current ratio, almatalent.) Vertailuyritysten luvut ovat myos samalla
tasolla kuin quick ratiossa ja se antaa ymmartii, ettei yrityksissd 16ydy niin hyvia

rahoituspuskureita kuin quick ratio diagramissa esitetdin (kaavio 28).

Current Ratio
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Kaavio 29. Current Ratio

4.2.3 Toiminnan tehokkuus

Ostovelkojen kierto tunnusluvulla ei ole mitddn tavoitearvoa, sitd vertaillaan
lahinni toiminta-ala kohtaen. Sol Palvelun velkojen maksuaika on samalla tasolla
kuin suurella osalla vertailuyrityksid ja se ndyttdd olevan terveelld tasolla (kaavio
30). T. Langstromin maksuaikaa ndyttdd oleva pitkdd, mikd kertoo yrityksen
heikosta maksuvalmiuudesta. Avena Siivouksella oli vuonna 2012 pitkd
maksuaikaa myds, mutta yritys on parantanut maksuvalmiuudensa seuraava

vuodesta ldhtien.
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Ostovelkojen kierto
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Kaavio 30. Ostovelkojen Kkierto

Samalla tavalla kuin ostovelkojen kierto myyntisaamisten kierto ndyttdd oleva
smalla tasolla kuin vertailuyritysten eikd néyttdd oleva liian pitkd kierto ennen

kohdeyrityksen Sol Palvelun saamiset saadaan muutettu likviditeettiksi (kaavio 31).

Myyntisaamisten kierto
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Kaavio 31. Myyntisaamisten Kierto

Kohdeyrityksen Sol Palvelun Padoman kiertonopeus voisi olla parempaa (kaavio
32). Pienempi tunnusluku tarkoita sité, ettd yrityksen pddomaa ei ole tuotantoon
sidottu niin pitkd aikaa, ja yritys hyotyisi enemmaén siitd jos saadaan pddomaa

kiertamain mahdollisimman tehokkaasti.
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Apollolla on 2013, 2014 ja 2016 heikkommat tulokset kuin Sol Palvelulla. Avena
Siivouksella on 2015-2016 heikkommat tulokset kuin kohdeyrityksilld, muuten sol

Palvelu kiertdd pddomansa heikkomin kuin muut vertailuyritykset.

Paaoman kiertonopeus
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Kaavio 32. Pddoman Kiertonopeus

4.2.4 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Sol Palvelun varallisuudesta 25 — 36 prosentti on rahoitettu omalla pddomalla

(kaavio 33). Vertaamalla vertailuyrityksiin keskimiéréiselld tasolla.

Iss Palvelut padse vuonna 2015-2016 jopa 50-60 prosentin tasolle ja T. Langstrom
45 prosentin tasolle 2015-2016, muuten vertailuyritysten luvut ovat samalla tasolla

kuin kohdeyrityksen Sol Palvelujen luvut ovat.

Apollo, Avena Siivous ja N-Cleanilla on vertailuvuosina huonommat luvut, kuin
kohdeyrityksilld on, vililld jopa todella huonot. Omavaraisuusprosentin mukaan
lukien noin viidesosa kohdeyrityksen varallisuudesta on omaa péddomaa. Iss

Palvelut ja T.Langstrom on vakavaraisempia yrityksia.



61

Omavaraisuus-%
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Kaavio 33. Omavaraisuus-%

Suhteellinen velkantuneisuus kuvaa yrityksen velkojensuhdetta toiminnan
laajuuteen. Yrityksen kokonaisvelat suhteutetaan liikevaihtoon (suhteellinen

velkantuneisuus, almatalent.)

Tunnusluku esittdd kohdeyrityksen Sol Palvelun suhteellisen velkantuneisuuden
olevan noin 15-30 prosenttia liikevaihdosta eli viidesosa yrityksen liitkevaihdosta
(kaavio 34). Tama tarkoittaa sitd, ettd yritys pitdvid velat semmoisella tasolla jotta

kiyttokate on riittdvad kattamaan yrityksen velat.

Apollo ja Avena Siivous pysyvit aika lailla samoilla tasoilla kohdeyrityksen kanssa
mutta T. Langstromilla on vertailujakson alussa korkea suhteellisen
velkantuneisuus prosentti esitettynd. Yritys parantaa kuitenkin tilannetta
vertailujaksoon loppuupuolella. N-Cleanilla kehitys menee toisinpédin. Kuitenkin
ndyttdd siltd, ettd yritys saa suhteellisen velkantuneisuus prosentin laskemaan taas
2016, vaikka nousi 60 prosenttiin vuonna 2015. Sol Palvelulla on vertailuyrityksiin

ndhden hyvit tunnusluvut vertailujakson aikana.



Suhteellinen velkantuneisuus-%
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S5S. YHTEENVETO

Opinndytetyon kysymykset olivat seuraavat. Mikd on kohdeyrityksen taloudellinen
tila tarkasteluvuosina 2012-2016? Kuinka hyvin yritys pystyy kohtamaan ylléttavia

kriisejd, kuten koronaepidemia vuonna 20207

Kannattavuuden nékdkulmasta kohdeyrityksen Sol Palvelun taloudellinen tila ei
ole kovin hyvillad tasolla vertailujakson aikana. Sol Palvelut tuottaa kuitenkin
enemmén tuottoja, kuin kayttdd kuluja vertailujakson aikana ja yritys pysyy
tasasesti samalla matalalla tasolla. Kohdeyritys on kannattava ja omistajille jaa
pieni tuotto. Esimerkiksi kohdeyrityksilld ei ole ongelma saada lisdd rahoitusta,
vaikka sijoitettu pddoman tuottoprosentti on huonolla tasolla ja padse vain valttava-
hyvi tasolle koska yrityksen luvut ovat vuodelta toiseen samalla tasolla eivitka

heiluu paljoakaan. Kassavirta 10ytyy my®os.

Maksuvalmiuuden nékokulmasta Sol Palvelun Quick ratio on hyvilld tasolla,
mutta Current ratio ei niin hyvélld tasolla. Mittareiden mukaan kohdeyrityksilla

16ytyy kuitenkin rahoituspuskuria ja maksuvalmius. Yritys on vakaalla tasolla.

Tehokkuuden tunnusluvut kertovat siité, ettd kohdeyritys on tehokkuudessa samalla
tasolla, kuin vertailuyritykset ovat, mutta kohdeyritys voisi kierrittdd pddomansa
paremmin ja hyOtyd enemmén siitd. Tulokset nidyttdvdt olevan jirkevit
siivousalalla. Palvelualalla erityisesti siivousalalla kun liikevaihto nousee, nousevat
myo0s palkat ja ulkopuoliset ostot helposti, timéa aiheuttaa rahankierto yrityksen

ldpi, mutta ei isoja tuottoja.

Vakavaraisuuden ndkdkulmasta viides osaa Sol Palvelun varallisuudesta koostuu
omasta pddomasta ja viides osaa yrityksen varallisuudesta koostu sijoitetusta
piddomasta. Omaa padomaan luku saisi olla isompi ja sijoitettu pddoman luku on

hyvilla tasolla, mutta sitd parmmin jos olisi vield pienemmalli tasolla.
Kohdeyritys oli suheellisen vakaa yritys muutama vuosi ennen koronakriisia.

Kohdeyrityksilld 16ytyy jonkinlainen rahoituspuskuria selviytymiseen lyhyesti
rahoituskriisistd. Sol Palvelut toimii siivousalalla ja siivousalaa siivoo sekid

matkailualan yrityksille/asiakkaaille, kuin sairaalaan asiakkaaille ja muille aloille.
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Koronakriisia ajatelleen rahoituspuskuri on hyvéa olla, jos yrityksilld hetkeellisesti
olisi tarvettaa muokkata palveluita, niin ettd ne sopeutuvat kriisin tarpellisiin
kohteisiin. Mutta ettd koko siivousala romahtaisi ei varmasti ikind tulisi
tapahtumaan, eli ainahan siivouspalveluja tarvitaan paikkalla tai toisella. Siivous
henkilokunta siirretdéin vaan matkailualalta terveysalalle tai riipuen kriisista sinne

missd palvelua tarvitaan.

Sol Palvelut esittdd vertailuvuosina vakaa tuloksen suuressa osassa tunnuslukuja.
Tulokset ovat keskiselld tasolla eikd niin hyvid vilttimattd, mutta eivét heiluu
vuodesta toiseen kauheesti, niin kuin joidenkin vertailuyritysten tulokset tekivat.

Tulokset pysyvit vakaalla tasolla.

Jatko tutkimusta ajatelleen, olisi mahdollista tutkia miten todellisuudessa
koronakriisia on vaikuttanut joko kohdeyrityksiin tulokset tai sitten laajemmin

siivousalan tuloksiin.
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Liite 1 Sol Palvelut Oy Virallinen Tilinpaitos

Sol Palvelut

Sol Palvelut Oy

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kaytt6on

Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana

Varastojen muutos

Ulkopuoliset palvelut

Bruttotulos

Henkil6stokulut

Palkat ja palkkiot

Henkildstésivukulut

Eldkekulut

Muut henkilésivukulut

Poistot ja arvonalentumiset

Suunnitelman mukaiset poistot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hydodykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKETOIMINNAN TULOS

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista

Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista

Korkokulut ja muut rahoituskulut
TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA
Satunnaiset erat

Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpaatdéssiirrot

Poistoeron muutos
Konserniavustus

Vapaaehtoisten varausten muutos
Tuloverot

Muut valittdmat verot
Laskennallisen verovelan muutos

TILIKAUDEN TULOS

178292 185119 187425 186 400 175178
1040 845 698 684 696
-6158 -7027 -7705 ~7291 -6 690
-8 8 253 -28 197
-6001 -7262 -7 568 -8334 -8538
-144258  -119064 -120208 -116308 —108 607
-21419  -21686  -22427 -20763  -18894
-8838 -8 090 -8371 -7925 -6 830
-4902 -4804 -4407 -3979 -3663
-13602  -13903 -15043  -15286  -13384
4145 4106 2647 7168 9 465
121 164 194 217 400
5 9 10 12 11
0 0 0

-11 -21 -14 -20 -11
4259 4258 2838 7377 9 863
-2500 -5730 -7 680
338 1647 2183
-10 88 14 -157

-3350 -3200
-87 -391 -476
665 806 339 1270 1552




TASE
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Perustamismenot
Tutkimusmenot
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomaksut
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset
Omat osakkeet tai osuudet
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskenerdiset tuotteet
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut
Saamiset
Pitkaaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Laskennallinen verosaaminen
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Laskennallinen verosaaminen
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Rahoitusarvopaperit
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Omat osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Muut arvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset
TASEEN LOPPUSUMMA

Sol Palvelut

425

575

10 591

1200

589

276

15610
4191

24

2454

14 224

50 165

585
800
368

11174

1200

596

266

14 398
8932

36

2180

9451

49 994

744
776
323

11180

900

584

255

16 308
7259

25

3 586

9745
51698

125
32

11170

1159

330

17 521
11665

1523

6850
50 434

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

122
33

10027

360

9284

16 822
9284

17

2545

5727
54 234
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VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osake-, osuus tai muu vastaava pdaoma
Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Kdyvan arvon rahasto
Muut rahastot
Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Vararahasto
Yhtiojarjestyksen tai sadntdjen mukaiset rahastot
Muut rahastot
Edellisten tilikausien tulos
Tilikauden tulos
Padomalainat
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Elédkevaraukset
Verovaraukset
Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras pdaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille
Muut velat
Siirtovelat

TASEEN LOPPUSUMMA

Sol Palvelut

13

2122

15 442

111

2031

482

10 704

18 595
50 165

2122

14 637
806

111

2071

324

11148

18 764
49 994

2122

14 298
339

101

3206

383

11291

19 946
51698

13

2122

13 027
1270

189

2 690

298

11 206

19619
50 434

68

13

2122

11477
1550

203

2498

330

10 253

16 738
45 183




Liite 2 Sol Palvelut Oy Oikaistu Tilinpaétos

Oikaistu tuloslaskelma

Sol Palvelut
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01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan tuotot yhteensa
Ostot tilikauden aikana

Varastojen muutos

Ulkopuoliset palvelut

Palkat ja palkkiot

Eldkekulut

Muut henkilésivukulut

Liiketoiminnan muut kulut

Kayttokate

Suunnitelman mukaiset poistot

LIIKETULOS

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Tuloverot

KOKONAISTULOS

Satunnaiset kulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA

Poistoeron muutos
Konserniavustus
Tuloverot
TILIKAUDEN TULOS

178 292
1040
179 332
-6158
-8
-6001
-114 258
-21419
-8838
-13602
9048

-4902

4146
121
5
-11

4261

4261

-3350

911

185119
845

185 964
-7027

8

—-7262
-119 094
—-21 686
-8 090
-13903
8910

—4804

4106
164
9

-21

4258

4258

-10

-3200

1048

187 425
698
188 123

-7705

253
-7568

-120 208

—22427

-8371

-15 043

7054

-4407

2647

194

10

~14

-87

2750

-2500

337

88

588

186 400
684
187 084
~7291
-28

-8 334
-116 308
-20763
-7925
-15286
11149
-3979
7170
217

12

-20
-361
7018
-5730
1647
14

-391
2558

175178
696
175 874

-6 690
197
-8538
-108 607
-18 894
-6 830
-13384
13128

-3 663

9 465
400




TASE

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdamismenot
Liikearvo

Muut aineettomat hyédykkeet

Aineettomat hyédykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyddykkeet

Aineelliset hy6dykkeet yhteensa

Sisaiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisaiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa

Leasingvastuukanta

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset
Sisaiset myyntisaamiset
Muut sisaiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja rahoitusarvopaperit

TASEEN LOPPUSUMMA

Sol Palvelut

425
575
1000

10 591

10 591

1200

1200

589

592

15610

4 467

2479
22 556

14 224

50 163

585
800
1385

11174
368
11 542

1200

1200

596

600

14 398

9198

2219
25815

9451

49 993

744
776
1522

11180
323
11 503

900

900

584

593

16 308

7514

3611
27 433

9745

51 696

28
125
153

11170
32
11 202

1159

1159

330

339

17 521

11 665

1544
30 730

6 850

50 433

70

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

122
33
155

10 027

10 027

360

368

16 822

9517

2567

28 906

5727

45183




VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaidoma

Ylikurssirahasto

Kayvan arvon rahasto

Muut rahastot

Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

P&3domalainat

TASEEN OMA PAAOMA YHTEENSA

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset

Verovaraukset

Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka

Muut velat

Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras pddoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille

Muut velat

Siirtovelat
Muut korottomat lyhytaikaiset velat

TASEEN LOPPUSUMMA

Sol Palvelut

13

2122
15 442
665

18 242

111

2031

482

29 299
50 165

13

2122
14 637
806

17 578

111

2071

324

29912
49 996

2122
14 298
339

16 772

101

3206

383

31237
51699

2122
13 027
1270

16 432

189

2 690

298

30 825
50 434

71

2122
11477
1550

15 162

203

2498

330

26 991
45184




Liite 3 Apollo Talonrakentajat Oy Virallinen Tilinpdétos

Apollo

Apollo Talonrakentajat Oy

02/16 12kk 02/15 12kk

72

02/14 12kk 02/13 12kk 02/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kaytt6on

Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana

Varastojen muutos

Ulkopuoliset palvelut

Bruttotulos

Henkildstokulut

Palkat ja palkkiot

Henkiléstosivukulut

Eldkekulut

Muut henkil6sivukulut

Poistot ja arvonalentumiset

Suunnitelman mukaiset poistot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKETOIMINNAN TULOS

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA

Satunnaiset erat

Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos

Vapaaehtoisten varausten muutos

Tuloverot

Muut valittémat verot

Laskennallisen verovelan muutos

TILIKAUDEN TULOS

1471

-351

-773

-124

-32

-153

-4

562

—291

21

-3
19

806

-196

-371

733

-133

-380

392

=57

-152

-2



TASE

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyédykkeet
Perustamismenot

Tutkimusmenot

Kehittdmismenot

Aineettomat oikeudet

Liikearvo

Muut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomaksut
Aineelliset hyédykkeet

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneréiset hankinnat
Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksilta
o)

1teysyrityk

hteysyrityksilta

Muut osakkeet ja osuudet

Muut saamiset

Omat osakkeet tai osuudet
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet

Valmiit tuotteet/tavarat

Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut

Saamiset
Pitkaaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta

Lainasaamiset

Lask llinen verc inen

Muut saamiset

Mal osakkeet/c di
Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta

Lainasaamiset

L llinen ver inen

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Omat osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Muut arvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset

TASEEN LOPPUSUMMA

Apollo

98

22

154

46

328

150

52

43
250

65

40

48
161

52

123

194

02/16 12kk | 02/15 12kk | 02/14 12kk 02/13 12kk | 02/12 12kk

62

11

64

143

73



VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osake-, osuus tai muu vastaava paaoma
Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Vararahasto
Yhti6jarjestyksen tai sdantojen mukaiset rahastot
Muut rahastot
Edellisten tilikausien tulos
Tilikauden tulos
Paaomalainat
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset
Verovaraukset
Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras padaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille
Muut velat
Siirtovelat

TASEEN LOPPUSUMMA

Apollo

80

31

109

89
16
328

49
19

-9

53

-6

249

48

89

10
162

29

25

120

194

74

52

28

38

20
144



Liite 4 Apollo Talonrakentajat Oy Oikaistu Tilinpdétos

Apollo Talonrakentajat Oy

75

Oikaistu tuloslaskelma 02/16 12kk 02/15 12kk 02/14 12kk 02/13 12kk 02/12 12kk
LIIKEVAIHTO 1471 562 806 733 392
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0

Liiketoiminnan tuotot yhteensa 1471 562 806 733 392
Ostot tilikauden aikana -351 -99 -196 -133 -57
Ulkopuoliset palvelut -773 -291 -371 -380 -152
Palkat ja palkkiot -124 —48 -53 -41 —45
Eldkekulut -24 -9 -10 -7 -8
Muut henkilésivukulut -1 -4 -5 -3 -3

Liiketoiminnan muut kulut -153 -89 -149 -146 -106

Kayttokate 35 22 22 23 21
Suunnitelman mukaiset poistot -32 0 -22 -17 -21
Liiketoiminnan muut kulut -153 -89 -149 -146 -106

Liiketulos -150 -67 -149 -142 -106
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksi omistusyhteysyrityk
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista 0 0
Muut korko- ja rahoitustuotot 0 0 0 0
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut -4 -3 -3 -4 -2

Tuloverot
Nettotulos -154 -70 -152 -146 -108
Tilinpaatossiirrot
Poistoeron muutos
Vapaaehtoisten varausten muutos
Muut valittémat verot
Laskennallisen verovelan muutos
TILIKAUDEN TULOS -154 -70 -152 -146 -108




76

Apollo Talonrakentajat Oy
TASE 01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdamismenot
Liikearvo

Muut aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyédykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto 98 150 65 52 62
Muut aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hy6dykkeet yhteensa 98 150 65 52 62

Sisdiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisaiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkadaikaiset saamiset yhteensa

Leasingvastuukanta

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet 22 6 1 11
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa 22 6 1 11

Myyntisaamiset 154 52 40 123 64
Sisaiset myyntisaamiset

Muut siséiset saamiset

Muut saamiset 8 5 2 12 6
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 162 57 42 135 70
Rahat ja pankkisaamiset 46 43 48 6

TASEEN LOPPUSUMMA 328 250 161 194 143




VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepdaoma
Ylikurssirahasto
Kayvan arvon rahasto

Muut rahastot

Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto

Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos
Paaomalainat

TASEEN OMA PAAOMA YHTEENSA

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset

Verovaraukset

Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka

Muut velat

Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras padaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Padaomalainat

Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille
Muut korottomat lyhytaikaiset velat
TASEEN LOPPUSUMMA

Apollo Talonrakentajat Oy

80

109

136
327

49
19

7

53

250

48

89

24
163

29

120

41
192

77

52

38

52
144



Liite 5 Avena Siivous Oy Virallinen Tilinpaitos

Avena Siivous

Avena Siivous Oy

01/16 12kk 01/15 12kk

01/14 12kk 01/13

78

12kk 01/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kayttéon
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos
Ulkopuoliset palvelut
Bruttotulos

Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot
Henkilostosivukulut

Eldkekulut

Muut henkil6sivukulut

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Arvonalentumiset pysyvien ien hy6dy

Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKETOIMINNAN TULOS

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA

Satunnaiset erat

Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos

Vapaaehtoisten varausten muutos

Tuloverot

Muut valittomat verot

Laskennallisen verovelan muutos

TILIKAUDEN TULOS

301

-6

-145

-6

149

-3

48

-5

129

-2

145

-6

-5

-5

-5

-5

137

-4

-64

-10

-7

-2



TASE
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyédykkeet
Perustamismenot
Tutkimusmenot
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomaksut
Aineelliset hyédykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet

Ennakkomaksut ja keskeneréiset hankinnat

Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksilta
o)

1teysyrityk

hteysyrityksilta

Muut osakkeet ja osuudet

Muut saamiset

Omat osakkeet tai osuudet
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet

Valmiit tuotteet/tavarat

Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut

Saamiset
Pitkaaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta

Lainasaamiset

Lask llinen verc inen

Muut saamiset

Mal osakkeet/c di
Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta

Lainasaamiset

L llinen ver inen

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Omat osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Muut arvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset

TASEEN LOPPUSUMMA

Avena Siivous

01/16 12kk | 01/15 12kk | 01/14 12kk 01/13 12kk | 01/12 12kk
0 1

15 19 25 40

20 2 1 1 2

42 15 13 20 12

2 4 8

2 2 2 2

0 1 0 7 1

2 2 3 1 3

66 35 40 60 79

79



VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osake-, osuus tai muu vastaava paaoma
Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Vararahasto
Yhti6jarjestyksen tai sdantojen mukaiset rahastot
Muut rahastot
Edellisten tilikausien tulos
Tilikauden tulos
Paaomalainat
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset
Verovaraukset
Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras padaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille
Muut velat
Siirtovelat

TASEEN LOPPUSUMMA

Avena Siivous

20
14
67

37

10

42

-5

23
14
62

80

18
23
79



Liite 6 Avena Siivous Oy Oikaistu Tilinpdatos

Oikaistu tuloslaskelma

Avena Siivous

81

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan tuotot yhteensa
Ostot tilikauden aikana

Ulkopuoliset palvelut

Palkat ja palkkiot

Eldkekulut

Muut henkilésivukulut
Liiketoiminnan muut kulut
Kayttokate

Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketulos

Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Tuloverot

Nettotulos

Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos

Vapaaehtoisten varausten muutos
Muut valittomat verot
Laskennallisen verovelan muutos

TILIKAUDEN TULOS

301

301
-6
-87
-145
-10

149

149

-2

129
7
136

145
5
150

-6

137
6
143
-4
-20
-64
-10
)

11

-7

-2



TASE

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdamismenot
Liikearvo

Muut aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyodykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hy6dykkeet yhteensa

Sisaiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisdiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa

Leasingvastuukanta

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset
Sisaiset myyntisaamiset
Muut siséiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja pankkisaamiset

TASEEN LOPPUSUMMA

Avena Siivous

20
20

42

44

66

15

17

16

35

20

40

25

26

20

13
33

60

82

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

40

42

21
33

79



VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepdaoma
Ylikurssirahasto
Kayvan arvon rahasto

Muut rahastot

Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto

Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos
Paaomalainat

TASEEN OMA PAAOMA YHTEENSA

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset
Verovaraukset

Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka
Muut velat

Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras padaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Padaomalainat

Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille
Korolliset lyhytaikaiset velat

TASEEN LOPPUSUMMA

Avena Siivous

19

34
67

15

14
37

19
41

-5

40
61

83

14

44
79



84

Liite 7 Iss Palvelut Oyn Virallinen Tilinpéatos

ISS

ISS Palvelut Oy

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kayttoon

Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana

Varastojen muutos

Ulkopuoliset palvelut

Bruttotulos

Henkildstékulut

Palkat ja palkkiot

Henkildstésivukulut

Eldkekulut

Muut henkilésivukulut

Poistot ja arvonalentumiset

Suunnitelman mukaiset poistot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyoédykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKETOIMINNAN TULOS

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista

427 480 477 349 491 462 499 970 516 918

37 454 1 2120 2363 2563

-105389 -106711 -101174 -105709 -116422

-245520 -279138 -297908 -297 864 -303 596

-3217
-9 401

-4104
-10 805

-4 650
-12 363

-5 605
-14 323

-6 056
-14 731

-63 368 -65 468 —-67 599 -68 563 -68 795

622
1573

12517
-653

9 875
-5512

10 267
-5879

9 880
-5425

Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista

Korkokulut ja muut rahoituskulut
TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA
Satunnaiset erét

Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos
Konserniavustus

Vapaaehtoisten varausten muutos
Tuloverot

Muut vélittémaét verot
Laskennallisen verovelan muutos
TILIKAUDEN TULOS

2195 11 864 4 362

-2979

4 388
-2977

4 455
-5163

2195
-3 320

11 864
-3 980

1383 1411 -708

-3016 -3 834 -2 574 -3633 -2 959

33 276 4050 -1190 -2222 -3 667



TASE
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyédykkeet
Perustamismenot
Tutkimusmenot
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomaksut
Aineelliset hyédykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyédykkeet
Ennakkomaksut
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset
Omat osakkeet tai osuudet
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut
Saamiset
Pitkaaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Laskennallinen verosaaminen
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Laskennallinen verosaaminen
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Rahoitusarvopaperit
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Omat osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Muut arvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset
TASEEN LOPPUSUMMA

1SS

74 063
5425

3863

24

13788

360

1613

33 511
106 097

4082

13078

1092
257 000

83 464
6 548
49

3603
24
49

20116

360

1700

35 061
55 332

3965

12 382

1366
223 970

99 805
4981

6 882

28

13797

360

1662

39780
197 340

2991

8 667

2274
378 568

112 506
4011

6941
28
12

13 821

360

1447

37739
200 831

2 865

6 629

77
387 961

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

126 830
3349

7241
28

13 821

360

1397

37 547
161 415

2209

6598

25
858
361679

85



VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osake-, osuus tai muu vastaava padoma
Ylikurssirahasto

Sijoitetun vapaan padoman rahasto
Arvonkorotusrahasto

Kayvén arvon rahasto

Muut rahastot

Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Vararahasto

Yhtidjarjestyksen tai sadntéjen mukaiset rahastot
Muut rahastot

Edellisten tilikausien tulos

Tilikauden tulos

Padomalainat
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset

PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset

Verovaraukset

Muut pakolliset varaukset

VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras padoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Pa3domalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka
Muut velat
Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras pdaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Pa3domalainat
Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille
Muut velat
Siirtovelat

TASEEN LOPPUSUMMA

ISS

76 000
15180
30 000

-11592
33276

890
24 852

14 882

26 001

47 510
257 000

76 000
15180
30 000

-15 641
4050

21743

18 048

26 029

48 561
223 970

76 000
15180
30 000

~14 451
-1190

135769

531
68

22120

31845

30473

52 754
378 568

76 000
15180
30 000

-12 229
-2222

148 676

489
68

15617

31848

30015

55 009
387 961

86

76 000
15180
30 000

-8 563
-3667

130 435

68

10 437
23 471
29 569

58 749
361679




Liite 8 Iss Palvelut Oy Oikaistu Tilinpdétos

ISS Palvelut Oy

Oikaistu tuloslaskelma

87

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan tuotot yhteensa
Ostot tilikauden aikana

Varastojen muutos

Ulkopuoliset palvelut

Palkat ja palkkiot

Eldkekulut

Muut henkilésivukulut

Liiketoiminnan muut kulut

Kayttokate

Suunnitelman mukaiset poistot

LIIKETULOS

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Tuloverot

KOKONAISTULOS

Satunnaiset kulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos

Konserniavustus

Tuloverot

TILIKAUDEN TULOS

427 480
37 454
464 934

—-105 389

—-245 520

-63 368

50 657
-12618
38 039

1573

39612

39612

-3 320

-3016
33276

477 349
1393
478 742

-106 711

-279 138

-65 468

27 425
-14 909
12516

-653

11 863

11 863

-3980

-3 834
4049

491 462
2120
493582

-101 174

—297 908

-67 599
26 901
-17 013
9875

-5512

4 362
-2979
1383

-2 574
-1190

499 970
2363
502 333

-105 709

—297 864

-68 563

30197
-19928
10 269

-5879

4390
-2977
1413

-3 633
-2220

516 918
2563
519 481

-116 422

-303 596

—68 795
30 668
-20 787
9 881

-5 425

4456
-5163
=727

-2 959
-3666



88

ISS Palvelut Oy
TASE 01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT

Kehittdamismenot

Liikearvo 74 063 83 464 99805 112506 126 830
Muut aineettomat hyddykkeet 5 425 6 548 4 981 4011 3349
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 79 488 90012 104786 116517 130179

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto 3863 3603 6 882 6941 7241
Muut aineelliset hyddykkeet 28 73 28 40 29
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 3891 3676 6910 6981 7270
Sisaiset osakkeet ja osuudet 13782 20 110 13797 13 821 13815
Muut osakkeet ja osuudet 360 360 360 360 360
Sisaiset saamiset 0

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa 14 142 20470 14151 14175 14175

Leasingvastuukanta

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet

Valmiit tuotteet/tavarat

Muu vaihto-omaisuus 1613 1700 1662 1447 1397
Vaihto-omaisuus yhteensa 1613 1700 1662 1447 1397
Myyntisaamiset 33511 35061 39 780 37 739 37 547
Sisaiset myyntisaamiset

Muut sisdiset saamiset 106 097 55332 197 340 200 831 161 415
Muut saamiset 17 160 16 347 11 658 9494 8807
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 156 768 106 740 248 778 248 064 207 769
Rahat ja rahoitusarvopaperit 1092 1366 2274 771 883

TASEEN LOPPUSUMMA 256994 223 964 378 587 387 961 361 655



VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepadaoma

Ylikurssirahasto

Kéayvan arvon rahasto

Sijoitetun vapaan pdaoman paaoma
Muut rahastot

Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

Paaomalainat

TASEEN OMA PAAOMA YHTEENSA

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Elékevaraukset
Verovaraukset
Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras pdaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paidomalainat
Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille
Muut velat
Siirtovelat
Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Vieras padoma yhteensa

TASEEN LOPPUSUMMA

89

ISS Palvelut Oy

76 000 76 000 76 000 76 000 76 000
15180 15180 15180 15180 15180

30 000 30 000 30 000 30 000 30 000

-11592 -15 641 -14 451 -12 229 -8 563

33276 4050 -1190 -2 222 -3667

142 864 109 588 105539 109 729 108 950

135 769 148 676 130 435

531 489
68 68 68

890
24 852 21743 22120 15617 10 437

14 882 18 048 31845 31848 23 471

26 001 26 029 30473 30015 29 569
47 510 48 561 52 754 55 009 58 749

114135 114 381
257 000 223 970 379 099 387 961 361 679



Liite 9 N-Clean Oy Virallinen Tilinpdatos

90

N-Clean
N-Clean 01/16 12k 01/15 12k 01/14 12k 01/13 12k 01/12 12k
LIIKEVAIHTO 21747 20982 22 608 26 757 25073
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kaytto6n
Liiketoiminnan muut tuotot 35 61 390 203 211
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -992 -583 -641 -654 —648
Varastojen muutos 111 9 -4 6 41
Ulkopuoliset palvelut -191 -256 -286 -255 -317
Bruttotulos
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot -14955 14365 -16192 -18993 -18216
Henkiléstésivukulut
Eldkekulut -2 662 -2715 -3 080 -3 346 -3162
Muut henkilésivukulut -969 -809 -870 -1169 -1140
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot —669 —477 -214 -208 -200
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut -1 856 -1544 -1 836 -2 031 -1619
LIIKETOIMINNAN TULOS -399 302 -124 310 23
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa 2 10 8
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista 47 71 8 22 30
Muut korko- ja rahoitustuotot 0 0 0
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut -255 -210 -549 -179 -49
TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA -605 174 -657 153 4
Satunnaiset erat
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut -133
TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -605 174 -657 20 4
Tilinpaatossiirrot
Poistoeron muutos 0
Konserniavustus 0 0
Vapaaehtoisten varausten muutos
Tuloverot -2 -2 -2
Muut vélittémét verot
Laskennallisen verovelan muutos 1 -16
TILIKAUDEN TULOS -606 174 | -6 57 2 2




TASE
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Fuusiotappiot
Perustamismenot
Tutkimusmenot
Kehittamismenot
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomaksut
Aineelliset hy6dykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset
Omat osakkeet tai osuudet
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut
Saamiset
Pitkaaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Laskennallinen verosaaminen
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Laskennallinen verosaaminen
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Rahoitusarvopaperit
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Omat osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Muut arvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset
TASEEN LOPPUSUMMA

N-Clean

3529

51

1059

1389

274

308

463

2069

44

33

82

12
9313

1872

68

843

1 441

275

171

413

1647
1186

25

237

9 394

2081

83

844

1999

2275

162

121

1686
936

39

208

50
9 486

01/16 12kl 01/15 12kl 01/14 12kl 01/13 12kl 01/12 12kl

0 0
0 0
201
605
711

1675 1675

275 275
1480 158
271

2218 2502
2718 3009

21 28
239 498
5 984

9979 8751

91



VASTATTAVAA
OMA PAAOMA

Osake-, osuus tai muu vastaava pdaoma

Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Kayvan arvon rahasto

Muut rahastot

Sijoitetun vapaan paaoman rahasto

Vararahasto

Yhti6jarjestyksen tai sdantdjen mukaiset rahastot

Muut rahastot
Edellisten tilikausien tulos
Tilikauden tulos

Paaomalainat

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Elédkevaraukset
Verovaraukset

Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras padoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Padomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Muut velat

Lyhytaikainen vieras padoma
Saadut ennakot

Ostovelat

Lainat rahoituslaitoksilta
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka
Muut velat

Siirtovelat
TASEEN LOPPUSUMMA

N-Clean

16

1500

-37
—-606

112
358

324

812

1189

3 400
9313

16

1500

—211
174

1612
193

150

436

1896

3244
9 394

16

446
-657

1612
225
298

262
936
665

2490
3193
9 486

16

445

86
1786

258
737
135

1453
5061
9979

92

16

442
2 569

33
122

1304
816

1608
4 408
8751



Liite 10 N-Clean Oy Oikaistu tilinpdétos

Oikaistu tuloslaskelma

N-Clean

93

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan tuotot yhteensa
Ostot tilikauden aikana

Varastojen muutos

Ulkopuoliset palvelut

Palkat ja palkkiot

Eldkekulut

Muut henkilésivukulut

Liiketoiminnan muut kulut

Kayttokate

Suunnitelman mukaiset poistot

LIIKETULOS

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Tuloverot

KOKONAISTULOS

Satunnaiset kulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Poistoeron muutos

Konserniavustus

Tuloverot

TILIKAUDEN TULOS

21747
35
21782
-992
111
-191
-14 955
-2 662
-969
-1 856
268

-669
-401

47
255

-607

-607

-607

20 982
61
21043

-583

-256
-14 365
-2715
-809
-1544
780
-477
303
10

71
-210

174

174

174

22 608
390
22998
-641
-4
-286
-16 192
-3080
-870
-1836
89

-214
-125

-549
-2
-660

-660

-662

26 757
203

26 960
-654

6

-255
-18 993
-3346
-1169
-2 031
518
-208
310

22
-179
-2
151
-133
18

16

25073
211

25 284
-648
41
-317
-18216
-3162
-1140
-1619
223
-200
23

30
-49



TASE

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdamismenot
Fuusiotappiot
Liikearvo

Muut aineettomat hyédykkeet

Aineettomat hy6dykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyddykkeet

Aineelliset hy6dykkeet yhteensa

Sisaiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisaiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa

Leasingvastuukanta

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset
Sisaiset myyntisaamiset
Muut siséiset saamiset
Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja rahoitusarvopaperit

TASEEN LOPPUSUMMA

N-Clean

3 529

51
3580

1059

1059

1389
274

1663

308

308

2069

159
2228

12

8850

1872

68
1940

843

843

1441
275

1716

171

171

1647

1186

262
3095

7769

2081

2081

844
83
927

1999
2275

4274

162

162

1686

936

247
2869

50

10 363

711
201
912

1675
275

1950

1480

2218

2718

260
5196

9543

94

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk

605
605

1675
275

1950

158

158

2502

3 009

526
6037

984

9734



VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepaidoma
Ylikurssirahasto
Kayvan arvon rahasto

Muut rahastot

Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto

Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos
Paaomalainat

TASEEN OMA PAAOMA YHTEENSA

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset

Verovaraukset

Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka

Muut velat

Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras pddoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille

Muut velat

Siirtovelat
Muut korottomat lyhytaikaiset velat

TASEEN LOPPUSUMMA

N-Clean

16

1500
=37
-606

873

112
358

324

812

1189
3 400

6195

16

1500
—211
174

1479

1612
193

150

436

1896
3244

7531

446
-657

=111

1612
225

298

936

262

665

2490
3193

9681

445

446

86

1786

737

258

135

1453
5061

9516

95

442
2569

3011

33

122

816

1304

1608
4 408

8291



Liite 11 T- Langstrom Oy Virallinen Tilinpdétos

T. Langstrom

T. Langstrom Oy

05/16 12kk

96

05/15 12kk 05/14 12kk 05/13 12kk 05/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kayttéon
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos
Ulkopuoliset palvelut
Bruttotulos

Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot
Henkilostosivukulut

Eldkekulut

Muut henkil6sivukulut

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Arvonalentumiset pysyvien 1 hy6dy

Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKETOIMINNAN TULOS

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA

Satunnaiset eréat

Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos

Vapaaehtoisten varausten muutos

Tuloverot

Muut valittdmat verot

Laskennallisen verovelan muutos

TILIKAUDEN TULOS

300

-185

-26

-9

25

-4
21

21

10

294 261 222 183

21

-8 -7

-166 -143 -125 -104

-16 -15

-6 -7

-50

36 44 29 15

-3 -3

41

-5 -4

34 24 12

34 34 24

-8 -6

28



TASE

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyédykkeet
Perustamismenot

Tutkimusmenot

Kehittdmismenot

Aineettomat oikeudet

Liikearvo

Muut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomaksut
Aineelliset hyédykkeet

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneréiset hankinnat
Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksilta
o)

1teysyrityk

hteysyrityksilta

Muut osakkeet ja osuudet

Muut saamiset

Omat osakkeet tai osuudet
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet

Valmiit tuotteet/tavarat

Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut

Saamiset
Pitkaaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta

Lainasaamiset

Lask llinen verc inen

Muut saamiset

Mal osakkeet/c di
Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta

Lainasaamiset

L llinen ver inen

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Omat osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Muut arvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset

TASEEN LOPPUSUMMA

T. Langstréom

88
16

30

17

162

92
21

29

34

87
28

24

39
186

91

20

49
178

05/16 12kk | 05/15 12kk | 05/14 12kk 05/13 12kk | 05/12 12kk

95
10

16

45
168

97



VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osake-, osuus tai muu vastaava paaoma
Ylikurssirahasto

Arvonkorotusrahasto

Kayvan arvon rahasto

Muut rahastot

Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto

Vararahasto

Yhti6jarjestyksen tai sdantojen mukaiset rahastot

Muut rahastot
Edellisten tilikausien tulos
Tilikauden tulos
Paaomalainat
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset
Verovaraukset
Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras padaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille
Muut velat
Siirtovelat

TASEEN LOPPUSUMMA

T. Langstrom

56
10

25
35
162

98

8 8 8 8
47 34 18 1
28 12 16 7
32 56 89 98
20 25

7 3 5 6
23 25 15 14
18 23 26 24

182 187 178 168



99

Liite 12 T-Langstrom Oy Oikaistu Tilinpdétos

T. Langstrom

Oikaistu tuloslaskelma

05/16 12kk 05/15 12kk 05/14 12kk 05/13 12kk 05/12 12kk

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan tuotot yhteensa
Ostot tilikauden aikana

Palkat ja palkkiot

Elakekulut

Muut henkil6sivukulut
Liiketoiminnan muut kulut
Kayttokate

Suunnitelman mukaiset poistot
Liiketulos

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa

Tuotot osuL omistusyhteysyrityk

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Tuloverot

Satunnaiset erat

Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

Nettotulos

Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos

Vapaaehtoisten varausten muutos

Muut valittdmat verot

Laskennallisen verovelan muutos

TILIKAUDEN TULOS

300 294 261 202 183
11 11 18 12 21
311 305 279 234 203,7
-12 -15 -13 -8 -7
-185 -166 -143 -125 -104
-26 -19 -16 -16 -15
-9 -3 -8 -3 -6
—45 -55 —42 —47 -50
34 47 57 35 22,8
-9 ~11 -13 -6 -7
25 36 44 29 15
0
-4 -3 -3 -5 -4
-1 -6 —22 -8 -6
|
-9

10 27 10 16 7
10 27 10 16 7



TASE

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdamismenot
Liikearvo

Muut aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyodykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hy6dykkeet yhteensa

Sisaiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisaiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa

Leasingvastuukanta

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraéiset tuotteet
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset
Sisaiset myyntisaamiset
Muut siséiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja pankkisaamiset

TASEEN LOPPUSUMMA

100

T. Langstrom

01/16 12kk 01/15 12kk 01/14 12kk 01/13 12kk 01/12 12kk
88 92 87 91 95

16 21 28 8 10

104 113 115 99 105

30 29 24 20 16

11 7 8 10 2

4 36 32 30 18

17 34 39 49 45

162 183 186 178 168




VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepdaoma

Ylikurssirahasto

Kayvan arvon rahasto

Muut rahastot

Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

Paaomalainat

TASEEN OMA PAAOMA YHTEENSA

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset

Verovaraukset

Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka

Muut velat

Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras padaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Padaomalainat

Lainat rahoituslaitoksille
Elékelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat intressiyrityksille
Muut korottomat lyhytaikaiset velat
TASEEN LOPPUSUMMA

T. Langstrom

56
10

74

60
162

47
28

32

20

41
183

34
12

54

56

25

48
186

101

8 8
18 11
16 7
42 26
89 98

5 6
41 38

177 168



