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The goal of the thesis was to find differences between annual reports of companies in two stock exchange cate-
gories and identify the most common topics in the reports as well as in the development of annual reports over
five-year comparison period. The discovery of the subject was influenced by the author’s personal interest in the
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1 JOHDANTO

Yritykselle on hyodyllista, etta yritys kertoo toiminnastaan ja arvoistaan. Toiminnassa sidosryhmia,
paaasiassa sijoittajia, kiinnostavat mm. yrityksen taloudellinen tila, henkildsto, ymparistdvastuu,
seka saavutetut ja asetetut tavoitteet. Edelld mainittujen asioiden lisaksi erilaiset toimenpiteet ky-
seisten asioiden takana. Arvoissa paallimmaisena asiana talla hetkelld on ymparistdévastuu, mutta
yrityksen arvot ovat nakyvillda myds mm. henkilostdssa ja yrityksen yhteistybkumppaneissa. Hyvin

hoidettu viestinta edistaa positiivista mielikuvaa yrityksesta.

Opinndytety6hon vaaditun tietopohjani rakentaminen alkoi siita, etta selvitin, mitka ovat yrityksen
raportteja ja julkaisuja. Tutkimusta tehdessa oli térkeda ymmartaa, mita asioita tilinpaatds, toiminta-
kertomus ja vuosikertomus kasittelevat ja tarkoittavat. Kavin lapi myoés tehtyja tutkimuksia ja artik-
keleita, joista sain selville, ettd nadissa tutkimuksissa ja artikkeleissa on yleensa keskitytty vain yh-

teen osa-alueeseen vuosikertomuksen sisélldsta, esimerkiksi yritysvastuuseen tai riskienhallintaan.

ProCom palkitsee vuosittain parhaita vuosikertomuksia mm. sisallon laadun, luettavuuden, visuaali-
sen ilmeen ja kaytettavyyden perusteella. Vuosikertomuksia palkitaan listattujen ja listaamattomien
yrityksien kategorioissa. Kilpailun taustalla on tarkoitus parantaa yrityksien raportointia kattavam-

maksi ja lapindkyvammaksi. Kilpailussa hyvin sijoittuvat yritykset saavat positiivista julkisuutta siitd,

ettd vuosikertomus on hyvin tehty.

Keskuskauppakamarin Corporate Governance —selvitys 2019 on selvittanyt hyvan hallinnointitavan ja
avoimuuden toimivuutta porssiyhtidissa. Kyseinen selvitys kuitenkin keskittyy yrityksien hallinnointi-
ja ohjausjarjestelman raportointiin, joten tutkimuksesta ei ole suoria tarttumakohtia téhan opinnay-
tetyohon. Avoimuuden ja lapindkyvyyden korostaminen sijoittajaviestinndssa nousee paallimmaisena

esille Keskuskauppakamarin selvityksesta.

1.1 Tydn tavoite ja rajaukset

Lahestyin aihetta kysymyksella: millainen on hyva vuosikertomus, jotta saan kerattya itselleni tieto-

pohjaa ohjeiden kautta, mité asioita vuosikertomuksissa olisi hyva olla ja mita asioita tulen todenna-
koisesti 16ytamaan vuosikertomuksista. Esimerkkeind minulle toimi Taina Ikolan kirjoittama Vuosiker-
tomuksen laatiminen: Misté hyva vuosikertomus koostuu? ja Mervi Pohjoisahon kirjoittama 5 vinkki&

vuosikertomuksen tekoon.

Tutkimus on rajattu suomalaisiin Helsingin poérssissa listattuihin yrityksiin. Kohdeyritykset on rajattu
Kauppalehden porssiosiosta, josta on valittu Helsingin pérssin teknologia- ja kulutustavarakategoriat.
Molemmista kategorioista on valittu 10 yritystd koon mukaan eli yhteensa 20 yritystéd seuraavalla
jakaumalla: 2 isoa, 4 keskisuurta ja 4 pientd. Tutkimuskysymykset ovat kuinka kuluttaja- ja yritys-
myyntiin suuntautuneiden pérssiyhtididen vuosikertomukset eroavat toisistaan? Mitka sisaltdasiat

ovat yleisimpia porssiyhtididen vuosikertomuksissa? Ja
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onko vanhempien (2013) ja uudempien (2018) vuosikertomusten sisallolla eroa?

Tyo6n tarkoituksena ensin on vertailla kategorioita toisiinsa ja l16ytaa erottavia tekijoitd. Tarkoituksena
on my0s havaita vuosikertomuksien yleisimmat aiheet kategoriasta ja vuodesta riippumatta, seka
viimeisena on vertailla vuosien 2013 ja 2018 vuosikertomuksia toisiinsa ja havaita kuinka vuosikerto-

mukset ovat kehittyneet.

Yrityksen raporteista ja julkaisuista on kdytetty vuosikertomusta, mutta myds tilinpdatosta, tasekir-
jaa tai muuta yrityksen vuotta kokoavaa julkaisua on kdytetty tutkimuksessa, mikali vuosikertomusta
ei ollut saatavilla. Tilinpdatoksesta I6ytyvia tietoja on kaytetty tutkimuksessa, mikali tilinpaatos on
ollut osana vuosikertomusta. Tutkimuksen ulkopuolelle on rajattu vuosikertomusten ilmaisu- ja muo-

toseikat.

Oppimisen tavoitteeni opinndytetyota tehdessa on saada monipuolinen kuva porssiyhtididen vuosi-
kertomusten sisallosta, niiden yleisemmista aiheista, raportoinnista ja ymmartaa erilaisista yrityksia
yhdistdvista ja erottavista tekijoista esimerkiksi sen, mitd asioita haluaisin mahdollisena yrittdjana

kertoa sidosryhmilleni.
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YRITYKSEN TILINPAATOSIULKAISUT JA RAPORTOINTI

Tilinpadtodksen ja toimintakertomuksen eroina vuosikertomukseen on, ettd vuosikertomus on vapaa-
muotoinen raportti, jolla ei ole lakisdateisia rajoituksia. Vuosikertomuksessa yrityksella on vapaus
kertoa toiminnastaan parhaaksi katsomallaan tavalla esimerkiksi yrityksen arvoista, osaamisesta,
onnistumisista ja tulevaisuuden odotuksista. Vapaan raportoinnin takia yrityksien vuosikertomuksia
toisiinsa vertailtaessa ei valttamatta [0ydy yhtendisia aiheita tai aiheet voivat olla eri termein kerrot-

tuja, koska lahestymistapoja on yhtd monta kuin kirjoittajiakin.

Tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen sisalté on tilintarkastuksen kohteena ja siten myds niiden
sisaltd on laissa maaritelty. Kaikki nédma mainitut raportit tuovat lukijalleen tietoa yrityksen kulu-
neesta tilikaudesta, taloudellisesta tilanteesta ja yrityksen tulevaisuuden menestymisen mahdolli-

suuksista.

Tilinpaatods ja toimintakertomus

Kirjanpitolain 3:1a§ mukaan julkisen osakeyhtion on tilikaudelta laadittava tilinpdatos, joka sisaltaa
tuloslaskelman, taseen ja rahoituslaskelman, nadita tédydentavat liitetiedot ja toimintakertomus. Tilin-
paatos ja toimintakertomus on laadittava neljén kuukauden kulueassa tilikauden paattymisesta (KPL
3:68). Tilinpaatds on paivattava ja allekirjoitettava (KPL 3:78). Osakeyhtion taytyy aina ilmoittaa ti-
linpaatostiedot kaupparekisteriin. IImoitusvelvollisuus koskee kaikkia tilikausia, vaikka yritys ei ole
harjoittanut toimintaa (Patentti- ja rekisterihallitus 3.12.2019).

Osakeyhtidlain 8:10§ mukaan yhtién on ilmoitettava tilinpaatés ja toimintakertomus rekistergitaviksi
kahden kuukauden kuluessa tilinpaatdksen vahvistamisesta. Ilmoitukseen on liitettéva jaljennos tilin-
tarkastuskertomuksesta ja konsernitilintarkastuskertomuksesta, seka hallituksen jasenen tai toimi-
tusjohtajan kirjallinen ilmoitus tilinpdatéksen vahvistamisen pdivamaarasta ja yhtidn voittoa koske-

vasta yhtiokokouksen paatoksesta.

Toimintakertomus on tilinpdatoksen osa, joka tuo tilinpaatdsinformaation kayttajalle tietoa, joka ei
ilmene tilinpaatdksesta eli taseesta, tuloksesta, rahoituslaskelmasta ja liitetiedoista. Tilinpaatos it-
sessadn keskittyy kertomaan, mihin tilikauden toiminta on johtanut. Tilinpaatos ei kuvaa, millaisilla
paatoksilla ja millaisissa olosuhteissa tilinpaatoksen luvut ovat saavutettu. Toimintakertomus on
tilinpaatosta tédydentava erillinen asiakirja, jossa yhtidé kuvaa muun muassa toiminnan kehittymista
menneella tilikaudella tuoden esille merkittdvimpia riskeja ja epavarmuustekijéitd. Toimintakerto-
mus sisaltad myds kuvauksen olennaisista tapahtumista tilikauden paattymisen jalkeen ja arvion

yhtion tulevasta kehityksesta.

Tilinpaatosinformaation kayttajalle toimintakertomuksessa esitetyt tiedot olennaisista menneista ja
tulevista tapahtumista ja selvitys johdon tekemisté oletuksista ja arvioista, voivat vaikuttaa merkit-
tavasti yhtiotd koskevaan paatoksentekoon. Pelkkaan tilinpaatdkseen pohjautuva paatéksenteko voi

pahimmassa tapauksessa perustua tdysin menneeseen informaatioon.
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2.2 Vuosikertomus

Vuosikertomuksen laatiminen ei ole lakisaateista, mutta yleisesti kaikki porssiyhtitt laativat sellaisen.
Vuosikertomus muodostuu yleensa yhtion virallisesta tilinpdatoksesta ja toimintakertomuksesta, seka
vapaamuotoisesta osasta, jossa esitelldan yhtiéta ja sen toimintaa. Vuosikertomus ei ole tilintarkas-
tuksen kohteena, kuten tilinpaatds ja toimintakertomus. Porssiyhtidille vuosikertomus on tarkea si-
joittajasuhdetoiminnan véline ja osakesijoittajan perustietopaketti yhtiéstd. Vuosikertomus sisaltaa
tavanomaisesti yhtidn esittelyn, toimitusjohtajan katsauksen, toimintaympariston nakymia, taloudel-

lisia lukuja, yhtidn toimialoja ja segmentteja, seka stretegian toteutumista ja tavoitteita.
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3 TUTKIMUSPROSESSI

Opinnaytety6n lahtékohtana on selvittda kuinka kuluttaja- ja yritysmyyntiin suuntautuvien yrityksien
vuosikertomukset eroavat toisistaan eli kuinka tutkimukseen valittujen Helsingin Porssin kulutusta-
vara- ja teknologiakategorioiden yrityksien vuosikertomukset eroavat toisistaan. Tutkimukseen on
valittu julkisesti listatut porssiyhtiot sen vuoksi, etta listatuilta yrityksilté on maksuttomasti saatavilla
tilinpaatosjulkaisuja. Porssin kategoriat on valikoitu kategorioiden erilaisuuden takia, koska kulutus-
tavarakategoriassa on kuluttajamyyntiin suuntautuneita yrityksia ja teknologiakategoria on yritys-

myyntiin, vaikka osa kategorioden yrityksista tarjoaa palveluja ja ratkaisuja myds molempiin.

Ensimmaisena kokosin vuosikertomuksen 15 aihekohtaa, joihin kaikkia tutkimuksessa mukana ole-
vien yrityksien vuosikertomuksia verrataan. Tarkoitus on nahda ja vertailla, kuinka hyvin nama aihe-
kohdat I8ytyvat tutkimusryhman vuosikertomuksista. Nama odotetut ja vaaditut vuosikertomusten
aihekohdat on luotu perehtymadlla, seka tekemalla alkuselvitys vuosikertomuksen tekemisen ohjei-

siin, seka osaan tutkimusryhman ja tutkimusryhmén ulkopuolisien yrityksien vuosikertomuksiin.

Toisena vaiheena asiasisallon aihekohdat on perusteltu, miksi vuosikertomuksen lukija haluaa tietaa
nama tiedot/aihekokonaisuudet. Kolmantena vaiheena oli tarkentaa, mita vuosikertomuksesta pitaa
|6ytya eli vaatimukset siihen, mista yritys saa merkinnan, ettd yritys on kertonut asiasta vuosikerto-
muksessa. Kolmannessa vaiheessa maarittelin my6s hakusanoja, milla vuosikertomuksista on etsitty
tiettya aihetta. Neljantena vaiheena oli vuosikertomusten lapi kdyminen ja selvittdminen, kuinka hy-
vin yritykset tayttavat luodun 15 aihekohdan taulukon. Vuosikertomusten tutkimisessa yritys sai
merkinnan eli yhden pisteen siitd, mikali aihealuetta on kasitelty yrityksen vuosikertomuksessa tai

julkisena olevassa tilinpaatosjulkaisussa.

Taulukoiden valmistumisen jdlkeen eli viidentena vaiheena on tutkimuskysymyksien mukaan vertailla
kategorioita erottavia aiheita, seka havaita yleisimmin raportoituja aiheita ja vuosikertomusten kehit-

tyminen vertailuvuosien valilla

3.1 Tutkimukseen valitut yritykset

Yritykset on valittu tasaisesti liikkevaihdon koon mukaan Kauppalehden pérssiosiosta kulutustavara-
ja teknologiakategorioista. Kategoriavalinnassa kulutustavarat edustavat kuluttajamyyntiin suuntau-
tuneita yrityksia ja teknologia yritysmyyntiin suuntautuneita yrityksia. Tutkimuksessa on mukana 10
yritystd molemmista kategoriosta eli yhteensa 20 yritystd. Pérssin kokojaottelun mukaan tutkimuk-
sessa on mukana kaksi suurta, nelja keskisuurta ja nelja pienta yritystd kummastakin kategoriasta.
Keskisuurista ja pienista oli valittavana useampia yrityksid kuin vain neljd, joten niissa kategorioissa
valitsin tasaisesti liikevaihdon koon mukaan, jotta esimerkiksi pienten yrityksien suurimmat ja pie-

nimmat, seka niiden valiin liikevaihdollisesti sijoittuvat yritykset ovat tasaisesti edustettuina.

Yksittdisen yhtion kohdalla satunnaisuus ja henkilékohtainen kiinnostus yritykseen on voinut vaikut-

taa valintapdatokseen. Padasiallisena valintakriteerina on ollut, ettd molemmista kategorioista 16ytyy
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toiseen kategoriaan verrattuna suunnilleen saman kokoisia yrityksid. Vuosikertomukset on otettu

tutkittavaksi yrityksien verkkosivuilta tai vuosikertomukset.net sivustolta.

3.2 Taulukon aiheet ja perustelut

1 Toimitusjohtajan katsaus antaa lukijalle yrityksen johdon ndkemyksen yrityksen toiminnasta ja tu-
levaisuudesta. Yritys on saanut merkinnan, mikali vuosikertomuksessa on toimitusjohtajan katsaus,

kirje tai haastattelu.

2 Yritys lyhyesti on lyhyt perehdytys yrityksen historiaan. Se auttaa lukijaa luomaan paremman kasi-
tyksen yrityksen vaiheista perustamisesta tahan paivaan saakka, seka yrityksen arvoista. Yritys on
saanut merkinnan, mikali vuosikertomuksessa on kerrottu tarinaa yrityksen historiasta tai historiatie-

toja esimerkiksi erilaisista tapahtumista yrityksen vaiheissa.

3 Markkinatilanteen ja toimintaympariston muutokset vaikuttavat kasitykseen yrityksen menestymi-
sesta ja menestymismahdollisuuksista. Yritys on saanut merkinnan, mikali vuosikertomuksessa on
kerrottu tilikauden tai tulevaisuuden markkinatilanteesta tai toimintaymparistdsta. Haettuina ter-

meina toimi myds “markkinanakymat, markkinakatsaus ja nakymat”

4 Osaamisesta lukija pystyy tunnistamaan yrityksestd asioita, mitka voivat vaikuttaa yrityksen toi-
mintaan. Tama myos kertoo, mika on yrityksen ydinosaamista ja milla tavoin yritys erottautuu
muista yrityksista. Yritys on saanut merkinnan, mikali vuosikertomuksessa on kerrottu yrityksen

osaamisalueista tuotteissa, palveluissa tai muissa toiminnoissa.

5 Tarkeimmista resursseista lukija saa tietaa, millaisia resursseja yritys tarvitsee ja mitka ovat tar-
keimmat resurssit toiminnan kannalta. Tasta lukija ymmartaa millaiset muutokset voivat horjuttaa tai
parantaa yrityksen toimintaa. Yritys on saanut merkinnan, mikali vuosikertomuksessa on kerrottu
tarkeimpia resursseja esimerkiksi raaka-aineita, palveluita, yhteistydkumppaneita tai alihankkijoita,

jotka vaikuttavat olennaisesti yrityksen toimintaan.

6 Investoinneista ndkee panostaako yritys tulevaisuuteen esimerkiksi ollakseen tehokkaampi, seka
mukautuuko yritys kuluttajien, trendien ja maailman vaatimusten mukana. Yritys on saanut merkin-
nan, mikali vuosikertomuksessa on kerrottu asioita, mihin yritys investoi tilikaudella tai tulevaisuu-

dessa. Haettuina termeina toimi myds “panostukset, kehittyminen ja tuotekehitys”

7 Strategiasta lukijalle saa selville millaisia tavoitteita yritykselld on ja millaisia toimenpiteita yrityk-
selld on suunnitelmana toteuttaa lahitulevaisuudessa. Yritys on saanut merkinnan, mikali on vuosi-

kertomukessa kertonut strategiastaan ja sen toteuttamisen paaasioista.

8 Toiminnan tavoitteet kertovat lukijalle, mitd toimintaan liittyvia tavoitteita yritys on itselleen aset-
tanut. Yritys on saanut merkinnan, mikali vuosikertomuksessa on kerrottu paatoimintoihin liittyvia

tavoitteita, joihin yritys pyrkii lahitulevaisuudessa.
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9 Yleiskatsaus tilikauteen (teksti) kertoo lukijalle kaavioiden lukujen saavuttamiseen vaikuttaneita
asioita, mitd kaaviot ja luvut itsessaan eivat pysty kertomaan. Yritys on saanut merkinnan, mikali

vuosikertomuksessa on kerrottu millaiset asiat ovat vaikuttaneet tilikauden lukuihin.

10 Liiketoiminnan luvut (kaaviot) kertoo luvut visuaalisesti lukijalle. Talla tavoin luvut ovat selkedm-
min ja helpommin ymmarrettavissa kuin kokonaan tekstimuodossa. Yritys on saanut merkinnan, mi-

kali vuosikertomuksessa on esitelty tilikauden lukuja kaaviossa tai taulukossa.

11 Segmenteista lukija saa selville esimerkiksi yrityksen eri toimialat tai tuoteryhmat. Lukija haluaa
saada selville, kuinka merkittdvassa osassa jokin tietty toimiala tai tuoteryhma on yrityksen liikevaih-
don muodostumisesta. Yritys on saanut merkinnan, mikali on vuosikertomuksessaan kertonut seg-
menteistaan ja niiden luvuista. Huomiona kuitenkin se, etta kaikilla yrityksilla ei ole eri tuoteryhmia
tai toimialueita, joten yritykset, joilla ei ole erillisid tuoteryhmia tai toimialueitaan saavat pisteen,
koska niiden ei ole tarvinnut kertoa eri segmenteistaan. Yrityksen jolla on eri segmentteja, taytyy

kertoa segmenteistaan, jotta yritys saa pisteen.

12 Vuoden kohokohdat nostaa esille tilikauden merkittavimmat tapahtumat. Lukijalle tdma on nopea
tapa hahmottaa tilikauden hyvat ja huonot asiat. Yritys on saanut merkinnan, mikali vuosikertomuk-
sessa on kerrottu tilikauden onnistumisesta, saavutuksista tai tapahtumista, myds epaonnistumi-

sista.

13 Tietoa osakkeenomistajille tuo kootusti esille tiedot osakkeesta, osingonmaksusta, yhtiékokouk-
sesta ja muista osakkeen perustiedoista. Yritys on saanut merkinnan, mikali vuosikertomuksessa on

kerrottu osakkeen perustiedoista.

14 Ymparistovastuu tuo esille yrityksen toiminnan vaikutukset ymparistéon ja luontoon. Yritys on

saanut merkinnan, mikali kertoo ymparistéon vaikuttavista toimistaan ja niiden kehityksesta.

15 Henkildstd osio kertoo yrityksen toiminnasta henkildstén hyvinvoinnin edistamiseksi ja osaamisen
kehittdmiseksi. Yritys on saanut merkinnan, mikali kertoo toimenpiteistd henkiléstén hyvinvointiin ja

osaamisen kehittdmiseen. Puolikas piste, mikéli vain toinen kriteeri tayttyy.
3.3  Muuta huomioitavaa

Hakusanojen sijasta asioita on myos etsitty esimerkiksi segmenttien kohdalla vuosikertomuksen kaa-
viosta, koska kaavioista ei pysty etsimadn hakusanalla. TietoEVRY:n kohdalla on kdytetty vain Tie-
don raportteja. Tutkimuksessa ei ole kaytetty muita kuin suomenkielisid raportteja. TietoEVRY:std
on tadssa tutkimuksessa kaytetty Tiedon vuosikertomuksia, koska yritykset eivat olleet yhdistyneet

kokonaisuudessaan 2018.
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Vastuullisuuteen on vakiintunut kolme nakdkulmaa, joista yrityksien vastuullisuus koostuu. Nama
kokonaisuudet ovat taloudellinen vastuu, ymparistévastuu ja sosiaalinen vastuu. Tassa tutkimuk-
sessa esimerkiksi taloudellinen vastuu ei valikoitunut yhdeksi taulokkoon sisaltyvaksi aiheeksi, koska
taloudellisen vastuun osa-alueet eli miten asiakkailta saadut tulovirrat jakautuvat sidosryhmille eli
yhteiskunnalle verot, henkilostolle palkat, osakkeenomistajille osinko ja toimittajille tavara- ja raaka-
ainemaksut ovat kaikki saatavissa tuloslaskelmasta. Tassa tutkimuksessa on tarkoituksena 16ytaa
eroja kategorioiden ja yrityksien valilla. Tasta johtuen taloudellinen vastuu jai aiheena pois tutkimuk-
sesta, koska se ei olisi tuonut tutkimukseen eroja siita huolimatta, ettd tuloslaskelman ei ole pakol-

lista olla vuosikertomuksessa.
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4 TULOKSET

Tassa luvussa kasitelldan ja kaydaan lapi, mitd asioita taulukoista nousee esiin. Taulukoissa on kulu-
tustavara- tai teknologiakategorian yrityksien vuosien 2018 tai 2013 vuosikertomuksien tulokset
aiemmin rajattujen yrityksien ja aiheiden mukaan. Taulukoista on kayty lapi parhaiten ja heikoiten
suoriutuneita yrityksia ja aiheita. Taulukoissa 1-2 on vuoden 2018 vuosikertomukset, taulukoissa 3-4

vuoden 2013 vuosikertomukset ja taulukoissa 5-8 vertaillaan taulukoiden 1-4 tuloksia.

4.1 2018 vuosikertomukset

Ensimmaisena kasittelyssa on vuoden 2018 vuosikertomukset. Taulukossa 1. on kulutustavarakate-
gorian yrityksien pisteet vuoden 2018 vuosikertomuksien osalta. Kategorian luvuksi tulee 131/150,
jota myéhemmin vertailen teknologiakategorian vuoden 2018 ja 2013 lukuihin, seka kulutustavara-

kategorian vuoden 2013 lukuun.

TAULUKKO 1. Kulutustavarakategoria 2018.

Aihe Fiskars Nokian Renkaat Altia Atria Marimekko Olvi Apetit Harvia Martela Suominen Kategorian luku
Toimitusjohtajan katsaus 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 9
Yritys lyhyesti 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 9
Markkinandkymat ja toimintaymparisto 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 9
Osaaminen 0 1 1 1 0 1 1 1 0 1 7
Tarkeimmat resurssit 0 1 1 0 1 1 1 1 0 1 7
Investoinnit 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10
Strategia 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 9
Toiminnan tavoitteet 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 9
Yleiskatsaus tilikauteen (teksti) 1 0 0 1 1 0 1 1 1 1 7
Liiketoiminnan luvut (kaaviot) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10
Segmentit 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10
Tilikauden kohokohdat 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 8
Tietoa osakkeenomistajille 1 1 1 0 1 0 1 0 1 1 7
Ymparisto vastuu 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10
Henkil6sto 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10
Yrityksien luku 10 14 14 13 14 12 15 14 11 14 131

Parhaiten kulutustavarakategorian vuoden 2018 yrityksien vuosikertomuksista suoriutui Apetit pis-
tein 15/15. Nokian Renkaat, Altia, Marimekko, Harvia ja Suominen 14/15 pistein tasaisesti toisena.
Vertailuryhman kaikki yritykset ovat toisiinsa ndhden hyvin tasaisia, kuitenkin eniten muista erottau-
tuu Fiskars. Fiskarsin poikkeamaa selittda osittain se, etta Fiskarssilta saatavilla olevista julkaisuista

saatavilla oli tilinpaatds, jossa ei yleisesti ole raportoitu muusta kuin olennaisista tilikauden luvuista.

Aiheita, joista kulutustavarakategorian yritykset vuoden 2018 osalta ovat parhaiten kertoneet vuosi-
kertomuksissaan ovat investoinnit, liiketoiminnan luvut (kaaviot), segmentit, seka ymparistévastuu
ja henkilosto pistein 10/10. Heikoiten yritykset ovat kertoneet pistein 7/10 osaamisesta, resursseista,

yleiskatsaus tilikauteen ja tietoa osakkeenomistajille.
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TAULUKKO 2. Teknologiakategoria 2018

Aihe Nokia TietoEVRY Basware Bittium F-Secure Qt-Group Digia Nixu Teleste Trainers’ House Kategorian luku
Toimitusjohtajan katsaus 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10
Yritys lyhyesti 1 0 1 1 1 0 1 1 0 1 7
Markkinanakymat ja toimintaymparisté 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 9
Osaaminen 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 9
Tarkeimmat resurssit 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 3
Investoinnit 1 1 1 1 1 0 1 0 1 0 7
Strategia 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 9
Toiminnan tavoitteet 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 9
Yleiskatsaus tilikauteen (teksti) 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 9
Liiketoiminnan luvut (kaaviot) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 9
Segmentit 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10
Tilikauden kohokohdat 1 1 1 1 0 0 0 1 1 0 6
Tietoa osakkeenomistajille 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 9
Ympadristo vastuu 1 1 1 1 1 0 1 0 1 0 7
Henkil6sto 1 1 1 1 1 0 1 1 1 0,5 8,5
Yrityksien luku 15 13 14 15 13 6 12 12 13 8,5 121,5

Taulukossa 2. on teknologiakategorian yrityksien pisteet vuoden 2018 vuosikertomuksien osalta.
Teknologiakategorian luvuksi tulee 121,5/150. Parhaiten teknologiakategorian vuoden 2018 yrityk-
sien vuosikertomuksista suoriutui Nokia ja Bittium pistein 15/15. Heikoiten yrityksistd parjasi QT-
Group 6/16 ja Trainers " House 8/16 pisteelld. Molemmilla ndistd heikosti suoriutuneilla yrityksilléd on
suppeat vuosikertomukset, joissa on runsaasti parantamisen varaa, mikd myos ilmenee pisteissa

verrattuna muihin yrityksiin.

Aiheita, joista teknologiakategorian yritykset vuoden 2018 osalta ovat parhaiten kertoneet vuosiker-
tomuksissaan ovat toimitusjohtajan katsaus ja segmentit pistein 10/10. Markkinandkymat ja toimin-
taymparistd, osaaminen, strategia, toiminnan tavoitteet, yleiskatsaus tilikauteen (teksti), liikketoimin-
nan luvut (kaaviot) ja tietoa osakkeenomistajille ovat myds aiheista parhaiten kerrottujen joukossa
pistein 9/10. Heikoiten teknologiakategorian yritykset ovat kertoneet tarkeimmista resursseista pis-
tein 3/10 ja tilikauden kohokohdista 6/10.

4.2 Yhteenveto vuoden 2018 vuosikertomuksista

Yhteenveto vuoden 2018 vuosikertomuksista, kategorioiden kokonaispisteistd ja aiheista raportoin-
nin eroavaisuuksista. Kulutustavarakategorian yrityksien pisteet vuoden 2018 vuosikertomuksista on
131/150 pistetta (Taulukko 1.) ja teknologiakategorian pisteet ovat 121,5/150 (Taulukko 2.), joten
kategoroiden valiseksi eroksi tulee 9,5 pistettd kulutustavarakategorian eduksi. Taulukkoa 5. vertail-
taessa voidaan todeta, etta teknologiakategoria jaa kokonaisuutena jalkeen kahden heikomman vuo-
sikertomuksen johdosta, muutoin kategoriat ovat toisiinsa ndhden hyvin tasaisia. Liséksi voidaan
todeta, ettd suurimmat erot kategorioiden valilla kerrotuissa aiheissa ovat tarkeimmat resurssit, in-
vestoinnit ja ymparistovastuu, jotka ovat kulutustavarakategorian eduksi. Teknologiakategorian

eduksi suurimmat erot ovat osaaminen, yleiskatsaus tilikauteen (teksti) ja tietoa osakkeenomistajille.

4.3 2013 vuosikertomukset

Jotta voidaan tarkastella vuosikertomusten kehittymista, taytyy tarkastella myds vanhempia vuosi-

kertomuksia. T&lld tavoin saadaan kasitys siitéd mihin suuntaan raportointi vuosikertomuksissa on
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viidessa vuodessa muuttunut ja miten aiheista raportointi on kehittynyt, sekd miten vanhemmat ja

uudemmat vuosikertomukset eroavat toisistaan. Seuraavaksi kasittelen vuoden 2013 kulutustavara-

ja teknologiakategorian vuosikertomuksia.

TAULUKKO 3. Kulutustavarakategoria 2013.

Aihe
Toimitusjohtajan katsaus
Yritys lyhyesti

Fiskars Nokian Renkaat Altia Atria Marimekko Olvi Apetit Harvia Martela Suominen Kategorian luku

Markkinanakymat ja toimintaymparisto

Osaaminen

Tarkeimmat resurssit
Investoinnit

Strategia

Toiminnan tavoitteet
Yleiskatsaus tilikauteen (teksti)
Liiketoiminnan luvut (kaaviot)
Segmentit

Tilikauden kohokohdat
Tietoa osakkeenomistajille
Ympadristovastuu

Henkildsto

Yrityksien luku
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Taulukossa 3. on kulutustavarakategorian pisteet vuoden 2013 vuosikertomuksien osalta. Kategorian

luvuksi tulee 114,5/150. Huomiona on, ettd Harvia ei ollut listautunut porssiin vield vuonna 2013,

eika Harvialta ollut saatavilla tilinpaatdsjulkaisua.

Parhaiten kulutustavarakategorian vuoden 2013 yrityksien vuosikertomuksista suoriutui Altia pistein

14,5/15, seka Fiskars ja Suominen pistein 14/15. Heikoiten yrityksista suoriutui Olvi pistein 9/15.

Olvilta saatavilla oli tilinpaatds, jolla on samankaltainen vaikutus kuin Fiskarsiin kulutustavarakatego-

rian vuoden 2018 tuloksissa. Aiheita vertailtaessa parhaitein yritykset ovat vuosikertomuksissa kerto-

neet investoinneista, toiminnan tavoitteista, lilketoiminnan luvuista (kaaviot), segmenteista, ymparis-

tdvastuusta pistein 9/10. Heikoiten yritykset ovat kertoneet pistein 5/7 tarkeimmista resursseista ja

pistein 6/10 tietoa osakkeenomistaijille.

TAULUKKO 4. Teknologiakategoria 2013.

Aihe

Toimitusjohtajan katsaus

Yritys lyhyesti
Markkinandkymat ja toimintaymparisto
Osaaminen

Tarkeimmat resurssit
Investoinnit

Strategia

Toiminnan tavoitteet
Yleiskatsaus tilikauteen (teksti)
Liiketoiminnan luvut (kaaviot)
Segmentit

Tilikauden kohokohdat

Tietoa osakkeenomistajille
Ympdristovastuu

Henkil6sto

Yrityksien luku

Nokia TietoEVRY Basware Bittium F-Secure Qt-Group Digia Nixu Teleste Trainers’ House Kategorian luku
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Taulukossa 4. on teknologiakategorian pisteet vuoden 2013 vuosikertomuksien osalta. Kategorian
luvuksi tulee 99,5/150. Huomiona on, etta vuonna 2013 QT-Group oli osa muuta yritystd, joten vuo-

sikertomus ei ollut saatavilla, seka Nixu ei ollut vield listautunut pérssiin, joten saatavilla oli tasekirja.

Parhaiten teknologiakategorian vuoden 2013 yrityksien vuosikertomuksista suoriutui Digia ja Teleste
pistein 14/15. Heikoiten suoriutui Nixu pistein 3,5/15 ja Trainers "House pistein 8,5/15. Aiheita ver-
tailtaessa parhaiten yritykset ovat kertoneet vuosikertomuksissaan pistein 9/10 osaamisesta ja yleis-
katsauksesta tilikauteen (teksti). Heikoitein yritykset ovat kertoneet pistein 5/10 yritys lyhyesti, tar-

keimmat resurssit, tilikauden kohokohdat ja ymparistévastuu.

4.4 Yhteenveto vuoden 2013 vuosikertomuksista

Yhteenveto vuoden 2013 vuosikertomuksista, kategorioiden kokonaispisteista ja aiheista raportoin-
nin eroavaisuuksista. Kulutustavarakategorian yrityksien pisteet ovat 114,5/150 (Taulukko 3.) ja tek-
nologiakategorian pisteet ovat 99,5/150 (Taulukko 4.), joten kategorioiden ero on 15 pistettd. Kum-
mastakin kategoriasta [6ytyy yrityksia, jotka eivat olleet porssiyhtidita vield vuonna 2013. Nama yri-

tykset ovat Harvia, QT-Group ja Nixu. Kaksi jalkimmaista yrityksista on teknologiakategoriasta.

TAULUKKO 5. Kategorioiden vertailu samana vuonna.

Kulutustavara Teknologia Kulutustavara Teknologia
Aihe 2018 2018 Ero +/- 2013 2013 Ero +/-
Toimitusjohtajan katsaus 9 10 -1 8 7 1
Yritys lyhyesti 9 7 2 7 5 2
Markkinanakymat ja toimintaymparisto 9 9 0 7 6 1
Osaaminen 7 9 -2 7 9 -2
Tarkeimmat resurssit 7 3 4 5 5 0
Investoinnit 10 7 3 9 6 3
Strategia 9 7 6 1
Toiminnan tavoitteet 9 9 0 9 7 2
Yleiskatsaus tilikauteen (teksti) 7 9 -2 7 9 -2
Liiketoiminnan luvut (kaaviot) 10 9 1 9 8 1
Segmentit 10 10 0 9 8 1
Tilikauden kohokohdat 8 6 2 7 5 2
Tietoa osakkeenomistajille 7 9 -2 6 8 -2
Ymparistovastuu 10 7 3 9 5 4
Henkildsto 10 8,5 1,5 8,5 5,5 3
Yrityksien luku 131 121,5 9,5 114,5 99,5 15

Taulukosta 5. voidaan todeta, ettd suurimmat erot kategorioiden valilla on térkeimmat investoinnit,
ymparistdvastuu ja henkildsto, jotka kaikki ovat kulutustavarakategorian eduksi. Teknologiakatego-
rian eduksi ovat osaaminen, yleiskatsaus tilikauteen (teksti) ja tietoa osakkeenomistajille. Naista 3
(tarkeimmat investoinnit, ymparistévastuu ja henkildstd) aiheesta koostuu 10 pistettd, joilla teknolo-

giakategoria jaa jalkeen kulutustavarakategoriasta.
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4.5 Yhteenveto vuosien 2018 ja 2013 vuosikertomuksien kesken

Tulosten yhteenveto ja vertailu (otsikko)

Ensimmaiseksi vertailen kategorioiden omaa suoritusta vuosien 2018 ja 2013 kesken, mista voidaan
havaita, kuinka aiheiden raportointi on kategorian sisalla kyseisten vuosien valilld kehittynyt. Toisena
asiana vertailen, kuinka kehitysta tapahtunut vuosien 2013 ja 2018 valilla. Lopuksi vertailen katego-
rioita vastakkain kokonaisuutena molempien vuosien vuosikertomusten osalta, tdama tuo esille, missa

aiheissa kategoriat eroavat toisistaan.

TAULUKKO 6. Aiheiden pisteiden vertailu kategorian sisalla.

Kulutus Teknologia Kulutus Teknologia
Aihe 2018 2018 Ero+/- 2013 2013 Ero+/-
Toimitusjohtajan katsaus 9 10 -1 8 7 1
Yritys lyhyesti 9 7 2 7 5 2
Markkinanakymat ja toimintaymparistdé 9 9 0 7 6 1
Osaaminen 7 9 -2 7 9 -2
Tarkeimmat resurssit 7 3 4 5 5 0
Investoinnit 10 7 3 9 6 3
Strategia 9 0 7 6 1
Toiminnan tavoitteet 9 0 9 7 2
Yleiskatsaus tilikauteen (teksti) 7 9 -2 7 9 -2
Liiketoiminnan luvut (kaaviot) 10 9 1 9 8 1
Segmentit 10 10 0 9 8 1
Tilikauden kohokohdat 8 6 2 7 5 2
Tietoa osakkeenomistajille 7 9 -2 6 8 -2
Ymparistdvastuu 10 7 3 9 5 4
Henkil6sto 10 8,5 1,5 8,5 5,5 3
Yrityksien luku 131  121,5 9,5 114,5 99,5 15

Taulukosta 6. ilmenee, etta kulutustavarakategorian vuosien 2018 ja 2013 vuosikertomusten aihei-
den suurimmat erot ovat yritys lyhyesti, markkina- ja toimintaymparist®, seka tarkeimmat resurssit
ja strategia. Kun vuosien kesken vertaillaan aiheiden piste-eroa, mikadn aihe ei nouse raportoidum-
maksi vuoden 2013 vuosikertomuksissa. Tarkoittaen sita, etta vuoden 2018 vuosikertomukset katta-

vat jokaista aihetta paremmin tai samalla tasolla kuin vuoden 2013 vuosikertomukset.

Teknologiakategorian vuosien 2018 ja 2013 vuosikertomusten aiheiden suurimat erot ovat toimitus-
johtajan katsaus, markkinandkymat ja toimintaymparistd, strategia ja henkilostd. Kun vuosien kes-
ken vertaillaan aiheiden piste-eroa, yhdestéa aiheesta on kerrottu paremmin vuoden 2013 vuosikerto-

muksissa kuin vuoden 2018 vuosikertomuksissa, téma aihe on tarkeimmat resurssit.
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TAULUKKO 7. Vuosien 2018 ja 2013, seka yrityksien kehittyminen.

Kulutustavara Fiskars Nokian Renkaat Altia Atria  Marimekko Olvi Apetit Harvia Martela Suominen Kategorian luku
2018 10 14 14 13 14 12 15 14 11 14 131
2013 14 13 12 14,5 13 9 13 0 12 14 114,5

Ero 2018-2013 -4 1 2 -1,5 1 3 2 14 -1 0 16,5

Teknologia  Nokia TietoEVRY Basware Bittium F-Secure  Qt-Group Digia Nixu Teleste Trainers” House Kategorian luku
2018 15 13 14 15 13 6 12 12 13 8,5 121,5
2013 10,5 12,5 13 12,5 11 0 14 3,5 14 8,5 99,5

Ero 2018-2013 4,5 0,5 1 2,5 2 6 -2 8,5 -1 0 22

Taulukossa 7. tarkastelussa on vuoden 2018 ja 2013 vuosikertomuksien pisteet. Taulukossa tarkas-
tellaan, kuinka yrityksien vuosikertomukset ovat muuttuneet viiden vuoden tarkastelujaksolla. Kum-
mankin kategorian luku paranee vuodesta 2013 vuoteen 2018 mennessa. Kulutustavarakategoria on
teknologiakategoriaa edella aiheiden raportoinnissa molempien vuosien 2013 ja 2018 vuosikerto-
muksissa, kuten Taulukosta 7. havaitaan.

Teknologiakategorian piste-ero kulutustavarakategoriaan vuonna 2013 on 15 pistettd, mista piste-
ero on kaventunut 9,5 pisteeseen vuonna 2018. Vertailuvuosien valisena aikana teknologiakategoria
parantaa kategorian lukua 22 pisteelld ja kulutustavarakategorian luku paranee 16,5 pisteelld. Tau-
lukosta 8. voidaan todeta, etta kategorioita erottaa teknologiakategorian eduksi osaaminen, yleiskat-
saus tilikauteen ja tiedot osakkeenomistajille. Kulutustavarakategoria raportoi paremmin tai yhta hy-

vin kaikista muista aiheista, joista suurimmat erot ovat ymparistévastuu, henkilésto ja investoinnit.

TAULUKKO 8. Kategorioiden aiheiden erojen vertailu.

Kulutustavara Teknologia
Aihe 2018 2013 Yhteensd 2018 2013 Yhteensd Ero+/- Aiheetyhteensa
Toimitusjohtajan katsaus 9 8 17 10 7 17 0 34
Yritys lyhyesti 9 7 16 7 5 12 4 28
Markkinandkymat ja toimintaympadrist6 9 7 16 9 6 15 1 31
Osaaminen 7 7 14 9 9 18 -4 32
Tarkeimmat resurssit 7 5 12 3 5 8 4 20
Investoinnit 10 9 19 7 6 13 6 32
Strategia 9 7 16 9 6 15 1 31
Toiminnan tavoitteet 9 9 18 9 7 16 2 34
Yleiskatsaus tilikauteen (teksti) 7 7 14 9 9 18 -4 32
Liiketoiminnan luvut (kaaviot) 10 9 19 9 8 17 2 36
Segmentit 10 9 19 10 8 18 1 37
Tilikauden kohokohdat 8 7 15 6 5 11 4 26
Tietoa osakkeenomistajille 7 6 13 9 8 17 -4 30
Ymparistovastuu 10 9 19 7 5 12 7 31
Henkil6sto 10 8,5 18,5 8,5 5,5 14 4,5 32,5
Yrityksien luku 131  114,5 245,5 121,5 | 99,5 221 24,5

Kategorioiden vuosikertomusten kokonaispisteita verratessa toiseen kategoriaan Taulukossa 8. ha-
vaitaan, ettd teknologiakategorian yritykset erottautuvat kulutustavarakategoriasta avaamalla rapor-

tissaan tapahtumia tilikauden lukujen takana, yrityksessa olevaa tulevaisuuden osaamista, seka pu-
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huttelemalla sijoittajia, miksi sijoittaa yritykseen. Kulutustavarakategorian yritykset erottautuvat tek-
nologiakategoriasta vastuullisuusraportoinnilla, investointikohteiden maarittelylld, yrityksen esittelylla

ja tilikauden merkittavien tapahtumien esittelylla.



5
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JOHTOPAATOKSET JA POHDINTA

Tutkimuskysymyksing tutkimuksssa olivat "kuinka kuluttaja- ja yritysmyyntiin suuntautuneiden pors-
siyhtididen vuosikertomukset eroavat toisistaan?”, “mitka asiat nousevat yleisimmiksi porssiyhtididen
vuosikertomuksissa?” ja "onko vanhempien ja uudempian vuosikertomusten valilla eroa?”. Naiden

kysymyksien pohjalta pohdin seuraavaksi tyon tuloksia. Liséksi pohdin tyon onnistumista ja jatkotut-

kimus aiheita.

Tutkimuksessa havaittiin, etta kulutustavarakategoria on raportoinut kokonaisuudessaan teknologia-
kategoriaa paremmin vuosikertomuksissa. Havaituista kategorioiden eroavaisuuksista ei kuitenkaan
pysty luotettavasti todentamaan, mista erot johtuvat, koska vuosikertomuksien erot voivat johtua
vuosikertomuksen tekijoista, yrityksen raportointikulttuurista ja -motiiveista vuosikertomukseen liit-
tyen, seka yrityksen koosta. Yrityksen koko on kuitenkin vain osaselitys sille, miksi yritys ei mahdolli-
sesti nde syyta panostaa vuosikertomukseen enemman. Vuosikertomuksien erojen syihin ei taman
opinndyteydn laajuuden puitteissa pysty perehtymé&an tarkemmin. Taulukoista kuitenkin voidaan to-
deta, etta teknologiakategoriassa yrityksen koolla on ollut pieni merkitys raportoinnin laajudessa,
koska isommat yritykset raportoivat pienempidgan paremmin vuosikertomuksissa, mutta ero on mal-

tillinen.

Neljdksi yleisimmé&ksi ja raportoiduimmiksi aiheiksi tydssa havaitsin Taulukon 8. mukaan segmentit,
liiketoiminnan luvut (kaaviot), toimitusjohtajan katsaus ja toiminnan tavoitteet. Tama ilmenee, kun
kaikkien aiheiden pisteet molemmilta vuosilta ja molemmista kategorioista on laskettu jokaisen ai-
heen osalta yhteen. Tasta voidaan paatelld, ettad yritykset keskittyvat raportoinnissaan kertomaan
liiketoimintaalueistaan tai tuoteryhmistaan, tilikauden olennaisimmista luvuista ja toimintaan liitty-
vista tavoitteista, seka antamaan yrityksen johdon kasityksen toiminnasta ja tulevaisuudesta. Pie-

nimmalle huomiolle yrityksilla jéivat tarkeimmat resurssit, tilikauden kohokohdat ja yritys lyhyesti.

Vertailtaessa vuoden 2018 ja 2013 vuosikertomuksia toisiinsa voidaan todeta, etta raportointi on
kattavampaa vuoden 2018 vuosikertomuksissa kuin vuonna 2013. Osan yrityksien raportointi koko-
naisuudesta poiketen myds heikentyi viiden vuoden vertailujakson aikana, tdma huomataan taulu-
kon 7. pisteiden perusteella. Parhaiten vuosien valinen kehittyminen voidaan todeta siitd, etta vuo-
den 2013 vuosikertomuksista vain yhdestd aiheesta oli kerrottu paremmin kuin vuoden 2018 vuosi-
kertomuksista, téma ilmenee taulukosta 6. Raportoinnin yleinen kehitys on todennakdisesti kasva-
neiden kirjanpitolainsaddannon vaatimusten ansioita. Eniten vuosien valilla aiheista kehittyi markki-

nanakymat ja toimintaymparisto.

Tutkimus vastaa tai on selvittanyt vastaukset niihin kysymyksiin, jotka on asetettu tavoitteeksi. Tut-
kimus antaa kuvan siita, kuinka kategoriat eroavat toisistaan, mista yritykset ovat vuosien 2018 ja
2013 vuosikertomuksissa yleisimmin raportoineet ja kuinka vuosikertomukset ovat kehittyneet ky-
seisten vuosien valilld. On mahdollista tehda vastaavanlainen tutkimus kuin tama, mutta eri kritee-

reilld ja aiheilla, joilloin tutkimukset eivat olisi vertailukelpoisia.
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Vuosikertomus ei ole ainut saatavilla oleva aineisto yrityksista. Yritykset julkaisevat vuosikertomuk-
sen ja tilinpaatodksen lisdksi myds verkkosivuilla erilaisia raportteja eri aihe kokonaisuuksista. Jos
nama julkaisut olisivat tassa tutkimuksessa mukana, tyon tulokset voisivat olla erilaisia ja todenna-
koisesti tulokset tdman opinndytetydn mittareiksi valituista aiheista olisivat nykyista kattavammat,
koska yritys on voinut ndhda hyddyllisempana kertoa asioista muulla tavalla kuin osana vuosikerto-
musta. Tutkimus ei tuo merkittdvalla tavalla uutta tietoa, mutta voi parhaassa tapauksessa olla esi-

merkkinad lisadmaan yrityksien raportointia aiheissa, jotka tutkimuksessa nostin arvioitaviksi.

Jatkotutkimusaiheita, joita tdman tyon jatkoksi olisi mahdollista tehda ovat samankaltainen vertailu
kahden uuden porssikategorian valilla tai perehtya tarkemmin niihin syihin, mitka erottavat yrityksia

vuosikertomusten tuloksissa.
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