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Tassa opinnaytetydssa selvitetddn, mikd on tammikuussa 2020 lanseerattu osakesaastotili
ja kuinka sen ensimmainen vuosi sujui. Osakesaastotili luotiin kannustamaan uusia piensi-
joittajia aloittamaan saastamista ja sijoittamista.

Lisaksi tutkimuksessa selvitetaan millaisia suomalaiset ovat sijoittajina yleisesti seka muhin
pohjoismaihin verrattuna, ja kuinka sijoittaminen on muuttunut vuoden 2020 aikana verrat-
tuna edelliseen vuoteen ja vuosikymmeneen.

Tutkimuskysymyksiné on, kuinka osakesaastotilin ensimmainen vuosi sujui ja kuinka sijoit-
taminen on muuttunut osakesaastotilin myota. Tutkimus on rajattu nimenomaan suomalai-
siin sijoittajiin ja n&ita on tutkittu avattujen osakesaastotilien maaralla seka osakesijoittajien
maaralla.

Tietoperustassa kerrotaan osakesaastotilista, sen verotuksesta, ennakko-odotuksista ja
vastaanotosta. Suomalaisten sijoittamiskayttaytymista esitellaén seké verrataan suomalai-
sia muihin pohjoismaihin. Tietoperustassa esitetddn myds muiden pohjoismaiden osa-
kesaastotilid muistuttavia ratkaisuja seka verrataan Suomen malliin.

Aineistona on kaytetty internetartikkeleita, muita julkaisuja ja asiantuntijoiden podcast kes-
kusteluita. Itse tutkimuksessa on lahteena tilastoja osakesaastotilien ja osakesaastajien
maarasta.

Tutkimuksessa havaitaan, etta osakesaastotili otti ensimmaisen kuukauden aikana vahvan
alun tilin avaajien maarassa ja kasvu jatkui l&pi koko vuoden — joskin koko ajan rauhoit-
tuen. Tilin avaajia l16ytyi idsta ja sukupuolesta riippumatta. Osakesijoittajien maara kasvoi
myo6s koko vuoden, mutta varsinaista osakesaastébuumia ei paassyt syntymaan osa-
kesaastotilin lanseeraamisesta huolimatta.

On huomattavissa, ettd osakesaastotilille on tilausta ja kiinnostusta, mutta siind on myos
kehitettdvaa. Suomalainen osakesaastaminen on kasvussa ja kasvun toivotaan jatkuvan
tulevaisuudessakin.

Asiasanat
osakesaastatili, osakesijoittaminen, suomalaiset, sijoittajat




Sisallys

5

B Lo} T =T o1 (o SRR 1
1.1 Tavoitteet Ja raJAUKSEL.......ccoo e 2
(O 1T =S T T Lo 4
2.1 Osakesaastotilin aVaaminNeN ..........cooeeiiiiiirie e 4
2.2 WEBIOUS ...ttt e e ettt e e ettt oo et et e ettt e et e e e e aaa e e eraa s 5
2.3 ENNAKKO-OAOMUKSEL ... oot e e e e e e 7
A Y- L r= T T (0] (0 TP 8
2.5 Osakesaastotili MUISSA MAISSA ......ccveeieuiiiiie e e e e e 9
SIjOIttAMINEN SUOMESSA ... .. i i it e e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e earraaaas 11
3.1 OSaKESIJOIIAMINEN... ..ot e e e e e e e e e e e e et eeeeaeas 12
3.2 Suomi ja MUUt PONJOISMAAL.........cciiiiiiiiiie e 13
Osakesaastamisen muutos 2020 AIKANA............cvvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e 14
R @ 7= 1 (IS T 1S3 (] (1240 12 0 14
4.2  Sijoittamisen MUULOS 2020 ........cooiiiiiiiiiiie e e e e e e e 20
4.3 TULKIMUKSEN TUIOKSEL ... .eeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeebeeeeeeeeeeeeeeeesseeseaeesssessnsnnnnennnnnnes 21
PONAINTA. ... 22

12 101 (Y TP 24



1 Johdanto

Suomalaiset ovat turvallisuushakuisia sijoittajia. S&astot sailytetaan mieluiten turvallisiksi
koetuissa kohteissa kuten saastotileilla, maaraaikaistalletuksissa seka pankkien markki-
noimissa rahastoissa. Sijoittamisesta kysyttaessa suomalaiset mieltavat tarkeimmiksi sijoi-
tuskriteereiksi turvallisuuden, sijoituskohteiden riskittbmyyden ja vaivattomuuden. Vasta
sitten tulee sijoittamisen perimmainen tarkoitus eli sijoituksen tuotto. (Sijoitustieto 2014.)

Suomalaisilla kotitalouksilla oli vuonna 2019 rahoitusvaroja yhteensé noin 203 miljardia
euroa. Naista noin 46 %, noin 94 miljardia euroa, olivat talletuksia. Vain lahes viidennes,
39 miljardia euroa, oli porssiosakkeita ja noin 14 % oli rahasto-osuuksia. (POrssisaatio
2020.)

Eduskunta hyvaksyi osakesaastotilia kasittelevan lain keskiviikkona 13.3.2019. Osa-
kesaastotili panee suorat osakesaastot verotuksellisesti samalle viivalle kuin sijoitusrahas-
tot. Osakesaastotilin sisalla tehdyista osakekaupoista ei tarvitse maksaa veroa, vaan vero
maksetaan siina vaiheessa, kun tililtd nostetaan varoja. Yksi ihminen voi sijoittaa osa-
kesaastotilin kautta enintaan 50 000 euroa. Sijoitukset voi tehda yhdessa tai useammassa
erassd. Enimmaismaaraan ei lasketa sijoitusten arvonnousua. Osakesaastotilin luominen
liittyy hallituksen hankkeeseen, jolla on haluttu poistaa sijoitustuotteiden verokohtelun
epajohdonmukaisuutta. (HS.fi 13.3.2019)

Osakesaastotilin luomisella pyrittiin herattamaan nimenomaan uusia sijoittajia aloittamaan
sijoittaminen osakkeisiin ja sdastamaan tuottavammin. Ennen osakesaastotilin kayttdonot-
toa tehdyn sijoittajabarometrin mukaan osakesaastétili herattaa kiinnostusta juuri sijoitta-

misesta kiinnostuneiden parissa. Ennakkoon osakesaastétilin hyotyjina pidettiin muun mu-
assa opiskelijoita, koska sen sisélla syntyneet tulot eivét vaikuta opintotukeen — toisin kuin

arvo-osuustilia kayttédessa. (Porssisaatit 2019.)

Suomalaiset sijoittajat vaikuttavat ensimmaisen viiden kuukauden mukaan olevan hyvin

innostuneita osakesaastotilistd. Arvopaperikeskus Euroclear Finlandin yllapitaméaéan arvo-
osuusjarjestelméén on toukokuun 2020 alkuun mennessé avattu 100 000 osakesaastoti-
lid. Tilastojen mukaan neljannes tileista on avattu uusille osakesijoittajille. Osakes&astoti-

lin avanneista reilu neljannes on naisia. (Euroclear 2.)



1.1 Tavoitteet ja rajaukset

Pyrin opinnaytetydsséani selvittdmaan, kuinka osakesaastotilin kayttdonotto on onnistunut.
Tasté uudesta sijoittamisen muodosta kuultuani, kiinnostuin valittdmasti, koska kuvittelin
sen kannustavan erityisesti uusia sijoittajia aloittamaan sddstaminen osakesijoittamisen
kautta. Mielessani on kuva, ettd suomalaiset sdastavat huonoin menetelmin, mihin toivon

muutosta.

Tietoperustassa kerron faktoja osakesaastatilista ja sen kayttdonotosta. Tuon mukaan ve-
rotuksen ndkodkulmaa ja vertailen sitd muihin sijoitusmuotoihin — erityisesti arvo-osuustiliin.
Taman jalkeen kerron ennakko-odotuksista osakesaastotilia kohtaan seka sen vastaan-
otosta. Vertaan eri sijoittajatyyppien hyotyja ja haittoja osakesaastotilista seka selvitan,

kenelle se sopii parhaiten.

Osakesaastdtili luotiin nimenomaan piensijoittajia silmalla pitaen, joten kolmannessa kap-
paleessa, kerron sijoittamisesta Suomessa. Kuvailen suomalaisten suhtautumista eri si-
joittamisen ja sdastamisen muotoja kohtaan seka asenteesta yleisesti. Vertailen myos
suomalaisia sijoittajia ja pohjoismaisia sijoittajia yleisella tasolla.

Tutkimukseni on empiirinen ja neljannessa kappaleessa tietoperustaa hyvéaksikayttéden
vertailen suomalaisten sijoittamisen muutoksia vuoden 2020 aikana verrattuna aiempiin
vuosiin — varsinkin vuoteen 2019. Tuon esiin myds tulevaisuuden ndkymia seka odotuk-
sia. Kaytan mm. Euroclearin tilastoista muodostamiani kaavioita, nayttaakseni muutokset

visuaalisesti seka selitan niita.

Lopuksi kasaan yhteen koko opinnaytetyoni tarkeimmat ajatukset, kerron tydni proses-

sista ja onnistumisesta seka pohdin yleisesti ajatuksia, joita tyo itsessani heratti.

Osakesaastotilista tietoa etsiessani kaytin paljon internetlahteita, koska se on aiheena
tuore. Kaytin lahteena myds podcastia, koska olen itseani tutkiessa tassa useiden opiske-
luvuosieni aikana oppinut, ettd opin parhaiten kuunnellessani muita ja keratessani muis-

tiinpanoja kuulemani perusteella.

Tutkimuskysymykset:

1. Kuinka osakesaastotilin ensimmainen vuosi on mennyt?

2. Onko osakesaastotili vaikuttanut sijoittajien kaytékseen vuoden 2020

aikana?



Tutkimukseni pohjautuu ensimmaisen kysymyksen osalta asiantuntijoiden ndkemyksiin
osakesaastdtilin ensimmaisesta vuodesta. Ensisijaisena lahteena kaytan podcastia ni-
meltd Rahapodi, joka on Nordnetin talousasiantuntija Martin Paasin ja yhteistybkumppa-
nuuksista vastaavan Miikka Luukkosen pitama podcast. He tekevat uuden jakson viikot-
tain joka torstai ja keskustelevat taloudesta, saastamisesta ja sijoittamisesta. Aiheet vaih-

televat viikottain ja kuuntelijat voivat myds esittaa heille kysymyksia.

Toisessa tutkimuskysymyksessani tutkiessani sijoittajien kaytoksen muutosta vuonna
2020 kaytan lahteina tilastoja sijoittamisen muutoksista. Pyrin eri kolumneja ja artikkeleita
hyvaksi kayttaen selvittdmaan, kuinka sijoittaminen on muuttunut vuoden 2020 aikana ja
onko osakesaastotililla ollut vaikutusta. Itseani henkilokohtaisesti kiinnostaa, onko tdma
uusi sijoittamisen muoto kannustanut uusia ihmisia aloittamaan s&astamisen osakesijoi-
tusten kautta.



2 Osakesaastotili

Eduskunta hyvaksyi osakesaastotilia kasittelevan lain keskiviikkona 13.3.2019. Tata uutta
sijoittamisen muotoa oli valmisteltu ja odoteltu useampi vuosi. Nordnetin jarjestamassa ky-
selyssd 97 % vastaajista piti osakesaastotilid mielenkiintoisena uutena sijoittamisen muo-

tona. Samassa kyselyssa noin 60 % vastanneista sanoi aikovansa olla mukana ensim-

maisten joukossa avaamassa tilia. (HS.fi 13.3.2019; Rahapodi 176.)

Tarkoituksena osakesaastotilissé on asettaa suorat osakeséaéstdt samaan asemaan vero-
tuksen suhteen, jossa sijoitusrahastot ovat olleet jo pitkdan. Lisaksi asiantuntijoiden mie-
lestani osakesaastotili on ensisijaisesti — ja kuten myos nimi viittaa — pitkaaikaiseen sijoit-
tamiseen eli saastamiseen. Lahtdkohtaisesti tarkoitus on, etté sijoittaa ajan myoéta seka
omien mahdollisuuksien mukaan maksimisumman ja kasvattaa tilin arvoa. Verotuksesta
tulee varsinainen hyoty, joka kannustaa sijoittamaan tuotot uudelleen, eika nostamaan ra-
hoja omaan kayttoon. (HS.fi 13.3.2019; Rahapodi 176.)

Osakesaastotili koostuu kahdesta osasta, jotta sen toiminnan seuraaminen on helpom-
paa. Siina on erikseen rahatili, jonne laitetaan tilille sijoitettu raha, ja osakkeiden sailytys-
tili, josta nékee kuinka paljon ja mita osakkeita omistaa. Osakesaastdtilille voi sijoittaa
enintdan 50 000 euroa rahaa, mika nakyy rahatililla. Rahat voi tallettaa yhdella kertaa tai
useampana talletuksena. Samaan aikaan osakesaastétililla voi olla siis sekd osakkeita
etta rahaa. Sinne ei voi kuitenkaan siirtdaé aiempia arvo-osuustilin kautta sijoitettuja osak-
keita. (Vero 1.)

Nimensa mukaisesti osakesaastotili on tarkoitettu ainoastaan suoraan osakesijoittami-
seen. Osakkeita voi ostaa suoraan porssista, monenkeskisesta kaupankayntijarjestel-
masta — kuten First North Helsinki — tai sitten listautumisanneista. Sijoitusten ei taydy ra-
joittua vain suomalaisiin osakkeisiin, vaan tilin omistaja voi sijoittaa rahojaan myos ulko-
maan porssien tarjoamiin kohteisiin. Osakesaastotilin ollessa rajoitettu vain osakesaasta-
miseen, ei sen kautta voi sijoittaa esimerkiksi rahastoihin, listaamattomien yritysten osak-

keisiin, joukkovelkakirjalainoihin eikd johdannaisiin. (Sijoittaja 2020.)

2.1 Osakesaastotilin avaaminen

Kun osakesaastotili avataan, se edellyttad, ettéa luodaan sopimus verovelvollisen Suomen
kansalaisen ja palveluntarjoajan vdlille. Palveluntarjoajia ovat Suomessa muiden muassa
Nordea, Danske Bank ja Nordnet. Osakesaastotilin omistajan on oltava luonnollinen hen-
kilo. (Vero 2.)



Nordnet mahdollisti osakes&astotilin avaamisen jo marraskuussa 2019, mutta tililla pystyi
alkaa kdymaan kauppaa luonnollisesti vasta 1.1.2020, kun sen kaytto oli sallittua. Nordnet
on monin osin ollut vahvasti esilla osakesaastdétilin suhteen ja markkinoinut vahvasti.
Nordnetin lisaksi heti lanseerauspaivana osakesaastotilia tarjosivat myoés Nordea, Danske

Bank ja Mandatum. (Rahapodi 176; Rahapodi 183; Taloussuomi)

Isoista pankeista esimerkiksi Osuuspankki ei avannut mahdollisuutta osakesaastétiliin ol-
lenkaan vuoden 2020 aikana. Osuuspankin uskotaan haviavan suuresti, koska ei alusta

asti lahtenyt peliin mukaan. My6s S-Pankki on paattanyt, ettei tarjoa osakesaastotilia asi-
akkailleen. Sen sijaan he tekevat yhteisty6ta Nordnetin kanssa, jonne kannustavat asiak-
kaitaan siirtymaan, jos osakesaastotili kiinnostaa. (Rahapodi 176; Rahapodi 183; Talous-

suomi)

2.2 Verotus

Verotuksen silmissé osakesaastaotilin kohtelu on erilaista verrattuna muiden sijoitustilien —
kuten esimerkiksi arvo-osuustilin — verotukseen. Sijoitustoiminnan tuottoja verotetaan
vasta siina vaiheessa, kun varallisuutta ollaan nostamassa pois osakesaastotililta. (Vero
2.)

Osakesaastaotilin sisélla voi ostaa ja myyda porssiosakkeita ilman, etta jokaisesta yksittai-
sestd myynnista maksaa veroa — mydskaan osinkoja ja korkotuloja ei veroteta siina vai-
heessa, kun ne tulevat osakesaastdotilille. Tuotto verotetaan vasta, kun tililta nostetaan ra-
haa. (Vero 1.)

Vahennyskelpoisuus verotuksen nékdkulmasta poikkeaa my®s perinteisesta sijoittami-
sesta. Totutusti myynnin yhteydessa syntyneet tappiot on voitu veroilmoitusta tayttdessa
vahentaa voitoista, jolloin verotettava tulo on pienempi kuin todellisuudessa voitot ovat ol-
leet. Osakesaastotilin saadessa hyotya verotuksessa sen voittojen ja osinkojen verotto-
man uudelleensijoittamisen kautta, sen tappio on vahennyskelpoinen vasta, kun tili lopete-

taan. (Vero 2.)



Vaikka osakesaastotilia tarjoaa useampi palveluntarjoaja, voi verovelvollisella suomalai-
sella oikeushenkil6lla olla vain yksi osakesaastétili olemassa. Jos avaa useamman tilin,

on lakiin Kirjattu rangaistusmenettely veronkorotuksena. Verohallinto maaraa verovelvolli-
selle 10 euron veronkorotuksen jokaiselta paivalta verovuoden ajalta, jolla verovelvollisella
on ollut kaytdssa useampi kuin yksi osakesaastétili. Veronkorotus on osakesaastotilisopi-
muskohtainen eli, jos pitaa kahta tilia samanaikaisesti kaytdossa, maarataan 10 euron ve-

ronkorotus nailta molemmilta tileiltd. (Vero 2.)

Esimerkiksi, jos pitdéa koko vuoden ajan kahta osakesaastotilid, kertyy
veronkorotusta yhteensa 7 300 euroa. Eli 2x10 euroa per 365 paivaa.
(Vero 2.)

Konkreettinen verohyoty osakesaastotilissa — verrattuna arvo-osuustiliin — tulee osinkojen
maksamisessa. Normaalisti arvo-osuustiliin sijoittaessa osingosta 85 % on veronalaista
tuloa ja 15 % on verovapaata. Tallbin — pAdomatulojen ollessa alle 30 000 euroa — osin-
gosta maksetaan veroa noin neljannes ja tarkalleen 25,5 %. (Veronmaksajat; Rahapodi
176.)

Osakesaastotilissa korkoa korolle -efekti paasee tuloutumaan verolyhentdmattomana sa-
maan tapaan kuten sijoitusrahastoissa. Perinteisessd osakesaastamisessa osinkoa mak-
sava yritys nappaa osingosta verottajalle menevan noin neljanneksen, jolloin se on suo-

raan pois sijoittajalta. Osakesaastotilissa taas myos tuo verottajalle meneva neljannes jaa

sijoittajalle uudelleensijoitettavaksi. (Veronmaksajat; Rahapodi 176.)

Esimerkki: Yritys maksaa sijoittajalle osinkoa 4 %.

Arvo-osuustilissa: sijoittaja saa verojen jalkeen 4 % * 0,745 = 2,98 %

osinkoa

Osakesaastotilissa: sijoittaja saa uudelleen sijoitettavaksi koko 4 %

Maarallisesti tama saattaa alkuun kuulostaa pienelta, mutta useampien vuosien aikana

tasta kasvaa iso lovi, jos sijoittaa arvo-osuustilin kautta.



On kuitenkin huomioitava, ettd osakeséastotilissa tietylla tapaa ajateltuna osingot verote-
taan kuitenkin 100-prosenttisesti, koska tililta tuottoa nostaessa ei huomioida osingon
maaraa, eika siitd myodskaan mikaéan ole verovapaata. Arvo-osuustilin osingoista 15 % on
verotonta ja 85 % verotettavaa. Kuitenkin hyoty korkoa korolle -efektista, joka saadaan
osakesaastatilista, pyyhkii tamén miinuksen merkityksettémaksi. (Valtiovarainministerio;

Veronmaksajat)

Valtiovarainvaliokunnan verojaoston Antti Sinkman on julkaissut esityksen osakesaastoti-
lin verosaannoksista vuoden 2019 alussa. Esityksessaan han arvioi osakesaastotilin vero-
tuottovaikutuksen olevan valtiolle negatiivista vuosi vuodelta enemman. Han arvioi, etta
esimerkiksi vuonna 2025 valtiolta jaisi 100 miljoonaa pddomaveroa saamatta osakesaas-

totilin verotuksesta johtuen. (Valtiovarainministerio.)

2.3 Ennakko-odotukset

Etenkin nuoret ja alle kaksi vuotta sijoittaneet hytdyntaisivat osakesaastotilia, jos siihen
olisi mahdollisuus, selvida Porssisaation ja Osakesaastdjien Keskusliiton teettamasta si-
joittajabarometrista. Alle kaksi vuotta sijoittaneista 83 prosenttia ilmoitti, ettd he haluaisivat
ottaa osakesaastotilin kayttoonsa. Kaikista vastaajista kaksi kolmasosaa liputti kayttoon-
oton puolesta. (Porssisdatit 2017.)

Parhaan hyddyn osakesaastotilista saavat irti ne, jotka tulevat kdymaan edes jonkin ver-
ran kauppaa, koska hyddyn tai korkeamman nettotuoton realisoituminen vaatii jonkinas-
teista kaupankayntiaktiivisuutta, vaittad Danske Bankin senioristrategi Kaisa Kivipelto pan-

kin omilla sivuilla tehdyssa haastattelussa. (Danske Bank 2019.)

Osakesaastotili eroaa perinteisestd osakesijoittamisesta suurinten verotuksen suhteen.
Osinkojen ja myyntivoittojen verotuksen lykkdantymisen myoéta sen uskotaan hyddyttavan

eniten pitkdaikaista sijoittajaa. (Yle 2019.)

Sijoittajatyypeistd osakesaastotili sopii erityisesti mm. elakepaivia varten rahaa séésta-
vélle ja joko lapsilleen tai lapsenlapsilleen sdastavalle, sanoo Nordean sijoitustuotejohtaja
Tanja Eronen Ylen artikkelissa. Eronen uskoo myds osakeséaastotilin kiinnostavan seka
aktiivisia, kokeneita osakesijoittajia etta aloittelevia, sijoituksesta kiinnostuneita ensikerta-
laisia. (Yle 2019.)



2.4 Vastaanotto

Osakesaastotili sai vahvan 1&hdon ensimmaisen kuukauden aikana, kun tileja avattiin tam-
mikuun aikana 60 042. Tilien markkina-arvo oli 3.2.2020 116 miljoonaa euroa, mika tar-
koittaa yhta tilia kohdin keskim&érin 1 932 euroa. Yhdessa kuukaudessa tileille keraéanty-
nyt markkina-arvo vastaa noin 0,29 % kotitalouksien omistamien suomalaisten porssi-

osakkeiden kokonaisarvosta. (Euroclear 1.)

Uusi sijoittamisen muoto heratti kiinnostusta seka miehissa etta naisissa ensimmaisen
kuukauden aikana. Reilu 60 000:sta tilin ensimmaisena kuukautena avanneesta hieman
vajaa neljannes oli naisia — 24,3 %. Naisten osuus markkina-arvosta oli taas 15 %. (Euro-

clear 1.)

Tilin avanneista merkittavimmat ikaluokat olivat 18-29-vuotiaat ja 30-39-vuotiaat, mitka
muodostivat yhteensa 54,9 % prosenttia kaikista ensimmaisena kuukautena avatuista ti-
leista. Kuitenkin markkina-arvossa mitattuna 18-29-vuotiaat ovat selvasti alempana van-
hempiin ik&luokkiin verrattuna — esimerkiksi heidan keskimaaraisen tilin arvon on noin 500
euroa pienempi kuin 30-39-vuotiailla, vaikka tilien yhteismaaréa on lahes sama. (Euroclear
1)

Kun osakesaastotili avattiin 1.1.2020 kuhina sen ympari oli suuri ja my6s poliitikot nakivat
taman tilaisuutena. Kokoomuksen puheenjohtaja Petteri Orpo astui heti tammikuussa

esiin kertomaan, kuinka osakesaastotilia tulisi kehittéda eteenpain. Han nosti esiin, etta tal-
letusrajaa voisi korottaa jopa tuplaamalla ja myéhemmin poistaa. Liséksi han esitti, kuinka
osakesaastatiliin voisi lisata suorien osakkeiden lisdksi myds muita sijoitusinstrumentteja,

kuten rahasto- ja etf-sijoituksia. (Talouselama.)

Liséksi Orpo antoi vahvasti ainakin julkisuuteen tukeaan osakesaastatilille. Han kertoi siir-
tyvansa itse tekemaan osakesijoituksensa os-tilin kautta ja uskoi vahvasti taméan sijoitus-
tavan tulevaisuuteen. Han uskoi myds osakesaastotilin suuren kiinnostuksen herattavan

Helsingin porssia ja parantavan suomalaisyritysten rahoitusta. (Talouselama.)

Danske Bankin senioristrategi Kaisa Kivipelto pohtii Danske Bankin tiedotteessa alkuvuo-
den 2020 aikana tapahtuneita muutoksia suomalaisten sijoittajien kaytoksessa ja niiden
syitd. Han uskoo osakesaastotilin olevan ainakin alkuvaiheessa hyvin voimakkaasti osa-
kekauppaa lisdava tekija. Danske Bankin tiedotteen mukaan osakesaastotili ei ole kuiten-

kaan ohjannut sijoituksia Suomeen normaalia enempaa. (Kauppalehti 1.)



2.5 Osakesaastotili muissa maissa

Osakesaastdotilin kaltaisia tileja esiintyy myds muissa pohjoismaissa — kuten Ruotsissa,
Norjassa ja Tanskassa. Suomi on néitd maita mythassa osakesaastotilinsa lanseerauk-
sen kanssa, mutta tdhan voi vaikuttaa, ettd Suomessa haluttiin katsoa, kuinka sijoitustilit
ovat saaneet tuulta alleen. (Eva 2020.)

Ruotsalainen sijoitussaastotili, investeringssparkonto (tasta eteenpain ISK-tili), tarjoiltiin
kansalaisille 2012 ja se on huomattavasti pidemmalle kehitetty kuin suomalainen osa-
kesaastotili. Tililla ei ole maksimisummaa, sijoittaja voi avata halutessaan useamman ISK-
tilin — kuten noin 700 000 ihmista on tehnyt, varoja voi sijoittaa useampaan eri sijoi-
tusinstrumenttiin ja liséksi silla on oma verotustyylinsa. Siind missa osakesaastotili on vain
suoraan osakesijoittamiseen, voivat ruotsalaiset sijoittaa rahojaan ISK-tililla osakkeiden
lisaksi myos rahastoihin ja joukkovelkakirjoihin. Suomalainen osakesaastétili on siis hyvin
riisuttu versio ruotsalaisesta vastaavasta, mutta sen voi kuvitella kehittyvan tasta ensiver-
siostaan. (Eva 2020.)

Tanskalainen sijoitussaastdétili, aktiesparekonto (tastéa eteenpain ASK-tili), on suomalaisen
os-tilin tapaan tuore tapa sijoittaa, koska se avattiin kayttdon vasta viime vuoden 2019
alussa. Se on suomalaiseen tapaan hyvin riisuttu ja alkeellinen versio vield. Tililla voi
kayda kauppaa suoraan osakkeilla ja rahastoilla, jotka ovat osakepainotteisia. Ylaraja tal-
letuksen suhteen on 50 000 kruunua, mutta sitd korotetaan pienesti vuosittain hallituksen
paatoksen mukaisesti. Tilin tuotosta maksetaan joka vuosi 17 prosentin vero, kun nor-
maali paaomavero Tanskassa on 27-42 prosenttia. Kauppaa voi kdyda ja varoja voi tililta

nostaa verovapaasti. (Eva 2020.)

Vuoden 2017 alussa avattiin Norjassa sijoitussaastotili nimelta aksjesparekonto (tasta
eteenpdin AS-tili). AS-tilissa poikkeuksellista on, etta sita potkittiin eteenpain kymmenisen
vuotta ennen sen lanseerausta. Silla pyrittiin ennen kaikkea helpottamaan tavallisten nor-
jalaisten mahdollisuuksia sijoittaa. Ruotsalaisen ISK-tilin tapaan mydskaan AS-tilissa ei
ole ylarajaa talletuksille. Sitten taas tanskalaiseen tyyliin AS-tilissa voi suoran osakesijoit-
tamisen liséksi sijoittaa my0ds osakepainotteisiin rahastoihin. Verotuksessa my6s AS-tili
jd& maansa normaalia pAdomaveroprosenttia alhaisemmaksi, mutta Norjan tapauksessa
se ero syntyy siita, kun ennen verotusta voitosta otetaan pois hormaalituottovahennys. Ti-
lin sisalla voi kayda kauppa ilman veroseuraamuksia, kuten pystyy myds muissa pohjois-

maiden sijoitussaastotileissa. (Eva 2020.)



Jos vertaillaan tilien maaraa eri maissa kuten esimerkiksi Norjassa ja Ruotsissa, on tileja
huomattavasti enemman kuin Suomessa. Ruotsissa tileja on noin 2,8 miljoonaa ja Nor-
jassa oli marraskuun 2019 lopulla noin 580 000. Euroclearin tilastojen mukaan Suomessa
oli marraskuun 2020 alussa, eli melkein ensimmaisen vuoden jalkeen, tileja avattu noin
133 000. Ero on iso, mutta Ruotsiin verratessa on otettava huomioon, ettd Ruotsin ISK-tili
on ollut olemassa jo 9 vuotta ja se on myds selvasti monipuolisempi seka ilman talletusten
ylarajaa. Norjan AS-tilille tulee 2020 vuoden loppuun mennessa lahes 4 vuotta tayteen.
(Euroclear 3; Eva 2020)

Sijoitussaastotilien maara maittain
(luvut tuhansia)

Tilien maara tuhansissa

RUQTSI NORJA SUoMI

Kuva 1: Sijoitussaastotilien maara maittain. Luvut tuhansissa. (Eva 2020.)

10



3 Sijoittaminen Suomessa

Suomalaista sijoittaa voi helposti kuvata turvallisuudenhakuiseksi, riskeja valttelevaksi ja
kansanviisaaksi sijoittajaksi. Saastotilit, maaraaikaistalletukset ja pankkien markkinoimat
rahastot ovat suuressa arvostuksessa tyypillisen suomalaisen sijoittajan silmisséa. Vaikka
suomalainen sijoittaja hakee ns. turvallisia kohteita, on se silti perso pikavoitoille. Taméa
nakyy esimerkiksi osakesijoittamisessa siing, etté laitetaan rahoja yksittaisiin kohteisiin,
jotka ovat olleet joskus korkealla ja niiden uskotaan sinne takaisin nousevan tai yrityk-
seen, joiden toivotaan rajahtavan kasiin. (Sijoitustieto 2014.)

Finanssialan keskusliitto teki 2010-luvun alussa tutkimuksen, jossa selvitettiin suomalais-
ten kriteereja sijoittamisen suhteen. Sijoituksen tuotto ei ollut aivan ensimmaisten jou-
kossa, mika kuulostaa poikkeukselliselta — seh&n on pohjimmiltaan sijoittamisen tarkoitus.
Sijoitusmuotoja ja -kohteita valitessa tulisi pyrkia hajauttamiseen ja hallittuun riskiin. (Sijoi-
tustieto 2014.)

Alla olevasta kaaviosta ndkee suoraan, kuinka trendi on pysynyt hyvin samana useam-
man vuoden. 2020 vuoden luvut ovat lokakuulta ja niissa talletuksien osuus on jo 49 % el
noin puolet suomalaisten varallisuudesta lepaa kaytto- tai saastotililla, joissa molemmissa
tuotto on lahes poikkeuksetta alle inflaation. Potentiaalia suomalaisten varallisuuden kas-
vulle on edelleen, kunhan kansalaisia saataisiin kannustettua esimerkiksi osakesijoittami-
seen, mitd kautta myds yritykset hyotyisivat enemman ja heidankin kasvupotentiaalinsa

kasvaisi. (Porssisdatit 2020.)

Kotitalouksien rahoitusvarat 2015-2020
(miljardia euroa)
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Talletukset Porssiosakkeet [ Vakuutussaastot
I Sijoitusrahastot I Joukkovelkakirjalainat Yht.

Kuva 2: Hahmotelma kotitalouksien rahoitusvaroista. Luvut paivitetty 6.10.2020 (P6rs-
sisaativ 2020.)
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2000-luvun ensikymmenen loppupuolilla tapahtuneen finanssikriisin jalkeen on néhty his-
torian pisin nousuputki Yhdysvalloissa — osakkeet ovat tehneet pelkkda nousua 2009 vuo-
desta alkaen. Positiivinen kuva ja loputtomalta vaikuttava kasvu on houkutellut paljon uu-
sia sijoittajia. Lisdksi 2010-luvulla nuorten sijoittajien ja erityisesti naisten kasvu on ollut
suurta Nordnetin tilastojen mukaan. Syiksi tdhan uskotaan olevan jarkevéan kulutuksen
myo6ta ylimaaraiseksi jaényt raha ja tydelaman muutosten my6ta lisaantynyt talouden
suunnittelu. (Nordnet 2018.)

3.1 Osakesijoittaminen

Suomessa oli osakkeenomistajia vuonna 2017 yhteensa 851 453. Elinkeinoelaman val-
tuuskunnan raportin mukaan osakeomistuksia oli samana vuonna 25 000 euroa asukasta
kohden. Osakeomistuksia asukasta kohden oli hieman enemman kuin Norjalla, mutta
Tanska ja Ruotsi olivat selvemmin edelld. Suomi on usein ajateltu naapurimaitaan koy-

hemmiksi, mutta viime vuosina on edistysté ollut. (Euroclear 4; Eva 2020.)

Osakkeenomistajien maara 2012-2019
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810 000

800 000
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kuva 3: Osakkeenomistajien maara 2012-2019 marraskuussa. (Euroclear 4.)

2000-luvulla asenne Suomessa saastamiseen sijoittamisen kautta on muuttunut, mika sel-
vida tutkimuksista. Sijoittaminen koetaan toimivaksi keinoksi lisat& niin yksityishenkildiden
varallisuutta kuten myds sitd koko kansantalouden varallisuutta. Muutos merkittéava, kun
vertaa kyselyihin vuonna 2000 ja vuonna 2020. 2000 vain 42 % suhtautui sijoittamiseen
positiivisesti ja vuonna 2020 jo 62 % oli tAtd mielta. Muita ryhmid enemman osuus on

noussut selkeinten nuorten keskuudessa. (Eva 2020; Kauppalehti 2.)
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3.2 Suomi ja muut Pohjoismaat

Suomea ja muita Pohjoismaita vertailtaessa ensimmaisena nousee esiin, kuinka Ruotsi
on selvasti ollut pioneeri, jota muut Pohjoismaat ovat seuranneet. Ruotsi aloitti jo 1970-
luvulla alustavasti tydstdmaan talouspolitiikkaa, jonka pohjaideana oli, ettd myds tyovaen-
luokat ovat oikeutettuja saamaan samoja mahdollisuuksia vaurastua kuin varakkaampi
osa vaestosta. Tama nakyi konkreettisesti, kun he loivat verovapaat osakesaasto- ja joka-

miehenrahastot. (Eva 2020; Kauppalehti 3.)

Vaikka Ruotsi on edelldkavija, on Tanska noussut monissa tilastoissa vahintaan rinnalle,
joissain jopa ohi. 2017 ruotsalaisilla oli osakeomistuksia 59 000 euroa per kotitalous, kun
tanskalaisilla vastaava oli 46 000 euroa. Kotitalouksien nettovarallisuus saman vuonna oli
Ruotsilla 90 000 euroa ja Tanskalla 84 000 euroa. Suomella taasen oli osakeomistuksia
per kotitalous alle puolet Ruotsin luvuista ja kotitalouksien nettovarallisuus oli vain reilu
neljannes Ruotsin vastaavasta. Norja jai Suomesta naissa tilastoissa muutaman tuhannen

molemmissa. (Eva 2020; Kauppalehti 3.)

Suurin ero Suomessa muihin Pohjoismaihin verratessa on asenteesta rahojen saasta-
mista kohtaan. Suomalaiset saastavat rahaa ajatellen, etta sitd on olemassa, kun sité tar-
vitaan vaikeina aikoina. Kun taas muissa maissa sdastaminen mielletddn nimenomaan si-
joittamiseksi tulevaisuuteen. Saastamisen tarkoituksena on kasvaa korkoa, jotta myohem-
min varallisuutta olisi enemman. Tama nakyy myaos siina, ettd suomalaisten varat ovat val-
taosin talletuksina joko pankkitililla tai erindisilla saastétileilld, joissa korko on tasainen,
mutta hyvin mitaton. Tamén luvun alussa (s.13) on kaavio, jossa nakyy suomalaisten va-

rallisuuden jakautuminen eri kohteisiin. (Eva 2020; Kauppalehti 3.)

Sijoitussaastotileistd puhuttaessa, siind missa Ruotsi on rakentanut yksityisten henkildi-
den varallisuuden kautta vahvempaa kansantaloutta, on Suomessa paaosin oltu huolis-
saan naiden tilien vaikutusta valtion verotuloihin. Evan jarjestamassa paneelissa ay-liike
SAK:n paaekonomisti llkka Kaukoranta oli nimenomaan tasté huolissaan, mutta Manda-
tum Lifen johtaja Lauri Vaittinen oli puolustanut sijoitussaéastotilien verotusta, koska uskoo
verojen vain siirtyvdn maksettavaksi tulevaisuudessa — ja olevan taten jopa parempi koko

valtion talouden kannalta. (Eva 2020; Kauppalehti 3.)
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4 QOsakesaastamisen muutos 2020 aikana

Tassa kappaleessa tutkin tilastoja kayttden, kuinka osakesaastotilin ensimmainen vuosi
meni ja kuinka sijoittaminen yleisesti muuttui vuoden 2020 aikana verrattuna edelliseen
vuosikymmenen kehitykseen. Osakesaastttilin ensimmaisen vuoden tutkimisessa keski-
tyn ensisijaisesti sen suosioon — huomioiden nimenomaan osakesaastotilien maaran kas-
vua vuoden mittaa. Sijoittamista tutkiessani keskityn osakkeenomistajien maéaran kehityk-
seen vuoden 2020 aikana.

4.1 Osakesaastotili 2020

Tammikuun 2020 aikana Suomessa oli avattu 60 042 osakesaastotilia Arvopaperikeskus
Euroclear Finlandin tilastojen mukaan. Tilien sailytysten arvo oli noussut jopa yli 116 mil-
joonaan euroon. Naisté luvuista laskettuna keskiarvolta yhdella tililla oli 1 930 euroa, joka
kuulostaa hyvin maltilliselta. Toisaalta kyseessa on vasta ensimmaisen kuukauden ti-
lanne, eika ole tietoa varsinaisesti, mika on alkuperaisen sijoituksen ja kasvaneen koron
maara. Tilien arvot koostuvat paéaosin talletuksista, koska eivét ole kuukaudessa ehtineet

kasvaa korkoa kovin paljoa. (Euroclear 1.)

Os-tilien jakauma ian ja sukupuolen mukaan
5.2.2020

m Yhteensa ™ Naiset m Miehet
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M Yhteensa 4032 16227 16738 10413 7101 3684 1847
® Naiset 1880 3617 3476 2189 1941 1027 487
= Miehet 2145 12413 12963 8088 5107 2641 1345

lkdjakauma

Kuva 4: Kaavio luotu Euroclearin tilastojen pohjalta 5.2.2020 (Euroclear 1.)
Ylla olevasta kaaviosta nakee, kuinka osakesaastotilien méaara on jakautunut ian ja suku-

puolen mukaan. Luvuista nakee, ettd eniten tileja ovat avanneet 18-29 ja 30-39-vuotiaat

miehet seka naiset. 40-49-vuotiaista on myds tilin avanneita hyva maara. Kuitenkin tuon
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kahden suurimman ik&luokan ryhma kattaa yli puolet, 1ahes 55 prosenttia kaikista tilin
avanneista. Selvastikin vanhempaa kansaa lahestyessa on tilin avanneiden maara huo-
mattavasti laskusuuntainen, mika selittynee silla, ettd nuoremmat ihmiset ovat yleisesti

vanhempia ihmisia innokkaampia uusiin asioihin.

Sukupuolia vertailtaessa on ero huomattava. Tilin avanneista neljannes on naisia, mutta
viela isompi sukupuolien ero tulee tarkastellessa tilien markkina-arvoa. Naisten osuus

koko markkina-arvosta on vain 15 %. (Euroclear 1.)

Toukokuun alkuun mennessa oli osakesaastotileja avattu jo yli 100 000. Tilien sisaltamien
sdilytysten arvo oli kokonaisuudessaan 334 987 767 euroa, jolloin yhden tilin keskimaa-

raiseksi markkina-arvoksi jaa toukokuun alussa noin 3 325 euroa. (Euroclear 2.)

Os-tilien jakauma ian ja sukupuolen mukaan
6.5.2020
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Ikajakauma

Kuva 5: Kaavio luotu Euroclearin tilastojen pohjalta 6.5.2020 (Euroclear 2.)

Toukokuun alun kaaviota verratessa helmikuun alun kaavioon, on huomattavissa, etta
vaikka tilien kokonaismaaréa on lahestulkoon kaksinkertaistunut, ero ikaluokkien valilla ei
ole juurikaan muuttunut. Edelleen tileja on 18-29- ja 30-39-vuotiaiden parissa huomatta-
vasti muita ikaluokkia enemman. Tilien maara on kasvanut hyvin tasaisesti jokaisessa ika-
luokassa. Voidaan kuvitella, ettd ensisijoittajien esimerkin ja mahdollisten suositusten
myo6ta ikatoverit ovat uskaltaneet lahted mukaan uuteen tapaan sijoittaa ja sdastaa. (Euro-

clear 2.)
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Sukupuolten valisessé erossa muutosta on tapahtunut hieman, kun naisten osuus on kas-
vanut seka tilien maarassa etta tilien markkina-arvossa tarkalleen 2 prosenttia. Euroclea-
rin tilastoissa liséksi viimeiset kaksi ikaluokkaa yhdistettiin uudessa tilastossa ilmeisesti

sen takia, koska yli 70-vuotiaiden osuus jai niin pieneksi. (Euroclear 2.)

Kolmas tutkimukseeni mukaan ottama Euroclearin tilasto on marraskuun alusta. Sen mu-
kaan osakesaastdtileja oli avattu 133 264 paivamaaralla 10.11.2020. Naiden markkina-
arvo on 547 800 034 euroa, jolloin yhden tilin arvoksi tulee keskimaarin 4 111 euroa. (Eu-

roclear 3.)

Os-tilien jakauma ian ja sukupuolen mukaan
10.11.2020
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lkdjakauma

Kuva 6: Kaavio luotu Euroclearin tilastojen pohjalta 10.11.2020 (Euroclear 3.)

Kuten aiemmissakin ajankohdissa, on kaaviosta nahtavissa, etta jakauma osakesaastoti-
lien maarassa ei ole ikaluokkien valilla merkittdvasti muuttunut. Jokaisen ikaluokan koh-
dalla tilien maéara on jatkanut kasvamistaan suhteellisesti hyvin samaan tahtiin. Naisten
osuus tilien maarasta on jatkanut kasvua — jalleen sen 2 % verrattuna edelliseen. (Euro-

clear 3.)
Alla olevassa kaaviossa nakee os-tilien maaran kehityksen kokonaisuudessaan vuoden

2020 aikana. Euroclearin sivuilta sain dataksi vain aiemminkin esitellyt kolmen eri ajan-

kohdan luvut. Otanta on pieni, mutta niistd saa jonkinlaisen kuvan kehityksesta.
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Os-tilien maaran kehitys 2020
Tilien maara
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Kuva 7: Osakesaastotilien maaran kehitys 2020 (Euroclear 1; Euroclear 2; Euroclear 3.)

Yll& olevasta kaaviosta nakee selvasti, kuinka osakesaastotilin lupaavan alun jalkeen
kasvu on ollut maltillisempaan vuoden kehittyessa. Tietenkin osittain tédssa voi vaikuttaa
yleinen epavarmuus tulevaisuuden suhteen esimerkiksi johtuen koronatilanteesta. Vahva
alku viittaa siihen, ettd osakesaastotilin ymparille oli luotu parin vuoden aikana iso innos-

tus, jonka myota ensisijoittajat olivat jo varmasti tehneet paatoksen lahted kokeilemaan.

Siind missa ensimmaisen kuukauden aikana tileja avattiin 60 042, avattiin niita seuraavan
kolmen kuukauden aikana vain 40 676. Kuukautta kohden tdma on vain noin 13 500 tilia.
Kyseessa on keskiméaarin yhta kuukautta kohden vain noin 22,5 prosenttia ensimmaisen
kuukauden méarasta. Osakesaastotilien maarad kasvoi 68 % helmikuun alusta toukokuun
alkuun. Pidan maaraa kuitenkin hyvana, koska ensimmaisen kuukauden aikana tilin avasi-
vat siitd eniten kiinnostuneet ja heidan jalkeensa muut ovat seuranneet peréssa joko odo-

teltuaan ja seurattuaan hetken kehitysta tai edellakavijdiden suosituksesta.

Toukokuusta puolen vuoden aikana uusia tileja avattiin taas enda noin 33 000. Kasvua
kuuden kuukauden aikana oli 32 % eli entista yli puolet hitaampaa. Kuukautta kohden
avattiin keskimaarin noin 5 420 uutta tilid. M&&ra on huomattavasti pienempi kuin ajanjak-
solla helmikuusta toukokuuhun, mutta selittyy paapiirteittain samoilla syilla kuin aiem-

massa kappaleessa pohdin. (Euroclear 1; Euroclear 2; Euroclear 3.)

Vaikka luvun alussa ilmoitin keskittyvani ensisijaisesti osaketilien maaraan, haluan taman

lisdksi — ikaluokkien tasa-arvon nimissd — nostaa esiin tilastoja markkina-arvosta.
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Alla-olevasta kaaviosta nakyy osakesaastotilien kokonaismarkkina-arvon kehitys vuoden
2020 aikana. Lahteena ovat samat Euroclearin tilastot, joiden pohjalta muodostin aiem-

matkin kaaviot.

Os-tilien markkina-arvon kehitys 2020
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Kuva 8: Osakesdaastotilien markkina-arvon kehitys 2020 (Euroclear 1; Euroclear 2; Euro-

clear 3.)

Markkina-arvon kaaviosta on nahtavissa, etta kaikkien osakesaastotilien kokonaismark-
kina-arvon kehitys on silmémaaraisesti hyvin samankaltainen kuin osakesaastotilien maa-
ran. Prosentuaalisesti kasvua vertaillessa nahdaan kuitenkin ettd kasvu on markkina-ar-
vossa selvasti isompaa, mikéa selittyy esimerkiksi tilien kasvavan koron myo6té, mutta myos
silla tilin avaamisten yhteydessa tehtyjen ensitalletusten jalkeen on tehty lisda talletuksia.
Helmikuun alusta toukokuun alkuun tilien maaran kasvaessa 68 %, tilien markkina-arvo
kasvoi samassa ajassa suhteellisen hurjat 189 %. Toukokuun alusta marraskuun alkuun
tilien maara kasvoi 32 % ja tilien markkina-arvo 64 %. (Euroclear 1; Euroclear 2; Euroclear

3)

Keskimaaraisesti yhdella tililla oli helmikuun alussa noin 1933 euroa. Toukokuun alussa
yhden tilin keskimaaréinen markkina-arvo oli taas 3 326 euroa eli kasvua kolmessa kuu-
kaudessa oli tullut hieman reilut 72 prosenttia. Marraskuun alussa yhdella tililla oli keski-
maarin noin 4 110 euroa ja kasvua oli 23,6 %. Trendi kasvun suhteen oli hyvin samankal-

taista kuin tilien m&éaralla. (Euroclear 1; Euroclear 2; Euroclear 3.)

18



Viimeisessa tdman luvun kaaviossa esittelen vield ikaluokkien eroista osakesaastotilien
arvossa. Nostin tarkoituksella téassé tutkimuksessa ensisijalle nimenomaan osakesaastoti-
lien maaran kehityksen, koska se kertoo isommassa kuvassa taman uuden sijoitusmuo-
don kehityksesta tutkinta-ajankohdalla eli vuodelta 2020. Alla olevassa kaaviossa nakyy
eri ikéluokkien tilien maéara kokonaisuudessaan seka naiden markkina-arvo 10.11.2020.

(Euroclear 1; Euroclear 2; Euroclear 3.)

Tilien maaran ja markkina-arvon %-osuudet
ikdluokittain 10.11.2020
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Kaaviosta ndkyy sama, joka myds aiemmista kaavioista. 18-29-vuotiaat ovat avanneet
eniten osakesaastottileja, 30-39-vuotiaat ovat hyvin lahella tilien maarassa ja siitd kohti
vanhempia ikaluokkia, tilien suhteellinen maara vain laskee. Huomioitavaa kuitenkin on,
ettd rippumatta suuresta tilien maarasta, taysi-ikaisten alle 30-vuotiaiden ihmisten osa-
kesaastotilien markkina-arvo on pienin kaikista ikaluokista. Siina missa 18-29-vuotiaiden
osuus tilien maarasta on 30,4 %, on heidan osuus tilien markkina-arvosta vain 15 %. Ver-
tailuksi esimerkiksi 50-59-vuotiaiden osuus tilien maarasta on 10,2 % ja tilien markkina-

arvosta 19 %. (Euroclear 1; Euroclear 2; Euroclear 3.)

Looginen selitys talle on, ettd ihmisten varallisuus kasvaa ian my6ta ja heidan on mahdol-
lista sijoittaessaan laittaa sisdén isompia talletuksia. Ero johtuu, nimenomaan talletusten
suuruudesta, eika niink&an tuoton maarasta. Perustelen tamén silld, ettd vuoden aikana ei
osuuksien maara ikaluokkien valilla ole muuttunut niin merkittéavasti, joka viittaa siihen,
ettd jokainen ikaluokka on tehnyt tuottoa keskivertotilien suhteen saman verran. (Euro-

clear 1; Euroclear 2; Euroclear 3.)
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4.2 Sijoittamisen muutos 2020

Luvussa 3.1 esittelin suomalaisten osakkeenomistajien mééaraa vuodesta 2012 vuoteen
2019, josta naki kehityksen taman vuosikymmenen ajalta. Alla olevassa kaaviossa nakyy
osakkeenomistajien maaran kehitys vuoden 2020 ajalla. Lahtokohtana on joulukuun 2019

maara.
Osakkeenomistajien maara 2020
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Kuva 9: Osakkeenomistajien maaran kehitys vuonna 2020 (Euroclear 4.)

Osakkeenomistajien maara on ollut Iapi vuoden kasvava kuukausi kuukaudelta. Joulu-
kuussa 2019 osakkeenomistajia oli 848 801. Tammikuussa 2020 aloitettiin osakesaastotili
ja tuolloin ensimmaisen kuukauden aikana tileja avattiin 60 042 kappaletta. Varsinaisesti
osakkeidenomistajien méaara ei kuitenkaan kasvanut tammi-helmikuun valilla kovin merkit-
tavasti — nousua oli vain reilu puoli prosenttia. Helmikuun jalkeen osakkeenomistajien
maara taas kasvoi voimakkaammin — uusia osakkeenomistajia tuli helmikuusta toukokuu-

hun 47 104. Kasvua tuli tdssé ajassa 5,4 %. (Euroclear 1; Euroclear 4.)
Toukokuun jalkeen kasvu rauhoittui muutamaksi kuukaudeksi, kunnes otti taas pienen loi-
kan loppuvuotta kohti. Marraskuussa 2020 osakkeenomistajia oli 944 903. Vuoden 2019

marraskuuhun verrattuna nousua tuli vuodessa 11,2 %. (Euroclear 1; Euroclear 4.)

Vuoden aikana kasvu on merkittdva. Koko 2000-luvulla on ollut enemman osakkeenomis-

tajia kuin talla hetkelld ainoastaan vuonna 2011. (Euroclear 4.)
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4.3 Tutkimuksen tulokset

Osakesaastotili otti ison askeleen ensimmaisena kuukautenaan, miké oli hyvin odotetta-
vissa, koska kiinnostusta oli osoitettu edellisvuoden eri kyselyissa. Tilin avaajia [0ytyi su-
kupuolesta ja ik&luokasta riippumatta. Vuoden kehittyessa tilien maara kasvoi, mutta koko
ajan maltillisemmin, mita pidemmalle vuosi kehittyi. Kasvua kuitenkin pysyi lapi vuoden,
jota voi pitaa positiivisena merkkind huomioiden, ettd maailma koki suuren muutoksen ko-

ronaviruksen myoéta, mika luonnollisesti vaikuttaa myds tilastoihin.

Huomioitava tutkimuksessani on, etta keskityin nimenomaan tilien maaraan. Vertaillessani
ikéluokkia vuoden eri ajankohdilta, on merkittavaa huomata, etta nostaessani ykkossijalle
nuoremmat ikapolvet, kyseessa on nimenomaan tilien maara, eika niinkaan tilien mark-

kina-arvo.

Osakesaastotileja avattiin eniten 18-29- ja 30-39-vuotiaiden keskuudessa, joten maaralli-
sesti nuoremmat sukupolvet olivat innokkaimmin kokeilemassa uutta. Tosin, kuten aiem-
massa kappaleessa huomautin, on merkittdvaa, etta tutkin nimenomaan tilien maaraa.
Vaikka 18-29-vuotiaat avasivat eniten tileja, olivat vanhempien ikaluokkien tilien kokonais-
markkina-arvot silti suurempia — jokaisen ik&luokan kohdalla.

Osakesijoittajien maara kasvoi lapi vuoden, mika oli varsin positiivista huomata. Tydni kol-
mannessa luvussa esittelin, kuinka 2010-luvun aikana osakkeenomistajien maara on di-
pannut 2016 vuoteen asti, kunnes hiljalleen noussut — lopulta 2020 vuoden aikana — sa-

moihin lukuihin, mita se oli 2010-luvun alussa.

Tassa tutkimukseni toisessa osassa keskityin nimenomaan osakesijoittajien maaraan,
koska uskoin taten saavani parhaan mahdollisen vertailukohdan nimenomaan osakesaas-
totiliin. Osakkeenomistajien méaéara kasvoi vuoden mittaan, muttei yhta paljon kuin mita
osakesaastotileja avattiin vuoden aikana. Osakesaastttilin voidaan uskoa tuoneen uusia
sijoittajia markkinoille, mutta valtaosa osakesaastotilin avanneista lienevat jo aiemminkin

sijoittaneita.
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5 Pohdinta

Tutkin opinnaytetydssani ensisijaisesti vuoden alussa lanseeratun osakesaastotilin ensim-
maisen vuoden onnistumista. Esittelin alkuun osakes&astotilin perusasiat faktojen kautta,
jonka jalkeen keskityin ensimmaisen vuoden tilien maéaran tutkimiseen tilastojen kautta.
Olin erityisen kiinnostunut nimenomaan avattujen tilien maarasta, koska se kuvaa mieles-
tani parhaiten, kuinka osakesaastotili on houkutellut ihmisia ja kuinka siita ylipdatéaén olla
tietoisia.

Lahtokohtani tutkimukselle oli, etta kiinnostusta on ennakkoon erilaisten kyselyjen kautta
todettu olevan paljon. Oletin siis, ettd ensimmaisen kuukauden kahden aikana tileja avat-
taisiin merkittava maara, joka vain kasvaisi vuoden mittaa. Tilastoista toteamani luvut vas-
tasivat valtaosin odottamaani, kun ensimmaisena kuukautena tileja avattiin reilu 60 000.
Mielestani maara on varsin kunnioitettava. Kyseessa on kuitenkin sijoitusmuoto, josta on
kerrottu paljon ennakkoarvioita, mutta kaytannén kokemusta ei kenellakaan ole. Tietenkin
naapurimaissamme on vastaavanlaisia tileja, mutta kyseinen os-tilimme on uniikki ja

omassa maassamme uusi.

Vuoden myo6td osakesaastotilien maaran kasvu oli omaan makuuni kuitenkin mailtillista.
Osasin olettaa, etta ensimmainen kuukausi erottuisi selvasti muista kuukausista. Tama
perustuu mielestani silla, ettd ensimmaisen kuukauden siemenet on kylvetty jo reilu vuo-

den ajalta, kun os-tilia on kasvavissa méaarin puhuttu enemman ja enemman.

Ensimmaisen kuukauden aikana tilin avaajat lienevéat valtaosin heitd, jotka tilin lanseeraa-
mista ovat odottaneet ja jotka ovat tasta innostuneet ennakkoon. Mydhempien kuukausien
aikana tilin avaajien joukossa on varmastikin ollut henkilGit&, jotka ovat odotelleet, onko

os-tili antanut hyvia vai huonoja uutisia ensimmaisten kuukausien aikana. Positiivisten uu-

tisten myo6ta, on epailevasti suhtautuneet hypéanneet mukaan.

Yleisesti ajatellaan, etta nuoret suhtautuvat vanhempia innokkaammin uusiin asioihin — si-
joittamisessa mutta myds muuten elaméssa, kuten teknologisten keksintdjen osalta. Tama
mielessé, halusin tutkia, n&kyykd ikaluokkien valilla eroavaisuuksia osakesaastotilien

avaamisen suhteen.

Tulokset olivat hyvin selvat. Tilien m&&rassa nuoremmat ikaluokat olivat ihan lanseerauk-
sesta lahtien reilusti isommalla edustuksella mukana. Kuitenkin tilien markkina-arvossa
nakyi melkoinen ero. Erityisesti 18-29-vuotiaat — jotka avasivat mé&arallisesti eniten tileja —

olivat tilien kokonaismarkkina-arvolta mitattuna muita ikaluokkia jaljessa. Mielestani tama
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selittyy silla, ettda vanhemmilla ikdluokilla on I&htékohtaisesti enemman varallisuutta, mité
sijoittaa. Tama nakyy suoraan markkina-arvossa, mutta myds vuoden aikana sijoitetun ra-
han kasvaneen koron voisi kuvitella olevan suurempi vanhemmilla ikaluokilla, koska heilla

on enemman kokemusta sijoittamisesta seka he ovat useimmiten fiksumpia sijoittajina.

Sukupuolten valilla ero tilin avanneiden valilla oli siind, etta naisten osuus oli huomatta-
vasti miehia pienempi. Tama ei sinallaan yllattanyt, koska yleisestikin miehia on sijoittajina
enemman. Kuitenkin positiivista on, etta yleistrendi naisten keskuudessa on, ettéd panoste-
taan myds omaan taloudelliseen hyvinvointiin. Tama nakyi myos tutkimuksessani, silla

naisten osuus kasvoi vuoden mittaan tilin avaajien keskuudessa.

Koko opinnaytetydssa itseani kiinnosti eniten osakesaastotilin vaikutus yleisesti osa-
kesaastamiseen suomalaisten keskuudessa. Toin teoriaosuudessa esiin suomalaisten
eroa muihin pohjoismaihin sijoittajina. Tiesin etukateen Suomen olevan varallisuudessa

jonkinlaisessa pikkuveliasemassa ja itse toivon taman muuttuvan vuosien myota.

Osakkeenomistajien maara kasvoi vuoden aikana, mik& oli hyvin positiivista huomata.
Kuitenkaan suoranaista osakesijoittamisbuumia ei havaintojeni mukaan syntynyt, mita oli-
sin toivonut. Vuoden aikana koronavirus mullisti maailmaa aika lailla ja tama varmasti

osaltaan vaikutti asiaan.

Tutkimukseni on yksiulotteinen, mutta kuvaa hyvin osakesaastoétilin avausvuotta tassa val-
takunnassa. Varsinainen tilastomateriaalini on luotettavasta lahteesta ja johdonmukainen
huomioiden tutkimuskohde, joten pidan kayttamaani materiaalia relevanttina. Sain tilasto-
materiaalia joulukuuta vaille joka kuulta l&pi vuoden, joten se antaa hyvan kuvan lahes
koko tutkimusajanjaksolta. Tutkimustani voi hyodyntéaa teoriaosuuden osalta yksityissijoit-
taja etsiessaan tietoa osakesaastotilistd. Myos palveluntarjoajat saavat tietoa os-tilin he-

rattaman kiinnostuksen suuruudesta.

Omalta osaltani kyseessa ensimmainen isompi tutkimustyoni ja opin paljon. Ymmarsin

konkreettisesti hyvan suunnittelun, aikataulutuksen ja ennen kaikkea aikataulujen noudat-
tamisen merkityksen. Olin pitkdan ongelmissa, kun en saanut ty6tani lahteméaan liikkeelle.
Mutta opin, ettd jos on lahtévaikeuksia, on tarkeaa vaan alkaa tekemaan jotain, koska tar-

keintd on edeta. Jos huomaa suunnan olevan vaara, voi aina kaantaa kurssia.
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