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Opinndytetydaiheena oli pitkdaikaissddstiminen. Aihe rajattiin lapselle sddstimiseen. Tdmén opinndy-
tetyon tavoitteena oli sijoittaa lapsen varat turvallisesti ja vastuullisesti sekd innostaa lapsi mukaan si-
joittamiseen. Tydssd selvitettiin, miké sijoituskohde soveltuisi parhaiten lapselle sddstdmiseen. Lisdksi
selvitettiin, mité tulisi huomioida lapselle sddstimisessd ja miten lapsi saataisiin kiinnostumaan sijoit-
tamisesta. Lapsiperheiden vanhempien mielenkiinnon véhyyttd sijoittamista kohtaan pidettiin ongel-
mallisena.

Teoriaosuudessa késiteltiin lapselle sddstamistd. Aihe sisdlsi muun muassa viranomaisvalvonnan, sijoi-
tuskohteet, sijoitussuunnitelman, vastuullisuuden ja verotuksen. Ty6hon valittiin neljd sopivinta sijoi-
tuskohdetta pitkdaikaissijoittamista varten. Sijoituskohteita olivat tilisddstdminen, rahastosdistiminen,
osakesijoittaminen sekd vakuutussddstdminen.

Lapselle sddstdminen ei vaatisi ajallisesti eikd taloudellisesti viime kédessa paljoa. Sopivimpana sijoi-
tuskohteena pidettiin rahastosddstdmistd. Sijoitustapa sopisi erinomaisesti lapsiperheen vanhemmille.
Aloittaminen olisi helppoa ja tarvittaessa pankin sijoitusneuvojalta saisi tukea. Rahastosddstiminen so-
veltui parhaiten pitkédaikaissijoittamiseen hajauttaminen, riskit ja tuotto-odotus huomioiden. Liséksi ta-
louskasvatusta pidettiin tdrkednd. Talouskasvatus tulisi ottaa osaksi perheen arkea. Tamé tapahtuisi
kdytdnnossd siten, ettd vanhemmat opettaisivat arjessa sddstdmistd lapselleen. Lapsen ollessa riittdvian
vanha hinet otettaisiin varhaisessa vaiheessa mukaan sijoittamiseen. Lapsi seuraisi vierestd sijoitus-
tensa kehittymistd. Suurella todenndkoisyydelld lapsi oppisi rahan arvon eiké tuhlaisi kaikkia sijoituk-
sista saamiaan rahoja tdysi-ikdisend. Optimaalisin tilanne olisi, jos lapsi jatkaisi sijoittamista myos ai-
kuisuudessa ja mahdollisesti tulevaisuudessa omalle lapselleen. Pankit voisivat my0s auttaa lapselle
sadstamiseen liittyen. He tuottaisivat esimerkiksi lyhyitd sijoitusoppaita vanhemmille.

Tyo kdy myos tiiviind tietopakettina sijoittamisesta ja sddstdmisestd kiinnostuneelle vanhemmalle. Si-
séltod tuotettiin mahdollisimman selkeéksi, jotta ensisijoittajakin ymmartdisi asiasiséllot. Vallitsevien
poikkeusolojen vuoksi suurin osa ldhdemateriaalista oli e-aineistoa. Tydssd pyrittiin hyddyntdméan
mahdollisimman luotettavia ldhteité, kuten eri pankkien verkkosivuja. Pddldhteiné kiytettiin Porssisdé-
tion lyhyitd, mutta kattavia oppaitaan ja heidin verkkomateriaaliansa.
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Topic of the thesis was long-term placement. The topic was limited to saving for a child. The aim of
the thesis was to invest the child’s funds safely and responsibly and to inspire the child to invest. The
work investigated which investment target would be the best investment method for a child. In addition,
it was found out what should be considered when saving for a child and how to get the child interested
in investing. The lack of interest of children and parents of children in investing was considered prob-
lematic.

The theoretical part dealt with saving for a child. Topics included regulatory oversight, investment
targets, investment plan, accountability and taxation. The four most suitable investment targets for long-
term investment were selected for the thesis. The investment targets were account savings, fund savings,
equity investments and insurance savings.

Saving for a child would not ultimately require much time or money. Fund savings were the most suit-
able investment target. The investment method is perfect for parents of a family with children. Getting
started would be easy and would need support from bank’s investment adviser if needed. Fund savings
were best suited for long-term investments, considering diversification, risks and expected returns. Eco-
nomic education was considered important in this aim. All in all, economic education was considered
important. Economic education should be integrated into the daily life of the family. This would be
done in practice so that parents would teach their child how to save in everyday life. If the child was
old enough, he or she would be included in the investment practice at an early stage. The child would
follow the development of his or her investments. Most likely the child would learn the value of money,
and not waste all the money he or she received from the investments as an adult. The most optimal
situation would be if the child continued to invest in adulthood and possibly in the future for his or her
own child. Banks could also play a more role in saving for the child. For example, they would produce
short investment guides for parents.

The work also takes place as a concise information package for a parent interested in investing and
saving. The content was produced as clearly as possible so that even the first investor would understand
the content. Due to the prevailing exceptional circumstances, most of the material was e-material. The
aim was to make the most reliable sources, such as the websites of various banks. The main sources
used were the Exchange Foundation’s short but comprehensive guides and their online material.
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KASITTEIDEN MAARITTELY

Arvo-osuus
Arvo-osuusjdrjestelmiin liitetty arvopaperi. Arvo-osuudet korvaavat painettuja arvopapereita, kuten

osakekirjoja ja joukkovelkakirjoja.

Arvo-osuustili

Sijoittajan henkilokohtainen tili, jolle kirjataan hinen omistuksensa yhtidittdin ja arvo-osuuslajeittain.

Arvopaperi
Arvopaperikaupan kohteena oleva arvo-osuus tai asiakirja, kuten joukkovelkakirja, osake tai sijoitusra-

hasto-osuus.

Digi- ja viestotietovirasto

Maistraatit ja Videstorekisterikeskus yhdistyivét Digi- ja vdestotietovirastoksi vuoden 2020 alussa.

Hankintameno
Myynti- eli luovutusvoiton verotuksessa myyntihinnasta tehtdvd véhennys, joka késittdd esimerkiksi

hankinta- eli ostohinnan, osto- ja myyntikulut sekd varainsiirtoveron.

Hankintameno-olettama
Omaisuuden myynti- eli luovutusvoiton verotuksessa todellisen hankintamenon kanssa vaihtoehtoinen

vihennys.

Jaannosvero
Jalkikdteen maksettava vero, kun lopullisessa verotuksessa méérdtty vero on suurempi kuin ennakkope-

rinnassa kannettu vero.

Lunastushinta

Esimerkiksi sijoitusrahaston osuudesta sen omistajalle maksettava hinta.



Luovutusvoitto (tai -tappio)
Myyntivoitto (tai tappio). Omaisuuden myyntihinnan ja todellisten hankintamenojen ja hankintameno-

olettaman erotus.

Lahdevero

Tulon ldhteelld tuotosta perittévi lopullinen vero, esimerkiksi ulkomaille maksetun tuoton vero.

Markkinahinta

Arvopaperin kiypi, markkinoilla muodostunut hinta. Kaypa hinta.

Merkinti
Osakkeiden ja joukkovelkakirjojen ostaminen liikkeeseenlaskun yhteydessé, sijoitusrahasto-osuuksien

ostaminen.

Osakeindeksi
Indeksi, joka mittaa osakkeiden hintamuutoksia. Eri indeksit poikkeavat toisistaan niihin siséltyvien yh-

tididen ja mahdollisten yhden yhtion painorajoitusten perusteella.

Osinko

Yhtion osakkailleen jakama voitto-osuus.

Paidomatulo
Tulot sijoitetusta pddomasta, esimerkiksi osingot, vuokrat, sijoitusrahastojen tuotto-osuudet ja ulkomai-

set korot.

Porssiyhtio
Listayhti6. Yhtio, jonka osakkeilla kdyddan kauppaa porssissa.

Tuotto-osuus

Sijoitusrahaston vuosittain voitostaan jakama tuotto.
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1 JOHDANTO

Téssd opinndytetydssd aiheeni on pitkdaikaissddstdminen. Sijoittaminen on yleistymddn pdin, mutta
etenkin lapsiperheiden osalta on vield parannettavaa. Kun lapselle sidistetdan syntymaésté tdysi-ikdisyy-
teen saakka, pienistikin summista kertyy suuri summa lapselle esimerkiksi itsendistymiseen. Sijoittami-
nen alkaa vanhemmista. Vanhempien tulisi ottaa lapset mukaan sddstimiseen. Tyon perimmdiinen on-
gelma on lapsiperheiden vidhdinen mielenkiinto sijoittamista kohtaan. Mikéli mahdollisimman moni
vanhempi alkaisi sddstimédn lapselleen, todenndkoistd on, ettd lapsi jatkaisi sijoittamista myds tiysi-

ikdisena.

Ty0osséni keskityn lapsen varojen sijoittamiseen eli lapselle sddstdmiseen. Tyossdni kdytin paljon eri
ldahdemateriaaleja. Tavoittelin mahdollisimman ajankohtaista ja luotettavaa lihdemateriaalia. Padlah-
teindni olen kayttdnyt Porssisddtion eri sijoitusoppaita ja heiddn e-aineistoansa. Vallitsevien poikkeus-
olojen vuoksi iso osa ldhteistd on verkkomateriaalia. Pyrkimyksené oli kdyttdd muun muassa talousleh-
tien artikkeleja ja pankkien tuottamia siséltdjd. Teoriaosuudessa viltin blogeja ja muita mielipidekirjoi-

tuksia.

Tyoni siséltda yleistd tietoa lapselle sddstamisestd sekd ajankohtaisen tutkimuksen suomalaisista lapsi-
perheisti sijoittajina. Valitsin muutaman sijoituskohteen, jotka mielestdni soveltuvat parhaiten lapselle
sddstdmiseen; tilisddstiminen, rahastosddstiminen, osakesijoittaminen ja vakuutussddstiminen. Lisédksi
kerron sijoittamiseen liittyvisté térkeistd asioista, kuten korkoa korolle -ilmidstd, hajauttamisesta ja ve-
rotuksesta. Uskon myos, ettd talouskasvatuksella sekd perheen ja pankin yhteistydlld on merkitystd, jo-

ten esitdn pankeille kehitysehdotuksen lapsiperheiden sijoittamisen saralta.



2 TYON TAUSTA JA TAVOITE

Sijoittaminen aihealueena on minulle uudehko. Olen tutustunut sijoitusmaailmaan vanhempieni kautta
muutamia vuosia sitten. He kertoivat minulle tarkemmin sijoittamisesta ja suosittelivat minua laittamaan
varojani sijoituksiin. Rahani makasivat vain séastotililld, jolla tuottoa ei saanut nimeksikddn. Suostuin
sijoittamaan varojani ja kiinnostukseni herasi sijoittamista kohtaan. Nyt olen sijoittanut muutamia vuosia
kuukausittain yhdistelmérahastoon ja on ollut mielenkiintoista seurata sijoitusten kehittymistd. Opiske-

lujeni jélkeen aion sijoittaa lisda.

Tamén opinndytetyOn tavoitteena on lisité lasten ja erityisesti nuorten kiinnostusta sijoittamista kohtaan.
Toivoni mukaan niilld vinkeilld he jatkaisivat myohemmalla iéll4 sijoittamista omalle lapselleen ja télle
saataisiin niin sanottu jatkumo. Jos lapselle siéstetddn syntymaésti tdysi-ikdisyyteen saakka, saa hin mer-
kittdvin summan esimerkiksi ensiasuntoa varten. Mielesténi olisi tdrkedd ottaa lapsi mukaan sijoittami-
seen jo varhaisessa vaiheessa, jotta hidn osaa arvostaa, mistd raha on perdisin ja ymmaérta sijoittamisen
idean ja vastuullisen rahankdyton. Olisi surullista, jos vuosien sddstimisen jilkeen tdysi-ikdistyttydin
nuori tuhlaisi kaikki sddstonsé “turhuuteen” osaamatta arvostaa tyotd, jota niiden eteen on tehty. Lapset
usein ottavat mallia kasvuymparistostaan. Jotta useampi vanhempi ryhtyisi sddstdmain lapselleen, kévisi
se parhaiten kdytdnnon tutustumisen kautta, jonka seurauksena sijoittaminen siirtyisi sukupolvelta toi-

selle.

Aion myos ehdottaa kehitysehdotuksen yleisesti pankeille. On tutkittu, ettd melko moni vanhempi si-
joittaa lapselleen. Uskoisin, ettd useammat vanhemmat ryhtyisivit sijoittamaan, jos tietoa olisi enemmén
néhtivilld — esimerkiksi pankeilta tulisi postilaatikkoon aloittelijoille ja ensikertalaisille lyhyitd sijoitus-
oppaita. Danske Bankin suorittaman Taloudellinen mielenrauha -tutkimuksen mukaan joka viides kai-
kista vanhemmista sijoitti lapselleen. Uskon, ettd osa vanhemmista ei saa tarpeeksi informaatiota sijoit-
tamisesta, vaikka olisivat siitd mahdollisesti kiinnostuneet. Informaatiota tulisi lisété joko sijoitusoppai-
den mydtd, mainosten kautta tai huomioimalla sddstiminen ndyttivimmin pankkien nettisivuilla. Lap-
selle sddstdmiseen liittyen olisi my0s tirkedd, jos pankeilta 10ytyisi lapsenkielelld selitettynd sijoittami-

sen perusasiat joko tekstin ja kuvien tai videon muodossa.



3 SAASTAMINEN JA SIJOITTAMINEN

Sijoittamista voidaan kuvailla jarkevéni oman talouden hoitamisena. Sijoittaminen vaatii sdéstdmista ja
sdaastdminen edellyttdd kulutuksen viivyttdmistd. Sijoittamiseen ei vaadita suuria summia rahaa. Pahan
paivin varalle olisi hyvé olla aina vdhin rahaa sivussa. (Himaldinen 2014, 4-6.) Tavallisesti sijoittami-
sella tarkoitetaan esimerkiksi osakkeiden tai muiden sijoitusinstrumenttien ostoa, omistamista ja lopulta
myymistd ansiotarkoituksessa. Sijoittamisen pdéperiaate on ostaa halvemmalla ja myyda kalliimmalla.
Yleisesti sijoittajaksi ryhdytéén, jotta rikastuttaisiin ja sdéstettéisiin. Parhaimmillaan sijoittamisella saa-

vutetaan taloudellinen riippumattomuus. (Séédstopankkiliitto.)

Sijoittamiseen liittyy erittdin tirkeé korkoa korolle -ilmid. Se tarkoittaa kiytdnnossa sitd, etté sijoitetaan
esimerkiksi 1 000 euroa ja kun saadaan sille tuottoa 10 prosenttia ensimmaiisen vuoden jélkeen, on sal-
dona 1 100 euroa. Seuraavana vuotena tuottoa saadaan sekd alkupddomalle (1 000 euroa) ettd tuotoksi
saadulle 100 eurolle. Sddstdmisessi sijoitusaika korostuu. Mitd nuorempana sijoittamisen ja sddstimisen
aloittaa, sitd vankemmin korkoa korolle -ilmi6d kerkedd vaikuttaa. (Heikinheimo, 2018.) Aloittelijalle
kaikki sijoitusmaailmaan liittyvit asiat eivit valttdmatta ole heti selkeité. Sijoittaja saa tarvittaessa apua

saastdmiseen lukuisilta asiantuntijoilta, kuten pankin sijoitusneuvojalta. (Puttonen & Repo 2006, 16.)

3.1 Suomalaiset lapsiperheet sijoittajina

Danske Bank suoritti tutkimuksen vuonna 2019 vanhempien sijoittamisesta lapsilleen. Tutkimuksen mu-
kaan noin 40 prosenttia vanhemmista sijoitti lapselleen. Aktiivisimmin sijoittivat pienten lasten vanhem-
mat. Samat tekijdt puhuivat sijoittamisen lisddntymisen puolesta. Pienille lapsille suosituimpina sijoitus-
kohteina olivat osakkeet ja rahastot. Danske Bankin senioristrategi Kaisa Kivipelto pohtii, ovatko vast-
ikddn vanhemmaksi tulleet vanhemmat innokkaampia sdistimadan kuin aiemmat ikdryhmat. Hin myos
toteaa, ettd sijoittamisen yleistyminen on hyva asia, etenkin jos lapselle sddstetddn varoja hinen itsendis-
tymiseensd - pitkdaikaissijoittaminen tekee sijoittamisesta tuotteliaampaa. Tutkimuksessa my0s todet-
tiin, ettd suurten perheiden vanhemmista 70 prosenttia ei sijoittanut. He eivét joko ndhneet sille tarvetta

tai se ei olisi onnistunut rahallisesti. (Danske Bank 2019.)



3.2 Lapselle saistiminen

Lapselle sddstdmiseen 16ytyy monia tapoja. Vaihtoehtoja ovat muun muassa rahastot, perinteinen siés-
topossu, viikkoraha, kiinteistot ja asunnot, kéteinen ja arvopaperit. Lapselle sddstimiseen paras vaihto-
ehto on sijoittaminen. Erityisesti, jos sijoittamisen aloittaa jo lapsen syntymaésti alkaen, korkoa korolle
-ilmid korostuu. Lapselle sddstamisen aloittaminen on yksinkertaista. Aluksi asetetaan tavoitteet, joita
yritetddn sddstdmalld tavoittaa — ajokortti, opinnot tai esimerkiksi harrastus, johon olisi hyvai varautua
varhaisessa vaiheessa. Sddstdminen aloitetaan perustamalla lapselle kayttotili. (Laakso & Vilpponen
2019.) Kayttotilin avaamiseen vaaditaan lapsen molempien vanhempien suostumus, mikéli hdn on ala-
ikdinen. Liséksi tilin avaaminen edellyttdd lapsen henkiltunnuksen ja nimen. Tama tarkoittaa sité, ettd
syntymaéttomalle lapselle ei voida avata tilid. (OP Osuuskunta.) Jos sdistetddn lapsen nimiin, on lapsella
silloin oikeus saada sijoitustuotot itselleen tdysi-ikdisend. Vanhempi voi my0s sddstdd omalle tilillensd,
jolloin aikuisella on rahoihin paitantivalta. Jirkevin ja helpoin tapa on siéstdd lapsen oman tilin kautta.
Ero sddstdmiseen lapsen oman tilin kautta ja aikuisen oman tilin kautta on verotus. Isovanhemmat ja
kummit voivat my0s toteuttaa lapselle sddstamistd. Lapsenlapselle tai kummilapselle sddstiminen ja ra-

halahjan antaminen ovat hyvié vaihtoehtoja muille lahjoille. (Kortesalmi-Sékkinen 2019.)

3.3 Maistraatti valvoo lapselle sdastimisti

Maistraatti valvoo lapsen omaisuutta. Lapsen omaisuus kuuluu hénelle itselleen. Lapsen omaisuudeksi
luokitellaan esimerkiksi lahjat, hdnelle sddstetyt rahat, osuus jakamattoman kuolinpesédn varoista, va-
kuutuskorvaukset, vahingonkorvaukset, eliketulot ja sijoittamalla saatu omaisuus. Sddstetyt varat on si-
joitettava turvallisesti. Lapsen varoja ei saa yhdistdd muiden varoihin. Lapsen vanhemmat tai muu edun-
valvoja ei saa lahjoittaa lapsen varoja, eikd kdyttdd tai lainata niitd itse ilman holhousviranomaisen eli
maistraatin hyviksyntda. Digi- ja viestotietovirasto tai tuomioistuin méérad lapsen edunvalvojan. Edun-
valvojana voi toimia esimerkiksi yleinen edunvalvoja, joka on tavallisesti valtion virkamies tai yksityis-

henkild, kuten lapsen omainen tai muu ldheinen. (Digi- ja védestotietovirasto.)

Maistraatti valvoo, kuinka lapsen varoja kdytetddn. Laki velvoittaa, ettd lapselle sddstdmiselld tavoitel-
laan vain kohtuullista tuottoa ja lapsen varojen sdilymisesti tulee olla riittdivd varmuus. Riskinotto ei ole
sallittua lapsen varoilla. Mikili lapsen omaisuus menee tappiolle, edunvalvoja on siitd vastuussa. Kor-
keaa tuottoa tarkeampidid on pddoman sdilyminen. (Rimmi 2015.) Maistraatti mddrad myos, ettd edunval-

voja on aina velvollinen pitimdén hallussaan lapsen omaisuuden hoitoon liittyvit tositteet, tiliotteet ja



muut mahdolliset asiakirjat. Asiakirjojen sdilyttdmistd perustellaan silld, ettd edunvalvoja voi ndyttdd
toteen lapsen tiysi-ikdistyttyddn, kuinka hén on hoitanut hinen talousasiansa. Edunvalvonnalle vaadi-
taan rekisterdimistd myo0s silloin, kun lapsen omaisuus ylittdd 20 000 euroa. Jos lapsella on mahdollisesti
velkaa, ei sitd vihennetd omaisuuden maaristd. Rekister6iminen tarkoittaa vuosittaisen tilin laatimista
alaikdisen lapsen taloudellisten asioiden hoidosta. (Digi- ja viestotietovirasto.) Lapsen tiyttidessd 18

vuotta, mdardd hin itsendisesti sijoituskohteissa ja tileillddn olevista varoista. (Rimmi 2015).



4 SIJOITUSSUUNNITELMA

Erityisesti aloittelijan suositellaan suunnittelevan sijoituksensa. Sijoittajan tulisi olla kérsivéllinen ja pit-
kéjénteinen, ja siksi muistiin kirjoitettu sijoitussuunnitelma auttaa suoriutumaan systemaattisesti myos
odottamattomissa tilanteissa. Osakemarkkinoilla tilanne eldi jatkuvasti. Kun kurssit vaihtelevat, osa os-
taa lisdéd, osa myy ja osa ei reagoi ollenkaan. Kaikki reagointitavat ovat hyvid. Tarkeintd on keskittya
suunnitelmaan ja pysyéa kirsivéllisend, jotta ei ostaisi markkinan huipulla eikd tulisi myyneeksi edulli-

simpaan hintaan. (Porssisditio.)

Sijoitussuunnitelmaan liittyy monia vaiheita. Suunnitelma aloitetaan hahmottamalla ldht6tilanne. Bud-
jetti lasketaan vdhentdmailld menot kuukausittaisista tuloista. Lisdksi tulisi ottaa huomioon muu omai-
suus ja velat. Jos budjetti jad pienehkdksi, tulisi harkita, voisiko kulutustottumuksia muuttaa, jotta séés-
tettdvid jdisi enemmaén. Tilanteen helpottamiseksi kuukausittainen sidistetty rahasumma voidaan siirtda
toiselle tilille odottamaan sijoittamista. Seuraavaksi tulisi miettid, mité sijoittamisella halutaan tavoitella.
Sen jdlkeen mietitddn aikahorisontti. Lapselle sddstdminen on pitkdaikaissijoittamista, joten sijoitusajan

olisi hyvé olla vahintddn 10 vuotta. (Porssisditio.)

Témin jalkeen suunnitellaan riskiprofiili. Sijoituskohdetta tulisi pohtia tarkemmin, jos sijoituksilla voi
olla vaikutuksia pdivittdiseen talouteen. Sijoitusaika ja riskinottohalukkuus méaédradvat sen, mitkd sijoi-
tuskohteet ovat suotuisia. Suunnitelmaan kirjataan, mitd sijoitusinstrumentteja kaytetdén ja miten sijoi-
tussalkun kehitystéd seurataan. Joillekin sijoittajille sopii niin sanottu osta ja unohda -sijoitustapa ja osa

haluaa hoitaa aktiivisemmin salkkuaan. Yhtd ja oikeaa tapaa ei ole. (Porssisditio.)



5 SIJOITUSKOHTEET

Monet aloittavat sijoittajat pohtivat, kuinka ja mistd syistd sijoituskohteet kannattaisi valikoida. Sijoit-
taako rahastoihin, korkomarkkinoille vai suoraan osakkeisiin? Sijoituskohteen valintaan vaikuttavat esi-
merkiksi aiemmin mainitut aikahorisontti ja riskiprofiili. Riskilld tarkoitetaan mahdollisuutta menettda
sijoitettu rahasumma. (Porssisditio.) Finanssialan suorittaman tutkimuksen mukaan tiarkeimmaét sddsta-
mis- ja sijoituskohteen valintaan vaikuttavat tekijit ovat vaivattomuus, riskittdmyys ja turvallisuus (Fi-

nanssiala 2019).

Osakkeet ovat olleet tuottavin sijoituskohde viimeiset sata vuotta. Pitkdaikaissijoittamisessa vuosituotto
on ollut noin 5-10 prosenttiyksikkod. Osakkeissa riski on suurempi verrattuna muihin sijoituskohteisiin.
Tavallisesti riski ja tuotto kulkevat kisi kddessd. Kdytdnndssé ei ole sijoituskohteita, joissa olisi suuri
tuotto ja ei yhtddn riskid. Yksinomaan hajauttamisella voidaan alentaa riskid alentamatta tuottoa. Sijoi-
tuskohteen ollessa pankkitili, on siiné alhainen riski ja alhainen tuotto. Rahavarojen talletus pankkiin on
korkosijoitus. Témén lisdksi voi sijoittaa korkomarkkinoille paédsdéntdisesti korkorahastojen kautta.
Korkosijoituksissa riski on pienempi, mutta tuotto on alhaisempi kuin osakemarkkinoilla. Yritysten
osakkeisiin kuuluu korkeampi riski ja korkeampi tuotto-odotus. Yrityksen omistaja on osakesijoittaja.
Jos yritys ei menesty, omistaja menettdd sijoittamansa rahamédrin. Jos yritys tekee voittoa, jakaa se
omistajille osinkoa. Sijoittaja hyotyy my0s yrityksen arvon potentiaalisesta kasvusta. Osakerahastojen
kautta osakemarkkinoille voi sijoittaa joko suoraan tai vilillisesti. Sijoituskohteista saatetaan perid hal-
linnointikuluja. Pienetkin kulut hévittdvit suuren summan rahaa pitkalld aikavélilld. Eri sijoituskohtei-
den kuluja kannattaa aina vertailla. Optimaalinen tilanne olisi, jos kulut olisivat alle prosentin. Lopuksi
sijoituskohteiden valinnassa kannattaa hyodyntda omia vahvuuksia seké pohtia valitsemiaan kriteereita.

(Porssisditio.)

5.1 Tilisadstiminen

Tilisddstdmistd pidetddn edelleen suosituimpana sijoituskohteena. Sédstdmistd voi harjoittaa joko suo-
raan kayttotilille tai sddstotalletustilille. Sdéstotalletustili on turvallisempi ja fiksumpi vaihtoehto. Tilille
voidaan sijoittaa pahan péivén varalle puskuriksi tai esimerkiksi tiettyd tavoitetta varten. Sddstamisesta
saadaan vaivattomampaa, kun siitd tehdéén toistuva maksu verkkopankissa. Toistuvan maksun voi lait-

taa esimerkiksi palkanmaksupéiville. Varat karttuvat huomaamattomasti. Tilisddstdminen on turvallista;



sadstotalletustilille ei voida yhdistdd maksukorttia tai -palveluja. Nédin ollen maksukortin takana ei ole
suuria summia rahaa. Tilille sddstetyt varat saa tarvittaessa kitevéasti ja nopeasti kdyttoon. Tilille sadsta-
minen on riskitonti ja turvallista, koska tili kuuluu talletussuojan piiriin, joten varat ovat aina turvassa.

(Erkkili 2018.)

Saastotilille sddstamisessd on myds haittapuolensa. Yleinen taloudellinen tilanne vaikuttaa sddstetyille
varoille maksettavaan korkoon. Tdménhetkiset korot ovat alhaiset, joten myds sééstotileille maksettavat
korot ovat alhaiset, arviolta prosentin verran. (Sddstopankkiliitto.) Tilisdéstdjd ei harmillisesti voi tavoi-
tella pddoman kasvattamista. Inflaation vaikutuksesta kdy juuri pdinvastoin. Inflaatio tarkoittaa tavalli-
sen hintatason nousua seké rahan arvon laskua. Rahan ostovoima alenee inflaation mydtd, joten samalla
rahasummalla ei saa yhtd paljon hyddykkeité ja palveluja kuin ennen. Tdmédn myo6té sédstetyt varat me-
nettivét arvoaan pankkitililld. LahiTapiolassa tyoskentelevd Jari Jarvinen toteaa, ettd tilisddstiminen on
varma polku tappioon inflaation my6té. Sijoittajan on uskallettava ottaa pienti riskid séilyttddkseen edes

sddstojensd ostovoima. (Erkkild 2018.)

Finanssiala suoritti tutkimuksen aiheesta tilisddstiminen. Tutkimuksen mukaan pankkitilisddstiminen
on edelleen halutuinta seki sijoitus- ja sdéstotilit ovat suosituin sddstamistapa. Tutkimushetkelld 36 pro-
senttia suomalaisista ilmoitti sddstdvansé sijoitus- ja sddstotilille. Tdmé on neljd prosenttia vihemmén
kuin aiemmin. Sddstiminen kayttdtilille on vihentynyt suhteessa eniten. 21 prosenttia vastaajista kertoi
sddstdjensd olevan kayttotililld, kun edellisessd tutkimuksessa heididn osuutensa oli 38 prosenttia. (Fi-

nanssiala 2019.)

5.2 Rahastosaistiminen

Sijoitusrahaston varat sijoitetaan moniin erilaisiin sijoituskohteisiin, esimerkiksi joukkovelkakirjoihin
tai osakkeisiin, jotka muodostavat sijoitusrahaston. Sijoitusrahasto jakaantuu samansuuruisiin rahasto-
osuuksiin, joka saa aikaan samanveroiset oikeudet rahastossa olevaan varallisuuteen. Sijoitusrahaston
varoista huolehtii rahastoyhtid. Sijoitusrahaston varat pidetddn séilytysyhteisossé, joka myds seuraa ra-

hastoyhtion toimintatapoja. (Virta 2015, 5.)

Rahastopdéoma sijoitusrahastossa koostuu rahasto-osuuksista. Pddoman méérd muodostuu siitd, kuinka
paljon uusia sijoituksia rahastoon tulee ja minkd verran niitd lunastetaan pois. Pddomaan vaikuttavat

myo0s sijoitusten korkotason ja porssikurssien arvonmuutokset. Sijoitettuaan sijoitusrahastoon omistaa



sijoittaja rahaston varat siind suhteessa, kun hén on siihen sijoittanut. Rahastoyhti6 ei omista itse huo-
lehtimiaan sijoitusrahastoja. Téstd syystd, jos rahastoyhtion on maksuvaikeuksissa, se ei voi esimerkiksi
maksukyvyttomyystilanteessa kdyttdd hyviksi rahastoissa olevaa omaisuutta. Sijoitusrahaston arvo
koostuu sen omistamien sijoituskohteiden markkina-arvon mukaan. Saadulla arvolla lasketaan yksittdi-
sen rahasto-osuuden arvo. Suomalaisille sijoitusrahastoille lasketaan rahasto-osuuden arvo pédasiassa
jokaisena pankkipdiviand. Ulkomaisissa rahastoissa kyseisen arvon laskeminen voi tapahtua harvemmin,
heidin sddnnostensd mukaan. Suomalaisissa sijoitusrahastoissa voi toistuvasti merkitd uusia ja lunastaa
vanhoja rahasto-osuuksia. Téstd syystd ne ovat avoimia sijoitusrahastoja. Kullakin rahastolla voi olla
kuitenkin omat sdéntonsd. Yleisesti osuuksia voi merkité tai lunastaa véhintdan kaksi kertaa kuukau-

dessa. (Virta 2015, 5.)

Avoimen sijoitusrahaston ohella on myds kokonaan suljettu sijoitusrahasto, joka muistuttaa osakeyh-
tiotd. Suljetussa sijoitusrahastossa rahasto-osuuden hinta on aina sama sijoittajan lunastaessa vanhan
rahasto-osuutensa ja uuden sijoittajan merkitessd timén osuuden. Hinta muodostuu, kun sijoitusten
kdypd markkina-arvo jaetaan sen hetkiselld liikkeelld olevien rahasto-osuuksien mairélla. Rahaston paa-

oman arvo siis kasvaa tai laskee sitd mukaan, kun osuuksia lunastetaan tai merkitéédn. (Virta 2015, 5.)

Sijoittajan tuotto sijoitusrahastoissa méérdytyy sijoituskohteen osingoista ja koroista sekd kohteen ar-
vonlaskuista tai -nousuista. Rahastossa on tuoton jakamiseen maédritettyja erilaisia rahasto-osuuksia.
Néamai ovat nimeltddn kasvu- ja tuotto-osuuksia. Kasvuosuuksien sijoittajalle ei jaeta tuottoa, vaan tuotto
kartuttaa rahasto-osuuden arvoa. Yleisesti yksityishenkiloiden merkitsemét rahasto-osuudet ovat ldhes
aina kasvuosuuksia. Tuotto-osuuksien sijoittajille taas jaetaan vuosittainen tuotto. Maksetun tuoton

osuus vihennetddn rahasto-osuuden arvosta. (Virta 2015, 6.)

Kaikkiin sijoituskohteisiin liittyy riskejd, niin my0s sijoitusrahastoihin. Sijoitusrahasto sijoittaa varansa
sdantojensd mukaan sijoituskohteeseensa. Riskit muodostuvat sijoituskohteen perusteella. Eri madrayk-
sin valvotaan sijoitusrahaston riskinottoa. Riskié hallitaan sijoittamalla useisiin eri kohteisiin, jotta me-
nestyneet sijoitukset hyvittdviat mahdolliset tappiolliset sijoitukset. Yritysriski vihenee huomattavasti,
mikali sijoitetaan eri toimialojen sijoituskohteisiin. Maariskid on mahdollista vélttad sijoittamalla myds

ulkomaisiin kohteisiin. Sijoitusrahaston suurimpana etuna on riskien hajauttaminen. (Virta 2015, 6.)

Kun sijoittaja merkitsee rahasto-osuuksia, saa hin haltuunsa itsestdén rahaston sdantdjen sisdlld hajau-

tetun sijoitussalkun. Yksityishenkiloné sddstdjdn onnistuu sijoittaa myos sellaisiin kohteisiin, joista ei
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16ydy julkista tietoa tai joihin ei olisi muuten mahdollista sijoittaa, kuten esimerkiksi asuntoihin, jouk-
kovelkakirjalainoihin tai rahamarkkinavilineisiin. Sijoitettuihin sijoitusrahastoihin liittyy paljon etuja.
Rahasto-osuudet voi nopeasti ja vaivatta muuntaa rahaksi. Rahastosddstdjan ei edellytetd seuraavan
markkinoiden tai yhtididen tapahtumia, toisin kuin esimerkiksi sijoittaessaan arvopapereihin. Sijoitetun
summan voi médrittid itse. Halutessaan voi sijoittaa isoja kertasummia tai pienempid summia toistuvasti.

Toistuva pitkdaikainen sijoitus mahdollistaa liséksi sijoitusten ajallisen hajauttamisen. (Virta 2015, 6.)

Sijoitusrahastot ryhmitellddn muun muassa sijoituspolitiikan, sijoituskohteiden ja rahastoihin linkittyvian
saantelyn perusteella. Keskeisintd ryhmittelyssd ovat rahaston sdédnndt, joissa on méadritelty kunkin ra-
haston toiminta. Sijoitusrahaston sddnnot vahvistaa finanssivalvonta tai ulkomaisen rahaston jokin sa-
mankaltainen viranomainen. Sddnndistéd kiy ilmi, minkélainen sijoitusrahasto on kyseessé ja minkélaista
sijoituspolitiikkaa se toteuttaa. Laki maarad tarkat maardykset direktiivin mukaisille sijoitusrahastoille
koskien rahaston toimintaa. Méardykset koskevat esimerkiksi rahaston varojen sijoituskohteita ja sijoi-
tustoiminnan riskien hajautusta. Sijoitusrahastot ryhmitell4dén karkeasti sijoituskohteiden mukaan yhdis-
telmérahastoihin, osakerahastoihin, lyhyen koron rahastoihin ja pitkén koron rahastoihin. (Virta 2015,

7)

Yhdistelmérahastot muodostuvat yleensi korko- ja osakesijoituksista. Niiden véliset vaihtelurajat seki
painoarvot mééritetdin rahaston sddnnoissd. Sdéntdihin voidaan myds jittdd painoarvot madrittelemaitti,
jolloin rahasto voi olla tdysin puhdas korko- tai osakerahasto. Yleinen tuotto-odotus yhdistelmérahas-

tolle kulujen jdlkeen on keskiméddrin 3—6 prosenttiyksikkoa vuodessa. (Virta 2015, 8.)

Osakerahasto sijoittaa luonnollisesti varansa osakkeisiin. Osakerahastot voidaan ryhmitelld eri tavoin,
esimerkiksi yhtion toimialan, sijoituskohteiden maantieteellisen sijainnin tai yhtididen koon mukaan.
Rahasto voi sijoittaa varansa suomalaisiin tai ulkomaisiin osakeyhtidihin. Osakerahasto voi sijoittaa va-
ransa esimerkiksi suuriin ja vakaisiin maailmanlaajuisiin yhtidihin tai vastaavasti pieniin yhtioihin. Ylei-
sesti osakerahaston tuottotavoitteena on péddasiassa ylittdd tarkoin maardtyn sijoituskohteen mukainen
osakeindeksi. Sijoituspolitiikka kdy ilmi rahaston sddnnoisté, rahastoesitteestd ja avaintietoesitteesta.
Niissd on ilmoitettu myds tuottotavoite, johdannaisten kdytto ja mahdollinen vertailuindeksi. Osakera-

haston tuotto-odotus kulut huomioiden on keskiméirin 5—8 prosenttiyksikkoa vuodessa. (Virta 2015, 8.)

Lyhyen koron rahastot keskittyvit lyhytaikaisiin rahamarkkinavélineisiin, joita ovat esimerkiksi valtioi-
den, yritysten tai pankkien liikkeelle laskemia korkoinstrumentteja. Lyhyen koron rahastoissa korkoriski

on péddasiassa alle vuoden. Rahaston tavoitteena on ylittdd kolmen kuukauden EURIBOR-koron tuotto
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tavallisesti pitkdlld aikavalilla. Pitkdn koron rahastot sijoittavat pitkdaikaisiin korkokohteisiin, kuten jul-
kisyhteisdjen, yritysten tai valtioiden laskemiin joukkovelkakirjalainoihin. Pitkén koron rahastoissa kor-
koriski on yli vuoden. Korkorahastot sopivat sijoittajalle, jonka tavoitteena on tasainen arvonkehitys
kohtuullisella riskitasolla. Erityisesti pitkdn koron rahasto sopii pitkdaikaissijoittamiseen. Korkoa pi-

demmalle aikaviélille voidaan odottaa 2—4 prosenttiyksikkod vuosittain. (Virta 2015, 7.)

Lapselle sddstiminen aloitetaan maéérittelemélld sddstotavoitteet. Sddstotavoitteiden méadrittdmisen jal-
keen valitaan sopiva sijoitusrahasto, johon merkitdin haluamallaan rahamaéralla osuuksia muun muassa
rahastoyhtidissd, internetissé ja pankeissa. Rahastoihin voi sijoittaa kertasummana tai sdannollisesti tie-
tyn rahamééran. (Virta 2015, 3-5.) Lapselle sddstimiseen kuukausittainen sijoitustapa on suosituin.
Séadstettdvin summan voi madritelld itse, alarajaa ei ole. Médritetyn summan pystyy my0s muuttamaan
myO6hemmin. (OP Osuuskunta.) Sijoitusrahastoja voidaan kdyttdd varsinkin silloin, kun hajautetaan si-
joituksia kohteisiin, joista tiedon kerddminen on hankalaa tai kun suoraan sijoittaminen ei onnistu. Jos
sijoittaja valitsee rahastosddstdmisen, eri vaihtoehtoihin kannattaa tutustua tarkkaavaisesti, koska eri si-

joitusrahastoissa tuotto-odotukset ja riskit eroavat toisistaan. (Virta 2015, 3-5.)

5.3 Osakesijoittaminen

Jos uusi yhtio valitsee yhtiomuodoksi osakeyhtid, muodostavat perustajien sijoittamat rahat alkupdé-
oman. Osakkeenomistajat omistavat yhtion. Osakkeenomistaja eli osakas omistaa osakkeitaan saman-
veroisen osuuden yhtiostd. Yhtion osakkailla on taloudellisia oikeuksia sekd oikeus ottaa osaa paatok-

sentekoon yhtiokokouksessa. Térkeimpéané osakkuudessa on oikeus osinkoon. (Naukkarinen 2017, 4.)

Osakesddstdminen on vaivatonta eikd aloittaminen vaadi suuria summia. Lunastaessaan osakkeita saa
niistd tarpeen tullen rahat nopeasti kéteen. Sijoittaminen osakkeisiin houkuttelee, koska onnistunut si-
joitus tarjoaa parhaimman tuoton. Tuotoksi voidaan odottaa jopa 5—10 prosenttia, mikéli osakesalkku on
hajautettu hyvin ja sijoitusaika on pitkd. Tuottoa osakesijoittamisessa saadaan osingoista ja osakkeiden
arvonnoususta. Pitkdlld aikavélilla osakkeissa on suurin tuotto verrattuna muihin sijoituskohteisiin.

(Naukkarinen 2017, 4.)

Osakesijoittamisen aloittamiseen sijoittaja tarvitsee henkilokohtaisen arvo-osuustilin, joka on sihkdinen

tili, jossa arvopaperit sdilytetdan. Tilin voi avata missd tahansa pankissa, Arvopaperikeskuksessa tai
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pankkiiriliikkeessi, joissa arvo-osuustilejd pidetddn. Samalle tilille voidaan kirjata kaikki osakeomistuk-
set. Tarvittaessa osakeomistukset voidaan kirjata useammalle eri arvo-osuustilille. Sijoituspalveluyritys-
ten edustajat sekd muut vélittdjat toteuttavat sijoittajien kaupankdynnit. Monet arvo-osuustilejd pitdvit
porssivalittdjit perivat maksun arvo-osuustilin perustamisesta ja ylldpidosta. Porssivilittdjat perivit eri-
suuruisia maksuja, joten sijoittajan tulisi vertailla kuluja porssivélittdjien vililld. Arvo-osuustilin avaus
ja peruspalvelut ovat Arvopaperikeskuksessa maksuttomia. Kaupankéynnisti sijoittajalle seuraa kuiten-

kin kuluja. (Naukkarinen 2017, 6.)

Porssi on tasapuolinen kauppapaikka, jossa myynti- ja ostotarjoukset poimitaan saapumisjérjestyksessi
(Naukkarinen 2017, 8). Kaupankédynnin voi aloittaa sdhkoisesti verkkopalvelussa tai sijoitusasioita hoi-
tavassa pankissa. Sijoittajalle edullisempi tapa on kéydé kauppaa verkon kautta. Tétd vaihetta kutsutaan
toimeksiannoksi. Siind sijoittaja nimedd yhtiot ja maérittdd, kuinka paljon hédn ostaa tai myy osakkeita.
Rajahinnan asettamisella sijoittaja valttad maksamasta osakkeista enemmén kuin oli valmis maksamaan.
Mikali sijoittaja haluaa saada osakkeet itselleen mahdollisimman nopeasti hinnalla mill4 hyvénsa, hian
voi valita pdivdn hinnan. Kun osakekauppa on maksettu ja selvitetty, rekisterdidddn yhtion osakkeet
arvo-osuusjirjestelméssd uuden omistajan nimiin. Parin pankkipdivin kuluessa maksu osakekaupasta
suoritetaan sijoittajan tililtd. Osakkeenomistaja saa tiliotteen, kun osakeomistukset on kirjattu arvo-
osuustilille. Osakekauppa on sujuvaa, kun myyjien ja ostajien toimeksiannot on koottu yhteen jérjestel-
méén. Kaikki osapuolet saavat tarkat tiedot jérjestelmédsté, johon on kirjattu osakekaupan hinnat, kaup-
pojen midrat sekd vilittdjit. Arvopaperikeskus tarkistaa, ettd ostaja saa osakkeet ja myyjd saa rahat.
Arvopaperikeskuksen ja kaupankdyntipaikan vilissd on keskusvastapuoli (CCP). Keskusvastapuoli kan-
taa riskin kaupan vastapuolien kyvysti suorittaa velvoitteensa, eli toimittaa arvopapereita tai rahaa. Kes-

kusvastapuoli sijoittuu ostajaksi myyjélle ja ostajalle myyjéksi. (Naukkarinen 2017, 6-7.)

Meklarit tarjoavat omista toimistoistaan myynti- ja ostotarjouksia pdrssien kaupankayntijarjestelmiin.
Sijoittajien verkossa tekemait toimeksiannot siirtyvét sdhkdisesti seuraavaksi vélittdjélle ja sieltd eteen-
pdin porssiin. Ylempi ostotarjous korvaa alemman ja alempi myyntitarjous ylemmén porssin jarjestel-
méssd. Kun myynti- ja ostotarjoukset ovat yhtdmittaiset, kauppa syntyy. Toimeksiannot suoritetaan sitd

mukaa kun ne saapuvat sijoittajilta. (Naukkarinen 2017, 7.)

Osakesijoittamiseen liittyy myds tdsméaytyspdiva. Se tarkoittaa pédivaa, jolloin yhtion osakkailla on oi-
keus saada osinko, osallistua yhtiokokoukseen tai oikeus osallistua merkintdoikeusantiin eli yhtioén ny-
kyiset osakkeenomistajat saavat merkitd uusia osakkeita. Yhtiot yleensd noudattavat useita tisméytys-

paivddn liittyvid asioita. Kahdeksan arkipdivdd ennen yhtidkokousta on tdsméytyspdivd. Kokoukseen
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voi osallistua, mikili osakkeet on ostettu kaksi pankkipédivdd ennen tismaytyspiivad, koska kaupan sel-
vittimiseen kuluu kaksi pdivdd. Varhaisintaan toisena pankkipédivand yhtiokokouksen jélkeen on osin-
gonmaksun tdsmaytyspdiva. Useat yhtiot toimivat timén aikataulun mukaan. Sijoittajalle siirtyy oikeus
osinkoon, mikali hdn ostaa osakkeet yhtiokokouspéivéna tai ennen yhtiokokousta, jossa osingosta paa-
tetdéin. Yhtio padttad osakeannin tdsméytyspdivésté. Sijoittajalle siirtyy oikeus osakkeiden merkintédan,
mikéli porssikaupassa osakkeet ostetaan vdhintddn kaksi pdivdd ennen osakeannin tdsméaytyspaivai.

(Naukkarinen 2017, 7-8.)

Sijoituksen lopulliseen tuottoon vaikuttavat kaikki kulut. Pienten summien sijoittajana kilpailuttaminen
javalittdjien vertailu on erittiin suositeltavaa. Markkinoilta 10ytyy toimijoita, joiden kautta pienilld sum-
milla osakesijoittaminen on edullisempaa. Todellinen tuotto saadaan laskettua, kun vihennetddn kulut
ja verot, jotka ovat seurausta osakkeenomistuksesta. Myynneisti ja ostoista sekd arvo-osuustilista joutuu

maksamaan palkkioita. (Naukkarinen 2017, 9-11.)

Osakesddstamisessa ei tarvitse tehdi sijoitustutkimusta. Lukujen tutkiminen auttaa pohtiessa, miké olisi
hyva yhti6 ja onko siitd maksettava médrd ylihintainen. Osakesédéstdmisessd on tdrked tavoite: osta hal-
valla ja myy kalliilla. Viisainta on ostaa osakkeita useassa eri eréssi, jolloin pystyy vélttiméan suuren
riskin, ettd ostaa vain markkinoiden huipulla. Pitkdaikaissijoittamisessa ostoajankohdan tirkeys laskee.

Aloittamista ei pidé turhaan viivastyttdd. (Porssisdétio.)

Pitkén ajan kuluessa osakkeiden arvo kasvaa ja enemmistod yhtidistd maksaa vuosittain osinkoa osak-
keenomistajilleen. Lyhyelld aikavililld osakesijoittaminen voi sisdltdd riskejd suhdannevaihteluiden
vuoksi. (Naukkarinen 2017, 4.) Suhdannevaihtelut vaikuttavat yrityksiin ja samalla osakkeiden kurssi-
kehitykseen. Noususuhdanteessa yritykset tavallisesti vaurastuvat ja niiden osakekurssit nousevat. Las-
kusuhdanteessa hinnat luonnollisesti laskevat. Suhdanteilla on vaikutus myds korkoihin, jotka vaikutta-
vat osakekursseihin. (Porssisdétio.) Osakesijoittamisessa tulee huomioida, ettd sijoitusten arvo nousee
ja laskee. Mitd pidempéédn omistaa osakkeita, sitd todennidkdisempidi on, ettd niiden arvo nousee. Osak-
keita ostaessa ei ole mahdollista ennustaa millaisen tuoton niille saa. Osakesijoittajana menestyminen
on odotettavissa, jos osakkeita pystyy omistamaan mahdollisimman pitkdén ja myyntiajankohta on suo-
tuisa. Mikdli sijoittaja haluaa varat takaisin jo lyhyessi ajassa, on mahdollista, ettd hin joutuu myymaéaédn
osakkeet tappiolla. Sijoitusajalla on siis suuri merkitys riskinottokykyyn. Lisédksi sithen vaikuttaa oma
taloudellinen tilanne — onko vara menettdé sijoitettavaa summaa kokonaan tai osittain? Monet pankit

auttavat kartoittamaan sijoitusprofiilia tukeakseen sijoittajan padtoksid. (Porssisdatio.)
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5.4 Vakuutussiidstiminen

Pitkédaikaiseen sddstimiseen ja sijoittamiseen henkivakuutusyhtiot tarjoavat vakuutushyodykkeitd. Ky-
seiset vakuutussddstotuotteet jaotellaan vapaachtoisiin sddstohenkivakuutuksiin ja vapaaehtoisiin eldke-
vakuutuksiin. Vapaaehtoisella sddstohenkivakuutuksella sijoittaja valmistautuu taloudellisesti tulevai-
suutta varten. Taloudellisella valmistautumisella sijoittaja voi tarkoittaa itsedéin tai omaistaan, esimer-
kiksi lastaan. Lainsddddnnon taholta sddstdhenkivakuutusta késitellddn vakuutuksena. Se eroaa kuiten-
kin tyypillisestd vakuutuksesta. Sadstohenkivakuutusta ei oteta hankkiakseen riskiturva. Sddstohenkiva-
kuutustuotteista osaa voidaan pitdd sijoitustuotteina ja osaa miirdaikaistalletuksien kaltaisina palve-
luina. Saastohenkivakuutuksia on kahdenlaisia: sijoitusvakuutus ja siddstovakuutus. Sijoitusvakuutus on
pitkdaikainen sijoitusmuoto ja sddstovakuutus on sijoittamisen seké pitkdaikaissddstiminen muoto. Tér-
kein ero ndiden kahden vakuutuksen vililld on vakuutusmaksujen maksamisessa. Sddstovakuutuksessa
sijoittaja suorittaa vakuutusmaksuja esimerkiksi kuukausittain, toisin kuin sijoitusvakuutuksen sijoittaja
suorittaa vakuutusmaksut kerralla. Vapaaehtoinen eldkevakuutus eroaa vapaaehtoisesta sddstohenkiva-
kuutuksesta siind, ettd eldkevakuutuksen sddstd suoritetaan sijoittajalle jaksoittain eldkesuorituksina.
Sadstohenkivakuutuksessa vakuutussddstd suoritetaan, kun vakuutus paittyy. Eldke-erien maksuajan voi
madrittdd. Halutessaan erdt maksetaan koko eldkeajan eli sijoittajan kuolemaan saakka tai etukdteen

maédritetyn ajan. (Puustinen 2008, 5.)

Vakuutussadstamistd pidetdén pitkélld aikavalilla kulutettavana palveluna. Vakuutussddstdminen on pit-
kiaikaista sddstamisté, joten sen luonteeseen kuuluu, ettd vakuutussddstdihin sidotut varat ovat suhteel-
lisen epélikvidejd. Sddstohenkivakuutuksen rinnalla sijoittaja voi lunastaa vakuutusséédstonsd ennen so-
pimuksen padttymistd, mutta vakuutusyhtid saattaa perid ennenaikaisesta lunastuksesta suuriakin sum-
mia. Eldkevakuutuksen sddstdjen lunastamista ennen eldkeikdé on rajoitettu. Ilman painavaa syyti lu-
nastaminen ei onnistu ennen kuin sijoittaja siirtyy elékkeelle. Vakuutussopimusta onnistuu kuitenkin
muokata jalkikdteen jonkin verran. Sopimuksen elédkkeen aloittamista voidaan varhentaa tai myohentéa,
nostoaikaa voidaan lyhentéi tai pidentdd seké eldketurvan rakennetta voidaan muuttaa. (Puustinen 2008,

5)

Kéytanndssd sddstdminen tapahtuu sopimalla vakuutussopimus vakuutusyhtion kanssa. Vakuutusyhtion
kanssa padtetddn sijoitus- ja sddstOsuunnitelmasta. Vakuutuskirjassa ja vakuutusehdoissa madritetddn
vakuutussopimuksen siséltd. Sopimuksessa on kaksi osapuolta: vakuutuksenottaja ja vakuutuksenantaja.

Kolme osapuolta tarvitaan elidkevakuutuksessa ja sddstohenkivakuutuksessa sdéstettidessd esimerkiksi
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omalle lapselle. Muulloin yleisesti sijoittaja itse on sopimuksessa kaikissa kolmessa asemassa. Liséksi

mukana on aina edunsaaja. (Fasoulas Manninen, Niiranen 2019, 222.)

Vakuutussddstdminen ei ole kulutonta sijoittamista. Vakuutusyhtiot veloittavat kuluja vakuutussopi-
muksen hoidosta. Rahastoyhtidlle seuraa myds kuluja muun muassa vakuutusten myynnisti, sopimusten
ja muutosten kisittelysté sekd sddstopadoman hallinnoinnista. Sijoittajalta veloitetaan prosenttiosuus va-
kuutusmaksusta jokaisen suorituksen yhteydessa tai vaihtoehtoisesti sijoittaja maksaa vuosittain mééri-
tetyn prosenttiyksikon verran vakuutussadstostd kertyneistd kuluista. Lisdkuluja syntyy, mikéli sijoittaja
ottaa vakuutukseensa kuolemantapausturvan. Kuolemantapausturva on irrallinen henkivakuutus vakuu-
tusséastoille sddstohenki- ja elakevakuutuksissa. Kuolemantapausturva veloitetaan useimmiten suoraan

vakuutussdéstod supistavana kuluerdnd. (Puustinen 2008, 8.)

Vakuutusyhtioiden lisdksi vakuutuksia tarjoavat pankit ja varainhoitoyhtiot. Vakuutuksen voi myontiaa
suomalainen tai Suomessa tydskenteleva ulkomaalainen vakuutusyhtié. Vuosittaisen verotuksen osalta
sijoitusvakuutukset ovat yksinkertaisia. Vakuutuksen puitteissa tehtivista sijoituskohteiden myynneista,
ostoista ja voitoista ei peritd veroa. Vakuutuksen saama tuotto siirtyy myShemmaiksi sijoitusaikana. Pit-
kiaikaiseen vakuutussddstdmiseen voidaan odottaa jopa 4—7 prosenttiyksikon vuosituottoa. (Fasoulas

ym. 2019, 222.)

Lapselle voi ottaa sijoitusvakuutuksen, jossa edunsaajana toimii lapsi itse. Lapselle sddstdessd vakuu-
tussddstdminen on hyvé sijoitusmuoto. Toisaalta vakuutusten kulut ovat osake- ja rahastosijoituksia
isommat. Vakuutukseen tulisi ottaa erillinen kuolemanvaraturva, jotta kuolemantapauksessa lapsen va-

rat jaisivat perillisille eikd vakuutusyhtiolle. (Myllyoja & Kullas 2010, 191.)
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6 VASTUULLISUUS

Lapselle olisi hyvé opettaa vastuullista sijoittamista. Vastuullinen sijoittaminen on saanut runsaasti suo-
siota. Vastuullisuuden sijoittaja voi ottaa huomioon usealla tavalla. Tavallisimpia vastuullisuuskriteereji
sanotaan ESG-kriteereiksi. Timéa koostuu sanoista environment, social ja governance. Kriteereihin kuu-
luvat ympariston, sosiaalisen vastuun ja hyvén hallintotavan huomioiminen. Ymparistoon liittyvét vas-
tuulliset periaatteet ovat ilmastonmuutoksen ehkdiseminen seké saastuttamisen alentaminen. Sosiaali-
seen vastuuseen liittyy ihmisoikeuksien puolustaminen sekd henkildstopolitiikkaan kuuluvat asiat. Hy-
vadn hallinnointitapaan liittyvat esimerkiksi korruption torjuminen ja verojen maksu. Jokaisella sijoitta-
jalla on omat vaikutelmansa vastuullisuudesta. Sijoittajan maaritettyd vastuullisuuskriteerit sijoituskoh-

teiden tarkasteleminen on helpompaa. (Porssiséétio.)

Vastuullinen sijoittaja parantaa salkkunsa riski- ja tuottoprofiilia. Sijoituskohteiden tarkempi tarkastelu
auttaa tekemddn parempia ratkaisuja ja padtoksid. Vastuullisesti pyorivan yhtion arvo on pidemmalla
aikajanteelld parempi kuin vastuullisuudesta vilittimattoman yhtion. Vastuullista sijoittamista voi har-
joittaa monella tapaa. Yksi tapa on vaikuttavuussijoittaminen. Téssé sijoitustavassa sijoittaja tavoittelee
positiivista yhteiskunnallista valtaa ja taloudellista voittoa sijoittamalla yhti6ihin, joiden hyddykkeet rat-
kovat yhteiskunnallisia pulmia. Téll4 tavoin médritellddn sijoitusten vaikutus yhteiskuntaan. (Porssisia-

ti6.)

Toinen tapa hyddyntdd vastuullisuutta sijoittamisessa on tavoitella yhtiditd, jotka menestyvit vastuulli-
suustrendistd. Kuluttajat ovat lojaalimpia vastuullisille brindeille. Uudenlaiset nykyajan tuotetut hyo-
dykkeet kuten muovin ja fossiilisten polttoaineiden korvikkeet ovat kasvattaneet kysyntdd. Yha enem-
mén yhtiot kehittavit vastuullisuuskdytintdjaian. Téllaisia kddnteentekevid yhtioitd voi harkita sijoitus-

kohteeksi. (Porssiséétio.)

Kolmas tapa on aktiivinen omistajuus, jolla vaikutetaan sijoituskohteeseen. Osakkeenomistajalla on
useita etuja porssiyhtiossé. Jokaisella osakkaalla on mahdollisuus liittyd ja vaikuttaa yhtiokokouksessa.
Yhtiokokouksessa pédtetddn osakeyhtion asioista ja se on ylin pdattdva elin. Osakkaat nimittdvat halli-
tuksen tilintarkastajat ja padttdvat osingonjaosta. Riittdd, ettd omistaa yhdenkin osakkeen yhtiostd, jol-

loin pédidsee vaikuttamaan yhtion asioihin. Osakkeenomistajana on mahdollisuus keskustella johdon
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kanssa henkilokohtaisesti tarkeistd pitdmistddn asioista sekd oikeus esittdd mielipiteensd ennen yhtidko-

kouksen paatosehdotuksia. Télloin voi vaikuttaa yhtion vastuullisuuteen liittyvissd padtoksissd. (Pors-

sisddtio.)

Yhtididen vastuullisuutta voi seurata esimerkiksi heidén vuosikertomuksistaan. Lisdksi yhtiot saattavat
julkaista erillisid vastuullisuusraportteja. Yleisesti yhtiot médrittelevit vastuullisuuden painopisteensé,
joihin sijoittaja voi verrata valitsemiaan kriteereitddn. Yhtion vastuullisuutta voi seurata yhtion omien

kertomuksien lisdksi median kirjoittamista artikkeleista yhtion toiminnasta. (Porssisditio.)



18

7 HAJAUTTAMISEN MERKITYS

Sijoitusten riskejd ei voida valttdd, mutta niitd voidaan minimoida hajauttamalla. Hajauttaminen tarkoit-
taa kdytannossa sijoitusten jakamista useamman osakkeen tai useamman omaisuuslajin valill4. Eri omai-
suuslajeja ovat esimerkiksi korkosijoitukset ja osakkeet. Seuraava prosessi on sijoitussalkun sisdlld
omistusten hajauttaminen. Esimerkiksi, jos kaikki osakesijoittamisessa varat ovat kiinni yhdessd yhti-
0Ossd, jonka osakekurssi laskee kymmenen prosenttia, samalla laskee osakesalkunkin arvo. Jos osakesal-
kussa olisi kahden eri yhtion osakkeita, jossa toisen yhtion kurssi laskee kymmenen prosenttia ja toisen
pysyy samana, salkun arvo laskee tdlloin vain viisi prosenttia. Markkinoiden keskimddrdinen tuotto on
mahdollista tavoittaa hajauttamalla sijoitussalkku todella hyvin. Tama sisiltdd my0s sen, ettd turhan mo-
neen sijoituskohteeseen ei kannata sijoittaa eli hajauttaa, koska silloin menestymiset eivit padse esiin.

(Hamaldinen 2014, 28.)

Todella hyvin hajautetun osakesalkun hajautukseksi riittdd 5—10 eri osaketta. Yhtididen tulisi olla erilai-
sia. Saman alan toimijoiden osakkeet kulkevat usein kési kiddessé. Liséksi saman alan yhtidihin kosket-
tavat samat ympdristotekijit. Eri toimialojen yhtidihin kannattaa hajauttaa. Hajauttaminen onnistuu
my0s yhtion alkuperdmaan mukaan. Perinteisesti maapallo on jaettu osakesijoittajien kesken Euroop-
paan, Japaniin ja Yhdysvaltoihin. 2000-luvulla on tullut myds neljds maantieteellinen alue: BRIC-maat,
joihin kuuluvat suurimpina Vendjd, Intia, Kiina, ja Brasilia. Eri kohteisiin hajauttamalla voi vilttya
maantieteellisiltd ja toimialariskeiltd. Riskit eivit kuitenkaan ole tdysin véltettidvissd. Toisinaan ldhes

kaikkien osakkeiden arvot vain laskevat. (Himéldinen 2014, 28.)

Hajauttamiseen 10ytyy myos toinen tapa: aikahajauttaminen. Tama tarkoittaa sité, ettd esimerkiksi osak-
keita tai rahastoja ostetaan vihitellen. Sdéstéjélle timi kéy kuin itsestddn, kun hén sijoittaa sddstojdén
saannollisesti. Sddstdjd ostaa niin hyvini kuin huonoinakin aikoina, kun hén joka kuukausi sijoittaa lisdd
markkinoille sdédstojadn. Lisdksi olisi jarkevad pitdd rahoja jossain turvallisessa kohteessa, jolloin ei tu-

lisi menetetyksi kaikkea. (Himaldinen 2014, 30.)
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8 VEROTUS

Verotuksella on suuri merkitys sijoitusten lopulliseen tuottoon. Jokainen veronmaksaja saa verohallin-
nolta esitdytetyn veroilmoituksen. Kaikista kaupoista ja myyntivoitoista tulee tehdéd ilmoitus. Voittoa
tehneitd sijoituksia myydessddn tulee maksaa veroa. Mikili vuoden aikana myy osakkeita korkeintaan
tuhannella eurolla, on myyntivoitto veroton. Sijoitusten myyntivoitot eli luovutusvoitot ovat pddomatu-
loa. Niille on erilainen verotus kuin palkkatulolle. Pddomatuloprosentti on kiinted 30 prosenttia, kun
pddomatulot ovat korkeintaan 30 000 euroa. Mikéli pddomatulot ovat suuremmat, on pdédomatulopro-

sentti 34. (Walden & Tuovinen 2016, 5.)

8.1 Sijoitusrahastojen tuotot

Sijoitusrahastoista saadut tuotot ovat veronalaista pddomatuloa, joista peritdén padomatulovero. Tuotto-
jen maksamisen yhteydessi vero piditetdin. Tuotot pitié kirjata esitdytetylle lomakkeelle, mutta jos niité
ei ole sithen merkitty, tulee ne merkitd veroilmoitukseen. Sijoittajan saama tuotto verotetaan vasta ra-
hasto-osuuden myynnin yhteydessi. Korkotulot verotetaan joko ldhdeveron alaisena tai pddomatulona.

(Walden & Tuovinen 2016, 7-11.)

8.2 Luovutusvoiton verotus

Osakkeen nousseesta hinnasta verotetaan vasta, kun osakkeita myydéaén. Luovutusvoitosta eli myynnisti
lasketaan joko miinustamalla myyntihinnasta todelliset kulut (kulut ja hankintahinta) tai niin kutsuttu
hankintameno-olettama. Viéhintddn 10 vuoden omistuksessa olleiden osakkeiden hankintameno-olet-
tama on 40 prosenttia ja lyhyemmaén ajan omistuksessa olleiden on 20 prosenttia myyntihinnasta. Suo-
men verolait ovat yksivuotisia, joten verotus tarkistetaan vuosittain. Jos osakkeet on hankittu eri aikoina,
keskitytddn verotuksessa ensiksi vanhimman osakesijoituksen myyntiin. Tuoton verotus pohjautuu paa-
omatuloveroprosenttiin, joka on 30 000 euroon saakka 30 prosenttia ja ylittivéltd osalta 34 prosenttia.
Verottajalle tulee ilmoittaa erilliselld lomakkeella myyntivoitosta. Veron maksu tulee suorittaa vasta
kaupanteon jélkeisen vuoden loppupuolella. Mikili myyntivoitto on merkittdva, voi veron maksaa tdy-

dennysverona jo aiemmin. (Naukkarinen 2017, 11-12.)
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8.3 Sijoitusvakuutusten verotus

Sadsto- ja sijoitusvakuutusten tuottoa ei veroteta vuosittain. Verotus tapahtuu vain sopimuksen péétty-
essd tai silloin kun sijoitukset lunastetaan. Sijoituskohteiden vaihtaminen sopimuksen sisilld on tdysin
verotonta. (Mandatum Life, 2020.) Jélkipolville voi siirtdd varallisuutta sijoitusvakuutuksella ilman tes-
tamenttia (Danske Bank). Tuottoa kartuttaneesta sijoitusvakuutuksesta suoritetut lunastukset pitavét si-
séllddn aina osuuden tuotosta. Tuottoa verotetaan pddomatulona. Veronalaiseksi tulon osuudeksi laske-
taan osuus, joka lunastuksen nostohetkelld edustaa suhteessa tuoton osuutta koko sopimuksen varoista.
Mikali vakuutuskorvaus maksetaan vakuutuksenottajan 1dhiomaiselle, tuotosta maksetaan pddomatulo-

vero ja sddstosummasta maksetaan lahjavero. (Mandatum Life, 2020.)

Veronalaisia eivit ole sopimukseen maksetut maksut eli sopimuksen pddoma. Jos sopimus pdittyy tap-
piollisena, on timi vihennyskelpoinen pddomatuloista. Tappion suuruus on sijoittajalle maksetun maa-
rdn ja maksettujen suoritusten erotus. Tappio on mahdollista vihentdd sopimuksen paattymisvuonna ja

sen jilkeen seuraavat viisi vuotta. (Mandatum Life, 2020.)

8.4 Lahjavero

Lahja on verovapaa, kun sen arvo on alle 5000 euroa eikd samalta lahjanantajalta ole annettu muita
lahjoja kolmen vuoden sisdlld. Kolmen kuukauden kuluessa lahjan saamisesta tulee lahjansaajan antaa
verotoimistolle lahjaveroilmoitus. Lahjoista suositellaan tekeméén ilmoitus, vaikka ne jdisivitkin vero-

vapaiksi. (Walden, Tuovinen 2017, 39.)

8.5 Perinto suoraan lapsenlapselle

Testamentin avulla sdéstetdén varallisuutta lahjoitettaessa yhden sukupolven perintdvero. Testamentilla
siirretddn varoja lain mukaisesta perimysjdrjestyksestd eroten kenelle tahansa. Kun testamentinsaajalle
siirtyvdn omaisuuden arvo on alle 20 000 euroa, on timi verovapaata varallisuutta. Tdma tarkoittaa kdy-
tannossd sitd, ettd isovanhemmat voivat antaa alle 20 000 euroa rahaa lapsenlapselleen ilman lahja- tai

perintoveroa. (Walden, Tuovinen 2017, 43.)
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9 LAPSEN OHJAAMINEN SAASTAMISEEN

Lapsen pitdd ensin oppia sddstimain ennen kuin hinelle voidaan alkaa opettamaan sijoittamista. Lapsen
talouskasvatuksen saa helposti yhdistettyd perhearkeen, kun sithen ei suhtaudu yksittdisend kokonaisuu-
tena (Nordlund 2018, 41-69). Lapselle rahankédyton opettaminen tulee aloittaa ajoissa. Lapsi alkaa ym-
mirtdmain kuluttajuudesta jo 4—6 vuoden ikdisend. Télloin lapselle olisi hyva alkaa puhumaan talou-
desta, koska jo pieni lapsi osaa vilittda ostohalun jollekin tuotteelle. Lapsen tulisi tietd4, misti raha tulee
ja mihin sitd tarvitsemme. Kauppareissulle voi yhdistdd rahankdyton opettelun. Lapselle voi kertoa, ettd
kaupan tuotteita voi ostaa rahalla, mutta rahaa on vain rajallisesti. Lapsi ymmartéd4, ettd valintoja tulee
tehdd ajankohtaisten tarpeiden mukaan. Liséksi tuotteita ja niiden hintoja voi vertailla yhdessa. (Pessi.)
Lapsen kanssa tulisi keskustella rahasta aina positiivisesti (Nordlund 2018, 42). Perheen taloudellisen

tilanteen ollessa epédvakaa, ei lapselle saa tuottaa huolta rahasta (Pessi).

Yksi keino harjoittaa lasta on leikkid kauppaleikkejd. Leikkien lomassa lapsi opettelee tunnistamaan
erilaisia seteleit ja kolikoita. Vdhdn vanhemman lapsen kanssa voi suorittaa pienid maksusuorituksia.
Liséksi lapsi oppii, ettd maksaa voi eri tavoilla — kéteiselld tai maksukortilla. Lapselle voi antaa myds
viikkorahaa. Viikkorahan kdyttoonotto opettaa lasta sdédnndsteleméddn viikoittaisia varoja. Lapsen kanssa
sovitaan mihin raha olisi sopiva kdyttdd, mutta lapsi saa tehda itse ostopadatoksensa. Etenkin, jos viikko-

rahan maérd pysyy samana, pystyy lapsi helpommin laskelmoimaan menojaan ja tulojaan. (Pessi.)

Maksamisen vaivattomuus yleistyy tind pdivand. Kiteinen maksuvilineend on harvinaisempi. Erilaiset
maksutavat, kuten lahimaksukortit, verkkomaksuvélineet sekd mobiilimaksut helpottavat ja nopeuttavat
maksutapahtumia. Lapsen tulisi oppia rahojen rajallisuus. Konkreettinen kiteisraha auttaa lasta ymmér-
tdmidn rahojen todellisen médrin. (Nordlund 2018, 50-51.) Lasta voi kannustaa sddstiméén esimerkiksi
sadstopossun avulla. Laittaessaan pienen osan viikkorahastaan sddstopossuun lapsi ymmartda sddstimi-
sen idean. Myohemmin lapselle voi opettaa my0s yksinkertaistetun korkokésitteen maksamalla lapsen

sdastetyille rahoille korkoa. (Pessi.)

Teini-ikdisen taloudellista vastuuta tulisi lisdtd pienin askelin. Viikkorahan miéirdd ja kulutusta olisi
hyvd muunnella. Nuoren kanssa voidaan neuvotella viikkorahan méérén nostosta. Tama tarkoittaisi sité,
ettd nuori tekisi tarpeelliset hankintansa itsendisesti — esimerkiksi ostaisi itse kouluun lenkkikengit, va-
lipalat ja koulutarvikkeet. Tdma vaatii nuorelta jo tarkempaa taloudensuunnittelua ja budjetointia. (Nor-

dlund 2018, 55-56.)
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Lapsen kasvettua hénet voi ottaa sijoittamiseen mukaan. Yhdessé lapsen kanssa voi tutkia hénelle séas-
tettyd sijoitussalkkua. Kun lapsi pddsee seuraamaan vierestd sijoitusten kehitystd, saattaa timéa lapsen
turvallisemmalle matkalle, silld sijoittamisen tavoitteena on, ettd lapsi jatkaa sijoittamista aikuisuudessa.

(Tuppurainen 2017.)

Nordlund (2018, 126) toteaa, ettd vanhemmilla on monia syitd sdéstdd lapselleen ja olla sddstamatta
lapsen nimeen. Lapsen varojen sijoittaminen herdttdd kysymyksid. Jos lapsi saa huomattavan summan
rahaa, pystyykd hén arvostamaan tyotd, joka sen eteen on tehty? Entd oppiiko lapsi rahan arvon? Lasta
halutaan auttaa itsendistymisprosessissaan, joten vanhemmat alkavat sijoittamaan lapselleen. (Nordlund
2018, 126—-129.) Lapselle sddstamisessd on todelliset riskinsd. On mahdollista, ettd lapsen tiyttdessd 18
vuotta, jolloin lapsi saa sijoitetut tuotot itselleen, tuhlaa hin kaiken heti. Tdmé on kuitenkin melko epa-
todennékoistd sen jilkeen, kun perheessé lapselle on sddstetty pitkdjinteisesti ja opetettu samalla vas-

tuullista rahankayttéd. (Viinanen, 2018.)

9.1 Sijoittamisen jatkaminen

Jos nuori omistaa osakkeita tai rahasto-osuuksia, sijoitusten jatkaminen aikuisuudessa on paljon vaivat-
tomampaa. Jos nuori aikuisuuden kynnykselld joutuisi selvittimién kaiken itse ja avaamaan asiakassuh-
teen rahastosddstamistd varten tai arvo-osuustilin osakkeiden ostoa varten, todennékoistd on, ettd nuori
el alkaisi sijoittamaan lainkaan. Sdédstiminen ja sijoittaminen vapauttaa pitkélld aikavélilld aikaa, jonka
halutessaan voi kdyttda hyvintekeviisyyteen, perheeseen tai harrastukseen. Sijoittaminen edesauttaa ta-
loudellista vapautta ja unelmien toteuttamista. Talouskasvatus on erittdin onnistunut, jos nuorella on
aitoa kiinnostusta sijoittamista ja sddstimistd kohtaan. Hin ymmaértda koron merkityksen ja sen, miksi
kannattaa sdistdd ja tdmén jilkeen vasta kuluttaa. Olisi tdrkeédd, ettd rahan sddstdminen ja etenkin sijoit-

taminen olisi osa nuoren arkea. (Nordlund 2018, 135-187.)

Oli aiheena kiinteistd, perheyritys tai metsd, hankittu perintd luovutetaan seuraavalle sukupolvelle pa-
remmassa kunnossa. Tédtd mottoa voidaan hyodyntda myos sijoitustaitojen siirtdmiseen sukupolvelta toi-
selle. Parhaimmillaan lopputuloksena on varallisuuden kasvu vuosien varrella. Lapsen vanhempana hé-
nen ammattiinsa tai palkkatuloihinsa ei voi vaikuttaa, mutta hdnen ajatteluunsa rahasta ja sijoittamisesta

voi. Sddstdmistd ja sijoittamista voi opettaa, mutta lapsen ja nuoren olisi hyva tietdd, ettd silloin tdlloin
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on hyviksyttdvad myds tuhlailla ja osan rahasta voi kdyttdd muiden auttamiseen. (Nordlund 2018, 188—

189.)

9.2 Opintotuen huomioiminen

Opiskelijana olisi hyvé seurata opintotuen tukikuukausirajoja lukuvuoden aikana ja erityisesti loppuvuo-
desta. Vuosituloraja voi ylittyd pienistékin sijoituksista tulevista tuotoista. Lapsen sddstetyt rahat tai muu
omaisuus eivdt suoraan vaikuta Kelalta eli Kansaneldkelaitokselta saamaan opintotukeen. Mikili omai-
suus kerryttid ansiota, tilanne voi muuttua. Téssd tapauksessa opiskelija esimerkiksi myy pois tuottoa
tehneité rahastojaan tai saa osinkotuloja omistamistaan osakkeista. Ndma tulot ovat pddomatuloa, jotka

vaikuttavat opintotuen méaaradn. (Kaskinen 2019.)

Opintotukea laskettaessa opiskelijan saamia lahjoja ja perintdji ei oteta huomioon. Sama soveltuu ldh-
deveroon liittyviin talletusten kerryttdmiin korkoansioihin. Poikkeuksena ovat tapaukset, jotka kerrytté-
vit pddomatuloja. Myydessidin sijoituksia arvo-osuustililtd, opiskelijan olisi hyvd huomioida myos, etti
Kela ei pysty vihentiméén luovutustappioita. Esimerkiksi opiskelija myy osakkeita X 5000 eurolla ja
osakkeita Y 5000 euron tappiolla. Kela huomioi ainoastaan voitolliset kaupat, joten Kelan silmissi opis-

kelija on tienannut 5000 euroa, joka huomioidaan opintotuessa. (Kaskinen 2019.)
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10 JOHTOPAATOKSET

Sijoittamisen aloittaminen ei vaadi suuria summia rahaa. Muutamalla kymmenell4 eurolla saa jo ostettua
esimerkiksi rahastoja. Osakkeiden ostaminen pdrssistd vaatii jo useamman satasen. Tilisddstiminen, ra-
hastosédéstdminen, osakesijoittaminen ja vakuutussidéstiminen sopivat seké aloittelijoille ettd kokeneille
saastdjille. Sijoitusten kehitysti ja tuottoa voi seurata veloituksetta omassa verkkopankissa. Sijoituskoh-
teita ja niiden maksusuunnitelmia voi aina muuttaa vaivattomasti myos jéalkikateen. Lapselle sddstdmi-
nen on erittdin suositeltavaa. Sééstettdessa lapselle 18 vuoden ajan muutaman kymmenen euron kuukau-
sittaisesta rahasummasta kertyy jo iso potti lapselle vaikkapa ensiasuntoon. Verotuksellisistakin syista
lapselle sddstiminen kannattaa hdnen nimeenséa: hautomalla kaikki lapsen varat vanhemman nimissa voi

myO0hemmin synnyttdd suuren veroseuraamuksen.

Tilisddstdminen on erittiin turvallinen ja helppo tapa sdéstié. Tilin avaaminen on maksutonta. Varat ovat
valittomasti sddstdjén kiytettdvissi. Tilille maksetaan korkoa noin prosenttiyksikon verran. Lapselle
sddstettiessd varoja tulevaisuutta varten tilisddstdminen ei ole jarkevai. Talla hetkelld korot ovat erittiin
matalalla, joten tilin tuotto jdd miltei olemattomaksi. Inflaatio otettacssa huomioon, sddstot jopa vihe-

nevit ostovoiman supistumisen seurauksena.

Rahastojen kautta voi sijoittaa helposti niin korko- kuin osakemarkkinoille, tai jopa molempiin. Rahas-
ton esitteestd ja avaintietoesitteestd saa selville rahaston sijoituskohteet. Sijoittajan sijoittaessa varoja
rahastoon, rahastoa hoitaa salkunhoitaja. Yleensi salkunhoitaja veloittaa hallinnointipalkkioita, kun si-
joittaja lunastaa tai merkitsee rahastoja. Hallinnointikulut ovat useimmiten noin prosenttiyksikon verran.
Rahastojen hallinnointikulut ilmaistaan prosentteina pddomasta vuodessa. Esimerkiksi, jos rahastoon si-
joitetaan 1 000 euroa ja hallinnointikulut ovat kaksi prosenttiyksikkod, sijoittaja maksaa salkunhoitajalle
palkkiota 20 euroa. Palkkio vihennetdan rahasto-osuuden arvosta. Kaikissa rahastokohteissa hallinnoin-
tikuluja ei ole. Pitkdaikaissijoittamisessa hallinnointikulujen méiérd voi kasvaa suureksi. Etenkin, jos
sijoittaja sijoittaa tasaisin valiajoin, kuten kuukausittain. Vertailemalla kuluja voi sddstdd sievoisen sum-
man. Rahastojen tuotto-odotukset ja riskitasot vaihtelevat paljon, riippuen mihin kohteeseen varat on
sijoitettu. Suurin etu rahastosijoittamisessa on hajautus. Yhdessd osakerahastossa voi olla jopa 30 eri
yhtion osakkeita. Sijoittaja voi alkaa sijoittamaan hyvinkin pienelld summalla. Sijoittaja voi sijoittaa
kertasummana tai sijoittaja voi automatisoida sijoituksensa ldhtemddn pankkitililtd suoraveloituksena
kuukausittain. Kuukausisdéstdjan olisi jarkevdd tutustua rahastojen tuotto-odotusten ja sisdllon lisdksi

rahastojen kuluihin.
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Osakesddstamisessi sijoittaja merkitsee yksittdisten yhtididen osakkeita. Sijoittajan kannattaa perehtya
sijoittamaansa yhtioon. Osakesijoittamisessa etuna ovat maltilliset kustannukset. Tdma sijoitustapa sopii
erityisesti sddstdjille, jotka haluavat perehtyé sijoituskohteisiinsa sekd haluavat tehdéd paatoksensa itse-
ndisesti. Haastavinta osakesijoittamisessa on, ettd alkuun pddseminen vaatii vdhdn suuremman aloitus-
summan. Lapsiperheen vanhemmilla ei valttimattd 16ydy aloittamiseen vaadittavaa suurta summaa, eika
vanhemmilla ole antaa viranomaiselle tiyttd varmuutta lapsen varojen sdilymisestd. Pienelld summalla
aloitettaessa hajauttaminen ei onnistu, joten riski menettdd sijoittamansa rahat on erittdin suuri. Olisi

jarkevii ja jopa suotavaa, jos sdistdjd voisi sijoittaa useampaan osakkeeseen kerralla.

Vakuutussddstiminen on joustava, helppo ja vaivattomasti eri eldméntilanteisiin sopiva sijoittamisen
tapa. Vakuutussddstdminen sopii pitkdaikaiseen sdédstimiseen. Sen vuoksi se soveltuu lapselle sddstdmi-
seen. Vakuutussopimukseen voi valita useamman eri sijoituskohteen. Vakuutuksen kautta voi paista
sijoittamaan kohteisiin, joihin muuten ei olisi mahdollista sijoittaa. Sijoituskohteita onnistuu vaihtamaan
ja muuttamaan jélkikéteen. Sijoituskohteiden vaihtaminen vakuutussopimuksen sisélld on tiysin vero-
tonta. Télla tavoin sijoitusten riskitasoa voidaan joko laskea tai nostaa. Sédstdja voi itse vaikuttaa sdds-
tdminsd summan maariin ja kohteeseen. Siéstidd voi kertasummana tai esimerkiksi kuukausittain. Ker-
tyneet sddstot voi lunastaa, kun niitd tarvitsee. Veroja tarvitsee maksaa vasta kun sddstot lunastetaan.
Vakuutussaddstamisessd kulut ovat korkeammat kuin muilla sijoitustavoilla ja sddstotavan veroetuja on
poistettu, joiden vaikutuksesta vakuutussidistiminen on likimédédrin muiden sijoituskohteiden kanssa sa-

malla viivalla. Toisaalta tasavertainen verotus ei ohjaa eri sijoitusvaihtoehtojen suosiota.
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Tuotto-odotus 18 vuoden sddstdmiselld (€)
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KUVIO 1. Sjjoitusten tuotto-odotus 18 vuoden sddstdmiselld kulut huomioiden.

Kuviossa 1 laskin sijoituskohteiden (sdéstotili, korkosijoitukset, vakuutussijoitukset, osake- ja yhdistel-
méirahastot seké osakesijoitukset) keskiméérdiset tuotto-odotukset 18 vuoden ajalle. Ajatuksena on, etti
lapselle sddstetdén hidnen syntymaistd tiysi-ikdisyyteen saakka. Tuloksista on jo vdhennetty keskiméé-
rdiset kulut, joten jiljelle jadva summa on todellinen tuotto. Tavoitteena oli havainnollistaa, minkélaisia
summia sijoittajan on mahdollista lapselleen sdéstii eri sijoituskohteiden avulla. Laskutapana kdytettiin
50 euron kuukausittaista sddstosummaa ilman alkusijoitusta. Kuvio 1 osoittaa, kuinka paljon tuottoa
milldkin sijoituskohteella on mahdollista tienata. Tulokset eivit suoraan kerro, kuinka paljon sijoittaja
varmuudella tulee ansaitsemaan, vaan antavat osviittaa mahdollisesta onnistuneesta sijoituksesta. Inflaa-

tion vaikutusta ei otettu tdssa huomioon.

Kuviossa 1 ensimméinen pylvés kuvaa tuotto-odotusta sddstdtilille. Summa on erittdin pieni, mikali
sadstdjd haluaa saada voittoa siéstoillddan. Jos inflaatio otettaisiin huomioon, tuottoa ei olisi lainkaan ja
sadstetty rahaméérd olisi mahdollisesti jopa supistunut. Toinen pylvés kuvaa 2—4 prosentin tuotto-odo-
tusta. Maltillisen tuotto-odotuksen sijoitusmuotoja ovat esimerkiksi korkosijoitukset. Kolmas pylvés ku-
vaa jo melko suurta tuottoa. Sijoituskohteita suuremmalle tuotto-odotukselle ovat vakuutussijoitukset,
osake- ja yhdistelmédrahastot. Suurinta tuotto-odotusta voidaan tavoitella osakesijoituksilla. Mitd suu-

rempi tuotto-odotus, sitd suuremmat riskit ovat.
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10.1 Kodin ja pankin yhteistyo

Uskon kodin ja pankin yhteistyon lisddmiselld olevan vaikutusta lapsiperheiden sijoittamisen aloittami-
seen tulevaisuudessa. Suomessa on paljon ithmisid, jotka eivét ole koskaan sijoittaneet varojaan. Harva
alkaa sijoittamaan, koska tietoa tédstd ei tuoda esille riittdvan nédyttdvasti. Informaatiota sddstdmisestd
tulisi lisdtd esimerkiksi mainosten kautta tai huomioimalla sddstiminen ndyttdvammin pankkien nettisi-
vuilla. Sijoittaminen vaatii nykyddn omaa kiinnostusta, aikaa ja halua oppia. Moni saattaa tuntea sen
liian raskaaksi projektiksi, jos lahtokohtana on se, etti sijoittamisesta ei ole edes perustietoja. Pankin
konttorissa asioiminen helpottaa sijoittamisen aloittamista. Pankin asiantuntijat ovat ammattilaisia ja
osaavat ohjata asiakasta oikean sijoituskohteen luokse. Témaikin on hieman ongelmallinen, koska toi-
menpide vaatii asiakkaalta omakohtaista mielenkiintoa sijoittamista kohtaan, jotta hédn tulee asioimaan

pankissa.

Ratkaisuna tdhén ongelmaan pankit voisivat tuottaa lyhyité tietopaketteja sijoittamisesta ja lapselle sdés-
tamisestd. Uskon vahvasti, ettd nditd oppaita jakamalla lapsiperheisiin sddstiminen lapselle seké sijoit-
taminen ldhtisi kasvuun. Samalla pankit hyotyisivat tasta uusilla asiakkuuksilla markkinoidessaan itse-
adn. Lapselle sdadstamistd helpottaisi my0s se, ettéd lapsille olisi lapsen kielelld selitettynd samankaltaisia
oppaita. Oppaat voisi yhdistad yhdeksi tietopaketiksi tai mahdollisesti tuotettaisiin erilliset oppaat. Vaih-
toehtoisesti oppaan voisi toteuttaa videon muodossa pankkien verkkosivulla. Ndma toimet myds ldhen-

taisivit asiakasta ja pankkia.

10.2 Yhteenveto

Lapselle sddstdmistd suunnitellessa tirkeintd olisi tuntea talouden kokonaistilanne. Velkojen, tulojen ja
omaisuuden huomioiminen vaikuttaa riskinottokykyyn. Riskié ei1 kannata ottaa tdssd asiassa liikaa. Si-
joitusten tuottoa voi parantaa hallitulla riskinotolla. Korkeaa riskid kannattaa ottaa enintdén vain sen
verran kuin on vara menettdd. Sijoitusten hajautuksella on myds suuri merkitys tuottoon. On viisasta
hajauttaa eri omaisuuslajeihin ja toimialoihin seké hajauttaa sijoitukset my0s ajallisesti. Osakesdastami-
sessd el kannata keskittyd ainoastaan yhtion osakekursseihin. Olisi hyvi arvioida myds yhtion liiketoi-
mintaa. Pidemmalld aikavililld osakkeen tuotto pohjautuu yrityksen kasvuun ja kannattavuuteen, mika
osoittautuu arvonnousuna ja osinkoina. Huomiota tulisi kiinnittdd myds siithen, kuinka nopeasti sijoituk-

set voidaan muuttaa rahaksi. Pitkdjanteinen sijoittaminen palkitsee.
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Valitsin ty6honi parhaiten soveltuvimmat sadstomuodot. Kaikki sddstamistavat ovat hyvid vaihtoehtoja
lapselle sddstamiseen. Lapsen kanssa arki voi olla kiireistd, eikd esimerkiksi osakesijoittamisen tutustu-
miseen 10ydy riittdvéasti aikaa, mikd on ymmarrettdavad. Puutteellisella valmistautumisella sddstdmisen
aloittaminen voi kostautua ikdvésti. Talouskasvatuksen térkeyttd ei voi korostaa liikaa. Ensisijaisesti
lapsi oppii siind rahan arvon. Lapsen kasvaessa hin perehtyy jarkevédn ja suunnitelmalliseen rahankdyt-

toon.

Mielestdni lapselle sddstdmiseen sopii parhaiten rahastosédéstiminen monestakin syysti. Rahastosdasta-
minen sopii hyvin ensisijoittajalle. Sijoitettaessa sdéstot rahastoihin, riski pienenee, koska raha hajaute-
taan useisiin kohteisiin. Riskid voidaan pienentdd entisestdin sijoittamalla useaan eri rahastoon. Sijoite-
tun summan ja sddnndllisyyden voi valita. Rahastosddstiminen on yksinkertaista ja vaivatonta. Riskita-
soa ja tuotto-odotusta voi nostaa tai laskea sijoituskohteiden mukaan. Pankin salkunhoitajat huolehtivat
rahaston varoista ja sijoituskohteista, joten vanhempi voi olla huoletta, eikd hanen tarvitse tehdd min-
kddnlaista yritystutkimusta. Mikili vanhempi haluaa, ettd rahastosddstdminen ei vaadi vanhemmalta toi-
menpiteitd, voi hin siirrdttdd automaationa lapsen tilille haluamansa summan rahaa kuukausittain. Tuot-
toja on mahdollista seurata halutessaan. Sijoitustapa on osta ja unohda -tyylinen. Rahastoissa hallinnoin-
tikulut tulisi ottaa huomioon, jotta tuotto-odotukset olisivat suuremmat. Hyvin suunniteltu on puoliksi

tehty.
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