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Jokainen sijoittamisen aloittava lahtee tavoittelemaan sijoitustoiminnalla tuottoa omalle
paaomalleen. Osakemarkkinat ovat tuottaneet vuosikymmien ajan n. 6-7% vuodessa
passiivisille sijoittajille. Opinnaytetytssa selvitetdan miten aloittelijankin on mahdollista
saavuttaa korkeampia vuosituottoja aktiivisemmalla kaupankaynnilld, teknisen analyysin
avulla, sek&a markkinoita seuraamalla.

Muutamia prosentteja korkeampi vuotuinen tuotto ei kuulosta suurelta, mutta sillda on
ratkaiseva rooli kokonaistuoton suhteen, kun sijoitushorisontti asetetaan useamman
vuosikymmenen paahan. Miksi tyytya keskimaaraiseen 7% tuottoon, jos osakemarkkinoilla
on tarjolla korkeampia vuosituottoja?

Tyb6ssani kaydaan ensin lapi osakesijoittamisen perusteet. Taman jalkeen pyrin avaamaan
ymmarrettdvaan muotoon milla keinoilla sijoittajan on mahdollista hankkia informaatioetua
muihin sijoittajiin nahden ja saavuttaa ylituottoa.

Tybssa kaytetty aineisto on paaosin verkossa olevaa materiaalia, mutta lahteené on
kaytetty myés muutamia sijoittamiseen perustuvia teoksia. Kurssigraafeja ja teknisen
analyysin indikaattoreita havainnollistetaan tradingview.com palvelun avulla. Palvelu on
ilmainen ja jokaisen saatavilla.
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1 Johdanto

Kotitalouksien saastamimen ja sijoittaminen on kasvattanut suosiotaan Suomessa viime
vuosina. Koronaviruksen leviaminen vuonna 2020 on tuonut valtavia haasteita yrityksille
taloudellisesti, mutta samalla se innosti ja aktivoi ihmisié sijoittamaan ja sdastamaan.
Moni suomalainen on joutunut kuluneen vuoden aikana lomautetuksi ja oman talouden
turvaaminen on ollut mediassa nakyvasti puheenaiheena vuonna 2020. Suomalaisten
sijoitusaktiivisuus on ollut kuluneena vuonna suuressa kasvussa. Helsingin Sanomat
uutisoi aiheesta otsikolla: "Suomessa eletaan kaikkien aikojen sijoitusbuumia...” (Helsingin
Sanomat, 2020).

Yksi syy ilmidlle on myos osakesaastotilin kayttdonotto Suomessa 1.1.2020 alkaen, joka
on lisdnnyt suomalaisten kotitalouksien kiinnostusta osakesijoittamista kohtaan.
Osakesaastotilin myota yha useampi yksityissijoittaja on uskaltautunut siirtdéa osan
varallisuudestaan esimerkiksi passiivisemmista rahastoista suoriin osakesijoituksiin.
Euroclear Finlandin tuottaman tilaston mukaan Suomessa oli kesakuussa 2019
osakkeenomistajia 805 245, kun taas vuotta mythemmin kesakuussa 2020
osakesijoittajien lukuméaara oli kasvanut 880 672 (kasvua +9,4%). Toukokuussa 2020
julkaistussa Euroclear Finlandin tiedotteessa kerrotaan, etta Suomessa on yli 100 000
aktiivista osakesaastotilia, joille on karttunut 335 miljoonan euron varallisuus (Euroclear
Finland, 2020).

1.1 Tutkimuksen lahtokohdat

Vuosi 2020 on ollut monella tapaa erityinen ja haasteellinen, mutta sijoittajille se on
tarjonnut paljon mahdollisuuksia. Tassé opinnaytetydssa tutkitaan ja vertaillaan aktiivisen
ja passiivisen sijoitusstrategian eroja. Selvitetddn myos lahtokohdat osakesijoittamiselle,

seka siihen liittyvat riskit.

Tyon tarkoitus on selventdd aloittelevalle osakesijoittajalle peruskasitteet ja termit, sekéa
pyrkid havainnollistamaan millainen vaikutus aktiivisella oman sijoitussalkun hoidolla voi

olla tuottojen osalta.

Useat tutkimukset ovat aktiivista sijoittamista vastaan ja on todettu, etta vain harva voi
tehda markkinoilla ylituottoa eli voittaa vertailuindeksin aktiivisella salkunhoidolla. Yleisesti
tiedetdan, ettd markkinat tuottavat keskimaarin pitkalla aikavalilla n. 6-7% vuodessa.

Tahan tulokseen sijoittajan on mahdollista paasta sijoittamalla indeksinmukaisesti ja



mahdollisimman pienilla sijoittamiseen liittyvilla kuluilla. Toisaalta osa tutkimuksista
osoittaa, etta talldinen passiivinen "osta ja unohda” sijoitusstrategia ei enaa nykypaivan
osakemarkkinoilla ole kannattavaa, eika takaa tuottoja edes pitkalla aikavalilla.
Passiivisessa osta ja unohda -strategiassa piilee paljon riskitekijoita, kuten koronaviruksen

aiheuttama osakemarkkinoiden romahdus maalis-huhtikuussa 2020.

Kumpi edelld mainituista sijoitusstrategioista sitten olisi sitten kannattavampi vaihtoehto ja
mit& eroavaisuuksia niissa todellisuudessa on? Opinnaytetyd keskittyy taman kysymyksen
ymparille. Tutkimusosoissa vertaillaan passiivisen indekisijoittamisen ja aktiivisen

osakesijoittamisen mahdollisia tuottoeroja.

2 Osakesijoittamisen perusteet

Kaiken sijoitustoiminnan tavoitteena on saada tuottoa sijoitetulle padomalle. Kun
sijoittaminen toteutetaan osakemarkkinoilla, niin tarkessa roolissa ovat osakkeen
hinnoittelu ja arvonmaaritys. Osakesijoittamisen tuotto koostuu kahdesta komponentista:
yrityksen voitonjaosta (maksettavat osingot) ja osakkeen arvonnoususta eli

markkinahinnan noususta.

2.1 Osakkeiden arvonnousu

Osakkeen arvonnousulla tarkoitetaan yksinkertaisesti yhden yhtion osakkeen arvon
kehitysta sen omistuksen aikana. Osakekurssit eli osakkeiden hinnat vaihtelevat
sijoittajien osto- ja myyntihalujen eli kysynnéan ja tarjonnan mukaan. Arvonmuutokseen

vaikuttavat myds monet muut tekijat, eli fundamentit.

2.2 Talouden suhdannevaihtelut

Suhdannevaihtelut tunnetaan taloushistoriassa toistuvina vaurauden ja taantumien
sarjana. Ennen teollisuuden kehittymista noususuhdanteet eli vaurauden ajanjaksot
ilmenivét runsaina viljasatoina ja arvokkaina sotasaaliina. Vastaavasti pitka ja kylma talvi
saattoi ajaa maan lamaan eli laskusuhdanteeseen. Tama esiintyi esimerkiksi heikkoina
viljasatoina ja sairauksina kotielaimissa, jotka aiheuttivat nalkiintymista kansan

keskuudessa. Kylmyys ja nadlanhata aiheuttivat levottomuuksia.



Nykyaikainen suhdannevaihtelu on kuitenkin monimutkaisempi ilmid, johon vaikuttavat
useat eri tekijat. Noususuhdanteessa yritykset menestyvét ja osakkeiden arvostukset
kasvavat. Laskusuhdanteessa koko talous karsii, yrityksilla ei ole varaa ja halukkuutta

investoida. Yritykset voidaan jakaa kahteen kategoriaan: syklisiin ja defensiivisiin.

Vakaisiin defensiivisiin yrityksiin suhdannevaihtelut eivat juuri vaikuta. Defensiiviset yhtiot
eivat ole riippuvaisia sidosrymistaan ja ulkoisista tekijoista. Tallaisia yrityksia ovat
perinteisesti olleet esimerkiksi teleoperaattorit, ladketeollisuus ja paivittaistavarakaupat

(Porssisaastio).

Sykliset yritykset ovat riippuvaisia ulkoisista tekijoista ja niiden menestys (osakkeen
kurssikehitys) nousee ja laskee suhdanteiden mukaan. Téllaisia toimialoja ovat
esimerkiksi metsa- ja metalliteollisuus tai lentoyhtiot.

2.3 Korkopolitiikka

Eri maiden korkotasoja saantelevat maiden tai yhtenaisten talousalueiden keskuspankit.
Euroopassa EKP (Euroopan keskuspankki) tai USA:ssa FED (Federal Reserve System).
Korkojen laskeminen pienent&é korkosijoitusten kannattavuutta, jolloin rahaa ohjautuu
osakemarkkinoille. Alhaiset korot taas mahdollistavat halvempien lainojen myodntasen

yrityksille investointeja varten.

2.4 Kuplat

Kuplien syntyminen perustuu usein uusiin innovaatioihin, joista sijoittajat innostuvat
massoissa. Talloin sijoituspaattksia tehdaan valittamatta taloudellisista perusteista ja
hinnat karkaavat tasoille, joita ei voi perustella yhtididen fundamenteilla. Satumaiset
lyhyen aikavalin tuotot houkuttelevat mukaan uusia sijoittajia, joille tarkein syy sijoitukseen

on hinnan nousu, ei sijoituskohteen taustalla oleva liiketoiminta (Lepikkd 4.12.2020).

2.5 Politiikka ja epavarmuus

Poliittiset riskit ja erityisesti epavarmuus tulevaisuudesta aiheuttavat sijoittajille stressia.
Epavarmuus nékyy usein osakekursseissa. Viime vuosina poliittista epavarmuutta ovat
luoneet mm. Yhdysvaltojen presidentinvaalit ja Donald Trumpin hallintakausi,
protektionismin nousu, Brexit ja geopoliittiset jannitteet kuten USA:n Kiinan valinen

tullikiista.



2.6 Yksittaisen yhtion osakekurssi

Kaikkien mainittujen riskien lisdksi yhden osakkeen kurssiin vaikuttavat monet muut
tekijat. N&ita ovat esimerkiksi:

- yhtion menestys

- osingonmaksukyky

- toimialan tulevaisuudennakymét

- Kkilpailutilanne

- brandi, huhut, mielipiteet ja tunteet

2.7 Osinkotuotto

Osinko on osuus osakeyhtion tuloksesta. Se on ikdan kuin palkkio yritykselta sijoittajolle,
ettd he ovat sijoittaneet rahansa heidén yrityksen osakkeisiin. Se on tapa maksaa yhtién
tuottamaa voittoa yhtion osakkeiden omistajille. Suomalaiset yritykset maksavat osinkoja
yleensa kerran vuodessa. Amerikkalaiset yhtitt padasiassa kvartaaleittain, eli nelja kertaa

vuodessa.

Taulukko 1. Parhaat osingonmaksajat 2020 (Osinkokalenteri, Kauppalehti)

Maaréa (EUR) Tuotto %

Neles 1,47 13,83
Sievi Capital 0,15 13,7
Investors House 0,5 8,77
Raute A 1,45 6,5
Fortum 1,1 55
Titanium 0,72 4,97
llkka-Yhtyma 2 0,2 4,65
Oriola B 0,09 4,44
Alma Media 0,4 4,42
Keskisuomalainen A 0,5 4,35

Tuotto % on laskettu suhteuttamalla osingon maara irtoamispaivan kurssiin.

Taulukossa 1 on kuvattu 10 korkean osinkotuottoprosentin maksavaa yritystd Helsingin
Pdrssistd vuodelta 2020. Muutamat yritykset ovat paattaneet maksaa sijoittajille erittain
korkeaa osinkoa. Kauppalehden osinkokalenterista saatavien tietojen perusteella kaikkien

Helsingin Porssin yhtididen yhtididen osinkojen tuottoprosenttien keskiarvo on: 1,63%.



Sijoittaja voi saada osinkotuottoa joko suoraan yhti6ltd omistamalla heidan osakkeitaan
osingon tadysmaytyspdaivana tai omistamalla tuotto-osuudellisia rahasto-osuuksia. Téllaiset
rahastot maksavat osan sen kerryttamasta tuotosta sijoittajalle rahana, jonka verottaja
katsoo osinkotuloiksi. Ostamalla taas suoraan osinkoa maksavan yrityksen osakkeita,

sijoittaja saa osingonmaksun yritykselta.

Sijoittaja on oikeutettu yhtion maksamaan osinkoon, jos hanet on merkitty osingon
tasmaytyspaivana osakkeenomistajaksi yhtion osakasluetteloon. Tasmaytyspaiva on
paasaantoisesti kaksi paivaa yrityksen yhiékokouspéaivan jalkeen. Toisin sanoen osingon
saa osakkeenomistaja, joka ostaa tai omistaa osakkeen viimeistaén yhtiokokouspéaivana.
Jos sijoittaja suorittaa osakkeen oston osingon irtoamisen jalkeen, han ei ole oikeutettu

maksettavaan osinkoon, vaan tuolloin osinko jaa myyjaosapuolelle.

Osingonmaksun suuruus vaihtelee paljon yritysten ja toimialojen valilla. Siihen vaikuttavat
yrityksen halukkuus ja taloudellinen tilanne maksaa osinkoja sijoittajilleen. Passiiviselle
osta ja unohda -strategiaa toteuttavalle sijoitajalle osingonmaksu on tarke& osa tuottojen
kannalta. Seuraavaksi havainnollistetaan miten merkittavasti osinkotulot vaikuttavat

osakkeenomistajan tuottoihin pitkalla aikavalilla.

Esimerkki:

Sijoittaja ostaa 500 kappaletta Fortumin osakkeita 2.1.2015 ja omistusaika on 5 vuotta,

jonka jalkeen ne myydaan sen hetkiseen markkinahintaan. Sijoituksen arvo voi kasvaa

kahdella tapaa: arvonnousulla seka osinkotuotoilla. Lasketaan ensin mahdollinen

arvonnousu:
Osakkeen paatoskurssi 2.1.2015: 18,04 €
Osakkeen paatdskurssi 20.12.2019: 22,00 €
Arvonnousu 5v. yhteensa: 3,96 € / osake
500 osakkeen arvonnousu: 1980 €

Seuraavaksi lasketaan 5 vuoden aikana maksettavien osinkotulojen arvo. Alla olevassa

taulukossa on Fortum Oyj:n maksamat osingot / osake.



Taulukko 2. Fortumin osingonmaksu, 5 vuotta (Investing.com)

Maksupadiva Osinko (€)  Tuotto %
4.4.2019 1,1 5,16 %
10.4.2018 1,1 5,44 %
13.4.2017 1,1 6,30 %
14.4.2016 1,1 7,44 %
14.4.2015 1,3 9,39%
Yhteensa 5,7

Yhteensa Fortum on maksanut 5 vuoden aikana osinkoja 5,7 € / osake. Sijoittaja omistaa

500 kappaletta Fortumin osakkeita, joten saa yhteensa 2850 euroa osinkotuottoa.

Osakkeiden arvonnousu (5v.): 1980 €
Maksetut osingot (5v.): 2850 €
Yhteensa: 4830 €

Huomataan, ettd 5 vuoden aikana saadut osinkotuotot ovat suuremmat kuin arvonnousul.
Jos sijoittaja myisi omistukset 5 vuoden jalkeen, niin arvonnousu olisi tuottanut 21,95%,
osinkotulot 31,60% ja yhteensa sijoituksen arvo olisi noussut 53,55%. Laskelmat on

suoritettu bruttosummilla ja niissa ei ole huomioitu kaupankayntikuluja (valityspalkkioita).

2.8 Pdrssit ja markkinat

Osakemarkkinoiden toimintaperiaate on hyvin yksinkertainen. Porssit ovat vakiintuneita ja
saantelya noudattavia kauppapaikkoja, jossa ostajat ja myyjat kohtaavat. Porssit toimivat
kuten huutokauppa. Ostaja kertoo mihin hintaa haluaa osaketta ostaa ja myyja mihin
hintaan haluaa osakkeen myyda. Kun hinnat kohtaavat, syntyy kauppa ja sen kohteena

olevat osakkeet vaihtavat omistajaa.

Arvopaperien valittajat tarjoavat sijoittajille osakkeiden tarjouskirjan, josta ndhdaan kunkin
osakkeen osto- seké myyntitarjoukset ja niiden volyymit. Nasdaq OMX Helsingin
kurssidata ja tarjoustasot on saatavilla useimpien kotimaisten valittdjien puolesta
reaaliajassa ja sijoittaja nakee 5. parasta osto- ja myyntitasoa. Kuva 1. on Nordnet Pankin

verkkopalvelusta.



Kuva 1. Fortum Oyj tarjouskirja (Nordnet Bank AB)

Tarjoustasot » Avoinna
Maara Osto Myynti Masra
1433 21,72 21,73 1061
I
1534 21,71 21,74 4316
I
5383 21,70 21,75 7948
I | ——
5037 21,69 21,76 6188
I | ——
5273 21,68 21,77 7376
1 e ——
18 660 26 889

Nasdaqg Nordic on Nasdaq Inc:n tytaryhtididen yleinen nimi, jotka tarjoaa rahoituspalveluja
ja yllapitda arvopaperimarkkinoita Pohjoismaissa ja Baltiassa. Suomessa
arvopaperimarkkinoita eli Helsingin Porssia yllapitad Nasdaq Helsinki Oy.

Pdrsilistatut yritykset esitetaan ensin markkina-arvon ja sitten toimialoittain kansainvélisen
ICB Company -luokitusstandardin mukaisesti. Markkina-arvo segmentteja on kolme: Nor-
dic Small Cap, Nordic Mid Cap ja Nordic Large Cap.

Nordic Large Cap -segmenttiin kuuluvat yritykset, joiden markkina-arvo on vahintaan
miljardi euroa, Nordic Mid Cap -segmenttiin kuuluvat yritykset, joiden markkina-arvo on
vahintdan 150 miljoonaa euroa, mutta alle miljardi euroa. Nordic Small Cap -segmenttiin
kuuluvat yritykset, joiden markkina-arvo on alle 150 miljoonaa euroa. Kaikki yhtitn listatun
osakkeen luokat sisaltyvat markkina-arvon laskentaan (Nasdag Nordic Market Model
2021, 9).

2.9 Kulut

Kulut ovat tarkeassa osassa, kun puhutaan sijoittamisesta. Toisin kuin
rahastosijoittamisessa, osakkeiden omistamisesta ei tarvitse maksaa hallinnointimaksuja.
Osakekaupankaynnin suurin kulu on usein valityspalkkio. Se on palkkio, jonka sijoittaja
maksaa tekemastéaan kaupasta valittajalle. Sijoittaja maksaa valityspalkkion seké& myynti-
ettd ostotoimeksiannoista, kun kauppa toteutuu. Valittaja puolestaan maksaa osan tasta

palkkiosta pdorssille, jossa kauppa todellisuudessa suoritetaan. Valityspalkkio on nimensa



mukaan palkkio valittajalle siitd, ettd se valittaa tehdyn osto- tai myyntitoimeksiannon
porssille. Valittdjat tarjoavat sijoittajille myos paljon muita palveluita, joiden johdosta
valityspalkkiot ovat perusteltuja. Sijoittamiseen liittyy myds paljon muita kuluja valittajasta
riippuen. Valityspalkkio on kuitenkin niistd keskeisin, joka luo kilpailua eri vélittajien

kesken.

Sijoittajan kannattaa tarkastella ja kilpailuttaa arvopapereiden valittajia |0ytaakseen
itselleen parhaan vaihtoehdon. Kuluja vertaillessa on syyta tarkastella
kokonaiskustannuksia, eika vain yksittdisen osakekaupan valityspalkkiota. Pankit ja
arvopaperienvalittajat veloittavat kuluja muistakin toimenpiteista kuin vain

kaupankaynnista osakkeilla. Téllaisia kuluja ovat esimerkiksi:

e Asiakkuuden / tilien avaus- ja sulkemismaksut

e Tilinhoitomaksut

¢ Rahastojen merkinté- ja lunastusmaksut3

¢ Rahan siirtaminen (talletukset, nostot)

e Veroraportointi

e Analyysit, asiakaspalvelu / sijoitusneuvonta

o Lisapalvelut
o Reaaliaikaiset kurssit eri markkinapaikoilla
o Kaupankayntisovellukset

o Mobiilisovellus

Kuten huomataan, niin on tarkeaa maarittad kokonaiskustannus asiakkuudelle eri
valittajien kesken. Vaikka valittdjan valityspalkkiot Helsingin Poérssiin olisivat markkinoiden
edullisimmat, niin syyta tarkastaa hinnasto muiden kulujen osalta. Valityspalkkiot ovat
my6s markkinapaikkakohtaisia (Helsingin Porssi, Nasdagq USA, New York Exchange tai
Xetra Saksassa). Nain saat selkedmmaéan kuvan mika tarjolla olevista valittdjista olisi

sinulle edullisin.

Tarkeaa on myos huomioida mita saat valittdjalta vastineeksi maksamillesi kuluille.
Otetaan esimerkkihenkildksi sijoittaja, jolla on hyva englanninkielentaito, han on ollut
mukana osakemarkkinoilla jo useita vuosia ja ymmartaa arvopapereiden
verotuskaytannon Suomessa. Téllaiselle sijoittajalle voisi olla edullisinta valita jokin taysin
digitaalinen ulkomainen arvopaperien vélittdja. Palvelun laatu on usein heikompaa, mutta
myds valityspalkkiot eri maiden pérsseihin ovat huomattavasti suomalaisia kilpailijoita
edullisempia. Sijoittaja joutuu mahdollisesti myds itse huolehtimaan vuosittain

luovutusvoittojen ja -tappioiden ilmoittamisesta Suomen verottajalle.



Vastaavasti vasta sijoittamisen aloittanut henkil®, joka tietda tarvitsevansa asiantuntijan
apua, kannattaa valita kotimainen palveluntarjoaja. Tall6éin hanen ei tarvitse huolehtia
veroasioista, vaan palveluntarjoaja toimittaa tiedot automaattisesti vuosittain verottajalle.
Asiakkaan tulee ainoastaan tarkistaa, etta tiedot omassa veroilmoituksessa ovat oikein.
Hanen on mahdollista saada asiakaspalvelua omalla aidinkielella (suomi tai ruotsi), seka

kaupankayntialusta verkossa on saatavilla suomenkielell&.

Tassa opinnaytetydssa paneudutaan erityisesti vaitteeseen, etta aktiviinen kaupankaynti
on tuottavampaa, kuin passiivisen "osta ja unohda” —sijoitusstrategian noudattaminen.
Tastéa syysta myos kuluilla on suuri merkitys. Rahastosijoittajan tulevaisuuden tuottojen
kannalta on erittdin tarke&& huomioida sijoitettavan rahaston vuosittainen
hallinnoitipalkkio. Osakesijoittajan ei tarvitse vastaavasti tallaisesta huolehtia. Aktiivisen
osakesijoittajan on syyta tarkastella erityisesti valityspalkkioiden suuruutta ja vaikutusta
tuottoihin.

2.10 Sijoittamiseen liittyvat riskit

Riskit ovat yksi sijoittamisen kulmakivistad. Sanalla "riski” on yleiskielessa usein
negatiivinen savy. Se koetaan monessa muussa yhteydessa jopa vaaralliseksi.
Sijoittamisessa se on valttdaméattomyys, jonka kanssa sijoittajan on tultava toimeen. liman

riskia ei ole tuottoa.

Sanotaan, etta riski ja tuotto kavelevat kasi kadessa. Talla tarkoitetaan, etta mita
suurempaa riskia sijoittaja on valmis kantamaan, sitd suurempia tuottoja han voi odottaa.
Mutta taytyy muistaa, etta riskilla on aina kdantdpuolensa: mita suurempi riski, sita

suuremmat voivat olla myos tappiot.

Sijoituskohteesta riippuen riskitaso voi olla hyvin matala tai vastaavasti erittain korkea.
Esimerkiksi korkomarkkinoilla riskit ovat alhaisemmat kuin sijoitettaessa osakkeisiin.
Jokaisen sijoittajan tulisi maarittaa itselleen oma riskinsietokyky. T&ma on tarkea osa
jokaisen sijoitussuunnitelmaa. Se on usein haastavaa, mutta omaa riskinsietokykya voi
lahted purkamaan itsetutkiskelun kautta sek& pohtimalla miten on aikaisemmin reagoinut

epavarmuuteen tai rahallisiin tappioihin.

Mit& jos olisi sijoittanut padomani osakkeisiin vuoden 2020 alussa, niin mika olisi ollut

reaktio kun helmi-maaliskuussa koronavirus levisi ympéri maailman aiheuttaen



markkinoiden historiallisen nopean romahtamisen? Olisiko se ollut panikointi ja
omistuksien nopeasti pois myyminen tavoitteena minimoida tappiot? Vai oliko tilannetta
seurattu rauhallisesti ja rationaalisesti sivusta luottaen sijoitusstrategiaan? Jos tallaiset
tilanteet saavat stressaantumaan, tekeméaan akillisia ja harkitsemattomia paatoksia
vastoin sijoitussuunnitelmaa, niin on kannattavaa pohtia olisiko jokin muu

omaisuusluokka sopivampi sijoituskohde?

Jos taas tallaiset markkinoiden &killiset ja suuret liikkeet eivat hermostuta, vaan ne
koetaan ennemminkin loistavina ajankohtina kasvattaa osakepainoa salkussasi uusilla
ostoilla, niin riskinsietokyky on korkea ja soveltuu osakesijoittamiseen. Tamakin on taito,

jota sijoittajan tulisi pyrkia kehittamaan.

Seuraavassa kuvassa on esitetty Helsingin Porssin yleisindeksin kehitys vuodesta 2004
alkaen, sekéa kuinka se on reagoinut vuoden 2008 finanssikriisiin ja vuoden 2020

koronaviruskriisiin.

Kuva 2. OMXHPI —indeksin kehitys vuosina 2004-2020 (Marketwatch)

Kuten kuvaajasta voidaan huomata, niin finanssikriisi seka koronaviruksen levidminen
ovat aiheuttaneet suuria laskuja osakemarkkinoilla. Talléin puhutaan markkinariskista.
Koko porssi kaantyy laskusuhdanteeseen, jolloin yrityksien osakekurssit putoavat

huolimatta siita miten hyvin yksittéainen yritys on menestynyt.
Osakesijoittamista itsessdan voidaan pitaé jo korkeamman riskin kohteena. Jos sijoittaja

haluaa todella alhaista riski&, niin hanen tulisi allokoida varansa ennemmin esimerkiksi

matalariskisiin rahastoihin, eikd suoriin osakesijoituksiin.
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3 Rahastosijoittamisen perusteet

Paitsi etté sijoittaja voi ostaa itse suoraan osakkeita, hén voi sijoittaa osakkeisiin my6s
valillisesti sijoitusrahaston kautta. Sijoitusrahastolla tarkoitetaan osakkeista ja muista
arvopapereista koostuvaa rahastoa, jonka omistavat siihen sijoittaneet yksityiset henkilot,
yhtisot ja s&éatiot. Sijoitusrahasto on siis useiden sijoittajien padomista muodostuva
kollektiivinen sijoittaja, joka tarjoaa sijoittajille mahdollisuuden hyddyntéé suuren sijoittajan
asiantuntemusta ja kustannus-tehokkuutta (Nasdag OMX, 2011: Opi osakkeet).

Rahastoyhtion hallinnoima sijoitusrahasto kerda sijoittajilta pAdomia, jotka se sijoittaa
heidan puolestaan korvausta vastaan. Sijoittajalla siis luovuttaa rahansa rahaston
salkunhoitajan hallintaan ja luottaa, ettd perittdvaa hallinnointipalkkiota vastaan han saa

tuottoa sijoitetulle paaomalle.

Rahaston pddoma muodostuu rahasto-osuuksista. PAdoman kasvuun vaikuttavat
rahaston ostamien arvopapereiden tuotto, esimerkiksi yrityksien arvonnousu, korkotason
muutokset ja jaettavat osingot. Yhden rahasto-osuuden arvo saadaan, kun jaetaan

rahaston arvo liikkeella olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla (Handelsbanken).

Rahastot voidaan jakaa kahteen kategoriaan: aktiivisesti tai passiivisesti hallinnoituihin
rahastoihin. Esimerkiksi aktiivisessa kotimaisessa osakerahastossa salkunhoitaja kay
rahaston paaomalla kauppaa Helsingin Pérssissa tavoitteenaan saada rahasto
tuottamaan enemman kuin porssin yleisindeksi. Aktiivisissa rahastoissa on tasta syysta

korkeammat kulut.

Passiivista sijoitusrahastoa ei hallinnoida aktiivisesti, jonka johdosta kulutkin ovat
alhaisemmat. Esimerkiksi kotimainen passiivinen indeksirahasto pyrkii jaljittelem&én

Helsingin pdrssin yleisindeksin mukaista tuottoa.

Seuraavassa kuvassa on esitetty kotimaisen rahastoyhtié Taalerin hallinnoiman Arvo
Markka Osake A -rahaston kehitys viimeisen 5 vuoden aikana. Rahaston
avaintietoesitteessa kerrotaan, etta rahaston tavoite on saavuttaa NASDAQ OMX Helsinki
Cap Gl (TR) vertailuindeksid parempaa tuottoa pitkalla aikavalilla sijoittamalla
suomalaisiin pérssinoteerattuihin arvoyhtitihin. Kyseinen vertailuindeksi on lisatty mukaan

kuvaajaan havainnollistamaan kuinka rahasto on onnistunut tavoitteessaan.
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Kuva 3. Taaleri Arvo Markka Osake A —rahaston kehitys, 5 vuotta (Nordnet Bank AB)

OMX Helsinki Gl

vy

1kk 3 kk YTD 1lv 3v

o
=

10w

Taalerin rahaston arvo on noussut 5 vuoden aikana 63,92% (osuuden arvo laskettu
14.12.2020). Kuten kuvaajasta voidaan todeta, niin rahasto on tuottanut 5 vuoden
sijoitusajanjaksolla saman verran kuin vertailuindeksi. Vuoden 2020 alussa rahasto oli
viela indeksia edelld, mutta kulunut vuosi 2020 on ollut haasteellinen ja rahaston tuotto ei
ole jatkunut odoteltulla tasolla.

Rahastoyhtid ilmoittaa Arvo Markka Osake A:n avaintietoesitteessa, etta suositeltu
sijoitusaika on 5 vuotta. Jos sijoittaja olisi sijoittanut tdh&n rahastoon 10 000 euroa 5
vuotta sitten olisi sijoituksen arvo tdndan 16 392 euroa kulujen jalkeen.

Kuva 4. Riskitaso vaihtelee rahastokohtaisesti (Handelsbanken)

Korkea riski

Keskitason riski

Matala riski

Alka

3.1 Rahastotyypit

Sijoitusrahastolaissa (laki sijoitusrahastoista 22.2.2019/213) rahastot on jaettu kahteen
ryhmaan: sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin sijoitusrahastoihin, eli ns. UCITS-

sijoitusrahastoihin ja erikoissijoitusrahastoihin (Porssisdastio)
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3.1.1 Osakerahastot

Osakerahastojen sijoituskohteena ovat osakkeet. Osakkeet ovat historiallisesti tarjonneet
pitkalla aikavalilla korkeimman tuoton, mutta vastaavasti lyhyella aikavalilla osakkeiden

arvot ovat heiluneet voimakkaammin. Toisin sanoen niissé on suurempi volatiliteetti.

Sijoitusalue voi olla esimerkiksi kotimaa, euroalue, Eurooppa, Pohjoismaat, koko maailma
tai niin sanotut kehittyvat markkinat, esimerkiksi Venaja, Baltia, Latinalainen Amerikka tai
Aasia. Sijoitusrahasto voi sijoittaa varansa myos tietyn tyyppisiin tai kokoisiin yhti6ihin,
esimerkiksi suuriin ja vakaisiin maailmanlaajuisesti toimiviin yrityksiin tai pieniin ja
keskisuuriin yrityksiin eli small cap -yhtiéihin. Sijoitusrahasto voi

my0s erikoistua tietylle toimialalle, kuten metsateollisuuteen, laaketeollisuuteen,
biotekniikkaan tai telekommunikaatioon. Sijoitusrahaston sijoituskohteiden
valintaperusteet voivat olla myds eettisia tai laajemmin yhteiskuntavastuuta korostavia

(Pdorssisaastio)

3.1.2 Indeksirahastot

Indeksirahastojen tarkoitus on jaljitella ilmoitetun vertailuindeksinsa tuottoa. Esimerkiksi
Nordnet Indeksirahasto USA EUR —rahasto pyrkii seuraamaan S&P 500 -indeksin
Yhdysvaltain dollarin méaraista kokonaistuottoa, palkkiot ja kulut pois lukien. Vastaavasti
Handelsbanken Eurooppa Indeksi —rahaston tavoitteena on seurata mahdollisimman
tarkasti MSCI Europe Net -indeksin kehitystéd. Rahasto sijoittaa eurooppalaisiin yrityksiin.
Indeksi koostuu 16 Lansi-Euroopan maan noin 500 osakkeesta. Indeksirahastot ovat
riskiprofiiliitaan osakerahastoja alhaisempia.

3.1.3 Korkorahastot

Korkorahastot sijoittajat varansa erilaisiin rahamarkkinavalineisiin. Korkorahastot
jaotellaan lyhyen ja pitkéa koron rastoihin sen perusteella millaisialla korkotuotteilla

kaydaan kauppaa.

Lyhyen koron rahasto voisi sijoittaa esimeriksi valtioiden velkasitoumuksiin, pankkien

sijoitustodistuksiin, kuntatodistuksiin tai yritysten yritystodistuksiin.
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3.1.4 ETF-rahastot

ETF tulee englanninkielen sanoista Exchange Traded Fund eli porssinoteerattu rahasto.
Yksinkertaisesti ETF on rahasto, jonka voi ostaa ja myyda porssissad samalla tavalla kuin
osakkeen. Noteeraamattoman rahaston arvo paivitetdan paivittain, mutta ETF:n arvo elda
markkinoiden mukaan ja sijoituksen voi tehda poérssin aikioloaikoina (Sijoittaja.fi).

ETF-rahastojen etuna ovat niiden alhaiset kulut. Edullisimpien ETF:ien vuotuinen
hallinnoitipalkkio on jopa 0,1%. Rahastoilla on mahdollista saada edullisin kustannuksin
laaja hajautus, joka on ETF-sijoittamisen ydin. Esimerkiksi SPDR S&P 500 UCITS ETF-
rahaston vuotuinen kulu sijoittajalle on 0,09%. Samalla sijoittaja saa hajautuksen kaikkiin

USA:n S&P 500 -indeksin osakkeisiin, jota kyseinen ETF pyrkii jaljittelemaan.

Rakenteeltaan ETF:id on kahdentyyppisia: arvopaperipohjaisia (cash), seka
johdannaispohijaisia (swap). Arvopaperipohjainen eli fyysinen ETF-rahasto ostaa oikeasti
iimoittamansa osakkeet ja omistaa ne. Johdannaispohjainen eli synteettinen ETF-rahasto
on solminut johdannaissopimuksen, jonka mukaan sopimuksen vastapuoli maksaa

rahastolle vertailuindeksin mukaista tuottoa (Hasselgren 10.8.2018)

4 Passiivinen sijoitusstrategia

Sijoittajat ovat vaitelleet naiden kahden sijoitusstrategian paremmuudesta jo
vuosikymmenia. Passiivinen ja aktiivinen sijoittaminen jakaa osakesijoittamisen kahteen
koulukuntaan. Kyseessa ei ole vain akateeminen vaittely vaan talla voi olla valtava

vaikutus mahdollisiin sijoitustoiminnan tuloihin tulevaisuudessa.

4.1 Passiivisen sijoitusstrategian maarittely

Passiivisen sijoittajan tarkoitus ja tavoite on pyrkia jaljitteleméaan osakemarkkinoiden
yleista kehitysta sen sijaan, ettd han pyrkisi aktiivisesti voittamaan sen. Jos osakesalkku
koostuu Helsingin Porssissa listatuista osakkeista, niin vertailuindeksina sijoittaja kayttasi
OMXHPI -yleisindeksia tai OMXHGI -tuottoindeksid, jossa on huomioitu viela yhtididen

maksamat osingot.
Passiivinen sijoittaminen tunnetaan myds englanninkielisend termina "buy and hold”
(suom. osta ja pida), jolla kuvataan yhtididen osakkeiden ostamista omaan portfolioon

tarkoituksena sailyttdé ne siella ne jopa koko sijoituselinkaaren ajan. Osakkeet myyd&an
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vasta, kun on tarkoitus realisoida omistukset esimerkiksi elakeialla. Usein
osakeomistuksia ei myyda vield tdssdkaan vaiheessa kokonaan, vaan salkku on pyritty
tuottamaan mahdollisimman korkeaa osinkotuottoa vuosittain. Osakesalkku siirtyy lopulta

kuolinpesén jaon kautta perillisille perinndksi.

Passiivisella sijoittajalla on vahva uskomus siitd, ettd osakemarkkinoiden pitkdnaikavélin
keskimaardaista tuottoa (n. 6-7%) on mahdotonta paihittaa tai sen koetaan olevan liian
riskistd. Nain ollen paras suunnitelma on pyrkid minimoimaan kulut ja tyytymaan tahan

osakemarkkinoiden keskimaaraiseen yleistuottoon.

Sijoittaja pyrkii tekemé&an sijoituspaattkset harkitusti ja valitsemaan ostokohteiksi hanen
mielestaan luotettavimmat tulevaisuuden menestyjat tai vakavaraiset yhtiot, jotka
maksavat vuosittain korkeaa osinkotuottoa. Kohteiksi valikoituu yrityksia, joiden uskotaan

tuottavan tasaisen varmasti seuraavan 20, 30 tai 40 vuoden aikana.

Passiivisen "osta ja pida” -sijoitusstrategian suurin esikuva on amerikkalainen Warren
Buffett, joka on yli 60 vuoden aikana kerryttanyt valtavan omaisuuden noudattaen
kurinalaisesti kyseista strategiaa. Forbes ilmoittaa h&nen omaisuuden olevan arviolta
lAhes 70 miljardia euroa (Forbes 2021). Jos lukua hieman suhteuttaa, niin talla
rahasummalla maksaisi kaikki Suomen valtion menot vuodelta 2020 (57,7 mrd. euroa) ja
rahaa jaisi vield saastoon 12,3 miljardia euroa sijoitettavaksi esimerkiksi elakerahastoihin
tuleville sukupolville. (Valtiovarainministeritn yllapitama budjettidata

(Valtiovarainministerié 2021).

Moni sijoittaja uskookin tahan sijoitusstrategiaan ja ajatukseen, etta juuri hdnen valitsemat
yhti6t tulevat tulevaisuudessa kasvattamaan arvoaan. Tassa onnistuakseen sijoittajan on
kaytettava valtama maara aikaa tutustuakseen yhtioén perinpohjaisesti ennen
sijoituspaatosta. Passiivisen sijoittajan yksittaisen sijoituspaatoksen vaikutus

tulevaisuuden tuottoihin on valtavan suuri.

Yksi passiivisen sijoitusstrategian suurimmista eduista on osingonmaksu. Passiivisella
sijoittajalla on mahdollisuus vuosien saatossa saada sijoittamastaan yhtiosta tasaista
vuotuista osinkotuottoa, jotka han sijoittajaa osakemarkkinoille uudelleen. Moni
passiivinen sijoittaja pyrkiikin ostamaan portfolioonsa niin sanottuja "osinko
aristokraatteja”. Ne ovat yhti6ita, jotka ovat maksaneet osinkoa vahintaan viimeisen 25
vuoden ajan kasvattaen osingonmaksuaan jatkuvasti. Tallainen osinkoperusteinen

passiivinen sijoitustyyli on hyvin matalan riskin osakesijoittamista.
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Osinkoaristokraattiyhtion osakkeen kurssi on hyvin vakaa, eika siltd ole odotettavissa

suuria liikkeita kasvun tai laskun suhteen.

4.2 Tuotto ja riski

Nama kaksi kasitetta kulkevat kasi kadessa. Talla tarkoitetaan sita, etta mitd suurempaa
riskia sijoittaja on valmis sietdméaén, niin sitd suurempia tuottoja han voi sijoituksiltaan
odottaa ja painvastoin. Yleisimpia riskimittareita sijoittamisessa ovat volatiliteetti, beta-
kerroin.

Volatiliteetti iimoittaa rahoitusinstrumentin hintavaihtelun voimakkuuden tietylta
ajanjaksolta ja mittaa instrumentin hintavaihtelun epavarmuutta, eli riskia. Mité korkeampi
volatiliteetin arvo on, sita voimakkaammin instrumentin hinta vaihtelee paivasta toiseen
(Sijoitustieto.fi 2018). Kuvassa on kaksi esimerkkia, joista vasemman puoleinen kuvaa
korkeamman volatiliteetin osaketta ja oikean puoleinen matalan volatiliteetin osaketta. 10

vuoden sijoitusperiodin aikana lopputulos on sama.

Kuva 5. Osakkeen volatiliteetti (Sijoitustieto)

High Volatility Stock Low Volatility Stock
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Beta-kerroin kuvaa osakkeen markkinariskin ja kokonaistuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraiseen tuottoon. Jos kerroin on yksi, osakkeen tuotto muuttuu samaa tahtia kuin
markkinoiden keskimaarainen tuotto. Jos kerroin on kaksi, riski on suurempi ja tuotto
vaihtelee kaksinkertaisesti markkinoihin verrattuna. Vastaavasti alle yhden betan osakkeet

reagoivat markkinoiden muutoksiin keskim&arin vahemman (Poérssisaastio).
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5 Aktiivisen sijoitusstrategia

Aktiivinen sijoitusstrategia on passiivisen "osta ja pida” sijoitusstrategian vastakohta.
Aktiivisen sijoittajan ajatusmaailma on hyvin erilainen ja kunnianhimoisempi. Tavoitteena
on voittaa vertailuindeksi. Siind missa Helsingin Porssin yleisindeksi tuottaa vuosittain
keskimaarin n. 6-7%, niin aktiivinen sijoittaja pyrkii saavuttamaan tata korkeampaa tuottoa

ja néin kasvattamaan omaa sijoitettua padomaansa mahdollisimman tehokkaasti.

Aktiivisen sijoittamisen aariesimerkki on "treidaaminen”. Talldin sijoittaja saattaa tehda
useita ostoja ja myynteja yhden porssipéaivan aikana. Han pyrkii hydtymaan
osakemarkkinoiden epatehokkuudesta, ilmidista jotka aiheuttavat hetkellisia
hinnoitteluvirheita markkinoille, seké kayttamaan teknista analyysia tulevaisuuden
kurssimuutoksien ennustamisessa lyhyella aikavalilla. Tassé opinnaytetyssa ei
syvennyta paivatreidaamiseen, mutta aktiivisessa oman salkunhoidossa on sama ajatus

sijoituspaatosten taustalla.

Aktiivisen sijoittajan taytyy seurata ja analysoida markkinoita myds suurempana
kokonaisuutena ja seurattava miten eri toimialasektorit kehittyvat ja kayttaytyvat ajan
kuluessa. Pyrkimyksena ei ole 16ytdd muutamia yksittaisia yhtidita ja pitaa niista kiinni
useita vuosia. Aktiivinen sijoittaja pyrkii seuraamaan osakemarkkinoiden

suhdannevaihteluita ja trendeja.

Teknologian kehitys ja koko maailman digitalisoituminen on tarjonnut yrityksille aivan
uudenlaisen mahdollisuuden harjoittaa liiketoimintaansa kustannustehokkaammin ja kuin
koskaan aikaisemmin. Sen lisdksi, ettd samalla maaralla rahaa yritys pystyy tuottamaan
enemman tuotteita ja palveluita, niin markkinoiden globalisoituminen mahdollistaa

potentiaalisten asiakkaiden méaaran moninkertaistumisen.

Tallainen teknologian ja digitalisaation kiihtynyt kehitys on yksi merkittdvimmista syista
miksi myds sijoittajien taytyy muokata sijoitusstrategioitaan nykypaivaan sopivammiksi. Se
mik& toimi 10 vuotta sitten, ei toimi enda nykypdaivana. On epaedullista taistella naita
trendeja vastaan. Ne tulisi hyvéksya ja sijoittajana pyrkia hyddyntaméaan mahdollisimman

tehokkaasti.

Tuottojen suuri vaihtelu vaikuttaa merkittdvasti sijoittajan kokemaan tuottoon. Sijoittaja,
joka sijoitti varansa 1999 vuoden lopussa, paasi omilleen ensimmaisen kerran 2007
vuoden lopussa. Valitettavasti tatd seurasi jalleen romahdus ja sijoittaja oli omillaan

seuraavan kerran vuonna 2015. Vastaavasti sijoittaja, joka aloitti sijoittamisen 2011
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lopussa kaksinkertaisti sijoituksensa alle viidessa vuodessa. Ajoittamisella on suuri
vaikutus tuottoon. Mestariajoittaja sijoitti varansa 1998 lopussa. Myi 1999 lopussa ja
palasi takaisin markkinoille 2009 alussa. Hanen 10 000 euron sijoitus olisi kasvanut 66
088 euroon (Heikkila 9.1.2019).

6 Osakkeiden ja markkinoiden analysointi

NASDAQ OMX Helsinkiin (Helsingin Porssi) on listattu 173 yritysta (paivitetty 5.2.2020)
julkisen kaupankaynnnin kohteeksi (Kauppalehti). Parhaiden arvioiden mukaan
maailmassa on noin 630 000 podrssilistattua yhtiéta ja monin kertainen maéara muita
sijoitusinstrumentteja (Fuhrmaann 25.6.2019). Miten sijoittaja sitten voisi I6ytaa juuri itselle
parhaat sijoituskohteet? Naiden lukujen valossa se kuulostaa lahes mahdottomalta
tehtavalta. Aloittelevan sijoittajan kannattaakin pysya aluksi kotimaan markkinoilla, josta
hanella on lahtokohtaisesti paras tuntemus. Osa porssilistatuista yrityksista on
entuudestaan tuttuja ja niiden lilketoiminta tunnetaan paremmin kuin esimerkiksi
saksalaisista yhtidista. Myo6s oma kielitaito voi rajoittaa kohdemarkkinoiden valintaa.
Suomea ymmartavilla on esimerkiksi etulydntiasema Helsingin Porssissa, silla suurin osa
julkaistavasta materiaalista (blogit, lehtiartikkelit, analyysit, sijoittajaviestinta ja

keskustelufoorumit) ovat suomenkielella.

Yrityksen ja markkinoiden analysointiin on kaksi menetelma4, fundamenttianalyysi ja
tekninen analyysi, joiden avulla sijoittaja voi l&hte&a etsimaan omia sijoituskohteitaan.
Aktiivisen sijoittajan tulee myds analysoida markkinoita suurempana kokonaisuutena seka
seurata talouden kehitysta ja tilannetta. Tama on tarkeaa, koska tavoitteena on loytaa
mahdollisimman vahvan kasvupotentiaalin omaavia yrityksia. Yrityksia, joiden
[&hitulevaisuuden kasvu olisi mahdollista ennustaa, ja sitd mydden pyrkia ajoittamaan

ostot yhtién osakkeisiin mahdollisimman tehokkaasti.

Passiivisen sijoittajan, joka saastdd kuukausittain tuloistaan ja sijoittaa ne markkinoille
useiksi vuosikymmeniksi, ei tarvitse huolehtia ostojen ajoittamisesta. Han saa tehokkaan
ajallisen hajautuksen my6té ostettua valittua kohdetta sen pitkanaikavalin keskiarvoisella
hinnalla. Alla oleva graafi kuvaa taté ajallista hajautusta. Hajautuksen myo6ta passiivinen
sijoittaja ei saa ostettua kohdetta edullisimpaan hintaan, mutta ei vastaavasti joudu

maksamaan siita liian kallista hintaa.
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Kuva 6: Ajallinen hajautus OMXH 25 -indeksiin (Investing.com)

| 4600.00
4530.21

Investing com

Ylla esitetty kuvaaja esittda kuinka Helsingin Porssin 25 vaihdetuimman osakkeen indeksi
on kehittynyt vimeisen vuoden aikana. Nuolet osoittavat kuun vaihdetta, jolloin
passiivinen kuukausisdastaja olisi ostanut kyseista indeksia seuraavaa indeksirahastoa.
Kuten huomataan, sijoittaja on ostanut indeksia useilla eri pistearvoilla. Vuoden alussa
indeksin pisteluku on ollut korkeampi, joten myds indeksirahaston osuudenarvo on ollut
korkeampi. Indeksin pisteluku kavi alhaisimmillaan maaliskuussa, kun koronaviruksen
leviamisesta maailmanlaajuisesti uutisoitiin. Maaliskuussa on ollut tésta johtuen vuoden
edullisin kuukausi sijoittaa, silla indeksirahaston osuudenarvo on ollut vuoden alhaisin.
Kesalla 2020 osakemarkkinat alkoivat elpya loppuvuotta kohden vahvasti ja sen myoéta

my6s OMXH25 -indeksinkin pisteluku on noussut vuoden korkeimmalle tasolle.

OMXHZ25 -indeksin tuottoa jaljittelevia rahastoja on useampia, mutta tdssa esimerkissa on
kaytetty kulutonta Nordnetin tarjoamaa Indeksirahasto Suomea. Alla oleva taulukko
havainnolistaa kyseisen rahaston rahasto-osuuden arvonmuutokset viimeisen vuoden
ajalta (marraskuu 2019 — lokakuu 2020). Taulukon rahasto-osuuksien arvot ovat kunkin
kuukauden viimeiselta pdrssipaivalta, jolloin osuuden arvo on maaritelty. "Ylin” ja "Alin”
kohdat kertovat tarkasteluajanjakson korkeimman ja alhaisimman noteerauksen, seka

niiden alapuolelle on laskettu rahasto-osuuksien keskiarvo.
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Taulukko 2: Nordnet Indeksirahasto Suomi kehitys 2020 (Financial Times)

Nordnet Indeksirahasto Suomi

Paivamaara Rahasto-osuuden arvo Ylin

lokakuu 2020 173,66 elokuu 2020 182,89
syyskuu 2020 182,05

elokuu 2020 182,89 Alin

heindkuu 2020 171,92 maaliskuu 202C 140,28
kesakuu 2020 166,59

toukokuu 2020 166,64 Keskiarvo

huhtikuu 2020 155,70 2019-2020 168,74
maaliskuu 2020 140,28

helmikuu 2020 166,60

tammikuu 2020 176,80

joulukuu 2019 174,19

marraskuu 2019 167,52

Taulukkoon lasketulla keskiarvolla pyritddn havainnollistamaan passiivisen sijoittajan
ajallista hajautusta. Jos rahastoon on kuukausisaastanyt vuoden ajan ostamalla rahastoa
kuun viimeisena porssipaivana, niin ostojen keskikurssiksi tulisi 168,74. Ajallisesti
hajauttamalla sijoittaja on valttynyt ostamasta rahastoa vuoden korkeimpaan hintaan
(182,89). Vastaavasti sijoittaja ei voi odottaa sijoitukselleen maksimaalista tuottoa, silla
tama voidaan saavuttaa vain ostamalla rahastoa sen vuoden alhaisimpaan hintaan, joka

on ollut maaliskuun viimeinen porssipaiva.

Ajallisesti hajauttamalla sijoittajat on saavuttanut 7,7% paremman tuoton, koska hanen
ostojen keskikurssi on 168,74 korkeimman ollessa 182,89. Vastaavasti ajoittamalla ostot
tarkasteluajanjakson alimpaan hintaan 140,28, olisi tuottoa tullut 16,9% keskiarvoa
enemman. Tallda on merkittava ero pitkalla aikavalilla. Aktiivista sijoitusstrategiaa
nouduttava sijoittaja pyrkii toistuvasti ajoittamaan ostonsa tarkasteluajanjakson keskiarvoa

alhaisempaan hintaan.
Seuraavissa kappaleissa kasitellaan tarkemmin menetelmia ja strategioita, kuinka

sijoittajan on mahdollista |6ytédéa suuren kasvupotentiaalin omaavia yhtioita, seka

ajoittamaan ostot mahdollisimman edulliseen hetkeen.
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6.1 Fundamenttianalyysi

Termi on k&&nnos englanninkielen sanoista fundamental analysis. Fundamenttianalyysi
tarkoittaa, etté sijoitustutkimuksen lahtokohtana ovat kohdeyhtion fundamentit eli
liiketoiminta, toimiala ja muut vastaavat tekijat. Fundamenttianalyytikko tutkii siis yhtion
liketoimintaa, toimialan dynamiikkaa ja kilpailutekijoita, yhtion kilpailuetua, historiallista
suoriutumista avainlukujen valossa, johtoa ja muita vastaavia reaalimaailmaan

pohjautuvia tekijoitéa (Kinnunen 2020).

Mit& sijoittaja voi saavuttaa arvonmaarityksella? Osakemarkkinoilla sijoittaja pyrkii
luonnollisesti myymaan yliarvostettuja osakkeita ja ostamaan aliarvostettuja osakkeita,
minka avulla han tavoittelee parempaa tuottoa kuin markkinat kerkimaarin. Koska
markkinat ottavat huomioon usein ainoastaan lyhyen aikavéalin kehityksen, sijoittaja voi
saavuttaa taloudellisen fundamenttianalyysin avulla merkittaa lisdarvoa.
Fundamenttianalyysin keskeinen osa on hyvin toteutettu osakkeen arvonmaaritys, jonka

voi tehda eri tavoilla (Kallunki, Niemel& J. & Niemela E.).

6.2 Tunnusluvut

Osakkeen arvonmaaritys on syyta aloittaa tutkimalla yhtion tunnuslukuja ja riskimittareita.
Tarkastelemalla yrityksen tunnuslukuja useamman vuoden ajalta sijoittaja saa
selkeamman kasityksen miten yhtié on kehittynyt. Naiden lukujen avulla on mahdollista
tehd& jo varovaisia ennusteita tulevien vuosien kehityksesta. Eri porssiyhtididen
tunnuslukuja voi laskea itse hakemalla tarvittavat luvut yhtion tilinpaéatéstiedoista ja
suorittamalla laskelmat esimerkiksi excelissa. Yleisimmaét tunnusluvut ovat kuitenkin
esimerkiksi Helsingin Porssin osalta saatavilla suoraan Kauppalehden verkkosivuilta.
Sijoittajan ei kannata tarkastella vain yhta tunnuslukua, vaan pyrkia ymmartaan mita
numeroiden taakse katkeytyy, sanoo Osakesaastajien Keskusliiton toimitusjohtaja Antti
Lahtinen Taloustaidon artikkelissa 5.3.2018.

Osakesijoittajan kannalta tarkeitd ja paljon kaytettyja arvostusmittareita ovat EPS el

osakekohtainen tulos, P/E, osinkotuotto ja hinta/tasearvo eli P/B.

EPS (Earnings per share eli osakekohtainen tulos): EPS saadaan jakamalla tilikauden

tulos osakkeiden keskimaaraisella lukumaaralla tilikauden aikana.
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P/E (price / earnings per share, voittokerroin): Osakkeen hinta jaettuna yhtion
ennustetulla tai viimeksi julkistetulla osakekohtaisella tuloksella. Jos osakekohtainen tulos
on 1€ ja osake maksaa 11€, sen P/E-luku on 11. P/E-luku kertoo, kuinka monessa

vuodessa yhti6 tekee nykyisella tulotasollaan markkina-arvonsa verran tulosta.

Osinkotuotto: Osinkotuottoprosentti osoittaa yhtion prosentuaalisen osinkotuoton, kun
osakkeesta maksetaan porssipéivan hinta. Se siis kuvaa osingon suhdetta porssikurssiin.
Osinkotuotto lasketaan jakamalla osakekohtainen osinko yhtion osakekurssilla.

P/B (price / book value eli hinta/tasearvo): Osakkeen kurssi jaettuna kirjanpidollisella
osakepddomalla per osake. Osakekurssi toisin sanoen jaetaan yhtion osakekohtaisella
omalla pddomalla. (Yhtion oma padoma tarkoittaa yhtion varallisuutta, eli mika on tilanne
kun yhtion kaikista varoista vahennetaén yhtion kaikki velat.)

EV/EBIT (enterprise value / earnings before interests and taxes eli yritysarvon ja
liiketuloksen suhde): Tunnusluvun oletuksena on, etta yrityksen liiketulos pysyisi
ennallaan. Nain ollen tunnusluku kertoo kuinka monta vuotta kestaisi, etta yritys tekisi

velattoman arvonsa verran tulosta.

(Pdrssisaastio 2018)

6.3 Treidaaminen

Perinteinen sijoittaja pyrkii kerryttdmaan tuottoa asteittain pidemmalla aikavalilla, mutta
treidaajan tavoite on saada voittoa lyhyella aikavalilla ottamalla ndkemysta niin nouseviin

kuin laskeviin kursseihin. Tuottojen kerryttamista ei jateta yksin nousutrendien varaan.

Treidaamista on mahdollista tehd& monella eri tapaa ja jokaisen treidaajan on l6ydettava
itselle sopivin treidaamistyyli. Treidaaminen on perinteista sijoittamista huomattavasti
riskisempéad, mutta samalla mahdollistaa suurempien tuottojen saavuttamisen

lyhyemmalla ajanjaksolla.

6.3.1 Positiotreidaaminen

Tama treidaustyyli muistuttaa eniten tavallista sijoittamista, mutta osake-erén eli position
ostaminen perustuu ennemmin markkinatrendeihin, kuin ostettavan yrityksen

fundamentteihin. Positiotreidaaja saattaa omistaa osakkeeet useamman kuukauden.
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Esimerkki positiotreidaamisesta olisi osake-erédn ostaminen vahvassa nousumarkkinassa,
jossa treidaajalla on vahva uskomus, etté yrityksen kuukauden péésta julkaisema
osavuosiraportti on erittéin positiivinen. Han ostaa eran osakkeita 1-2 kuukautta
aikaisemmin alhaisemmalla kurssilla ja omistaa position osavuosikatsauksen yli. Jos
odotukset tayttyvat ja yhtio julkaisee posiviitisen tuloksen on talla usein nostava vaikutus
osakkeen kurssiin. Positiotreidaaja myy omistukset osavuosikatsauksen jalkeen voitolla

muille sijoittajille.

6.3.2 Swing trading

Swing treidaaaminen toimii kuten positiotreidaaminen ja omistusaika on lyhyempi.
Treidaaja omistaa osakkeet muutamien paivien tai viikkojen ajan. Talla treidaustyylilla
pystyi esimerkiksi hydtyméaan viime vuoden maaliskuun koronakriisista ja
osakemarkkinoiden romahtamisesta. Esimerkiksi USA:n S&P500 -indeksi laski
maaliskuussa rajusti useamman viikon ajan. Swing treidaustyylilla tasta pystyi hyotymaan
ostamalla "short” -sijoitusinstrumenttia. Tallaisen sijoitustuotteen arvo nousee, jos sen
kohde-etuuden (S&P500 indeksi) arvo laskee. Omistamalla kyseista tuotetta
maaliskuussa 2020 muutaman paivan tai viikon ajan oli treidaajille tarjolla korkeita
tuottoja.

6.3.3 Day-trading eli paivakauppa

Nimens& mukaan pdivatreidaaja suorittaa ostot ja myynnit saman porssipaivan aikana.
Han ei omista osake-erid yon tai viikonlopun yli. Osakkeiden kurssit eivat usein nouse tai
laske dramaattisesti paivan aikana. Jotta tuotot saataisiin korkeammaksi, niin
paivatreidaajat kayttavat usein velkavipua. Osakkeiden sijaan paivatreidaajat suosivat
usein myds erilaisia johdannaisia. Esimerkiksi Helsigin Pérssin First North -listalla on
kaupankaynnin kohteena paivittdin satoja erilaisia bull ja bear sertifikaatteja. Sertifikaatit
on monimutkaisia ja korkean riskin sijoitustuotteita, joissa on ns. sisaanrakennettu
vipuvaikutus. Esimerkiksi Bull Nokia X3 sertifikaatin paivansisainen arvo nousee
kolminkertaisen maarén kohde-etuuteensa (Nokian osakkeeseen) ndhden. Eli jos Nokian

osakekurssi nousee porssipaivan aikana 1%, niin bull sertifikaatin arvo nousee 3%.
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6.4 Tekninen analyysi

Treidaaja uskoo, ettd kaikki tarvittava tieto on jo hinnoiteltu osakkeeseen kysynnan ja
tarjonnan kautta. Tasta syysta muita tietoja kohde-etuudesta ei tarvita. Tarkeinta on
seurata osakkeen hintaa markkinoilla, koska siihen tiivistyy kaikki saatavilla oleva tieto
kyseisesta yhtiosta tai kohdeosuudesta. Teknisessa analyysissa keskitytaan kysymyksiin:
"Onko olemassa trendi?”, "Onko havaittavissa kuvioita?”, "Onko volyymi noussut tai

laskenut?” ja "Mita tekniset indikaattorit kertovat nykyhinnasta?” (Laakso 2018).

Entinen Nordnetin sijoitusstrategi ja nykyinen ammattisijoittaja Jukka Lepikkd tiivistéaa
"Treidaa kuin ammattilainen” kirjassaan osakkeiden hinnan seuraamisen tarkeyden
seuraavasti: "Yksinkertaisin tapa tehda osakemarkkinoilla rahaa on ratsastaa trendeilla ja
puolustaa paaomia, kun markkinalla ei ole selvaa trendia. Markkinoita ohjaavat sadat eri
tekijat ja kaikkien markkinatoimijoiden kollektiivinen mielipide nakyy vain hinnan kautta —

siksi hinta kertoo enemman kuin tuhat mielipidetta ja faktaa.”

Aktiivinen sijoittaja voi hyodyntaa fundamenttianalyysien ohella myos treidaajien teknista
analyysia. Teknisen analyysin indikaattorien avulla sijoittajan on mahdollista ajoittaa
ostoja ja myynteja. Yhdistamalla fundamenttianalyysin avulla luodun lapileikkauksen
yhtion kasvumahdollisuuksista teknisen analyysin tarjoamaan hinta- ja markkinatrendi-
informaatioon, voi sijoittaja saada tarvitsemansa kilpailuedun muihin markkinatoimioihin

nahden.

Teknisen analyysin indikaattoreita on kymmenia erilaisia, mutta aktiiviselle sijoittajalle

naista soveltuvat parhaiten seuraavat.

6.4.1 Liukuvat keskiarvot (Moving average)

Liukuva keskiarvo (MA) on yksinkertainen teknisen analyysin tytkalu, joka ns. tasoittaa
hintatiedot luomalla jatkuvasti paivitettdvan keskihinnan. Keskiarvoa tarkastellaan tietyn
ajanjakson aikana, kuten 10, 50, 200 paivaa, tai minka tahansa ajanjakson, jonka sijoittaja
valitsee. Liukuvan keskiarvon strategiat ovat myds suosittuja, ja ne voidaan raataldida
mihin tahansa aikakehykseen sopiviksi seka pitka- etta lyhytaikaisille sijoittajalle. Jos
osakkeen kurssi on esimerkiksi 50 ja 200 paivan liukuvaa keskiarvoa alempana, niin
tiedetaan ettd osaketta on mahdollista ostaa nyt edullisemmin kuin aikaisemmin. Tallgin

ollaan laskumarkkinassa. Jos osakkeen fundamentit eivat ole muuttuneet ja lasku johtuu
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esimerkiksi yleisesté laskusuhdanteesta, niin oston voisi tdssa tapauksessa suorittaa, kun
liukuvan keskiarvon laskutrendi alkaa k&&ntymaan nousutrendeiksi. Valitettavasti
sijoittaminen ei ole aina néin helppoa ja voittoa on mahdollista saada vain jo valitsee ja
tulkitsee liukuvia keskiarvoja oikein. Liukuvien keskiarvojen analysoiminen vaatii opiskelua
ja paneutumista aiheeseen, seka jatkuvaa markkinamuutoksien seuraamista. Mutta jos
tahan aihealueeseen malttaa perehtya ja hankkii itselleen tuntumaa siita miten markkinat
juuri ndina vuosina kayttaytyvat, niin tekninen analyysi helpottaa ostojen ja myyntien

oikeaa ajoittamista.

6.4.2 Tuki- ja vastustasot

Tuki- ja vastustasot ovat yksi teknisen analyysin kaytetyimmista menetelmista. Tasot
perustuvat myyjien ja ostajien laumakayttaytymiseen ja niitd ohjaavat psykologiset tekijat.
Tukitaso on sellainen osakkeen kurssi, jossa ostajien maara ylittda myyjien maaran.
Vastaavasti vastustaso tukitasoa korkeampi kurssihinta, joka houkuttelee paikalle myyijia

huomattavasti enemman kuin ostajia.

Tuki- ja vastustasoja voi hahmottaa tarkastelemalla osakkeen tai muun
sijoitusinstrumentin kuvaajaa. Kurssien tasaluvut toimivat usein myos tuki- ja
vastustasoina. Jos osakkeen kurssi vahvan nousun jalkeen alkaa lahestymaan 100 USA:n
dollarin rajaa, niin tata rajaa on usein vaikea rikkoa. TAma perustuu taysin psykologisiin
tekijoihin. Ostajien on vaikeampi perustella ostohinnaksi yli 100 dollaria ja heidan mé&ara
laskee. Vastaavasti alhaisempaan hintaan ostaneet sijoittajat siirtyvat herkasti

myyntilaidalle, kun kurssi lahestyy taytta 100 dollaria.

Bitcoin on ollut yksi puhutuimpia aiheita vuoden 2020 lopulla. Bitcoinin arvo maaritellaan
yleisesti USA:n dollaria vastaan ja sen vahvana vastustasona on pidetty 20 000 dollaria.
Jos tama vastustaso rikotaan, niin olettamuksena olisi vahva nousutrendi ja uutta
vastustasoa olisi vaikea maaritella. Tama ilmi6 tapahtui 16.12.2020, jonka jalkeen
Bitcoinin arvo on noussut l&hes yhtdjaksoisesti yli 40 000 dollariin vain muutaman viikon
aikana. Seuraavassa kuvassa on Bitcoin / USD -kurssikehitys joulukuun 2020 alusta.
Punainen poikkiviiva on 20 000 dollarin vastustaso. Kuten huomataan, tdman rajan
rikkoutuessa, Bitcoin kurssi lahti erittain vahvaan nousuun. Tata 20 000 dollarin

vastustason rikkoitumista voitiin pitaa vahvana ostosignaalina.
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Kuva 7: BTC/USD kurssin kehitys 2021 (Tradingview.com)

Bitcoin / U.S. Dollar, 4h, COINBASE

20 000 USD VASTUSTASO e i

Seuraavassa kuvassa havainnollistetaan tukitason ja kurssin valista kayttaytymista.
Vahvaan nousutrendiin kaantyneelle Bitcoinille voitiin piirtdé tukitaso (keltainen viiva), joka
toimii indikaattorina nousutrendin paattymiselle. Bitcoinin kurssi kosketti yhteensa kolme
kertaa piirrettya tukitasoa (valkoiset nuolet), mutta jokaisella kerralla ostajien maara
kasvoi suhteessa myyjijiin ja kurssi jatkoi nousutrendissa. Tukitaso rikkoutui vasta 20.
tammikuuta 2021 (punainen nuoli). Tukitason rikkoutuminen toimi myyntisignaalina

sijoittajalle. Tukitason raja oli 35 000 dollarissa.

Kuva 8: BTC/USD kurssin kehitys 2021 (Tradingview.com)

Bitcoin / U.S. Dollar, 4h, COINBASE

Bitcoinin osto 20 000 dollarissa ja myynti 35 000 dollarissa olisi tarjonnut sijoittalle +75%

tuoton muutamassa viikossa.
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6.4.3 RSI (Relative Strenght Indicator)

RSI -indikaattori eli suhteellinen voimaindeksi on kaytandllinen apuvéline myos pidemman
aikavalin sijoittamisessa, vaikka kuuluukin teknisen analyysin tydkaluihin ja on treidaajien
suosiossa. RSI kertoo onko osake yliostettu tai ylimyyty. Indeksi antaa pistearvoja 0-100
valilla ja raja-arvoina pidetaan yleisesti 30 ja 70. Jos RSI:n arvo nousee yli 70, niin
osaketta pidetaan yliostettuna. Jos arvo laskee alle 30 on osake yliostettu. RSI on siis ns.
momentumindikaattori, joka mittaa kuinka monta nousu- tai laskupaivaa x ajanjaksolla on

ollut. Yleisesti kaytossa on 14 paivan jakso ( x = 14 paivaa).

Seuraavassa kuvassa on Nesteen osakekurssin kehitys viimeiselta 3 kuukaudelta.
Kurssigraafin alle on lisatty RSI -indeksi. Huomataan, ettd Nesteen kurssi on alittanut
kolme kertaa hetkellisesti RSI -indeksin pisteluvun 30 (ylimyydyssa tilassa) ja kaantynyt

taman jalkeen takaisin nousutrendiin.

Kuva 9: Neste Corporation, RSI -indeksi (Tradingview.com)

YLIOSTETTU ALUE (Myyntisignaali)

YLIMYYTY ALUE (Ostosignaali)

Sijoittajalla on siis kaytdssa useita erilaisia teknisen analyysin tytkaluja, joiden avulla on
mahdollista saavuttaa kilpailuetua muihin sijoittajiin. Tulevaisuuden ennustaminen on

mahdotonta, mutta omien arvioiden todennakgisyytta on mahdollista parantaa.
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6.5 Case: Kamux

Analysoitavaksi yritykseksi valittiin Kamux, koska yhtié on parjannyt haastavasta
porssivuodesta erinomaisesti ja osoittanut kasvupotentiaalia. Yritys on laajentanut
liketoimintaansa myds ulkomaille, joten yhti6lla on potentiaalia myos kansainvalistymisen
kannalta. Kamux on kotimaisen analyysiyritys Inderesin seurantalistalla, joten saatavilla
on ammattianalyytikon nakemysta yrityksen liiketoiminnan kasvusta. Yrityksesta

Inderesilla raportoi analyytikko Petri Kajaani.

Yrityksen analysointi aloitetaan tarkastelamalla tunnuslukuja: P/E, P/B, osinkotuotto, EPS
ja EV/EBIT. Taulukkoon on laskettu vuosien 2018 ja 2019 toteutuneiden tilikausien
perusteella tunnusluvut. Vuosien 2020 ja 2021 tunnusluvut ovat Inderesin julkaisemia

arvioita, koska tilinpaatostietoja ei ole viela julkaistu.

Taulukko 3: Tunnusluvut, Kamux (Inderes)

Toteutuneet Arvio
Vuosi 2018 2019 2020 2021
P/E 12,4 15,5 24,2 19,4
P/B 3,16 3,63 5,66 4,82
Osinkotuotto-% 2,9% 3,1% 2,1% 2,4%
EPS 0,44 0,48 0,56 0,69
EV/EBIT 12 11,4 17,6 14,7

Kamux on vakiinnuttanut vahvan markkina-aseman kotimaisilla kaytettyjen autojen
markkinoille. Yhtio parjannyt koronakriisissa loistavasti ja luottamus yrityksen
menestystarinan jatkumiselle on kasvanut. Kaikkien toimintamaiden (Suomi, Ruotsi ja
Saksa) tulos kasvoi vertailukaudesta, mutta erityisesti Saksan liikevaihdon kdantyminen

voitolle oli tarke& signaali.

Kamux on kasvuyhtit, jonka kasvutarina on viela alkuvaiheessa. Liiketoimintamalli on
skaalautuva ja digitaalisuus on vahvasti lasnd. Kamux on onnistunut siirtdmaan
perinteisen kaytettyjen autojen myynnin kivajalkaliikkeista verkkoon. Saksassa on nyt
saatu aikaan kaanne ja yhtion katseet alkavat hiljalleen siirtya Saksasta laajemmin

Eurooppaan.

Seuraavassa kuvassa on Kamux Oyj:n kurssigraafi viimeiseltad kuudelta kuukaudelta.
Kuvaan on my®ds lisatty 200 paivéan liukuva keskiarvo. Punainen nuoli osoittaa kohtaa,
jolloin kurssigraafi leikkaa 200 liukuvan keskiarvon alapuolelle. Taméa voi olla ostosignaali

tai varoittava merkki siitd, ettd osakkeen arvostus on kaantymassa laksutrendiin.
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Kuva 10: Kamux kurssigraafi, 200 liukuva keskiarvo (Tradingview.com)

ON, 2h, OMXHEX

On tarkeaa selvittda mista kyseinen laskutrendi johtuu. Seuraamalla sijoitus- ja
talousmediaa saa sijoittaja nopeasti selvitettya, etta samaan aikaan yksi yhtion
suurimmista omistajista Intera Partners on myymassa koko jaljella olevaa
osakekantaansa pois markkinoille. Intera Partners julkaisi porssitiedotteen aiheesta
9.9.2020:

Intera Fund Il Ky (“Intera”) on myynyt tdnaan 9.9.2020 Kamux Oyj:n ("Kamux” tai "Yhtio”)
osakkeensa nopeutetussa tarjousmenettelyssa rajatulle joukolle suomalaisia ja
kansainvalisia instituutiosijoittajia ("Osakemyynti”). Intera myi yhteensa 5 648 596
osaketta, joka vastaa noin 14,1 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja danista.
Osakemyynnissa osakkeiden osakekohtainen myyntihinta oli 8,90 euroa ja
bruttomyyntitulot noin 50,3 miljoonaa euroa. Osakemyynnin jalkeen Intera ei omista
Kamuxin osakkeita (Intera Partners 2020). Yhtion liilketoiminnassa ei ole siis tapahtunut
muutoksia, Helsingin Pérssi on ollut vahvassa nousutrendissa jo pidemman aikaa ja
merkkena yleinen maailmantaloustilanne on elpyméssa. Kamuxin edellisen
osavuosituloksen mukaan kaytettyjen autojen kauppa on ollut vilkasta verrattuna

aikaisempiin vuosiin.

7 Pohdinta jajohtopéatdkset

Tulevaisuutta ei kukaan pysty ennustamaan 100% varmuudella. Jos unohdetaan kaikki

saatavilla oleva informaatio, analyysit ja ulkoiset tekijat, niin yksinkertaisimmillaan sijoittaja
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pyrkii ennustamaan onko ostettavan sijoitusinstrumentin arvo x ajan kuluttua suurempi tai
pienempi kuin osto hetkella. Lahtdtilanne on siis sama kuin kolikon heitossa: onnistumisen

todennéakdisyys on 50%.

Kun sijoittaja hytdyntaa saatavilla olevan informaation fundamentti- ja teknisen analyysin
avulla, on onnistumisen todennakdoisyytta mahdollista kasvattaa yli 50%. Ongelmaksi
koituu kuitenkin, ettd myos kaikilla muilla sijoittajilla on saatavilla tama sama informaatio.

Tata kutsutaan rahoitustieteessa tehokkaiden markkinoiden hypoteesiksi.

Tehokkaiden markkinoiden hypoteesia on viime vuosina kritisoitu ja uskon vahvasti siihen,
etta sijoittajan on mahdollista saavuttaa informaatioetua hetkellisesti muihin sijoittajiin
nahden. Osakemarkkinat eivat ole jatkuvasti tehokkaita, vaan sisaltavat paljon
hinnoitteluvirheita. Hinnoitteluvirheella tarkoitetaan tilannetta, jolloin osakkeen sen
hetkinen hinta ei vastaa todellisuutta. Se on joko lilan korkea tai liilan alhainen. Aktiviisella
markkinoiden seuraamisella ja analysoinnilla on mahdollista 16ytaa hinnoitteluvirheita ja
hyotya niista.

Tassa opinnaytetydssa on kasitelty aluksi sijoittamisen perusteet, jonka lukemalla toivon
aiheesta kiinnostuneen saavan kasityksen siitd miten omaa osaamistaan voi alkaa
kehittdamaan sijoittamisen ja saastamisen suhteen. Sijoittamisen aloittaminen useille
vaikea paatds ja aihetta kasitellaan edelleen aivan liian vahan koulussa. Saastaminen ja
sijoittaminen on yksi tarkeimmista osa-alueista, kun nuoret alkavat rakentamaan
peruskoulutuksen jalkeen omaa elamaansa ja tyburaa. Maaréatietoisen sijoittamisen avulla
jokainen voi rakentaa itselleen taloudellista turvaa. Tydn loppupuolella syvennytaan
tarkemmin miten fundamentti- ja teknisen analyysin avulla on mahdollista saavuttaa

korkeampia tuottoja, kuin esimerkiksi passiivisella rahastosijoittamisella.

Sijoittamisessa ei ole yhta oikeaa tai vaaraa strategiaa, vaan tarkeintéa on loppujen lopuksi

sen aloittaminen.
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Maara (EUR) Tuotto %

Neles 1,47 13,83
Sievi Capital 0,15 13,7
Investors House 0,5 8,77
Raute A 1,45 6,5
Fortum 11 5,5
Titanium 0,72 4,97
Ilkka-Yhtyma 2 0,2 4,65
Oriola B 0,09 4,44
Alma Media 0,4 4,42
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Maksupaiva Osinko (€)  Tuotto %
4.4.2019 11 5,16 %
10.4.2018 11 5,44 %
13.4.2017 1,1 6,30 %
14.4.2016 1,1 7,44 %
14.4.2015 1,3 9,39%
Yhteensa 5,7
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Paivamaara Rahasto-osuuden arvo Ylin

lokakuu 2020 173,66 elokuu 2020 182,89
syyskuu 2020 182,05

elokuu 2020 182,89 Alin

heindkuu 2020 171,92 maaliskuu 202C 140,28
kesakuu 2020 166,59

toukokuu 2020 166,64 Keskiarvo

huhtikuu 2020 155,70 2019-2020 168,74
maaliskuu 2020 140,28

helmikuu 2020 166,60

tammikuu 2020 176,80

joulukuu 2019 174,19

marraskuu 2019 167,52
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Toteutuneet Arvio
Vuosi 2018 2019 2020 2021
P/E 12,4 15,5 24,2 19,4
P/B 3,16 3,63 5,66 4,82
Osinkotuotto-% 2,9% 3,1% 2,1% 2,4%
EPS 0,44 0,48 0,56 0,69
EV/EBIT 12 11,4 17,6 14,7
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