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Abstrakt
Detta praktikbaserade arbete har gjorts pa uppdrag av Enqvist rér & bygg. Syftet med detta

arbete var att véardera Enqvist ror & bygg for eventuell forsaljning eller generationsvaxling.
Malséttningen med detta arbete var ocksa att hitta ett lampligt sétt att vardera foretaget
eftersom uppdragsgivaren &ar enskild naringsidkare. | arbetet framkommer det tva av de
vanligaste metoderna vid vardering av ett foretag. Arbetet tar ocksa upp hur man kan

varderar enskild naringsidkare.

Den teoretiska delen behandlar hur man kan vardera ett foretag samt vilka de vanligaste
sétten dr att vardera ett foretag. | den praktiska delen av arbetet framkommer arbetsprocessen

och resultatet av det praktiska arbetet.
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Abstract

This practice-based thesis has been done on behalf of Enqvist rér & bygg. The aim of this
work is to evaluate the company Engvist ror & bygg for possible sale or generational change.
The goal of this thesis is to find a suitable way to evaluate the company because the client is
a sole trader. In this thesis, two of the most common methods when evaluating a company
are presented, as well as possible ways of valuating a sole trader.

The theoretical part covers ways of evaluating a company and discusses the most common
methods of doing that. In the practical part of this thesis work processes are discussed, as
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1 Inledning

| ndgot skede kommer ett foretag att bli varderat. Det finns manga anledningar till att
foretagsvardering gors. | detta arbete kommer foretaget att varderas pa grund av eventuell
forséljning eller generationsvaxling. Anledningarna till att man vill sélja eller géra en
generationsvaxling kan vara manga. Till exempel att nagon vill kopa ett foretaget och ger ett
lockande bud eller anbud pa ett foretag eller att ndgon konkurrent vill kopa foretaget for att
starka sig pa arbetsmarknaden. Dessa kan vara vanliga anledningar till att man vill sélja eller
kopa ett foretaget. En vanlig anledning till att generationsvéxling sker ar att pensionen

kommer emot eller sjukdom. (Lundén, 2013, ss. 30-31).

Det finns &ven andra anledningar till att det kan bli aktuellt med en vérdering av ett foretag.
Till exempel jamfora konkurrensen, borsintroduktion, aktieforséljning pa borsen eller bara
att foretagaren ar nyfiken pa vad det egna foretaget ar vart. (Lundén, 2013, ss. 30-31).

Det kan vara svart att prissatta ett foretag eftersom karnproblemet vid foretagsvardering ar
att alla foretag ar olika och det gor att det inte gar att jamfora marknadspriser pa olika foretag
som det gar pa till exempel bilar eller hus. Vardet pa ett foretag skiljer sig at beroende pa
varderarens syn pa foretaget. Till exempel kan vardet av ett foretag som gar pa forlust anda
vara stort for den som kan utnyttja forlusten till sin fordel. Foretag som gar med forlust har

déremot inget varde for den kopare som inte kan utnyttja forlusten. (Lundén, 2013).

Det kan vara bra att vardera foOretaget ett par ar innan det blir aktuellt med
foretagsforsaljning. Eftersom dgaren hinner gora flera atgarder pa sitt foretaget som i sin tur
oOkar vardet och saledes fa mer pengar for sitt foretag. Det ar inte alltid det lattaste att 6ka
vinsten i fOretaget. Genom att sélja inventarier, minska kundfordringarna kan man 6ka
foretagets kassaflode. Vid avkastningsvardemetoden kan man anvénda sig av kassaflodet
och kalkylrantan. Pa sa satt kan foretagaren ¢ka vardet pa sitt foretag om man anvander

avkastningsvardemetoden. (Lundén, 2013).
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Foretagsvardering anvands kanske oftast som ett begrepp for alla typer av varderingar pa
foretag. Det finns tva olika satt att vérderingar och de &r foretagsvardering och
aktievardering. Aktievardet baserar sig inte pa skulderna i foretaget. (Nilsson, Isaksson, &
Martikainen, 2002).

1.1 Syfte och malsattning

Syftet med detta arbete var att ta reda pa foretagets varde vid eventuell forsaljning eller
generationsvaxling for min uppdragsgivare. Malsattningen med arbetet var att finna ett
lampligt sétt att mata vérdet pa foretaget. Uppdragsgivaren kommer fa en kalkyl éver hur
foretaget varderades. Uppdragsgivarens behov &r att fa sitt foretag varderat for eventuell
forséljning eller generationsvaxling. En kalkyl kommer att utforas i den praktiska delen av

detta arbete.

1.2 Problemformulering och avgransningar

Mitt arbete kommer endast att avgransas till foretagsvardering med tva av de vanligaste
varderingsmetoder. Uppdragsgivaren kommer att eventuellt l1agga foretaget till forséljning
och vill fa sitt foretag varderat. Praktiska delen grundar sig pa Enqvist ror & byggs bokslut
for ar 2019, 2018 och 2017. Det resultat jag kommer fram till kommer vara specifikt och
individuellt fér Engvist ror & bygg. Eftersom Enqvist ror & bygg ar en enskild néringsidkare

kommer endast tillgangarna kunna séljas.



1.3 Metodbeskrivning

Metoden som kommer att anvéndas i detta arbete ar praktikbaserad forskning eller dven
kallat aktionsforskning. Vikten i detta arbete kommer att ligga pa det praktiska arbetet med

tanke pa uppdragsgivaren onskemal och malsattningen.

Praktiskbaserad forskning anvénds for att hitta nya I6sningar och kunskap av det omrade
som man valjer att undersoka. | praktiskbaserad forskning finns det en teoridel samt en
praktisk del som man utfor och sedan lagger man fram ett resultat. (Candy, 2006). Metoden

presenteras mer utforligt i kapitel 8.

1.4 FOretagsbeskrivning

Enqvist ror & bygg ar ett familjeforetag som grundades ar 2005 av Kaj Enqvist. Foretaget
finns i Lillby, Pedersdre. Enqvist ror & bygg ar ett VVS-foretag som har upptagit
byggtjanster ingen ar 2020. Verksamheten bestar till storsta delen av VVS-installationer i
egnahemshus, radhus, industrihallar och lantbruksbyggnader. Till VVS installationer hor
bland annat sanering av vattenledningar i 60- och 70-tals hus, forsaljning och installering av
bergvarme, jordvarme, luftvatten varmepumpar, luftvarmepumpar och ventilationer med
mera. Installation av vdrmepumpar dr en av de specialitet som Enqvist ror & bygg har. De
har véldigt goda samarbeten med leverantérer och samarbetspartners. (Enqvist Ror & Bygg,
2014).

Byggtjansterna bestar av renovering av badrum men ocksa hus, bygg- och inredningstjanster.
Exempel pa bygg och inredningstjanster besta av: Inredning av kok och badrum ocksa
fardigstéallning av garage och egnahemshus. Enqvist ror och bygg kan &ven hyra ut personal
inom metall och bygg. Enqvist rér & bygg ar certifierad Bosch varmemastare och kan ge 6
ars garanti pa Bosch varmepumpar samt 10 ars garanti pa kompressorer. Enqvist ror & bygg
har idag tva heltidsanstallda och omsattningen ar 2019 var 279 000 €. (Enqgvist Ror & Bygg,
2014).



2 Vardering

Vid en foretagsoverlatelse ar det nastan i varje fall en sjalvklarhet att bade séljaren och
koparen vill gora en vardering av foretaget. Det finns dven andra sammanhang dar det
behovs gora en vardering av foretag. Vardering bygger pa en eller flera analyser av foretaget.
(Lundén, 2013).

Det ar svart nastan intill omajligt att enbart berakna fram ett varde pa ett foretag. Priset eller
vardet pa foretaget ar vad kdparen och séljaren har enats om. Priset pa foretaget handlar
nastan oftast om att det &r hogsta priset pa det séljande foretaget som koparen ar villig att
betala for det saljande foretag. (Lundén, 2013).

Nar ett foretag ska kopas, star ofta koparen for kostnaderna vid varderingen av ett foretaget
som ska séljas. Det finns en del ovanliga fall néar saljaren har blivit ersattningsskyldiga for
varderingen av foretaget. De fallen har saljaren da lurat képaren med att foretaget var till
salu men sdljaren hade inte som avsikt att salja foretag utan att saljaren hade som avsikten

att endast fa foretaget varderat for sin egen vinning. (Lundén, 2013).

Bast ar det nar koparen och saljaren kan komma frivilligt 6verens om ett pris pa foretaget.
Ifall parterna inte kan komma Gverens om vad foretaget har for varde kan nagon av dem

kalla in skiljeman som vérderar foretaget och det ar mer kostsamt. (Lundén, 2013).



2.1 Faktorer att beakta vid vardering

Foljande saker behover vérderaren ta i beaktande nér en foretagsvardering ska utforas
(Lundén, 2013):

e Marknaden
e Organisation
e Bokslut

e Produkter

Det finns flera olika metoder att berédkna foretagets vérde. Enligt Lundén &r de viktigaste
varderingsmetoderna vid vérdering av ett foretag &r substansvarderingsmetoden och
avkastningsmetoden. Substansvérdering och avkastningsvérdering anvéander sig av Bokslut

eller arsredovisning vid berakning av foretagets varde. (Lundén, 2013).

2.2 Varderingsproblem

Vid vardering av ett foretag kan det 16na sig att veta de vanligaste felsteg som goérs och
forsoka undvika de vanligast misstagen eller felen. Ett av de vanligaste felen &r att bokslutet
inte justerats till marknadsvérde. | de flesta fall behdvs en justering i resultat och
balansrakningen nar det handlar om hela foretagets varde eller vardet av foretagsaktierna.
Som en utomstaende varderare maste man ofta anvanda ojusterade varden eftersom man
oftast inte har tillgangarnas marknadsvéarde, det kan vara svart for varderaren att justera
bokslutet till marknadsvarde. Varderaren kan fraga foretaget om hen kan fa deras

interninformation om tillgdngarna med mera. (Kovero, 2019).



3 Varderingsmetoder

Det finns flera olika vérderingsmetoder som anvands vid vardering av ett foretag. | detta
kapitel kommer tva av de vanligaste metoder att tas upp for véardering av privata foretag. De
varderingsmetoder som kommer tas upp i examensarbetet &r substansvardering och
avkastningsvardering.  Substansvérdet visar minimivardet av ett foretag och
avkastningsvardet kommer att visa lite hogre vérde. | kapitel 4 kommer &ven géngsevardet
tas upp. (Skatteforvaltning, 2018, ss. 34-36).

Det ar inte alltid sa latt att vélja vilka varderingsmetoder som ska anvandas vid vardering av
foretag eftersom det finns valdigt manga olika varderingsmetoder. Lundén anser att man ska
valja tva modeller, ger metoderna liknande vérde sa & man antagligen pa ratt vag. (Lundén,
2013).

Det kan hénda vid vérdering av foretag, att i vissa avtal finns det skrivet vilka
varderingsmetoder som far eller ska anvandas vid varderingen. Oftast galler det mindre
aktiebolag. (Lundén, 2013).



3.1 Substansvardering

Substansvardering &r en av de vanligaste varderingsmetoderna. Med substansvardering utgar
man fran substansen eller dven kallat tillgangar i foretaget. Substansen ar vardet av tillgangar
minus skulder och avséttningar. Immateriella rattigheter ges inget vérde till exempel
Verksamhetskoncept, goodwill, organisation etcetera. (Lundén,2013; Oling & Renlund,
2015).

N&r man anvander substansvérderingen och det skall vara meningsfullt att anvénda
substansvardet sa maste substansvardet vara positivt. Ifall skulder och avsattningar &r storre
an tillgangar som finns behéver den som varderar foretaget inte anvanda substansvardering

eftersom att vardet kommer att bli negativt. (Lundén, 2013).

Substansvardering kommer att fungera bra nar ett foretag har tillgangar sasom fastigheter
och inventarier. Vid substansvardering varderas foretag enligt olika principer, beroende pa
vad foretagaren har for avsikt med foretaget. Foretaget kan varderas enligt marknadsvardet

eller vad man kan fa vid en bradskande forsaljning. (Lundén, 2013).

Nar substansvérdering anvands behover varderaren inte gissa och gora antaganden, eftersom
den varderar foretagets skulder och tillgangar. Varderaren har inte alltid tillgang till
foretagets interna information och darfor kan det vara svart att vardera foretaget vid en
substansvérdering med justerat bokslut, darfor far man anvéanda sig av bokforda varden fran
bokslutet. En nackdel med substansvardering ar att den inte tar hansyn hur tillgangarna
anvands i foretaget. (Lundén, 2013; Hult,1998).

Det finns flera olika metoder for att forbattra precisionen i substansvarderingen som baseras
pa balansrakningen. Justering av bokslut &r ett satt. Men det finns flera varderingsmetoder
sa det kan diskuteras ifall det ar vart att lagga tid pa att justera bokslutet. (Hult, 1998;
Suomi.fi, 2020).
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Substansvardemetoden kan i vissa varderingssituationer fa en avgdrande betydelse. Till
exempel om ett foretag gar daligt finns det en mojlighet att sélja eller avveckla vissa delar
av foretaget. | vissa varderingssituationer kan substansvardering k&nnas enkel och det visar
atminstone minimivardet pa foretaget. Substansvardet kan visa ett for 1agt pris pa foretaget.
Foretaget kan vara l6nsamt och anda visa ett lagt pris. Substansvarderingen kan I6na sig for
foretag som gar med forlust. (Hult, 1998; Suomi.fi, 2020).

3.2 Avkastningsvardering

Forutom Substansvardering hor avkastningsvardering till en av de vanligaste metoderna.
Metoden kan ha flera namn sa som avkastningsmetoden, avkastningsvardemetoden eller
inkomstmetoden. Det finns tre olika avkastningsmatt som avkastningsvarderingen kan
anvanda de &r resultatet, kassaflodet och utdelningsbara medel. P4 manga ar blir de tre
avkastningsmatt relativt samma véarde men pa en kortare period kan det bli mera variation i
vardet. (Lundén, 2013, p. 85).

Om foretaget gar med forlust gar det inte att anvanda avkastningsvardemetoden. | de fall dar
foretaget gar pa forlust ar det battre att anvanda till exempel substansvardering.
Avkastningsmetoden ar ocksa en av de mest anvanda metoderna eftersom den fungerar till

alla branscher och foretagsformer. (Lundén, 2013, ss. 87-88).

Agaren till foretag vill ha avkastning pa foretaget, oberoende hur mycket eller lite tillgangar
foretaget har. Avkastningsmetoden &r ofta baserad pa antaganden och gissningar darfor kan
den bli ratt svar att utféra. (Lundén, 2013).

Vid avkastningsvérdering koncentrerar man sig pa de varden som foretaget har da med
tillgangar och skulder. Vérderaren kan bortse vardet pa enskilda tillgangar och skulder. For
att kunna anvanda denna varderingsatt behdéver varderaren fa uppgifter om foretagets
forvantande avkastning. Foretaget behdver ocksa ha bestamt en kalkylranta. Foretagets
varde bestdms genom att dividera framtida avkastning med kalkylrantan. (Hult,1998;
Lundén,2013).
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Vid beréakning av avkastningsvarde sa ska det anvandas tre eller flera rakenskapsperioders
resultat (vinsten) for att fa ett mer korrekt varde. Dividerar medeltalet av tre eller flera
rékenskapsperioders resultat med kapitaliseringsréntesats eller dven kallat avkastningskrav.
Ifall foretaget inte har en egen Kapitaliseringsranta sa kan man anvanda 15%.
(Skatteforvaltning, 2018).

3.2.1 Kassaflodesvardering

Det finns tre olika avkastningsmatt som gar att anvanda vid avkastningsvardering.
Kassaflodesvardering ar en av de tre avkastningsmatt som gar att anvanda istallet for
resultatet eller utdelningsbara medel. Nar man anvander kassaflodesvardering sa anvander
man inte resultatet, istdllet anvands det finansieringsanalys eller kassastromsanalys.
Kassaflodet i ett foretag ar valdigt viktigt for det kan avgora ifall foretaget gar att driva sin
verksamhet i fortsattningen, att betala skulderna och att véxa. (Lundén, 2013, s. 113).

Kassaflodesvardering har sina fordelar, en av de fordelarna ar att kassaflodesvardering gar

att vardera foretag som gar med forlust, samt foretag som véxer i snabb takt. Vid
substansvardering eller avkastningsvardering med resultatet som avkastningsmatt kan ett
foretag som vaxer eller som nyligen grundast fa ett lagt varde, ifall foretag har Iagt eget
kapital och liten vinst. (Lundén, 2013, ss. 113-114).

Kassaflodesvardering har ocksd sina nackdelar, en av de nackdelarna é&r att
kassaflodesvérderings metod inte tar i beaktande behovet av att bygga upp verksamhetens
kapitalkrdvande poster. Kapitalkrdvande poster kan vara till exempel varulager och
kundfordringar. (Lundén, 2013, ss. 113-114).
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Denna metod anvénds oftast vid vérdering av borsaktier. Det ger ett mer tillforlitligt véarde
an tillexempel avkastningsvérdering med resultatet som avkastningsmatt. Nar man vérderar
foretag har man kanske mer langsiktigt syn pa foretaget an nar man varderar till exempel
aktier. (Lundén, 2013, s. 114).

Kassaflodesvarderingen anvands vid dessa tillfallen: vid vérdering av bdrsaktier, om
foretaget ska salja eller investera i anlaggningstillgangar. Kassaflodesvarderingen anvands
ocksa om foretaget véxer eller om foretaget ska salja en del av sin verksamhet, sa foretaget
blir mindre till storlek. Om ingen av de ndmnda anledningarna kommer att goras eller om
foretaget ar borsnoterat kan det rdcka med att gora avkastningsvardering med resultatet som
avkastningsmatt. (Lundén, 2013, ss. 113-114).

3.2.2 Utdelningsbara medel

Avkastningsvardering har tre olika avkastningsmatt och en av dem ar utdelningshara medel.
Med utdelningsbara medel menar man aktieagarnas utdelning. Det ar egentligen inte sa stor
skillnad mellan utdelningsbara medel och kassaflédesvérderingen. Det fria kassaflode som
ar kvar efter att foretaget har behallit tillrackligt med pengar for att klara av framtida
kostnader eller med andra ord &r det utbetalningsbara belopp. (Lundén, 2013, s. 118).

Styrelsen ger ett forslag till bolagstimma om utdelning till aktiedgarna, bolagstimma i sin
tur tar beslutar att ge utdelning till aktiedgarna. Med utdelningsbara medel avgér de som vill
kopa aktier i foretag om de &r kopvéarda och denna metod anvénds oftast vid kop av
borsaktier. (Lundén, 2013, s. 118).
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4 Gangse varde

Foretagets gangse varde eller dven kallat Gverlatelsepris kan faststallas med tva olika
varderingsmodeller. Ofta om man anvéander avkastningsvardering forekommer det ocksa att
varderaren gor substansvardering. | detta arbete kommer bade substansvardering och
avkastningsvardering att anvandas. Vid berdkning av gdngse vardet anvands

avkastningsvarde och substansvérdet och berédknar medeltalet. (Skatteférvaltning, 2018).

Ett exempel pa berdkning av gangse vardet: Substansvardet &r 15000 euro och
avkastningsvardet dr 40 000 euro. Gangse vardet pa foretaget blir (40 000 + 15 000) /2 =
27 500 euro. (Skatteforvaltning, 2018).

Ifall avkastningsvardet &r storre an substansvardet blir gangse vardet ett medeltal av de tva
varden. Om avkastningsvardet ar lika stor eller mindre an substansvardet da blir

substansvérdet gangsevardet. (Skatteforvaltning, 2018).

Da vardet av foretag faststélls ska man ta i beaktande bade foretagets verksamhet och i vilken
situation foretaget befinner sig. Till exempel kan det kan vara vaxande eller nara konkurs.
Fran fall till fall kan man lagga stérre vikt vid substansvardering eller avkastningsvardering
beroende pa vilken bransch eller ort foretaget har sin verksamhet. (Skatteforvaltning, 2018).
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5 Enskild naringsidkare

Enskild néringsidkare dven kallat enskild firma, fungerar inte som en juridisk person och
skiljer de sig darfor fran andra foretagsformer. Enskild naringsidkare kan inte 6verlatas eller
kopas istallet blir det en dverlatelse av tillgangarna eftersom det inte ar en juridisk person.
Med overlatelse av tillgangar menas att ett foretag kdper eller gor dverlatelse av specifika
tillgangar och ibland aven skulder. (Lundén, 2013, s. 127).

Enskilda naringsidkare kan leva under valdigt lang tid pa kapitalunderskott. Med ett
aktiebolag gar det inte att ha kapitalunderskott Iangre an en viss tid. Efter den begransade
tiden har gatt ut for ett aktiebolag kan deras styrelseledamot bli personligen ansvarig for
bolagets ataganden. Enskild naringsidkare redovisning ar avvikande pa flera satt an
tillexempel ett aktiebolag. Framst géller det foljande: ndringsidkarens I6n finns inte med i
resultatet eftersom I6nen ar vinsten i verksamheten. Periodiseringsfonder behdver inte
motsvaras av tillgangar i verksamheten och for enskild naringsidkare behdver det inte finnas
arsredovisning oftast finns det ett forenklat arsbokslut. (Lundén, 2013, ss. 127-131).

For att kunna vardera enskild naringsidkare maste underlaget justeras, detta galler bade vid
substansvardering och vid avkastningsvardering. Nar man justerar resultatrakningen for
enskild naringsidkare maste den kompletteras med olika poster till exempel &garloner,
semesterlon med mera. Resultatrakningen maste bli likvardigt med ett aktiebolags
resultatrakning. (Lundén, 2013, ss. 129-131).
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6 Forsaljning av tillgangar

Vid forséljning av tillgangar eller dven kallat inkramforsaljning sa kan hela eller delar av
foretages tillgangar séljas till exempel maskiner, lager, mobler och immateriella rattigheter.
Sjalva skalet sa som foretaget och organisationsnummer ingar inte. (Lundén,2019;
Tillvéxtverket,2019).

Koparen kan foredra att kopa tillgangarna da det skatteméassiga avskrivningsunderlaget blir
storre. Ifall en del av verksamheten dverlats genom forsaljning av tillgangar, da beskattar
saljande foretaget skillnaden mellan forsaljningspriset och skattemassiga restvardet pa de
tillgangar som sljs. Det séljande foretaget far kopeskillingen och darfor beskattas dgaren

nar hen tar ut tillexempel 16n eller vinst. sammanlagda skatter kan bli hoga. (Lundén, 2019).

Det finns flera orsaker varfor man valjer att overlata tillgangarna. Forvarvaren kan vara
orolig att foretaget kan ha oklara skulder eller olika belastningar. Foretaget kan aven
innehalla privata fastigheter, bilar som agaren vill behalla eller bara en del av verksamheten

ska séljas av olika anledningar. (Lundén, 2013, s. 15).

Nér olika delar av tillgangarna Overlatelse gors, ar det vanligt att man anvander
substansvardering ifall hela verksamhetens tillgangar ska 6verlatas till koparen kan det vara

bra att anvanda avkastningsmetoden. (Lundén, 2013, ss. 14-15).
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7 Justering av resultat- och balansrakning

Vid vérderingen kan man inte ta alla poster ur bokslutet. Ibland behéves vissa poster justeras
eller laggas till och vérderas enligt marknadsvarde eller slaktvarde. Nar ett foretag ska
varderas finns det tva huvudlinjer att folja och de ar att foretaget ska drivas vidare eller att
foretaget ska avvecklas. Vid foretaget ska drivas vidare da ska bokslutet justeras till
marknadsvardet och vid avveckling ska bokslutet justeras till saluvardet. | detta arbete sa

justeras bokslutet enligt marknadsvardet. (Lundén, 2013, ss. 60-63).

Nar olika tillgangar varderas enligt saluvarde blir det ett forsaljningspris som ar lagre an
marknadsvérde. Skribenten och uppdragsgivare har tillsammans justerat bokslutet eftersom
uppdragsgivaren vet vad marknadsvarde ar pa foretagets tillgangar. Eftersom
uppdragsgivaren &r enskildnédringsidkare behover det laggas till olika poster i
resultatrakningen. Poster som till kommer i resultatrdkningen &r &garlonen och semesterlon.

Resultatrakningen maste justeras sa det gar att jamfora med ett aktiebolag. (Lundén, 2013).
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8 Forskningsmetod

| Praktikbaserad forskning eller dven kallat aktionsforskning har undersékningen fokus pa
de praktiska studierna. Med denna metod &r syftet att ge ny kunskap och hitta nya lésningar
pa forskningsamnet. Det ar viktigt att hitta och forsta sambandet och att forsoka binda ihop
teorin med den praktiska delen. (Candy, 2006).

Med aktionsforskning handlar det om att prova nagot som har ett syfte och att forsoka andra
nagot i verksamheten i den riktningen som man har valt eller dnskar sig. Det handlar dven
om att skaffa sig mera kunskap om hur forandringen sker och vad som hander under arbetets

gang. (Rénnerman, 2008).

Oftast ar det forskarna som har den allmanna kunskapen om forskningsmetoderna och
analysinstrument och det &r praktikerna som har kunskap om sammanhanget mellan
forskningsmetoderna och analysinstrument. Motet mellan Forskarna och praktikerna skapar

nya kunskaper inom det omradet som studeras. (R6nnerman, 2008).

I samband med aktionsforskning kan en dagbok anvéndas som ett redskap eller verktyg dar
man skriva ner sina egna tankar. Tanken med dagbok &r att man kan félja med sin egen
forandring och utveckling. (Rénnerman, 2008).

Teorin i aktionsforskning &r en utredning till att faststélla fakta samt att skapa ny kunskap
inom ett visst omrade. Tanken &r att tillampa teorin till den praktiska delen i arbetet och det
ska i sin tur generera en produkt. (Candy, 2006). Produkten av detta arbete ar en utrakning
av varde pa Enqvist rér & bygg.
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9 Case: Enqvist ror & bygg

| detta kapitel presenteras det praktiska arbetet, arbetets process och planeringen. Med detta
resultat som examensarbetet kommit fram till ska uppdragsgivare fa en bild hur ett foretag
kan varderas samt en utrakning som visar ett varde pa uppdragsgivarens foretagets tillgangar.
Uppdragsgivaren ar enskild naringsidkare och inte en juridisk person sa darfor kan enbart

tillgangarna saljas.

9.1 Utférande

Detta examensarbete inleddes 14.9.2020 i ett moéte med uppdragsgivaren. Vid motet
diskuterades uppdragsgivarens behov av att fa sitt foretag varderat. Vi fastslog att arbetet
skulle vara att vardera foretaget for eventuell forsaljning.

Uppdragsgivaren overlamnade arbetet &t skribenten med uppdraget att hitta ett satt att
vardera foretaget. Skribenten maste gora en utredning pa vilken varderingsmetod som passar
bast for uppdragsgivaren eftersom uppdragsgivaren ar enskild naringsidkare. Skribenten
borjade med att soka kallor som kunde anvandas till detta arbete. N&r kéllorna hade hittats
borjade skribenten skriva den teoretiska delen. Tanken med den teoretiska delen av arbetet

ska utgdra grund for véardering av foretaget och ska kunna styrka den praktiska varderingen.

| den praktiska delen gors varderingen av foretaget som baserar sig pa den teoretiska delen.
Borjade med att berédkna substansvarderingen och justera balansrdkningen med
uppdragsgivaren. Nar substansvarderingen ar klart sa borjar skribenten med att berakna

avkastningsvardering och justerade resultatrékningen med uppdragsgivaren.
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Skribenten hade tva valdigt olika resultat av de varderingsmetoderna. For att fa ett
gangsevarde pa foretaget tog skribenten medeltalet av de bada varderingsmetodernas resultat

och medelvardet ar da gangsevardet.

9.2 Planering av examensarbete

Efter att skribenten diskuterade i ett moéte med uppdragsgivaren om vad uppdraget handlar
om sedan borjade skribenten soka efter kéllor om foretagsvardering. Kontaktade
handledaren pa Yrkeshogskolan Novia och forklarade arbetet som uppdragsgivaren hade
givit till skribenten. Fore Skribenten borjade skriva pa arbetet sa gjordes en tidsplan pa

examensarbetet. | figur 1 ser man tidsplan for detta examensarbete.



Tidsplan

14.9.2020 Moéte med uppdragsgivaren
15-25.9.2020 |Sékning av kallor till teoretiska delen
22.5.2020 Mote med handledaren
2.10.2020 Borja skriva teoretiska delen
6.10.2020 Moéte med uppdragsgivaren

Diskuterade hur skribenten tanker lagga upp arbetet
31.12.2020 Teoretiska delen klar
4.1.2021 Praktiska arbete bérjar, S6kning av kallor
2 1.2021 Mdéte med }jp?dragsgivaren

Justerade tillgangar och skulder
8.1.2021 Barja med berdkna vardet pa Enqvist Ror & Bygg
28.3.2021 Skriva klart praktiska delen
5.4.2021 Presentera examensarbetet
30.4.2021 Ldmna in examensarbetet for sprakgranskning
3.5.2021 Iamna in slutliga examensarbetet
3.5.2021 anhallan om examensbetyg

Figur 1. Tidsplan
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9.3 Val av avkastningsmatt

Avkastningsvardering har tre olika avkastningsmatt, forklarar mer om avkastningsmatten i
kapitel 3.2 - 3.2.2. Pa manga ar eller pa foretaget hela livslangd blir de tre olika matten
samma varde pa ett foretag, pa kortare period kan vardet pa foretaget variera en hel del.
(Lundén, 2013).

Utdelningsbara medel och kassaflodesvérdering ar inget storre skillnad mellan de olika
avkastningsmatten.  Skribenten valde avkastningsvardering med avkastningsmatt
resultatet(vinsten). Kassaflodesvardering och utdelningsbara medel anvands framst vid
vardering av borsaktier. Det gar ocksa att anvanda kassaflodesvardering ifall foretaget star
infor att salja eller investera i stora anlaggningstillgangar. Eftersom Uppdragsgivaren inte
star infor att investera eller sélja anlaggningstillgangar och uppdragsgivarens foretagsform
ar enskild naringsidkare. Skribenten valde resultatet som avkastningsmatt eftersom

uppdragsgivaren inte borsnoterat eller star infor investeringar. (Lundén, 2013).
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