(. LAB University of
\ Applied Sciences

Koronaviruksen vaikutukset sijoittamiseen

piensijoittajien keskuudessa

LAB-ammattikorkeakoulu
Tradenomi, Liiketalous
2021

Milla Rapeli



Tiivistelma

Tekija(t) Julkaisun laji Valmistumisaika
Rapeli, Milla Opinnaytetyd, AMK 2021
Sivumaara
42, 1 liite
Tyon nimi

Koronaviruksen vaikutukset sijoittamiseen piensijoittajien keskuudessa

Tutkinto

Tradenomi

Toimeksiantajan nimi, titteli ja organisaatio

Heikki Sintonen, Yliopettaja, LAB-ammattikorkeakoulu

Tiivistelma

Taman opinnaytetyon tarkoituksena oli tutkia piensijoittajien sijoituskayttaytymisen
muutoksia koronaviruspandemian aikana. Tarkoituksena oli selvittdd pandemian
vaikutukset piensijoittajien sijoituskayttaytymiseen seka tarkemmat syyt mahdollisille
kaytoksen muutoksille.

Opinnaytety6 on toteutettu maarallisena tutkimusmenetelmana. Verkkolinkin kautta
toteutetussa kyselyssa pyrittiin tavoittamaan mahdollisimman laaja kohderyhma
luotettavien tutkimustulosten saamiseksi.

Tyon teoriaosuudessa on kasitelty sijoittamisen perusteita, esimerkiksi
sijoitusinstrumentteja. Teoriaosuudessa on kayty lapi myds sijoittamisen keskeisia
asioita, kuten riskeja ja riskienhallintaa, yksildiden sijoituskayttaytymista seka
viimeaikaisia osakemarkkinoiden kriiseja.

Tutkimuksesta selvisi, etta lahes puolet piensijoittajista ovat muuttaneet
sijoituskayttaytymistdan pandemian aikana. Tutkimus myds osoitti, ettd piensijoittajien
sijoituskayttdytymisen muutokset poikkeavat hyvin paljon keskenaan.

Asiasanat

sijoittaminen, piensijoittaja, sijoituskayttaytyminen, pandemia, covid-19




Abstract

Author(s) Type of Publication Published
Rapeli, Milla Thesis, UAS 2021

Number of Pages

42, 1 appendix

Title of Publication

Investment Behavior of Private Investors during Coronavirus Pandemic

Name of Degree

Bachelor of Business Administration

Name, title and organization of the client

Mr Heikki Sintonen, Principal Lecturer, LAB University of Applied Sciences

Abstract

The purpose of this thesis was to investigate behavior of private investors during the
coronavirus pandemic. The meaning was to find out effects of the pandemic on the
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1 Johdanto

1.1 Tutkimuksen tausta

Sijoittaminen on nykyteknologian ansiosta helppoa ja herattdnyt niin nuorten kuin
vanhempienkin kiinnostuksen. Sijoittaminen onnistuu alypuhelimella tai tietokoneella
muutamalla napin painalluksella. Internet on taynna ohjeita ja vinkkeja seka aloitteleville
ettd kokeneemmille sijoittajille. Sijoittajien suosimia osakevalittdjia on tarjolla monia, ja niista
on helppo I6ytda omiin tarpeisiin sopiva esimerkiksi osakevalittdjien hintavertailukoneella.

(Taloussanomat 2014.)

Maailmanlaajuinen koronaviruspandemia on viimeisen reilun vuoden aikana heréattanyt
epavarmuutta ja ahdistusta kansalaisissa. Maailmanlaajuisesta poikkeustilanteesta kéarsii
terveyden ja hyvinvoinnin lisdksi palvelut ja talous. (Honkatukia & Jormanainen 2021.)
Pandemian etenemista ja eri vaiheita on mielestani kiinnostavaa seurata etenkin siksi,
koska se laukaisee erilaisia reaktioita ihmisten kayttaytymisessa, joista osa on
odotettavissa ja osalle ei 16ydy jarkevia perusteluita, hyvana esimerkkind koko kansan

suunnaton vessapaperin hamstraaminen.

Valitsin aiheen, koska sijoittaminen on kiinnostanut minua jo pitkdan ja
ammattikorkeakoulussa kurssit, jotka kasittelivat sijoittamista, olivat mielestani mielekkaita.
Tiedon etsiminen ja sijoitusta koskevien kirjojen ja artikkeleiden lukeminen antaa itselleni
vield laajemman kasityksen sijoitustoiminnasta, johon haluan perehtya mahdollisimman
hyvin. Sijoitustoiminnan liséksi taman hetken puhutuin aihe COVID-19 kiinnostaa minua ja
olenkin seurannut pandemian vaikutuksia kiinnostuneena. Pandemian vaikutuksista
kansalaisiin [6ytyy paljon artikkeleita ja keskusteluita internetissa, joten tiedon keraaminen
maaransa puolesta ei ainakaan pitaisi tuottaa ongelmia tutkimukselleni. Olen jo pitk&an
miettinyt haluavani tehda opinnaytetyon liittyen koronavirukseen, koska taysin samasta

aiheesta ei voi olla montaa opinnaytety6ta olemassa.

Opinnaytetydni teoriaosuudessa kerron sijoittamisesta yleisesti, mita se tarkoittaa ja miten
se tapahtuu. Kasittelen lyhyesti sijoitusinstrumentteja, hajautusta ja muita sijoittamiseen
liittyvid olennaisia termeja. Avaan myds kasitteen piensijoittaja lukijalle ja pyrin kertomaan
kasitteista niin, etta lukijat, joille aihe on ennestaan taysin tuntematon, ymmartaisivat, mita
opinnaytety® kasittelee. Teoriaosuus sisaltdd myos lyhyen kertauksen pandemia-ajasta

muiden markkinakriisien ohella.



1.2 Tutkimuksen tavoitteet ja tarkoitus

Koronaviruksen aiheuttama osakkeiden hinnan romahdus on saanut piensijoittajat
rynnimaan osakekaupoille. Uusia sijoittajia markkinoille suuntasi miljoonia ja jo markkinoilla
olleet sijoittajat ovat alkaneet sijoittaa aktiivisemmin. (Sijoittaja.fi 2020e.) Pandemiasta
johtuva sekasorto on aiheuttanut ihmisissa erilaisia reaktioita, jotka poikkeavat keskendan
hyvin paljon toisistaan, ja siksi haluankin syventya tarkemmin yhteen osa-alueeseen kriisin

aikana, sijoittamiseen.

Tutkimuksen tavoitteena on kartoittaa syita piensijoittajien sijoituskayttaytymiselle, onko se
muuttunut aktiivisemmaksi, passiivisemmaksi vai pysynyt ennallaan. Tavoitteena on myos
kartoittaa, mikd on johtanut sijoittajan paatokseen ja onko toiminta ollut harkittua vai
harkitsematonta. Tutkimuksessa vertaillaan pandemian eri vaiheiden eroavaisuuksia
aikaan ennen virusta, eli ns. normaalia elaméaa. Kyselyn avulla pyritdédn saamaan tietoja
sijoituskaytoksen muutoksesta laajalta kohderyhmalté ja analysoimaan tilastoja taulukoiden

tai muiden kuvioiden avulla.

Tavoitteenani on tehda tutkimus, jota voidaan hyddyntda jatkossa esimerkiksi
tutkimuksissa, jotka kasittelevat piensijoittajia ja niiden sijoituskayttaytymista erilaisissa
olosuhteissa. Opinnaytety6td voidaan myo6s hyodyntaa laajemmissa tutkimuksissa
koronaviruksen vaikutuksista eri osa-alueisiin ja se myos toimii suuntaa antavana arviona
piensijoittajien sijoituskayttaytymiselle pandemian edetessd, vaikka sataprosenttista

varmuutta pandemian jatkuvuudelle ja tapahtumille ei viel& osata sanoa.
1.3 Tutkimuskysymykset ja rajaukset

Opinnaytetydssa tutkitaan koronaviruksen vaikutuksia piensijoittajien
sijoituskayttaytymiseen ja vertaillaan pandemian aikaisen sijoituskayttaytymisen eroja
aikaan ennen pandemiaa. Tutkimuksessa selvitetddn myds, mika on saanut piensijoittajat

tekemaan kyseiset paatdkset sijoituksien suhteen.

Opinnaytetyd vastaa seuraaviin kysymyksiin:

Miten koronavirus on vaikuttanut piensijoittajien sijoituskayttaytymiseen? (paakysymys)
Miksi sijoitusp&atoksiin on paadytty?

Miten piensijoittajat uskovat pandemian vaikuttavan sijoitukseen tulevaisuudessa?



2 Sijoittaminen

Jokainen on sijoittaja siitd huolimatta, halutaanko vai ei. Sijoituskohteita ovat esimerkiksi
oma koti sekd pankkitili, josta pankki sijoittaa varoja eteenpdin ja vapaa-aikaankin voi
sijoittaa vahentamalla tydntekoa. Sijoittamiseen perehtyminen on kannattavaa, jotta osaa
sijoittaa viisaasti. Sijoittaminen on saastamista, ja sen avulla pystytaan turvaamaan oma
taloudellinen tilanne tulevaisuuden ja yllattavien tapahtumien saatossa. Sijoittamalla
itselleen tarkeisiin, omia arvoja ajaviin sijoituskohteisiin voi myds vaikuttaa, seka toteuttaa

omia unelmiaan. (Sijoittaja.fi 2020b.)

Sijoittaminen mielletddn usein hyvin monimutkaiseksi ja hankalaksi kasitteeksi, mutta se ei
oikeasti ole ydinfysiikkaa. Nykyisin internet on pullollaan erilaisia sijoitusvinkkeja ja oppaita
niin aloitteleville kuin kokeneemmillekin sijoittajille. Sijoittamisessa on tarkeaa perehtya
tarkoin itse asiaan, eli mihin kannattaa sijoittaa, mita riskeja sijoitustoiminnasta voi aiheutua

ja miten niitd voidaan ehkaista tai miten niihin voidaan varautua. (Sijoittaja.fi 2020b.)

Kuviossa 1 ja taulukossa 1 on kuvattu 10 000 euron sijoituksen tuottoa pitkalla aikavalilla
eri tuottoprosenteilla (Sijoittaja.fi 2020b).

Paljonko 10 000 £ sijoitus tuottaa eri tuottoprosenteilla?

1% 5 % ] Yo em—) 5

710000 €
610000 €
510000 €
410000 €
310000 €
210000 €

110000 € /

10 000 €

0 vuotta 10 vuotta 20 vuotta 30 vuotta 40 vuotta 50 vuotta

Kuvio 1. Sijoitusten tuotto eri tuottoprosenteilla (Sijoittaja.fi 2020b)



Aika
11046 € 12 202 € 13478 € 14 BB9 £ 16 446 €
16 289 € 26533 € 43 219 € 70400 € 114 674 €
19672 € 38697 £ 76123 £ 149 745 € 294 570 €
23674 € 56 044 £ 132 677 € 314 094 £ 43575 €

Taulukko 1. Sijoitusten tuotto eri tuottoprosenteilla (Sijoittaja.fi 2020b)

Sijoitusstrategiat ovat yksildllisia ja jokaisen sijoittajan on hyva luoda itselleen omiin
tarpeisiinsa sopiva sijoitussuunnitelma, jonka pohjalta strategia valitaan. Sijoitusstrategiaa
valitessa Kkartoitetaan oma taloudellinen tilanne, sijoitusbudjetti, riskiensietokyky,
sijoitustavoitteet sek& sijoitushorisontti, eli sdastetdadnko lyhyella vai pitkalla tahtaimella.
(Nordnet 2017.) Sijoitusstrategioiden aaripaat ovat pitka salkku ja lyhyt salkku (tunnetaan
my0ds ka&sitteelld treidaaja). Pitkd salkku tarkoittaa nimensd mukaisesti pitkajanteista
sijoittajaa, joka sijoittaa varansa varmempiin sijoituskohteisiin, joilta voidaan pitkalla
tahtaimella odottaa arvonnousua tai hyvia osinkoja. Pitkasta salkusta voidaan kayttaa
sanontaa hitaasti, mutta varmasti. (Varantola 2020.) Treidaaja puolestaan pyrkii tekemé&an
lyhyella aikavalilla tuottoa sek& nouseviin ettéa laskeviin kursseihin. Treidaajan tavoitteena
on tehda suurempia tuottoja pitkalla aikavalilla kuin yleisemman pitk&n salkun omistajalla.
(Ankelo 2018.) Naiden kahden sijoitusstrategioiden aaripaiden valille mahtuu lukuisia eri
strategioita, joista jokainen sijoittaja valitsee tarpeisiinsa sopivimman. Usein kokeilemalla

selvidd, mika strategioista on itselleen paras vaihtoehto. (Varantola 2020.)

Sijoittajat voidaan karkeasti jakaa piensijoittajiin ja suursijoittajiin. Piensijoittajat sijoittavat
enimmakseen harrastusmielessa, eivatka ela tuotoillaan. Piensijoittajasta kaytetddn myos
termid osakesaastgja. Suursijoittajat sen sijaan eldvat sijoitustuotoillaan, ja heilld on
sijoitustoiminnassa kiinni suuria summia rahoja. Suursijoittajien osto- ja myyntitoimet
vaikuttavat kohteiden hintatasoon usein huomattavasti ja siksi muut markkinaosapuolet,
kuten piensijoittajat seuraavat suursijoittajien sijoitustoimia tiiviisti. Suursijoittajien on
julkisesti ilmoitettava huomattavien omistusosuuksien muutoksista, joista on tarkemmin

saadetty arvopaperimarkkinalaissa. (Kauppalehti 2007.)



3 Sijoitusinstrumentit
3.1 Sijoitusinstrumenttien valinta

Sijoitusinstrumentteja valitessa sijoittajan tietdmys instrumenteista on avainasemassa.
Nykyé&an digitaalisen murroksen ansiosta markkinoilla on valittavissa lukemattomia maaria
toisistaan poikkeavia sijoitusinstrumentteja kaikkien saatavilla paikasta riippumatta
tietokoneella tai alypuhelimella. Hy6tyjen lisdksi murros on aiheuttanut erinaisia ongelmia,
kuten erilaisten vaihtoehtojen suuri maara seka niitéa koskeva informaatiotulva. (Sijoittaja.fi
2020a.) Sijoitussuunnitelmalla ja strategialla on merkittava rooli sijoituskohteita valitessa.
Etenkin riskinsietokyvylla ja sijoitusajalla, eli pyritddnkd tekem&&n tuottoa pitkalla vai

lyhyella aikavalilla, on huomattavasti merkitysta valinnan kannalta. (Porssisédatio 2017.)

Sijoitusvaihtoehdot voidaan luokitella karkeasti kolmeen eri osioon, jotka ovat suorat
sijoitukset, sijoitusratkaisut ja sijoitustuotteet. Suoriin sijoituksiin lukeutuu esimerkiksi
osakkeet, velkakirjat ja sijoitusasunnot. Naissa sijoituksissa sijoittaja omistaa suoraan
yhtion osan tai velkakirjan. Sijoitusratkaisuja ovat esimerkiksi rahastot ja ETF:t, jotka
tunnetaan myo6s kasitteella porssinoteeratut rahastot. Sijoitusratkaisu on niin sanottu
rykelma suoria sijoituksia yhdessa paketissa. Sijoitusratkaisuun sijoittava omistaa osan
jokaisesta sijoitusratkaisusta, kuten rahastossa olevasta osakkeesta. Sijoitustuotteet ovat
pankkien liikkeelle laskemia tuotteita, joihin lukeutuu mm. indeksilainat ja johdannaiset.
(Sijoittaja.fi 2020a.)

Tassa osiossa kasitellaan yleisimpia piensijoittajien sijoitusinstrumentteja tarkemmin.
3.2 Osakkeet

Osake tarkoittaa osuutta yhtiosta. Paasaantoisesti osakkeet ovat keskenddn samanlaisia,
ja osakkeenomistaja on oikeutettu osinkoon seka paattksentekoon yhtidkokouksissa.
Osakkeen hinta maaraytyy kysynndn ja tarjonnan perusteella, eli hinta laskee, jos
markkinoilla on enemman myytavaa kuin ostajia. (Inderes 2020.) Osinko tarkoittaa yhtion
jakamaa voitto-osuutta omistajilleen, ja sitd maksetaan tietty summa osaketta kohti.
Osinkoa voidaan jakaa vasta velkojen maksun jalkeen, eli osingonjakoa ei saa suorittaa,
jos yritys on maksukyvyton tai osingonjako aiheuttaisi maksukyvyttomyyden. Osakkeet
tuottavat sijoittajalle seka osakkeiden arvonnousun ettd osingonmaksun kautta. Kaikki

osakeyhtitt eivat maksa osakkeenomistajille osinkoa. (Visma 2020.)

Osakeyhtiot voidaan jakaa joko listaamattomiin osakeyhtidihin tai pdorssiin listattuihin
osakeyhtidihin  eli porssiyhtidihin.  Merkittavin  ero listattujen ja listaamattomien

osakeyhtididen valilla on osakkeiden kaupankaynti. Listatuilla osakeyhtididen osakkeilla



kadydaan julkista arvopaperikauppaa porssissa. Listattuja osakeyhtiditd koskevat jyrkat
raportointi- ja tiedotusvelvoitteet. (Hartikainen 2014.) Listatut ja listaamattomat osakeyhtitt
poikkeavat toisistaan myos verotuksen nakdkulmasta, listaamattomista yhtidistd saatavaa
osinkoa verotetaan huomattavasti vdhemman kuin listatusta yhtiosta saatua osinkoa. Asian
kadantopuoli on se, ettd listaamattomien osakeyhtididen osinkojen kaupan ja sailytyksen
kulut saattavat vuorostaan nousta korkeammaksi kuin listatun osakeyhtion. (Nieminen
2019.)

Osakeyhtiolla voi olla erilaisia osakesarjoja. Osakesarjat erotetaan toisistaan eri kirjaimin
tai tunnuksin, esimerkiksi Osake A ja Osake B. Osakesarjojen ominaisuudet ovat
keskendan erilaisia, joko yhtibkokouksen &@animaarén tai osingon maksun suhteen.
Osakesarjoille myos tyypillista ovat eri hinnat. Usein osake, jolla on suurempi aanimaara,
on loogisesti myos kalliimpi. (Salkkulnfo 2014.) Osakesarjat eivat ole kovinkaan yleisia,
mutta niitd 10ytyy myos Helsingin Porssistd, esimerkkeina tunnetut osakeyhtiot Kesko ja
Atria. Atrialla osakesarjat on nimetty Kll- ja A-osakkeiksi. Kll-osake oikeuttaa kymmenen
kappaleen déanimaaraan yhtitkokouksessa ja A-osake puolestaan vain yhteen. A-sarjan
osakkeet ovat oikeutettu ensimmaisena 0,17 euron osinkoon, ja vasta sen jalkeen jaljelle
jaavasta jaettavasta osingon maarasta Kll-osakkeille maksetaan 0,17 euron osinkoa. (Atria
2015.)

Osakkeet ovat piensijoittajien keskuudessa suosituimpien sijoituskohteiden kérjessa, ja
osakkeisiin sijoittaminen on todennakoéisin tie vaurastumiseen pitkalla tahtaimella korkoa
korolle -ilmion ansiosta. lImi6 tarkoittaa sitd, etté aina laskentakauden paatteeksi sijoituksen
alkuperaisen paaoman lisaksi korkoa lasketaan myds edellisiné laskentakautena kertyneille
koroille. (Sijoittaja.fi 2021a.)

3.3 Rahastot

Sijoitusrahastossa varat on sijoitettu moniin eri sijoituskohteisiin, esimerkiksi erilaisiin
osakkeisiin ja joukkovelkakirjoihin. Yhdessa monien sijoituskohteiden kokoelma muodostaa
sijoitusrahaston, joka jakaantuu tasaisesti samankokoisiin rahasto-osuuksiin. Jokaisella
rahasto-osuudella on samat oikeudet rahaston omaisuuteen. Rahastoja on monia erilaisia
ja rahaston esitteesta selviad, mihin rahasto sijoittaa. Sijoitusrahaston osuudenomistajaksi
paasee merkitsemalla osuuksia haluamallaan rahamaaralla esimerkiksi pankkien

konttoreissa ja verkkopalveluissa seka rahastoyhtidissa. (Porssisdatio 2015.)

Rahastot ovat suomalaisten piensijoittajien suosituin sijoituskohde padosin niiden
helppouden seka edullisuuden perusteella. Rahastoihin sijoittamisen voi aloittaa hyvinkin

pienilla summilla, esimerkiksi 20 eurolla kuukaudessa. (Bergman 2020c.) Rahastot ovat



sopivin vaihtoehto sijoittajille, jotka eivat ehdi tai eivat ole kiinnostuneita seuraamaan tiiviisti
arvopaperimarkkinoita.  Sijoitusrahastoihin  sijoittaminen  on  yleistettyna  myo6s
matalariskisempad, kuin suoraan yksittaisiin osakkeisiin sijoittaminen. (Sijoittaja.fi 2020d.)
Rahastojen matalariskisyys perustuu hajauttamiseen, jota kasitelladn mydhemmin

sijoitusriskien ja niiden ehkdisemisen yhteydessa.

Rahastotyyppeja on monia erilaisia, joista suosituin on yhdistelmdrahasto. Rahastot

luokitellaan usein sijoituskohteiden tai -politiikan mukaan.
3.3.1 Osakerahastot

Osakerahastot nimensa mukaisesti koostuvat paaosin osakesijoituksista. Rahastot voidaan
jakaa eri kategorioihin esimerkiksi yhtididen toimialan tai sijainnin  mukaan.
Osakerahastojen oletetaan olevan tuottavin vaihtoehto rahastoista pitkalla aikavalilla, mutta
suurempien tuotto-odotusten mukana kasvaa myos riskien todennakdisyys. (Lounasmeri
2015.)

Lyhyen ajan sijoituskohteena osakerahastot ovat melko huono kohde. Osakerahastot ovat
rahastoista lahimpana suoraa osakesijoittamista, mutta huomattavasti helpompaa ja
riskittbmampaa rahastojen valmiin hajautuksen ja niin sanotun helppohoitoisuuden
ansiosta, kun sijoittajan ei tarvitse koko ajan olla ajan tasalla arvopaperimarkkinoista.
(Danskelnvest 2021.)

3.3.2 Korkorahastot

Korkorahastoissa varat sijoitetaan korkotuotteisiin, esimerkiksi valtionlainoihin tai vakaiden
yritysten velkakirjoihin. Korkorahastot voidaan jakaa Iyhyen koron rahastoon, eli

rahamarkkinarahastoon seké pitkdn koron rahastoon. (Osakesijoittaja 2021b.)

Yleisesti otettuna korkorahastot ovat huomattavasti matalariskisempia kuin edellda mainitut
osakerahastot. Riskin my6ta kuitenkin pienenee myds tuotto-odotukset. Korkorahastot,
jotka sijoittavat varansa esimerkiksi pienempien yritysten velkakirjoihin, ovat suurempi riski

sijoittajalle, mutta niilla on myds korkeampi tuotto-odotus. (Osakesijoittaja.)

Korkosijoitustuotteisiin eli korkopapereihin liittyy aina luottoriski, joka vaihtelee korkopaperin
liikkeellelaskijan luottoluokituksen mukaan. Mita parempi on luottoluokitus, sitd matalampaa
korkoa maksetaan korkopaperin ostajalle. Korkopaperit jaetaan usein kahteen eri luokkaan,
eli Investment Grade -luokkaan, joka tarkoittaa paperin pienempéaa riskia ja pienempaa
korkoa seka High Yield -luokkaan, joka tarkoittaa suurempaa riskia ja korkeampaa korkoa.

Korkorahastot ovat hyva sijoitusvaihtoehto aloitteleville sijoittajille, joilla ei ole tarpeeksi



osaamista tai sijoitusvaroja suoriin korkosijoituksiin seka lyhyen tahtaimen saastgjille, jotka

tavoittelevat pankkitalletusta suurempaa tuottoa. (Bergman 2020b)

3.3.3 Yhdistelméarahastot

Yhdistelmarahastot sijoittavat sekd osakkeisiin etta korkopapereihin. Yhdistelméarahastoilla
on jokaisella omat sadnntksensa siitd, kuinka suuri osa varoista on sijoitettu kumpaankin
omaisuusluokkaan. Yksil6lliset saannokset |0ytyvat rahastojen esitteistd. (Osakesijoittaja
2021b.)

Sijoitukset yhdistelmarahastoissa jaotellaan osakkeisiin ja korkomarkkinoille vallitsevan
markkinatilanteen mukaan noudattaen rahaston omia saanndksia. Omaisuuslajeihin
sijoittamisen vaihteluvéli voi olla jopa 25-75 %. Yhdistelmarahastojen riskipitoisuus sijoittuu
korkorahastojen ja osakerahastojen valimaastoon. Nyrkkisdantona yhdistelmarahastoissa
voidaan pitaa sita, etta mitd suurempi osa varoista on sijoitettu osakkeisiin, sitd suuremmat
tuotto-odotukset seka riski. Nain ollen yhdistelmarahastojen sijoitukset korkopapereihin

tasoittavat rahastojen kokonaisriskia. (Bergman 2020d.)

3.3.4 Indeksirahastot

Indeksi rakentuu tietysta rykelmasta porssiyhtididen osakkeita. Esimerkiksi jos sijoittaa
Helsingin porssi yleisindeksiin (OMXH), joka kattaa jokaisen poérssin yhtididen osakkeita,

saa osakemarkkinan keskimaaraisen tuoton. (Bergman 2020a.)

Indeksirahastot sijoittavat valitun indeksin mukaisesti. Indeksirahasto sijoittaa indeksin
osakkeisiin samassa suhteessa, kuin vertailuindeksissd mainitaan. Indeksirahastossa ei
tehda indeksista poikkeavia paattksia ostamalla jotain tiettyd osaketta enemman tai
vahemman indeksista poiketen, vaikka markkinatilanteen kannalta se voisi olla
tuottavampaa. Indeksirahastot seuraavat osakkeiden sijasta valittua indeksi&, jolloin
rahasto koostuu samoista osakkeista vertailuindeksinsa kanssa. (Osakesijoittaja 2021a.)
Indeksirahastojen hoito poikkeaa perinteisista sijoitusrahastoista melko paljon, silla
indeksin sisaltamilla sijoituskohteilla ei kayda aktiivista kauppaa, mikd on yleista
sijoitustoiminnassa, sen sijaan kauppaa kaydaan vain indeksin muuttuessa. (Bergman
2020a.)

Indeksirahastot sopivat erityisesti pitkdn téahtdimen sijoittajille. Rahaston kulut ovat alhaiset
sen helppohoitoisuuden ansiosta, kun suorien osakkeiden markkinatilanteen seuraamisen
sijasta seurataan vain indeksid ja toimitaan sen mukaan. Piensijoittajalle suunnattuja

indeksirahastoja on suhteellisen vahan. Suurten pankkien indeksirahastoihin sijoittaminen



minimissdan saattaa nousta miljoonaan euroon, eika sellaisia summia ihan jokaiselta

harrastesijoittajalta [6ydy. (Bergman 2020a.)
3.3.5 ETF-rahasto eli indeksiosuusrahasto

ETF- eli indeksiosuusrahastot ovat myds eraanlaisia indeksirahastoja, jotka kuitenkin
poikkeavat huomattavasti siltd osin, etta sijoittajat kayvat rahaston osuuksilla kauppaa
porssissa (Savikko & Roine 2009). Sijoittaja ostaa haluamansa maaran osuuksia, joiden
arvo perustuu indeksin kurssiin. ETF-rahaston osuuksilla kdydaan poérssissa kauppaa koko

paivan, kun taas indeksirahastojen arvo lasketaan kerran paivassa. (Bergman 2020a.)

Monet ETF-rahastot ovat passiivisia, joka tarkoittaa sitd, ettd rahasto sijoittaa varansa
automaattisesti valitun indeksin mukaan indeksin osakkeisiin. Passiivisuutensa ansiosta
ETF-rahastot ovat melko edullinen sijoitusvaihtoehto, kun salkunhoitajalle ei tarvitse
maksaa. (OP 2021a.)

ETF-rahastot maksavat yleensa tuottoa osuuksilleen, esimerkiksi kuukausittain tai
vuosittain rahaston sisaisten saannosten mukaan. Toiset ETF-rahastot eivat maksa tuottoa
ollenkaan, vaan tuotot sijoitetaan uudelleen rahaston sisélld, jolloin rahaston omien

osuuksien arvo nousee (OP.)

ETF-rahastot ovat Suomessa varsin suosittu sijoituskohde piensijoittajien keskuudessa.
Syyt varmasti piilee rahastojen alhaisissa hallinnointikuluissa seka valmiissa

hajauttamisessa. (OP.)
3.3.6 Muut rahastot

Markkinoilla on ylla mainittujen liséksi lukuisia rahastoja, jotka poikkeavat ominaisuuksiltaan
tavalla tai toisella. Rahastojen ominaisuuksiin kannattaa perehtya hartaasti ennen niihin

sijoittamista, jotta valttyy ikavilta yllatyksilta.

Muita tunnettuja rahastoja ovat mm. rahastojen rahastot, jotka sijoittavat toisiin rahastoihin,
metsarahastot, jotka nimensd mukaisesti sijoittavat metsiin sekd kiinteisto- ja
asuntorahastot, jotka sijoittavat varansa puolestaan vaikka kerrostalokiinteistéihin.
Suurempia tuottoja tavoittelevia rahastoja ovat vipurahastot ja hedge-rahastot, joihin liittyy

tuotto-odotusten mukana tuleva huomattavasti korkeampi riski. (Osakesijoittaja 2021b.)
3.4 Suorat korkosijoitukset

Korkosijoittamisessa sijoitetaan varat korkoa kerryttaviin tuotteisiin, kuten valtioiden

joukkovelkakirjalainoihin  tai pankkien s&astotileihin ja maardaikaistalletuksiin tai
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sijoitustodistuksiin. Suorista korkosijoitus kohteista piensijoittajalle sopii usein parhaiten

talletukset seka joukkovelkakirjat. (FellowFinance 2020.)

Sijoituskohdetta valitessa huomioon otettavat tarkeimmat seikat ovat riski-tuottosuhde,
likviditeetti, eli miten helposti rahat saadaan omaan kayttédn sijoituskohteesta seka muut
mahdolliset kulut. Korkosijoituskohteita on kuitenkin lukuisia erilaisia, osa soveltuu lyhyen
ajan ja osa pitkan ajan sijoittajille, seka riskin maara vaihtelee kohteiden valilla rajustikin.
(FellowFinance 2020.)

Talletustilit ovat yleisin korkosijoituskohde. Normaalit kayttétilit, joihin laitetut varat voidaan
nostaa kaytannossa koska tahansa, eivat ainakaan tuoton nékdkulmasta ole kannattava
sijoituskohde, mutta hyvin yleinen. Normaalien kaytttilien liséksi on monia muita
talletustileja, jotka tuottavat sijoittajalleen huomattavasti enemman. Sijoitustalletukset ovat
usein ominaisuuksiltaan maardaikaisia ja niilla on kiinted korko. Tyypillisesti sijoitusajan
pidentyessa myos korko nousee. Talletuksen maara on kytkoksissd koron maaraan.
(Lounasmeri 2018.)

Joukkovelkakirjasijoitukset eli jvk-sijoitukset ovat p&aaosin talletuksia parempituottoisia.
Joukkovelkakirjojen riskihaarukka on valtava, lahes riskittbméasta suureen riskiin.
Arvopaperien liikkeellelaskijat jaetaan karkeasti kahtia julkisyhteis6ihin eli valtioihin ja
kuntiin seka muihin liikkeellelaskijoihin, kuten pankkeihin ja muihin yrityksiin.
Korkosijoitukset puolestaan voidaan jakaa valtion- tai yrityslainoihin. Euroopassa valtioiden
yleisen vakavaraisen tilanteen vuoksi valtionlainojen korkotuotot l&hentelevét
mitattémyyksid. Samaa ei voi sanoa yrityslainoista ja kuten aiemmin mainitut
korkorahastojen korkopaperit, myds yrityslainat voidaan jakaa luottoluokituksen mukaan
joko Investment Grade — tai High Yield -lainoihin. (Heikkila 2015.)

Korkosijoitustuotteiden tuotot perustuvat lahes poikkeuksetta nimensa mukaisesti korkoon,
mutta esimerkiksi joukkovelkakirjojen kaupalla sijoittaja voi tehdéa korkojen liséksi voittoa tai

vastaavasti tappiota. (Heikkila 2015.)
3.5 Valuuttasijoittaminen

Valuuttasijoittaminen on varmasti helpoiten ymmarrettava sijoitusmuoto, jossa sijoittaja
ostaa toista valuuttaa ja myy toista ja pyrkii tekemdén voittoa valuutanmyynnilla.
Ymmartavyydesta huolimatta valuuttasijoittaminen on hyvin riskialtista ja hankalaa,
valuuttakursseihin vaikuttaa talouden liséksi poliittiset asiat seka keskuspankkien strategiat.
Valuuttasijoittamisessa taytyy olla perilla inflaatiosta, talouskasvusta, pitkista
joukkovelkalainoista ja jopa tulevaisuuden tuulista. (Huotari 2018.) Valuuttasijoittamista ei

suositella  varsinkaan  piensijoittajile  eikd sen  koommin  suuremmillekaan.
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Valuuttasijoittamisella on tietenkin mahdollista tehda suuria tuottoja, mutta
korkeariskisyyden ja valuuttamarkkinoita vallitsevien suurien organisaatioiden ansiosta se

on hyvin epatodennékoista. (Pankkiopas 2021.)
Kryptovaluutat

Kryptovaluuttojen eli virtuaalivaluuttojen suosio on viime vuosikymmenen aikana kokenut
suurenmoisen nousun, ja niistd on tullut monien piensijoittajien sijoituskohde, etenkin
nuorten keskuudessa. Eurot, dollarit ja muut valuutat ovat valtioiden ja keskuspankkien
hallittavissa, kun taas kryptovaluutan voi luoda kuka tahansa, ja niiden arvo maaraytyy
vapaiden markkinoiden maaritteleman kurssin mukaan. Kryptovaluutta termin& on hieman
harhaanjohtava, silla sitd ei yhtdmielisesti mielleta rahaksi, vaan enemmankin vaihdannan

valineeksi. (Sijoitustieto 2018.)

Kryptovaluuttoihin sijoitetaan mm. finanssikriisin tai pankkijarjestelméan pettamisen pelossa.
Kryptovaluuttoihin sijoittaminen Suomessa on vield suhteellisen harvinaista, mutta
jatkuvassa nousussa. Valuuttakriisissa olevissa maissa tilanne on taysin painvastainen,
siella kryptovaluutat ovat monille kansalaisille elinehto, kuten Venezuelassa ja Turkissa.
(Bitcoinkeskus 2019.) Kryptovaluuttoja on nykydan monia ja niiden valinen arvo vaihtelee
rajusti. Arvokkaita ja asemansa vakiinnuttaneita kryptovaluuttoja ovat esimerkiksi tunnetuin
Bitcoin seka Ethereum. (Peura 2021.)

Kryptovaluutoilla on nykyisin monia kaupankayntialustoja. Aloitteleville kryptovaluuttoihin
sijoittajille suositellaan valitsemaan kayttajaystavallinen kaupankayntialusta. Alustaa
valitessa tarkeitd ominaisuuksia on alustan kieli, asiakaspalvelutuen saatavuus ja alustan
kryptovaluuttatarjonta. Suosittuja alustoja ovat mm. Nordnet ja eToro niiden
kayttajaystavallisyyden ja valityspalkkiottomuuden vuoksi. Kryptovaluutta sijoittaminen
kannattaa aloittaa pienilla investoinneilla, jotta oppii kdymaan kauppaa kry ptovaluutoilla ja
tarpeeksi kokeneeksi tunnettuansa sijoittaja voi siirtyd suurempiin investointeihin. (Bergman
2021a.)

3.6 Asuntosijoittaminen

Asuntosijoittaminen on sijoitusmuodoista suosituimpien joukossa. Lyhyesti tiivistettyna
asuntosijoittamisen paapiirteet ovat sijoitusasunnon hankkiminen ja sen vuokraaminen.
Sijoitusasuntojen tuotto koostuu asunnon arvonnoususta sekad vuokralaisen maksamasta
kuukausittaisesta vuokrasta, jolloin asunto niin sanotusti maksaa itse itsensd, eli ajan
kuluessa vuokratuotoilla pystytdan maksamaan mahdollinen asuntoa varten hankittu laina
ja vastikkeet. Asuntosijoittaminen on matalariskistd asuntojen hintakehityksen pitkéan

nousun vuoksi. Vaikka hinnat laskisivat, lasku ei vaikuta kuukausittaiseen
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vuokranmaksuun. Vuokralaisten kanssa kannattaa solmia maaraaikaisia vuokrasopimuksia
esimerkiksi vuodeksi kerrallaan, jolloin vuokratuottojen sdénndéllisyys voidaan varmistaa.

(Asuntosalkunrakentaja 2021.)

Asuntoa hankkiessa taytyy perehtya esimerkiksi taloyhtididen tuleviin remontteihin, jotka
koituvat asunnon omistajille kalliiksi, hoitovastikkeiden kohtuullisuuteen seka asunnon
mahdollisiin  homevaurioihin. Asunto kannattaa hankkia sellaiselta paikalta, jossa
likenneyhteydet toimivat ja peruspalvelut kuten paivittaistavarakaupat sekd apteekit ovat
lahelld. Oppilaitosten laheisyydesta Ibytyvat sijoitusasunnot ovat asuntosijoittajalle l&hes

varma tulonldhde, eikd vuokraajista ainakaan pitaisi olla puutetta. (OP 2021b.)

Asuntosijoittamista voi harjoittaa suoran asuntosijoittamisen sijaan myds sijoittamalla
asuntorahastoihin. Asuntorahasto on ominaisuudeltaan samanlainen kuin muutkin rahastot,
joita on kasitelty aiemmin. Asuntorahastojen helppouden ja vaivattomuuden kadantépuolena
on huomattavasti heikompi tuotto seka lahes olemattomat mahdollisuudet vaikuttaa

sijoituksen tuottoon. (Asuntosalkunrakentaja 2021.)
3.7 Muut sijoitusinstrumentit

Muita sijoitusinstrumentteja on lukemattomia maaria. Edella kasiteltyjen lisdksi tunnettuja
sijoituskohteita ovat esimerkiksi johdannaiset, metsa, hytdykkeet ja pankkien kehittamat

yhdistelmatuotteet.

Johdannaiset ovat kytkdksissa johonkin toiseen sijoitusinstrumenttiin, kuten arvopaperiin tai
indeksiin. Niiden arvo maaraytyy suoraan kytkdksissa olevan kohteen, eli kohde-etuuden,
arvon ja sen kehityksen mukaan. (Sijoitustieto 2018.) Johdannaisten tuotto perustuu
vipuvaikutukseen, jolloin johdannaissijoittajalla on suurempi tuotto- seka tappiopotentiaali
kuin sijoittajalla, joka sijoittaa suoraan johdannaisten kohde-etuuksiin. Kyseisen
vipuvaikutuksen johdosta johdannaiset ovat korkeariskisid. (Finanssialalle 2018.)
Johdannaiset eivét ole kovinkaan yleinen sijoituskohde piensijoittajien keskuudessa, mutta
my6s heille on tarjolla erilaisia johdannaisvariaatioita. Piensijoittajien keskuudessa
suosituimmat johdannaiset ovat liikkeellelaskijoiden, kuten pankkien, asettamia

arvopapereita, joilla kAydaan kauppaa porssissa. (Sijoitustieto 2015.)

Metsasijoittamisen tuotot tulevat nimensad mukaisesti metsasta, eli puiden kasvusta,
myynnista ja arvon noususta. Metsien arvot vaihtelevat ajan myoéta, ja niiden arvoon
vaikuttavat metsan sijainti, koko ja siella kasvava puulajike. (Finanssialalle 2018.) Metsan
hoito on varsin aikaa vievaa, ja ulkoistettuna kulut saattavat nousta hyvinkin korkeiksi, mutta
tuottavuuden kannalta hoito on valttdmatontd. Suoran metsésijoittamisen eli tutummin

metsien ostamisen liséksi sijoittajalle on muitakin sijoitusvaihtoehtoja koskien metsia, kuten
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yhteismetsdan tai metsarahastoihin sijoittaminen. Metsarahastot toimivat kuten muutkin
edellda kasitellyt rahastot. Monille vieraampi kasite yhteismetsd tarkoittaa sijoittamista
suurempaan metsasijoittajien ryhm&én, jossa riskien hajauttaminen onnistuu ja
metsasijoittaminen on huomattavasti helpompaa myos aiheeseen perehtyméattomille

sijoittajille. (Huuskonen 2020.)

Hyodykesijoittajat sijoittavat raaka-aineisiin, kuten platinaan, kultaan, hopeaan tai 6ljyyn.
Tavanomaisin tuote hyodykesijoittamisessa on kulta, jota ostetaan kullanvalittajilta.
Kauppaa kaydaan hyodykkeisiin erikoistuneissa porsseissa yleisesti eraanlaisilla
futuurisopimuksilla, joissa sovitaan tuotteen myymisesta tai ostamisesta tiettyyn hintaan
tulevaisuudessa. Piensijoittajille helpoin tapa sijoittaa hyddykkeisiin lienee ETF-rahastot.
(Sijoitustieto 2018.)

Pankkien markkinoille tuomat yhdistelmatuotteet ovat piensijoittajille  sopivia
sijoituskohteita, joissa yhdistyy esimerkiksi maaraaikaistalletus rahastosijoitukseen. Nain
asiakas vois sijoittaa maaraaikaistalletuksensa liséksi muihin sijoitustuotteisiin, jolloin

maéaaraaikaistalletuksen korkotulot nousevat. (Finanssialalle 2018.)
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4  Sijoittamisen riskit

Yksi sijoitustoiminnan kulmakivistd on riskit. Riski ja tuotto niin sanotusti kulkevat kasi
kéadessa, eli mita korkeamman riskin on valmis ottamaan, sitd korkeampaa tuottoa sijoitus
voi tuottaa. Monesti sijoittajien tappiot johtuvat turhista riskeista, mutta riskien minimoiminen
nollaan ei ole jarkevaa, silld sen seurauksena tuotto-odotukset ovat lahes olemattomat.
(Sijoittaja 2021b.)

4.1 Riskit ja riskienhallinta

Jokaisella sijoituskohteella on omat riskinsd, ja niiden hallitsemiseen kaytetaan erilaisia
strategioita ja niitd voidaan mitata erilaisilla riskimittareilla. (Sijoittaja.fi.) Sijoitusstrategiaa
tehdessd sijoittajan kannattaa miettiA omaa riskinottokykydan. Riskinottokyvyn
hahmottamisessa kannattaa pohtia, milloin sijoitettavia varoja tarvitaan. Jos esimerkiksi
nuoren sijoittajan sijoittamisen pohjimmainen syy on elékeidn talouden turvaaminen,
riskinottokyky on huomattavasti suurempi kuin esimerkiksi silloin, jos sijoittamisen syyna on
tehda tuottoa muutamassa vuodessa oman asunnon hankintaa varten. Riskinottokyky ja
riskinottohalu ovat taysin eri asioita, mutta vaikuttavat varmasti molemmat
sijoitusstrategiaan. Riskinottohalu voi olla luonteesta riippuen paljon suurempi tai pienempi,
kuin riskinottokyky. Naistd kahdesta elementistd strategiassa kannattaa antaa suurempi

painoarvo riskinottokyvylle. (Saloheimo 2019.)
4.2 Erilaisia riskeja

Riskit vaihtelevat eri sijoitusinstrumenttien valilla, ja instrumenttien valinen riskihaarukka on
suuri. Yleisesti esimerkiksi talletukset ovat matalariskisimpien sijoituskohteiden joukossa,

kun taas johdannaiset omaavat suuren riskin.

Riskit voivat arvopaperien liséksi kohdistua esimerkiksi markkinoihin seka yrityksiin.
4.2.1 Yritysriski

Yritysriski eli vastapuoliriski on riski yrityksen tai yritysten taloudellisesta menestyksesta.
Yrityksen oma taloudellinen tilanne, esimerkiksi omavaraisuus seké kannattavuus on lahes
suora linkki yritysriskin suuruuteen. Eli lyhyesti sanottuna, jos sijoittaja sijoittaa kaikki
varansa taloudellisen ahdingon partaalla olevan yrityksen osakkeisiin, yritysriski on hyvin
korkea. (Saloheimo 2019.)

Yritysriskin - minimoimiseksi hajautetaan sijoitukset eri yrityksiin sek& eri toimialoille.

Hajauttamista kasitellaén tarkemmin myhemmassa osiossa.
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4.2.2 Markkinariski

Markkinariski tunnetaan myos nimella systemaattinen riski, ja se tarkoittaa nimensa
mukaisesti markkinoihin kohdistuvaa riski&, joka ei johdu yhdesta sijoittajasta tai yrityksesta.
Markkinariski pohjautuu esimerkiksi osakekurssien kehitykseen, joka taas maaraytyy
kysynnan ja tarjonnan mukaan. Kurssit puolestaan elavat niin sanotusti puoli vuotta
etuajassa, koska kysynta ja tarjonta maaraytyvat pitkalti tulevaisuuden oletettujen tuottojen
ja tappioiden mukaan. Elava esimerkki markkinariskista oli kevaan 2020 koronaviruksen

aiheuttama kaaos osakekursseissa. (Pdssisaatio 2019.)

Markkinariskilté ei voi suojautua valttamatta edes hajauttamalla, riippuen tietenkin riskien
vaikutusten laajuudesta. Eraanlaisilla johdannaissopimuksilla markkinariskia on onnistuttu

pienentamaan edes jossain maarin. (Pankkiasiat.fi 2020.)
4.2.3 Korkorahastojen riskit

Korkorahastoissa esiintyy kahdenlaisia riskeja, jotka ovat korkoriski ja luottoriski eli

liikkeeseenlaskijariski.

Korkoriski pohjautuu korkojen muutoksiin. Joukkolainojen arvot heittelevéat korkojen
muutosten mukaan, eli silloin kun korot nousevat, lainojen arvo heikkenee ja puolestaan
korkojen laskiessa lainojen arvo nousee. Lyhyen koron rahastoissa korkoriski on

matalimmillaan. (Saastopankki 2021.)

Luottoriskilla tarkoitetaan riskia koskien lainanottajan maksukykya, eli pystyyko lainanottaja
maksamaan velan korkoineen péaivineen sovitussa ajassa. Yrityslainoilla on huomattavasti

suurempi luottoriski kuin valtionlainoilla. (Saastépankki 2021.)
4.2.4 Valuuttariski

Valuuttariski koskee sijoittajia, jotka sijoittavat eri valuutan omaaviin sijoituskohteisiin.
Tassa tyossd valuuttariskilla tarkoitetaan euroalueen ulkopuolelle sijoittamista, jolloin

sijoituksiin liittyy aina valuuttariski.

Toisen valuutan vahvistuessa euroa vastaan myds sijoitusten arvo nousee
prosentuaalisesti yhtd paljon ja valuutan heiketessa sijoitusten arvo laskee samalla
kaavalla. Esimerkiksi dollarin vahvistuessa 5 % euroon ndhden myds dollarimaaraisten

sijoitusten arvo nousee 5 %. (Laakso.)



16
4.3 Riskimittarit

Nyrkkisdantona riskien kanssa voidaan pitaa sita, ettd mitd suurempi tuotto-odotus on, sité
suurempi on myods riski. Riskimittareiden avulla voidaan selvittdd sijoituskohteen

potentiaalista tuottoa suhteuttaen sen mahdolliseen riskiin tai tappioon. (Haavisto 2015.)

Riskimittareita on lukuisia, niista tunnetuimmat kasitellaan lyhyesti seuraavissa luvuissa.
4.3.1 Volatiliteetti

Volatiliteetilla kuvataan kurssiheilunnan méaaraa, ja se selittdd tappion mahdollisuudesta ja
suuruudesta. Yleenséa se mitataan tarkasteltavan kohteen paivatuottojen keskihajonnasta
jailmaistaan vuotuisena prosenttimaarana. Volatiliteetilla voidaan tarkastella arvopapereita,
sijoitusrahastoja seka markkinan herkkyyttéd. Mita korkeamman arvon volatiliteetti antaa,
sitd rajumpia tarkasteltavan kohteen hinnan vaihtelut ovat. Volatiliteettid pidetdan hyvin
keskeisena osana riskianalyysia. Volatiliteetin suuruuteen vaikuttavat esimerkiksi kauppa,

uutiset seka yleinen epavarmuus. (Sijoitustieto 2018.)

Kaavassa 1 kuvataan volatiliteetin laskentaa, eli paivittainen keskihajonta jaetaan

porssipaivan lukumaaran nelidjuurella.

0SD

VP

Kaava 1. Volatiliteetin laskentakaava (Blomster 2017)

Kuviossa 2 kuvataan volatiliteetin vaihtelun eroa alhaisen ja korkean valilla (tummempi

viiva) verrattuna tarkasteltavan osakkeen odotusarvoon (vaaleampi viiva).

Alhainen volatiliteetti Korkea volatiliteetti

T T
(=T - - - Y &

Kuvio 2. Alhainen volatiliteetti ja korkea volatiliteetti (Blomster 2017)
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4.3.2 Beta

Beta-kerroin on osakkeen herkkyysmittari, ja sen avulla mitataan osakkeen markkinariskia.
Beta-kerroin mittaa tarkasteltavan kohteen kokonaistuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraiseen tuottoon. Beta-kertoimen tulos 1 tarkoittaa, ettd kohteen tuotto muuttuu
samassa linjassa markkinoiden keskimaaraisen tuoton kanssa. Pienempi tulos tarkoittaa,
ettd kohde reagoi muutoksiin keskimaaraistd tuottoa vahemman, mikd tarkoittaa
pienempé&é riskid. Suurempi tulos painvastaisesti kertoo kohteen reagoivan muutoksiin

rajummin, mika tarkoittaa korkeampaa riskid. (Myllyoja 2015.)
4.3.3 Sharpen luku

Sharpen luku eli Sharpen mittari kertoo, kuinka paljon enemman sijoitus on tuottanut
verrattuna riskittomaan talletukseen volatiliteettiprosenttiyksikkda kohti. N&in ollen lukua ei
voi laskea ilman tarkasteltavan kohteen volatiliteettia. Sharpen Iluku lasketaan
miinustamalla tarkasteltavan kohteen tuotoista riskiton korko, jonka tulos jaetaan

volatiliteetilla. (Myllyoja.)
Alla olevassa kaavassa 2 on esitettyna Sharpen luvun laskentakaava.
Portolion tuotto— Riskiton tuotto

Sharpe = - — =
Portfolion keskihajonta Tp

Kaava 2. Sharpen luvun laskentakaava (Pankkiasiat)

Mitd suuremman luvun mittari antaa, sitd parempi tuotto sijoituksella on suhteutettuna
riskiin. Eli positiivisen luvun mukaan riskinottaminen on ollut kannattavaa ja puolestaan
negatiivisen luvun mukaan riskinotto on koitunut tuottavuuden kannalta huonommaksi

vaihtoehdoksi kuin taysin riskitén. (Myllyoja.)
4.4 Hajauttaminen

Hajauttaminen on vyksi sijoitusmaailman tarkeimmistd termeista. Hajauttamisella
tarkoitetaan sijoitussalkun riskin minimoimista sijoittamalla useisiin eri kohteisiin vain yhden
kohteen sijasta. Sijoittamisesta puhuttaessa tai lukiessa tormaa usein lauseeseen Ei
kannata laittaa kaikkia munia samaan koriin, mika viittaa hajauttamiseen. Esimerkkina
tilanne, jossa sijoitetaan kaikki varat vain yhden yrityksen osakkeisiin ja syysta tai toisesta
yrityksen taloudellinen tilanne romahtaa, verraten tilanteeseen, jossa sijoitetaan varansa
esimerkiksi kymmenen eri yrityksen osakkeisiin ja yhden yrityksen taloudellinen tilanne

romahtaa. Hajauttamisen hyodyt perustuvat siihen, ettd sijoituskohteiden hyvét ja huonot
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tulokset jakautuvat eri ajoille, jolloin sijoittajan koko salkun varallisuuden kerryttaminen
jatkuisi suhteellisen tasaisena. Hajauttamisessa kannattaa huomioida mm. potentiaalisten

sijoituskohteiden toimialat sek& maantieteellinen alue. (Porssisaatio.)

Alla oleva kuvio 3 selkeyttaa yritysriskin maaran suhteutettuna yhtidéiden maaraan salkussa.

yhtididen madra salkussa

Kuvio 3. Hajautus eri yhtidihin (Nordnet)

Hajauttamisen tarkeydesta huolimatta Aalto yliopistossa tehdyn tutkimuksen mukaan 46 %
suomalaisista osakesijoittajista sijoittaa vain yhden yrityksen osakkeisiin ja 16 % sijoittaa
kahden yrityksen osakkeisiin. Syy ilmitlle on mahdollisesti sijoitusvarallisuuden puute,
suorissa o0sakesijoituksissa hajauttaminen voi koitua hyvinkin kalliiksi ja monen
sijoituskohteen seuraaminen tyélaammaksi kuin vain yhden, jolloin sijoittaja saattaa kokea
helpommaksi sijoittaa varansa vain yhteen kohteeseen. Sijoitusten hajauttaminen onnistuu
kuitenkin pienemmilla summilla, esimerkiksi rahastot ovat ns. valmis paketti sijoittajalle,
markkinoiden seuraamiseen ei kulu aikaa ja rahastot on valmiiksi hajautettu. (Heikinheimo
2020.)

Hajauttamiseen on muutamia eri tapoja, joita kasitellaan tarkemmin seuraavissa osioissa.
4.4.1 Hajauttaminen omaisuuslajeihin eli allokaatio

Allokaatio tarkoittaa sijoitusten hajauttamista eri omaisuuslajeihin. Omaisuuslajeja ovat
mm. osakkeet, reaaliomaisuus seka korkosijoitukset, kuten joukkovelkakirjat. Allokaatio
perustuu sijoitussalkun kokonaisarvon tasapainon sdilyttamiseen, kun eri omaisuuslajit
reagoivat eri tavoin suhdanteiden kdanteissd. Hajauttaminen sellaisiin omaisuuslajeihin,
jotka eivat ole toisistaan riippuvaisia on kaikkein kannattavinta riskien minimoimiseksi.

(Sijoittaja.fi.)
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Eri omaisuuslajien valisen toisistaan poikkeavan reagoinnin markkinoiden sykleihin
aiheuttaa sen, ettd esimerkiksi osakemarkkinoiden laskun aikana korkean luottoluokituksen
saaneet valtionlainat tuottavat puolestaan paremmin. Laajasti eri omaisuusluokkiin
hajautettu salkku my6s mahdollistaa markkinoiden laskukausien hyoddyntdmisen, kun
salkun omistaja voi vetdaa ostohousut jalkaan ja sijoittaa edullisemmin laskukauden

markkinoiden sijoituskohteisiin. (Heikinheimo.)
4.4.2 Toimialallinen ja maantieteellinen hajauttaminen

Toimialallisesta hajautuksesta puhutaan myds kasitteelld omaisuusluokkien sisdinen
hajautus. Hajautusmalli pienentdd huomattavasti yritys- tai sektorikohtaisia riskeja. Osa
toimialoista on riippuvaisia esimerkiksi vuodenajoista ja suhdannevaihteluista, joka
itsessdan tuo sijoittajalle suuren riskin sijoittaessaan vain kyseisen toimialan yhtioihin.
Toimialat voivat my6s olla kuluttajakysynndn muutoksille, poliittisille paatoksille seka muille
yllattaville tekijoille alttiina. Toimialallisen hajautuksen paaperiaatteena on sijoittaa moniin
toisistaan riippumattomiin toimialojen yrityksiin, yhden toimialan yritysten laskukaudella
muiden toimialojen yritykset pitaisivat sijoittajan salkun vakaana. Omaisuusluokkien sisdista
hajautusta suositellaan eritoten osakesijoittajille. (Heikinheimo.) Alla olevassa kuviossa 4

esimerkki toimialallisesti hajautetusta salkusta.

ESIMERKKISALKUN HAJAUTUS

Kulutustavarat Pankit ja
ja -palvelut
20%

rahoitus
20%

Kiinteistot
20%

Teollisuus
20%

Kuvio 4. Toimialallinen hajautus (Heikinheimo 2020)



20

Maantieteellinen hajauttaminen tarkoittaa salkun hajauttamista useille eri alueille.
Osakemarkkinat voidaan hakaa karkeasti kehittyneisiin sekd kehittyviin markkinoihin.
Kehittyneitd markkinoita ovat mm. Eurooppa, USA ja Australia, kehittyvia maita puolestaan
mm. Afrikka ja Lahi-Itd. Kehittyvissd maissa vallitsevan talous- ja vaestonkasvun vuoksi
sijoittaminen alueelle on korkeariskisemp&a, kuin kehittyneille markkinoille sijoittaminen.
Maantieteellisessa hajauttamisessa tulee muistaa euroalueen ulkopuolelle sijoittamiseen

liittyvat valuuttariskit, joita on kasitelty ylempéana. (Jatila 2017.)

Talouksien globalisoitumisen vuoksi nykypaivana toimialallinen hajautus koetaan
maantieteellistd hajautusta tehokkaampana keinona riskien torjunnassa. Nykymaailman
integroitumisesta johtuen esimerkiksi kurssien romahdus Kiinassa vaikuttaa automaattisesti

jollain tasolla jopa Helsingin pérssiin. (Sijoittaja.fi.)
4.4.3 Ajallinen hajauttaminen

Ajallisella hajauttamisella tarkoitetaan sijoitettavan summan jakamista useaan o0saan
pidemmalle ajalle sen sijaan, ettd koko summa sijoitetaan kerralla. Ideana on valttaa
ostaminen markkinoiden huipulla, josta saattaa koitua mittavia tappioita sijoittajalle.
Esimerkiksi sijoittamalla osakkeisiin vuoden ajan joka kuukausi, osakkeita saa vélilla
halvemmalla ja valilla kallimpana. [Imio tasaa salkun osakkeiden hinnan ns. keskitasolle.
Kaantdpuolena ajallisessa hajauttamisessa on se, etta kertasijoitukset saattavat myds osua
kultasuoneen, jos sijoitus tapahtuu markkinoiden pohjalla, kun hinnat ovat alimmillaan.
Tutkimusten ja laskelmien mukaan ajallinen hajautus on kuitenkin kannattavampaa kuin
kertasijoitukset. (Sijoittaja.fi 2020e.)

Alla olevassa kuviossa 5 havainnollistava esimerkki ajallisesta hajautuksesta verrattuna
kertasijoitukseen. Esimerkki ajoittuu finanssikriisin aikaan (2007-2008), jota kasitelldaan

tarkemmin mydhemmin.

Kentasijoitus (12 000 € ——Kuukausisaastaminen, 12 kk (1 000 €/kk) —Kuukausisaastaminen, 24 kk (500 €/kk

)
O &S o 8
PP P PP MR P Y

%
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o
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~
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%

Kuvio 5. Ajallinen hajauttaminen vai kertasijoitus (Alexandria 2020)
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5 Sijoituskayttaytyminen
5.1 Sijoituskayttaytymiseen vaikuttavat tekijat

Sijoituskayttaytyminen on monen eri tekijan summa. Kayttaytymiseen markkinoilla vaikuttaa
sijoittamisen perimmainen syy, aika, henkilokohtaiset rajoitteet ja sijoittajan oma
persoonallisuus. Sijoituskayttaytymisen ja kuluttajakayttaytymisen valilla on todettu olevan
yllattavan paljon yhtalaisyyksid, kuten molempien tavoitteellinen toiminta, jota ohjaa usein
sama motiivi, tarpeiden tyydytys. Sijoittajat voidaan jakaa kolmeen erin kategoriaan: niihin,
jotka eivat sijoita lainkaan, niihin, jotka sijoittavat niin, etteivat havia sekéa niihin, jotka
sijoittavat voittaakseen. (Santtu 2016.) Sijoituskayttaytymiseen vaikuttavia tekijoita on
monia markkinoiden tilanteesta sijoittajan henkilokohtaiseen elamaan asti ja kaikkea niiden
valilta. Sijoituskayttaytymista tarkasteltaessa selkeintd on jakaa vaikuttavat tekijat omiin

kategorioihinsa seuraavasti:

Demografiset tekijat, jotka tunnetaan myds vaestotieteellisind tekijoing, jakavat yksilot
omiin luokkiinsa niiden ominaisuuksien mukaan, kuten ian, sukupuolen tai asuinpaikan
perusteella. Hyva esimerkki tastd on esimerkiksi sijoittaminen kryptovaluuttoihin, joiden

omistajat ovat paaosin nuoria. (Slotte 2002.)

Sosiaaliset tekijat eli ulkopuoliset tekijat, jotka vaikuttavat sijoittajaan. Sosiaaliset tekijat
voidaan jakaa neljaédn eri ryhmaén: Kkulttuuriin, sosiaaliluokkaan, viiteryhm&an ja
perheeseen. Sosiaalisten tekijoiden vaikutusta sijoittaja ei valttamatta tiedosta itse, vaan
kayttaytyy automaattisesti opitun mukaisesti eikd edes kyseenalaista kaytosta tai mieti

muita vaihtoehtoja. (Muttonen 2016.)

Psykologiset tekijat perustuvat sijoittajan persoonallisuuteen. Sijoittajan arvot ja
toimintatavat heijastuvat suoraan sijoituskayttaytymiseen. Sosiaalisten ja psykologisten
tekijéiden raja on melko hailyva, koska vuorovaikutussuhteet muovaavat yksildiden

persoonallisuutta, jotka taas luokitellaan osaksi sosiaalisia tekijoita. (Muttonen.)

Edella Kkasiteltyjen tekijoiden lisaksi sijoituskayttdytymiseen vaikuttaa esimerkiksi
sijoituskokemus ja riskinottokyky tai -halu. Kokeneemman sijoittajan  kasitys
sijoitustoiminnasta voi poiketa hyvin paljon aloittelevan sijoittajan kasityksesta.
Kokemattomat sijoittajat saattavat pelastya kurssien muutoksia ja myydd omistamansa
sijoituskohteet tappiolla, kun taas kokeneemmat sijoittajat ovat tottuneet kurssien jatkuvaan

heilumiseen ja osaavat pitda paansa kylména ja pysya sijoitusstrategiassaan. (Slotte.)

Suomalaiset ovat yleisesti melko varovaisia sijoittajia. LahiTapiolan (2020) luomassa

kyselyssa jopa joka kolmas sijoittaja vastasi, ettei ole valmis tekem&an sijoituksistaan
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tappiota ollenkaan. Joka viides vastasi olevansa valmis enintdan 5 % tappioon. Tappion
pelon arvellaan olevan péaasyy sille, miksi suuri osa suomalaisista sijoittaa rahansa

pankkitileille esimerkiksi osakkeiden tai rahastojen sijaan.

Alla olevassa kuviossa 6 LahiTapiolan (2019) tekeman Arjen katsaus -kyselyn tulokset

suomalaisten sijoittajien tappionsietokyvysta.

Montako prosenttia olisit valmis sietamaan tappioita
saastojen/sijoitusten kokonaisarvosta?

En yhtin
-« I
o [ ]
30% - . Osakesijoittaja
50 % - _'
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Prosenttia vastaajista

Lahde: LahiTapiolan Arjen katsaus -kysely, helmikuu 2019, Kantar TNS (1037 suomalaista, 15-74v)

Kuvio 6. Suomalaisten tappion sietokyky (L&hiTapiola 2019)
5.2 Sijoittajatyypit

Sijoituskaytoksen perusteella sijoittajat voidaan jakaa erilaisiin  sijoitustyyppeihin.
Sijoitustyyppien strategiat, tuotto-odotukset ja riskinotto vaihtelevat suuresti keskenaan.
Sijoitustyypit ovat karkeasti karjistettyja, eivatka kaikki sijoittajat sovi niihin lokeroihin, vaan
sijoittuvat joidenkin sijoittajatyyppien valimaastoon. Alla on lyhyesti esiteltyna
sijoitustyyppeja.

HFT on lyhenne sanoista High Frequency Trading. Kéasite tarkoittaa rahastoja seka yhtidita,
jotka kayvat todella nopeaa kauppaa. HFT-sijoittajista puhutaan myds pikakauppiaina.
Kaupankaynti perustuu pitkalti myynti- ja ostotasojen valisiin eroihin, joiden kautta sijoittajan
tavoitteena on jaada voitolle. Paapiirre HFT-sijoittamisessa on tehdd mahdollisimman
paljon kauppaa. (MandatumTrader 2019.)
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Paivakauppiaat, tutummin treidaajat tunnetaan markkinoiden ja arvopaperien tiiviista
seuraamisesta. Treidaajat joko selvittavat sijoituskohteidensa yksityiskohdat tarkasti tai
seuraavat kurssia ja analysoivat siitd saatavaa tietoa, joka tunnetaan teknisené analyysina.
Tekninen analyysi on yksi treidaamisen tunnusmerkeista ja toinen tyypillinen asia
treidaamisessa on positioiden avaaminen ja sulkeminen saman paivan aikana, josta

paivakauppa juontaa nimensa. (Bergman 2021b.)

Swing Traderit ovat sijoituskayttaytymiseltddn hyvin samankaltaisia kuin treidaajat,
poikkeuksena treidaajille tyypillisten paivakauppojen sijaan he tutkailevat markkinoita
pidemmalla tahtaimelld, viikoilla tai jopa kuukausilla. Swing traderit seuraavat markkinoita

tarkasti ja reagoivat poikkeustilanteisiin seka virhehinnoitteluihin. (MandatumTrader)

Kontraajat mielletddn trendinseuraajien vastakohdiksi. Siind missd pdaivakauppiaat
seuraavat tarkkaan markkinoiden tunnelmaa seka ajankohtaisia kurssitrendeja, kontraajat
puolestaan odottavat markkinoiden virhehinnoittelujen paisuvan &arimmilleen. Kontraaja
sijoittaa silloin, kun kokee markkinoiden tunnelman olevan synkka ja jos markkinoita
vallitsee katteetton optimismi, kontraaja saattaa ns. myyda lyhyeksi eli shortata.
(MandatumTrader) Shorttaaminen tarkoittaa osakkeiden myymista, joita ei edes omista ja
nain ollen tehdd mahdollista tuottoa ostaessa osakkeet takaisin halvemmalla, kuin on

myynyt. (Laakso)

Holderit, jotka tunnetaan myds osta ja pida -sijoittajina, ovat pitkdjantenteisia sijoittajia niin
kuin nimesta voikin p&atella. Holderit hyddyntavat korkoa korolle -ilmi6td ja uskovat
sijoitetun summan kasvavan vuosien saatossa. Suomessa suurin 0sa piensijoittajista

koostuu holdereista. (MandatumTrader)
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6 Osakemarkkinoiden kriisit
6.1 Viimeaikaiset kriisit osakemarkkinoilla

Markkinat ovat kokeneet aikojen alusta asti erilaisia seka eritasoisia kriiseja. Kriisien syita
ovat olleet esimerkiksi sodat, rahapolitikka, koronapandemia, asuntomarkkinakupla ja
liikepankkien sijoittaminen velkavivulla. Markkinakriiseille ei valttamatta 16ydy yksiselitteista

tekijaa, ne saattavat olla monen eri tekijan aiheuttamia. (LYNX.)

Alla olevassa kuviossa 7 on Dow Jones -indeksin kurssikehitys viimeisen 45 vuoden ajalta.
Kuvioon on merkitty alempana tarkemmin k&siteltdvat kriisit. Dow Jones -indeksi on
kansainvélisesti suosituin yhdysvaltalainen indeksi, joka seuraa 30 merkittdvimman
American Stock Exchangen yhtion osakkeita. (LYNX.)
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Kuvio 7. Dow Jones -indeksi 1975-2020 (Macrotrends, muokattu)
6.1.1 Musta maanantai

19. lokakuuta 1987 tapahtunut porssikurssien odottamaton romahdus sai nimekseen Musta
maanantai. Musta maanantai oli ensimmainen maailmanlaajuinen poérssiromahdus.
Markkinat kaantyivat laskuun ensin Aasiassa, josta romahdus levisi Eurooppaan ja lopulta
my6s Yhdysvaltoihin. (Jenkey 2020.)
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Odottamattomalle romahdukselle on yritetty keksia syitd, mm. uudet kehittyneet
sijoitustuotteet kuten futuurit, kansainvaliset neuvottelut d&ljyntuotannosta seka
valuuttakurssien ja korkojen manipulointi yritysten taholta. Musta maanantai aiheutti pelkoa
ihmisten keskuudessa mahdollisen romahduksesta syntyvan laman vuoksi, mutta vastoin

odotuksia, kurssit palasivat tasaiseen nousuun nopeasti. (Jenkey)
6.1.2 IT-kupla

IT-kupla, toiselta nimeltdan teknokupla, sijoittuu 1990-luvun loppupuolelle. Internetin kayton
ja soveltamisen nopean Yyleistymisen vuoksi maailma muuttui hetkessa, joka johti
tietoteknisten alojen taloudelliseen yliarvostukseen. Tutkijat uskovat viestintdateknologian
huimalla kehityksella sekd matkapuhelimien yleistymisella olevan myds merkittdva osa

ilImidssa.

2001 wvuonna IT-kupla puhkesi, joka aiheutti markkinoiden rajun romahtamisen.
Teknologiaosakkeet karsivat kriisista eniten, menettaen jopa 80-100 % osakkeidensa
arvosta (Sijoittaja.fi). IT-kuplan puhkeamisen johdosta osakkeet putosivat jopa seuraavat
kaksi ja puoli vuotta ennen tasaantumista. Kriisin aikana monet yritykset ajautuivat
konkurssiin ja selviytyneet puolestaan ovat nousseet tunnetuimpien teknologian alan

yrityksiksi, kuten Amazon ja eBay. (Folger 2019.)

Alla oleva kuvio 8 Nasdag-100-indeksistéa auttaa hahmottamaan IT-kuplan vaikutuksia
markkinoihin. Nasdag-100 on yhdysvaltalainen indeksi, joka kattaa sisalleen 100 suurinta

Nasdagissa olevaa yritystd, joista suuri osa on teknologian alan yrityksia. (Capital.com.)
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Kuvio 8. Nasdag-100-indeksi 1999-2005 (Tradingview 2020)
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6.1.3 Finanssikriisi

Finanssikriisi sijoittuu vuosiin 2007—2008. Finanssikriisi pohjautuu subprime-kriisiin, joka sai
alkunsa yhdysvaltalaisten nostamilla  subprime-lainoilla.  Subprime-lainat  olivat
asuntolainoja, jotka mydnnettiin lainanhakijoille kevyin perustein, kuten ilman kunnollisia
vakuuksia tai riittavaa tulotasoa. Vakuutena toimi lainalla hankittu asunto, jonka arvon
oletettin nousevan tulevaisuudessa. Siirtddkseen luottoriskin pois itseltddn pankit
muunsivat subprime-lainat arvopapereiksi (mortgage-backed-securities, MBS), joita myytiin
sijoittajille. Subprime-kriisi puhkesi asuntojen hintojen laskiessa ja korkojen noustessa, joka
aiheutti subprime-lainojen ottajille vaikeuksia lainan lyhennyksissa. Lainojen luottotappiot
kasvoivat, jolloin MBS-arvopaperien kysynta romahti ja sijoittajat yrittivat paasta niista

nopeasti eroon. (Sijoittaja.fi 2019.)

Subprime-kriisi aiheutti pankeille valtavat tappiot. MBS-arvopaperien romahtamisen vuoksi
muidenkin arvopaperien hinnat kaantyivat laskuun ja pankin omaisuuserien arvojen
luotettavuus markkinoilla katosi lahes kokonaan. Kriisi laajeni nopeasti globaaliksi
finanssikriisiksi ja koko finanssijarjestelma oli vaarassa tuhoutua. Globaalisti
osakemarkkinat laskivat 60 % ja pankkiosakkeiden arvot laskivat jopa 80-90 %.
(Sijoittaja.fi.)

Alla olevassa kuviossa 9 Dow Jones-indeksi vuosilta 2004-2014 auttaa hahmottamaan

finanssikriisin vaikutuksia markkinoihin myds asuntomarkkinoiden ulkopuolella.
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Kuvio 9. Dow Jones -indeksi 2004-2014 (Macrotrends)
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6.1.4 COVID-19

COVID-19 kuuluu koronavirusten ryhmaan, jotka oireilevat ihmisilla usein
hengitystietulehduksina. COVID-19 viruksen taudinaiheuttajavirus on nimeltddn SARS-
CoV-2-virus. COVID-19 virukseen sairastuneiden oireet ovat samankaltaiset kuin minka
tahansa muunkin virusinfektion tai sairastuneet saattavat olla taysin oireettomia, minka
vuoksi sairastuneita on hankala kartoittaa ja eristdd. Pienella osalla sairastuneista on ollut

vakava infektio ja etenkin riskiryhmalaisilla virus voi oireilla vakavammin.

COVID-19 sai alkunsa joulukuussa 2019 Wuhanissa Kiinassa, jossa tauti levisi yllattavan
herkasti ihmisesta toiseen. Virus levisi lyhyessa ajassa myds Kiinan ulkopuolelle ja
helmikuussa 2020 ensimmaisind valtioina Italia sekd Iran olivat kriittisessa tilassa
tartuntojen levidmisen suhteen, jolloin toimenpiteita viruksen levidmisen estamiseksi alettiin

suunnitella ankarasti. (Juonala 2020.)

Maaliskuun alussa ensimmaiset EU:n liikkumisrajoitukset jaettiin Italiassa. Rajoituksista
huolimatta virus levisi nopeasti maailmanlaajuiseksi ja se luokiteltin maailman
terveysjarjest6 WHO:n toimesta pandemiaksi maaliskuussa 2020. Pandemian edetessa
alkuperaisesta COVID-19 viruksesta on muuntunut eri variaatioita, jotka poikkeavat
alkuperaisesta jonkin verran mm. leviamisnopeuden ja taudinkuvan merkeissa. (Anttila
2021))

Osakemarkkinat reagoivat pandemiaan rajusti ja esimerkiksi Dow Jones -indeksi (kuvio 10)
k&antyi laskuun helmikuun puolivalissd. Markkinat kavivat pohjalla 23.3.2020 jolloin Dow
Jones -indeksi oli pudonnut jopa 37 prosenttia (Jenkey). Nopean romahtamisen jalkeen
markkinat alkoivat elpyéa suhteellisen hyvaan tahtiin. Markkinoiden elpyminen koki kuitenkin
kolauksen heina-elokuu vaihteessa, kun viruksen toisesta aallosta alkoi ilmaantua
merkkeja. Markkinat ovat nousseet melko tasaiseen tahtiin lukuun ottamatta muutamia
pandemian vaiheita, kuten koronaviruksen toisen aallon tai ns. brittimuunnoksen

aiheuttamaa horjuntaa markkinoilla.

Koronaviruspandemia vallitsee yha maailmalla ja tulevaisuus sekd pandemian loppu on
epavarmaa. Poikkeustiloja ja muita toimenpiteitd, kuten liikkumisrajoitteita on otettu
kayttéon maailmanlaajuisesti leviamisen estdmiseksi seka rokotteiden jakaminen on
aloitettu. Virusmuunnokset ja rokotteiden kehittaminen nopealla tahdilla aiheuttavat
kuitenkin epavarmuutta mm. rokotuksen kestavyyden ja sivuvaikutusten kannalta.
Rokotteiden tdydestd suojatehosta erilaisia virusmuunnoksia vastaan ei voida olla taysin
varmoja. (THL.) Vallitsevan epavarmuuden vuoksi myds markkinoiden kehitysté ja suuntaa

tulevaisuudessa on hankala arvioida.
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Alla oleva Dow Jones -indeksi (kuvio 10) havainnollistaa COVID-19 pandemian vaikutuksia

markkinoihin.
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Kuvio 10. Dow Jones -indeksi lokakuu 2019 — maaliskuu 2021 (Macrotrends)
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7 Tutkimusaineiston hankinta

Opinnaytetyo on suoritettu maarallisena tutkimusmenetelman muotona.
Tutkimusmenetelma valikoitui kohderyhmén laajuuden perusteella ja pandemialla oli oma
osuutensa paatdkseen. Koronarajoitusten ja poikkeustilojen vallitessa kohderyhmien
haastattelut olisi tullut jarjestad verkkosovellusten kuten Skypen tai Teamsin valityksella,
joten maaréllisen tutkimusmenetelmén koettiin olevan sopivampi muoto aineiston
hankintaan. Suurempi kohderyhm& antaa laajemman kasityksen tutkittavasta ilmiosta.
Tutkimusaineisto hankittin Webropol -kyselylla internetin vélitykselld, ja kohderyhméan

hankkiminen toteutettiin kyselyn nettilinkkia jakamalla sosiaalisten medioiden alustoilla.

Kyselylomakkeen (lite 1) avulla pyrittiin selvittamaan kohderyhméan perustiedot, kuten
sukupuoli, ik& seka elaméantilanne (opiskelija vai tydssakayva) ja sijoitusprofiili, esimerkiksi
sijoituskokemus, salkun koko ja koostumus seka riskinottokyky. Kun perustiedot ja
sijoitusprofiili oli kartoitettu, kysyttiin, onko koronaviruspandemia vaikuttanut vastaajan
sijoituskayttaytymiseen. Jos kysymykseen vastattin mydntavasti, niin vastaaja ohjattiin
seuraavalle sivulle, jossa keskityttin pandemian aikaiseen sijoituskayttaytymiseen ja
sijoituspdatoksiin sekd niiden syihin. Lomakkeen viimeinen kysymys oli vapaaehtoinen ja
avoin, jonka tarkoituksena oli kartoittaa kohderyhméan ajatuksia tulevaisuuden suhteen

pandemian vaikutuksista sijoituskayttaytymiseen.

Kyselylomakkeeseen vastasi 33 henkil6a, joista 15 oli naisia ja 18 miehia. Lahes kaikki
vastaajat olivat 20—30-vuotiaita ja vain yksi vastanneista kuului ikdhaarukkaan 30-50-
vuotias. Kohderyhma sijoittui viidelle eri maakunnalle (kuvio 11), ja suurin osa vastanneista
asui Kymenlaaksossa tai Etela-Karjalassa. Tyossakayvia oli valtaosa, 17 henkil6d, samaan

aikaan opiskelevia sekéa tydssakayvia 9 henkiléa ja opiskelijoita 7 henkilda.

Uusimaa
Pohjois-Karjala
kymenlaakso
Eteld-Savo
Eteld-Karjala

Kuvio 11. Vastanneiden asuinmaakunnat
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8 Tutkimustulokset
8.1 Kohderyhman sijoitusprofiilit

Kohderyhman sijoituskokemus vaihteli suuresti, alle vuodesta 7—10 vuoteen. Suurimmalla
osalla vastanneista kokemusta oli 1-3 vuodelta. Alla olevassa kuviossa 12 nakyy

kohderyhmaén sijoituskokemuksen jakautuminen.

Alle 1 vuos
1-3vuotta
4- 6 vuotta

7 - 10 vuotta

Yli 10 vuotta
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Kuvio 12. Sijoituskokemus

Sijoitussalkkujen koot vaihtelivat 1000 eurosta yli 50 000 euroon. Yleisin salkun koko
kohderyhmalaisilla oli selvasti 1000 — 3000 €, 42 %:lla vastanneista. Seuraavaksi suurin oli
10 000 — 20 000 € salkku, joka oli 19 %:lla vastanneista.

Sijoitussalkkujen koostumusten paino oli selvasti rahastoissa, jopa 84 prosenttia.
Rahastoista indeksirahastot olivat suosituimpia. Osakkeet olivat myds kohderyhman
keskuudessa yleinen sijoituskohde, johon sijoittaa 58 % vastanneista. Muutama

vastanneista sijoittaa myds sijoitusasuntoon.

Kohderyhman sijoittamisen tavoitteet olivat pdaosin vaurastuminen, johon vastasi 55 %
henkildista. Elaketta varten sijoittavia oli 27 % ja loput 18 % olivat jakaantuneet tasan

asuntoa/kiinteistoa varten sijoittaviin tai taloudellista rippumattomuutta varten sijoittaviin.

Sijoitusvarallisuuden alkupera koostui jokaisella vastanneista palkasta. 10 vastanneista
sijoitusvarallisuus oli palkan lisdksi peraisin opintolainasta ja muutamilla henkil6illa joko

perinndsta tai lahjasta.

Riskinottohalukkuutta mitattiin liukukytkimen avulla, josta minimiarvo 1 tarkoitti pienta
riskinottohalukkuutta ja maksimiarvo 5 tarkoitti suurta riskinottohalukkuutta. Vastaukset

sijoittuivat arvojen 1 — 4 vdlille ja vastausten keskiarvo oli 3,2.
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8.2 Sijoituskayttaytyminen ja sen muutokset pandemia-aikana

Koronaviruspandemian vaikutuksesta kohderyhman sijoituskayttaytymiseen 58 % vastasi
kieltavasti ja 42 % vastasi myontavasti. Alla oleva kuvio 13 havainnollistaa vastaajien
jakautuneisuutta. Myontavasti vastanneiden 14 henkilon kysely jatkui tarkentavilla

kysymyksilla pandemian vaikutuksista ja puolestaan kieltéavasti vastanneiden kysely paattyi.

Kylla 42 %

Kuvio 13. Koronaviruspandemian vaikutus sijoituskayttaytymiseen

Pandemian vaikutuksista osto/-myyntipaatoksiin kysyttaessa 43 % vastasi tehneensa
impulsiivisempia paatoksia ja sama prosentuaalinen maara vastasi tehneensa harkitumpia
paatoksid. Loput 14 % vastanneista eivat kokeneet pandemian vaikuttaneen osto-

/myyntipaatoksiin.

Sijoitusvolyymi oli pandemian johdosta lisdaantynyt 43 % vastanneista, vahentynyt 36 %
vastanneista ja 21 % vastanneista eivat olleet kokeneet pandemian vaikuttaneen
sijoitusvolyymiin mitenk&an. Heille, joiden sijoitusvolyymi oli muuttunut, kysyttiin syventava
kysymys syistd muutokselle, ja suurin osa vastasi syyna olleen tulevaisuuden epavarmuus.
Alla olevassa kuviossa 14 syita sijoitusvolyymin muutokselle seka prosenttijakaumat. Joku
muu, mika? vaihtoehdon valinneet kertovat syyna olleen mm. markkinoiden laskun, jolloin
on pyritty ostamaan halvalla ja varallisuuden lisdantymisen pandemian aiheuttaman

vahemman kulutuksen johdosta.
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Markkinoiden epdavarmuus
Tulevaisuuden epdvarmuus
Tiedon puute
Pandemian aiheuttama oma taloudellinen tila
Joku muu, mika?

1 2 3 4 5 6 7

o

Kuvio 14. Sijoitusvolyymin muutoksen syyt

Arvopaperimarkkinoiden seuranta oli pandemia-aikana lisdantynyt 79 % vastanneista,

vahentynyt 7 % ja loput eivat olleet kokeneet pandemian aiheuttaneen vaikutusta.

Kohderyhmalta kysyttiin heidan samaistumistaan muutamiin tyypillisimpiin kriisiaikana
tehtaviin sijoituspaatoksiin (kuvio 15), ja kaikki muut paitsi yksi vastaajista osasi samaistua

johonkin vaihtoehdoista.

Myynyt tappiolla vahingon minimoimiseksi

Jattanyt sijoitussalkun kokonaan rauhaan

Kuvio 15. Tyypilliset kriisiajan sijoituspaatdkset

Kyselyn lopuksi kohderyhmalta kysyttiin vapaaehtoinen avoin kysymys vastaajien omista
ajatuksista pandemian vaikutuksista piensijoittajien kayttaytymiseen tulevaisuudessa.
Monet vastanneista uskoivat sijoittamisen lisdantyvan tulevaisuudessa mm. riskien oton
lisdantyessa ja pandemian kurssiheilahteluista aiheutuvasta mahdollisuudesta voittoihin.
Yksi vastaajista uskoi epévarmuuden lisdantyvan, ja yksi puolestaan uskoi sijoittajien
toimivan tulevaisuudessa karsivallisemmin markkinoiden laskiessa verraten pandemian

alkuun, kun sijoittajat alkoivat myyda paniikissa sijoitusomaisuuttaan.
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8.3 Johtop&atokset

Lahes puolet vastanneista kokevat pandemian vaikuttaneen heidan
sijoituskayttaytymiseensd. Pandemia on saanut piensijoittajat toimimaan selvasti toisistaan
poikkeavilla tavoilla, eikéa tietynlaisen kaavan mukaan. Sijoituskayttaytymisen muutoksen
kokeneet ovat suhteellisen tasaisesti joko alkaneet sijoittaa impulsiivisemmin tai
harkitummin, samoin kuin sijoitusvolyymi on melko tasaisesti joko lisdantynyt tai vdhentynyt.
Arvopaperimarkkinoiden seuraaminen on piensijoittajien keskuudessa paaosin lisdantynyt.
Lahes kaikki kohderyhmasta olivat tehneet pandemia-aikana tyypillisia paatoksia sijoittajien

keskuudessa, kuten pyritty ostamaan halvalla arvonnousun toivossa.

Kohderyhman analysoinnin perusteella voidaan todeta, etta koronaviruspandemia jakaa
piensijoittajat suhteellisen karkeasti joko muuttuneeseen tai ennallaan pysyneeseen
sijoituskayttaytymiseen. Se ryhma, joiden kaytds on muuttunut, voidaan puolestaan jakaa
joko impulsiivisemmiksi muuttuneisiin  sijoittajiin tai harkitsevammiksi muuttuneisiin
sijoittajiin. Tulevaisuuden epévarmuus on monilla syyna muutokseen, mutta monet

piensijoittajat uskovat sijoittamisen lisdantyvan tulevaisuudessa siitd huolimatta.
8.4 Tutkimustulosten vertailu muihin aihetta kasitteleviin selvityksiin

Koronaviruksen vaikutuksista piensijoittajien sijoituskayttdytymiseen on tehty aiempi
tutkimus, Perttu Huttusen (2020) opinnaytetyd Piensijoittajan sijoituskayttaytyminen
koronaviruspandemian aikana. Huttusen tutkimus on suoritettu laadullisena
tutkimusmenetelmédna teemahaastatteluna. Huttusen tutkimustulokset osoittavat
piensijoittajien  sijoituskayttaytymisen  muuttuneen varovaisemmaksi ja heidan
sijoitusvolyyminsa pienentyneen. Tutkimuksen mukaan piensijoittajille tyypillista oli salkun
jattaminen kokonaan rauhaan. Huttusen tutkimustulokset poikkesivat huomattavasti taman
tyon tutkimustuloksiin nahden. Molempien t6iden tulosten mukaan muutoksen yleisind

syina olivat olleet markkinoiden tai tulevaisuuden epévarmuus.

Tarja Salanderin (2020) opinnaytetydssa Piensijoittaja ja COVID-19 tutkittin myds
pandemian vaikutuksia piensijoittajien  sijoituskayttaytymiseen. Salanderin  tyon
tutkimustulokset osoittivat, etta piensijoittajat olivat olleet aktiivisempia markkinoilla
verrattuna aikaan ennen pandemiaa. Syitd muuttuneelle sijoituskayttaytymiselle olivat olleet
mm. pandemian aikainen varallisuuden kasvaminen ja toisena aaripaana taloudellisen
tilanteen epavakaus, joka oli korostanut sdastamisen ja varallisuuden turvaamisen
tarkeyden tulevien kriisien varalle. Salanderin opinnaytetyon tutkimustuloksissa oli joitakin

samankaltaisuuksia taman tyon tutkimustuloksiin nahden.
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Sijoittaja.fi-sivuston  (2020c) julkaiseman artikkelin mukaan pandemian mydéta
piensijoittajien m&érd on noussut suuresti markkinoilla. Artikkelin mukaan kaupankaynti on
pandemian myota kaksinkertaistunut maailman suosituimmilla sijoitusalustoilla. Artikkeli
kuvaa tilannetta globaalisti, mutta siind on mainittu saman ilmién tapahtuneen myds

Suomessa.

Ylen (2020) artikkelissa kerrotaan piensijoittajien mé&arédn kasvaneen ennatystasolle
pandemian aikana. 2500 haastatellusta piensijoittajasta kolmannes kertoi ostaneensa
normaalia enemman osakkeita. Vastanneista kahdeksan prosenttia kertoi myyneensa

osakkeitaan normaalia enemman.

Artikkelien mukaan piensijoittajien maard on kasvanut suuresti pandemian myo6ta ja jo
aiemmin markkinoilla olleet piensijoittajat ovat alkaneet sijoittaa pandemia-aikana
enemman. Taman tyon tulokset poikkeavat jonkin verran artikkeleihin tehdyista
tutkimuksista, mutta samankaltaisuuksia on myds havaittavissa, esimerkiksi syyt
sijoituskayttaytymisen muutoksille. Artikkelien mukaan syyna sijoitusten kasvulle on ollut
markkinoiden epavarmuus, joka on ollut keskeisenad syyna myos tdman tyén kohderyhman

sijoituskayttaytymisen muutoksille.



35

9 Pohdinta

Taman opinnaytetydn tavoitteena oli selvittdd koronaviruspandemian vaikutukset
piensijoittajien sijoituskayttaytymiseen. Opinnaytetyén aiheen valikoitumiseen vaikutti
artikkelit aiheesta seka yksildiden kertomukset, joiden mukaan piensijoittajien maara on
kasvanut suuresti, ja jo markkinoilla olleiden piensijoittajien sijoitusvolyymi on kasvanut.
Ennen tutkimuksen toteuttamista oli olettamus, ettd sijoitusvolyymi olisi kasvanut
pandemian aikana. Tutkimus suoritettin kyselylomakkeen avulla, jolla pyrittiin
kartoittamaan muutokset esimerkiksi sijoitusvolyymissa, harkinnanvaraisuudessa ja syyt
mahdollisille muutoksille. Kyselylomakkeen ensimmaisessa osiossa kerattiin tietoja
kohderyhméan perustiedoista, kuten iasta ja elamantilanteesta, seka sijoitusprofiilista, kuten
sijoituskokemuksesta seka sijoitusvarallisuudesta. Kyselyn toisessa osiossa selvitettiin

kohderyhmaén sijoituskayttaytymista pandemian aikana ja syita kayttaytymiselle.

Kyselylomakkeeseen vastasi 33 piensijoittajaa, joiden sijoitusprofiilit olivat keskendan hyvin
erilaisia. Suurin osa vastanneista oli sijoittanut 1-3 vuotta ja suurimmalla osalla oli 1000 €
— 3000 € arvoinen sijoitussalkku. Sijoitukset painottuivat padosin rahastoihin. Vastanneista

18 oli miehia ja 15 naisia.

Tarkoituksena oli selvittaa sijoituskayttaytymisen muutokset pandemian aikana verrattuna
markkinoiden normaalitilanteeseen. Normaalitilanteella tarkoitetaan markkinoita, jotka eivat
ole jonkun tietyn merkittavan tekijan vaikutuksen alaisena, kuten tassa tilanteessa

maailmanlaajuisen koronaviruspandemian.

Tutkimustulokset osoittivat, ettd vahén alle puolet olivat muuttaneet sijoituskayttaytymistaan
koronaviruspandemian aikana. Suurin osa piensijoittajista, joiden sijoituskayttdytymiseen
pandemia oli vaikuttanut, oli kasvattanut sijoitusvolyymiaan ja jopa 85 % oli yrittdnyt ostaa
"halvalla” arvonnousun toivossa. Arvopaperimarkkinoiden seuranta oli kasvanut lahes

kaikkien vastanneiden kohdalla pandemia aikana.

Haluttuihin kysymyksiin saatiin vastaukset, jotka joltain osin poikkeavat muiden aiheesta
tehtyjen tutkimusten kanssa. Pandemian eri vaiheet saattavat kuitenkin vaikuttaa eri tavalla
sijoittajiin ja sijoituskayttaytymiseen, joten tuloksia ei voi suoraan keskenaan vertailla.

Tutkimustyd ja selvityksen toteutus on onnistunut hyvin.

Jatkotutkimusehdotus tasta tyostd voisi olla esimerkiksi pandemian jalkeisen
sijoituskayttaytymisen vertailu pandemia-ajan sijoittamiseen, seka aikaan ennen
pandemiaa, jota voitaisiin tutkia aikajanana. Pandemian lopusta ei ole viela tietoa, joten
jatkotutkimuksena voisi tehda tutkimustyén my6s samasta aiheesta, esimerkiksi puolen

vuoden paasté ja vertailla tuloksia tAman tyon tuloksiin. Tutkimuksen tekeminen aiheesta
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kvalitatiivisena tutkimuksena antaisi varmasti tarkempia ja yksityiskohtaisempia

nakdkulmia, joten sekin on yksi mahdollisuus jatkotutkimukselle.
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Liitteet

Liite 1. Haastattelulomake

Koronaviruksen vaikutukset sijoittamiseen piensijoittajien
keskuudessa

[] Pakoliiset kentat merkitaan asteriskilla (*) ja ne tulee tiyttaa lomakkeen vimeistelemiseksi.

1. Sukupuoli *
) Nainen
) Mies

() Muu

2. lka*
' Alle 15 vuotta
15 - 20 vuotta
) 20 - 30 vuotta
) 30 - 50 vuotta

) Y 50 vuotta

3. Missd maakunnassa asut? *
[ Ahvenanmaa
) Eteld-Karjala
' Eteld-Pohjanmaa
() Eteld-Savo
) Kainuu
) Kanta-Hame
) Keski-Pohjanmaa

) Keski-Suomi



' Kymenlaakso
' Lappi
" ) Pirkanmaa
' Pohjanmaa
' Pohjois-Karjala
) Pohjois-Pohjanmaa
' Pohjois-Savo
| Paijat-Hame
[ ) Satakunta
' Uusimaa

' Varsinais-Suomi

4. Eldamaéntilanne *
") Opiskelija
| Tydesakiyva
' Opiskelija ja tydssakayva

() En ole opiskelija tai tyssakayva

5. Sijoituskokemus *
) Alle 1 vuosi
1 -3 vuotta
' 4 -6 vuotta
() 7-10vuotta

' Y1 10 vuotta

6. Sijoitussalkun koko



) Alle 1000 €
1000 € - 3000 €
. 4000€-6000€
' 7000€-10000€
10 000 € - 20 000 €
) 20000 €-50000 €

) YiiS0000€

7. Sijoitussalkun koostumus
Osakkest

Rahastot

Osakerahastot
Korkorahastot
Yhdistelmarahastot

Indeksirahastot

5 I I O O O

ETF-rahastot
Johdannaiset

| Sijoitusasunto

| Joku muu, mika?

8. Mikd on ensisijaisesti sijoittamisesi tavoite?
) Eldke
I Asunto/kiinteistd

1 Vaurastuminen

() Muu, mika?



9. Mika on sijoitusvarallisuutesi alkupera?
| Palkka
| Perintd
| Lahja
| Opintolaina

| Muu, mika?

10. Riskinottohalukkuutesi sijoitustoiminnassa *

&l
Pieni i Suuri

1 0

11. Onko koronaviruspandemia vaikuttanut sijoituskdyttaytymiseesi? *
) Kylia

Ei

12. Miten pandemia-aika on vaikuttanut myynti-/ostopaatoksiisi? *
) Impulsiivisempia paatoksia
| Harkitumpia paatoksia

Ei vaikutusta

13. Miten pandemia on vaikuttanut sijoitusvolyymiisi? *
) Lisaantynyt

' Vahentynyt
Ei vaikutusia



14. Mista syista sijoitusvolyymisi on muuttunut? *
N Markkinoiden epavarmuus

| Tulevaisuuden epdvarmuus

| Tiedon puute
Pandemian aiheuttama oma taloudellinen tila

| Joku muu, mika? ‘ |

15. Miten pandemia on vaikuttanut arvopaperimarkkinoiden seurantaasi? *
() Lisaantynyt
| Vahentynyt

) Ei vaikutusta

16. Oletko pandemian aikana tehnyt jotain seuraavista?
) Jattanyt sijoitussalkun kokonaan rauhaan
| Myynyt tappiolla vahingon minimoimiseksi

() Yrittanyt ostaa "halvalla” arvonnousun toivossa?

17. Miten uskot pandemian vaikuttavan piensijoittajien kdyttiaytymiseen
tulevaisuudessa?
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