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Taman opinnaytetydn tavoitteena oli tutkia matkailualalla toimivan Matkailu Oy:n
taloudellista tilannetta ja kasvun kehitystd, mahdollisimman realistisesti
suunnitellulta tarkastelujaksolta. Tarkastelujaksoon paadyttiin ottamaan mukaan
tilikaudet ajalta 02/2016 — 01/2020. Yrityksen oman kehityksen seurannan lisaksi
haluttin myos selvittaa, miten talous on kehittynyt verrattuna toimialan
keskiarvoihin.

Tyon tarkoituksena oli luoda tilinpaatdsanalyysi toimeksiantajayritykselle.
Oikaistujen tuloslaskimien ja taseiden avulla analysoitiin talouden tilaa, kayttaen
valittuja mittausmenetelmia. Valitut menetelmat tydssa olivat tunnusluku ja
trendianalyysi. Tyon toiminnallinen osuus muodostui empiirisesta tutkimuksesta.

Teoriaosuudessa tassa opinnaytetyossa kaytin  lapi  tilinpaatoksen
laatimisperiaatteita, seka miten tilinpaatdsanalyysi luodaan, sen vaiheet, sisaltd
ja kayttajat. Lisaksi avattiin tunnuslukujen laskemisen perusteet ja tulkitsemista.
Empiirisessa osuudessa taas puolestaan toimeksiantajalle laskettiin
kannattavuuden, vakavaraisuuden ja  maksuvalmiuden tunnuslukuja.
Lopputulosten saamisessa, teoriaosuus antoi tukea naiden laskelmien tuloksien
tulkinnalle.

Opinnaytetydn lopuksi haluttin  myo6s selvittda, mitd vaikutuksia on
todellisuudessa jo ollut nahtavilla maaliskuun 2020 lopussa alkaneella COVID-19
viruksen aiheuttamalla pandemialla. Tahan keinoksi otettiin trendianalyysi seka
muutosprosentti, jossa vertailtin 02-07/2019 ja 02-07/2020 eli kumulatiivista
tilannetta vastaavaan ajankohtaan edellisena vuonna.

Laskelmien avulla saatujen tulosten perusteella, toimeksiantajayrityksen
taloudellinen tila oli erittdin hyva tilinpaatoshetkella 01/2020. Yritys on
menestynyt selvasti myos koko toimialan mediaanilukuja paremmin niin
kannattavuuden, vakavaraisuuden, kuin maksuvalmiudenkin nakdkulmasta.
Saatujen tulosten myota yrityksen tulevaisuus nayttaa valoisalta ja silla on vakaa
pohja selvitd pandemian aiheuttamasta lilkketoiminnan seisahtumisesta.
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The objective of the thesis was to study as realistically as possible for the refer-
ence period the financial situation and growth development of Matkailu Oy, which
operates in the tourism industry. The accounting periods 02/2016 — 01/2020 were
included in the reference period. In addition to the company’s own development,
it was also studied how the economy had developed compared to the industry on
average.

The purpose of this thesis was to create an analysis of financial statements for
the client company. The adjusted income statements and balance sheets were
used to analyse the state of the economy with selected measurement methods.
The methods chosen were key figure and trend analysis. The functional part of
the thesis consisted of empirical research.

In the theoretical part of this thesis, the principles of making financial statements
were introduced as well as how an analysis of the financial statements was cre-
ated, its steps, contents and users. In addition, the principles for calculating and
interpreting the key figures were explained. While in the empirical part the key
figures of profitability, solvency and liquidity were calculated for the client. As a
contribution to the final results, the theoretical part provided support for the inter-
pretation of the results of the calculations.

At the end of the thesis, the effects of the pandemic caused by the COVID-19
virus that started at the end of March 2020, were also analysed. This was done
by using trend analysis and a percentage change, where the cumulative situation
20-07/2020 was compared to the situation in previous year 02-07/2019.

Based on the results obtained from the calculations, the financial situation of the
client company was very good at the moment of the financial statement 01/2020.
The company has clearly outperformed the median figures for the industry in
terms of profitability, solvency and liquidity. With the results obtained, the future
of the client company looks bright and it has a solid foundation to cope with the
business collapse caused by the pandemic.

Key words: financial statements, analysis of the financial statements
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1 JOHDANTO

Yritykselle, seka sen sidosryhmille on tarkeaa tarkastella taloudellista tilannetta
ja sen kehitysta vuosittain. Talouden tilan seurannan pohjana on vuosittain
tehtava tilinpaatos. Se auttaa laatimaan tulevaisuudensuunnitelmia, seka

toteuttamaan niita.

Tilipaatoksen tarkoitus on tuottaa tietoa yrityksen talouden nykytilasta, seka
kertoa toimintaedellytykset tulevaisuutta varten. Tehdyn tilinpaatoksen pohjalta
voidaan myds laatia tilinpaatdsanalyysi, jonka tarkein tarkoitus on muokata
tilinpaatoksen tiedot sellaiseen muotoon, etta niita pystytaan vertaamaan muihin

tilinpaatoksiin, kuten toimialan tai yrityksen eri vuosien tietoihin.

Taman opinnaytetyon kohteena on Lapin alueella toimiva matkailualan yritys.
Tama yksityisyritys tuottaa paaosin hotelli- ja ravintolapalveluita. Tavoitteena on
luoda tilinpaatdsanalyysi pohjautuen tilinpaatostietoihin edelliselta neljalta
tilikaudelta eli ajalta 02/2016 — 01/2020.

Opinnaytetydn taustalla on halu selvittaa ja nahda, miten kohdeyritys on
kasvanut viimeisen neljan vuoden aikana taloudellisesti. Yritys on tehnyt viime

vuosien aikana suuria laajennuksia ja liikevaihto on melkein kaksinkertaistunut.

Tama opinnaytetyd pyrkii tuottamaan tietoa Matkailu Oy:n taloudellisen
kehityksen seurantaan, seka nykytilanteen katsastamiseen. Yrityksen omien
tunnuslukujen lisaksi tydssa kaytetdan hyvaksi toimialan 55101 Hotellit
mediaanilukuja, jotta pystytaan vertaamaan yrityksen kehitysta toimialan
keskiarvoihin. Toimialan mediaaniluvut eli keskiarvot saadaan Tyo- ja
elinkeinoministerion TEM-Tilastopalvelusta.

Ajankohtaista on myds ottaa tilannekatsaus kuluvan tilikauteen ensimmaiseen
puolivuotiseen, silld matkailuun rajusti vaikuttanut COVID-19 virus pysaytti
liketoiminnan lahes kokonaan. Tasta syysta halutaan ottaa katsaus, miten

tilanne on vaikuttanut ja mika ajankohtainen tilanne on.



2 TILINPAATOS

Kirjanpitolaissa (1336/1997) ja kirjanpitoasetuksessa (1339/1997) on maaritelty,
etta jokaisen kirjanpitovelvollisen yrityksen Suomessa tulee laatia tilinpaatos
jokaiselta tilikaudelta. Tilikauden pituus on yleisesti 12 kuukautta. Lain mukaan
tilinpaatoksen taytyy sisaltaa tase, tuloslaskelma, rahoituslaskelma, seka
liitetiedot. Se taytyy antaa viimeistaan neljan kuukauden sisalla tilikauden

paattymisesta.

Kirjanpitolaissa 1:1 ja 1as:ssa on lueteltu kirjanpitovelvollisuuden maaritteet
Suomessa:

- avoin yhtio, kommandiittiyhtio, osakeyhtio, osuuskunta, yhdistys, saatio ja muu
yksityisoikeudellinen oikeushenkilo

- uskonvapauslaissa tarkoitettu uskonnollinen yhdyskunta ja sen rekisteroity
paikallisyhteisd. (Kirjanpitolaki 1336/1997.)

Kun laaditaan tilinpaatdsta, sen tulee noudattaa kirjanpitolain (1336/1997)
yleisperiaatteita, joiden mukaan tulee antaa todellinen ja riittava kuva yrityksen
toiminnasta. Yleisperiaatteen mukaan se taytyy laatia kayttden hyvaa
kirjanpitotapaa. Tilinpaatoksessa on myos huomioitava olennaisuuden periaate.
Kaytanndssa tama tarkoittaa sita, etta olennaiseksi katsotaan sellainen seikka,
joka poisjatettyna vaikuttaisi paatoksiin, joita tilinpaatoksen kayttaja
tilinpaatoksen perusteella tekee. Taten kaikki olennaiseksi katsottava taytyy

kirjata tilinpaatokseen.

Kirjanpitolaissa (1336/1997) suoraan ei todellisuudessa ole maaritelty, mika on
hyva kirjanpitotapa. Mutta kirjanpitolain esitdiden mukaan, hyvan kirjanpitotavan
tarkein Iahde on kirjanpitolautakunta ja sen yleisohjeet, lausunnot seka
kananotot. Kirjanpitolautakunnalle on kirjanpitolaissa saadetty tehtavaksi ohjata
lain soveltamista. (Ahosola & Ahosola 2020, 17-18.)



2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelman tarkoitus on nayttaa, mista yrityksen tilikauden tulos
muodostuu. Kauden tuotot ja kulut kirjataan tuloslaskelmalle
suoriteperusteisesti vahennyslaskuna. Ajatuksena on se, etta mita enemman
kulu liittyy myytaviin hyodykkeisiin, sitd korkeammalla se tuloslaskelmassa on.
Suomessa on annettu kirjanpitoasetuksessa (1339/1997) kaksi eri
kaavavaihtoehtoa tuloslaskelman esittamiseen: yleisemmin kaytetty
kululajikohtainen (KPA 1:1) tuloslaskelma tai vahemman kaytetty

toimintakohtainen (KPA 1:2) tuloslaskelma.

2.2 Tase

Taseen tarkoitus on osoittaa yrityksen taloudellinen asema tilinpaatoshetkella.
Se osoittaa, mista yrityksen varallisuus ja velat muodostuvat silla hetkella.
Taloudellisesta asemasta on tarkoitus osoittaa rahoitusrakenne, seka oman ja

vieraanpaaoman suhde. (Siipola 2014)

Tase jaetaan kahteen eri puoleen: vastaava, joka osoittaa varallisuuden ja
vastattava, joka osoittaa miten toiminta on rahoitettu. Kirjanpitoasetus
(1339/1997) on maarittanyt kaavan, mita taseen tulee noudattaa ja se on sama
kaikille kirjanpitovelvollisille. Poikkeuksena tasta on pienet yritykset, joilla on
mahdollisuus kayttaa lyhennettya tasetta (KPA 1:7). On hyva huomioida, etta
vastaava jaetaan my0s pysyviin ja vaihtuviin, silla nailla osoitettaan pitka- ja
lyhytaikaiset varat. (Yritystutkimus 2017, 27.)

2.3 Rahoituslaskelma ja toimintakertomus

Rahoituslaskelmaa ei vaadita kaikilta yrityksilta, ainoastaan suuryrityksilta ja
yleisen edun kannalta merkittavilta yrityksilta. Tallaisien yrityksien, seka
porssiyhtididen on myds laadittava tilinpaatdksen lisaksi toimintakertomus.

Tassa opinnaytetydssa analysoitava yritys on pienkokoinen osakeyhtio, joten



heilta ei vaadita rahoituslaskelmaa eika toimintakertomusta. (Leppiniemi &
Kykkanen 2019, 152.)

Rahoituslaskelman tarkoitus on tdydentaa tuloslaskelman ja taseen tietoja. Sen
tulee selvittaa varojen hankinta ja niiden kaytto tilikauden aikana.
Rahoituslaskelmassa rahavirrat jaetaan kolmeen eri osaan: liiketoiminnan,

investointien ja rahoituksien rahavirtoihin. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 152.)

Toimintakertomuksen on kuvattava yrityksen toiminnan kehittymista ja
tuloksellisuutta, taloudellista tilannetta, seka riskeja ja epavarmuustekijoita.
Lisaksi siina on ilmoitettava tiedot tapahtumista tilikauden paattymisen jalkeen,
arvio tulevasta, seka tiedot sivuliikkeista, rahoitusvalineista, osakkaiden ja

osuuksien ostoista ja myynneista. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 41-42.)

2.4 Liitetiedot

Liitetietojen tarkoitus tilinpaatdksessa on taydentaa kaikkia jo edella mainittuja
kohtia. Jotta pystytaan varmistamaan riittava ja oikea kuva yrityksen talouden
tilasta on kirjanpitolaissa (1336/1997) maaritelty, etta liitetiedot kuuluvat osaksi
tilinpaatosta. Myos kirjanpitoasetus, osakeyhtidlaki ja osuuskuntalaki saatelevat

liitetietojen esittamista eri maarayksilla. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 155.)



10

3 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatosanalyysi pohjautuu tilinpaatoksen tuloslaskelmaan, seka taseeseen
ja siihen mita naista saadaan selville (E. Rautiala 2019, luettu 26.8.).
Tilinpaatosanalyysin tarkein tehtava on arvioida taloudellista tilaa ja siten

tuottaa yritykselle suuntaa toimia strategiaa noudattavien paatosten pohjalta.
Tilinpaatosanalyysille ei ole lain velvoitetta, mutta monet yritykset haluavat

syvempaa ja laajempaa tietoa paatoksentekoon. Usein pelkan tilinpaatoksen

lukija ei osaa hyodyntaa siita saatavia tietoja sellaisenaan.

Tarjonta
) il

Kysynta

Tilinpaatostiedoille on kysyntad, silla Tilinpaatostietojen tarjontaan vai-

ne antavat arvokasta tietoa yrityk- kuttavat raportoitavien tietojen
sen toteutuneesta taloudellisesta laatimisen kustannukset yrityksille ja
rmenestyksestd ja auttavat arvioi- tietojen hyddyllisyys.

maan tulevaa.

KUVIO 1. Tilinpaatdsinformaation kysynta ja tarjonta (Kallunki 2014, 15)

Kuten Kallungin (2014, 15) kuviosta nakee, tilinpaatdsanalyysin laajuus riippuu
siita, kuinka paljon tilinpaatds antaa tietoa. Tasta syysta yritysmuoto vaikuttaa
tilinpaatésanalyysin luomiseen. Kirjanpitolaissa on annettu helpotuksia pienia
yrityksia kohtaan tilinpaatoksen laatimisessa, joten luonnollisesti tilinpaatos
antaa hieman suppeammin tietoa analyysiin kaytettavaksi.
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31 Kayttajat

Parhaimmillaan tilinpaatdsanalyysi tuottaa erilaista informaatiota eri
sidosryhmille. Tilinpaatoksen keskeisin kayttajaryhma on kuitenkin yrityksen
omistajat, niin todelliset omistajat, kuin my0s sijoittajaomistajat. Naiden lisaksi
myos monet eri sidosryhmat voivat kayttaa tilinpaatosanalyysia omiin
tarkoituksiinsa. Omistajille tilinpaatdsanalyysi on laaja-alaisemmin tarkein, silla
he ovat usein myos itse taloudellisesti riippuvaisia yrityksen menestyksesta.
Seuraavassa kuviossa kuvataan kayttgjia ja niiden tarkoitusperiaatteita.
(Kallunki 2014, 15-16.)

= ’ Osakkeen osto- ja myyntipdatokset
. Osakkeenomistajat Tulevien osinkcjen arvicinti

Lilnultt_aéat ja Lainapiitokset
: a"'f“:'l' .3” —’ Tavaraluottopdatdkset
JRIEE e Vakuuksien ja kovenanttien arvicinti

toimittajat
ii Toimitusvarmuus
Asiakkaat * Tuotetuki
Takuut ja muu tuotevastuu

‘r’rityﬁsen _ili;f."ltﬂ ja : TyGsuorituksen arviointi
: = Kannustin- ja palkkiojarjestelmat
tydntekijat * ALTVSCE R L

Eldketurva

' Verojen maara
Viranomaiset » Tiedonantovelvollisuus
Saadellyt toimialat

KUVIO 2. Kallungin laatima kuvio analyysin kayttdtarkoituksista sidosryhmille
(2014, 19)

Osakkeenomistajat voidaan jakaa, niin sanottuihin todellisiin omistajiin ja
sijoittajaomistajiin. Kummallekin omistajatyypeille on toki tarkeaa saada
arvioitua saatavia osinkoja, mutta analyysin paakayttotarkoitukset usein

poikkeavat toisistaan omistajatyyppien valilla.
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Sijoittajien kannalta analyysissa keskitytaan paaosin paadoman tuottavuuteen,
osinkojen maksukykyisyyteen seka liiketoiminnan riskeihin (Niskanen &
Niskanen 2003, 13-14). Sijoittaja siis arvioi yritysta paasaantoisesti ainoastaan

sijoituskohteena.

Todelliset omistajat ovat puolestaan yleensa kiinnostuneita analyysista laaja-
alaisemmin, koska heilla on yrityksessa paatantavaltaa ja mahdollisuus
vaikuttaa suoraan liiketoiminnan kehitykseen. Heille kaikki saatava tieto on siis
tarkeaa. Usein todelliset omistajat myos itse tyoskentelevat yrityksessa ja nain
ollen panostavat kehityksen tapahtumiseen. Monissa pienyrityksessa omistajat

ovat paasaantoisesti todellisia omistajia. (Kallunki 2014, 15.)

Todellisten omistajien lisaksi yrityksen johto hyddyntaa tilinpaatdosanalyysia
paivittdisessa paatdoksenteossa, rahoituksen ja investointien
suunnittelemisessa, seka paatoksissa. Monissa suurissa ja monisektorisissa
yrityksissa tilannetta seurataan osastoittain. Nain voidaan selvittaa eri osa-
alueiden kannattavuutta ja kohdistaa esimerkiksi kehitystoimia heikkoon osaan
tai investointeja kannattavalle osalle. Taten saadaan kohdennettua hyotya.
(Niskanen & Niskanen 2003, 14-15; Kallunki 2014, 15.)

Useimmiten myos yrityksen johdon palkitsemisjarjestelmat ovat kohdennettu eri
osa-alueille omiin tavoitteisiin ja palkitsemisjarjestelmat ovat liitoksissa
taloudelliseen menestykseen. Johdon palkitsemisjarjestelman lisaksi
henkilokunnan tulos- ja bonuspalkkiojarjestelmat ovat yleensa liitoksissa
tuloksen kehitykseen. Johto voi siis seurata myos tasta nakokulmasta kehitysta

tilinpaatésanalyysin avulla. (Niskanen & Niskanen 2003, 14-15.)

Tavarantoimittajat toimittavat tuotteita ja palveluita yrityksen kaytettavaksi,
joiden maksamiseen annetaan yleensa maksuaika. Lainoittajat taas antavat
yrityksille lainaa, ja naiden voidaan katsoa olevan pitkaaikaisia lainantarjoajia
kuten rahoitusinstituutioita, esimerkiksi pankkeja. Naille kahdelle
tilinpaatdsanalyysin avulla pyritaan selvittamaan luottokelpoisuus. Kumpaakin
kiinnostaa yrityksen maksukyky ja mahdollisuus huolehtia takaisinmaksusta
ajallaan. Tavarantoimittajat ovat paasaantoisesti kiinnostuneita lyhyen aikavalin

maksuvalmiudesta, kun taas lainoittajat pitkan aikavalin. Lainoittajat ovat myos
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usein kiinnostuneita kiinteasta omaisuudesta, koska on mahdollista paatya

tilanteeseen, jossa omaisuus taytyy realisoida. (Kallunki 2014, 17.)

Asiakkaille tarkein kayttotarkoitus on toiminnan varmuus, kuten
toimitusvarmuus, tuotteiden kaytontuki ja takuu. Varsinkin suurissa ja
pitkaaikaisissa hankinnoissa asiakas voi analyysin avulla arvioida taloudellisia
resursseja ja vakautta. Esimerkiksi jos analyysin tietojen perusteella
taloudellinen tila ei ole vakaa, voi asiakas pohtia onko suuren hankinnan teko

tallaiselta yritykseltd kannattavaa. (Kallunki 2014, 17.)

Myds viranomaiset, kuten verottaja ja finanssivalvonta, jotka ovat
paasaantoisesti tilinpaatoksen yksi paakayttajarynma, hyodyntavat
analyysimuotoa tulkinnoissaan. Heidan on mahdollista tehda esimerkiksi omaa
analyysia tilinpaatoksen perusteella, arvioidessaan yrityksen seuraavan vuoden
verotusta. (Kallunki 2014, 18.)

3.2 Tilinpaatosanalyysin vaiheet

Tilinpaatdsanalyysin voi luoda yrityksen itsensa lisaksi oikeastaan kuka tahansa
tilinpaatoksien tietojen perusteella. Siksi onkin hyva huomata, etta eri
sidosryhmat esimerkiksi luotonantajat haluavat luoda itse analyysin, jotta he
varmistavat heille tarpeellisen tiedon ja sen rehellisyyden. Myoskaan usein itse
yritys ei laadi analyysia, vaan sen laatimiseen ostetaan ulkopuolinen

ammattitaitoinen tekija luomaan subjektiivinen arvio yrityksesta.

Analyysi aloitetaan tilinpaatostietojen muokkaamisesta eli oikaistaan
tuloslaskelma ja tase liitetietoja avuksi kayttaen. Talla tavoin luodaan
standardisoitu lahtdaineisto, joka on edellytyksena sille, etta tuloksia voidaan
vertailla toimialan ja muiden yrityksien tietoihin. Tilinpaatoksen sadanndkset ovat
nykyaan melko tarkkaan maaritelty lainsaadannolla, joten yleensa suuria
oikaisuja ei tarvitse tehda. Voidaan ajatella, etta analyysi merkitsee
enemmankin tietojen uudelleen jarjestamista. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)
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Seuraavaksi on tarkoitus maaritella mittauskohteet ja niiden mittausmenetelmat
analyysin tarpeiden mukaisiksi. Tarkeaa on miettia, mille sidosryhmalle analyysi
tehdaan ja mita tietoja halutaan saada selville. On turhaa aikaa ja rahaa vievaa
kayttaa kaikkia menetelmia. Tarkempaan ja kertovampaan lopputulokseen
paasee, kun mietitdan mitkd menetelmat ovat perusteltuja kayttaa. (Niskanen &
Niskanen 2003, 19.)

Kun pohjaty0 ja suunnitelma on tehty, siirrytaan kolmanteen vaiheeseen eli
toteutuksen. Tarkoitus on tutkia yrityksen taloudellista menestysta eri
analyysitekniikoiden ja vertailujen, kuten toimialavertailun ja pitkan aikavali
vertailun avulla. Yleisesti on aina kannattavaa muodostaa analyysi vertaillen
yrityksen kehitysta usealta kaudelta, jotta pystytaan huomaamaan muutokset ja
poikkeamat. Analyysimenetelmat voidaan luokitella neljaan eri kategoriaan:
tunnuslukuanalyysi, prosenttimuotoinen tilinpaatos, trendianalyysi ja kassavirta-
analyysi. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)

Kuten kaikissa analyyseissa yleisesti, vimeinen vaihe on tulosten kokoaminen
ja analysointi. Analyysin lopputulema, muoto ja paapiste vaihtelevat kohde
sidosryhmasta riippuen, joten on hyva miettia loppuun asti, kenelle analyysi
tehdaan. Kun on selva linja, mita halutaan saada selville, kootaan tuloksien
pohjalta johtopaatdkset, joilla tuotetaan vastaus tiedontarpeeseen. Saatujen
tuloksien havainnointiin kannattaa hyodyntaa erilaisia graafisia kuvioita
selkeyttdakseen esimerkiksi talouden eri osa-alueiden kehitysta. (Niskanen &
Niskanen 2003, 20.)

3.3 Tilinpaatdésanalyysin sisalto

3.3.1 Trendianalyysi

Trendianalyysi on toinen prosenttimuotoisista analyysimenetelmista. Sen avulla
selvitetdan halutun ajanjakson tilinpaatoserien kehitysta verrattuna
perusvuoteen, eli siihen vuoteen mista aloitetaan tarkastelu. Perusvuoden
arvoksi jokaiseen tilinpaatdéseraan merkitaan 100 prosenttia, silla se on

vertailukohtana tuleviin vuosiin. Mydhempia vuosia siis verrataan perusvuoteen
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siten, ettd nahdaan, kuinka monta prosenttia eran arvo on perusvuoden
arvosta. On kuitenkin huomioitava, etta tietty kriittisisyys taytyy sailyttaa, silla
perusvuoden valinta vaikuttaa suuresti saataviin tuloksiin. Mikali perusvuosi on
esimerkiksi ollut normaalia heikompi, nayttaytyvat tulevat vuodet helposti

todellista suurempina. (Toivonen 2017.)

Trendianalyysimenetelmalla pystytaan nopeasti ja selkeasti osoittamaan eri
tilinpaatoserien muutokset eli nousut tai laskut tarkastelujakson aikana. Tata
menetelmaa hyddynnetaan vain yhden yrityksen useamman vuoden vertailuun.

Sen avulla ei voida vertailla toimialaa. (Toivonen 2017.)

3.3.2 Prosenttilukumuotoinen tilinpaatos

Nimensa mukaisesti prosenttiluku muotoinen tilinpaatos tarkoittaa tilinpaatoksen
muuttamista prosenttilukumuotoon, eli lasketaan luvut prosenteiksi. Tama
tarkoittaa siis erien esittamista prosentteina jostain vertailukohteesta. Nama
vertailukohteet ovat tuloslaskelmassa liikevaihto ja taseessa taseen
loppusumma. Prosenttimuotoisessa tuloslaskelmassa tutkitaan kulurakennetta
ja prosenttimuotoisessa taseessa omaisuuden ja rahoitusrakenteen kehitysta.
(Toivonen 2017. Niskanen & Niskanen 2004, 87 - 89.)

Prosenttilukumuotoinen tilinpaatds antaa selkean kuvan tuloslaskelman ja
taseen rakenteesta ja kehityksesta. Taman perusteella siita ei kuitenkaan ole
mahdollista paatella, onko jokin tietty era oikeasti pienentynyt tai suurentunut.
Se kertoo ainoastaan, kuinka era on muuttunut liikevaihtoon tai taseen
loppusummaan verrattuna. (Toivonen 2017. Niskanen & Niskanen 2004, 87 -
89.)

3.3.3 Kassavirta-analyysi

Kassavirta-analyysin tarkoitus on kertoa, miten paljon yritykseen on tullut rahaa

ja mihin rahaa on kaytetty tilikauden aikana. Tassa analyysimenetelmassa on

tarkoitus laatia kassavirta- tai rahoituslaskelma. Tilinpaatoksen tiedot siis
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muutetaan suoriteperusteisesta kassaperusteiseksi ja otetaan mukaan
ainoastaan ne luvut, missa rahaa on liikkunut. Kassavirtalaskelma kertoo siis,
miten myynnista saatu raha on riittanyt menoihin ja onko rahoitus tehty omalla
vai vieraalla paaomalla. (Niskanen & Niskanen 2004, 19 - 20; Yritystutkimus
2017, 55.)
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4 TUNNUSLUVUT

Melkein aina tilinpaatosanalyysiin valitaan yhdeksi analyysimenetelmaksi
tunnuslukuanalyysi. Sen tarkoituksena on analysoida yrityksen taloudellisia
toimintaedellytyksia. Tunnuslukuja hyodynnetaan toimialanvertailussa, yrityksen
ajallisessa vertailussa kuvaamaan historiaa ja kehitysta, seka kehityskohteiden
|I0ytamisessa ja esiintuomisessa. Koska tunnuslukuanalyysi ei ole riippuvainen
siita kuinka suuria luvut ovat, niiden avulla voidaan poistaa yritysten valiset
kokoerot, rahan arvon muutokset ja muita vertailuun vaikuttavia tekijoita.
(Leppiniemi & Kyykkanen 2019, 159-160.)

Tunnusluvut on kehitetty mittaamaan taloudellista suorituskykya. Tunnusluvut
lasketaan oikaistuista tuloslaskelman taseen tiedoista. Yleensa tunnusluvut
esitetdan suhdelukuina eli tunnusluvut saadaan, kun suhteutetaan jokin era

toiseen tilinpaatoksen eraan. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 196.)

Erilaisia tunnuslukuja on suuri maara, eika tunnuslukuanalyysin tarkoitus ole
kayttaa kaikkia. Tarkeaad on ymmartaa, mika tunnusluku vastaa parhaiten
selvitettavan tiedontarpeeseen. Tavallisesti tunnusluvut jaetaan kolmen
paaryhman alle: kannattavuus, rahoituksen vakavaraisuus eli soliditeetti ja
maksuvalmius eli likviditeetti. Naiden lisaksi voidaan myos tutkia esimerkiksi
toiminnan laajuutta seka tehokkuutta, joka on nykyaan noussut entista
isompaan rooliin ja varsinkin yrityksen sisaiset sidosryhmat ovat kiinnostuneita
tasta. (Niskanen & Niskanen 2003, 110 - 112.)

Tunnuslukujen valinnan ja laskennan jalkeen tunnuslukuja analysoidaan
poikkileikkausanalyysina tai aikasarja-analyysina. Poikkileikkausanalyysissa
tarkoitus on verrata saatuja tietoja toisiin saman alan yrityksiin tai toimialaan
jollain tietylla ajanjaksolla. Kun taas aikasarja-analyysissa verrataan yrityksen
omaa kehitysta maariteltyjen vuosien ajalta, yleinen vertailujakso on nelja
tilikautta. Usein myds nama kaksi analyysi muotoa voidaan yhdistaa, jotta
tuotetaan laajemmin tietoa. (Niskanen & Niskanen 2003, 20, 110-112; Kallunki
2014, 82-83.)
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4.1 Kannattavuus

Kannattavuus eli voitontuottokyky tarkoittaa yrityksen kykya tuottaa enemman
tuloja, kuin menoja liiketoiminnassaan. Tama on perusedellytys yrityksen
jatkuvalle toiminnalle. Kannattavuuden laskenta perustuu tuloslaskelman
antamiin tietoihin, ja sita voidaan mitata absoluuttisesti tai suhteellisesti.
Absoluuttinen mittaus tarkoittaa yrityksen tuottojen ja kulujen erotusta eli voittoa
tai tappiota. Suhteellinen mittaaminen taas tarkoittaa sita, etta absoluuttista
kannattavuutta verrataan suhteuttavaan tilinpaatoseraan. (Niskanen & Niskanen
2003, 112; Yritystutkimus 2017, 63.)

Kannattavuuden tunnuslukumittareita on paljon erilaisia ja yleisesti ne voidaan
jakaa kahdelle eri periaatteelle, katemittareihin eli tulosprosentteihin ja
tuottomittareihin eli padoman tuottoprosentteihin. Katemittarit ovat tunnuslukuja,
joissa voittoa verrataan yrityksen liikevaihtoon, eli paljonko myynti sisaltaa
tulosta. Tuottomittareissa voittoa verrataan taas paaomaan ja siten nahdaan

paljonko yritys tuottaa pddomaan nahden. (Kallunki & Kytonen 2007, 74.)

Kannattavuuden tunnuslukumittareita on kaytettavissa valtavasti, ja onkin
tarkeaa valita tavoitteisiin parhaiten vastaavat mittarit. Tassa opinnaytetydssa

kasitellaan yrityksen toiveiden mukaiseen paamaaraan pyrkivia mittareita.

4.1.1 Tulosprosentti

Tulosprosentit ovat tunnuslukuja, jotka saadaan yrityksen tuloslaskelman avulla.
Niita laskiessa haluttu era suhteutetaan aina liiketoiminnan tuottoihin, joka on
arvoltaan 100%. Tulosprosentit vaihtelevat eri toimialoittain paljon ja siksi ne
voivat valilla osoittautua haastaviksi toimialavertailuissa. Vertailuja tehdessa on
siis aina oltava kriittinen ja varovainen, silla ne eivat kerro taseen vaikutusta
toimintaan. (Kallunki 2014, 91-92.)
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Tassa tyossa tulosprosenttien selvittdmiseen on valittu seuraavat mittarit:

kayttokateprosentti, liiketulosprosentti ja nettotulosprosentti.

Kayttokateprosentti selvittaa yrityksen tulon ennen poistoja ja rahoituseria.
Taman laskemiseen tarvittava kayttokate eli EBITDA (earnings before interest,
taxes and depreciations and amortiations) ei kay ilmi virallisessa tilipaatoksen
tuloslaskelmassa, joten se saadaan oikaisemalla tuloslaskelma. Oikaistussa
tuloslaskemassa se saadaan lisaamalla liiketulokseen poistot ja
arvonalennukset. (Yritystutkimus 2017, 63-64.) Yritystutkimuksen (2017, 64)

kayttOkateprosentin laskemiseen kaytettava kaava on:

kayttokate
lilkketoiminnan tuotot

Kayttokate -% = x 100

KUVIO 3. Kayttokateprosentti (Yritystutkimus 2017, 64)

Kayttokateprosentille ei ole maaritelty yleispatevaa tavoitearvoa, mutta
useimmissa tapauksissa kayttokateprosentti toimialoittain asettuu

vaihteluvaleille:

e Teollisuus 5-20%
e Kauppa 2-10%
e Palvelu 5—15 % (Yritystutkimus 2017, 64.)

Liiketulos eli EBIT (earnings before interest and taxes) kertoo oikaistun
tuloslaskelman perusteella, kuinka paljon tuotoista on jaljella ennen rahoituseria
ja veroja. Yritystutkimuksen (2017, 64) liketulosprosentin laskemiseen

kaytettava kaava on:

Liiketulos -% = liiketulos % 100

liiketoiminnan tuotot

KUVIO 4. Liiketulosprosentti (Yritystutkimus 2017, 64)
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Liiketulosprosentti on tunnusluku, jota voidaan soveltaa yrityksen kehityksen
seuraamisen lisaksi hyvin myos toimiala vertailuun ja, jopa yleiseen vertailuun.

Yritystutkimus (2017, 65) on antanut seuraavat ohjearvot tulosten arvioimiseen:

e yli10% hyva
e 5-10% tyydyttava
e alle 5% heikko

Nettotulosprosentilla puolestaan selvitetaan yrityksen tulosta, kun kaikki
saannolliset tuotot ja kulut on otettu huomioon, eli oikaistuun tuloslaskelmaan
korjatut satunnaiset tuotot ja kulut jatetaan huomioimatta. Jotta yritys on
kannattava, on nettotulosprosentin oltava positiivinen. Yritystutkimuksen (2017,

64) kayttokateprosentin laskemiseen kaytettava kaava on:

Nettotulosprosentti = nettotulos x 100

liiketoiminnan tuotot

KUVIO 5. Nettotulosprosentti (Yritystutkimus 2017, 64)

4.1.2 Paaoman tuottoprosentti

Paaoman tuottoprosentit ovat mittareita, joilla voittoa verrataan paaomaan ja,
nahdaan paljonko yritys tuottaa paaomaan nahden. Tassa tyossa paaoman

tuottoprosenttia mitataan sijoitetun padoman tuottomittarilla.

Sijoitetun padoman tuottoprosentti eli ROI (return on investment) mittaa
yrityksen suhteellista kannattavuutta. Se kertoo, paljonko yritys saa tuottoa
sijoitetulle, korkoa tai tuottoa vaativalle padomalle. Yritystutkimuksen (2017, 67)

sijoitetun padoman tuottoprosentin laskemiseen kaytettava kaava on:

nettotulos + rahoituskulut + verot (12kk)
sijoitettu pddoma keskimaarin tilikaudella

Sijoitetun pdadaoman tuotto -% = x 100

KUVIO 6. Sijoitetun padaoman tuottoprosentti (Yritystutkimus 2017, 67)
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Almatalent on antanut seuraavat ohjearvot tulosten arvioimiseen:

e yli 15% erinomainen
e 6-—10% tyydyttava
o alle 3% heikko

4.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuudella pyritdan selvittdmaan, miten yritys kykenee suoriutumaan
velkasitoumuksistaan pitkalla aikavalilla. Tunnusluvut pyrkivat kuvaamaan
paaomanrakennetta eli yrityksen oman ja vieraan paaoman suhdetta. Mita
suurempi osuus paaomasta on omaa paaomaa, sitd omavaraisempi yritys on.
Kun yritys on vakavarainen, se pystyy selviamaan velkasitoumuksistaan myos
heikompina aikoina. Heikko vakavaraisuus taas tarkoittaa sita, etta yrityksella
on paljon tai ainoastaan vierasta paaomaa. (Niskanen & Niskanen 2003, 130;
Kallunki & Kyténen 2007, 80.)

Omavaraisuusaste tunnusluvulla pyritdan selvittdmaan tappionsietokykya, seka
pitkan aikavalin sitoumuksista selviamista. (Yritystutkimus 2017, 69)
Kaytanndssa tama tarkoittaa sita, miten yritys taman hetken
varallisuusasemalla pystyy selviytymaan tallaisista tilanteista. Yritystutkimuksen

(2017, 69) omavaraisuusasteen laskemiseen kaytettava kaava on:

Oikaistu oma padaoma
Oikaistun taseen loppusumma - saadut ennakot

x 100

Omavaraisuusaste-% =

KUVIO 7. Omavaraisuusasteprosentti (Yritystutkimus 2017, 69)

Yritystutkimus (2017, 70) on antanut myds omavaraisuusasteelle seuraavat

ohjearvot tulosten arvioimiseen:

e yli40% hyva
e 20 -40% tyydyttava
e alle 20% heikko

Toinen tassa opinnaytety0ssa kaytettavista vakavaraisuuden tunnusluvuista on

suhteellisen velkaantuneisuusaste, jota mitataan velkaprosentilla. Talla
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tarkastellaan yrityksen velkoja suhdetta liikevaihtoon. Jos prosentti on korkea,
edellyttaa se myos korkeaa liiketulosta, jotta yritys pystyy selviytymaan vieraan
paaoman velvoitteista. Yritystutkimuksen (2017, 70) velkaprosentin

laskemiseen kaytettava kaava on:

Oikaistun taseen velat - saadut ennakot
Velka-% = x 100

Liikevaihto (12kk)

KUVIO 8. Suhteellinen velkaantuneisuus (Yritystutkimus 2017, 70)

4.3 Maksuvalmius

Likviditeetin eli maksuvalmiuden tarkoitus on kertoa, miten yritys pystyy
suoriutumaan lyhyen aikavalin juoksevista maksuvelvoitteista. Mittarina se
kuvaa yrityksen heti kaytdssa olevien tai nopeasti rahaksi muutettavien varojen
suhdetta maksuvelvoiteisiin. Yritys, jolla on hyva maksuvalmius, pystyy
suoriutumaan velvoitteista ilman viivastyskorkoja, seka hyodyntaen mahdollisia
kassa-alennuksia. Maksuvalmius takaa sen, etta yritys on kykeneva myos
suoriutumaan mahdollisista yllattavista maksuvelvoitteista. Jos yrityksen
maksuvalmius on heikko, johtaa se usein erapaivien ylityksiin, jolloin korkokulut
nousevat. Tilinpaatoksen perusteella maksuvalmiutta on tosin haastavampi
tulkita, silla se kuvaa ainoastaan yhta hetkea ja lyhyen aikavalin tilanteet voivat
muuttua nopeasti. (Niskanen & Niskanen 2003, 117; Kallunki & Kyténen 2007,
84.)

Tassa opinnaytetyossa maksuvalmiutta selvittamaan on valittu tunnusluku
Quick ratio. Tama tunnusluku kertoo yrityksen valittdman maksuvalmiuden,
mika tarkoittaa sita, ettd maksuvalmiuteen lasketaan vain ne taseen erat, jotka
ovat nopeimmin muutettavissa rahaksi. Tarkoitus on selvittaa, miten kyetaan

selviytymaan lyhytaikaisista veloista, laskukaava on:

Lyhytaikaiset saamiset + Rahoitusomaisuus
Lyhytaikainen vieras paaoma — saadut ennakot

Quick ratio = x 100

KUVIO 9. Quick ratio (Almatalent)



Yritystutkimus (2017, 75) on asettanut ohjearvot quick rationille:

e yli1hyva
e 0,5-1tyydyttava
e alle 0,5 heikko

23
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5 MATKAILU OY:N TILINPAATOSANALYYSI

Opinnaytetyon kohteena on Lapin alueella toimiva matkailualan yritys. Tama
yksityisyritys tuottaa paaosin hotelli- ja ravintolapalveluita. Tavoitteena on luoda
tilinpaatosanalyysi pohjautuen tilinpaatostietoihin edelliselta neljalta tilikaudelta
eli ajalta 02/2016 — 01/2020. Tyon toiminnallinen osuus muodostuu empiirisesta

tutkimuksesta.

Paakohteena on vertailla saatuja tietoja yrityksen oman kehityksen lukuihin.
Lisaksi silta osin, kun toimialan 55101 Hotellit mediaanilukuja eli keskiarvoja on
saatavilla, verrataan kehitysta toimialan kehitykseen. Toimialan mediaaniluvut

saadaan Tyo0- ja elinkeinoministerion TEM-Tilastopalvelusta.

Kohdeyrityksen tilikausi ei ajoitu kalenterivuoteen, mutta tilikauden pituus on 12
kuukautta. Tilikausi on helmikuusta tammikuuhun. Toimialan keskiarvoja on
verrattu sen vuoden arvoihin, mille kohdeyrityksen tilikausi paaosin sijoittuu
esimerkiksi tilikautta 02/2019-01/2020 on verrattu vuoteen 2019.

TyOssa pyritaan myos tarkastelemaan yrityksen nykyista, kuluvaa tilikautta
verrattuna edelliseen vuoteen. Mutta nama luvut ovat vain suuntaa antavia,
koska tilikausi on kesken. Taten otetaan lyhyt katsaus alkuvuoteen 2020, kun

koko maailman matkailuala pysahtyi COVID-19 pandemian vuoksi.

Matkailu Oy:n tilinpaatésanalyysiin mittausmenetelmiksi on valittu
tunnuslukuanalyysi, seka trendianalyysi oikaistujen tilinpaatoksien avulla.
Oikaistut tuloslaskelmat (lite 1) ja taseet (lite 2) ovat tehty Yritystutkimuksen
(2020, 15, 30) ohjeiden mukaisesti.

Kohdeyrityksen tuloslaskelmasta ei noussut esille muuta oikaistavaa kuin
satunnaiset vakuutuskorvaukset, jotka siirrettiin satunnaisiin tuloihin. Taseesta
taas ei noussut oikaistavaa kuten usein kaykin, oikaiseminen keskittyi paaosin

vain uudelleenjarjestelyyn.
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6 TUNNUSLUKUANALYYSI

Tunnuslukuanalyysi alkaa silla, ettd Matkailu Oy:lle valitaan tarvittavat

tunnusluvut. Tahan tyohon valitut tunnusluvut on esitelty luvussa nelja.

6.1 Kannattavuus

Toimeksiannon mukaisesti tunnusluvuista laajemmin esitellaan kannattavuuden
lukuja. Kannattavuuden tunnuslukujen laskelmat, seka koontitaulukot I0ytyvat

litteesta 3.

6.1.1 Kayttokateprosentti

Kayttokate-%

OXIT01718E

KUVIO 10. Kayttokateprosentti

Kuten kuviosta voidaan huomata, kohdeyrityksen kayttokateprosentti on
pysynyt huomattavasti korkeammalla, verrattuna toimialan mediaaniin. Matkailu
Oy:n kayttokateprosentti on viimeisen nelja vuotta pysynyt noin 17% - 19%
valilla, mika ylittda palvelumyynnin yleisen hyvan keskiarvon, joka on

Yritystutkimuksen arvion mukaan normaalisti 5-15% valilla.
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Toki on hyva huomata, etta kayttdkateprosentti on viime vuotena lahtenyt
hieman laskuun. Tahan olisikin hyva kiinnittaa tulevaisuudessa huomiota. Lasku
kayttokatteessa kuvastaa sita, etta ostot ovat kasvaneet suhteessa enemman,

kuin tuotot.

6.1.2 Liiketulosprosentti

Liiketulos-%

OXIT01718E

KUVIO 11. Liiketulosprosentti

Liiketulos-% kuviosta ensimmaisena huomio kiinnittyy sen laskusuuntaan.
Vaikka tuloslaskelmasta nahdaan, etta tuotot ovat vuosien aikana melkein
kaksinkertaistuneet niin kulut ovat kasvaneet enemman. Tama voi johtua siita,
etta kohdeyritys on kasvattanut tuottojaan nopealla aikataululla, joten kulujen

hallinta ei viela ole tasaantunut.

Tarkeaa on kuitenkin se, etta liiketulos-% on pysynyt yli 10%, jolloin se pysyy
hyvalla tasolla. Toimialaan verrattuna Matkailu Oy:n liiketulos-% on

huomattavasti paremmalla tasolla.
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6.1.3 Nettotulosprosentti

Mettotulos-%

OXIT0171E

KUVIO 12. Nettotulosprosentti

Kohdeyrityksen oman kehityksen vertailussa nettotulos mukailee
liketulosprosenttia. Toimiala puolestaan on ottanut laskusuunnan vuoden 2017
jalkeen, jolloin kohdeyritys on onnistunut pitamaan nettotuloksen tasaisena.
Kokonaisuudessaan, kun kaikki tuotot ja kulut huomioidaan, on niiden suhteen

kehitys pysynyt tasaisena vuodesta 2017.

Tavoitteena tulevaisuutta kohti tuloprosenteissa on hyva ottaa vuosi 2016.
Kuluja on siis syyta tarkkailla, esimerkiksi tuloslaskelmaa katsoessa,
tarkempaan tarkkailuun on suotavaa ottaa suuret henkilostokulut.
Kohdeyrityksessa on oman henkilokunnan lisaksi kaytdssa paljon ulkopuolista
henkilokuntaa, jolloin henkildstokulut, seka ulkopuoliset palvelut yhteensa
muodostavat isoimman kulueran. Voidaan miettia, olisiko kannattavampaa
siirtdd enemman vakituisessa tyosuhteessa olevia tyontekijoita omaan
yritykseen vuokratydntekijapalveluista. Nama nakyvat ulkopuolissa
palveluostoissa ja niiden suuruudessa, silla henkilokuntakulut ovat korkeammat

ulkopuolisilta ostettuna.
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Lisaksi on syyta kiinnittda huomioita ostoihin, silla ostot ovat suuret, mutta

selvasti kaikki aine ja tavara ei ole mennyt, vaan varasto on kasvanut roimasti.

6.1.4 Sijoitetun paaoman tuottoprosentti

Sijoitetun padaoman tuotto-%

25,0%
20,0%
15,0 %
10,0 %

5,0%

0,0%
02/17-01/18 02/18-01/19 02/19-01/20

MATKAILU OY TOIMIALA, 55101 hotellit

KUVIO 13. Sijoitetun padoman tuottoprosentti

Kuviosta nahdaan selvasti, etta kohdeyrityksen kehitys on ollut samalla linjalla
toimialan mediaanien kanssa. Tosin kohdeyritys tuottaa toimialaa paremmin
tuottoa sijoitetulle paaomalle. Yritystutkimuksen mukaan hyvaksi luettu prosentti
on yli 15%. Kuten aiemmatkin tunnusluvut, niin myds tdma on kohdeyrityksella

hyvalla tasolla.
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6.2 Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste
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KUVIO 14. Omavaraisuusasteprosentti

Kuten kuviosta 14 nahdaan, Matkailu Oy:n omavaraisuusaste on erinomaisella
tasolla varsinkin toimialaan verrattuna. Silla vakavaraisuus on pysynyt

erinomaisella tasolla, antaa se turvaa tulevaisuuden haasteille selviytymiseen.

Vaikka omavaraisuusaste on viimeisen neljan vuoden aikana ollut laskussa, on
tama kuitenkin pysynyt erinomaisella tasolla, 40% ylapuolella. Omavaraisuuden
laskun taustalla on suuret investoinnit ja pitkaaikaisen lainan kasvu,

investointeja varten.
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Suhteellinen velkaantuneisuus, velka-%
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KUVIO 15. Suhteellinen velkaantuneisuus, velkaprosentti

Suhteellisen velkaantuneisuuden kasvu kulkee linjassa omavaraisuusasteen
muutoksen kanssa, silla pitkaaikaisten velkojen lisdantyminen, lisaa suhteellista

velkaantuneisuutta, joka taas laskee omavaraisuusastetta.

6.3 Maksuvalmius

Quick ratio
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KUVIO 16. Quick ratio
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Kun tarkastellaan Matkailu Oy:n maksuvalmiutta Quick rationin avulla, voidaan
huomata sen olevan erinomaisessa kunnossa. Yritystutkimuksen (2017, 75)
mukaan yli 1 on hyva ja kuten huomataan, Matkailu Oy:n luku on huomattavasti
korkeampi. Yrityksen tulos ylittad myos toimialan ja siihen verrattuna on paljon
vakaammalla pohjalla. Tama tarkoittaa sita, etta lyhytaikaisista ja nopeista

kuluista pystytaan selviytymaan erittain hyvin jo olemassa olevilla varoilla.
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7 TRENDIANALYYSI

Tunnuslukuanalyysin lisdksi tahan tilinpaatdsanalyysiin haluttiin ottaa toiseksi
mittariksi trendianalyysi tuloslaskelmasta. Toimeksiantajan toiveiden mukaan
keskitytaan kannattavuuden seurantaan. Trendianalyysi on hyva keino nayttaa
prosenttimuodossa, miten tuloslaskelman tulo ja kulurakenne on kehittynyt

neljan viimeisen tilikauden aikana.

Trendianalyysissa (lite 6) ensimmaisena huomio kiinnittyy siihen, etta
liketoiminnan tuotot ovat melkein kaksinkertaistuneet viimeisen neljan
tilikauden aikana. Taman jalkeen kuitenkin huomataan, etta tilikauden tulos on
kuitenkin kasvanut vain 31%. Tasta voidaan siis paatella, etta kulut ovat

kasvaneet enemman kuin tuotot.

Suurin kasvu kulurakenteessa on henkilostokulut, jotka ovat melkein
kolminkertaistunut neljan viimeisen tilikauden aikana. Pelkastaan, jos katsotaan
viimeista kahta vuotta, henkilostokulut kaksinkertaistuivat vuoden aikana. Tahan
olisi syyta kiinnittda tulevaisuudessa huomiota. Oman henkilokunnan lisaksi
tassa yrityksessa on paljon vuokratydntekijoitd myds vakituisessa tyosuhteessa.
Nama eivat nay henkilokuntakuluissa, joten todelliset kulut henkilokunnasta
ovat viela suurempia. Viimeisien vuosien aikana yrityksen toiminta on kuitenkin

laajentunut vahintaan kaksinkertaisesti, joka on vaatinut lisatydvoimaa.

Vaikka kulut ovat kasvaneet suuremmin, on yrityksen tulos ollut kuitenkin

positiivisessa kasvusuunnassa.

Korko- ja rahoitustuottojen seka kulujen prosentuaaliset muutokset ovat suuret,
joka nousee esiin trendianalyysissa, mutta ei vaikuta toimintaan suuremmin,

silla rahallisesti muutokset eivat ole olleet merkittavia liiketoiminnan kannalta.
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8 COVID-19 ja alkuvuosi 2020

Matkailualalla toimivalle yritykselle vuosi 2020 on ollut erittain pysayttava.
Maailmanlaajuisesti vaikuttava virus COVID-19 aiheutti Iahes taydellisen
liketoiminnan pysahtymisen maaliskuun lopussa 2020. Tassa opinnaytetyossa
on myos haluttu selvittaa, mita vaikutuksia viruksen leviamisella todellisuudessa
on jo havaittavissa liiketoiminnassa. Tama osio perustuu omaan kokemukseen
tapahtumista, seka yrityksen toimitusjohtajan kanssa kaytyihin keskusteluihin

syyskuussa 2020.

Katsaukseen keinoksi on otettu trendianalyysi, seka muutosprosentti, jossa
vertaillaan 02-07/19 ja 02-07/20 eli kumulatiivista tilannetta vastaavaan
ajankohtaan edellisena vuonna. On tarkeaa kuitenkin huomioida, etta tilikausi

on kesken, eika kuluva tilikausi anna viela todellista kuvaa, vaan toimii suuntaa

antavana.
TREMNDIANALYYSI 02/19-07/19 02/20-07/20 Muutos- %
Liikevaihto 100 % B5 % 35 %
+ Liiketoiminnan muut tuctot 100 %4 6448 % 6348 %
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 100 % 1% -29 %
Aine- ja tarvikekaytto 100 %5 B5 % 35 %
Ulkopuoliset palvelut 100 %% 62 % 38 %
Henkilostokulut 100 %4 91 % 9 %
Liiketoiminnan muout kolut 100 % 109 % 9%
KAYTTOKATE 100 % -127 % -227 %
LIKETULOS 1040 %5 127 % -237 %
+ Muut korko- ja rahoitustuoctot 100 % 121 % 21%
Korkokulut ja muuut rahotuskulut 100 % 224 % 124 %
Valttamattémat verot 100 % 0% 100 %
NETTOTULOS 100 % -524 % 624 %
KOKOMAISTULOS 100 % =524 % 624 %
TILIKAUDEN TULOS 1040 %5 -524 % -624 %

TAULUKKO 1. Matkailu Oy trendianalyysi ja muutosprosentti

Trendianalyysia varten tehty tuloslaskelman oikaisu (lite 8) koostui ainoastaan
tuloslaskelman (lite 7) uudelleenjarjestelysta, silla tilikausi on kesken eika
pystytd antamaan taysin todellista kuvaa. Siksi kyseinen trendianalyysi ja

muutosprosentti taulukosta 1 ovat suuntaa antavia eivatka lopullisia.

Maailmantilanteen rajuuden voi huomata selvasti liiketuloksen laskusta. Puolen

vuoden aikana tilikauden tulos on laskenut 624 % siita mita se edellisena
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vuonna oli samaan aikaan. Syyna tdhan on huima tuottojen putoaminen, mutta
suurempi vaikutus on silla, etta kuluja ei ole saatu pudotettua samaan tahtiin

mita tuotot putosivat. Taten kulut ylittavat reilusti tuotot.

Pienin pudotus kuluissa saatiin aikaan henkilostokuluissa, joka muodostaa
yhden isoimmista kuluerista liiketoiminnassa. Toki tilanne tuli taysin yllattaen,
eikd vastaavaan ole voitu varautua. Tuottojen romahtaminen tapahtui nopeasti,

mutta yrityksen kulut juoksevat vaikka tuottoa ei tulisi.
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9 POHDINTA

Taman opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittaa, mika on yrityksen talouden
tilanne nyt ja, miten se on kehittynyt viimeisen neljan tilikauden aikana.
Tutkimuksen pohjalta pyrittiin saamaan tietoa, miten talous on kehittynyt isojen
investointivuosien aikana. Haluttiin nahda, onko yritys kilpailukykyinen

toimialaan verrattuna.

Kokonaisuudessaan viimeisen tilikauden paatteeksi yrityksen talous on
erinomaisessa kunnossa ja kasvusuuntainen. Matkailu Oy menestyy yleisesti

toimia-alaa paremmin ja sen talous on vakaalla pohjalla.

Tunnuslukuanalyysi kertoi selvasti Matkailu Oy:n yritystoiminnan olevan erittain
kannattavaa, vaikkakin itse tulosprosentti on laskusuuntainen. Se tuottaa myos
hyvin sijoitetulle padomalle tuottoa. Selvaa on, etta yrityksen toiminta on ollut
kannattavaa, mutta tasta voidaan poimia hyva kehittamiskohde, eli
tulosprosentin nostattaminen ja voiton maksimointi. Tulevaisuudessa on tarkea
keskittyd seuraamaan kulurakennetta ja pyrkid samaan tuotot ja kulut

kulkemaan tasaisemmin kasi kadessa.

Erinomaisesta omavaraisuudesta kertoo vakavaraisuuden tunnusluvut. Matkailu
Oy on tehnyt isoja investointeja viimeisen neljan vuoden aikana, mika on
hieman heikentanyt omavaraisuusastetta. He ovat kuitenkin onnistuneet
investointeja varten otetuista lainojen lisayksista huolimatta pitamaan

omavaraisuuden korkealla, mika luo turvaa tulevaisuutta ajatellen.

Muiden osa-alueiden lisdksi myds maksuvalmius on erinomaisessa kunnossa.
Voidaan siis todeta, etta yrityksella on vakaa taloudellinen pohja ja se tuo turvaa
tulevaisuudelle. Se menestyy myds erinomaisesti toimialan

mediaanivertailussa.

Vakaa pohja antaa elintédrkean avun COVID-19 kriisin ylipaasemiseen. Edelliset
kannattavat vuodet turvaavat nyt vaikeiden aikojen ylipaasyssa. Jo
tydntekovaiheissa suuria leikkauksia kuluissa on tehty, ja naita tullaan varmasti

tekemaan kriisin jatkuessa.
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TyoOn tavoite taytyi mielestani hyvin ja antoi realistisen kuvan kasvun
kehityksesta. Se antoi hyvia huomioita varsinkin tuloslaskelman rakenteesta,
joita voidaan hyoddyntaa tulevaisuudessa toiminnan kehittdmisessa. On
kuitenkin tarkeaa muistaa, etta analyysi on objektiivisuuteen pyrkiva.
Tunnusluvut on laskettu ja tulkittu ohjearvojen mukaan, mutta analysoinnissa on

kaytetty myos laatijan omaa tulkintaa.

Kuitenkin tulkitsijasta riippumatta on selvaa, etta Matkailu Oy:n talous on ollut
eriomaisessa tilassa ja vakaalla pohjalla tilinpaatos hetkella 02/2020.
Kasvusuunta on ollut oikea ja, vaikkakin nyt kasilla on koko toimialaan
vaikuttavat vaikeat ajat, uskon, etta tulevaisuudessa pystytaan hyddyntamaan
kaynnissa ollutta kasvulinjaa. Tarkeaa talla hetkella kuitenkin on, etta yrityksen

vakaa ja erinomainen talouden tilanne auttaa sen selviamaan COVID-19 kriisin

yli.
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LITTEET

Liite 1. Oikaistut tuloslaskelmat tilikausilta 02/16 — 01/20

39

OIKAISTUT TULOSLASKELMAT TP 02/16-01/17 TP 02/17-01/18 TP 02/18-01/19 TP 02/19-01/20
Lilkevaihto 6 144 416,00 71913 182,82 9317 988,00 11 232 206,62
+ Lilketeiminnan muut tustot 4 480,00 0,00 &7 013,00 64 402,14
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 6 148 896,00 7913 182,82 9 385 001,00 11 296 608,76
- Aine- Ja tarvikekaytto 1 540 897,00 1946 461,31 2 146 664,00 2 551 581,96
- Ulkopueliset palvelut 1363 965,00 1984 707,09 2 414 141,00 257452125
- Henkildstokulut 477 122,00 508 176,31 803 264,00 1265115834
- Laskennallinen palkkakorjaus 0,00 0,00 0,00 0,00
- Lilketoiminnan muut kulut 1 636 559,00 2072 942,62 2 337 657,00 3048 747,34
+/- Waraston lisays/vahennys -29 388,00 136 764,10 22 359,00 97 795,45
KAYTTOKATE 1 100 965,00 1 536 659,59 1 705 634,00 1954 43432
- Suunnitelman mukaiset poistot 153 483,00 615 173,57 666 719,00 691 386,20
- Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hybdykkeista 0,00 0,00 0,00 0,00
- Waihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset 0,00 0,00 0,00 0,00
LIKETULOS 947 482,00 921 486,02 1 038 915,00 1263 048,12
+ Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista 0,00 570,00 0,00 0,00
+ Muut korke- ja rahoitustuctot 94,00 96,11 168,00 200371,31
- Korkokulut ja muuut rahotuskulut 8 550,00 33 217,10 34 984,00 56 807,16
- Kurssierot 0,00 0,00 0,00 0,00
- Sijoitusten ja raholtusarvopapereiden arvonalentumiset 0,00 0,00 0,00 0,00
- Valttamattomat verot 187 777,00 177 784,08 200 906,00 246 21391
NETTOTULOS 751 249,00 711 150,95 803 193,00 980 398,36
+ Satunnaiset tuctot 0,00 507,62 900,00 94,24
- Satunnaiset kulut 0,00 0,00 0,00 0,00
KOKONAISTULOS 751 249,00 711 658,57 804 093,00 980 492,60
+f- Postoeron lisdys,vahennys 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Vapaaehtoisten varausten lisays/vahenmys 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Laskennallinen palkkakorjaus 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Kayvan arvon muutokset 0,00 0,00 0,00 0,00
+f- Muut tuloksen cikaisut 0,00 -101,52 -180,00 -18,85
TILIKAUDEN TULOS 751 249,00 711 557,05 803 913,00 980 473,75




Liite 2. Oikaistut taseet tilikausilta 02/16 — 01/20
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OIKAISTUT TASEET 31.1.2017 31.1.2018 31.1.2019 31.1.2020
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Alneettomat hyddykkeet 2 540,54 1539,23 537,93 537,93
Alneelliset hyddykkeet 1 806 682,80 3 456 715,70 3 607 BOS,56 3856 779,11
Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset 188 920,69 188 920,69 188 920,69 445 085,62
Leasingomalsuus 0,00 0,00 0,00 0,00
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Waihto-omaisuus 428 436,40 565 200,50 587 559,23 685 354,68
Lyhytaikaiset saamiset 2 108 473,80 1534 723,20 2 506 270,74 4 587 463,49
Rahat ja rahoitusarvopaperit 301 545,07 980 557,63 516 383,78 393 534,25
VASTAAVAA YHTEENSA 4 836 599,30 6 727 656,95 7 407 477,93 9 968 755,08
VASTATTAVAA
OMA PASOMA
Taseen oma padoma yhteensa 2 578 207,11 2 901 064,16 3457 32841 4 205 902,16
Poistoero ja varaukset yhiteensa
Oman padoman oikaisut
OIKAISTU OMA PAAOMA YHTEENSA 2 578 207,11 2 901 064,16 3457 32841 4 205 902,16
WIERAS PAAOMA
Pitkaikainen vieras padoma yhteensa 764 109,13 1920517,74 1722 609,80 3 385 425,93
Laskennallinen verovelka 0,00 0,00 0,00 0,00
Pakolliset varaukset 0,00 0,00 0,00 0,00
Leasingvastuut 0,00 0,00 0,00 0,00
Lainat rahoituslaitoksilta 290 564,16 290 564,16 311 343,88 210 968,76
Saadut ennakot 660 700,98 107279542 1 148 400,07 1032 895,00
Ostovelat 387 715,36 353 968,17 581 398,86 735 926,30
Muut velat 16 185,08 35 790,31 39 252,65 118 928,78
Siirtovelat 135 117,48 152 956,99 147 104,26 278 708,15
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 1 494 283,06 1 906 075,05 2227 539,72 2 377 426,99
OIKAISTU VIERAS PAAOMA YHTEENSA 2 258 392,19 3 826 592,79 3 950 149,52 5762 852,92
VASTATTAVAA YHTEENSA 4 836 599,30 6 727 656,95 7 407 477,93 9 968 755,08




Liite 3. Kannattavuuslaskelmat ja taulukot
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TP02/16-01/17  Kayttokate -% = — 10096500 1ap- 1701
B 148 896,00
N 1536 659,59
TP O2/17-01/18 Kavtokate -% = . ®* 100 = 19,42
2/17-01/ vt : 7913 182,82
TP02/18-01/19  Kayttokate -% = — 0203800 1o 1817
9 385 001,00
N 14954 434,32
TP 02/19-01/20 Kavtokate -% = - ®* 100 = 17,30
2/19-01/ vt : 11 296 608,76
Kayttokate-% 02/16-01/17  02/17-01/18  02/18-01/19  02/19-01/20
MATKAILU OY 17,9 % 19,4 % 18,2 % 17,3 %
TOIMIALA, 55101 hatellit 7.3 % 10,1% 9,6 % 9,7 %
TP 02/16-01/17  Liiketulos -% = J4748B200  gnn- 1541
& 148 896,00
TP 02/17-01/18  Liiketulos -% = 92148602 gnn- 1164
7913 182,82
TP 02/18-01/19  Liiketulos -% = 103831500  yo5- 11,07
9 385 001,00
TP 02/19-01/20  Liiketulos -% = 126304812 .55 1118
11 296 608,76
Lilketulos-% 02/16-01/17  02/17-01/18  02/18-01/19  02/19-01/20
MATKAILU OY 15,4 % 11,6 % 11,1% 11,2 %
TOIMIALA, 55101 hotellit 3,8 % 6,1% 6,1% 7.0 %




42

751 249,00
TP 02/16-01/17 Mettotulos -% = - x 100 = 12,22
& 148 896,00
711 150,95
TP 02/17-01/18 Mettotulos -% = - ¥ 100 = 8,99
7913 182,82
B03 193,00
TP 02/18-01/19 Mettotulos -% = - ¥ 100 = 8,56
9 385 001,00
Ga0 398,36
TP 02/19-01/20 Mettotulos -% = - ¥ 100 = 8,68
11 296 608,76
Nettotulos-3 02/16-01/17  02/17-01/18  02/18-01/18  02/19-01/20
MATKAILU OY 12,2 % 9.0 % 8,6 % 8,7 %
TOIMIALA, 55101 hotellit 2,0 % 49 % 3,2 % 2.1%
01/2018 Sioitetun pas- (711150,95+33217,10+177784,08) Y 100= 2109
omantuotto-%  (2901064,16+1920517,74+290564,16+2578207,11+764109,13+290564,16)/2
01/2019 Sioitetun paz- (803193+34984+200906) Y100~ 1960
oman tuotto -%  (3457328,41+1722609,80+311343,88+2901064, 16+1920517,74+290564, 16)/2
01/2020 Sioitetun paz- (980398,36+56807,16+246213,91) Y 100= 1931

oman tuotto -% (4205902,16+3385425,93+210968,76+3457328,41+1722609,80+311343,88)/2

Sijoitetun padomantuotto-% 02/17-01/18 02/18-01/19 02/19-01/20
MATEKAILU OY 21,1% 196 % 193 %
TOIMIALA, 55101 hotellit 9,3 % 6,0 % 7.9 %
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Liite 4. Vakavaraisuuden laskelmat ja taulukot

257820711

TP 02/16-01/17 Omavaralsuusaste-% ¥ 100 = 61,74
(4836599, 30-660700,98)
TP 02/17-01/18 Omavaralsuusaste-% ZI01064.16 ¥ 100 = 51,30
(6727656,95-1072795,42)
TP 02/18-01/19 Omavaraisuusaste-% 345732541 ¥ 100 = 55,24
(7407477,93-1148400,07)
TP 02/19-01/20 Omavaraisuusaste-% 4305903,16 ¥ 100 = 47,07
(9968755, 08-1032895)
Omavaraisuusaste 02f16-01/17 02/17-01/18 02/18-01/19 02/19-01/20
MATEAILL O 61,74 % 51,30 % 55,24 % 47,07 %
TOIMIALS, 55101 Hotellit 25,50 % 21,80 % 21,40 % 25,40 %
TP 02/16-01/17 Velka-% = 1255992,19-660700,95) ¥ 100 = 25,98
B148896
TP 02/17-01/18 Velka% = [3826592,79-1072795,42) « 100 = 34,80
791318282
TP 02/18-01/19 Velka-% = 149501489,52-1148400,07) ¥ 100 = 29,85

9385001

(5762852,92-1032895)
11296608,76

TP 02/19-01/20 Velka-% = x100= 41,87

Suhteellinen velkaantuneisuus, velka-%  02/16-01/17 02/17-01/18 02/18-01/19 02/19-01/20
MATEAILL OY 26 % 35 % 30 % 42 %




Liite 5. Maksuvalmiuden laskelma ja taulukko
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TP 02/16-01/17  Quick ratio = 2108479, 804:301545,07) 2,89
(1494283,06-660700,98)

TP02/17-01/18  Quick ratio = 1534723, 20+380557,63) 3,02
(1906075,05-1072795,42)

TP 02/18-01/19  Quick ratio = 2506270, 744516383, 75) 2,80
(2227539,72-1148400,07)

TP 02/19-01/20  Quick ratio = {4587463,49+393534,25) 3,70

(2377426,99-1032895)

Quick ratio 02/16-01/17 02/17-01/18 02/18-01/19 02/19-01/20

Matkailu Oy 2 89 3,02 2,80 3,70

55101 Hotellit 0,5 0,5 0,6 0,6
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