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Opinnaytetyon tarkoituksena oli toteuttaa tilinpaatosanalyysi case-osakeyhtiolle.
Tilinpaatosanalyysi tehtiin tunnuslukuanalyysina, joka toteutettiin tilikausilta 2017-2020.
Tunnuslukuanalyysin lisaksi analysoitavia lukuja vertailtin Finnveran antamiin
toimialakohtaisiin tunnuslukuihin vuosilta 2017-2019. Tutkimuksen tavoitteena oli saada
mahdollisimman hyva kasitys case-yrityksen taloudellisesta tilasta ja sen muutoksista,
kannattavuudesta, vakavaraisuudesta seka maksuvalmiudesta. Case-yritys on
toimialanaan maansiirtoa ja maanrakennusta harjoittava pieni osakeyhtio.

Opinnaytetyon teoria koostuu Kkirjanpitoon, taseeseen ja tuloslaskelmaan seka
tilinpaatokseen  liittyvasta kirjallisuudesta. Lisaksi teoriaosuudessa on eritelty
kannattavuuteen, vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen liittyvat tunnusluvut ja naiden
tunnuslukujen laskentakaavat. Kaavojen yhteyteen on esitetty tunnuslukujen tulkintaohjeita
seka viitteellisia ohjearvoja tunnuslukujen ymmartamiseksi.

Teoriaosuuden jalkeen opinnaytetydssa on tutkimusosio seka toimialavertailu.
Tutkimusosiossa on suoritettu case-yrityksen tunnuslukuanalyysi, ja analyysista esitetaan
havainnollistavaa grafiikkaa. Tunnuslukujen laskeminen ja diagrammien tekeminen on tehty
Excel-ohjelmaa hyodyntaen. Diagrammien yhteydessa on kerrottu huomioita yrityksen
taloudellisesta tilanteesta ja pohdittu syy-seuraussuhteita. Toimialavertailussa case-
yrityksen tunnuslukuja on vertailtu muihin samalla toimialalla vaikuttaviin yrityksiin Finnveran
keraaman tunnuslukudatan avulla.

Tutkimuksessa havaittiin, etta case-yrityksen taloudellinen tilanne on heikentynyt vuodesta
2017 eteenpain. Etenkin yrityksen kannattavuus ja paaoman tuotto ovat heikentyneet, ja
suhteessa muuhun toimialaan nama osa-alueet ovat keskivertoa heikommalla tasolla.
Kuitenkin yrityksella on suhteellisen suureksi kerrytetty oma paaoma, joka nostaa yrityksen
vakavaraisuutta ja nain ollen yrityksen vakavaraisuus sijoittuu vakavaraisuudessa
toimialaansa korkeammalle. My0s yrityksen staattinen maksuvalmius on hyvalla tasolla.
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The aim of this thesis was to conduct a financial statement analysis for the case
company. The financial statement analysis was implemented as a financial indicator
analysis, related to the financial years 2017-2020. In addition to the financial indicator
analysis, the company’s statistics were compared to the industry-specific statistics from
2017 to 2020 published by Finnvera. The goal of this thesis was to get the best possible
understanding of the state of and changes in the case company's finances, as well as of the
company’s profitability, solvency, and liquidity. The case company is a small limited liability
company operating in earth moving and excavation.

The theoretical part in this thesis is based on the literature on accounting, the balance sheet,
the income statement, and the financial statement. In the theoretical part, the key indicators
of profitability, solvency and liquidity are presented together with their calculation formulas.
Interpretation and indicative guidelines are presented with the formulas.

The theoretical part is followed by a research section and an inter-industry comparison. The
financial indicator analysis is presented with graphics. The key figures were calculated, and
the diagrams were made with Microsoft Excel. In connection with the diagrams, observations
are made about the company's financial state, and cause-and-effect relationships are
discussed. The case company's key figures are compared to the industry's key figures using
Finnvera's data.

This thesis shows that the case company's financial state has worsened as of the year 2017.
Especially profitability and return on capital have become impaired and are below the
general average of the industry. However, the case company has a relatively large equity,
which makes the company more solvent. The solvency of the case company is relatively
high, and its static liquidity is at a good level.

' Keywords: financial statements, financial statement analysis, profitability, liquidity, solvency
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1 JOHDANTO

Taman opinnaytetyon tarkoituksena on toteuttaa tilinpaatdosanalyysi pienelle osakeyhtidlle.
Tilinpaatos- ja tunnuslukuanalyysi ovat erinomainen tapa selvittaa yrityksen taloudellista
tilannetta ja sen muutoksia. Taloudellista tilannetta voi tarkastella esimerkiksi
kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden nakokulmasta. Tilinpaatosanalyysin
avulla voi loytad myos tyokaluja kannattavuuden ja vakavaraisuuden parantamiseen tai

muiden yrityksen taloudellisten epakohtien |0ytamiseen.

Tilinpaatosanalyysin toteuttaminen on yritykselle oikeastaan aina ajankohtaista ja
hyodyllista. Erityisesti suuria hankintoja tai sopimuksia suunnitellessa yrittajan on helpompi
perustella vaikkapa investointeja rahoittajille ja pankeille tai maksuvalmiuttaan uudelle
yhteistyokumppanille. Lisaksi yrityksen tilinpaatdsanalyysin vertaaminen toimialan
mediaanilukuihin antaa myos yrittajalle mielenkiintoista ja tarkeaa tietoa siita, kuinka hyvin
oma liiketoiminta kannattaa suhteessa toimialan kilpailijoihin ja mita asioita ehka voisi tehda

paremmin.

1.1 Aiemmat tutkimukset

Tilinpaatosanalyyseja on tehty useita. Analyyseja on tehty jonkin verran esimerkiksi
opinnaytetyomuotoisina. Esimerkiksi Jalonen (2016) on toteuttanut tilinpaatdsanalyysin
case-yritykselle tunnuslukuanalyysin muodossa. Kyseisessa tutkimuksessa case-yrityksena
oli jatehuoltoalan yritys. Kuten tassa opinnaytetyossa, niin Jalosenkin tutkimuksessa
tavoitteena oli kartoittaa analysoitavan yrityksen taloudellista tilannetta, maksuvalmiutta,
kannattavuutta seka vakavaraisuutta. Jalosen tutkimuksessa analysoitavia tilikausia oli nelja
ja niiden perusteella pystyttin huomaamaan case-yrityksen taloudellisen tilanteen

kohentuminen tarkastelu vuosina.

Helenius (2017) on tehnyt tilinpaatosanalyysitutkimuksen maanrakennusta harjoittavalle
osakeyhtidlle. Taloudellisen tilanteen selvittamisen lisaksi taman tutkimuksen tarkoituksena
on selvittaa myos yrityksen taloudellinen sijoittuminen muuhun toimialaan nahden. Myos
Heleniuksen tutkimuksessa on suoritettu toimialavertailua ja tehty johtopaatoksia siita, etta

kyseisen maanrakennusosakeyhtion tunnusluvut ovat keskimaaraista paremmalla tasolla ja



tulevaisuuden nakymat yrityksella vaikuttavat hyvalta. Myos Hjelm (2016) on toteuttanut
maanrakennusyritykselle tilinpaatosanalyysin. Hjelm on hyodyntanyt tutkimuksessa
kirjanpitoon ja tilinpaatoksiin liittyvaa kirjallisuutta seka Finnveran kokoamaa toimialan
tunnuslukutietoa, kuten tassakin opinnaytetyossa. Hjelmin tutkimuksessa todettiin
maanrakennusyrityksen talouden olevan koko toimialaan verrattuna hyva, vaikkakin

kannattavuusluvut olivat tilinpaatosanalyysin otanta-aikana laskusuhdanteiset.

1.2 Tutkimuksen tavoite

Tutkimuksen tarkoituksena on tehda toimialanaan maanrakennusta ja maansiirtoa
harjoittavalle osakeyhtidlle tilinpaatdosanalyysi tunnuslukuanalyysia hyodyntamalla.
Tilinpaatosanalyysi toteutetaan case-tutkimuksena, eli tapaustutkimuksena.
Tunnuslukuanalyysi tehdaan hyodyntamalla yrityksen tilinpaatosaineistoa neljalta
tilikaudelta. Case-yritys on mikroyritys, jonka palveluksessa on keskimaarin kuusi henkil6a

Tyon tavoitteena on selvittda yrityksen vakavaraisuuden, kannattavuuden ja
maksuvalmiuden tunnuslukuja ja arvioida tunnuslukujen perusteella yrityksen taloudellista
tilannetta ja sen vaihtelevuutta eri tilikausien valilla. Lisaksi opinnaytetyossa tarkastellaan
yrityksen taloudellista asemaa toimialakohtaisesti. Olennaiset tutkimuskysymykset
opinnaytetyolle ovat: Mika on yrityksen taloudellinen asema ja mika on yrityksen

taloudellinen asema toimialaan verrattuna

1.3 Tyon eteneminen

Tyo alkaa teoriaosuuden esittelylld. Teoriaosuudessa kaydaan lapi kirjanpidon ja
tilinpaatoksen olennaisimpia asioita seka lakia. Nama asiat ovat olennaisessa asemassa
ennen kuin aletaan laatia itse tilinpaatdsanalyysia ja tunnuslukuanalyysia. Seuraavassa
luvussa kerrotaan tilinpaatosanalyysin tarkoituksesta ja toteuttamisesta. Teoriaosuuden
loppuosassa esitetaan taman tutkimuksen kannalta olennaiset tunnusluvut ja niiden

laskentakaavat.

Teoreettisen osuuden jalkeen luvussa nelja, tehdaan itse tutkimus, eli analysoidaan

yrityksen tilinpaatokset neljalta perakkaiselta tilikaudelta ja vertaillaan niita keskenaan. Kun



yrityksen tilinpaatosanalyysi on tehty, niin yrityksen tunnuslukuja vertaillaan viela lopuksi

muuhun toimialaan ja tasta esitetaan grafiikkaa.



2 KIRJANPITO JA TILINPAATOS

Olennainen asia ennen tilinpaatdsanalyysin laatimista on tehda analysoitavan yrityksen
kirjanpito ja tilinpaatos. Tassa luvussa esitetaan teoriaa kirjanpitoon, kirjanpitolakiin seka
kirjanpitovelvollisuuteen liittyen. Liséksi olennaisena osana tassa luvussa ovat

tilinpaatoksen, taseen ja tuloslaskelman kasitteiden maarittely.

2.1 Kirjanpito ja kirjanpitovelvollisuus

Tilikauden aikaisen kirjanpidon, eli juoksevan kirjanpidon tavoitteena on pitaa erillaan
yrityksen menot, tulot ja rahoitustapahtumat muiden talousyksikdiden menoista, tuloista ja
rahoitustapahtumista (lhantola & Leppanen 2018, 48). Tallainen erilldaanpito tekee
tilinpaatoksen laatimisen mahdolliseksi. Tilinpaatos tarkoittaa siis tuloksen laskemista ja
taloudellisen aseman kartoittamista.

Liiketapahtumien kirjaamista varten on kirjanpitotilit, jotka pidetdan jatkuvasti sisalloltaan
samankaltaisina. Kirjaamista varten tilit on ryhmitelty liiketapahtumatyyppien mukaan
menotileihin, tulotileihin seka rahoitustileihin. Rahoitustilit jaetaan edelleen raha-, saamis-
seka paaomatileihin. (Ihantola & Leppanen 2018, 48.)

Kirjanpitoon merkitdan yhtion liikketapahtumat. Liiketapahtumia ovat siis menot, tulot,
rahoituserat ja naiden oikaisu- seka siirtoerat. Liiketapahtumat kirjataan kirjanpitotileille. Kun
kirjanpitovelvollinen on velvoitettu kayttamaan kahdenkertaista kirjanpitoa, silla tarkoitetaan
sita, ettd kaikki liiketapahtumat merkitdan toisen kirjanpitotilin debet-puolelle ja toisen
kirjanpitotilin  kredit-puolelle. Kirjanpitotilien nimet kertovat liiketapahtuman sisallon.
Kirjanpitovelvollisen kaytossa olevista tileista pitaa laatia tililuettelo. (Leppiniemi & Kykkanen
2019, 51.)

Kirjanpidon kirjaukset voidaan tehda lasku- tai maksuperusteella tai suoriteperusteella.
Jokainen liiketapahtuma todennetaan tositteeksi. Kirjanpidon kirjaukset tehdaan tositteiden
perusteella. Tositteen tehtavana siis on todentaa liikketapahtuma. (Leppiniemi & Kykkanen
2019, 51-52.)
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Kirjanpitolain (L 30.12.1997/1336) 1 luvun 1 §:ssd saadetaan oikeushenkilon
kirjanpitovelvollisuudesta. Kyseisen lain mukaan kirjanpitovelvollisia ovat osakeyhtio,
kommandiittiyhtio, avoin yhtio, osuuskunta, yhdistys, saatido seka muu yksityisoikeudellinen
oikeushenkilo.

Kirjanpitovelvollisen taytyy noudattaa kahdenkertaista kirjanpitoa, poikkeuksena tahan on
kirjanpitolaissa saadetyt pienet liikkeen- ja ammatinharjoittajat, joista kirjanpitolain
saadetaan 1a §:n 2 momentissa. Kahdenkertaisen kirjanpidon toteuttamisen lisaksi
kirjanpitovelvollisen tulee noudattaa hyvaa kirjanpitotapaa. (L 30.12.1997/1336, 1 luku 2-3
§.) Ihantolan ja Leppasen (2018, 43—44) mukaan kirjanpitolaki on saadetty puitelaiksi. Talla
tarkoitetaan sita, etta laista ei 10ydy tarkkoja saannoksia kirjanpidon yksittaisiin kaytannon
ongelmiin.  Yksittdiset = ongelmat ratkaistaan  tapauskohtaisesti kirjanpitolain
yleisperiaatteisiin nojaten. lhantola ja Leppanen (mp.) ovat listanneet Suomen hyvan
kirjanpitotavan lahteet: kirjanpitolaki, kirjanpitoasetus, asetus pien- ja mikroyritysten
tilinpaatoksessa esitettavista tiedoista seka muu lainsaadanto, kirjanpitolautakunnan
lausunnot ja  ohjeet, tilintarkastajajarjestdjen sekd muiden laskentatoimen
ammattihenkildiden jarjestojen lausunnot tai kannanotot tai kansainvalisesti hyvaksytyt
yleiset periaatteet.

Kirjanpitolain (L 30.12.1997/1336) 1 Iluvun 4 §:ssa saadetaan kirjanpitovelvollisen
tilikaudesta ja sen pituudesta. Lain mukaan tilikausi on 12 kuukautta. Kuitenkin toimintaa
aloittaessa tai lopettaessa tilikausi saa olla tata lyhempi tai pidempi. Maksimissaan tilikausi
saa kuitenkin olla 18 kuukautta. My0s tilikauden ajankohtaa muuttaessa tilikausi saa olla
pidempi tai lynempi kuin 12 kuukautta.

2.2 Tilinpaatos

Kirjanpitolain (L 30.12.1997/1336) 3 Iluvun 1 §n mukaan Kkeskeisimmat asiat
tilinpaatoksessa ovat tase, joka kuvaa tilinpaatospaivan taloudellista asemaa seka
tuloslaskelma, joka muodostaa tilikauden tuloksen. Lisaksi suuryritys ja yleisen edun
kannalta merkittava yhteisd ovat velvollisia laatimaan rahoituslaskelman, joka selventaa
varojen hankintaa seka niiden kayttoa. Laissa maarataan, ettd jokaisesta taseen,
tuloslaskelman seka rahoituslaskelman erasta taytyy esittda vastaava tieto edelliselta
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tilikaudelta. Mikali vertailutieto ei jostain syysta ole kayttokelpoinen, sita taytyy oikaista niin,

jotta se on vertailukelpoinen paattyvan tilikauden kanssa.

Kun tilinpaatosta laaditaan, kaikki juoksevan kirjanpidon tilit paatetaan tulos-, tase- ja
tilinpaatostileille. Tuotot ja kulut paatetaan tulostilille, varat ja velat paatetaan tasetilille.
(Leppiniemi & Kykkanen 2019, 24.)

Yleisena tilinpaatosperiaatteena kaytetaan olennaisuuden periaatetta (L 30.12.1997/1336,
3 luku, 2—2a §). Lain mukaan tilinpaatoksessa kuvattava asia on silloin olennainen, kun sen
pois jattaminen tai sen vaarin ilmoittaminen voidaan ainakin kohtuullisesti odottaa
vaikuttavan tilinpaatoksen kayttajien tekemiin paatoksiin. Olennaisuuden periaatteen nojalla
tilinpaatoksen tulee antaa oikea ja riittdva kuva yhtion taloudellisesta tilanteesta ja toiminnan
tuloksesta. (L 30.12.1997/1336, 3 luku, 2—2a §.)

Seuraavissa kappaleissa tase ja tuloslaskelma ovat maariteltyna tarkemmin.

2.21 Tase

Taseen osoittaa yrityksen tilinpaatoshetken taloudellisen aseman. Tase jaetaan kredit- ja
debet-puoliin, eli vastaavaa- ja vastattavaa-puoliin. (Ihantola & Leppanen 2018, 40.) Taseen
vastaavaa-, eli debet-puolella on eritelty yrityksen omaisuuserat. Omaisuuserat ovat
jarjestetty taseeseen siten, etta vaikeimmin rahaksi muunnettavat omaisuuserat ovat
taseessa ensimmaisena. Lisaksi vastaavaa-puoli on jaettu pysyviin vastaaviin seka
vaihtuviin vastaaviin. Pysyvat vastaavat tarkoittavat aineettomia ja aineellisia hyodykkeita
seka pitkaaikaisia sijoituksia, naiden hyodykkeiden on siis tarkoitettu tuottavan tuloa
useampana kuin yhtena tilikautena. Taseessa vaihtuvat vastaavat ovat jaettu neljaan
ryhmaan: vaihto-omaisuus, saamiset, rahoitusarvopaperit seka rahat ja pankkisaamiset.
Rahoitusarvopaperit, rahat ja pankkisaamiset muodostavat yrityksen rahoitusomaisuuden.
Taseessa saamiset erotellaan lyhyt- ja pitkaaikaisiin saamisiin sen perusteella, eraantyyko
saaminen yli vai alle vuoden paasta. (lhantola & Leppanen 2018, 41.)

Taseen kredit-puolella, eli vastattavaa-puolella esitetaan yrityksen paaomaerat.

Paaomaerilla tarkoitetaan niita eria, joilla yrityksen omaisuus on rahoitettu. Paaomaerat ovat
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jaettu omaan paaomaan seka vieraaseen paaomaan. Paaomaerat ovat esitetty taseessa
takaisinmaksuvelvoitteen mukaisessa jarjestyksessa, eli alussa on yrityksen oma paaoma

ja lopussa pitkaaikainen ja lyhytaikainen vieraspaaoma. (Ihantola & Leppanen 2018, 41.)

2.2.2 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma esittaa yrityksen tuloksen muodostumista. Tuloslaskelmassa on kuvattu
tulostileille kirjatut erat ja nama erat on ryhmitelty vahennyslaskuasetelman muotoon.
(Ihantola & Leppanen 2018, 39.)

Kululajikohtaisessa tuloslaskelmakaavassa liikevaihdosta seka kolmesta muusta yrityksen
toiminnan volyymiin vaikuttavasta erasta vahennetaan liiketoiminnan kulut (lhantola &
Leppanen 2018, 39—40). Liikevaihdon lisaksi muut toiminnan volyymiin vaikuttavat erat ovat
valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos, valmistus omaan kayttoon seka
liketoiminnan muut tuotot. Liiketoiminnan kulut jaetaan neljaan eraan: materiaalit ja palvelut,
henkilostokulut, poistot ja arvonalentumiset seka liiketoiminnan muut kulut. Kun nama kulut
ovat vahennetty liiketoiminnan tuotoista, syntyy valitulokseksi liiketoiminnan tulos tai tappio.
Liikevoittoon tai -tappioon lisataan rahoitustuotot ja sen jalkeen vahennetaan rahoituskulut.
Lopuksi viela vahennetaan tai lisataan verotukseen liittyvat tilinpaatossiirrot. Tuloverojen ja
muiden valittdbmien verojen jalkeen jaljelle jaa tilikauden voitto tai tappio. (Ihantola &
Leppanen 2018, 39-40.)
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3 TILINPAATOSANALYYSI JA TUNNUSLUVUT

Tassa luvussa on kuvattu tilinpaatdosanalyysiin ja tunnuslukuihin liittyvaa teoriaa ja avattu
erilaisia kasitteita seka tunnuslukujen merkityksia. Aluksi on maaritelty tilinpaatdsanalyysin
kasite ja tilinpaatdosanalyysin yleisimmat kayttajat seka kerrottu, etta mita tilinpaatoksen
oikaisu tarkoittaa. Tilinpaatosanalyysin maarittelemisen jalkeen seuraavissa kappaleissa on
avattu teoriaa kannattavuudesta, paaoman tuotosta, vakavaraisuudesta seka
maksuvalmiudesta. Lisaksi naiden osa-alueiden tunnuslukujen laskemiseen liittyvat kaavat

on esitetty seuraavissa kappaleissa.

3.1 Tilinpaatosanalyysi

Tilinpaatosanalyysi tehdaan yrityksen taloudellisen tilanteen arvioimiseksi (Kallunki 2014,
12-13). Yleensa tilinpaatosanalyysia voidaan kayttad esimerkiksi erilaisten
paatoksentekojen tukena. Paatoksentekotilanteissa analysoitavaa yritysta verrataan muihin
yrityksiin, lisaksi samaa yritysta verrataan eri tilikausien valilla. Tilinpaatosanalyysin avulla
on helppoa huomata analysoitavan yrityksen taloudellisen tilanteen eri ulottuvuudet, silla
analyysin avulla voi arvioida muun muassa yrityksen kasvua, kannattavuutta seka
liketoiminnan riskeja. (Kallunki 2014, 12-13.)

3.1.1 Tilinpaatosanalyysin kayttajat

Tilinpaatosanalyysi on hyodyllinen kaikille yrityksen sidosryhmille, jotka tarvitsevat tietoa
yrityksen taloudellisesta tilasta. Yritykseen sijoittaneille osakkeenomistajille tilinpaatokset
ovat oleellinen tiedonlahde sijoituskohteen kannattavuuden arvioinnissa. (Kallunki 2014,
15.)

Pankit ja muut pitkaaikaista velkaa tarjoavat rahoitusinstituutiot muodostavat yhden ryhman,
joka olennaisesti hyotyy tilinpaatosanalyysista. Lisaksi esimerkiksi tavarantoimittajat ja muut
maksuaikaa yritykselle antavat tahot ovat mahdollisesti kiinnostuneita tilinpaatostiedoista.
Pankkeja ja maksuajan antajia, eli tassa tapauksessa velkojia kiinnostaa erityisesti yrityksen
kyky maksaa maksunsa ajallaan. Yrityksen luottokelpoisuuteen vaikuttavat niin yrityksen
velkaisuus, kuin maksuvalmius ja kannattavuuskin. (Kallunki 2014, 16-17.)
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3.1.2 Tilinpaatoksen oikaisu

Yritystutkimus ry:n (2011, 17) mukaan olennaisena tavoitteena tilinpaatdsanalyysia
tehtdessa on saada eri tilikaudet ja yritykset vertailukelpoisiksi keskenaan.

Tuloslaskelmaa oikaistaessa tavoitteena on antaa yrityksen kannattavuudesta ja
liketoiminnan volyymista mahdollisimman vertailukelpoinen ja oikea kuva. Mahdollisia
tuloslaskelman oikaisueria voivat olla esimerkiksi satunnaiset ja kertaluontoiset olennaisesti
tulokseen vaikuttavat erat, jotka voidaan siirtaa satunnaisiin kuluihin tai vastaavasti
satunnaisiin tuottoihin. Tuloslaskelmaan voidaan tehda myos esimerkiksi palkkakorjaus,
mikali omistajan/omistajien tyopanos yhtiossa on selkea, mutta omistajalle/omistajille ei

makseta tyopanosta vastaavaa palkkaa. (Yritystutkimus ry 2011, 18-20.)

Tasetta oikaistaessa tilinpaatdosanalyysia varten, on tarkeaa, ettd taseesta saa
mahdollisimman oikean ja vertailukelpoisen kuvan yrityksen tilinpaatoshetken
taloudellisesta asemasta (Yritystutkimus ry 2011, 31). Tarkoituksena taseen oikaisussa on,
etta taseesta eliminoidaan sellaiset erat, joilla ei varsinaisesti ole mitaan
tulontuottamisodotuksia (Salmi 2015). Lisaksi taseeseen tulisi lisata sellaiset taseen
ulkopuoliset erat, jotka ovat yritykselle velkaa tai tuottavat tuloa, esimerkiksi leasingvastuut.

Varojen ja velkojen nettokorjauksilla voidaan korjata yrityksen omaa paaomaa, nain ollen
yrityksen oma paaoma kasvaa todellisen varallisuuden lisaantyessa ja vastaavasti pienenee

todellisen varallisuuden vahentyessa (Salmi 2015).

Tassa tutkimuksessa tuloslaskelmalla, ei ole sellaisia olennaisia eria, jotka vaatisivat
oikaisua tilinpaatdsanalyysin tekemiseksi, mutta taseelle oikaistaan leasingvastuiden eria.

3.2 Kannattavuus

Yrityksen liiketoiminnan kannattavuus kuvaa toiminnan taloudellista tulosta (Yritystutkimus
ry 2011, 60). Kannattavuus onkin jatkuvan liiketoiminnan edellytys. Kannattavuutta voidaan
mitata seka suhteellisesti ettd absoluuttisesti. Suhteellinen kannattavuus kertoo voiton

suhteesta yrityksen sijoitettuun padomaan, kun taas absoluuttinen kannattavuus mitataan
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yksiselitteisesti liiketoiminnan tuottojen ja kulujen erotuksena eli voittona. (Yritystutkimus ry
2011, 60.)

Seuraavissa kappaleissa on esitelty myyntikateprosentin, kayttokateprosentin,
nettotulosprosentin seka liiketulosprosentin laskukaavat. Lisaksi laskukaavan yhteyteen on
avattu kyseisen tunnusluvun merkitysta seka joidenkin tunnuslukujen yhteyteen on annettu

viitearvoja.

3.2.1 Myyntikate (Gross profit)

Myyntikate saadaan vahentamalla liikevaihdosta tilikauden aikaiset ostot seka ulkopuoliset
palvelut (Alma Talent Oy, [viitattu 18.4.2021]).

Myyntikateprosentin laskukaava on seuraava:

yntale 100 (1)
Liikevaihto
Myyntikatteen taso riippuu yrityksen kulujen, investointien ja kayttdpaaoman
rahoitustarpeesta, myyntikatteella ei siis ole yleista ja tarkkaa arvosteluasteikkoa.
Myyntikate-tunnusluku on aina toimialakohtainen, eli eri toimialan yritysten myyntikatetta ei

voi verrata keskenaan. (Alma Talent Oy, [viitattu 17.4.2021].)

Myyntikatetta ohjaa siis kaytannossa yritys itse, joka saa paattaa palveluidensa tai
tuotteidensa hinnat. On kuitenkin luonnollista, ettd markkinat, kilpailijat ja asiakaskunta
voivat vaikuttaa tuotteiden hintoihin ja taman vuoksi myos yrityksen myyntikatteeseen.

3.2.2 Kayttokate (EBITDA)

Kayttokate saadaan, kun liiketulokseen lisataan poistot ja arvonalennukset (Yritystutkimus
ry 2011, 61).

Kayttokateprosentin kaava on seuraava:
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Kayttokate

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

x 100 (2)

Kayttokateprosenttia on mielenkiintoista verrata erityisesti saman toimialan yritysten
kesken. Tosin tunnusluvun vertailukelpoisuutta toimialankin sisalla voi heikentaa se, etta
jotkut yritykset saattavat omistaa koko tuotantokaluston itse, kun taas toiset yritykset
saattavat kayttaa esimerkiksi tuotantovalineiden vuokrauspalveluita. Mikali yritys omistaa
tuotantokaluston, niin kulut nakyvat poistoina ja nain ollen sisaltyvat kayttokatteeseen. Jos
taas yritys kayttaa vuokrauspalveluita, niin vuokrakulut nakyvat vasta liiketoiminnan muissa

kuluissa kayttokatteen jalkeen. (Yritystutkimus ry 2011, 61.)

Eri toimialoilla kayttokateprosentit asettuvat eri vaihteluvaleihin, mutta Yritystutkimus ry
(2011, 61) on listannut kayttOkateprosentit seuraavilla vaihteluvaleilla: teollisuus 5-20
prosenttia, kauppa 2—10 prosenttia ja palvelu 5-15 prosenttia.

3.2.3 Liiketulos (EBIT)

Liiketulos kuvaa sita, kuinka paljon liiketoiminnan tuotoista on ennen veroja ja rahoituseria
jaljella (Yritystutkimus ry 2011, 61).

Liiketulosprosentti lasketaan seuraavalla kaavalla:

Liiketulos % 100 (3)

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Yritystutkimus ry:n (2011, 61) mukaan liiketoimintaprosentti soveltuu niin yksittaisen
yrityksen kehityksen seuraamiseen kuin toimialan sisaiseen tai toimialojen valiseenkin
vertailuun. Negatiivinen liiketulosprosentti kuvaa sita, ettd yrityksen liiketoiminnassa on
operatiivisia ongelmia (Alma Talent Oy, [viitattu 18.4.2021]).

3.2.4 Nettotulos

Nettotulos on yleisesti kaytetty mittari mittaamaan yrityksen varsinaisen toiminnan tulosta.
Nettotulos toimii myos yleensa yrityksen voitonjakopaatoksen perusteena (Alma Talent Oy,
[viitattu 18.4.2021]).
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Nettotulos lasketaan lisdamalla liiketulokseen tuloslaskelman rahoitustuotot ja vahennetaan
verot seka rahoituskulut (Yritystutkimus ry 2011, 62).

Nettotulosprosentin laskukaava Yritystutkimus ry:n mukaan on seuraava:

Nettotulos

—— -x 100 (4)
Liiketoiminnan tuotot yhteensa
Positiivinen nettotulos viestii siita, etta yritys on kyennyt selviytymaan lainojen koroista seka
investointien ja kayttopadoman omarahoituksesta varsinaisen liiketoiminnan tuomilla
tuotoilla (Alma Talent Oy, [viitattu 18.4.2021]). Yritystutkimus ry:n (2011, 62) mukaan

liketoiminnan kannattavuuden ehtona onkin se, etta yrityksen nettotulos on positiivinen.

3.3 Paaoman tuotto

Leppiniemen ja Kykkasen (2019, 161) mukaan erityisesti yritysten valilla tehtavassa
kannattavuusvertailussa kaytetaan tunnuslukuna paaoman tuottoprosenttia. Paaoman
tuottoprosentista on erilaisia tunnuslukuvariaatioita. Useimmiten paaomantuottoprosentin
avulla tarkastellaan vieraan ja oman paaoman yhteensa sijoittajien sijoitukselle saamaa

korkoa.

Sen lisaksi, ettd paaoman tuottoprosenttia voidaan tarkastella sijoittajan ja rahoittajan
nakokulmasta, niin Leppiniemen ja Kykkasen (2019, 161) mukaan kyseinen tunnusluku on
my0s hyva valine kokonaistalouden selvittamisen tasolla. Eli paljonko yritys on kerryttanyt
voittoa, korvauksia ja veroja suhteessa koko paaomaan.

3.3.1 Kokonaispaaoman tuotto (ROA)

Kokonaispaaoman tuotossa verrataan tulosta ilman veroja ja rahoituskuluja siihen
paaomaan, joka on sitoutunut yrityksen toimintaan. Kokonaispadoman tuottoprosentti mittaa
yrityksen kannattavuutta ottamatta huomioon yritysmuodosta johtuvaa verotustekniikkaa.
Tunnusluku kertoo analysoitavan yrityksen kyvysta tuottaa tulosta kaikelle yritystoimintaan

sitoutuneelle paaomalle. (Yritystutkimus ry 2011, 64.)
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Yritystutkimus ry:n (2011, 63) yrityksen kokonaispaaoman tuottoprosentti lasketaan

seuraavalla kaavalla:

Nettotulos+rahoituskulut+verot(12 kk
(12 ko) x 100 (5)

Oikaistun taseen loppusumma keskimaarin tilikaudella=kokonaispadoma

Oikaistun taseen loppusumman laskeminen:
+ Taseen oma paaoma
+ Poistoero (*
+ Vapaaehtoiset varaukset (*
- Oman paaoman oikaisut

= Oikaistu padoman oikaisut

+ Pitkaaikainen vieras paaoma
+ Laskennallinen verovelka

+ Pakolliset varaukset

+ Leasingvastuut

+ Lyhytaikainen vieras paaoma
= Oikaistu vieras paaoma

+ Oikaistu oma paaoma
+ Oikaistu vieras paaoma

= Oikaistun taseen loppusumma

(* vahennettyna laskennallisella verovelalla

Kuvio 1. Oikaistun taseen loppusumman laskeminen (Yritystutkimus ry 2011, 63).

Kuviossa 1 on esitetty oikaistun taseen loppusumman laskemisen kaava, jota hyodynnetaan
kokonaispadaoman tuottoprosentin laskemisessa. Kokonaispaaoman tuottoa laskettaessa
tase-erat lasketaan kauden alun ja lopun keskiarvoina. Mikali yrityksen tilikausi poikkeaa 12

kuukaudesta, tuottoprosentti muutetaan vuositasoiseksi. (Yritystutkimus ry 2011, 63.)

Tunnusluvun vertailukelpoisuutta yritysten valilla hankaloittaa se, etta eri yritykset voivat
kayttaa eri lailla mahdollisuutta tehda arvonkorotuksia. Tuottoprosentit jaavat alhaisemmiksi
niilla yrityksilla, jotka kayttavat arvonkorotuksia kuin niilla, jotka kayttavat hankinta-arvoja

tasearvojen pohjana. (Yritystutkimus ry 2011, 64.)

Yritystutkimus ry:n (2011, 64) mukaan kokonaispadoman tuotolle on annettu seuraavat
ohjearvot: kokonaispaaoman tuotto on hyvalla tasolla, kun prosentti on yli kymmenen
prosenttia, viidesta kymmeneen prosenttia tarkoittaa tyydyttavaa ja alle viisi prosenttia
heikkoa.
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3.3.2 Sijoitetun oman paaoman tuotto (ROI)

Alma Talent Oy |[viitattu 18.4.2021] kertoo, etta sijoitetun padaoman tuottoprosentti on
tilinpaatdsanalyysin yksi tarkeimmista tunnusluvuista. Yritystutkimus ry:n (2011, 64) mukaan
sijoitetun paaoman tuottoprosentin tarkoituksena on selvittaa yrityksen suhteellista
kannattavuutta, eli yritykseen sijoitetulle, korkoa tai muuta tuottoa vaativalle paaomalle
tullutta tuottoa. Sijoitettu padaoma saadaan laskemalla yhteen oikaistu oma paaoma ja

korollinen vieras paaoma.

Sijoitetun paaoman tuottoprosentin laskukaava:

Nettotulos+rahoituskulut+verot (12kk)

Sijoitettu pddoma keskimaarin tilikaudella

x 100 (6)

Sijoitetun korollisen vieraan padoman laskeminen:
+ Paaomalainat
+ Lainat rahoituslaitoksilta
+ Elakelainat
+ Sisaiset velat (pitkaaikainen)
+ Muut pitkaaikaiset velat
+ Korolliset lyhytaikaiset velat
+ Muut sisaiset korolliset lyhytaikaiset velat

= Sijoitettu korollinen vieras pdaoma

*Myd6s ns. 0-korkoiset pitkaaikaiset lainat ovat sijoitettua padomaa

Kuvio 2. Sijoitetun korollisen vieraan paaoman laskeminen (Yritystutkimus ry 2011, 64).

Kuviossa 2 on sijoitetun korollisen vieraan paaoman laskukaava, jota hyddynnetaan
sijoitetun padoman tuottoa laskettaessa. Kuten kokonaispaaoman tuotto, niin sijoitettu
paaomakin lasketaan tilikauden alun seka lopun keskiarvona. Normaalista 12 kuukaudesta
poikkeavan tilikauden tuottoprosentti muutetaan vastaamaan kahtatoista kuukautta.
(Yritystutkimus ry 2011, 65.)

Alma Talent Oy [viitattu 21.4.2021] esittaa sijoitetun padoman tuoton viitteelliset arvot
seuraavasti: yli 15 prosenttia tarkoittaa erinomaista, 10-15 prosenttia hyvaa, kuudesta
kymmeneen prosenttia tyydyttavaa, kolme viiva kuusi prosenttia valttavaa ja alle kolme
prosenttia heikkoa.
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3.3.3 Oman paaoman tuotto (ROE)

Oman paaoman tuotto, eli ROE mittaa sita, kuinka hyvin yritys pystyy tuottamaan lisaarvoa
yhtioon  sijoitetulle = paaomalle.  Kyseisen  prosentin  tavoitetaso = maaraytyy
osakkeenomistajien tuottovaatimuksen mukaan. (Yritystutkimus ry 2011, 65.)

Oman paaoman tuottoprosentin laskukaava on seuraava:

Nettotulos (12 kk)

Oikaistu oma pddoma keskimaarin tilikaudella

x 100 (7)

Alma Talent Oy:n [viitattu 18.4.2021] mukaan oman paaoman tuoton ohjeelliset normiarvot
ovat seuraavat: yli 20 prosenttia vastaa erinomaista, 15-20 prosenttia vastaa hyvaa, 10-15
prosenttia vastaa tyydyttavaa, viidesta kymmeneen prosenttia vastaa valttavaa ja alle viisi
prosenttia heikkoa.

3.4 Vakavaraisuus

Yrityksen vakavaraisuudella tarkoitetaan oman paaoman suhdetta koko kaytossa olevaan
paaomaan. Optimaalisessa tilanteessa omaan paaomaan sidottu rahan maara on tarpeeksi
suuri koko kaytossa olevaan paaomaan verrattuna, tama antaa joustavuutta huonon ajan
varalle. (Vilkkumaa 2010, 50.) Vilkkumaan (s. 50) mukaan yritys pystyy tekemaan enemman
itsenaisia ratkaisuja, kun vakavaraisuus on suurempi. Hyvia vakavaraisuuden mittareita

ovat esimerkiksi omavaraisuusaste ja suhteellinen velkaantuneisuus.

3.4.1 Omavaraisuusaste

Leppiniemi ja Kykkanen (2019, 163) kertovat omavaraisuusasteen olevan yrityksen
vakavaraisuuden perusmittari. Omavaraisuusaste siis kertoo oman paaoman ja koko
paaoman suhteen prosentuaalisesti. Yritystutkimus ry (2011, 66) mainitseekin
omavaraisuusasteen kertovan siita, kuinka hyva on yrityksen vakavaraisuus ja mika on

yrityksen kyky selviytya tappioista tai sitoumuksistaan pitkalla aikavalilla.
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Yritystutkimus ry:n mukaan (2011, 66) yrityksen poistotavasta ja inflaatiosta aiheutuen,
pysyvien vastaavien kayvat arvot voivat poiketa selkeadsti omaisuuden tarkasteltavan
ajankohdan tasearvoista. Jos pysyvien vastaavien kayvat arvot ovat selkeasti enemman
kuin tasearvot ja naiden erotus on varmasti todennettavissa, voidaan omavaraisuusastetta
selvitettdessa kyseinen tasearvon ylittava osuus lisata taseen omiin paaomiin. Kaypaa
arvoa maaritettaessa on tarkeaa noudattaa varovaisuutta. Jos pysyvat vastaavat ovatkin
taseessa yliarvostettuja, talldin varoja taytyy korjata tasearvoa pienemmiksi. Alma Talent Oy
[viitattu 18.4.2021] huomauttaa, ettd yrityksen omavaraisuusaste on yleensa hyvin
riippuvainen yrityksen iasta. Useimmiten nuoret yritykset ovat velkaantuneempia kuin
pitkaan alalla toimineet yritykset. Tama on hyva huomioida erityisesti tehtaessa yritysten

valista vertailua.

Omavaraisuusasteprosentin laskukaava on seuraava:

Oikaistu oma padoma

x100  (8)

Oikaistu taseen loppusumma-saadut ennakot

Yritystutkimus ry:n (2011, 67) mukaan ohjearvollisesti omavaraisuusaste on hyvalla tasolla,
kun se ylittaa 40 prosenttia, tyydyttavalla tasolla valilla 20—40 prosenttia ja alle 20 prosentin
omavaraisuusaste tarkoittaa heikkoa tasoa. Alma Talent Oy [viitattu 24.4.2021] taas
ohjeistaa, etta yli 50 prosentin omavaraisuusaste tarkoittaa erinomaista ja jo yli 35 prosentin
omavaraisuus tarkoittaisi hyvaa tasoa. 25-35 prosentin omavaraisuusaste on Alma Talent
Oy:n [viitattu 24.4.2021] mukaan tyydyttavaa tasoa, 15—-25 prosenttia vastaa valttavaa tasoa
ja alle 15 prosenttia tarkoittaa heikkoa tasoa. Taman tunnusluvun viitteellisissa ohjearvoissa
on siis Yritystutkimus ry:n ja Alma Talent Oy:n valilla pienta eroavaisuutta.

3.4.2 Suhteellinen velkaantuneisuus

Yritystutkimus ry:n (2011, 67) mukaan korkea suhteellinen velkaantuneisuus vaatii
yritykselta hyvaa liiketulosta, jotta yritys voisi selvitd vieraan paaoman velvoitteista.

Suhteellista velkaantuneisuutta on luotettavinta verrata toimialan kesken.

Suhteellisen velkaantuneisuuden prosentin laskukaava:



22

Oikaistun taseen velat—saadut ennakot
— x 100 (9)
Liikevaihto (12 kk)

3.4.3 Nettovelkaprosentti

Mikali yrityksella on runsaasti likvidia rahoitusomaisuutta velkojen maksamiseksi, voi
nettovelkaprosentti antaa yrityksen velkaantuneisuudesta paremman kuvan kuin
suhteellisen velkaantumisen tunnusluku. Likvidia rahoitusomaisuutta ovat esimerkiksi rahat

ja pankkisaamiset seka rahoitusarvopaperit. (Yritystutkimus ry 2011, 67.)

Nettovelkaprosentin laskukaava on seuraava:

Oikaistun taseen velat—saadut ennakot—rahat ja rahoitusarvopaperit
Liikevaihto (12 kk)

x 100 (10)

3.5 Maksuvalmius

Maksuvalmius kertoo yrityksen kyvysta hoitaa kaikki maksut ajallaan ja mahdollisimman
edullisella tavalla. Maksuvalmius voi olla staattista tai dynaamista. Dynaamista
maksuvalmiutta on mahdollista tarkastella esimerkiksi kassavirtalaskelmalla. Staattisessa
maksuvalmiuden tarkastelussa maksuvalmiutta tarkastellaan esimerkiksi tilinpaatoshetkella
ja talléin verrataan nopeasti rahaksi muutettavaa omaisuutta yrityksen lyhytaikaisiin
velkoihin. (Yritystutkimus ry 2011, 71.) Leppiniemen ja Kykkasen (2019, 164) mukaan
tilinpaatoksesta maksuvalmiuden paattely ei ole aivan vaivatonta, koska tilikauden
paattymispaiva edustaa vain yhta hetkea yrityksen maksuvalmiudesta. Yrityksen rahavarat
ja esimerkiksi ostovelat eivat valttamatta ole tilinpaatoshetkella kaikista tyypillisimmat ja ne
saattavat vaihdella voimakkaastikin eri hetkind. Tama tarkoittaa siis sita, etta staattista
maksuvalmiutta analysoitaessa taytyy huomioida, etta tunnusluku on suuntaa antava, ei

absoluuttinen.

Tassa tutkimuksessa maksuvalmiutta tarkastellaan staattisesta nakokulmasta.
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3.5.1 Quick ratio

Quick ratiolla voidaan arvioida yrityksen mahdollista selviytya pelkalla rahoitusomaisuudella
yrityksen lyhytaikaisista veloista. (Yritystutkimus ry 2011, 71) Quick ratiossa
rahoitusomaisuutta verrataan yrityksen lyhytaikaiseen vieraaseen paaomaan. Mikali
rahoitusomaisuus riittaa korvaamaan lyhytaikaisen vieraan paaoman, niin maksuvalmiuden

arvioidaan olevan hyvalla tasolla. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 164.)

Quick ration laskukaava Yritystutkimus ry:n (2011, 71) mukaan:

Rahoitusomaisuus—osatuloutuksen saamiset (1 1 )

Lyhytaikainen vieras padoma—lyhytaikaiset saadut ennakot

Yritystutkimus ry:n (2011, 71) mukaan Quick ration ollessa yli 1, on maksuvalmius hyvalla

tasolla. Kun Quick ratio on 0,5-1, se on tyydyttava ja kun alle 0,5, se on heikko.

3.5.2 Current ratio

Kun yrityksen maksuvalmiutta mitataan Current ration avulla, talldin myds vaihto-
omaisuuden realisointi voidaan katsoa mahdollisuudeksi selvita lyhytaikaisista velvoitteista.
Current ratiota kaytettaessa on tarkeaa huomata, etta vaihto-omaisuutta ja sen realisointia

ei pysty aina arvioimaan absoluuttisesti. (Yritystutkimus ry 2011, 71.)

Current ration laskukaava on seuraava:

Vaihto—omaisuus+rahoitusomaisuus (1 2)

Lyhytaikainen vieras pddoma

Yritystutkimus ry (2011, 72) ohjeistaa, ettd Current ration ollessa arvoltaan yli 2, on
maksuvalmius hyvalla tasolla. Arvon ollessa 1-2, maksuvalmius on tyydyttava ja arvon

ollessa alle 1, maksuvalmius on heikko.

Seka Current ratio etta Quick ratio mittaavat staattista maksuvalmiutta. Arvot antavat siis
vain tilinpaatoshetken tiedon ja todellisuudessa yrityksen maksuvalmius voi vaihdella
suurestikin tilikauden aikana. (Yritystutkimus ry 2011, 72.)
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4 CASE-YRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSI

Tassa luvussa esitetdadn opinnaytetyon varsinainen tutkimus, eli tilinpaatdsanalyysi
tunnuslukuanalyysia hyodyntaen. Luvun alussa kerrotaan opinnaytetyossa kaytettavasta
tutkimusmenetelmasta tutkimuksessa hyodynnettavasta aineistosta. Tutkimusmenetelman
esittelyn jalkeen kerrotaan lyhyesti siita, kuinka analysoitavan yrityksen tasetta on oikaistu.
Seuraavissa kappaleissa esitetaan grafiikkaa ja tunnuslukuja yrityksen kannattavuudesta,

paaoman tuotosta, vakavaraisuudesta seka maksuvalmiudesta.

4.1 Tutkimusmenetelma ja -aineisto

Tilinpaatdsanalyysin tunnuslukuanalyysi suoritetaan case-tutkimuksena, eli
tapaustutkimuksena. Kanasen (2015, 39) mukaan case-tutkimuksen tarkoituksena on
saada syvallinen seka monipuolinen kuva tutkittavasta asiasta tai ilmiosta. Myos Saaranen-
Kauppinen ja Puusniekka (2006) huomioivat, ettd tapaustutkimuksen keskeisena

tarkoituksena on tutkia yksittaista asiaa tai ilmiota ja kokonaisuus on selkeasti rajattu.

Olennainen piirre tapaustutkimukselle on, etta kyseista tutkimusmenetelmaa kaytettaessa
pyritdan selittamaan tapauksia miten- ja miksi-kysymyksia hyodyntamalla. Kun
tutkimusmenetelmaksi on valittu tapaustutkimus, on tyypillista, ettd tutkimuskohteena on
yksittdinen tilanne tai tapaus. Tapaustutkimus ei poissulje maarallista eika laadullista
tutkimusmenetelmaa. (Saaranen-Kauppinen & Puusniekka, 2006.)

Saaranen-Kauppisen & Puusniekan (2006) mukaan tapaustutkimukseksi voidaan lukea
myO0s useat projektit seka arviointi- ja kehittamistutkimukset. Taman opinnaytetyon aiheena
oleva tilinpaatosanalyysi kuvautuu selkeasti rajatun kokonaisuuden ja yksittaisen yrityksen

tutkimisen vuoksi tapaustutkimuksena.

Tutkimusaineistona kaytetaan case-yrityksen tilinpaatostietoja neljalta perakkaiselta
tilikaudelta. Tilinpaatostietoihin kuuluvat tilikausien taseet, tuloslaskelmat seka liitetiedot.
Lisaksi toimialavertailua tehdessa tutkimusaineistona kaytetaan Finnveran keraamaa

toimialakohtaista tunnuslukudataa vuosilta 2017—-2019.
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4.2 Yrityksen tilinpaatoksen oikaisu

Yrityksen tuloslaskelmilla ei ole olennaisuuden kannalta sellaisia eria, jotka vaatisivat
oikaisua. Yrityksen tuloslaskelmia ei siis oikaista analyysia varten.

Tilikausina 2018-2020 yrityksen tilinpaatoksen liitetiedoissa on maininta leasingvastuista.
Oikaistussa taseessa (liite 1) nama jaljella olevat leasingvastuiden arvot ovat huomioitu,
jotta tilinpaatdsanalyysin tunnuslukujen vertailu pystytaan toteuttamaan mahdollisimman
tarkasti.

4.3 Yrityksen kannattavuus

Tassa osiossa esitetaan yrityksen kannattavuuden tunnuslukujen kayttaytymista vuosina
2017-2020. Kannattavuuden tunnusluvuista tassa tutkimuksessa on analysoitu yrityksen
myyntikateprosentti, kayttokateprosentti, liiketulosprosentti seka nettotulosprosentti.

4.3.1 Myyntikate-, kayttokate-, liiketulos- ja nettotulosprosentti

Seuraavassa kuviossa on esitetty case-yrityksen myyntikateprosentin vaihtelua vuosina
2017-2020. Kuvion 3 perusteella yrityksen myyntikateprosentti on vaihdellut viimeisen
neljan vuoden aikana suhteellisen voimakkaasti. Kuvion myyntikateprosentti on laskettu
teoriaosuuden kaavalla. Vuonna 2017 yrityksen myyntikateprosentti on ollut jopa 71
prosenttia kun taas vuonna 2018 enaa vain 38 prosenttia.
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Myyntikateprosentti

2017 2018 2019 2020

Kuvio 3. Case-yrityksen myyntikateprosentti vuosina 2017-2020.

Alla olevassa kuviossa on esitetty yrityksen kayttokateprosentti vuosilta 2017—2020. Kuvion
tunnusluvut ovat laskettu teoriaosuuden kaavalla 2. Kuten myyntikateprosentti, myos
kayttokateprosentti on vaihdellut voimakkaasti eri tilikausina. Kuvioiden 3 ja 4
pylvasdiagrammeista pystyy huomaamaan, ettd myyntikate- ja kayttokateprosentit kulkevat

hyvin rinnakkain, eli molempien kateprosenttien nousut ja laskut sijoittuvat samoille vuosille.

Kayttokateprosentti (EBITDA)

3,74 %

2019 2020

2017

Kuvio 4. Case-yrityksen kayttokateprosentti vuosina 2017-2020.
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Tuloslaskelmaa (liite 1) tarkasteltaessa voi huomata, ettd useampana tarkasteluvuotena
myyntikatteeseen selkeasti vaikuttava era on ulkopuolisten palveluiden era. Esimerkiksi
tilikautena 2020 liikevaihdon ollessa korkeimmillaan, yrityksen myyntikateprosentti on
kuitenkin vain 41 prosenttia. Jos verrataan tilikautta 2020 tilikausiin 2017 ja 2019, jolloin
likevaihto on ollut huomattavasti pienempaa, on 2020 tilikauden myyntikate selkeasti
heikompi kuin vuosina 2017 ja 2019. Voidaan siis huomata, etta volyymiltaan suuri
ulkopuolisten palveluiden kayttaminen suhteessa liikevaihtoon heikentaa yrityksen
myyntikatetta.

Seuraavasta kuviosta voidaan tarkastella yrityksen liiketulosprosentin  seka
nettotulosprosentin muutoksia tarkasteluvuosien ajalta. Kuvion 5 tunnusluvut ovat laskettu
teoriaosuudesta loytyvilla kaavoilla 3 ja 4. Kuviosta 5 voidaan todeta seka liiketulosprosentin
ettd nettotulosprosentin olevan negatiivisia tilikautena 2018. Myds kuvion 4
kayttokateprosentti on ollut kyseisena tilikautena negatiivinen. Vertailukausista vuosi 2018
on ainoa tilikausi, joka on ollut tappiollinen. Negatiivinen kayttokateprosentti,
liketulosprosentti ja nettotulosprosentti kertovat siita, etta yrityksen liiketoiminta ei ole ollut
kannattavaa kyseisena tilikautena. Vuonna 2019 tilikauden nettotulos on hyvin lahella
nollaa, mika tarkoittaa sita, etta yritys on pystynyt liiketoiminnallaan juuri ja juuri kattamaan
lainojen korot seka yrityksen kayttopaaoman, eika tilikaudelta ole jaanyt jaettavaa voittoa.
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Liiketulosprosentti ja Nettotulosprosentti

4,0%

2,3% 2,0%

1,5%
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0,0%
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2017 18 2019 2020

-2,0%
-4,0%
-6,0%

-8,0%

83% oo,
-10,0 % 88 %

M Liiketulosprosentti  m Nettotulosprosentti

Kuvio 5. Case-yrityksen liiketulosprosentti ja nettotulosprosentti 2017-2020.

Tuloslaskelman ja kannattavuuden tunnuslukujen perusteella yrityksen liiketoiminta on
paasaantoisesti kannattavaa, mutta vaihtelu tilikausien valilla on ollut suurta. Yrityksen
kayttokatetta ja sen myota kannattavuutta voisi mahdollisesti kasvattaa kiinnittamalla
huomioita tuloslaskelmalla isona erana nakyvana ulkopuolisten palveluiden suuruuteen.
Tahan voi kiinnittaa huomiota esimerkiksi kilpailuttamalla alihankkijoita tai pohtimalla olisiko
esimerkiksi lisatyovoiman palkkaaminen yritykseen edullisempi vaihtoehto kuin kallis
alihankkija.

4.3.2 Yrityksen paaoman tuotto

Seuraavassa kuviossa on esitetty yrityksen paaoman tuoton tunnuslukuja. Paaoman tuoton
tunnuslukuja ovat ROA, eli kokonaispaaoman tuottoprosentti, ROI, eli sijoitetun padoman
tuottoprosentti seka ROE, eli oman paaoman tuottoprosentti. Kuvion 6 tunnusluvut ovat
laskettu taman opinnaytetyon teoriaosuuden kaavoilla 5, 6 ja 7.
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Padoman tuotto
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Kuvio 6. Case-yrityksen padoman tuotto, ROA, ROI ja ROE.

Seka Alma Talent Oy:n [viitattu 21.4.2021] etta Yritystutkimus ry:n (2011, 64) mukaan
ROA:n, eli kokonaispaaoman tuoton ollessa alle 5 prosenttia, tunnusluku kertoo tuoton
olevan heikolla tasolla. Kuviosta 6 voi siis paatella, ettd case-yritys on kerryttanyt
liketoiminnallaan heikosti tuottoa paaomalle vertailukausien ajan.

Kuvion 6 mukaan ROI, eli sijoitetun padoman tuotto on tilinpaatésanalyysin vertailuvuosien
ajan vaihdellut heikosta tyydyttavaan. Erkkilan (2012) mukaan sijoitetun paaoman
vahimmaistuoton odotetaan olevan vahintaan yrityksen vieraalle paaomalle maksetun koron
verran. Erkkila (2012) huomauttaa myos, etta yleensd oman paaoman sijoittajat odottavat
korkeampaa tuottoa sijoitukselle kuin vain maksettujen korkojen verran. Kuvion 6
perusteella voi siis paatella, etta sijoitetulle padomalle tuotto viimeisen neljan tilikauden ajan
on ollut heikolla tai enintaan tyydyttavalla tasolla, joten naiden laskelmien perusteella yritys
ei varsin todennakdisesti olisi valtavan tuottava ja kannattava sijoituskohde.

Viimeisena kuviossa 6 on laskettu ROE, eli oman paaoman tuottoprosentti. Kuten jo ROA
ja ROI ovat nayttédneet paaoman tuoton tasoa, myds ROE nayttaa kuvion 6 perusteella
olevan tarkasteluvuosina heikolla tasolla. Ainoastaan tilikautena 2020 oman padoman tuotto
nousee valttavalle tasolle. Sen lisaksi, etta yrityksen taytyy aikaansaada riittavaa tuottoa
vieraalle paaomalle, kuten ROI-tunnusluvussa, on yrityksen tarkeaa saada tuottoa myos
omalle paaomalle (Alma Talent Oy, [viitattu 21.4.2021]). Kuvio 6 kertoo siita, etta suhteessa

omaan paaomaan yrityksen nettotulos on vertailukausina ollut niin pieni, etta se ei juurikaan
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ole kasvattanut tuottoa yrityksen omaan paaomaan. Tama kertoo esimerkiksi sijoittajille
siita, etta sijoittaminen yritykseen ei valttamatta ole kannattavaa ja tuotto-odotukset ovat

hyvin minimalistiset jopa negatiiviset.

Kaiken kaikkiaan yrityksen oma paaoman tuoton tunnuslukuja tarkasteltaessa niin sijoitetun
paaoman, oman padoman kuin kokonaispaaoman nakokulmasta, yrityksen paadoman tuotto
on heikolla tasolla ja se kertoo siita, ettd omistajille ei kerry voittoja eika yrityksen oma
paaoma ja vakavaraisuus paase vahvistumaan. Osasyy pieniin kokonaispaaoman ja oman
paaoman tuoton prosentteihin on myos se, etta yrityksen oma paaoma on jo valmiiksi melko
suuri, joten sille kerrytettava tuotto jaa pieneksi. Tosin tilinpaatdsanalyysissa vertailussa
olevat tilikaudet eivat muutenkaan ole olleet kovin tuottoisia suhteessa liikevaihdon

suuruuteen.

4.4 Yrityksen vakavaraisuus

Seuraavissa kappaleissa kasitelldan analysoitavan  yrityksen  vakavaraisuutta.
Vakavaraisuuden tunnuslukuina tassa tutkimuksessa on kaytetty
omavaraisuusasteprosenttia, = suhteellisen  velkaantuneisuuden  prosenttia  seka

nettovelkaprosenttia.

4.4.1 Yrityksen omavaraisuusaste

Alla olevassa kuviossa, eli kuviossa 7 on esitetty case-yrityksen omavaraisuusaste vuosina
2017-2020. Omavaraisuusasteprosentti on laskettu kayttamalla teoriaosuuden kaavaa
numero 8. Kuviosta 7 voi huomata, etta case-yrityksen omavaraisuus on laskenut selkeasti
vuosi vuodelta. Alma Talent Oy:n [viitattu 24.4.2021] ohjearvojen mukaan yrityksen
omavaraisuusaste on viela vuosina 2017 ja 2018 ollut erinomaisella tasolla. Viela vuonna
2019 omavaraisuusaste on ollut hyva, mutta vuonna 2020 omavaraisuus on heikentynyt
tyydyttavalle tasolle.
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Omavaraisuusaste-%
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Kuvio 7. Case-yrityksen omavaraisuusasteprosentti vuosina 2017-2020.

Tarkasteluvuosien heikentynyt omavaraisuusaste kertoo siita, etta case-yrityksen oma
paaoma on heikentynyt suhteessa taseen loppusummaan. Case-yrityksen oikaistua tasetta
(liite 1) tarkasteltaessa voikin selkeasti huomata, etta tilikausien edetessa seka pitka- etta
lyhytaikaiset vieraan paaoman erat ovat kasvaneet, eli yrityksen velka suhteessa omaan
paaomaan on kasvanut. Lisaksi heikentyneeseen omavaraisuusasteeseen vaikuttaa
tilikauden poikkeuksellisen suuri tappio, joka heikentaa case-yrityksen omaa paaomaa.
Toisaalta, koska yrityksen oma paaoma on ollut aiempina vuosina niin vahva, on yritys
pystynyt sietamaan tappion ja heikommin tuottavat vuodet hyvin eikd oma paaoma ole

mennyt miinukselle.

Alma Talent Oy [viitattu 24.4.2021] huomauttaa, ettd on tarkeaa tiedostaa, etta
omavaraisuusaste kuvaa ainoastaan yhden paivan tilannetta. Case-yrityksen tapauksessa
siis tilinpaatoshetken tilannetta. Tasetta tarkasteltaessa (lite 1) voikin huomata, etta
esimerkiksi tilinpaatoksessa 2020 taseessa on poikkeuksellisen paljon ostovelkoja ja
myyntisaamisia. Huomio Kiinnittyy myos siihen, etta tilinpaatoksessa 2020 case-yrityksen
rahavarat nayttavat nollaa. Tama voi kertoa esimerkiksi siita, etta yrityksella on kaytdossa
limiittitili, joka on ollut tilinpaatoshetkella luoton puolella ja tdman vuoksi nakyy taseessa
velkana. Kun taseessa olevat vertailuvuosiin nahden poikkeuksellisen suuret
myyntisaamiset tuloutuvat tilinpaatoshetken jalkeen, niin myoskin taseen velka pienenee ja

nain ollen taseen loppusumma suhteessa omaan paaomaan pienenee.
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Vaikka case-yrityksen omavaraisuusaste on viime vuosina pienentynyt, omavaraisuusaste
on ollut hyvalla tasolla. Aiempina vuosina kerrytetty vahva oma paaoma on auttanut yritysta
selviamaan tappiollisesta ja huonommin tuottavista tilikausista. Tappion ja heikkojen

tulosvuosien jalkeenkin yrityksen omavaraisuus nayttaa hyvalta.

4.4.2 Yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus ja nettovelkaprosentti

Seuraavassa kuviossa vakavaraisuuden tunnuslukuina on esitetty suhteellisen
velkaantuneisuuden tunnusluku sekd nettovelkaprosentti vuosina 2017-2020. Kuvion 8
suhteellisen velkaantuneisuuden prosentti on laskettu teoriaosuuden kaavalla 9 ja

nettovelkaprosentti kaavalla 10.

Suhteellinen velkaantuneisuus ja
nettovelkaprosentti
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Kuvio 8. Case-yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus ja nettovelkaprosentti vuosina 2017—
2020.

Suhteellisen velkaantuneisuuden tasosta ei ole annettu viitteellisia arvoja, mutta esimerkiksi
Alma Talent Oy |[viitattu 24.4.2021] havainnollistaa suhteellisen velkaantuneisuuden
tunnuslukua niin, ettd jos yhtion suhteellinen velkaantuneisuus olisi 100 prosenttia, se
tarkoittaisi sita, etta yhtion liikevaihto ja velan suuruus olisi yhta suuri. Kyseinen tunnusluku
antaa enemman lisdarvoa analyysille, kun suhteellista velkaantuneisuutta analysoidaan

verraten muihin saman toimialan yrityksiin taman opinnaytetyon kappaleessa 5.3.

Kuten aiemmista paaoman ja omavaraisuuden tunnusluvuista on jo paatelty, voidaan myos

suhteellisen velkaantuneisuuden tunnusluvusta paatella, ettd yrityksen velka suhteessa
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muuhun toimintaan on kasvanut. Esimerkiksi jos tarkastellaan tilikautta 2020, jolloin case-
yrityksen lilkkevaihto on ollut suurimmillaan, on siltikin yrityksen suhteellinen

velkaantuneisuuskin vertailuvuosien suurin, eli 35,4 prosenttia.

Nettovelkaprosentti eroaa suhteellisen velkaantuneisuuden tunnusluvusta siten, etta siina
on huomioitu likvidit rahaomaisuudet, joilla velkaa voi lyhentaa (Yritystutkimus ry 2011, 67).
Kuviosta 8 voikin huomata, ettd lahtokohtaisesti case-yrityksen nettovelkaprosentti on
pienempi kuin suhteellinen velkaantuneisuus, poikkeuksena tassa on kuitenkin tilikausi
2020. Tilikauden 2020 taseesta (liite 1) nahdaan, etta case-yrityksen likvidit rahavarat ovat
nolla, joten nettovelkaprosentti ei eroa mitenkdan suhteellisen velkaantuneisuuden

tunnusluvusta.

4.5 Yrityksen maksuvalmius

Analysoitavan yrityksen maksuvalmiutta tutkitaan staattisesta nakokulmasta. Seuraavissa

kappaleissa on laskettu yrityksen Quick ratio ja Current ratio -tunnusluvut.

4.5.1 Yrityksen Quick ratio

Kuviossa 9 on esitetty case-yrityksen Quick ratio -tunnusluvun kehittyminen tilikausina
2017-2020. Kyseinen tunnusluku on laskettu teoriaosuuden kaavalla numero 11. Quick
ratio siis kuvaa yrityksen rahoitusomaisuutta suhteessa yrityksen lyhytaikaiseen vieraaseen
paaomaan (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 164).
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Kuvio 9. Case-yrityksen Quick ratio -tunnusluku vuosina 2017-2020.

Kuvion 9 mukaan yrityksen Quick ratio on ollut jokaisella tilikaudella arvoltaan yli 1. Kun
Quick ratio on arvoltaan yli 1, se tarkoittaa Yritystutkimus ry:n (2011, 71) mukaan hyvaa
maksuvalmiutta. Alma Talent Oy [viitattu 27.4.2021] on lisdnnyt ohjearvoasteikkoon myos
arvon “yli 1,57, joka tarkoittaa erinomaista maksuvalmiutta. Voidaan siis huomata, etta
kaikkina tilikausina case-yrityksen maksuvalmius on Quick ratio -tunnusluvun mukaan
erinomaisella tasolla. Vaikka vuonna 2020 maksuvalmiudessa onkin tapahtunut laskua
edellisiin vuosiin verraten, on yrityksen maksuvalmius silti hyvalla tasolla. Tilikauden 2020
taseessa (liite 1) yrityksen rahavarat ovat nolla, joka osaltaan madaltaa tilinpaatoshetken
Quick ratio -arvoa, mutta suuret myyntisaatavat taas pitavat maksuvalmiuden hyvalla

tasolla.

4.5.2 Yrityksen Current ratio

Alla olevassa kuviossa 10 on esitetty yrityksen Current ratio -arvo tilikausina 2017-2020.
Alla olevan kuvion tunnusluvut ovat laskettu teoriaosuuden kaavalla numero 12. Current
ratio eroaa toisesta maksuvalmiuden tunnusluvusta, eli Quick ratiosta siten, ettd Current
ratiossa on huomioitu myds analysoitavan yrityksen vaihto-omaisuus (Alma Talent Oy,
[viitattu 28.4.2021]). Alma Talent Oy:n ohjearvoissa yli 2,5 Current ratio tarkoittaa
erinomaista maksuvalmiutta, 2-2,5 hyvaa, 1,5-2 tyydyttavaa, 1-1,5 valttavaa ja alle 1
heikkoa maksuvalmiutta.
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Kuten Quick ration, niin Current rationkin mukaan case-yrityksen maksuvalmius on hyvalla,
jopa erinomaisella tasolla. Kuviosta 10 voidaan nahda, etta ainoastaan tilikautena 2020
yrityksen Current ratio -arvo on hieman heikompi. Arvo 1,55 kertoo Alma Talent Oy:n [viitattu
28.4.2021] mukaan tyydyttavasta maksuvalmiudesta. Vuoden 2020 taseessa (liite 1) ei ole
lainkaan vaihto-omaisuutta, joka nostaisi kyseisen tunnusluvun arvoa. Tilikausina 2017 ja
2018 taas taseeseen on kirjattu vaihto-omaisuutta, jotka ovat huomioitu tunnuslukua

analysoitaessa.

Current ratio

ENE

2017 2018 2019 2020

Kuvio 10. Case-yrityksen Current ratio -tunnusluku vuosina 2017-2020.

Kuvioista 9 ja 10 voidaan siis paatella, etta case-yrityksen maksuvalmius on erittain hyvalla
tasolla vuodesta toiseen. Erityisesti tilikausina 2017-2019 yrityksen maksuvalmius on
erittdin korkea, vaikka siina ei olisikaan huomioitu vaihto-omaisuuden arvoa nopeasti

rahaksi muutettavaksi eraksi, kuten Current ratio -tunnuslukua laskettaessa tehdaan.

4.6 Toimialavertailu

Tassa kappaleessa verrataan aiemmissa kappaleissa toteutetun tilinpaatdsanalyysin
tunnuslukuja muihin saman toimialan yritysten tunnuslukuihin. Tassa toimialavertailussa
hyddynnetaan Finnveran keradmaa tunnuslukuaineistoa (liite 2). Koska tutkimushetkella ei
ole saatavilla viela tilikausien 2020 tunnuslukumateriaaleja, toteutetaan toimialavertailu
tilikausilta 2017—2019.
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Liitteessa 2 eri tunnusluvuista on kerrottu mediaani, alakvartiili ja ylakvartiili. Mediaani
tarkoittaa siis sita, etta kyseinen luku on kaikkien havaintolukujen keskimmainen, eli
mediaania pienempia ja isompia lukuja on yhta paljon. Jotta havaintoja voisi kuvata
tarkemmin, kaytetaan myos termeja ylakvartiili ja alakvartiili. Ylakvartiilia suurempia arvoja
aineistossa on noin 25 prosenttia ja alakvartiilia pienempia arvoja aineistossa on noin 25
prosenttia. (Tilastokeskus, [viitattu 1.5.2021].)

Toimialavertailun toimialana on kaytetty koodia 43120, eli rakennuspaikan valmistelutyot.
Kannattavuuden tunnusluvuista toimialavertailussa on huomioitu kayttOkateprosentti ja
nettotulosprosentti. Padoman tuoton tunnusluvuista on vertailtu kokonaispaaoman
tuottoprosenttia (ROA) ja sijoitetun paaoman tuottoprosenttia (ROI). Vakavaraisuuden
tunnusluvuista on vertailtu omavaraisuusastetta ja suhteellista velkaantumista.

Maksuvalmiuden tunnusluvuissa on vertailtu Quick ratiota ja Current ratiota.

4.6.1 Kannattavuusvertailu

Kuviosta 11 voidaan nahda analysoitavan yrityksen kayttokateprosentin sijoittuminen

suhteessa muuhun toimialaan.

Kayttokateprosentti
250 %
21,3 %
21,1%
20,0 % 19,5%
0,

150 % 11,9% 118%

100 % 9,7% 10,7 %
5,0% 5,7% 51% - 3,9%
0,0% 3,7%

2017 018 2019

-5,0%

_ 0,
-10,0 % %
e (Case-yritys Yla kvartiili Mediaani Alakvartiili

Kuvio 11. Kayttokateprosenttivertailu 2017-2019.

Kuviosta 11 voi huomata, ettd case-yrityksen kayttOkateprosentti on vuosina 2017-2019

ollut paasaantodisesti heikompi verrattuna suurempaan osaan samalla toimialalla toimivista
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yrityksista. Case-yrityksen kayttokateprosentti asettuu vuosina 2018 ja 2018 jopa
alakvartiilin alapuolelle, eli heikoimpaan 25 prosenttiin. Vuonna 2017 case-yritys asettuu
alakvartiilin ja mediaanin valiin. Alla olevassa kuviossa 12 on taas havainnollistettu milla
tasolla case-yrityksen nettovarallisuusprosentti kuvautuu muuhun toimialaan nahden.
Kuviosta voi huomata, etta yrityksen nettotulosprosentti asettuu toimialan mediaanin ja

alakvartaalin valiin lukuun ottamatta vahvasti tappiollista tilikautta 2018.

Nettotulosprosentti
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Kuvio 12. Nettotulosprosenttivertailu vuosina 2017-2019.

Kuvioista 11 ja 12 voidaankin paatella, etta case-yrityksen kannattavuus on heikompi kuin
kyseisella toimialalla keskimaarin. Seka kayttokateprosentti etta nettotulosprosentti ovat
heikompia kuin toimialan mediaani. Taman opinnaytetyon kappaleessa 4.2 todettiinkin jo
joitain nakokulmia, jolla yrityksen kayttOkatetta ja tulosta ylipaatdan voisi mahdollisesti
parantaa.

4.6.2 Paaoman tuoton vertailu

Kuviossa 13 on esitetty kokonaispaaoman tuottoprosenttivertailua. Kuvio kertoo siita, etta
yrityksen kokonaispaaoman tuotto on vuosina 2017 ja 2019 ollut vain hieman toimialan
alakvartiilin ylapuolella ja vuonna 2018 rajusti alle alakvartiilin.
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ROA, kokonaispaaoman tuottoprosentti
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Kuvio 13 Kokonaispadoman tuottoprosenttivertailu 2017-2019.

Kuviossa 14 taas on esitetty sijoitetun padoman tuottoprosenttivertailua. Case-yritys sijoittuu
kuviossa 14 hyvin samalla tavalla toimialaan nahden kuin kuviossa 13, eli lahelle toimialan
alakvartiilia ja vuonna 2018 reilusti sen alapuolelle.

ROI, sijoitetun padaoman tuottoprosentti
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Kuvio 14. Sijoitetun padaoman tuottoprosenttivertailu 2017-2019.

Kuten kappaleen 5.1 kannattavuusvertailussa niin myo0s paaoman tuoton vertailussa
tilikauden 2018 tunnusluvut ovat huomattavasti toimialakohtaista alakvartiilia heikompia.
Tama tarkoittaa sita, etta toimialavertailussa tilikauden 2018 kokonaispadaoman
tuottoprosentti ja sijoitetun paddoman tuottoprosentti sijoittuvat toimialalla heikoimpaan 25
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prosenttiin. Kuvioissa 13 ja 14 ROA- ja ROI-tunnuslukujen sijoittuminen Iahelle
toimialavertailun alakvartiilia kertoo siita, etta suhteessa muihin yrityksiin, joiden toimialana
on rakennuspaikkojen valmistelutyot, case-yrityksen oman paaoman ja sijoitetun paaoman

tuotto on heikolla tasolla.

4.6.3 Vakavaraisuusvertailu

Seuraavissa kuvioissa tarkastellaan analysoitavan yrityksen vakavaraisuutta suhteessa
toimialaan. Kuviossa 15 tarkastellaan case-yrityksen omavaraisuusasteprosenttia.

Omavaraisuusaste
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Kuvio 15. Omavaraisuusastevertailu 2017-2019.

Kuviosta 15 voidaan havaita, ettd case-yrityksen oma paaoma suhteessa taseen
loppusummaan on huomattavasti parempi kuin muilla saman toimialan yrityksilla.
Omavaraisuusasteen ylakvartiili kulkee vuosina 2017-2019 vahan reilussa 30 prosentissa,
kun taas case-yrityksen omavaraisuusaste kay tilikautena 2017 jopa yli 80 prosentissa ja
laskee vuosina 2018 ja 2019 noin 53 prosenttiin ja 47 prosenttiin. Case-yrityksen

vakavaraisuus ja taseen arvo on siis toimialaan verrattuna erityisen hyvalla tasolla.

Alla olevasta kuviosta havaitaan, ettd case-yrityksen suhteellisen velkaantuneisuuden
tunnusluku on selkeasti toimialan alakvartiilin alapuolella. Myos tama tunnuslukuvertailu
viestii siita, etta case-yrityksen vakavaraisuus on hyvalla tasolla toimialaan verrattuna.

Yrityksen velat suhteessa liikevaihtoon ovat siis huomattavasti pienemmat kuin tavallisesti
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muilla saman toimialan yrityksilla. Toimialan ylakvartiili kulkee korkeimmillaan vuonna 2019

jopa 84,2 prosentissa, joka kertoo siita, etta yrityksen velat ovat 84 prosenttia liikevaihdosta,

kun taas case-yrityksella tama luku on tilikautena 2019 vain 28,5 prosenttia.
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Kuvio 16. Suhteellisen velkaantuneisuuden vertailu 2017-2019.

4.6.4 Maksuvalmiusvertailu

Kuten jo kappaleessa 4.5 huomattiin, ettd case-yrityksen staattinen maksuvalmius on

hyvalla tai jopa erinomaisella tasolla, niin sen voi huomata myds maksuvalmiuden

toimialavertailusta tarkastelemalla seuraavia kuvioita. Kuviosta 17 nahdaan, etta yrityksen

rahoitusomaisuus suhteessa lyhytaikaiseen vieraaseen padomaan on huomattavasti

korkeammalla kuin toimialan ylakvartiili tai mediaani. Kuviossa 17 Quick ratio -tunnusluvun

vertailussa huomioita herattaa tilikauden 2017 erityisen korkea arvo 2,96 kun toimialan

mediaani on vain 0,8, joka vastaa Yritystutkimus ry:n (2011, 71) mukaan tyydyttavaa

maksuvalmiutta.
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Quick ratio
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Kuvio 17. Quick ratio -vertailu 2017-2019.

Quick ration ollessa hyvalla tasolla, voidaan kuviossa 18 nahtavien tunnuslukujen
perusteella vahvistaa kasitysta siita, ettd case-yrityksen maksuvalmius on erinomaisella

tasolla suhteessa muihin toimialan yrityksiin myos Current ratio -tunnusluvun valossa.

Current ratio
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Kuvio 18. Current ratio -vertailu 2017-2019.

4.7 Johtopaatokset

Case-yritykselle tehdysta tunnuslukuanalyysistd seka tunnuslukujen toimialavertailusta
voidaan huomata, ettd yrityksen kannattavuus on laskenut ja vaihdellut vuoden 2017
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jalkeen. Yrityksen kayttokateprosentti ja nettotulosprosentti ovat suhteessa muuhun
toimialaan melko pienet. Tilikauden 2018 oltua tappiollinen, yrityksen kannattavuuden
tunnusluvut olivat luonnollisesti miinusmerkkisia ja huomattavasti alle alakvartiilin toimialaan
nahden. Etenkin yrityksen kayttokateprosentti on vaihdellut tilikausina voimakkaasti ja
tuloslaskelmaa tarkasteltaessa voidaan huomata, etta vuosina 2017-2020 kayttokatteeseen
on vaikuttanut voimakkaasti ulkopuolisten palveluiden erat. Kateprosenttien ja
tulosprosenttien lisdksi kannattavuutta mitattiin kokonaispadaoman, oman paaoman seka
sijoitetun paaoman tuottoprosenteilla. Koska yrityksen tulos oli tarkasteluvuosina
paasaantoisesti melko heikko, niin luonnollisesti myos paaomalle kertynyt tuotto oli naina
vuosina melko niukkaa. Osasyyna heikolle paaoman tuotolle on se, etta yrityksen
aikaisempina vuosina kerryttama taseen oma paaoma on niin suuri, ettd toteutunutta
suuremmat prosentuaaliset paaoman tuotot vaativat huomattavasti isommat tilikauden
voitot. Sijoittamista ajatellen yrityksen kannattavuuden tunnusluvut kertovat siita, etta
viimevuosina kyseinen yritys ei ole ollut kannattava sijoituskohde. Kannattavuutta voisi
parantaa kiinnittamalla huomioita joihinkin kulueriin, esimerkiksi ulkopuolisten palveluiden

eraan ja verrata tata henkilostokuluihin.

Kannattavuuden laskemisen lisaksi yrityksen vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden
tunnusluvut ovat laskeneet tunnuslukuvertailuvuosina. Vaikka vakavaraisuus onkin laskenut
tilikaudesta 2017, niin esimerkiksi yrityksen omavaraisuusasteprosentti on siltikin hyvalla
tasolla. Hyvastd omavaraisuusasteesta voidaan paatella, ettda yritys on toiminut jo
pidempaan ja kerryttanyt voittoja omaan paaomaan. Omavaraisuusaste kertoo myo0s siita,
etta yrityksella on kykya selviytya tappiollisistakin tilikausista. Taman voi huomata
esimerkiksi tilikauden 2018 poikkeuksellisenkin tappiollisesta tuloksesta. Tappion jalkeenkin
yrityksen omavaraisuusaste pysyy hyvalla tasolla. Muuhun toimialaan verrattuna
analysoitavan yrityksen omavaraisuusaste on huomattavasti paremmalla tasolla. Myos
yrityksen staattinen maksuvalmius on merkittavasti muuta toimialaa korkeammalla tasolla.
Staattista maksuvalmiutta mitatessa on kuitenkin tarkeda huomioida, ettd tunnusluvut
vastaavat vain yhden hetken tilannetta ja yrityksen maksuvalmius voi muuttua tilikauden
aikana nopeastikin. Case-yrityksen maksuvalmius on toki tippunut vuosina 2017-2020,
mutta se maksuvalmius on kuitenkin pysynyt koko ajan erinomaisella tai hyvalla tasolla.
Taman perusteella voidaan varovaisesti paatella, etta kyseisen yrityksen rahavarat ovat
yleisesti riittavalla tasolla kattamaan lyhytaikaisia vieraan paaoman eria.
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Yhteenvetona tunnuslukuanalyysista voidaan paatella, ettd yrityksen kannattavuus on
heikentynyt. Suhteessa muihin saman toimialan yrityksiin kannattavuus ja padoman tuotto
on heikolla tasolla. Kuitenkin yrityksen vakavaraisuus ja maksuvalmius ovat hyvalla tasolla.
Taman ansioista yrityksella on hyva tappionsietokyky ja yritys pystyy suoriutumaan
lyhytaikaisista veloistaan erittain hyvin.
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5 YHTEENVETO

Opinnaytetyon tarkoituksena oli tehda arvio case-yrityksen taloudellisesta tilanteesta
tilinpaatdsanalyysin avulla. Yrityksen tilinpaatosanalyysi toteutettiin tilikausilta 2017-2020.
Tilinpaatosanalyysi toteutettiin tunnuslukuja arvioimalla. Tilinpaatdsanalyysissa arvioitiin
case-yrityksen kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja. Naita
tunnuslukuja verrattiin keskenaan ja tunnuslukujen merkityksia arvioitiin Yritystutkimus ry:n
ja Alma Talent Oy:n antamien ohjeellisten arvojen mukaan. Lisaksi case-yrityksen
tunnuslukuja verrattiin Finnveran keraamiin toimialan tunnuslukuihin ja tutkittiin sita, miten
case-yritys sijoittuu kannattavuudeltaan, maksuvalmiudeltaan ja vakavaraisuudeltaan
muuhun toimialaan nahden. Toimialavertailu suoritettiin tilikausilta 2017-2019, koska
tilikauden 2020 aineistoa tilastokeskuksesta ei ollut viela saatavilla.

Yrityksen kannattavuutta arvioitiin muun muassa kayttokateprosentilla, liiketulosprosentilla
seka nettotulosprosentilla. Yrityksen toiminta on ollut paasaantodisesti kannattavaa lukuun
ottamatta tappiollista tilikautta 2018. KayttOkateprosentissa, liiketulosprosentissa ja
nettotulosprosentissa on tilikausien valilla jonkin verran vaihtelevuutta. Kannattavuutta
analysoitaessa tehtiin myos huomio siita, etta tulosta ja kayttokatetta voisi mahdollisesti
kasvattaa karsimalla yrityksen verraten suuria ulkopuolisten palveluiden eria.
Tuloslaskelmaa ja kayttokateprosentin tunnuslukuja tarkasteltaessa voikin huomata, etta
ulkopuolisien palveluiden erilla on selkea yhteys case-yrityksen kayttokatteeseen. Yrityksen
kayttokateprosenttia seka nettotulosprosenttia on verrattu muihin saman toimialan yrityksiin
ja tasta vertailusta voi huomata, etta yrityksen kannattavuus ei ole niin vahva kuin muilla
saman toimialan yrityksilla. Paasaantoisesti yrityksen kannattavuus sijoittuu toimialan

alakvartiilin ja mediaanin valiin.

Lisaksi yrityksen kannattavuutta arvioitiin tarkastelemalla paaoman tuoton tunnuslukuja.
Case-yrityksen kokonaispaaoman, sijoitetun padoman ja oman paaoman tuottoprosentit
ovat tilinpaatosanalyysin toteutusvuosina melko heikolla tasolla. Yrityksen tulos tilikausina
2017-2020 on ollut niin pieni, etta se ei ole juurikaan kerryttanyt yrityksen paaomalle tuottoa.
Pienet padaoman tuottoprosentit johtuvat tosin osin myos siita, ettd case-yrityksen oma
paaoma on jo valmiiksi melko suuri, joten tilikausien voitot nayttaytyvat siihen verrattuna

hyvin pienilta. Kaiken kaikkiaan tunnuslukuanalyysin perusteella yrityksen paaoman tuotto-
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odotukset ovat heikkoja. Case-yrityksen sijoitetun paaoman ja kokonaispaaoman tuoton
tunnuslukuja verrattiin myos muihin saman toimialan yrityksiin. Myds toimialavertailu kertoo
siitd, ettd case-yrityksen paaoman tuotto on heikkoa. Sijoitetun paaoman ja
kokonaispaaoman tuottoprosentit yltavat tilikausina 2017 ja 2019 juuri ja juuri toimialan
alakvartiiliin ja vahan sen yli. Tama kertoo siis siita, ettd case-yritys sijoittuu toimialalla

heikoimpaan 25 prosenttiin mita tulee paaoman tuottoprosenttiin.

Case-yrityksen vakavaraisuutta tarkasteltin omavaraisuusasteprosentilla, suhteellisella
velkaantuneisuudella seka nettovelkaprosentilla. Kun tarkastellaan tilikausia 2017-2020
yrityksen omavaraisuusaste on laskenut joka vuosi, mutta silti yrityksen omavaraisuusaste
on hyvalla tasolla. Sita mukaa kun yrityksen omavaraisuusaste on laskenut, niin yrityksen
suhteellinen  velkaantuneisuus ja nettovelkaprosentti ovat nousseet. Vaikka
nettovelkaprosentti ja suhteellinen velkaantuneisuus ovat nousseetkin, tunnusluvut ovat
edelleen maltillisia ja kertovat tunnuslukuanalyysin lukijalle siita, etta yrityksen
vakavaraisuus on hyvalla tasolla. Kun verrataan omavaraisuusasteprosenttia ja suhteellisen
velkaantuneisuuden prosenttia muihin saman toimialan yrityksiin, niin yrityksen
vakavaraisuus on erittain hyvalla tasolla. Omavaraisuusaste on selkeasti toimialan
ylakvartiilin ylapuolella ja suhteellinen velkaantuneisuus selkeasti alakvartiilin alapuolella
vuosina 2017-2019.

Viimeisena osa-alueena tarkasteltiin case-yrityksen staattista maksuvalmiutta. Staattista
maksuvalmiutta tarkasteltiin tunnusluvuilla Quick ratio ja Current ratio. Nama molemmat
maksuvalmiuden tunnusluvut kertovat case-yrityksen maksuvalmiuden olevan hyvalla tai
jopa erinomaisella tasolla tilinpaatdosanalyysivuosina. Kun maksuvalmiuden osalta
suoritettiin toimialavertailua, voitiin huomata, etta case-yrityksen maksuvalmius on selkeasti
korkeampi kuin toimialan vylakvartiili. Kuitenkin staattisen maksuvalmiuden seka
omavaraisuusasteen tunnuslukuja tarkasteltaessa on tarkeaa muistaa, etta tunnusluvut
kuvaavat vain yhden paivan tilannetta. Etenkin maksuvalmius ja rahoitusomaisuus voivat
vaihdella suurestikin tilikauden aikana, joten staattisen maksuvalmiuden tunnuslukuja

kannattaa pitda enemmankin suuntaa antavina, ei absoluuttisina.

Kaiken kaikkiaan yrityksen kannattavuus ja vakavaraisuus ovat olleet laskusuhdanteessa
vuosina 2017-2020 ja vaihtelua on tapahtunut eri tunnusluvuissa. Niin yrityksen tilikausien
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valisesta vertailusta kuin toimialavertailustakin voidaan tehda johtopaatos, etta yrityksen
vakavaraisuus ja maksuvalmius ovat hyvalla tasolla, mutta yrityksen liiketoiminnan
kannattavuudessa voisi olla parantamisen varaa. Pienilla kuluerien muutoksilla yrityksen

kayttokateprosentti ja kannattavuus voisivat kaantya nousuun.
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Liite 1. Case-yrityksen tuloslaskelma ja oikaistu tase, johon on laskettu kayttokate,

liiketulos ja nettotulos

2017 2018 2019 2020
LIIKEVAIHTO 692 861,27 786 659,72 669 472,94 1077 757,02
Liiketoiminnan muut tuotot 0,00 3974,53 0,00 2 039,45
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 692 861,27 790 634,25 669 472,94 1079 796,47
Aine- ja tarvikekaytto -74 319,13 -140 868,72 -130623,91 -196 240,58
Ulkopuoliset palvelut -274 331,93 -344 806,06 -141 958,21 -440 281,49
Henkilostokulut -171 461,93 -165 965,16 -133 823,90 -197 839,94
Liiketoiminnan muut kulut -120 036,42 -183 189,35 -192 552,22 -186 223,64
Valmistevaraston lisdys/vahennys 14 430,13 3961,41 -45 498,94 0,00
KAYTTOKATE (EBITDA) 67 141,99 -40 233,63 25 015,76 59 210,82
Suunnitelman mukaiset poistot -51 354,09 -25 465,56 -20021,67 -38 106,69
LIIKETULOS (EBIT) 15 787,90 -65 699,19 4 994,09 21104,13
Muut korko- ja rahoitustuotot 10,65 203,87 83,48 132,92
Korkokulut ja muut rahoituskulut -2 686,56 -3 803,73 -4912,20 -10859,92
Valittomat verot -2 757,45 91,76 3,34 0,00
NETTOTULOS 10 354,54 -69 207,29 168,71  10377,13
TILIKAUDEN TULOS 10 354,54 -69 207,29 168,71 10377,13
PYSYVAT VASTAAVAT
Koneet ja kalusto 154 062,25 76 396,69 60 065,02 114 320,15
Muut aineelliset hyodykkeet 0,00 0,00 0,00 0,00
Aineelliset hyodykkeet yhteensd 154 062,25 76 396,69 60 065,02 114 320,15
Leasingomaisuus 0,00 108 404,24 116 420,96 82 902,52
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Keskenerdiset tuotteet 41 537,53 45 498,94 0,00 0,00
Vaihto-omaisuus yhteensa 41 537,53 45 498,94 0,00 0,00
Myyntisaamiset 83 295,96 37 274,20 84 213,61 283923,17
Muut saamiset 62 588,45 65 962,12 53 497,19 68 741,86
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 145 884,41 103 236,32 137 710,80 352 665,03

Rahat ja rahoitusarvopaperit 13 746,96 31661,38 50 514,90 0,00



Liite 2. Finnveran tilinpaatostilastot 2017-2019

Finnveran tilinpaatoéstilastot muuttujina Toimiala, Muuttuja, Keskiluku ja Vuosi

43120 Rakennuspaikan valmistelutyét 2017 2018 2019
Kayttokate, % Havainnot 155 140 114
Ylakvartiili 21,1 21,3 19,5
Mediaani 11,9 11,8 10,7
Alakvartiili 5,7 5,1 3,9
Liiketulos, % Havainnot 155 140 114
Ylakvartiili 10,6 11,1 8,7
Mediaani 3,7 4,1 3,2
Alakvartiili 0,9 0,1 0,3
Nettotulos, % Havainnot 155 140 114
Ylakvartiili 7,1 8,1 5,8
Mediaani 2,1 2,0 1,4
Alakvartiili -0,3 -1,2 -2,1
Rahoitustulos, % Havainnot 155 140 114
Ylakvartiili 17,7 17,7 14,1
Mediaani 9,6 8,9 8,1
Alakvartiili 4,1 3,8 1,9
Kokonaispddoman tu| Havainnot 155 140 114
Ylakvartiili 17,1 18,8 13,4
Mediaani 7,4 6,3 6,2
Alakvartiili 2,4 0,3 0,6
Sijoitetun pddoman t Havainnot 155 140 114
Ylakvartiili 25,2 28,4 21,5
Mediaani 10,4 10,1 8,9
Alakvartiili 3,6 0,5 0,7
Omavaraisuusaste, %| Havainnot 155 140 114
Ylakvartiili 38,2 33,2 30,6
Mediaani 17,0 17,3 19,0
Alakvartiili 4,2 4,9 2,6
Velat/liikevaihto, % |Havainnot 155 140 114
Yldkvartiili 77,9 83,2 84,2
Mediaani 46,8 49,2 44,6
Alakvartiili 26,4 32,5 31,4
Current ratio Havainnot 155 140 114
Ylakvartiili 1,4 1,4 1,4
Mediaani 0,9 1,0 0,9
Alakvartiili 0,6 0,6 0,5
Quickratio Havainnot 155 140 114
Ylakvartiili 1,2 1,2 1,1
Mediaani 0,8 0,8 0,7
Alakvartiili 0,4 0,5 0,4
Kayttopadoma, % Havainnot 155 140 114
Yldkvartiili 9,0 10,4 8,6
Mediaani 3,6 3,2 3,3 Léhde:
Alakvartiili -0,8 -0,1 -2,6 Finnvera Oyj




