jamk.fi

Sijoittamisen ja vastuullisen
sijoittamisen verkkokurssi
nuorille aikuisille

Santeri Jarvela

Opinnaytetyo

Syyskuu 2020-huhtikuu 2021
Liiketalouden ala

Tradenomi (AMK), finanssiala

Jyvaskylan ammattikorkeakoulu
JAMK University of Applied Sciences



jam1<o fi— Kuvailulehti

Tekija(t) Julkaisun laji Paivamaara

Jarveld, Santeri Opinndytetyd, AMK huhtikuu 2021
Sivumaara Julkaisun kieli
40 Suomi

Verkkojulkaisulupa
myonnetty: X

Tyon nimi
Sijoittamisen ja vastuullisen sijoittamisen verkkokurssi nuorille aikuisille

Tutkinto-ohjelma
Liiketalouden tutkinto-ohjelma, finanssiala

Ty6n ohjaaja(t)
Anne Eskola, Ari Karsikas

Toimeksiantaja(t)
Tiina Laitala

Tiivistelma

Opinnaytetyon taustalla vaikutti globaali sijoittamis- ja vastuullisuustrendi ja ndma trendit yh-
dessa. Tyon taustalla vaikutti myos mediassa esiintynyt nuorten lisdantynyt sijoittamiskiinnos-
tus. Opinnaytetyon tavoitteena oli sijoittamiseen liittyvan kirjallisuuden, seka toimeksiantajalta
|6ytyvan valmiin tietoperustan pohjalta tiivistaa yleinen sijoittamistietous verkkokurssin muo-
toon nuorille sijoittamista aloitteleville aikuisille. Opinndytetyon aihe syntyi omista kiinnostuk-
sen kohteista, tyoeldman tavoitteista ja toimeksiantajan kanssa kadytyjen alkukeskustelujen
pohjalta.

Tyon teoreettisessa viitekehyksessa kaytiin lapi sijoittamisen ja vastuullisen sijoittamisen tar-
keimpia termeja tiiviissa ja yksinkertaisessa muodossa. Teoreettinen viitekehys toimi myos tu-
loksena syntyneen verkkokurssin sisaltopohjana. Teoreettinen viitekehys kirjoitettiin tarkoituk-
sella hyvin yksinkertaiseen muotoon, silla tyon kohderyhmana toimi nuoret aloittelevat sijoitta-
jat, joilla ei valttamatta ollut vield lainkaan tietoa sijoittamisen termistosta ja ammattisanoista.

Tutkimus toteutettiin kvalitatiivisena toimintatutkimuksena. Tutkimusaineisto kerattiin avoi-
milla kysymyksilld verkkokyselyn muodossa kurssin testikdyttajien keskuudessa. Kyselyn tarkoi-
tus oli seka tarkentaa kurssin sisallon osuvuutta, ettad saada tietoa nuoria sijoittajia kiinnosta-
vista ja askarruttavista aiheista sijoittamiseen ja vastuulliseen sijoittamiseen liittyen.

Tyon tuloksena syntyi verkkokurssi, joka onnistui lisddmaan osallistujien tietoa sijoittamiseen ja
vastuulliseen sijoittamiseen liittyen ja edisti osaltaan nuorten sijoittamisinnostusta ja tietotai-
toa. Tyon tuloksena selvisi nuorten sijoittajien keskuudessa olevia kiinnostuksen kohteita ja
suurimpia sudenkuoppia. Varsinkin rahastosijoittamisen toteuttamisen todellinen laajuus, 2020
Suomeen rantautuneiden osakesaastotilien toiminta, riskit ja hyodyt, seka vastuullisen sijoitta-
misen hyddyt ja ongelmat nousivat kiinnostaviksi aiheiksi. Tutkimustulokset toivat lisatietoa
nuorten sijoittajien ajatusmaailmasta ja auttoivat jatkokehittdmadn omaa ajatteluani ja verkko-
kurssia sisalloltaan sopivampaan suuntaan.

Avainsanat (asiasanat)
sijoittaminen, vastuullinen sijoittaminen, sijoittamisen riskit, rahastot, osakkeet, verkko-
kurssi

Muut tiedot (Salassa pidettévat liitteet)




jamk.fi

Author(s) Type of publication Date
Jarveld, Santeri Bachelor’s thesis April 2021
Language of publication:
Finnish
Number of pages Permission for web publi-
40 cation: x

Title of publication
An online course on investing and responsible investing for young adults

Degree programme
Business administration, financing

Supervisor(s)
Eskola, Anne; Karsikas, Ari

Assigned by
Laitala, Tiina

Abstract

The main contributor for this thesis was the growing global investing- and responsibility trend
and these trends together. Growing enthusiasm to investing among young adults was also big
contributor for choosing this topic. The goal for the thesis was to create a simple and ”easy-to-
understand” online course about investing for young adults. The work was created on the basis
of the relevant finance literature and ready-made information found by the client. The more
accurate topic was found through my own objects of interest, my career goals and talks with
client at the start of the project.

The theoretical part of the thesis addressed the most important terms considering private in-
vesting and responsible investing in a compact and easily understandable form. The compact
and easily understandable form was important and intentional, because the target group was
young adults who are just starting their investing careers and who had little or no knowledge at
all about investing terminology and/or professional slang.

The work was done as a qualitative action research. The results were gathered with open ques-
tions and with online survey among test users of the course. The goals for the survey were to
find things to focus in further development of the online course and to better understand the
topics in the fields of investing and responsible investing that young adults starting investing
find interesting and hard to understand.

As a result for the thesis, an online course that was able to increase the knowledge and skills of
the focus group in the fields of investing and responsible investing was created. Also, as a result
of the survey, the main interests and traps among the fields of investing among young starting
investors were found. In particular, the actual size of methods of fund investing, risks and ben-
efits of equity savings accounts which came legal in Finland in 2020, and the benefits and prob-
lems of responsible investing became topics of interest. The results of the research provided
more information about the ideology and philosophy of young investors and helped to further
develop my own thinking and online course in a more accurate direction.

Keywords/tags (subjects)
investing, responsible investing, risks of investing, funds, stocks, online course

Miscellaneous (Confidential information)




Sisalto
AN T 3 T T3 o 3
2 Tutkimusasetelma .......cciiveeeiiiiiiieiiiiienniiiiiiiieii s ssrresssssenrasessssssens 4
2.1 TutkimuUSTENTAVA...oociiii it 4
2.2 Tutkimusote ja tutkimusmenetelma........ccccccorvriiiiiiie e 6
2.3 Aineistonkeruu- ja analyysimenetelma.......c.ccocooiiiiiiiiiciiiciieee e, 6
2.4 LUOTETEAVUUS. ..ttt e 7
S T YT 1o 1 4 = 4 T = o F PP 9
3.1  Sijoittamisen peruspilarit .......cccccoooriiiiiiei 10
3.2 0sakesijoittaminen.....cccooiociiiiiieie e 13
3.3 Rahastosijoittaminen........cccuiiiiiii i 15
4  Vastuullinen sijoittaminen......ccccccciiiieeiiiiiiiiiiiniiieni s ssssssesesenses 16
4.1  Vastuullisen sijoittamisen menetelmat........ccccoooeeeiiiieieiiicccciieeeeee e, 17
4.2 PRI -Vastuullisen sijoittamisen periaatteet ........cccccoeeeeeiiiicciieeeee e, 18
4.3  Vastuullisen sijoituskohteen tunnistaminen...........ccccceeeveeiciiieeeieeeceenne 19
4.4  Vastuullisen sijoittamisen hyodyt ........ccccveeeeiiiiiiiiiieee e 20
4.5  Ongelmat ja riskit vastuullisessa sijoittamisessa.......ccccceeeevccireieeeeeeeeennnns 21
4.6  Vastuullinen sijoittaminen tulevaisuuden alana........ccccccoevcciieeeeeeeeennnne 22
5  Tutkimuksen toteutus ja tuloKSet.........cceeeuiiiiiimeiiiiiiieciiiiinneeeeeaene 23
5.1  Vauraaksi-verkkokurssin toteUtUS.........ccccceeeeieciiiieie e, 23
5.2 Verkkokysely kurssista ja kyselyn tulokset..........ccccceeeeiiiiiieieiiieeiee, 24
LS o 4T 113 T 27
I ] =T N 30
T == N 34
Liite 1 VerkkoKurssin rakenne. ... e iiiee ittt sree e siae e 34
Liite 2 Esimerkki asiasisallosta kurssilla videomuodossa........ccccveevevriieeeennieeeennns 36

Liite 3 KYSEIYIUNKO ...ttt ee e et ee e e e e e e ean e e s 36



Kuviot
Kuvio 1. Kotitalousomistajien maara Suomessa 2000-2020 (P6rssisdatio 2020).10

Kuvio 2. BKT:n kasvu asukasta kohden vuosina 1860-2015 (Pohjola 2017)........ 13

Kuvio 3. Vastuullisuusstrategian ohjeiden mukaan hoidettu varallisuus (Nordea

Taulukot



1 Johdanto

Siind missa sijoittamista pidettiin 30 tai 40 vuotta sitten stereotyyppisesti
pukutakkisten miesten valisena pelina porssissa, niin digitalisaation, internetin seka
sosiaalisen median esiinmarssin myo6ta sijoittamisesta on 2010-luvun aikana kasvanut
entistd enemman “koko kansan harrastus” ja varsinkin nuorten kiinnostus
sijoittamiseen on lisdantynyt runsaasti. Nykyaan esimerkiksi osakkeiden osto
porssista onnistuu kdden kdanteessa puhelimen pankkisovelluksen kautta, joka on

arkipaivaistanyt sijoittamista merkittavalla tavalla. (Piirainen & Tiihonen 2020.)

Laajamittaisempi ja monimuotoisempi kansan kiinnostus sijoittamiseen on tuonut
sijoittamispiireihin myds uutta trendid, vastuullista sijoittamista. Vastuullisen sijoitta-
misen trendikkyys selittyy hyvin pitkalti globaalin ilmapiirin ja keskustelun muuttumi-
sella aiempaa ymparistoystavallisempaan, eettisempaan ja tasa-arvoisempaan suun-
taan. Ihmisten kulutuskayttaytyminen esimerkiksi kaupoissa on taman keskusteluil-
mapiirin muutoksen johdosta muuttunut merkittavasti. Vastuullisuus ja tieto tuot-
teen taustoista on noussut tarkedksi osaksi varsinkin monen nuoren ihmisen kulutus-
kdyttaytymista (Nuoret ostavat kotimaista — yritysten kannattaa kertoa vastuullisuu-
destaan 2019). On taysin ymmarrettavaa, ettd sijoitusmaailmakin muuttuu talléin.
Trendit ja ajankohtaiset aiheet kun tuottavat aina hyvin. lImapiirin muutokseen taas
syitd on monia. Digitalisaation, internetin ja sosiaalisen median kasvaneen vaikutus-
vallan myo6ta yha useammalla ihmiselld on mahdollisuus saada tietoa haluamistaan
asioista ja vaikuttaa ndkemiinsa epakohtiin. Ennen internetin saapumista “normaa-
lien” ihmisten kayttoon ja sosiaalisen median lapilyontid, normaali nuori aikuinen tai
tyossakayva ihminen ei paassyt kasiksi yhta suureen maaraan informaatiota kuin ny-
kyaan. Talléin myds yrityksien oli helpompi luistaa esimerkiksi asiallisesta jatteiden
kasittelysta tai oikeanlaisista tydolosuhteista, kun tieto liikkui paljon hitaammin ja

sen saavuttavuus jai yleensa melko pieneksi.

Seka sijoittamisesta, etta vastuullisesta sijoittamisesta ollaan tehty ennenkin
opinnadytetditd, mutta toiminnallista tutkimusta ndista aiheista ei olla tehty.
Lahimpana samankaltaista projektia kuin tama, ollaan Emilia Aaltosen vuoden 2019

opinnadytetyossa Opas aloittavalle nuorelle eldkesijoittajalle. Tassa tydssa luodaan
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kuitenkin digioppaan sijasta verkkokurssi ja “normaalin” sijoittamisen lisaksi aiheena

on eldkesijoittamisen sijaan vastuullinen sijoittaminen.

Opinnaytetyon toimeksiantajana ja tyoparinani verkkokurssin luonnissa toimii Tiina
Laitala. Tiina Laitala on talousvalmentaja ja finanssialan ammattilainen, joka yllapitaa
Instagramissa noin 1 500 seuraajan “Vauraaksi”-nimista tilia. Lisdaksi han tydskentelee
Jyvaskylan Handelsbankenilla sijoitusvastaavana. Handelsbanken ei ole kuitenkaan
ole mukana tassa projektissa. Laitalan Vauraaksi-tili keskittyy julkaisemaan lyhyita
infopaketteja sijoittamiseen ja sddstamiseen liittyvista aiheista niin, ettd aiheet ovat
mahdollisimman helposti ymmarrettavassa muodossa myds sellaisille, joille
sijoittaminen ja sdadstaminen on taysin uusi aihe. Lisdksi Tiina Laitala tarjoaa
Vauraaksi-brandinsa alla my6s muun muassa henkilokohtaista talousvalmennusta ja

koulutuksia isommille ryhmille.

Minut tdman projektin pariin ajoi finanssialan opinnot seka vahva kiinnostus
sijoittamiseen. Lisdksi paatosta tahan projektiin ryhtymiseen auttoi se, etta
tulevaisuudessa tavoitteenani on tydskennella jonkinlaisissa sijoitusneuvonnan
tehtavissa. Sijoitusneuvojana on hyva osata pukea eri sijoitusmaailman kasitteet ja
vaikeat termit helposti ymmarrettaviksi paketeiksi, jotta taysin
keltanokkasijoittajakin pystyisi ymmartamaan mista milloinkin on kyse. Koen, etta
verkkokurssin luomisen kautta opin itsekin paljon uutta sijoitusmaailmasta ja sen

opettamisesta muille ihmisille.

2 Tutkimusasetelma

2.1 Tutkimustehtava

Taman opinndytetyon tarkoituksena on tutkia sijoittamista ja vastuullista
sijoittamista ajankohtaisina ilmidina ja luoda niiden tietojen pohjalta verkkokurssi
nuorille aikuisille. Teoriaosuudessa tavoitteena on saada luotettavien

kirjallisuuslahteiden ja muun muassa Porssisdaation ja Finanssiala Ry:n verkkosivuilta



[6ytyvan lahdemateriaalin avulla luotua mahdollisimman kattava ja helposti
ymmarrettava yleiskuva sijoittamisesta ja vastuullisesta sijoittamisesta. Taman
teoriatiedon seka toimeksiantajalta 16ytyvan valmiin tietoperustan pohjalta
opinndytetyossa on tarkoitus tiivistda koottu tieto verkkokurssin muotoon.
Tavoitteena on saada aikaan helposti ymmarrettavaa materiaalia sijoittamiseen ja
saastamiseen liittyvalle verkkokurssille joka julkaistaan myyntiin alkukesasta 2021.
Tyon osana toteutettavan kyselyn tarkoituksena on seka tarkentaa verkkokurssin
sisalléon osuvuutta, ettd saada tietoa nuoria sijoittajia kiinnostavista ja askarruttavista

aiheista liittyen sijoittamiseen ja vastuulliseen sijoittamiseen.

Opinndytetydn teoriaosuus toimii vankkana pohjana omaan osuuteeni tata
verkkokurssiprojektia. Kurssi kootaan valmiiksi kokonaisuudeksi vasta sen jalkeen kun
valtaosa tdman opinndytetyon teoriaosuudesta on kirjoitettu. Teoriaosuudessa siis
ikdan kuin luodaan kurssin sisaltéa samalla kun sijoittamista ja vastuullista
sijoittamista kdydaan lapi. Aivan kaikki teoriaosuuden sisalto ei valttamatta |6yda
tietdaan lopulta verkkokurssin sisalloksi asti, silla kurssi on tarkoitus puristaa

kompaktiksi paketiksi.

Opinndytetyon tehtdvana ei ole pureutua kurssin pedagogisiin ja teknisiin
aspekteihin, vaan puhtaasti kurssin asiasisaltéon. Tydn empiirisessd osuudessa
selvitetdan verkkokurssin testiasiakkaiden keskuudessa toteutettavan kyselyn avulla
kurssin sisdllon osuvuutta. Toisin sanoen mika kurssilla oli hyvaa, mita asiakkaat eivat
ymmartaneet ja mita kurssilla olisi esimerkiksi vield voinut olla lisda. Kyselyn tulosten

pohjalta luodaan konkreettisia parannusehdotuksia kurssin sisaltoon.

Taman opinndytetyon tuloksena syntyvan Vauraaksi-verkkokurssin tavoitteena on
pyrkia syventamaan verkkokurssin opiskelijoiden - eli asiakkaiden - ymmarrysta ja
tietotaitoa sijoittamiseen liittyen vield aiempaa enemman. Tavoitteena on kuitenkin
pitda kurssin tyyli samanlaisena kuin muukin Vauraaksi-sisalté: Helposti
ymmarrettavana ja helposti sisdistettdvana. Taman takia opinndytetyon
teoriaosuudessakaan ei sukelleta aivan sijoittamisen syvimpaan paatyyn ja
vaikeimpiin kasitteisiin, esimerkiksi vaikkapa johdannaisiin, vaan pysytellaan

sijoittamisen ja vastuullisen sijoittamisen oleellisimmissa asioissa.



2.2 Tutkimusote ja tutkimusmenetelma

Tyon tutkimusote on hyvin pitkalti kvalitatiivinen, eli laadullinen. Padhuomio koko
tyossa kiinnittyy ensisijaisesti aiheen syvempaan ja tarkempaan ymmartamiseen sen
sijaan, etta tydssa keskityttaisiin tutkimaan ja ymmartamaan esimerkiksi vastuullisten
rahastojen tuotto-odotuksia tietylla aikavalilla. Kvalitatiivisen tyosta tekee sekin, etta
tiedonkeruun eli verkkokurssin testikayttajilla tehtavan tyytyvaisyyskyselyn tavoit-
teena on ensisijaisesti saada suoraa sanallista palautetta ja selkeita yksittaisia kehi-

tyskohtia kurssin sisallésta, enemman kuin pelkkdaa numerodataa.

Opinnaytetyon tutkimuksellisena lahestymistapana on toimintatutkimus.
Toimintatutkimus sopii parhaiten tahan opinnaytetyohon, silla tavoitteena on saada
aikaan jonkinlainen kaytannon muutos ihmisten toiminnassa (Kananen 2014, 15).
Tassa tapauksessa tama kaytanndén muutos on ihmisten sijoittamistietoisuuden
lisddminen. Toimintatutkimuksessa Kanasen (2014, 16) mukaan kirjaimellisesti
viedaan tutkimus mukaan toimintaan niin, etta tutkija on itse tutkimustyon lisaksi

mukana myo6s kdytannon toiminnassa.

2.3 Aineistonkeruu- ja analyysimenetelma

Tyon aineistonkeruumenetelmana toimii kysely. Tarkemmin ottaen verkkokysely.
Aineistonkeruu toteutetaan testikdyttdjien omalla ajalla taytettavalla verkkokyselylla
osittain tiukan aikataulun ja osittain kdynnissa olevan koronapandemian takia. Kysely
sisaltaa avoimia kysymyksia, joihin vastaajat voivat itse muotoilla vastauksensa
haluamallaan tavalla. Aineistonkeruun kohderyhmana, eli naytteena, on sijoittamista
aloittelevat nuoret aikuiset, noin ikdhaarukassa 20-30 vuotta. Nayte kootaan pdaosin
Vauraaksi-sometilien seuraajista seka Vauraaksi-brandin valmiista asiakkaista, jotta
voidaan olla varmoja etta kurssin testiversioon oikeuden saavat henkil6t myos
suorittavat kurssin loppuun ja ovat taten luotettavia vastaajia. Tarkemmin naytteeksi
poimitaan 8 henkilén ryhma, joka edustaa opinnaytetyon ja verkkokurssimme
kohderyhmaa mahdollisimman kattavasti. Valitut henkil6t ovat eri ammattialoilta, eri

ikaisia seka eripituisilla sijoitusurilla olevia. Lahtokohtaisesti kyselyyn vastaavilla
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henkil6illa ei saa kuitenkaan olla yli 2 vuoden sijoituskokemusta jotta henkild voidaan

viela laskea aloittelevaksi sijoittajaksi.

Aineiston analyysi toteutetaan kokoamalla verkkokyselystd saatu aineisto yhteen ja
poimimalla sielta selkeimmin esiin nousevia kohtia. Aineiston analysointiin kdytetaan
avuksi analyysimenetelmista teemoittelua. Teemoittelulla tarkoitetaan laadullista
analyysimenetelmaa, jossa keratty aineisto jaetaan tarkempiin teemoihin ja ryhmiin,
jonka jalkeen niita aletaan analysoimaan yksityiskohtaisemmin. (Teemoittelu 2016.)
Tarkemmin kuvailtuna teemoittelussa pyritdaan keratyn aineiston tekstimassasta l0y-
tamaan ensiksi tutkimustehtavan tai tutkimusongelman kannalta kaikista olennaisim-
mat ja/tai toistuvimmat aiheet, toisin sanoen teemat. Taman jalkeen kerattya aineis-
toa aletaan luokittelemaan naihin teemoihin. Kun tekstimassa on teemoiteltu, sel-
keimmin esiin nousevia havaintoja eri teemoista aletaan pelkistamaan tiiviimpaan
muotoon. (Eskola & Suoranta 1998.) Tiivimmalla muodolla tarkoitetaan sitd, ettd
tekstissa ei esimerkiksi kdayda lapi jokaisen tutkimuksen kohteen vastausta erikseen,

vaan tekstissa esitetddn selkeita toistuvuuksia ja yleistyksia aineistosta.

2.4 Luotettavuus

Laadullisen tutkimuksen luotettavuutta arvioidessa ei kayteta perinteista validiteetti-
ja reliabiliteettitarkastelua, silla kyseiset termit ollaan alun perin kehitelty maaralli-
sen tutkimuksen luotettavuuden tarkasteluun. Ne eivat sellaisenaan toimi laadulli-
sessa tutkimuksessa kovinkaan hyvin, silla laadullisella tutkimuksella ei paasta kos-
kaan kasiksi tutkittavan asian objektiiviseen totuuteen (Juuti & Puusa 2020). Laadulli-
sen tutkimuksen tulokset ovat aina enemman tai vahemman subjektiivisia, silla esi-
merkiksi ajankohta, paikka tai pelkastaan yleinen mielentilakin saattavat helposti vai-

kuttaa tutkimuskohteilta saatuihin tuloksiin.

Laadullisen tutkimuksen tarkeimmat tarkastelun kohteet ovat tutkimuksen luotetta-
vuus, uskottavuus, siirrettavyys ja toistettavuus. Luotettavuudella tarkoitetaan paa-

asiassa tutkimuksen yksityiskohtaisuutta seka tutkimustulosten objektiivisuutta ja |a-
pindakyvyytta. Tyon luotettavuutta voidaan pyrkia parantamaan esimerkiksi mahdolli-

simman hyvin avatulla ja kuvaillulla tutkimusprosessilla (Sarajarvi & Tuomi 2018) seka



mahdollisimman aukottomasti perustelluilla johtopaatoksilla (Kananen 2014, 137).
Muun muassa kohderyhman ja yleisestikin aineistonkeruun tarkka kuvailu seka oike-
alla tavalla asetellut kysymykset ovat tarkeitad luotettavuuden kannalta. Lisaksi esi-
merkiksi keratyn aineiston liittdminen tyon yhteyteen voidaan ajatella lisddavan tutki-
muksen luotettavuutta, koska lukija pddsee nakemaan kaikki alkuperaiset vastaukset
myo0s itse. Laadullisen tutkimuksen luotettavuus on aina Iahtokohtaisesti haastet-
tuna, silla tutkimustulosten arvioinnissa ja johtopdatosten teossa nakyy aina jollain
tasolla tutkijan subjektiivisuus, vaikka sita yritettaisiinkin valttda (Juuti & Puusa
2020). Tama ei kuitenkaan tarkoita sita, etteiko tayteen objektiivisuuteen pystyisi ja
pitdisi tyossa pyrkia. Tyon luotettavuuden arvioinnin tarkein tarkastelukulma on kay-
tdnnossa aina mahdollisimman tarkka dokumentaatio tulosten, menetelmien ja tie-

donkeruun osalta (Kananen 2014, 134).

Luotettavuus ja uskottavuus ovat hyvin ldahella toisiaan olevia kasitteita laadullisessa
tutkimuksessa. Uskottavuudella tarkoitetaan kaytdanndssa sita, kuinka todenmukai-
sina tutkimuksen tuloksia voidaan pitaa. Esimerkiksi tassa tydssa uskottavuutta pyri-
taan parantamaan siten, etta kyselyaineistosta tutkijalle esiin nousseet padkohdat
tarkastetaan vield aineiston koostamisen ja analyysin teon jalkeen tutkimuksen koh-
teilla. N3in voidaan varmistua siita, ettd tutkimuksen tulokset ja/tai johtopaatokset
tosiaan ovat sellaisia, jollaiseksi tutkittavat ne ovat tarkoittaneet. Tdyden vastaavuu-
den saaminen on utopistinen tavoite, mutta uskottavuuden tarkastelu talla menetel-
malla on silti hyodyllinen ja suuntaa antava tyokalu tutkimuksen toteutukseen ja arvi-
ointiin. (Sarajarvi & Tuomi 2018.) Saron taman tutkimuksen uskottavuuteen tuo ver-
rattain pieni tutkimusnayte. Naytteen pieneen kokoon on kuitenkin syynsa. Tutki-
muksen kohteena on maksullisen verkkokurssin asiasisalto ja kyselyyn vastatakseen
tutkittavien pitdaa kdyda kurssisisalto lavitse. Kurssia ei haluta luovuttaa useille kym-
menille henkilGille ilmaiseksi testiin, silla tuo maara vahentaisi merkittavasti tulevien

potentiaalisten verkkokurssin ostajien maaraa.

Siirrettavyydella laadullisessa tutkimuksessa tarkoitetaan sitd, kuinka hyvin tutkimuk-
sen tulokset tai havainnot ovat siirrettadvissa toiseen, tutkimuskontekstin ulkopuoli-
seen mutta kuitenkin vastaavanlaiseen, kontekstiin. Toistettavuus on hyvin saman-

kaltainen kasite siirrettavyyden kanssa. Kdytannossa toistettavuudella tarkoitetaan
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sitd, kuinka samankaltaisina tutkimuksen tulokset pysyisivat, mikali kyselyyn vastan-
neet ihmiset vaihdettaisiin uusiin samaan kohderyhmaan kuuluviin henkil6ihin. Toi-
mintatutkimuksessa siirrettavyytta ei kdytannossa ole, koska Kanasen mukaan (2014,
134) toimintatutkimuksen teossa tutkimustulosten voidaan katsoa olevan péatevia

vain siihen tapaukseen, jota tutkimus kasitteli.

3 Sijoittaminen

Kaikista yksinkertaistetuimpana tiivistyksena sijoittaminen tarkoittaa
omistusosuuden ostamista yrityksesta tai jostain konkreettisesta kohteesta
tarkoituksena tehda sijoituksella voittoa. Sijoittaminen termina on hyvin laaja ja se
kattaakin kaiken perinteisestad osake- ja rahastosijoittamisesta aina

konkreettisempiin sijoituksiin kuten, asunto- ja metsasijoittamiseen.

Varsinkin perinteisen sijoittamisen suosio on kasvanut 2000-2020 vuosien valisena
aikana merkittavasti Suomessa. Tilastoinnin alussa, eli vuonna 2000, Euroclear
Finlandin jarjestelmien mukaan noin 765 000 suomalaisella yksityishenkil6lla oli
sijoituksia arvo-osuustileilld. Maara lahti kuitenkin laskemaan tasaisesti ja vuonna
2007 luku oli laskenut jo noin 697 000 yksityishenkil66on. Vuonna 2007 meneillaan
olleen finanssikriisin jalkeen maara on kuitenkin ollut taas padosin noususuunnassa ja
2016-2020 vuosien valilla uusia yksityissijoittajia on tullut jopa yli 100 000 (ks. kuvio
1).
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Kuvio 1. Kotitalousomistajien maara Suomessa 2000-2020 (Po6rssisaatio 2020).

Varsinkin vuosi 2020 toi kovaa nostetta sijoittamiselle. 2020 vuoden alusta saman
vuoden elokuun loppuun mennessa uusia yksityisia osakesijoittajia oli tullut perati
80 000 lisda. Asiantuntijoiden mukaan syyna on nollakorkojen, seka sijoittamisen
saaman laajan mediahuomion lisdksi myds vuoden 2020 alussa mahdolliseksi tullut

osakesaastotili. (Keski-Heikkila 2020)

3.1 Sijoittamisen peruspilarit

Sijoittamisen tuotot syntyvat erilaisista asioista, riippuen hyvin pitkalti siitd tavasta
jolla sijoitetaan. Pddosa perinteisten osake- ja rahastosijoittamisen tuotoiksi
kasitetyista asioista tulee kuitenkin sijoituksen arvonnoususta tietylla ajanjaksolla
seka sijoittajalle mahdollisesti maksettavista maksuista. Arvonnousulla tarkoitetaan
esimerkiksi osakkeen hinnan nousua. Jos osakkeenomistaja myy osakkeitaan hinnan

ollessa korkeammalla kuin ostaessa, saa han siitd tuottoa rahoilleen. My06s
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pelkastdaan arvonnousunkin voidaan ajatella olevan tuottoa, vaikka tuottoa ei
varsinaisesti realisoitaisikaan rahaksi. Ajatus timan takana saattaa olla helpompi
tajuta asuntosijoittamisen kautta kasiteltyna. Sijoitusasunnon rahallinen arvo saattaa
kasvaa esimerkiksi parantuneiden kulkuyhteyksien, ympariston hyvien
tyomahdollisuuksien tai jonkin muun trendin takia. Vaikka et myisikddn asuntoasi
pois sen arvon noustua, on omaisuutesi kdytanndssa suurempi kuin aikaisemmin, eli
sijoitus on tuottanut. Toinen yleinen sijoittamisesta saatava tuotto, eli sijoittajalle
maksettavia maksuja taas ovat esimerkiksi yritysten jakamat osingot tai

asuntosijoittamisessa asunnon mahdollisilta vuokralaisilta saatavat vuokratulot.

Hyvia sijoittamisen tuottoja voi tulla varsinkin pitkaaikaisessa sijoittamisessa myos
niin kutsutusta “korkoa korolle” -ilmidsta. Helpoiten ilmio on selitettavissa
rahastosijoittamisen, varsinkin sdaastérahastojen, kautta. Rahastotilit ovat hyvin
samanlaisia tileja kuin normaali pankkitilikin, vaikkakin toisella tililla tehdaan
osakekauppaa ja toisella arkipdivan ruokaostoksia. Niissa rahan sailyttamisesta
pankki maksaa tietyin aikavalein korkoa, ikdan kuin maksua siita etta pidat juuri
kyseisessa pankissa rahojasi. Korko voi maaraytya usealla eri tavalla. Se saattaa olla
ennalta maaritetty tiettyyn prosenttimaaraan, tai sitten se saattaa seurata talouden
tilanteiden vaihtelua. Korkoa korolle-ilmiolla tarkoitetaan ilmiota joka tapahtuu kun
rahoille ruvetaan maksamaan useampaan kertaan korkoa. Tall6in jo aiemmin
maksetulle korollekin tulee lisda korkoa. Kuvitellaan esimerkiksi tilanne jossa
sijoitetaan vuodessa 5% korkoa maksavaan rahastoon 2000 euroa ja oletetaan etta
rahastosta ei perittaisi minkaanlaisia hallinnointikuluja. Vaikka 2000 euron sijoitus
rahastoon ei nousisi tai laskisi vuoden aikana senttidkdan, saa sijoittaja silti pankin
maksaman 5% koron sijoitukselle. Vuosi alkuperaisesta sijoituksesta tilin saldo olisi
siis 2000*1,05 eli 2100. Oletetaan jilleen ettd seuraavana vuonna arvo pysyy samana
ja kuluja ei ole, mutta korko maksetaan. Ensimmaisen vuoden jalkeen tililld ollut
2100 kerrotaan taas 5 prosentilla, eli 2100*1,05=2205. Rahasto on siis tuottanut
pelkastdaan korkoa korolle-ilmién avulla 205 euroa kahden vuoden aikana. Kun tdhan
lisataadn vield rahastojen perinteisesti hyvat tuottoprosentit ja monien rahastojen
luonne darimmaisen “helppohoitoisina” sijoittajille, niin korkoa korolle on asia johon

varsinkin rahastosijoittajien kannattaa kiinnittaa huomiota.
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Perinteisen sijoittamisen aloittamiseksi tarvitset aina oman tilin, niin sanotun salkun,
jossa omistuksiasi, niin sanottuja arvopapereita, pidetdan. Perinteisesti Suomessa
tama salkku on ollut arvo-osuustili. Arvo-osuustilille pystyy tallettamaan rahaa niin
paljon kuin haluaa ja kdymaan kauppaa osake-, rahasto-, ETF- ja ETP-tuotteilla. Arvo-
osuustililla maksetaan kaupankdynnista saaduista myyntivoitoista seka
osinkotuotoista vuosittain veroa. Myyntivoitoista 30-34% ja osinkotuotoista 25,5-
28,9%. Taman lisaksi rahastot veloittavat ennalta maaratyin valiajoin rahaston
tuotoista pienta maksua itselleen, ”hallinnointipalkkiota”. 2020 vuoden alussa
Suomessa mahdolliseksi tulleelle osakesadastétilille taas voi tallentaa maksimissaan
50 000 euroa kerralla tai erissa ja tililla pystyy kdymaan vain perinteista
osakekauppaa. Osakesaastotilin houkuttelevuus piilee kuitenkin siing, etta
osinkotulot talta tililta ovat verovapaita ja kaupankdynnin tuottojen verotus, 30-34%,

hoidetaan vasta siind kohtaa kun nostat osakesaastotililtd rahaa ulos. (Laitinen 2020)

Talouden heilahtelua ja sen myo6ta osakkeiden, rahastojen ja muiden
sijoitustuotteiden arvonheilahtelua on darimmaisen vaikea ennustaa vaikka omaisi
pitkankin asiantuntijahistorian kyseisista aiheista. Sijoittamista tehdessa on siis hyva
tiedostaa ja huomioida oman toimintansa ja ymmarryksensa realiteetit ja sen myo6ta
sijoitustoimintansa riskit. Riskienhallintaan ja realiteettien ymmartamiseen liittyy
vahvasti esimerkiksi se, ettei lahde sijoittamaan enempaa kuin oma taloustilanne
antaa myoden ja, etta selvittaa sijoituskohteidensa sisdllon ennen kohteen ostoa.
Tall6in pystyy varmistumaan siitd, ettei omistusten arvosta sula heti alkumetreilla

suurta osaa pois.

Toinen ehdottoman huomionarvoinen asia sijoittamisessa on hajauttaminen. Hajaut-
tamisella tarkoitetaan sitd, etta salkussa olevat omistukset eivat ole kaikki samalta
maantieteelliseltd alueelta, samalta toimialalta tai samoihin aikoihin ostettuja. Ha-
jauttamalla pystytaan madaltamaan osakesalkun riskeja huomattavasti, koska talléin
salkun arvo ei ole taysin riippuvainen esimerkiksi yhden maantieteellisen alueen tai
vhden toimialan onnistumisesta. Ajallisessa hajauttamisessa ajatus piilee siina, etta
pidemmialle aikavalille ripoteltuna on epatodenndkdisempaa, etta sijoitukset tehtiin
silloin kun ostosten markkina-arvo oli huipussaan, eli silloin kun ne olivat kaikista kal-

liimmillaan. (Hajauttaminen, eli miten alennat sijoittamisen riskid? 2020.)
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Riskienhallintaan ja aikahajauttamiseen liittyy molempiin vahvasti ajan vaikutuksen
kasittaminen sijoittamisessa. Vaikka talous saattaa heilahdella rajustikin ja valtiot
ajautua aika ajoin taantumiin, yli 100 vuoden ajanjaksoa tarkastellessa talous on
bruttokansantuotteella mitattuna aina noussut taantumien jalkeen korkeammalle ta-
solle kuin ennen taantumaa (ks. kuvio 2). Jos hyvin sijoituksensa hajauttanut henkilé
huonoina taloudellisina aikoina pitda paansa kylmana ja malttaa olla myymatta osak-
keitaan halvalla pois, on hyvin todennakdista, etta salkku kipuaa ajan myo6ta takaisin

voiton puolelle ja uusiin ennatyslukemiin.

Thodvsyvalat B et =
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Kuvio 2. BKT:n kasvu asukasta kohden vuosina 18602015 (Pohjola 2017)

3.2 Osakesijoittaminen

Osakesijoittaminen on yleisimpia ja tunnetuimpia sijoittamisen muotoja. Osakesijoit-
tamista tehdaan yleensa porssissa. Tietyn yrityksen osakkeita ostettaessa ostetaan
kaytanndssa omistusosuus kyseisesta yrityksesta. Osakkeen arvo, eli sen hinta pors-
sissd maaraytyy yhden liiketalouden klassisimman ”lain”, kysynnan ja tarjonnan, mu-
kaan. (Elo & Saarhelo 2018, 21-24.) Tama tarkoittaa kdytannossa sitd, ettd mikali
osakkeella on hyvan taloudellisen menestyksen tai lupaavien ennusteiden takia pal-
jon kysyntaa porssissd, osakkeen arvo nousee koska moni sijoittaja haluaa hyotya sen
arvonnoususta. Jos taas porssissa olevan osakeyhtion tulevaisuus ei ndyta valoisalta,
osakkeen nykyiset omistajat haluavat usein myyda osuutensa pois. Talléin markki-

noille tulee paljon tarjontaa kyseisista osakkeista ja hinta laskee.
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Ostettaessa tietyn yhtion osakkeita, yhti6lta saadaan vastineeksi esimerkiksi osuus
yhtion jaettaviin varoihin eli niin kutsuttuihin osinkoihin ja osallistumisoikeus yhtion
yhtiokokouksiin. Yhtidkokouksissa osakkailla on mahdollisuus paasta vaikuttamaan
siihen, mihin suuntaan yritys toimintaansa kehittda. Osakkailla on lisdksi konkreetti-
nen danioikeus sellaisissa tilanteissa, joissa yritys tekee jonkin paatoksen tai paatok-
sia omistajien tahdon mukaan. Adnen painoarvo maaraytyy sen mukaan, kuinka suu-

ren osan osakas yhtion osakkeista omistaa. (Elo & Saarhelo 2018, 21-22)

Koska osakesijoittaminen on yleisimpia ja tunnetuimpia tapoja sijoittaa, on siihen ke-
hitelty useita erilaisia strategioita, joilla on mahdollista menestya. Valittu osakestra-
tegia kertoo, milla perusteilla osakkeita paaosin valitaan salkkuun. liman osakestrate-
giaa tai strategioiden sekoituksellakin on toki mahdollista menestyd, mutta selkea
strategia parantaa menestymisen mahdollisuuksia. Muutamia yleisimpia strategioita

ovat esimerkiksi:

1. Osinkostrategia: Tassa strategiassa sijoitetaan yhtidihin, joilla on hyva osinkohistoria
ja/tai keskimaaraista parempi osinkotuotto. Eli siis kdytdnndssa yrityksiin, jotka ovat
useimmiten jakaneet hyvia osinkoja.

2. Arvostrategia: tdssa sijoitetaan yhti6ihin, joiden arvostusluvut (p/e, p/b) ovat keski-
maaradista alhaisempia. Tunnusluvut |0ytyvat yleensa pankkien sivuilta tutkimasi yri-
tyksen “omaa sivua” painaessa.

3. Kasvustrategia: sijoitetaan kasvuyhtioihin eli yhtidihin, joilla on korkea historiallinen
kasvu ja odotettu liikevaihdon ja/tai tuloksen kasvu. Kasvuyhtio toimii yleensé nou-
sevalla alalla, esimerkiksi talla hetkella teknologia-alalla. Kasvuyhtididen arvo perus-
tuu yhtididen tulevaisuuden kasvuodotuksiin. Suurin riski tdssa strategiassa onkin se,
ettda markkinat arvioivat yrityksen kasvumahdollisuudet ja sita myota osakkeen arvon
lilan yl6s, jolloin seurauksena voi olla jossain kohtaa kurssiromahdus, kun odotukset
yrityksen tuloksesta eivat taytykaan.

4. Markkina-arvostrategia: sijoitetaan yhtioon, joiden markkina-arvo on suurin (Iahes
kaikki indeksit toimivat nadin). Sijoitetaan siis ns. suuryrityksiin. Maailmanlaajuisesti
puhutaan Microsoftin, Googlen emoyhtio Alphabetin, Facebookin ja Applen kaltai-
sista yrityksistd. Suomesta puhuttaessa markkina-arvostrategialla sijoittavalla voisi
olla salkussaan esimerkiksi Koneen, Nesteen ja Stora Enson kaltaisia suuryrityksia.

5. Laatustrategia: sijoitetaan yhtidihin, joilla on korkea kannattavuus. Periaatteessa
“laatuyhtioilld tarkoitetaan sellaisia yrityksia, jotka ovat todistetusti pystyneet pita-
maan trendinsa tasaisena ja rahallisen tuloksensa hyvana jo pidemman ajan. Yrityk-
sen laadusta kertoo esimerkiksi ROE-luku, joka kertoo yrityksen kyvyistd huolehtia
omistajien sijoittamista rahoista. ROE-luku kertoo, paljonko tdlle omistajien sijoite-
tulle pddomalle on kertynyt tuottoa.

6. Momenttistrategia: sijoitetaan voittajaosakkeisiin eli lyhyella aikavalilld eniten nous-
seisiin osakkeisiin. Loppusyksyn 2020 tapauksena voitaisiin tdssa strategiassa puhua
esim. koronarokotteen ensimmaisena julkaisseesta Pfizeristd. Tassa strategiassa sijoi-
tetaan Pfizerin kaltaiseen yritykseen silloin, kun se on kovassa nousussa eli silld on
“momentti”.
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3.3 Rahastosijoittaminen

Rahastosijoittaminen on sijoittamistapa, joka sopii varsinkin niin sanotuille passiivi-
sille sijoittajille eli sijoittajille, joilla ei ole kiinnostusta yhta intensiiviseen markkinoi-
den seuraamiseen kuin osakesijoittajilla. Yksinkertaisimmin selitettyna rahastosijoit-
taminen tarkoittaa sita, etta henkilo ostaa osuuden sijoitusrahastosta ja saa oikeuden
rahaston tuottoihin. Rahastoa hoitaa niin sanottu salkunhoitaja, joka pyrkii sijoitta-
maan tuottavasti ja rahaston luonteen ja tyypin mukaisesti. Saadun tuoton suuruus
riippuu siita, kuinka iso omistus sijoittaneella henkil6lld on rahastosta. (Elo & Saar-

helo 2018, 53-54)

Rahastot voidaan jakaa kolmeen eri rahastotyyppiin: osake-, korko- ja yhdistelmara-
hastoihin. Osakerahastot sijoittavat nimensa mukaisesti pelkastaan osakkeisiin. Ne
ovat yleisesti erikoistuneet joihinkin tietyn luonteisiin tai tietyn maanosan osakkei-
siin. Kyseessa voi olla esimerkiksi ymparistoystavallisten yhtididen osakkeisiin sijoit-
tava rahasto tai aasialaisten teknologiayhticiden osakkeisiin sijoittava rahasto. Korko-
rahastot taas ovat rahastoja, jotka sijoittavat korkoa tuottaviin tuotteisiin. Ne siis
yleensa sisaltavat yritysten tai jopa valtioiden lainoja eli niin sanottuja velkakirjoja.
Korkorahastojen idea perustuu siihen, ettd ndiden velkakirjojen korkojen maksusta
rahasto saa tuottoa. Korkorahastoja on eri riskitasoilla. Yleisesti ottaen valtiot ovat
luotettavia velanmaksajia, joten ndiden korkorahastojen riskit ja samalla tuotot ovat
pienempia. Yritykset taas lajitellaan niiden pankeilta saamien luottoluokitusten pe-
rusteella. Kolmas rahastotyyppi on yhdistelmarahasto. Yhdistelmarahastot ovat sa-
nanmukaisesti yhdistelmaa kahdesta edelld mainitusta rahastotyypista. Ne sijoittavat
seka osakkeisiin, etta velkakirjoihin. Yhdistelmarahastoissa saattaa olla myos sijoituk-

sia toisiin rahastoihin. (Elo & Saarhelo 2018, 56)

Normaalien rahastojen lisdksi yksityissijoittajilla on muutamia erikoisempia rahastosi-
joittamisen vaihtoehtoja: indeksirahastot seka ETF (Exchange Traded Fund, eli porssi-
noteerattu rahasto). Osakeindeksilla tarkoitetaan yksinkertaistetusti jotain ennalta
maaritettya asiaa, jonka pohjalta indeksin osaksi paasee. Esimerkiksi OMX Helsinki 25
on indeksi, joka seuraa Helsingin porssin 25 vaihdetuimman osakkeen arvoja. OMX

Helsinki 25-indeksirahasto siis sijoittaa naihin 25 vaihdetuimpaan Helsingin pdorssin
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osakkeeseen. Indeksirahastojen idea on kaytdanndssa muuten taysin sama kuin nor-
maalissakin rahastossa, rahasto sisaltda tiettyja sijoituskohteita, joiden arvonvaihte-
lun mukaan myos rahaston arvo vaihtelee. Indeksirahaston varsinaisen eron perintei-
seen rahastoon tekee se, ettd indeksirahastot seuraavat tarkasti osakeindekseja ja
niihin ei tdman takia vaikuta esimerkiksi rahaston salkunhoitajan preferenssit osak-

keista tai niiden painotuksista salkussa. (Elo & Saarhelo 2018, 58.)

Indeksirahastojen lisaksi kauppaa voidaan kayda ETF:ll4, porssinoteeratuilla rahas-
toilla. ETF ja indeksirahasto ovat paaosin hyvin samankaltaisia tuotteita. ETF:n nor-
maalista indeksirahastosta erottaa kuitenkin se, etta ETF:lla kaydaan kauppaa kaytan-
nossa osakkeiden tapaan. Se on nimensa mukaisesti poérssissa noteerattu eli sita os-
tetaan porssin kautta, kun taas normaaliin indeksirahastoon sijoitetaan rahastopalve-
luita tarjoavan yhtion kautta (esim. pankki). ETF:n ja indeksirahaston ero on myos se,
ettd ETF:II3 pystytdan porssissa kdymaan kauppaa koko paivan ajan, kun taas indek-

sirahaston arvo lasketaan vain kerran paivan aikana. (mts. 59.)

4 Vastuullinen sijoittaminen

Vastuullinen sijoittaminen on termi, joka on sijoittamispiireissa noussut todelliseksi
trendisanaksi 2010-luvun aikana. Finanssiala Ry:n yksityissijoittajien keskuudessa
toteuttamassa kyselytutkimuksessa kysyttiin sijoituskohteen ilmastovaikutuksien
tarkeydesta sijoituskriteerind porssiosakkeisiin tai rahastoihin ja sadsto- ja
sijoitusvakuutuksiin (Vastuullinen sijoittaminen, 2020). Pérssiosakkeiden omistajista
vhteensa 44% oli joko tdysin tai osittain samaa mielta ilmastovaikutuksien
tarkeydesta sijoituspadtosta tehdessa, rahastojen ja sadsto- ja sijoitusvakuutuksien

kohdalla samalla tavalla vastasi 40%.

Kaytdanndssa vastuullisella sijoittamisella tarkoitetaan sita, etta perinteisen
sijoittamisen erilaisien analysointimenetelmien lisdksi sijoituspaatdksessa otetaan
huomioon my6s mahdollisen sijoituskohteen vaikutusta ymparistoon, yhteiséon ja
hallintoon. Paasaantoisesti naita vaikutuksia tarkastellaan ESG-tietojen kautta.

ESG:lI tarkoitetaan kohteiden ymparistollisid vaikutuksia (environmental),
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yhteisollista vastuuta (social) ja hyvaa hallintotapaa (governance).
Ymparistovaikutuksia mitataan esimerkiksi paastomaarilla, yhteisollista vastuuta
ihmisoikeuksien ja tyoolojen kautta ja hyvaa hallintoa korruption maaralla tai
kohteen hallituksen tasavertaisuudella ja valintatavalla. (Landau & Silvola 2019, 18)
Tietojen tarkastelun myo6ta rahasto, yritys tai vastaava tutkimuksen kohde saa ESG
arvosanan. Vastuullisen sijoittamisen tietynlaisena juuritermina voidaan pitaa
eettistd sijoittamista. Eettinen sijoittamisen erottaa vastuullisesta sijoittamisesta
kuitenkin se, ettd eettisessa sijoittamisessa tuotot ovat toissijaisia arvojen ohjatessa
sijoituspaatoksia. Vastuullisessa sijoittamisessa seka tuotoilla, riskilla, etta
vastuullisuudella on yhta suuri painoarvo sijoituspaatoksen teossa. (Hyrske,

Lonnroth, Savilaakso & Sievdanen 2020, 23)

4.1 Vastuullisen sijoittamisen menetelmat

Sijoittajille 16ytyy useita eri menetelmia toteuttaa vastuullista sijoittamista. Sijoitus-
strategiat ovat samanlaiset kuin perinteisessa sijoittamisessakin, mutta menetelmat
vaihtelevat. Yleisin ja selkein jaottelu on menetelmien jako kolmeen: poissulkeva me-
netelma, aktiivinen omistajuus ja ESG:n integrointi sijoituspaatdksiin. Vanhimpana
menetelmana on eettisesta sijoittamisesta ”periytynyt” poissulkeva menetelma. Me-
netelmassa sananmukaisesti suljetaan sijoitussalkusta pois niin sanotut syntiosak-
keet, eli yritykset tai tuotteet, joiden aiheuttamat negatiiviset terveydelliset tai sosi-
aaliset vaikutukset ovat kiistattomia (Landau & Silvola 2019, 34). Selkeimpina téllai-
sina kohteina voidaan pitaa tupakka- ja asevalmistajia. Poissulkevan menetelman on-
gelma on siing, ettei se valttamatta lopulta konkreettisesti vaikuta kovin merkitta-
vasti poissuljettuihin yrityksiin, ellei niille ole jo valmiiksi tulossa esimerkiksi lainsaa-
dannollisia rajoituksia. Jos ala on sellainen, jonka tulovirtojen ja markkinoiden voi-
daan ennustaa pysyvan kannattavana myds jatkossa, niin laaja poissulkemisen trendi
vain laskee osakkeiden arvoa ja tarjoaa vastuullisuuden puutteesta valittamattomille
hyvin tuottavan kohteen pienella riskilla. Mitdan varsinaista muutosta poissulkemi-
sella ei siis valttamatta tehda kohteisiin, ellei poissulkeminen ole todella laajamittai-

nen monelta toimijalta.
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Taman hetken yleisimpia vastuullisen sijoittamisen menetelmia ovat aktiivinen omis-
tajuus ja ESG-nakokulmien kaytto analyyseissa. Aktiivinen omistajuus on huomatta-
vasti vaikutuksellisempi vastuullisen sijoittamisen menetelma kuin poissulkeminen.
Aktiivinen omistajuus tarkoittaa sita, etta pyritaan vaikuttamaan omasta salkusta 16y-
tyvien yritysten paatoksentekoon ja arvomaailmaan esimerkiksi yhtiokokousten
kautta. Aktiivista omistajuutta pidetdaan kannattavana menetelmans, silla sen avulla
pystyy helposti parantamaan omistustensa toimintaa, mainetta vastuullisten toimien
kautta ja sita kautta myos usein tuottoa. Toinen erittdin paljon kaytetty menetelma
on ESG:n integrointi sijoitustuotteiden analysointiin. Kasitteena se on melko lavea,
koska silla tarkoitetaan erilaisten ESG-tietojen ja lukujen kayttamista sijoituspaatosta
tehdessa. Menetelmana tata voidaan kuitenkin pitdaa taman hetken yleisimpana ta-
pana. Useat instituutiosijoittavat jopa ostavat ESG-dataa ja -analyyseja niita teetta-

vilta yrityksilta, koska kyseinen menetelma on todettu tuottavaksi. (mts. 38-39)

4.2 PRI - Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

Nykyaikaisen vastuullisen sijoittamisen trendin ldht6laukauksena voidaan pitaa
vuotta 2006 (Hyrske, Lonnroth, Savilaakso & Sievdanen 2020, 42). Tuolloin YK julisti
vastuullisen sijoittamisen periaatteet, jotka sijoituspiireissa tunnetaan yleisemmin
englanninkieliselld lyhenteelld PRI (Principles for Responsible Investment). PRI: n ta-
voitteena on ”saada erilaiset sijoittajat ja sijoituspalveluita tarjoavat toimijat sitoutu-
maan vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin”. PRI:iin liittyy myds kohta, joka pyrkii
sitouttamaan eri toimijat raportoimaan omista tavoistaan edistda vastuullisuutta ja
my0s siitd, mita toimijat ovat saavuttaneet vastuullisuuden saralla. (PRI-periaatteet

N.d.)

PRI: n julistamisen jadlkeen vastuullinen sijoittaminen on tehnyt runsaan kymmenen
vuoden ajan joka vuosi nousua yha suuremmaksi osa-alueeksi sijoittamista. Vuonna
2007 vastuullisstrategian ohjeiden mukaan sijoitettu varallisuus oli Euroopassa noin
3 000 miljardia USA:n dollaria. Vuoteen 2017 mennessa tuo summa oli paisunut jo yli

12 000 miljardiin (kts. kuvio 3).



19

Vastuullisen sijoittamisen kehitys Euroopassa

2007 2009 2011 2013 2015 2017

mm Vastuullisuusstrategion hoidettu varallsuus
—YK:N vastuullisen sjoittamsen periaattesiin stoutuneet toimijat (oik.)
Vastuullisuussaadokset ja-maaraykset (oik.)

Kuvio 3. Vastuullisuusstrategian ohjeiden mukaan hoidettu varallisuus (Nordea 2020)

Maailmanlaajuisesti kaikista sijoitetuista varoista noin 26 prosenttia oli sijoitettu jon-
kin vastuullisuusstrategian arvojen mukaisesti vuonna 2016 (Landau & Silvola 2019,
19). Tamaén jalkeenk&an kiinnostus vastuulliseen sijoittamiseen ei ole vahentynyt.
Tasta kertoo muun muassa OP:n omien tutkimusten tulokset, joiden mukaan vuoden
2020 neljan ensimmaisen kuukauden aikana yrityksen vastuullisen sijoittamisen tee-
marahastoihin saatiin uusia omistajia lahes kolminkertainen maara, kuin mita yritys

onnistui saamaan vuonna 2019 yhteensa (Rinta 2020).

4.3 Vastuullisen sijoituskohteen tunnistaminen

Monesti osakkeille, rahastoille tai vastaaville sijoitustuotteille myénnetdan arvomerk-
keja tai niille annetaan arvosana tiettyjen kriteerien perusteella. Esimerkiksi Suo-
messa yksi helppo tapa tunnistaa vastuullinen yritys, on joutsenmerkki. Monelle suo-
malaiselle tuttu joutsenmerkki 16ytyy yleensa tuotteista, jotka on valmistettu ympa-
ristoa, ihmisia ja eldimia kunnioittaen, mutta joutsenmerkkeja myénnetdan myos si-
joitusrahastoille ja -tuotteille kertomaan niiden vastuullisuudesta. Sijoitusrahastoissa

ei saa joutsenmerkin verkkosivun mukaan olla ”yrityksid, jotka tuottavat fossiilisia
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polttoaineita, energiaa fossiilisista ldhteista tai ydinvoimaa”. Myos ase- ja tupakkayh-
tiot ja ihmisoikeuksia rikkovat yhtiot ovat joutsenmerkityissa rahastoissa ehdotto-
masti kiellettyja. (Sijoitusrahastot ja -tuotteet N.d.) Joutsenmerkin puuttuminen ei
valttamatta kuitenkaan kerro erityisesta vastuuttomuudesta. Kohteeseen ei valtta-

matta olla vain haluttu jostain syysta hakea joutsenmerkkia.

Arvosanoja annettaessa yleisin tapa on ESG-lukemien analysointi. ESG-lukemien
koontitavat vaihtelevat eri toimijoiden kesken, mutta ne antavat silti jonkinlaista
suuntaa yrityksen vastuullisuudesta. Esimerkiksi MSCI, joka on amerikkalainen finans-
sialan yritys, jakaa yritykset kolmeen eri padaryhmaan ja seitsemaan alaryhmaan. Kor-
keimmat ESG-lukemat saaneet ovat ns. johtavia yrityksia ja saavat joko luokituksen
AAA tai AA. Ndiden jalkeen tulevat "average”-kohteet, eli tietylla tapaa keskiarvoiset,
jotka saavat joko luokituksen A, BBB tai BB. Huonoimmat “hidastelijat” taas saavat

joko luokituksen B tai CCC. (ESG Ratings N.d.)

Vastuullisen kohteen tunnistaminen on eittamatta yksi vastuullisen sijoittajan haasta-
vimpia tehtavia. Jokaisella ihmisella on erilainen kasitys siitd, mika on vastuullista toi-
mintaa. Selkeiden tunnusmerkkien kuten ESG-arvosanojen tai Joutsenmerkkien li-
saksi monet suuret yritykset tarjoavat sivuillaan omia vastuullisuuteen liittyvia tieto-
jaan, kuten paastdjensda maaraa vuosittain ja tekojaan kestavan kehityksen hyvaksi.
Yritysten omat verkkosivut antavat yleensa laajan kuvan yritysten konkreettisista toi-
mista. Varjopuolena tassa tunnistustavassa on kuitenkin sen aikaa vieva luonne seka
se, ettei tietoihin voida tdysin luottaa koska tietojen julkaisija ei ole puolueeton

lahde.

4.4 Vastuullisen sijoittamisen hyodyt

Vastuullisuudella on useita todistettuja hyotyja niin osakkeen ostajille, sijoitusyhti-
oille, kuin osakeyhtidillekin. Yksityissijoittajille vastuullinen sijoittaminen antaa mah-
dollisuuden vaikuttaa tarkeiksi kokemiinsa asioihin ja saada siina sivussa mahdolli-
sesti my0s tuottoa. Sijoittaminen esimerkiksi ymparistda suojelevaan vastuulliseen

rahastoon myds auttaa konkreettisesti sellaisia yrityksia, jotka jakavat sijoittajan
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kanssa samoja arvoja. Sijoitusorganisaatioille tarkeimpina syina vastuulliseen sijoitta-
miseen on sen tarjoama mahdollisuus parempaan maineen ja riskinhallintaan. Kun
sijoituspaatokset yrityksessa tehdaan tiukan vastuullisuustarkastelun lapi, voidaan
olla varmempia, ettei seasta l0ydy niin sanottuja matida omenia. Jos sijoituksen koh-
teena olevasta yrityksesta paljastuu jokin paha epakohta, esimerkiksi tyontekijoiden
huonot olot, kuluttajien huijaaminen tai ympariston likaaminen, niin se vaikuttaa Ia-
hes poikkeuksetta yrityksen maineeseen ja sitd myota myos arvoon. Yrityksen maine-

haitta ja arvonlasku heijastuvat myds siihen sijoittaneeseen sijoitusyhtioon.

Tutkimusten perusteella vastuullisuudella on my6s runsaasti muita hyotyja. Vastuulli-
nen sijoittaminen tuottaa tilastojen mukaan pitkalla aikavalilla paremmin kuin niin
sanotusti normaali sijoittamistapa ja sen riskit ovat pienempia. Korkeimmat ESG-
arvosanat omaavat yritykset tuottavat jopa ylituottoa, eli paremmin kuin mita ylei-
nen markkinakehitys antaisi ymmartaa. Vastuulliset yhtiét myos saavat pankeilta hel-
pommin lainarahaa, mika pienentaa yritystoiminnan riskeja ja taten vahentaa myos
osakkeenomistajan riskid. Taantumien aikaan vastuullisten kohteiden asiakkaat pysy-
vat todistetusti lojaalimpana yritykselle, jolloin yrityksen arvo ei taantumassakaan

valttamatta sukella niin pahasti kuin muu talous. (Landau & Silvola 2019, 21-22.)

4.5 Ongelmat ja riskit vastuullisessa sijoittamisessa

Vastuullisen sijoittamisen ongelmat kiteytyvat hyvin pitkalti “vastuullisuus”-kasitteen
maarittelyn ongelmallisuuteen. Yksityisen vastuullisen sijoittajan on my6s hyva pitaa
tdma mielessdaan ennen kuin uskoo sokeasti kaikkia vastuullisuuspuheita yrityksilta.
Vaikka PRI antaa hyvat lahtékohdat vastuullisuuteen ja vastuulliseen sijoittamiseen,
niin vastuullisuus-termia ei olla sijoitusmarkkinoilla maaritelty kovinkaan tarkasti tiet-
tyjen numeroiden suhteen, vaan kyse on enemman tai vahemman siita minka kuka-
kin taho kokee vastuulliseksi (Hyrske, Lonnroth, Savilaakso & Sievanen 2020, 26).
Tama tarkoittaa sita, etta eri sijoituspalveluiden tarjoamat vastuulliset tuotteetkin
saattavat erota toisistaan merkittavillakin tavoilla. Osittain tdhan vaikuttaa se, etta
ESG arvioita antavien toimijoiden vertailukriteerien valilld on suuria eroja (Fitz-

george-Parker 2020). Ty6oloja tutkiessa toinen ESG arviota antava toimija saattaa
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esimerkiksi tutkia kuinka pitkia tyosuhteita yrityksessa on, kun toisella toimijalla ty6-
oloja mitataan sill3, kuinka monta kannetta yritystd vastaan on nostettu tyontekijoi-

den puolelta (ESG: Why the ratings diverge 2020).

Vastuullisuuden trendikkyys ja kova kysyntd, mutta samaan aikaan vaikea maaritelma
ja monenlaiset eri ESG-arviot tuovat yksityisellekin sijoittajalle selvid ongelmia ja ris-
keja. Niin sanottua viherpesua tapahtuu Hankenin apulaisprofessori Hanna Silvolan
mukaan varsinkin pienempien yritysten puolelta jonkin verran (Toivonen 2020). Vi-
herpesulla tarkoitetaan sita, etta vastuullisia toimia halutaan korostaa erityisen pal-
jon ja negatiivisia toimia lakaista piiloon asiakkailta. Vaihtelevien ESG-kriteerien takia

yksityisen sijoittajan voi olla vaikea havaita kuinka vastuullinen kohde oikeasti on.

Vastuullisesta sijoittamisesta puhuttaessa on valilla puhuttu myds mahdollisesta vih-
redsta kuplasta ja tdman kuplan puhkeamisesta (Quinson 2020). Kuplalla tarkoitetaan
tilannetta, jossa tietylle markkinan alalle virtaa sijoitusten muodossa valtava maara
padomaa. Jossain kohtaa markkina tietylla tapaa ylikuumentuu, mika saa aikaan kup-
lan puhkeamisen ja arvon sukelluksen. Kuplan puhkeaminen aiheuttaa usein monen
kyseisen alan toimijan vararikon, kun pddomaa ei virtaakaan alalle ja toimijoille enaa
samaan tapaan. Suuri kiinnostus vastuullisuuteen tuo talla hetkelld vastuullisille koh-
teille valtavan maaran pddomaa sijoitusten muodossa. On teorisoitu, ettd jossain
kohtaa vastuullisten kohteiden arvot ovat nousseet liian korkealle kohteiden todelli-
seen arvoon verrattuna ja vastuullisten kohteiden arvot tulevat rymisten alas
(Hyrske, Lonnroth, Savilaakso & Sievdanen 2020, 330). Vastuullisen sijoittamisen hy-
vien tuottojen pysyvyyden puolesta myos jatkossa puhuu kuitenkin se, ettad vastuulli-
nen sijoittaminen on darimmaisen laaja-alainen sijoituksen ala, joka pitaa viela allaan
montaa erilaista vastuullisen sijoittamisen tapaa. Kuplat syntyvat usein huomatta-

vasti pienempiin aihekokonaisuuksiin, esimerkiksi digialalle 2000-luvun alussa.

4.6 Vastuullinen sijoittaminen tulevaisuuden alana

Asiantuntijat uskovat vastuullisen sijoittamisen jatkavan tulevaisuudessakin samalla
nousujohteisella linjalla kuin viimeisen runsaan kymmenen vuoden aikana. Vuonna

2018 arvioitiin, etta vastuullisen sijoittamisen osuus kaikista sijoituksista nousee yli
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50 prosenttiin vuoden 2020 aikana, ja perati yli 95 prosenttiin vuoteen 2035 men-
nessa (Landau & Silvola 2019, 19). Vastuullista yritystoimintaa pyritdan koko ajan li-
saamaan poliittisilla paatoksilld, joten on odotettavissa etta vastuullisuus ei haivy ar-
vona aivan lahivuosina. YK on jo julistanut kestavan kehityksen ohjelman, jonka ta-
voite on vuodessa 2030 (Kestdvan kehityksen tavoitteet N.d.). Euroopan unioni on al-
lekirjoittanut tdman ohjelman ja suunnitellut sen pohjalta eri toimia unionin jasen-
maille (Kestavaa kehitysta koskeva EU:n ldhestymistapa N.d.). My0s yksittaiset maat
vievat konkreettisilla poliittisilla paatoksilla yritystoimintaa yha vastuullisempaan
suuntaan. Esimerkiksi Ruotsi verottaa yrityksiltdan 119 dollaria yhta hiilidioksidin
paastotonnia kohden (Rajgopal 2020). Tdma ohjaa Ruotsissa toimivia yrityksia vdahen-
tdmaan paastojaan, jotta ne saavat vahennettyda maksettavia verojaan ja paranta-

maan taloudellista tulostaan.

Poliittiset paatokset, seka uuden ymparistétietoisemman ja tasa-arvoisemman kulut-
tajasukupolven saapuminen markkinoille takaavat sen, ettd suuret toimijat vievat toi-
mintaansa yha enemman vastuulliseen suuntaan. lImastonmuutos tuottaa monille
yrityksille myds ihan konkreettisia riskeja esim. raaka-aineiden saatavuuden ja tie-
tyilla alueilla veden saatavuuden kanssa, joten on odotettavissa, etta yritykset halua-
vat itsensakin takia siirtyd yha enemman ymparistda kunnioittaviin ja vihemman re-
sursseja kuluttaviin toimintatapoihin, jotta yrityksen tulevaisuuden toiminta ei vaa-
rannu. (Blohmke, Coppola & Krick 2020). Taman takia vastuullisuus on aihe, johon jo-
kaisen aloittelevan ja kokeneenkin sijoittajan kannattaisi kiinnittdd huomiota sijoitus-

paatoksia tehdessaan.

5 Tutkimuksen toteutus ja tulokset

5.1 Vauraaksi-verkkokurssin toteutus

Verkkokurssin luontiprojekti aloitettiin luomalla kurssille alustava etenemissuunni-
telma alkusyksylld 2020. Etenemissuunnitelma ja kurssin aiheet valittiin toimeksian-

tajan omien havaintojen, seka aiheeseen liittyvan media- ja alakohtaisen keskustelun
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pohjalta. Nain sijoittamiseen liittyvaan kurssiin [6ysi tiensa luontevasti osake- ja ra-
hastosijoittamisen lisdksi my0s sijoittamisen trendikas aihealue, vastuullinen sijoitta-
minen. Verkkokurssin etenemissuunnitelman myota kurssille luotiin selkea rakenne
(Liite 1). Taman opinndytetyon paaaiheiden lisdksi kurssille paatettiin ottaa mukaan
myo0s sijoittamiseen vahvasti liittyva sadstaminen. Kurssin rakenteen selvittya tyossa
aloitettiin rakennusvaihe, kirjoittaminen. Teoreettinen viitekehys toimi tarkeana
osana verkkokurssin omaa osaani luodessa, sillda opinndytetyon teoreettista viiteke-
hysta kirjoitettiin samaan aikaan kurssin teoriaa kirjoittaessa. Kurssin teoria saatiin
lopullisesti valmiiksi tammikuussa 2021. Kurssin asiasisalto paatettiin jo projektin
alkuvaiheessa tuoda esille videomuodossa (Liite 2) kurssialusta Studego.com:ssa.
Kurssin videointi toteutettiin Jyvaskylan ammattikorkeakoulun Rajakadun
kampuksella ulkopuolisen kuvaajan ja editoijan toteuttamana helmikuussa 2021.
Kurssi paastiin siirtamaan kokonaisuudessaan Studegon alustalle huhtikuun alussa.
Haasteita kurssin luonnissa aiheuttivat aikatauluongelmat jotka johtuivat paaosin
koronaviruksen aiheuttamista rajoituksista ja haasteista, sekd videomuodossa

toteutetun sisallon aikaa vievasta luonteesta.

5.2 Verkkokysely kurssista ja kyselyn tulokset

Aineistonkeruu verkkokurssista toteutettiin testikayttajien parissa toteutetulla verk-
kokyselylla. Kysely paatettiin toteuttaa nimenomaan testiversiovaiheessa, jotta kera-
tyn kyselyaineiston pohjalta voitiin vield tehda konkreettisia kehitysehdotuksia kurs-
sin asiasisaltoon ennen kuin kurssi laitetaan virallisesti myyntiin. Kyselyn alustana

toimi Webropol.

Tyytyvaisyyskyselylla haluttiin selvittaa testikayttajien mielipidetta verkkokurssin
asiasisallon osuvuudesta. Kyselylomakkeen (Liite 3) laadin kokonaan itse ja hyvak-
sytin sen vield ennen taytantdoonpanoa toimeksiantajallani. Tyytyvaisyyskysely toteu-
tettiin verkkokyselyformaatissa osittain projektin loppuvaiheen haastavan aikataulun
ja osittain koronapandemian aiheuttamien esteiden takia. Toisaalta verkkokysely ko-
ettiin formaattina luontevaksi tavaksi toteuttaa aineistonkeruu, koska itse kurssikin
on tarkoitettu toteutettavaksi verkossa. Kysely koostui kokonaisuudessaan avoimista

kysymyksista. Kyselyn tarkoituksena oli seka tarkentaa verkkokurssin sisallon
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osuvuutta, ettd saada tietoa nuoria sijoittajia kiinnostavista ja askarruttavista aiheista
liittyen sijoittamiseen ja vastuulliseen sijoittamiseen. Kysely toteutettiin hyvan tie-
teellisen kdytannon mukaisesti. Vastaaminen toteutettiin anonyymisti, jotta yksittai-

sid vastauksia ei pystytty yhdistamaan yksittaisiin henkil6ihin.

Kysely toteutettiin huhtikuun 12. ja 24. valisena aikana. Kaikki testiryhmaan valitut 8
henkil6a suorittivat verkkokurssin kokonaisuudessaan ja kaikki vastasivat heille sah-
kopostilla lahetettyyn Webropolin verkkokyselylomakkeeseen. Kysely jaettiin kol-
meen eri osuuteen: sijoittamisen sisaltd, vastuullisen sijoittamisen sisalto ja kurssisi-
salto kokonaisuutena. Osioissa keskityttiin nimenomaan kurssin asiasisallon patevyy-

teen, ei kurssin ulkomuotoon tai yleiseen toimivuuteen.

Osakesijoittamista aloitellessa nuorilla aikuisilla on kyselyn pohjalta selkeita haasteita
ymmartaa osakkeiden merkintakulujen merkitys, seka se mika varsinaisesti luokitel-
laan isoksi ja mika pieneksi kuluerdksi esimerkiksi omaa sijoitussalkkua perustaessa.
Osakesijoittamisen aloittamisessa haasteita olivat ennen kurssia tuoneet varsinkin
tunnuslukujen merkitys osakkeiden kannattavuuden analysoinnissa. Osakesijoittami-
sen toteuttamisessa haasteita aiheuttaa varsinkin osto- ja myyntitoimeksiantojen
taysi ymmartaminen. Lisaksi, vaikka hinnan maaraytymisen niin sanottu rautalanka-
malli, eli kysynnan ja tarjonnan laki, onkin helppo ymmartaa, niin nuorilla aloittele-
villa sijoittajilla oli silti vaikeuksia ymmartaa, mika on varsinaisesti arvokas yhtio. Esiin
nousi muun muassa se, etta jos osakkeen "A" hinta on arvokkaampi kuin osakkeen
"B" hinta, miten "B" voi silti olla huomattavasti parempi sijoitus, eli kdytdnnossa ar-
vokkaampi, vaikka sen varsinainen rahallinen arvo on alempi. Osakestrategiat koet-
tiin uusien sijoittajien keskuudessa uusiksi ja tarkeiksi tiedoiksi osakesijoittamisen to-
teuttamisessa. Eri strategiamallit kaipaisivat silti vield lisaa selvennysta vaikkapa esi-

merkkiyritysten muodossa.

Rahastosijoittaminen koettiin vastaajien keskuudessa tarkeaksi ja varsinkin erilaiset
rahastosijoittamisen tavat olivat uutta tietoa muutamille aloitteleville sijoittajille. Esi-
merkiksi ETF-rahastot vaikuttivat kyselyn perusteella olevan uutta tietoa. Yleisesti pe-
rinteisen sijoittamisen osiosta nousi esiin muiden kuin osake- ja rahastosijoitusten

puuttuminen. Varsinkin asunto- ja metsasijoittaminen koettiin kyselyssa tarkeiksi ja
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nuoria aloittelevia sijoittajia runsaasti kiinnostavaksi aiheeksi. Nuoria sijoittajia kiin-
nostaa sijoittamisessa my0os osakkeiden tiukempi analysointi ja tuotto-odotusten las-
keminen itsendisesti. My0s laajempi teoria siitd, mitka eri tekijat vaikuttavat osakkei-

den tuotto-odotuksiin, on selked kiinnostuksen kohde.

P&daosa nuorista sijoittajista koki, ettd vastuullista sijoittamista pitdisi tuoda selkeasti
lisaa esille, mutta osa piti vastuullista sijoittamista pelkkdana pienena sivuaiheena si-
joittamisessa. Vastuullinen sijoittaminen kuitenkin esiteltiin vastaajien mukaan sisal-
|6ssa kattavasti. Erilaiset vastuullisuuden muodot ja se, kuinka eri yritysten vastuulli-
suutta pystyy yleisella tasolla arvioimaan, koettiin tarkeiksi aiheiksi nuorten sijoitta-
jien keskuudessa. Vastuullisen kohteen eri maaritelmat koetaan selkedksi vaikeudeksi
nuorten sijoittajien mukaan. Haasteeksi koetaan varsinkin se, etta vastuullisuutta
kaytetaan selkedana markkinointikikkana monissa yrityksessa. Yritykset saattavat esi-
merkiksi korostaa vastuullisuuttaan kierratyksen saralla, mutta samalla laiminly6vat
vastuullisuutta esimerkiksi logististen paatosten kohdalla saastuttamalla runsaasti tai
hallinnollisten paatosten kohdalla ottamalla vastaan lahjuksia ja edistamalla taten
korruptiota. Vastuullisessa sijoittamisessa nuoret aloittelevat sijoittajat kokevatkin
erityisen tarkeaksi sijoituskohteiden tarjoajan vastuun. Sijoituspalveluja tarjoavan
toimijan on selvitettava perinpohjaisesti vastuullisena tarjoamien tuotteidensa kaikki

vastuullisuusulottuvuudet.

Selkeiden esimerkkien puute vastuullisen sijoittamisen toteuttamisessa oli nuorten
aikuisten osalta selkea toive. Perinteisen sijoittamisen toteuttamisessa toki tuotiin
esille jo asioita, jotka patevat myos vastuullisen sijoittamisen toteuttamiseen, mutta
vastaajat kokevat tarvitsevansa vield lisaa tietoa tahan liittyen. Syyt vastuullisen si-
joittamisen trendiin tuotiin asiasisallossa laajasti esille ja ne olivat nuorilla sijoittajilla-
kin monilla jo tiedossa. Vastuullisen sijoituksen yleinen arviointi koettiin kurssisisallon
jalkeen helpommaksi. ESG:n ja tunnetuimpien sertifikaattien, esimerkiksi joutsen-

merkin, vaatimukset koettiin tarkeaksi aihealueeksi vastuullisen sijoittamisen saralla.
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Asiasisallon termistd ja esimerkit koettiin hyviksi. Termistosta indeksien sisalto ja
merkitys oli ennen kurssia koettu turhan haastavaksi ymmartaa. Lisdksi nuoret aikui-
set kokevat, ettd sijoittamisen aloittamiseen kaivataan viela selkedmmin esimerkkia

konkreettisista sijoitussuunnitelmista.

6 Pohdinta

Tutkimuksen perusteella selked huomio teoreettisessa viitekehyksessa ja
verkkokurssissa oli perinteisen sijoittamisen osalta asunto- ja metsasijoittamisen
puuttuminen. Nuorten aikuisten kiinnostus asuntosijoittamiseen on ollut koko
Suomen tasolla kovassa nousussa, muun muassa Nordean mukaan kyseessa on
selked viimevuosien trendi (Asuntosijoittamisen suosio kasvaa — koronakevat ei

pysayttanyt trendia. 2020).

Yleisella tasolla vastuullinen sijoittaminen koettiin nuorten aikuisten keskuudessa
tarkeaksi ja ajankohtaiseksi aiheeksi. Vastuullinen sijoittaminen kuitenkin jakaa
nuoriakin sijoittajia. Tahan aiheeseen vaikuttavat melko selkedsti myds ihmisten
omat preferenssit muun muassa luonnonsuojeluun ja yleiseen vastuullisuustrendiin
liittyen. Tutkimuksen perusteella oli kuitenkin havaittavissa, ettad vastuullinen
sijoittaminen oli paaosin selva kiinnostuksen kohde nuorten aikuistenkin
keskuudessa. Aiempien muiden tutkimusten mukaan vastuullinen sijoittaminen on
yleiselldkin tasolla nostanut suosiotaan selkeasti. Tutkimustulosten perusteella
voidaan siis todeta, etteivat nuoret aikuiset eroa yleisesta valtavirrasta vastuulliseen
sijoittamiseen liittyen millaan tavalla. Sijoittaminen on itseasiassa viela suositumpaa
nuorten aikuisten keskuudessa, kuin yleisesti (Lapatto 2020). Selkeasti tarkein huo-
mio vastuullisesta sijoittamisesta nuorten aikuisten keskuudessa oli se, ettei vastuul-
linen sijoittaminen ole useinkaan perinteista sijoittamista huonompi vaihtoehto tuot-

toa tarkastellessa (Landau & Silvola 2019, 21-22.).

Kurssin sisaltoa ja tata kautta myos sijoittamisen termistoa koskevista kysymyksista
nousi esiin yksi selked huomio: Aloittelevat sijoittajat kokevat sijoittamisen

aloitusvaiheessa tarkeana sen, etta asiat esitelldadn hyvin selkokielisena ja selkeita
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ammattitermeja ja ammattislangia valtellen. Tama olisikin yleisella tasolla ehka
selkeimpia kehityskohteita sijoituspiireissa ja pankeissa jotka pyrkivat saamaan
nuorista uusia sijoittajia ja taten asiakkaita itselleen. Monella aloittelevalla
sijoittajalla innostus stoppaa alan ajoittain vaikeaan termist66n. Muun muassa

indeksi-termi oli ollut hankalaa ymmartaa ennen kurssisisaltoa.

Yleisesti ottaen tyon luotettavuutta voidaan pitda hyvana. Tulokset, menetelmat ja
tiedonkeruu dokumentoitiin tarkasti. Dokumentointiin kdytettiin hyddyksi
Webropolin tarjoamia tyokaluja ja tulokset dokumentoitiin ja teemoiteltiin viela
Excel-sovelluksen avulla. Rajoituksia kyselytulosten yleistettavyyteen ja
luotettavuuteen toi ehdottomasti testiryhman koko. Syyt pieneen testimaaraan
perusteltiin kuitenkin mielestani hyvin. Syntynytta verkkokurssia ei haluttu antaa
esimerkiksi monelle kymmenelle ihmiselle, koska kurssin ilmaiseksi jakeleminen olisi
vahentanyt merkittavasti tulevia potentiaalisia kurssin hankkijoita. Tamankin
kokoiselta testiryhmalta saadun palautteen pohjalta kurssin asiasisaltoon pystytaan
tekemaan jo hyviad konkreettisia kehitysehdotuksia, vaikkakaan tulokset eivat ole
taysin yleistettavissa kaikkiin nuoriin aloitteleviin sijoittajiin. Kyselyn tulokset olivat
myo6s teemoiltaan saman suuntaisia ja tdman myo6ta luotettavia ja yleistettavia myos

isompaan joukkoon.

Kyselytutkimuksen luotettavuutta olisi voinut parantaa vield selkeammalla
objektiivisuudella. Objektiivisuus oli kohtuullista, mutta muutamissa
kyselytutkimuksen kysymyksissa saattoi nakya lapi mielipiteeni. Esimerkiksi
kysymyksessa numero 6., on annettu esimerkkeina asunto- ja metsasijoittaminen,
mita pidan kyselyn osalta ehkd harmittavimpana asiana. Toisaalta ndiden virheiden
tekeminen tutkimustyon aikana varmasti myos toi oppia tulevaisuutta ja seuraavia

mahdollisia tutkimustoitani ajatellen.

Olen kokonaisuutena tyytyvdinen siihen millaiseksi projekti lopulta muotoutui.
Projekti venyi suunniteltua aikataulua pidemmaksi, mutta toisaalta projektin kanssa
kiirehtiminen olisi saattanut vaikuttaa sisallon ja projektin lopputuloksen,
verkkokurssin, laatuun merkittavasti. Opinnaytetyon ja projektin aiheen koin itselleni

hyvin sopivaksi ja aiheiden mielenkiintoisuus pitikin opinndytetyon ja projektin



parissa tyoskentelyn motivoivana ja mielekkaana. Tyo lisasi entisestddan omaa
kiinnostusta sijoittamisen maailmaan ja avarsi huomattavasti nuorten sijoittajien

ajatusmaailmaa ja vaikeuksia sijoittamiseen liittyen.
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Liitteet

Liite 1 Verkkokurssin rakenne

Tervetuloa Yauraaksi-verkkokurssille [ 1 min.

v

Tiina ja Santeri tassa moikka [ 2 min.
Video

Kurssin tekijat esittaytyvat.

v

Kurssin sisalto | 3 min.
Video

Kurssi sisaltda neljd osiota, kolme bonusvideota ja yhden
sijoitusneuvon. Ensimmadinen osio keskittyy sddstdmiseen ja
kalmen taskun taktiikkaan. Se on selked ja helppo tapa hoitaa
omat raha-asiat koko eldman ajan. Osio sisdltada myds videon
korkoa korolle-ilmiosta, joka on sinun oma tyontekijasi
sijoittamisessa.

Toisessa osiossa kdymme tarkemmin ldpi sijoittamista. Padset
perille sijoittamisen ainoasta ilmaisesta lounaasta, eri
rahastotyypeista, osakesijoittamisesta ja helmenpominnasta. Opit
myds, miten ostaa rahastoja ja osakkeita. Kerromme myds, miten
suhtautua epdonnistumisiin sijoittamisessa.

Lyhyt kolmas osio pit3a sisalldan sijoitusneuvomme ja miksi
tarvitset sijoitussuunnitelman.

On fiksua ymmartda, mitd merkitysta sinun taloudellisilla
valinnoilla on meidan kaikkien kannalta. Talous olemme me ja se
on myds neljannen osiomme nimi. Vaikka et sijoittaisikaan, ndiden
asioiden ymmartamisestd on sinulle hydtyd. Tapaat myos Villen ja
Pekan.
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Osio 1 A. Saastaminen kartuttaa varallisuuttasi
Video

Jos haluaa tietda, mita rahoillaan voi tehda, on tiedettava kuinka
paljon on kaytettdvissad. Tdman vuoksi aloitamme Vauraaksi-
verkkokurssin sddstdmisestd ja oman talouden perusasioista. Kun
ne ovat kunnossa, voi alkaa sijoittaa. Ensimmainen osio jakaantuu
1 A- ja 1B-osichin. Tdssé 1 A-osiossa kerromme, miksi kannattaa
sddstda, miten sadstdmisen voi automatisoida ja kiymme lyhyesti
|dpi budjetoinnin. Budjetoinnin hydty on ennen kaikkea se, ettd se
tekee oman kulutuksen nakyvéksi. Kuulet lisda myds kolmen
taskun taktiikasta, joka on helppo systeemi oman talouden
hallintaan koko loppueldman ajaksi.

v

Osio 1 B. Saastaminen kartuttaa varallisuuttasi
Video

Tassa osiossa keskitymme sijoittamisen yhteen tarkeimmists
asioista eli korkoa korolle-ilmicdn. Se tekee ty6ta sinulle ja on yhtd
oleellinen asia sijoittamisessa kuin ilmansuunnat
suunnistamisessa. Pitkalld aikavalilla on merkitysta silla, saatko
varoillesi yhden vai kahdeksan prosentin tuoton. Osion lopussa on
yhteenveto ja tehtdvananto.

Osio 2 A. Sijoittamalla vauraaksi / 20 min.

Video

Jos et jo sijoita, kakkososio tekee sinusta sijoittajan. Kakkososio
on jaettu A ja B-osioihin, joista ensimmdisessa (2 A) kdsitelldan
sijoittamisen perusteita ja rahastoja ja jalkimmaisessa (2 B)
osakesijoittamista eli helmenpoimintaa. Tassa "A-osiossa
kerrotaan ymmarrettavasti mm. eri rahastotyypeista. Opit myds,

miten rahastoihin voi helposti sijoittaa ja mita asioita kannattaa
ottaa huomioon.

Osio 2 B. Sijoittamalla vauraaksi [/ 25 min.

Video

Videolla Santeri kertoo mitd osakesijoittaminen on ja miten sen
voi aloittaa. Sijoittamiseen syvempa3 osaamista kaipaavalle t3ssa
2B-osiossa on tietoa erilaisista osakestrategioista ja
tunnusluvuista. Jos nama asiat eivat sinulle heti avaudu, 4la huoli
- ne eivat ole sijoittamisen alkutaipaleen elintdrkeita asioita.
Videolla kerrotaan my6s, mitd kannattaa tehd&, kun
sijoitusmarkkinoilla rytisee ja miten suhtautua epdonnistumisiin,

jotka nekin kuuluvat sijoittamiseen. Lopussa yhteenveto koko
kakkososiosta.

v

Osio 3. Sijoitussuunnitelman tekeminen [ 3 min.
Video

Sijoitussuunnitelman tarvitsee jokainen sijoittaja. Videolla
kerrotaan miksi se on tarpeellinen ja miten sellaisen voi tehda.

Lopussa on esimerkki tuttavamme sijoitussuunnitelmasta, josta
saat apua omasi laatimiseen.

v
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Osio 4. Talous olemme me | 9 min.

Villen ja Pekan tarina. Kuka tahansa meist3 voisi olla Ville tai
Pekka. Kuvitteellisen esimerkin avulla ymmarrat, miten sinun
kuluttamasi euro voi auttaa ruokakauppiasta laajentamaan
toimintaansa verkkokauppaan tai miksi appelsiinisadon vahyys
vaikuttaa nauttimasi Pepsi Maxin hintaan.

Vaikka et sijoittaisikaan, on kiinnostavaa tietda, mitd vaikutusta
sinun rahan kaytslldsi on kokonaisuuden kannalta.

o

Vastuullinen sijoittaminen [ 7 min.

Video

Talta videolta selvidd, miten sijoittamalla voi vaikuttaa paremman
maailman puolesta.

4

Megatrendit / 5 min.

Maailma muuttuu jatkuvasti ympérillimme. Megatrendit
vaikuttavat meidan kaikkien arkeen: kulutuskayttaytymiseemme,
asumiseemme seka yritysten ja valtioiden toimintaan.
Megatrendeihin sijoittaminen on suosittu sijoitusstrategia, mutta
niiden ymmartaminen on hytdyllists, vaikkei sijoittaisikaan.

v

Mita itsevaurastuneet ihmiset tekevat
toisin?

Videolla kuulet lyhyesti, mika yhdistda niitd henkildita, jotka ovat
onnistuneet kasvattamaan varallisuuttaan itse. Kyse on enemman
mielenmallista, ei niinkaan suurista alkusummista. Yleensa se on
tapahtunut myGs jonkin toisen asian (esimerkiksi yrittdjyyden)
sivutuotteena tai varallisuuden kartuttamisella tavoitellaan jotakin
itselle tirkeda asiaa tai unelmaa.

Liite 2 Esimerkki asiasisallosta kurssilla videomuodossa

Linkki ohjaa YouTubeen ladattuun esimerkkivideoon kurssista. Video on nahtavissa
vain allaolevan linkin kautta:

https://youtu.be/P5JEPUV]jEjs

Liite 3 Kyselyrunko

Sijoittaminen

* Millaista tietoa olisit halunnut lisdd osakesijoittamisen aloittamisesta?

* Millaista tietoa olisit halunnut lisda osakesijoittamisen toteuttamisesta?
* Mita tietoa olisit kaivannut lisaa osakestrategioista?

* Arvioi kuinka hyvin eri rahastotyyppien erot tuotiin kurssilla esille?
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* Arvioi kuinka hyvin osakesijoittamisen ja rahastosijoittamisen erilaisia riskeja
tuotiin kurssilla esille?

* Millaista sisaltoa olisit kaivannut viela lisda perinteisesta sijoittamisesta (osak-
keista, rahastoista ja asunnoista)?

Vastuullinen sijoittaminen

e Arvioi kuinka hyvin vastuullisen sijoittamisen kasite maariteltiin?

e Arvioi kuinka hyvin eri vastuullisen sijoittamisen toteutusmenetelmia tuotiin
esille. Arvioi my0s avattiinko menetelmat tarpeeksi kattavasti.

e Miten hyvin syyt vastuullisen sijoittamisen trendiin tuotiin mielestasi esille?

e Miten vastuullisen sijoituskohteen arviointimenetelmat tuotiin mielestasi
esille? Kuinka kattavasti osaat kurssin jalkeen arvioida sijoitustesi vastuulli-
suutta, verrattuna aikaisempaan.

e Millainen sisaltokokonaisuus vastuullinen sijoittaminen mielestasi oli? Mita
asioita olisit halunnut tietda viela lisaa vastuullisesta sijoittamisesta?

Kurssi kokonaisuutena

e Miten oma sijoitussuunnitelmasi muuttui kurssin sisallén my6ta, jos muuttui?

e Miten oma yleinen suhtautumisesi sijoittamiseen muuttui kurssin sisallon
myo6ta?

e Millainen sisallon ymmarrettavyys oli kokonaisuutena? (Kaytettyjen termien
ymmarrettavyys, esimerkkien ymmarrettavyys ja riittavyys, mahdollinen sisal-
t6on lipsahtanut ammattislangi jne.)

o Millaista perinteiseen ja vastuulliseen sijoittamiseen liittyvada sisaltoa toivoisit
kurssille viela lisaa?

e Oliko sisadltoa mielestasi liikaa/liilan vahan? Etenikd kurssin sisdlté esimerkiksi
lilan hitaasti tai liilan nopeasti?

e Anna yleinen arviosi kurssin sisallosta (kokonaisuutena).

e Vapaa sana! Jaiko jotain kysymatta johon olisit halunnut ottaa kantaa?



