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Opinndytetyon taustalla vaikuttaa vuoden 2019 alussa voimaan tullut piirinuohous
sopimuksista luopuminen. Toimeksiantajana toimi Nuohous- ja limastointitohtorit
Oy, jolle on aiemmin tehty tilinpaatdsanalyysi ostomielessd. Toimeksiantajalle on
hyva olla tietoinen alan yritysten kehityksesta sek& oman yrityksensa vahvuuksis-
ta ja heikkouksista.

Opinnaytetyon tavoitteena on tehda tunnuslukuanalyysi toimialan eri yrityksista,
Voitto+ ohjelmiston kautta saadun tilinpa4tGsaineiston pohjalta. Tunnusluku-
analyysin avulla saatiin vastaukset tutkimuskysymyksiin.

Opinndyte tehtiin kvantitatiivisena tutkimuksena toimialatutkimuksena. Tietope-
rustana kaytettiin tilinpaatdsten Kirjallisuutta ja lainsdadantoa, tunnuslukujen Kir-
jallisuutta, verkkolahteité ja keskustelua case-yrityksen kanssa. Empiriaosuudessa
laskettiin kahdeksan eri yrityksen yhdekséa eri tunnuslukua tilinpaatoksista tar-
kastelu ajanjaksolla 2015-2019 analyysin pohjaksi. Yritykset poimittiin lahes sat-
tuman varaisesti lukuun ottamatta yritystd Ab Ny-Ja Nuohous ja Kiinteistopalvelu
Oy, joka on case-yrityksen kilpailija. Tyossa laskettiin kannattavuuden, vakava-
raisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja.

Tuloksissa ja muutoksissa tunnuslukuja analysoitiin ja niiden pohjalta luotiin Yh-
teenveto kappale, jossa tutkimuskysymyksiin vastattiin ja alan lyhyen aikavalin
muutoksia ilmaistaan maarallisesti. Kaikkien yritysten liikevaihdon todettiin ko-
kevan jonkin suuntaista heiluntaa vuonna 2019, mika heijastui eri tavoin yrityksen
toimintaan.

Tutkimuksessa todettiin case yrityksen huonosta lahtdtilanteesta huolimatta ole-
van voimakkaimmin kasvava alan yritys ty0ssd, ja kasvua saadaan aikaan vieraal-
la pddomalla ja yrityksen tuotoilla, jota jaetaan ulos vain véahan.

Tutkimuksessa todettiin kaikkien yritysten tilan muuttuneen tarkastelu jakson ai-
kana tunnuslukujen osalta.
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raisuus, maksuvalmius



VAASAN AMMATTIKORKEAKOULU
UNIVERSITY OF APPLIED SCIENCES
Financial Management

ABSTRACT

Author Kai Tuominen

Title Impact of the abandonment of district soot remover con-
tracts on the companies operating in the sector

Year 2021

Language Finnish

Pages 82 + 27 Appendices

Name of Supervisor Harri Lehtimaki

The thesis is based on the abandonment of district soot remover contracts, which
came into force at the beginning of the year 2019. The client of the work was
Nuohous- ja llmastointitohtorit Oy, who have previously had a financial analysis
done with a purchase in mind. It is good for the client to be aware of the
development of companies in the field, as well as of the strengths and weaknesses
of their own company.

The aim of the thesis was to perform a key figure analysis of different companies
in the industry, based on the financial statements obtained through the Voitto+
software. The key figure analysis was used to obtain answers to the research
questions. The thesis was done as a quantitative study and as a sector study. The
information base was the literature and legislation on financial statements, the
literature on key figures, online sources and a discussion with the case company.

In the empiric section, nine different key figures from the financial statements of
eight different companies were calculated as the basis for the analysis in the
review period 2015-2019. The companies were selected almost at random, with
the exception of Ab Ny-Ja Nuohous ja Kiinteistopalvelu, which is a competitor of
the case company. The key figures for profitability, solvency and liquidity were
calculated.

The key figures were analyzed and on the basis of them a summary section was
created, in which the research questions were answered and the short-term
changes in the field were quantified. The turnover of all companies was found to
have experienced some kind of fluctuation in 2019, which was reflected in various
ways in the companies operations. The study found that, despite the poor starting
position of the case company, it is the fastest growing company in the sector
analyzed, and growth was achieved through debt and company returns that were
distributed only sparingly. The study found that the situation of all the studied
companies changed during the period in terms of key figures.

Keywords: key figure analysis, financial statements, financial ratios, profitability,
solvency, liquidity
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1 JOHDANTO

Vuoden 2019 alussa tuli voimaan laki, jossa luovuttiin piirinuohoajista ja siksi on
mielenkiintoista ndhda vapaan kilpailun muutokset tahén toimialaan viime vuosi-
en tilinpaatoksissd. Paasaantoisesti nuohoajilla on ollut aina oma sopimus nuo-
houspiirista pelastuslaitoksen kanssa tai nuohoojat ovat toimineet piirinhaltijalle
alihankkijana. Toisen nuohousyrityksen sopimusalueella toimiminen on tuonut

tuomioita esimerkiksi VVarkaudessa.

Tama tutkimus toteutetaan tunnuslukusanalyysi toimeksiantona yritykselle Nuo-
hous- ja llmastointitohtorit Oy. Yritys perustettiin vuonna 2007 Jurvassa kahden
veljeksen perheyrityksend ja aloittaessaan heilld oli Teuvan piirinuohoussopimus.
Kun piirinuohoussopimuksista luovuttiin, yritykselld oli Teuvan, Kauhajoen ja
Jurvan sopimukset. Tall& nuohous- ja ilmastointialan yritykselld, joka vuonna
2019 tydllisti 5 nuohoajaa ja 19 sisdilma-alan ammattilaista, on toimintaa myds

Vaasan ja Seindjoen alueella.

Tutkimus on hyddyllinen toimeksiantajalle, koska vaikka yritykselle on tehty ti-
linp&&tosanalyysi, se tehtiin ostotarkoituksessa ja tdma tutkimus on tehty yrityksen
omaan kayttéon. Taman analyysi on péasiassa tarkoitettu yrityksen johdolle ja
omistajille. Yrityksen on tarkeaa tietdd tarkemmin oman toimintansa vahvuudet ja
heikkoudet. Tyossa tehty toimialavertailu auttaa Kilpailukyvyn yllapidossa ja toi-

mialan muutosten seuraamisessa.
Tyon tutkimuskysymykset ovat:

1. Minkalainen vaikutus oli vuoden 2019 alussa voimaan tulleella nuohousta
koskevalla séaantelyn uudistuksella?

2. Millainen on case yrityksen kehitys ja taloudellinen tila verrattuna saman
toimialan yrityksiin?

3. Onko alan yrityksien tila muuttunut eri tunnuslukujen osilta aikajakson lo-

pulla?



Tyon toteutetaan laskennallisesti Navita Yritysmalli -ohjelmistolla, jolla oikais-
taan tilinpaatokset ja lasketaan tunnusluvut. Materiaali haetaan Voitto+ ohjelmis-

tolla. Avustavasti tunnusluvut lasketaan myos laskimella tyon liitteisiin.

Voitto+ ohjelmiston kautta haetussa aineistossa otetaan mukaan padasiallisesti
yrityksid case yrityksen omalla toimialaluokituksella 81220, mutta myds muita

nuohousalan yrityksia toimialalta nuohous otetaan tutkimukseen mukaan.

Tama tutkimus on perinteinen tunnuslukuanalyysi, joka perustuu toimeksiantajan
ja muiden alan yritysten viiteen edelliseen tilinpaatokseen ja niista laskettuihin
tunnuslukuihin. T&llgin saadaan tarpeeksi laaja aineisto tutkimusta varten ana-
lysoitavaksi. Tunnuslukuanalyysissa noudatetaan Yritystutkimusneuvottelukun-

nan tulkintoja.



2 NUOHOUSALAN ERITYISPIIRTEET JA MUUTOKSET

Nuohousalalla vallitsi pitkaan laki piirinuohoajista ja ainoastaan nailla piirinuoho-
us sopimuksen omaavat yritykset olivat oikeutettuja toimimaan alueella, joka kuu-
luvat heidan sopimuksensa piiriin. Piirinuohoussopimukset ja niista paattaminen
oli paikallisen pelastuslaitoksen kasissd, joka saattoi aikaisemmin hoitaa asian it-
se, madrata piirinuohoajan tai vapauttaa nuohouksen kilpailulle. Sopimukset on
perusteltu tulipalon vaaran valttamisell& huonosta nuohouksesta ja selvélla vahin-
kovelvollisella, jos tulipalo syttyy ja syylliseksi todetaan puutteellinen tai huono
nuohous. Piirinuohoajien tuli nuohota kaikki savupiiput omissa piireissaan, asia-
kas maksoi pelastuslaitokselle ja pelastuslaitos maksoi piirinuohoajille. Piirin
kaukaisimmat kohteet antoivat saman rahan kuin laheisimmaét, mutta tyon jarjes-

telmallisyys piti matkakulut alhaisina.

Piirinuohoajien takia nuohousalalla ei juuri yksityisyrittdjia ollut, mutta silti oi-
keudessa on vililla puitu riitoja yksittdisten nuohoajien ja piirinuohoajien valilla.
Esimerkiksi muutama yrittelids nuohoaja Kouvolassa, jossa oli piirinuohous so-
pimus voimassa, keksi laittaa talojen postiluukkuihin mainoksia, joissa oli hanen
yhteystietonsa ja mitd han nuohouksesta veloittaa, asukkaat olettivat tdman tulleen
piirinuohoajalta ja sopivat ajan. Niin kutsutut “villit nuohoajat” olivat selvisti
harvinaisempia aikaisemmin, nyt on alkanut olla my®ds tee-se-itse nuohoajia, jotka
on johtanut jo laheltépiti tilanteisiin ja paloihin. Mutta kuten jo johdannossa ker-
rottiin, vuoden 2019 alussa tuli voimaan laki muutoksesta nuohousalalla. Piiri
nuohoajista luovuttiin ja se vaikutti alaan seuraavilla tavoilla case yrityksen nako-

kulmasta.

Piirinuohoussopimukset olivat yrittdjan mielesta siitd hyvid, ettd kun tyota sai teh-
da jarjestelmallisesti "talosta taloon™, matkakulut pysyivat alhaisina. Maksut tuli-
vat suoraan pelastuslaitokselta ja tyokuorma jakaantui kohtuullisen tasaisesti ym-

péri vuoden, kunhan vain sopimus saatiin taytettya.

Nuohouksen vapautuessa nuohoustyon kuorma on taas jakaantunut selvasti
enemman syksyn puolelle, joka on tuonut oman haasteensa tydjonojen kasvami-

sen takia. Kevaalla nuohoustyon tyéjono voi olla vain muutamia péiviad. Vapau-
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tuksen myoté on toisaalta tullut myds mahdollisuus laajemmalle markkina alueel-
le ja hinnoittelu pysyy myo6s yrittdjan kannalta matkojenkin osalta jarkevana,
vaikka hinnoittelun joutuu hoitamaan nykyaan itse ja kaukaisten kohteiden hinnat
ovat selvasti nousseet. Koko valtakunnan tasolla nuohoustyon hintojen on rapor-

toitu paasaéntoisesti nousseen.

Ab Ny-Ja Sotnings- Och fastighetsservice Oy oli Vaasan piirinuohoussopimuksen
haltija ja koska Nuohous ja ilmastointi toimii nykydan myds Vaasassa, on yritys

hyva ottaa mukaan vertailuun.

Ab Ny-Ja:n kotisivun mukaan yritys on aloittanut toimintansa 1976 Uudessakaar-
lepyyssd, Kurt Turpeisen aloitettua nuohoajana. Fiderin mukaan yritys perustettiin
osakeyhtiona 1986 ja yrityksen kotipaikkana on Uusikaarlepyy. Yrityksen nimi on
tietdakseni lyhennykset Nykarleby ja Jakobstad eli Uusikaarlepyy ja Pietarsaari,
sekd Nuohous ja kiinteistohuolto. Yrityksen paatoimiala on ilmastoitity6t, mutta
se toimii my0ds nuohousalalla. Yrityksen kotisivun mukaan henkildsté maaré on

12, ja Finder mukaan viimeisin henkil6std maard on 17 henkea.
Toiset Nuohousalan yritykset, jotka otettiin mukaan vertailuun ovat:

Hormitohtorit Oy on kotisivunsa mukaan toiminut vuodesta 1989. Hormitohtorit
Oy on perustettu vuonna 2000 Finderin mukaan, mutta yritys toimi nimelld Nuo-
houspalvelu Ari Laukkanen Ky vuoteen 2016 saakka. Tasté syysta yrityksen tilin-
paatokset tutkimuksessa alkavat vuodesta 2016. Yrityksen kotipaikka on Sotkamo
ja yritys mainostaa kainuulaiseksi itseddn. Yrityksen paatoimiala on Nuohous,
mutta se puhdistaa my6s ilmastointia ja ilmastointikanavia. Yritykselld on myos
aputoiminimi ”Kainuun véestonsuojatarkastus”. Seka yrityksen kotisivu ja Finder

kertovat yrityksen télla hetkella tyollistavan 7 henked.

Nuohousliike Vesa Puumalainen on vuonna 2013 perustettu osakeyhtid, jonka ko-
tipaikka on Kerava, Tuusulassa. Yrityksen “kotisivu” on pelkkd "Muu rakennus-
ja teollisuussiivous soita ja pyyda tarjous!" ja yhteystiedot. Finder kertoo yrityk-

sen paatoimialan olevan LVI-alan ty6t ja yrityksen tyollistdvan talla hetkelld 4
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henkil6d. Nimelld nuohousliike voi kuitenkin péaatella mitd yritys pééasiassa te-
kee.

Oulun Nuohous ja llmastointi Oy on vuonna 1996 perustettu osakeyhtid, jonka
kotipaikka on Oulu. En tiedd onko yrityksella ollut toimintaa aiemmin. Yrityksella
on myos toimipaikka tai ainakin postiluukku Pudasjarvelld. Yrityksen paatoimiala
on nuohous ja muina toimialoina yritykselld on ilmastointityd ja ilmanvaihto-
kanavien ja ilmastoinnin puhdistus myos. Yrityksella oli 4 tyontekijaa 2020 tili-
kauden lopussa. Minulla ei ole tietoa miksi yrityksen tilinpdéatokset alkavat vasta
vuodesta 2016 Voitto+ ohjelmassa, mutta Theseus:essa on opinnéytetditd, jotka

yritys on tilannut vuonna 2015, ja toimi jo samalla nimella.

Siilinjarven Nuohoustoimi on perustettu 1995 Pohjois-Savon alueella toimivaksi
yritykseksi ja kotipaikkana on luonnollisesti Siilinjarvi. Siilinjarven Nuohoustoimi
Oy perustettiin 2009. Yrityksen padtoimiala on nuohous, mutta myds ilmastointi-
ty6 ja sen puhdistus ovat yrityksen toimialoja. Yritys ty6llistad talla hetkellda 3

henkiloa.

Tampereen Nuohous ja llmastointi Oy on perustettu osakeyhtiond vuonna 2008.
Yrityksen kotisivulla puhutaan vuosikymmenten kokemuksesta, mutta perusta-
misvuotta ei kerrota. Yritys toimii Pirkanmaalla ja yrityksen kotipaikka on Tam-
pere. Yritys voi olla yhdistelma yritys, koska yrityksell& on aputoiminimet Kan-
gasalan Nuohous ja Palkaneen Nuohous. Yrityksen pdatoimiala on nuohous, mut-
ta yrityksella on myos toimialana ilmanvaihtokanavien ja ilmastoinnin puhdistus
sekd ilmastointilaitteiden mittaukset ja saadot. Yrityksella oli 8 tyontekijéa vuon-
na 2019.

Tornion Nuohouspalvelu Oy on vuonna 2010 perustettu osakeyhtié Finderin mu-
kaan. Yrityksen kotipaikka on Tornio, ja yrityksen kotisivulla lukee edelleen yri-
tyksen toimialueen olevan Tornion toinen nuohouspiiri ”lakisédteisissd nuohouk-
sissa” ja kuinka nuohous on palon ehkéisy toimintaa. Finderin mukaan yrityksen
paatoimiala ja ainoa toimiala on nuohous, mutta yrityksen kotisivuilla mainoste-
taan iv-kanavien huoltoa ja asennusta. Yritys tyollisti vuoden 2019 tilinpaatoksen
aikaan 25 henkiloa.
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3 TILIPAATOS

Tilikausi on ajanjakso, jolta tulos selvitetd&dn. Se on normaalisti 12 kuukautta,
mutta se voi olla lyhyempi tai pitempi. Tilikausi ei kuitenkaan saa olla 18 kuu-
kautta pidempi (Kirjanpitolaki 1 luku 4 §). Tilinpaatoksessa paatetaan kaikki tilit,
joita on kaytetty tilikauden aikana. Tilinp&atostilit ovat tulos- ja tasetili. Liséksi on
vield tehtdva muita tilinp&atdsraportteja eli, tuloslaskelma tulostilin perusteella,
tase tasetilin perusteella, liitetiedot ja tase-erittelyt. Lisaksi suurempien yritysten
on laadittava toimintakertomus ja rahoituslaskelma (Kirjanpitolaki 3 luku 1 §).
(Kaytannon kirjanpito 2017, 13-16).

Tilinpaatos laaditaan tilikaudelta, joka mikro- ja pienyritysten tapauksessa siséltaa
tuloslaskelman ja taseen, seka liitetiedot. Tilinpd&toksessa on oltava ajankohta ja
allekirjoitus. (Taloushallintoliitto 2020) Tilinpa&tds on yrityksen tuloksen ja varal-
lisuusaseman kertomus. Liséksi tilinpaatokseen kuuluu liitteet, joihin lukeutuu
Rahoituslaskelma. Myos tamé lahde kertoo paivéayksestéd ja allekirjoituksesta ja
lisdksi se kertoo Toimintakertomuksella olevan tarkat siséltovaatimukset. Tilin-
paéatods on oltava valmis 4 kuukauden péasté tilikauden paattymisestd ja noudatet-
tava suoriteperustetta. Suoriteperusteinen kirjanpito tarkoittaa tapahtumien kir-
jaamista osto-(vastaanottamis-) tai myyntipaivan(luovutuspéivan) mukaan. (Yrit-
tajat.fi 2020) Tilinpaatds kuvaa yrityksen liiketoiminnan tulosta tilikauden aikana
ja kertoo yrityksen taloudellisen tilan tilikauden péaattyessa. Tilinp&atoksestad on
siis hyotya niin yritykselle, kuin viranomaisillekin. (Go-accountor 2020) Toinen
ldhde, joka varmistaa tdman on Leppiniemien Kirja, joka jo esipuheessa kertoo
tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen olevan yrityksen tarkeimmaét taloudestaan

antamat viestit ulkomaailmalle. (Tilinp&atosken tulkinta 2006, 11)
3.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma kertoo misté yrityksen tulos muodostuu tilikaudella (Taloushallin-
toliitto 2020). Tuloslaskelma kuvaa véhennyslaskun muodossa tilikauden tulok-
senmuodostumista ja laaditaan padsaantoisesti suoriteperusteisesti (Yritystutki-

muksen tilinpaatdsanalyysi 2011, 11). Muut l&hteet sanovat kaikki samaa eri sa-
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nakadntein. Tékein on t&std muodostuva tulos, voitto tai tappio. Tuloslaskelma ei

erittele kiinteitd ja muuttuvia kuluja.

Kirjanpitoasetus 1 luku 18 on kululajikohtainen tuloslaskelman kaava, 28 on toi-
mintokohtainen, 38 on aatteille ja saatidille ja 48 on kiinteistdille. Koska kyseessé
on normaali yritys, kdytamme kululajikohtaista tuloslaskelmaa, joka kaava 10ytyy
kuviosta 1. Kululajikohtainen tuloslaskelma hyddyttadd vasta siind vaiheessa, jos

yritys tekee suurempia pitkakestoisempia kauppoja tai projekteja.
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b} Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksisss
c) Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
d) Muut korko- ja rahoitustuotot
e} Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
f) Arvonalentumisetvaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
£) Korkokulut ja muut rahoituskulut
11. VOITTO (TAPPIC) ENMNEN TILINPAATOSSIRTOIA JAVEROQIA
12. Tilinpaatassiirrot
a) Poistoeron muutos
b} Vapaaehtoisten varausten muutos
) Konserniavustus
13. Tuloverot
14, Muutvalittomat verot
15. TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Kuvio 1. Kululajikohtainen tuloslaskelman kaava
3.2 Tase

Tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa tilinpaatdspéivana ja se on laadittava

kirjanpitoasetuksen 1 luku 6 8 mukaisesti ja on kaikille verovelvollisille yrityksil-
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le sama kaava, koska 7 § kumottiin 2015. Taloudellisella asemalla tarkoitetaan
yrityksen rahoituksen rakennetta, kuten oman ja vieraan pddoman suhdetta (Tilin-
paatdksen tulkinta 2006, 40).

Tase laaditaan kirjanpitoasetuksen mukaisen kaavan mukaan, joka esitelldédn Tau-

lukossa 1.

Taulukko 1. Kirjanpitoasetuksen tasekaava

Vastaavaa Vastattavaa

A PYSYVAT VASTAAVAT A OMA PAAOMA

I Aineettomat hytdykkeet | Osake-, osuus- tai muu vastaava pddoma

1. Kehittdmismenot Il Ylikurssirahasto

2. Aineettomat oikeudet Il Arvonkorotusrahasto

3. Liikearvo IV Muut rahastot

4. Muut aineettomat hyodykkeet 1. Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

5. Ennakkomaksut 2. Vararahasto

I1 Aineelliset hyddykkeet 3. Yhtigjarjestyksen tai saant6jen mukaiset
rahastot

1. Maa- ja vesialueet 4. Kayvan arvon rahasto

2. Rakennukset ja rakennelmat 5. Muut rahastot

3. Koneet ja kalusto V Edellisten tilikausien voitto (tappio)

4. Muut aineelliset hyddykkeet VI Tilikauden voitto (tappio)

5. Ennakkomaksut ja keskeneraiset | B TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

hankinnat
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I11 Sijoitukset

1. Poistoero

1. Osuudet saman konsernin yrityksissa

2. Verotusperaiset varaukset

2. Saamiset saman konsernin yrityksilta

C PAKOLLISET VARAUKSET

3. Osuudet omistusyhteysyrityksissé

1. Eldkevaraukset

4. Saamiset omistusyhteysyrityksilta

2. Verovaraukset

5. Muut osakkeet ja osuudet

3. Muut pakolliset varaukset

6. Muut saamiset

D VIERAS PAAOMA

B VAIHTUVAT VASTAAVAT

1. Joukkovelkakirjalainat

I Vaihto-omaisuus

2. Vaihtovelkakirjalainat

1. Aineet ja tarvikkeet

3. Lainat rahoituslaitoksilta

2. Keskeneréiset tuotteet

4. Takaisinlainat tydeldkevakuutuslaitoksilta

3. Valmiit tuotteet/tavarat

5. Saadut ennakot

4. Muu vaihto-omaisuus

6. Ostovelat

5. Ennakkomaksut

7. Rahoitusvekselit

Il Saamiset

8. Velat saman konsernin yrityksille

1. Myyntisaamiset

9. Velat omistusyhteysyrityksille

2. Saamiset saman konsernin yrityksilta

10. Muut velat

3. Saamiset omistusyhteysyrityksilta

11. Siirtovelat

4. Lainasaamiset

5. Muut saamiset
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6. Maksamattomat osakkeet/osuudet

7. Siirtosaamiset

I11 Rahoitusarvopaperit

1. Osuudet saman konsernin yrityksissa

2. Muut osakkeet ja osuudet

3. Muut arvopaperit

IV Rahat ja pankkisaamiset

Taseen vastaavaa puoli kuvaa yrityksen liiketoimintaan sitoutunutta padomaa.
Omaisuuserat on esitetty likvidiysjarjestyksessa siten, ettd vaikeimmin rahaksi
muutettavat erdt on esitetty ensin ja maksuvalmiit erat kuten kateisvarat viimeise-
na. Taseen vastattavaa puoli esittdd miten yrityksen liiketoimintaan sitoutuneet
padomat on rahoitettu. Rahoituserét on esitetty oma padoma ensin ja sen jalkeen
vieras padoma. Tasekaava on kaikille kirjanpitovelvollisille sama. (Yritystutki-
muksen tilinpaatdsanalyysi 2011, 27)

3.3 Liitetiedot

Liitetiedot erittelevét ja tdydentavat muita tilinpaatoksen tietoja. Liitetietoja voivat
olla erittelyt tai selostukset taseesta, tuloslaskelmasta tai rahoituslaskelmasta an-
nettujen tietojen ymmartamiseksi ja syventdmiseksi. Liitetiedoissa saatetaan nayt-
taa taseeseen ja tuloslaskelmaan otettuihin raha-arvoihin liittyvia riskeja, epavar-
muustekijoitd ja arvioinneissa noudatettuja periaatteita (Tilinpdatoksen tulkinta
2006, 47-48). Jos tilinpaatds ei muuten anna oikeaa ja riittdvad kuvaa yrityksen
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta olennaisuusperiaatteen mukaan,

on liitetiedoissa ilmoitettava tarpeelliset tiedot (K&ytdnnon kirjanpito 2017, 164).

Liitetietovaatimuksista on saddetty kirjanpitolaissa ja -asetuksessa sekd yhteiso-

lainsd&danndssd, kuten osakeyhtit- ja osuuskuntalaeissa. Liitetietovaatimuksia




sisdltyy myos tilinpaéatokseen ja Kirjanpitoon liittyvien ministerididen pé&atoksiin
ja asetuksiin. Naitd vaatimuksia on késitelty ja tulkittu useissa kirjanpitolautakun-
nan yleisohjeissa ja lausunnoissa. Liitetietovaatimukset ovat erityisen laajat kan-
sainvalisen taloudellisen raportoinnin standardin, eli IFRS-tilinpaatoksessa. ltse
tilinp&&tds voidaan myos antaa IFRS-muodossa liitetiedoissa. (Hyva kirjanpito-
kaytanto 2005, 156).

3.4 Toimintakertomus

Jokaiselta tilikaudelta on laadittava tilinpaétos ja toimintakertomus. Toimintaker-
tomus on erillinen dokumentti tilinp4&atoksestd. Lain mukaan tilinp&atokseen on
pakko liittdd toimintakertomus, jos yritys on osa arvopaperiporssid Euroopan talo-

usalueella tai yritys ylittaa vahintdan kaksi kirjanpitolaissa 9:2 kirjatuista rajoista.

Kirjanpitolain julkistamisvaatimus koskee seké tilinpaatosta ettd toimintakerto-
musta. Kirjanpitolain toimintakertomusta koskevat saddokset johdettiin Euroopan
yhteisojen yhtidoikeudellisen direktiivin méarayksista. Toimintakertomuksessa on

annettava seuraavat tiedot:

e Selostus yhtion tilasta ja sen liiketoiminnan kehittdmisestd; selostuksen tu-
lee vastata tosiasioita

e Tiedot kaikista tarkeista tapahtumista, jotka tapahtuivat tilikauden paatty-
misen jalkeen

e Tiedot yhtion todennakdisesta tulevasta kehityksesta

e Tutkimus- ja kehitystoiminnan tiedot

e Tiedot omien osakkeiden hankkimisesta

e Tiedot yhtion sivuliikkeiden olemassaolosta

e Jos olennaista, tiedot yhtion kayttdmista rahoitusvélineista; esim. jos kas-

savirta riskit

(Hyva Kkirjanpitokéaytantd 2005, 314-315)
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4 TUNNUSLUKUSANALYYSI

4.1 Méaéritelma

Tilinpaatosanalyysit ovat yrityksen kannattavuuden, rahoituksen ja taloudellisten
toimintaedellytyksien mittaamista ja kriittista arviointia tilinpaatostietojen pohjal-
ta. Vertailuperusteena analyysissd voidaan kayttaa toisia saman alan yrityksia tai
suorittajan itse asettamia tai valitsemia tavoitteita. Parhaimmillaan analyysissa on
tunnusluvut laskettuna tilinp&atoksistd, muutosten tarkastelu ja muutosten syyseu-
raus suhteiden analyysi. Lukuja on hyvd my0s verrata muihin saman toimialan
yritysten lukuihin samana vuonna tai toimialan keskimaaréisiin lukuihin. (Tilin-

paatdsanalyysi 2003, 8)

Tilinpaatosanalyysit ovat yrityksen taloudellisen tilan arviointia erilaisia paatok-
sentekoa varten. Tilinpaatdsanalyysien vahvuus on vertailtavuuden mahdollista-
minen. Lainsdadantd antaa kylla tilinpaatoksen tekijalle harkinnanvapautta, ja
kansainvélisestd standardoinnista huolimatta kéytossa on edelleen toisistaan jon-
kin verran poikkeavia tilinpaatosnormistoja. Hyvin harva taloudellinen laskelma
on silti yhta yksikasitteinen, ei-subjektiivinen ja sisalloltdén luotettava kuin viral-
linen tilinp&atos. Tilinpaatdsanalyysien tehtava yrityksen taloudellisen tilan arvi-
ointi ja paatoksenteon avustaminen siksi, ettd se paljastaa yrityksen taloudellisen

tilan eri ulottuvuudet. (Tilinpaatosanalyysi 2014, 1.1)

Perustietona Tilinp&atosanalyyseissa on virallinen tilinpaétds, liitteet ja kaikki
muu kaytettdvissa oleva tieto. Analyysin lahtokohtana on, ettd tilinpaatds on tehty
voimassa olevien lakien, saaddsten ja asetusten mukaan. Analyysi tarkoittaa kan-
nanottoa virallisen tilinpaatdksen eriin niiden arvoihin, seka erien ryhmittelyyn
toimintakauden taloudellista asemaa ja maksuvalmiutta maariteltadessa. (Yritystut-
kimuksen tilinpaatosanalyysi 2011, 7)

Tilinp&atosinformaatiolla on monia kayttdjaryhmid, joista keskeisimmat ovat
omistajat, sijoittajat, analyytikot, yrityksen toimiva johto, rahoittajat, tavarantoi-

mittajat, tyontekijat, asiakkaat ja viranomaistahot. Eri kayttajilla on erilaiset odo-
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tukset mitd informaatiota ja missd muodossa he tilinpaatoksen saavat. (Tilinpaa-
tosanalyysi 2003, 13)

Keskeisin kayttajaryhma tilinpaatokselle on omistajat. Tasséd omistajilla tarkoite-
taan seké nykyista ettd mahdollisesti tulevia omistajia, voidaan myds nimittaa si-
joittajiksi. Omistajien ndkokulmasta tilinp&atosta analysoivat myds osakemarkki-
noiden kehitystd seuraavat analyytikot. (Tilinpaatésanalyysi 2003, 13)

Yritysjohto kayttaa tilinpaatostietoja jatkuvasti tehdesséan yrityksen toimintaan
liittyvid paatoksia. Johto on kiinnostunut tilinpaatoksesta monesta eri nakokul-
masta. Johdolla voi olla myds henkilokohtaisia syitd olla kiinnostunut tilinpaatos
tiedoista, kuten esimerkiksi erilaiset tulos- ja voittopalkkiojarjestelyt. (Tilinpaa-
tosanalyysi 2003, 14)

4.2 Erilaisia tilinpaatésanalyyseja

Tilinpaatosanalyysi on termi, jota kéytetadn kuvaamaan yleisesti monen tasoisia
tilinp&atoksen pohjalta tehtavia analyyseja. Tarkemmin méaériteltyna tilinpaatos-
analyysi on analyysimuoto, joka on tunnuslukuanalyysin ja yritystutkimuksen vé-

limuoto. (Tilinpaatésanalyysi 2003, 9)

Tilinpaatosanalyyseja tehdan eri tavoin, koska tieto tarve yrityksen taloudesta on
erittdin monipuolista. Analyysin laajuus vaihtelee koko toimialan kattavasta tyosta
yksittéisen yrityksen tunnuslukuihin. Tavallisimmat analyysit ovat: 1) Toimiala-
analyysi 2) Yritysanalyysi 3) Perinteinen tilinp&attsanalyysi 4) Sijoitusanalyysi.
Tilinpaatoksesta ei 10ydy lopullista totuutta, vaan havaintojen ja johtopaatosten
tulee sietad tiettya epadvarmuutta. Tarkeintd on, saada yleiskasitys yrityksen talou-
dellisesta tilanteesta ja kyetd erottamaan hyva huonosta. (Mita tilinp&atds kertoo?
2020, 123-125)

Tunnuslukuanalyysi on analyysimuodoista pienimuotoisin ja yksinkertaisin. Tassa
yrityksen taloudellinen tilanne esitetdén ja siitd tehdddn johtopéaatoksia lahes aino-

astaan muutamien valikoitujen tunnuslukujen perusteella. Tunnuslukuanalyysin
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tuottamaa informaatiota kaytetddn myos yksityiskohtaisempien analyysimuotojen
osana. Tunnuslukuanalyysi voidaan nahda erddnlaisena tilinpaatdsanalyysin tiivis-
telmand. Esimerkkind talousalan lehdissa tilinpaatostietojen ja osavuosikatsausten
yhteydessé julkaistut analyysit ovat yleensa lyhyempid tunnuslukuanalyyseja. (Ti-

linpaatosanalyysi 2003, 9)

Tilinpaatosanalyysi on kehittyneempi analyysin muoto, jossa yrityksen taloudelli-
sen menestyksen osatekijoita tarkastellaan edellista kattavammin myds muiden
menetelmien avulla. Tilinpdatosanalyysissa pyritddn lukuarvojen liséksi arvioi-
maan niihin vaikuttavia tekijoita. Talla voidaan esimerkiksi arvioida ovatko tun-
nuslukujen hyvat tai huonot arvot satunnaisia vai kertovatko ne muutoksista pi-
demmélla aikavalilla. Kaikkia lukujen taustalla olevia tekijoité ei yleensa voi saa-
da selville puutteellisen tiedon vuoksi. Tilinpadtosanalyysin muotoisia ja laajuisia
analyyseja tekevét yleensa yrityksen ulkopuoliset analyytikot, joilla ei ole asemaa
yrityksessa eika siten tietoja yrityksen liiketoimintaan liittyvistd menestykseen
vaikuttavista tekijoista. (Tilinpaatosanalyysi 2003, 10-11)

Yritystutkimus on monipuolisin ja syvin analyysin muoto. Tassé pyritdan selvit-
taméan yrityksen taloudelliseen menestykseen vaikuttaneet syyt yrityksen liike-
toiminnan tasolla. Tietoa menestyksen tekijoista voidaan edelleen jalostaa ja kayt-
taa laadittaessa tilinpdatds- ja tunnusluku tason ennusteita yrityksen tulevasta ke-
hityksestd. Kaytannodssa yritystutkimus on mahdollista vain luottolaitosten tai eri-
tyisten luottoluokitusyritysten yritystutkijoille, joille se on vélttdmatonta esimer-
kiksi luottopaatosta varten. Yritystutkimuksesta on kyse myos silloin, kun yritys
itse hankkii maksullisen luottoluokituksen niihin erikoistuneelta yritykselta. (Ti-

linpaatdsanalyysi 2003, 11-12)
4.3 Vaiheet ja menetelmat

Analyysin ensimmaéinen vaihe on tuloslaskelman, taseen ja liitetietojen muokkaus.
Taman muokkauksen tavoite on l&hdeaineiston standardointi. Standardointi on
kéytannossa ehdoton edellytys tilinpaatosinformaation vertailu kelpoisuudelle
muiden yritysten tai saman yrityksen aikaisempien vuosien tilinpaatoksiin. Nykyi-

selldan tilinp&étoksen oikaiseminen on erien uudelleen jarjestelyd enimmékseen.
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Merkittdvdmpad muokkaustarvetta ei ole, koska lainsédadanto tilinpaatoksista ei
anna yrityksille juurikaan mahdollisuuksia tehda omia tilinpaétoksen ratkaisuja

Kirjauksista. (Tilinpaatosanalyysi 2003, 19)

Oikaisun keskeisin tavoite on saada eri vuodet ja yritykset keskenaan vertailukel-
poisiksi. Tuloslaskelman oikaisujen tavoitteena on antaa yrityksen liiketoiminnan
volyymista ja kannattavuudesta mahdollisimman oikea ja vertailukelpoinen kuva.
Taseen oikaisujen tavoite on saada oikea ja vertailukelpoinen kuva yrityksen ta-
loudellisesta asemasta tilinpaatdshetkella. (Yritystutkimuksen tilinpdatésanalyysi
2011, 17, 31)

Analyysin toinen vaihe on mittareiden ja analyysimenetelmien valinta. Analyysin
suorittaja ja kayttotarkoitus ratkaisevat, mité analyysilla halutaan mitata, mita me-
netelmid suorittajalla on kéaytdssa ja menetelmét, joita on perusteltua kayttaa.
Edelld mainitut muokkaustoimenpiteet eivat ole riippuvaisia aineiston tulevasta
kayttotarkoituksesta.

Kolmannessa vaiheessa tutkitaan yritysten taloudellista menestysta erilaisten tek-
niikoiden ja vertailukohteiden avulla. Analyysitekniikat voidaan luokitella pro-
senttilukumuotoisten tilinpaatésten laadintaan, trendianalyysiin, tunnusluku-

analyysiin ja kassavirta-analyysiin.

Tunnuslukuanalyysissa lasketaan yleensd suhdelukumuotoisia tunnuslukuja tu-
loslaskelman ja taseen eristd. Nama mittaavat yrityksen menestyksen osatekijoité,

kuten kannattavuutta, rahoitusrakennetta ja maksuvalmiutta.

Tilinpéaatoksen analysointi ei lopu tekniseen toteutukseen. Keskeisemmalla sijalla
analyysissa on eri menetelmien avulla saatujen lukujen arviointi ja lukujen taustal-
la olevien syyseuraus suhteet. Tunnuslukuja tulee verrata aiempien vuosien lukui-
hin ja muiden yritysten tunnuslukuihin. Kun vertailussa havaitaan poikkeamia,

pyritdén niiden syyt selvittdmaan. (Tilinpaatdsanalyysi 2003, 19-20)
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5 TUNNUSLUVUT

Tunnusluvut ovat mittareita yrityksen toimintaedellytyksista. Tavallisesti mittaus
pyritadn kohdistamaan kolmeen toiminnan perustekijadn. Perinteisesti tarkeimpi-
na toimintaedellytyksiné on pidetty kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksuval-
miutta. (Alma Talent 2020)

5.1 Kannattavuus

Y1l& mainitusta tunnuslukuoppaassa kannattavuutta on pidettynd yrityksen tar-
keimpané toiminta edellytyksend. Kannattavuuden ollessa heikko, yritys ei voi
toimia pitkaan, vaan toiminta joudutaan lopettamaan. Heikko kannattavuus tar-
koittaa yrityksen tuottavan tappiota, jolloin yritys kdyttdd omaa padomaansa yri-
tyksen pystyssa pitdmiseen, eika voi toimia pitk&dan. Kannattavuuden mittarit voi-
vat olla suhteutettuja joko litkevaihtoon tai tuottoon. (Alma Talent 2020)

Kannattavuus kuvaa liiketoiminnan taloudellista tulosta, se on liiketoiminnan pe-
rusedellytys. Kannattavuutta voidaan mitata voittona, tai suhteutettuna esimerkik-

si sijoitettuun pd&domaan. (Yritystutkimuksen tilinpaatdsanalyysi 2011, 60)

5.1.1 Liiketulosprosentti

Liiketulos

— — ~x 100
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Liiketulos — % =

Liiketulos kertoo, paljonko varsinaisen liiketoiminnan tuotoista on jaljella ennen
rahoituserié ja veroja. Liiketulos eroaa virallisen tuloslaskelman liikevoitosta tai —

tappiosta analyysissé tehtyjen oikaisujen maaralla.

Saatua tunnuslukua voidaan kayttadad yksittdisen yrityksen kehityksen seuraami-
seen, toimiala vertailuun tai eri toimialojen vertailuun. Tunnuslukua arvioitaessa

voidaan kayttaa seuraavia ohje arvoja:

yli 10 % hyvé
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5-10% tyydyttava

alle 5% heikko

(Yritystutkimuksen tilinpaatdsanalyysi 2011, 61-62)

Tunnuslukuoppaan liiketuloksen luku antaa samanlaisen maaritelméan, mutta antaa

myos tarkennuksen.

Liiketulos = liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot

— toimintakulut — poistot ja arvonalennukset.

Alma Talentti eroaa edellisesta siind, etta se ei anna ohje arvoja, vaan toteaa tun-
nusluvun hyvyyden riippuvan pitkalti yrityksen velan- ja oman pddoman méaéaras-
t4. Tama asettaa velkaisen ja velattoman yrityksen samalle viivalle. P4domavaltai-
semmalla yrityksell& tulee olla suurempi liiketulos prosentti, ja negatiivinen tulos

kertoo operatiivisista vaikeuksista. (Alma Talent 2020)
5.1.2 Kokonaispdaoman tuottoprosentti (ROA)

Kokonaispddoman tuotto — %

_ Nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk)
~ Oikaistun taseen loppusumma keskimaarin *
tilikaudella = kokonaispadoma

Tunnusluvussa verrataan koko padomaa, joka on sitoutunut yritystoimintaan ja
tulosta ennen rahoituskuluja ja veroja. Tédhan tunnuslukuun ei vaikuta yrityksen
veronmaksupolitiikka tai yhtiomuodosta johtuva verotustekniikka. Tamé kannat-
tavuuden mittari mittaa yrityksen kykya tuottaa tulosta kaikelle toimintaan sitou-
tuneelle pddomalle. Tunnusluku on sijoitetun pddoman tuottoprosenttia kaytannol-
lisempi, etenkin jos jakoa korollisen ja korottoman p&aoman vélilla ei voi selvit-

t44. Tunnuslukua arvioitaessa voidaan ké&yttaa seuraavia ohje arvoja:

yli 10 % hyvé

5-10% tyydyttava
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alle5 % heikko

(Yritystutkimuksen tilinpaatdsanalyysi 2011, 63-64)

Tunnusluku kertoo, paljoko yritystoimintaan sitoutuneelle padomalle on kertynyt
tilikaudella tuottoa. Tunnusluvussa verrataan tulosta ennen rahoituskuluja ja vero-
ja koko p&domaan, joka on sitoutunut yritystoimintaan. Tunnusluku on sijoitetun
padoman tuottoa kayttokelpoisempi varsinkin, kun jakoa korolliseen ja korotto-
maan padomaan ei pystyta luotettavasti tekeméan. Suuret investoinnit, jotka eivét
ole ehtineet tuottaa tilikaudella tuloa, voivat aiheuttaa ongelmia tunnusluvun kehi-

tyksen arviointiin. (Alma Talent 2020)
5.1.3 Sijoitetun padgoman tuottoprosentti (ROI)

Sijoitetun padoman tuotto — %

_ Nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk)

= 100
Sijoitettu padoma keskimaarin tilikaudella i

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti mittaa sitd tuottoa, joka on saatu yritykseen
sijoitetulle, korkoa tai muuta tuottoa vaativalle padomalle, eli suhteellista kannat-
tavuutta. Taman tunnusluvun vertailtavuus kéarsii siité, ettei ole kaytettavissa riit-
tavia tietoja jakamaan vierasta padomaa korolliseen ja korottomaan vieraaseen
padomaan. Suuret investoinnit ja tehdyt arvon korotukset aiheuttavat myods on-

gelmia tunnusluvun kehityksen arvioinnissa.

Sijoitetun pd&doman tuottoprosenttia voidaan pitaa valttavéna, jos se on yrityksen
keskim&arin maksaman rahoituskuluprosentin suuruinen. (Yritystutkimuksen ti-

linpaatdsanalyysi 2011, 64-65)

Sijoitetun padoman tuottoprosentti on yksi tarkeimmista tunnusluvuista. Se mittaa
yrityksen suhteellista kannattavuutta eli tuottoa, joka on saatu vaativalle pddomal-
le. Sijoitettu padoma = oma padoma + korolliset velat.

Sijoitetun p&doman tuotossa yrityksen tulos on suhteutettu yrityksen sitomaan

pddomaan. Sijoitetun pddoman vahimmaistuottona pidetddn yrityksen vieraalle
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paédomalleen maksamaa korkoa. Omalle pd&domalle ja lainapadomalle tulee saada

vahintaan rahamarkkinoilla olevan korkotason mukainen tuotto.

Ohjeelliset normaali arvot:

Erinomainen Yli 15%
Hyva 10-15%
Tyydyttava 6-10%
Vaélttava 3-6%
Heikko Alle 3%
(Alma Talent 2020)

5.1.4 Oman padoman tuottoprosentti (ROE)

Oman pddoman tuotto — %

Nettotulos (12 kk)

= 100
Oikaistu oma padoma keskimaarin tilikaudella *

Oman padoman tuottoprosentin tavoite taso on omistajien madrittelemé ja siihen
vaikuttaa sijoituksen riski. Yrityksen on saatava aikaan voittoa my6s omalle paa-
omalle, eikd vain kattamaan vieraan pddoman korot. P4doman tuottoprosenteista
tdhan tunnuslukuun vaikuttaa eniten mahdolliset arvon korotukset. (Yritystutki-

muksen tilinpaatdsanalyysi. 2011. s.65)

Oman padoman tuotto-% on yksi tarkeimmista yrityksen kannattavuutta kuvaavis-
ta mittareista omistajille ja sijoittajille. Tunnusluku kertoo yrityksen kyvysta huo-
lehtia yritykseen sijoitetusta pddomasta. Luku kertoo, paljonko omalle padomalle

on kertynyt tuottoa tilikauden aikana.

Ohjeelliset normaali arvot:

Erinomainen Yli 20%
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Hyva 15-20%
Tyydyttava 10-15%
Valttava 5-10%
Heikko Alle 5%
(Alma Talent 2020)

5.2 Vakavaraisuus

Tunnuslukuoppaan mukaan, pelkka kannattavuus ei riitd yrityksen yll&pitoon, jos
rahoitus ei ole kunnossa. Vaikka yritys tuottaisi voittoa, voi kannattavuus olla niin
heikko tai velkaantuneisuus niin suuri, ettei yritys voi kattaa lainojen korkoja ja
lyhennyksi&, tai muita rahoitusvelvoitteita. Syy vaikeuksiin voi olla heikko rahoi-
tusrakenne. Vakavaraisuutta voidaan mitata staattisilla/rahoitusrakenteen tai dy-

naamisilla/rahoituksen riittavyyden mittareilla. (Alma Talent 2020)

Vakavaraisuus kertoo yrityksen pitkan aikavélin kyvysta suoriutua sitoumuksis-
taan. Kaytannossd vakavaraisuuden tunnusluvut kuvaavat yrityksen pé&omara-
kennetta eli suhdetta oman ja vieraan pd&doman vélilla. Vakavaraisena pidetédan
yritystd, jolla on niin paljon omaa paddomaa, ettd vieraan padoman korkomaksut

pystytadan kattamaan myo6s huonoina aikoina. (Tilinpaatdsanalyysi 2003, 130)

5.2.1 Omavaraisuusaste

Oikaistu oma pddoma

Omavaraisuusaste = —— * 100
Oikaistun taseen loppusumma

—saadut ennakot

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen tappionsietokykya, vakavaraisuutta ja kykyéa
selviytya pitkan aikavalin sitoutumisista. Arvon korotukset pysyvissa vastaavissa
vaikuttaa eri vuosien vertailtavuuteen. Yrityksen kayttdméasta poisto tavasta ja in-

flaatiosta voi pysyvien vastaavien arvot poiketa omaisuuden tarkasteluajankohdan
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arvoista. Kéyvan arvon madrittelyssé on noudatettava varovaisuutta. Tunnuslukua

arvioitaessa voidaan kaytta4 seuraavia ohje arvoja:

yli 40 % hyva
20-40% tyydyttava
alle 20 % heikko

(Yritystutkimuksen tilinpaatésanalyysi. 2011. s.66-67)

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappion sietokykya seka ky-
kya selviytyd pitkén tdhtdimen sitoumuksista. Tunnusluku kertoo, kuinka suuri
osuus yhtion varallisuudesta on rahoitettu omalla padomalla. Mita korkeampi yri-
tyksen omavaraisuusaste on, sitd vakaampaa yrityksen liiketoiminta on myods huo-
noina aikoina. Taseen omat varat muodostavat yrityksessa puskurin tappioita vas-
taan. Omavaraisuusaste on my®6s riippuvainen yrityksen idstd. Nuori yritys on
usein velkaantuneempi kuin pitempé&éan alalla toimineet yritykset. Tdma lahde an-

taa ohje arvoina erinomaisen yli 50% ja heikon alle 15%. (Alma Talent 2020)

5.2.2 Suhteellinen velkaantuneisuus

Oikaistun taseen velat — saadut ennakot

lka — % = 1
Velka =% Liikevaihto (12 kk) * 100

Suhteellisen velkaantuneisuuden ollessa korkea, yrityksell4 on vastaavasti oltava
hyva liiketulos vieraan padoman velvoitteista selviamiseksi. Tunnuslukua voi ver-
tailla luotettavasti vain saman toimialan yritysten kesken. Velkaantuneisuuden
tunnusluku voidaan melko luotettavasti laskea myds oikaisemattomista tilinpaa-
tostiedoista. Tunnusluku on toimialasidonnainen eika nuohousalalle ole ohje arvo-
ja. (Yritystutkimuksen tilinpaatosanalyysi 2011, 67)

Suhteellinen velkaantuneisuus kertoo yrityksen velkojen suhteen toiminnan laa-
juuteen. Korkea suhteellinen velkaantuneisuus edellyttad yritykselta hyvéé ja va-
kaata kayttOkatetta, jotta lainojen hoidosta selvitddn vuosittain. Suhteellisen vel-

kaantuneisuuden avulla voidaan johtaa yritykselle viitteellinen kéyttokatevaade.
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Laskelma on epatarkka, silla tunnusluvun veloissa on todennékdisesti mukana
my0s korottomia velkoja. Luvulla ei ole selkeitd ohje arvoja ja arvoja voidaan

vertailla vain saman toimialan yritysten kesken. (Alma Talent 2020)

5.2.3 Net gearing

Korollinen vieras padoma — rahat ja rahoitusarvopaperit

Net gearing = — —
. 5 Oikaistu oma padoma

Tunnusluvun arvoa voidaan pitaa hyvéana sen ollessa alle 1. Miinusmerkkinen ar-

VO Voi johtua my0s negatiivisesta omasta padomasta, talléin tunnusluvun arvo on

heikko. (Yritystutkimuksen tilinpaatosanalyysi 2011, 68)

Net Gearing tarkoittaa nettovelkaantumisastetta. Tunnusluku mittaa korollisen
nettovelan ja oman pddoman suhdetta. Nettovelka on korolliset velat, josta on va-
hennetty likvidit rahavarat. Tunnusluku kuvaa omistajien yritykseen sijoittamien
omien p&aomien ja rahoittajilta lainattujen korollisten velkojen suhdetta. Mité
korkeampi tunnusluvun arvo on, sitd korkeampi on myos yrityksen velkaantunei-
suus. Korkea velkaantuneisuus rajoittaa yrityksen kasvumahdollisuuksia ja kaven-

taa sen taloudellista liikkumavaraa. Tunnusluvun viitteelliset normaali arvot:

Erinomainen Alle 0.1

Hyvé 0.1-0.6

Tyydyttava 0.6-1.2
Vélttava 1.2-2
Heikko Yli 2

(Alma Talent 2020)
5.3 Maksuvalmius

Tunnuslukuoppaan mukaan, yrityksen tulee suoriutua myods juoksevien kulujen

maksuista, vaikka kannattavuus ja vakavaraisuus olisivatkin kunnossa. Palkkojen




ja tavara ostojen maksamiseen kykenematon yritys voi ajautua maksukyvyttoméak-
si heikon maksuvalmiuden vuoksi. Maksuvalmiutta mitataan joko taseesta laske-

tuilla tai rahavirtoihin perustuvilla mittareilla. (Alma Talent 2020)

Maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen kykyé suoriutua yllattavistd maksuista,
juoksevista kuluista ja lyhyen aikavélin velvoitteista. Erityisesti tavarantoimittajat
ja lainan antajat ovat kiinnostuneita maksuvalmiuden tunnusluvuista. (Tilinpaa-
tosanalyysi 2003, 117)

5.3.1 Current ratio

Vaihto_omaisuus + rahoitusomaisuus

Current ratio = Lyhytaikainen vieras pddoma
Tunnusluku mittaa yrityksen mahdollisuutta selviytya lyhytaikaisista veloistaan.
Current ratio on Quick ration kanssa staattisia maksuvalmiuden tunnuslukuja, eli
ne mittaavat tilinpadtoshetken tilannetta. Maksuvalmius voi tilikauden aikana
vaihdella suuresti. Tunnuslukua heikentdd myds rahoitusomaisuuteen mahdolli-
sesti liittyvét arvottomat erat, kuten luottotappiot. Tunnuslukua arvioitaessa voi-

daan kayttaa seuraavia ohje arvoja:

yli 2 hyva
1-2 tyydyttava
alle 1 heikko

(Yritystutkimuksen tilinp&atosanalyysi 2011, 71-72)

Current ratio kertoo yrityksen maksuvalmiuden ja rahoituspuskurin tilinpaa-
toshetkelld. Tunnusluvun idea on verrata nopeasti rahaksi muutettavien erien suh-
detta lyhytaikaisiin velkoihin. Tunnusluku toimii hieman Quick ratiota paremmin
toimialojen valisessd vertailussa. Jos yrityksen tulorahoitus on runsas ja vakaa,
tulee yritys yleensd toimeen pienemmalld rahoituspuskurilla. Lukua tulkittaessa

on hyva tarkastella rinnalla myos yrityksen pddomarakennetta (omavaraisuusaste /
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nettovelkaantumisaste) ja arvioida sen pohjalta yrityksen lisarahoitusmahdolli-
suuksia. (Alma Talent 2020)

5.3.2 Quick ratio

Rahoitusomaisuus — osatuloutuksen saamiset
Lyhytaikainen vieras pddoma —
lyhytaikaiset saadut ennakot

Quick ratio =

Tunnusluku mittaa yrityksen mahdollisuutta selviytya pelkalla rahoitusomaisuu-
della lyhytaikaisista veloistaan. Tunnuslukua arvioitaessa voidaan kayttaa seuraa-

via ohje arvoja:

yli 1 hyva
0,5 tyydyttava
alle 0,5 heikko

(Yritystutkimuksen tilinpaatdsanalyysi 2011, 71)

Myds happotestiksi kutsuttu tunnusluku mittaa yrityksen kykyé selviytyé lyhytai-
kaisista veloistaan nopeasti rahaksi muutettavilla omaisuuserillddan. Tunnusluku
mittaa kassavalmiutta ja rahoituspuskurien tilaa. Yrityksen rahoituspuskurit eivat
voi olla liian pienet, silla talloin yrityksell& ei ole kaytettavissé varoja yllattaviin
menoihin. Tunnusluvun kéyttd perustuu ajatukseen, ettd vaihto-omaisuuden arvo
likvidointitilanteessa on liian spekulatiivinen, jotta sitd voitaisiin turvallisesti
kayttdd maksukyvyn arviointiin. Jos omavaraisuusaste on riittdvan korkea, voi yri-

tys paikata lyhytaikaista rahoitusvajettaan myos velalla. (Alma Talent 2020)
5.3.3 Rahoitustulos prosentti

Rahoitustulos saadaan liséamaéll& nettotulokseen poistot ja arvonalentumiset jotka

vahennettiin ennen liiketulosta.

Rahoitustulos

Rahoitustulos prosentti = 100 * — — -
Liiketoiminnan tuotot yhteensa
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Rahoitustuloksen on riitettdva lainojen lyhennyksiin, investointien rahoitukseen,
voitonjakoon ja lisdédmaan kayttopadomaa, joten nollataso on ylitettava lyhyella-

kin aikavalilla. (Yritystutkimuksen tilinpaatosanalyysi 2011, 62)

Rahoitustulos mittaa yrityksen kykya selviytya liiketoiminnan tuotoilla lyhennyk-
sistd lainoissa, lisdyksestd kéayttbpddomaan ja omarahoituksesta investoinneissa.
Rahoitustuloksella tulee yrityksen pystyd myods kattamaan omistajien voitonjako-
tarpeet. Padosin rahoittajat kayttavét rahoitustulos tunnusluku. Rahoitustuloksen
tulisi olla lyhyellékin aikavélilla vahintdankin positiivinen yrityksella. Mikéli ra-
hoitustulos menee negatiiviseksi, tarkoitta se yleensa sitd, ettd yritys on joutunut
kattamaan rahoituskulujaan lisdvelalla tai purkamalla likviditeettiadn. Rahoitustu-
loksen ollessa negatiivinen lainojen lyhennyksiin ja voitonjakoon ei ole riittanyt
lainkaan rahoitusta. Yrityksen tulorahoituksen tulisi kattaa véhintaankin lainojen

lyhennystarve kestédvén kehityksen vuoksi.

Luku on toimialakohtainen, mika tekee hankalaksi eri toimialojen yritysten véli-
sen vertailun. Lukua tulkitessa on huomioitava, ettd rahoitustulos ei kuvaa taysin
yhtion kassavirtaa. Todellisia kassavirtoja on parempi tarkastella erillisten kassa-
virtalaskelmien avulla, koska rahoitustulos sisaltdd useita ei-kassatapahtumia.
(Alma Talent 2020)
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6 TULOKSET JA MUUTOKSET

6.1 Liiketulosprosentti (EBIT)

Taman tunnusluvun osalta Ny-Ja osoittaa hiipumista koko tarkastelukauden ajan,
mutta yrityksen tunnusluku lahti tyydyttavan ylaarvoilta noin 9%. Vuonna 2018
luku laski arvoon noin 7%, osittain koska yrityksen liikevaihto nousi (+13,5%),
samalla kun liiketulos laski (-3,8%). Syyné& laskuun on silti enemmén liiketulok-
sen lasku, joka johtuu mm. ulkopuolisten palvelujen k&yton kasvusta ja liiketoi-
minnan muiden kulujen kasvusta. Myos palkat ja palkkiot nousivat hieman, mutta
henkildsivukulut pysyivat suhteellisen vakaana. Liiketulosprosentti nousi yrityk-
sella vuonna 2017 prosentin murto-osilla, vaikka yrityksen liiketulos kasvoi
(+7,8%), nousun aiheutti nouseva liiketulos (+4%) ja suhteellisen vakaana pysy-
neet lilke menot. Vuonna 2018 tunnusluku laski heikkoon alle 5% arvolla, liiketu-
loksen laskiessa (-45,8%), liikevaihdon laskiessa vain (-6,1%). Toinen huomatta-
va muutos tunnuslukuun aikavalilla on yrityksen palkkojen ja sumu-poistojen
kasvu, liiketoiminnan muiden kulujen laskiessa. Tunnusluku laski vield alemmas
vuonna 2019, jopa alle 1%. Syyna laskuun on liiketuloksen huomattava heikke-
neminen (-80%), liikevaihdon kasvaessa (+4,2%). Vaikka yritys vahensi ulkopuo-
listen palvelujen kéayttod, nousevat palkat ja palkkiot ja lisaksi henkildsivukulut
ovat ndité sadstoja suuremmat. Yrityksell& oli suhteellisen vakaa tulos ennen vuot-
ta 2018, jolloin Ny-Ja teki isoja investointeja ja pysyvissa vastaavissa oli noussei-
ta madria kalustossa ja muissa osakkeissa ja osuuksissa, seka yritys alkoi saada
saamisia omistusyhteysyrityksiltd. On todennakdista, etta yrityksen raskaat inves-
toinnit olivat tarkoitettuja toiminnan laajentamiseen, mutta vuoden 2019 séante-
lymuutos aiheutti vaikeuksia yritykselle. T&té oletusta tukee palkkojen, elakekulu-

jen ja muiden henkilékulujen kasvu vuonna 2019, ja pienempi kohoaminen 2018.

Hormitohtorit muutti toiminimensa vuonna 2016, joten sen tilinp&atostietonsa al-
kavat siltd vuodelta. Entinen toiminimi oli Nuohouspalvelu Ari Laukkanen, ja
Laukkanen on edelleen yrityksen toimitusjohtaja. Tunnusluvun osalta Hormitoh-

torit on aloittanut tarkastelukauden tyydyttavan puolella arvolla noin 7%, ja seu-
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raavana vuotena yrityksen tunnusluku laski, mutta pysyy péalle viiden prosentin,
eli tyydyttavan puolella. Syyna tdhan on liiketuloksen lasku (-27,8%), liikevaih-
don laskiessa vain (-7,3%). Vaikka yritys supisti menojansa kaikessa samana
vuonna, liiketoiminnan muut kulut kasvoivat. Vuonna 2018 laskee tunnusluku
heikon puolelle arvolla noin 4%. Tahan vaikutti liiketuloksen lasku (-30,8%) lii-
kevaihdon laskiessa (-3,2%). Syyna tdhan on pieni kasvu ostoissa tilikauden akana
(+8,1%) ja liiketoiminnan muissa kuluissa (+5,1%), samalla kun muut liike menot
eivat pienene tarpeeksi liikevaihtoon néhden. Yritys paasi takaisin tyydyttdvan
puolelle vuonna 2019 arvolla noin 6%. Syyné tahan on liiketuloksen kasvu
(+33,3%), samalla kun liikevaihto supistui (-10,5%). T&ssa nékyy yrityksen toi-
minnan supistuminen Kkaikissa liike menoissa. Nuohouksen kilpailun vapautus ei
naytd vaikuttaneen yrityksen liiketulokseen ainakaan vield, mutta yritys on koko
tarkastelu jakson ajan supistanut toimintaansa, Kilpailu asiakkaista voi pian lisdan-

tyd suurempien toimijoiden kanssa tai yrityksen toiminta voi lahted kasvuun.

Nuohousliike Vesa Puumalainen on tdmén tunnusluvun kohdalla hyvin vaihteleva
ja yritys aloitti tarkastelukauden tyydyttavan puolella arvolla noin 8%. Seuraavana
vuonna tunnusluku laski negatiiviseksi eli heikon puolelle arvolla noin (-3%).
Syyna tah&n on miinusmerkkinen liiketulos, liikevaihdon laskiessa (-10,5%). T&-
ma selittyy palkkojen ja palkkioiden, seka henkilésivukulujen kasvulla, vaikka
muissa liike menoissa supistetaan. Vuonna 2017 tunnusluvun arvo nousi, mutta
pysyy negatiivisen puolella alle -1%. Yrityksen liiketulos on edelleen negatiivi-
nen, mutta se on vain 20% edellisen vuoden liiketappiosta, vaikka liikevaihto on
laskenut (-11,8%). Tamaé johtui toiminnan supistamisesta tilikauden aikana, kaikKki
liike menot laskivat, paitsi ulkopuoliset palvelut. Jos vuonna 2016 palkattiin tyon-
tekijoitd, he eivat valttamatta pitkéaksi aikaa jadneet. Yrityksella on paljon parempi
vuosi 2018, péé&sten tunnusluvun osalta hyvéan arvolla noin 35%. Liikevoitto nou-
si noin (+101,5%) ja liikevaihto kasvoi (+38,4%). Osaltaan tahan vaikutti toimin-
nan supistaminen edellisten vuosien tappioista johtuen. Vuonna 2019 on kuitenkin
ollut huono yritykselle liikevaihtoon (-32,5%) ja liiketulokseen (-128,3%) nahden
ja tunnusluvun arvo on taas heikon puoleinen ja negatiivinen arvolla noin -15%.
Syy téhén on selvasti lilke menojen runsas kasvu edellisen vuoden voiton siivit-

tdmana. Yrityksen 2019 vuoden liikevaihto saattoi olla esimakua yrityksen pér-
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jaamisestd vapailla markkinoilla tai syklinen tapahtuma yritykselle, jonka pii-

rinuohoajista luopuminen on pahentanut.

Nuohous- ja ilmastointitohtorien liiketulosprosentti oli tarkastellulla aikavélill&
vaihdellut paljon, mutta tunnusluku aloitti tarkastelukauden heikolla puollella ar-
volla noin 4%. Seuraavana vuonna tunnusluku laski arvoon noin 2%. Tama johtui
liiketuloksen laskusta (-28,6%), vaikka liikevaihto nousi (+22,9%). Tama johtui
lilke menojen nopeasta kasvusta, ainoa supistuva era on ulkopuoliset palvelut.
Vuonna 2017 tunnusluku nousi tyydyttavéan arvolla noin 6%, liiketulos nousi yli
nelinkertaiseksi, liikevaihdon noustessa (+74,3%). Vaikka kaikki liike menojen
erd ovat kasvaneet voimakkaasti, oli se pientd verrattuna liiketoiminnan kasvuun.
Liiketulosprosentti vuonna laski takaisin huonon puolelle arvolla alle 1%. Liiketu-
los laski (-93,9%), vaikka liikevaihto kasvoi (+18,1%). Tamé johtuu jatkuvasta
liiketoiminnan kasvusta, vaikka liikevaihto ei pysy mukana, mutta tdmé ei nayta
yritystd hidastavan. Yrityksen tunnusluku vuonna 2019 on hyvan puolella ollen
yli 10%. Liiketulos nousi 45 kertaiseksi, yli 2 ja puolikertaa myods 2017 liiketulok-
sen. Samalla liikevaihto nousi (28,5%). Kasvu oli jyrkkaa ja liiketoiminnan kulut
nousivat vield liikevaihtoa hitaammin, myohemmin j&d& ndhtdvaksi saiko yritys
itselleen pysyvan markkinaosuuden. Koska nuohoustoiminta ei ole yrityksen ai-
noa toimiala ja tiedan yrityksen panostaneen ilmastoinnin toimintaan myés Vaa-
sassa ja Seindjoella jo ennen nuohoustoiminnan vapauttamista kilpailulle, voi olla,
ettei muutos johdu ainoastaan sééntelyssé tapahtuneesta muutoksesta. Yrityksen
tuleva toiminta riippuu siitd, kuinka yritys pystyy pitdméan ylla toimintaansa, ja

yrittavatko kasvaa kykyjensa yli.

Oulun Nuohous ja ilmastointi teki tilinpdatoksensa julkisiksi vasta 2016 ja en ole
mistadn l0ytanyt syyta siihen. Tunnusluvun osalta yritys oli hyvissé arvoissa
vuonna 2016 noin 22%, ja kasvoi seuraavana vuonna arvoon noin 29%. Syyna
tdhan on liiketuloksen kasvu (+30,2%), samalla kun liikevaihto laski (-1,4%). Ti-
likauden aikana yrityksen toimintaa oli supistettu. Vuonna 2018 tunnusluvun arvo
laski lukuun noin 28%, liiketuloksen laskiessa (-45,6%), samalla kun yrityksen
litkevaihto oli laskenut (-43%). Yritys jatkoi toimintansa supistamista, esimerkiksi

palkka menot olivat laskeneet (-48,3%), vuodesta 2017. Tarkastelukauden lopussa
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yritys oli edelleen hyvan puolella samalla arvolla kuin edellisend vuonna, koska
liiketulos oli laskenut (-39,7%) ja liikevaihto oli laskenut (-39,7%). Yritys jatkoi
my06s vuonna 2019 toimintansa supistamista, vaikka yritys oli kasvattanut koko

tarkastelukauden ajan jo laajaa arvopaperi kokoelmaansa.

Siilinjarven Nuohoustoimi pysyi tdman tunnusluvun puolesta huonoissa arvoissa
koko tarkastelukauden, yritys aloitti arvolla noin 2% ja oli seuraavana vuonna ar-
vossa noin -2%. Tama johtui liiketuloksen negatiivisuudesta, laskien l&hes edelli-
sen vuoden tuloksen verran miinukselle, vaikka liikevaihto laski vain (-4,7%).
Yritys supisti toimintaansa vain hieman tdman tilikauden aikana. Vuonna 2017
yrityksen tunnusluvun arvo nousi l&hes nollaan. Syyna tahan oli liiketuloksen ne-
gatiivinen arvo, vaikka yritys oli lahtenyt supistamaan liike menojaan, myos liike-
vaihto oli laskenut (-12,8%). Seuraavana vuonna tunnusluvun arvo oli noin 2%.
Yrityksen liikevaihto jatkoi laskua (-50,6%), mutta yritys oli supistanut liike kulu-
jaan saaden positiivisen liiketuloksen, esimerkiksi palkka kulut olivat laskeneet (-
53%) viime tilikaudesta, ja liiketoiminnan muut kulut (-44%). Yrityksen tunnus-
luku nousi vuonna 2019 vain prosentin murto-osilla, mutta liikevaihto on kaanty-
nyt nousuun (+14,5%), ja liiketuloskin kasvoi (+33,3%). Yritys ndytti padsevan
jaloilleen tdman jalkeen, mutta aika nayttad mitd lisdantynyt kilpailu asiakkaista
tuo tullessaan. Tama tunnusluku naytti vield elinkelpoiselta muutoksen astuessa

voimaan, mutta suuret yritykset liikkuvat pienid hitaammin.
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Kuvio 2 Liikevoitto-%, sijainen liiketulosprosentille.

Tampereen Nuohous ja llmastointi ndytti sahaavan tamén tunnusluvun kohdalla,
mutta yrityksen liiketulosprosentti aloitti tarkastelukauden tyydyttavélla arvolla
ollen juuri yli 5%, ja seuraavana vuonna tdmaé laski negatiiviselle ollen juuri alle
nollan. Tama johtui liikevaihdon laskusta (-4,1%), joka ajoi liiketuloksen miinuk-
selle, liike menojen kasvaessa hieman. Vuonna 2017 tunnusluku palasi tyydytta-
vaan arvolla 6%. Vaikka yrityksen liikevaihto jatkoi laskuaan (-6%), lilke menois-
sa oli tapahtunut karsimista, joista méaaréllisesti suurin oli palkoissa (-17,4%).
Tama nosti liiketuloksen hieman yli 2015 liiketuloksen. Tunnusluku palasi heik-
koon arvoon 3% vuonna 2018, vaikka liikevaihto jatkoi laskuaan (-2,1%), liike
menoissa oli pyritty palaamaan entiseen. Tama laski liiketuloksen (-44,8%), edel-
lisestd vuodesta. Tarkastelu jakson lopussa tunnusluku palasi tyydyttdvaan arvolla
noin 7%, vaikka yrityksen liikevaihto oli laskenut tilikaudella (-13%), oli liiketu-
los kasvanut (+93,8%) viime tilikaudelta. Td&ma johtui liiketoiminnan supistami-
sesta, joista kertovin oli eldkekulujen putoaminen noin (-52,9%), palkka kulujen
pudotessa (-17,5%), samalla kun muut henkilésivukulut kasvoivat (+318%). Viela

vuonna 2019 tunnusluku oli korkealla, mutta oliko Tampereella kova kilpailu
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nuohous ja ilmastointi alalla, vai olivatko tamperelaiset luopumassa tulipesista

kodeissa?

Tornion Nuohouspalvelu oli tunnusluvun puolesta hyvissa arvoissa vuotta 2017
lukuun ottamatta, jolloin yritys oli heikon puolella. Kuvio 2 my6téili hyvin tata
yritystd myds tdmén tunnusluvun osalta. Tunnusluvun arvo alkutilanteessa oli
22%, ja laski vuonna 2016 arvoon 20%. Ta&mé& johtui liikevaihdon kasvusta
(+35,8%), samalla kun liiketulos nousi vain (+21,3%). Syyna tahan oli liikekulu-
jen voimakas kasvu tilikaudella. Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli noin 3%, ja
vaikka yrityksen liikevaihto kasvoi (+10,6%) tilikauden aikana, lilkkemenot jatkoi-
vat kasvua lahes vuoden 2016 tahdilla. T&sté johtui liiketuloksen lasku (-84,5%),
vaikka suurin liikemeno erd on sumu-poistot, joka nousi noin +490%, joka nékyi
my0s pysyvissé vastaavissa muina aineellisina hyddykkeind. Seuraavana vuotena
tunnusluvun arvo oli taas noin 22%, liikevaihdon noustessa vain (+11,3%) ja lii-
kevoiton noustessa (+781,6%). Tama naytti johtuvan yrityksen séastokuurista,
kaikki liikemenoerét laskivat paitsi eldkekulut ja muut henkilésivukulut, jotka
nousevat. Liiketulosprosentti sai arvon noin 16% vuonna 2019. Vaikka liikevaihto
kasvoi (+26,3%), liiketulos laski (-6,9%). Tama johtui ehka edellisen vuoden hy-
van tuloksen luomasta rohkaisusta kasvaa, silla yrityksen kaikki liikemenoerat
ovat nousseet, sumu-poistot, seka palkka- ja elakekulut myds. Oletan yrityksen

hakeneen kasvua sadntelymuutoksesta, mutta kasvu jai odotettua pienemmaéksi.
6.2 Kokonaispddoman tuottoprosentti (ROA)

Ny-Ja Sotnings- och Fastighetsservice oli kokonaispadoman tuottoprosentin osalta
enimmaékseen hyvissd ohjearvoissa, tunnusluku lahti arvosta noin 21% ja seuraa-
vana vuonna tunnusluku nousi arvoon noin 22%. Tama johtui yrityksen vuoden
2017 ylimitoitetuista tulo veroista, vaikka nettotulos laski. Vuonna 2018 tunnus-
luvun arvo oli noin 11%, joka johtui nettotuloksen laskusta ja tulo verojen puut-
tumisesta, myos taseen loppusumman kasvulla oli osansa tulokseen. Tunnusluku
laski heikkoon kdymatta tyydyttavan puolella vuonna 2019 arvolla noin 3%. Té&-

han vaikutti vahvasti vuoden heikko tulos ja nopeasti noussut taseen loppusumma.
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Hormitohtorit pysyi jatkuvasti hyvéan ohjearvon ylapuolella huonompinakin aikoi-
na ja aloitti tarkastelukauden arvolla noin 35%, joka johtui p&aasiallisesti yrityk-
sen tilinpaatosten alkamisesta vuodesta 2016. Seuraavana vuonna tunnusluvun
arvo oli noin 14%, vaikka taseen loppusumma tilinpaatékseen pieneni edelliselta
vuodelta, oli se keskimadrin suurempi, myds nettotuloksen ja tulo verojen pienen-
tyminen vaikutti. Kokonaispddoman tuottoprosentti vuonna 2018 oli noin 11%,
netto tuloksen ja tulo verojen laskusta johtuen, vaikka korkokulut kasvoivat hie-
man. Myos taseen loppusumma laski. Vuonna 2019 tunnusluvun arvo oli noin
18%, johtuen nettotuloksen kasvusta ja tulo verojen noususta. Osaltansa t&ssa
auttoi myo6s yrityksen taseen loppusumman pienentyminen tarkasteluvélillg, vaik-
ka se kasvoi vuonna 2019, se oli silti pienempi kuin se oli vuonna 2017. Kaluston
arvon heikkeneminen oli ehka suurin vaikuttava tekija vastaavaa puolella taseen
loppusumman pienentymiseen, vastattavaa puolella se oli pitkdaaikainen vieras

padoma.
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Kuvio 3. Kokonaispadoman tuotto-%

Nuohousliike Vesa Puumalainen oli tunnusluvulla l&hes jatkuvasti negatiivisella,
ja ohjearvoissa huono oli kaikki alle 5%. Yritys aloittaa tarkastelu jakson arvolla
noin -4%, ja tdma nousi seuraavana vuonna arvoon noin -1%. Tdma johtui yrityk-

sen nettotuloksen negatiivisuudesta, eika yrityksella ollut korollista velkaa eika
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verotettavaa tuloa tuloksen ollessa negatiivinen. Vuonna 2018 tunnusluvun arvo
oli noin 41% eli korkealla hyvén raja-arvojen ylapuolella. T&mé johtui yrityksen
liiketoiminnan supistamisesta huonoina aikoina ja liikevaihdon runsaasta kasvusta
tilikaudella nostaen nettotuloksen korkealle. Seuraavana vuotena tunnusluvun ar-
vo oli noin -11%, johtuen vuoden huonosta liikevaihdosta, ja lisdantyneista liike-
kuluista, joista suurin oli litketoiminnan muut kulut (+70,6%). Tamé laski nettotu-
loksen kauas negatiivisen puolelle. Tdma oli ehka selkeimmin vapaan kilpailun

aiheuttama muutos yritykseen, jonka ainoa toimiala oli nuohous.

Nuohous- ja llmastointitohtorit aloitti tarkastelukauden tunnusluvun arvolla noin
8%, eli tyydyttavén puolella, ja seuraavana vuonna arvoon noin 22%, eli hyvén
puolella. Tamé johtuu nettotuloksen kasvusta ja tulo verojen maaran kasvusta,
myos taseen loppusumman nopea kasvu vaikuttaa lukuun. Vuonna 2018 tunnus-
luvun arvo oli noin 1%, negatiivisesta nettotuloksesta huolimatta, kiitos korkoku-
lujen ja tulo verojen. Kokonaispddoman tuottoprosentti vuonna 2019 yrityksell&
oli noin 32%, johtuen nettotuloksen runsaasta kasvusta. Taseen loppusumman

kasvusta huolimatta, vuoden 2019 liikevaihto oli yllatyksellinen.

Oulun Nuohous ja Illmastointi oli tunnusluvun osalta hyvissa ohje arvoissa, paitsi
vuonna 2019, jolloin se laski tyydyttavaan. Yritys aloitti tarkastelu jakson tunnus-
luvun arvolla noin 66%. Taméa johtui tilinpaatdstietojen alkamisesta vuodesta
2016. Seuraavana vuotena tunnusluvun arvo oli 31%, johtuen yrityksen hyvasta
nettotuloksesta, vaikka taseen loppusumma kasvoi. Vuonna 2018 tunnusluvun ar-
vo oli noin 12%, koska nettotulos laski (-52,3%) ja taseen loppusumma kasvoi
taas. Kokonaispadoman tuottoprosentti vuonna 2019 oli noin 8%, eli tyydyttévan
puoleinen. Syyna tahan oli jatkuvasti kasvava taseenloppusumma ja jatkuvasti
pienentyva tulos, my6s vuonna 2019 otettu suuri laina kasvatti taseen loppusum-

maa.

Siilinjarven Nuohoustoimi aloitti tarkastelu jakson huonoissa ohjearvoissa, tun-
nusluvun arvolla noin -7%, nettotuloksen negatiivisuudesta johtuen. Kokonais-
padoman tuottoprosentti vuonna 2017 oli tasan 0%, koska yrityksen korkokulut

nostavat tunnusluvun laskukaavan osittajan nollaan, yrityksen negatiivisesta netto-
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tuloksesta huolimatta. Seuraavana vuonna tunnusluvun arvo oli noin 4%, yrityk-
sen paastyé positiivisen puolelle nettotuloksessa ja taseen loppusumman pienen-
tyminen. Tunnusluku nousi tyydyttdvaan vuonna 2019 arvolla noin 9%. Syyna
tdhan oli nettotuloksen nousu (+200%), vaikka taseen loppusumma kéantyi taas

nousuun (+15%).

Tampereen Nuohous ja IImastointi sahasi hyvén, ja tyydyttavan tai huonon vélilla.
Tarkastelujakson alussa yrityksen tunnusluku oli noin 0%, mutta miinuksen puo-
lella, nettotuloksen negatiivisuuden takia. Seuraavana vuonna tunnusluvun arvo
oli 14%, johtuen taseen loppusumman laskusta ja nettotuloksen hyvasta tulokses-
ta. Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli noin 8%, nettotuloksen ja tulo veron lasket-
tua puoleen edellisesta vuodesta, korkojen pysyessa samana. Myds taseen loppu-
summan lasku vaikutti tunnuslukuun. Kokonaispdadoman tuottoprosentti vuonna
2019 oli noin 16%, johtuen taseen loppusumman laskusta, samalla kun nettotulos
ja tulo verot palasivat 2017 lukuihin.

Tornion Nuohouspalvelu aloitti tarkastelukauden hyvéssa ohje arvossa tunnuslu-
vun arvolla noin 40%, johtuen yrityksen pienestd pddomasta. Seuraavana vuonna
yrityksen tunnusluku oli hieman yli 5%, eli tyydyttavassg, johtuen nettotuloksen
laskusta (-98,5%), taseen loppusumman nousun jatkuessa. Vuonna 2018 tunnus-
luvun arvo oli noin 39%, nettotuloksen noususta (+8567%) johtuen. Kokonais-
padoman tuottoprosentti vuonna 2019 oli noin 29%, lasku johtui nettotuloksen
laskusta (-5,4%) ja taseen loppusumman nopeasta kasvusta. Yritys laajensi liike-
toimintaansa, taseen loppusummassa ilmeni jatkuvaa kasvua, mutta yritys ei saa-

vuttanut tavoite kasvuaan vuonna 2019.
6.3 Sijoitetun padoman tuottoprosentti (ROI)

Yrityksen Ny-Ja Sijoitetun pddoman tuottoprosentti alkoi erinomaisena noin 24%,
mutta arvo putosi Seuraavana vuotena prosentin murto-osilla. Vaikka yrityksen
tulos laski (-10%), tunnusluvun kaavan osoittaja kasvoi (+7,59%), koska yrityksen
tuloverot olivat ylimitoitettuja vuodelle ja niit4 perittiin takaisin seuraavana vuon-
na. Tunnusluku silti laski edellisten tilikausien tuloksen ja pitk&aikaisten muiden

velkojen kasvun myota. Tama ei ndy Kuviossa 4, koska yleisesti muut velat eivat
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kuulu korolliseen velkaan, mutta yritykselld ei ole muuta velkaa kuin muut velat
ja yritykselld oli korkokuluja ja muita rahoituskuluja. Tastd johtuen yrityksen
muiden velkojen taytyi siséltda korollista velkaa. Vuonna 2018 tunnusluku laski
noin lukuun 11%, joka oli hyvén puolella. Syy laskuun oli hiipuva tulos, veronpa-
lautuskin oli tunnusluvulle miinusta. Edellisten tilikausien tuloksen kasvu ja mui-
den velkojen kova kasvu ovat kuitenkin suurimmat syylliset tunnusluvun laskuun.
Vuonna 2019 tunnusluvun arvo oli alle 3%, joka oli heikon puoleinen luku. Syyl-
linen téhan oli yhteistekija huonon tuloksen ja nousevan sijoitetun padoman vaélil-
l4. Tama ndkyy jo Kuviossa 4, koska pitkaaikaiset muut velat vaihtuivat pitkdai-
kaisiksi lainoiksi rahoituslaitoksilta. Vaikka vuoden 2019 tulos oli erittdin heikko,
lilkevaihdosta sitd ei tietdisi. Oletan ett4 vuoden 2018 laina ei saanut aikaan odo-
tettua kasvua liiketoiminnassa. Tama voi johtua kilpailun Kiristymisesta ilmastoin-
ti markkinoilla.
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Kuvio 4. Sijoitetun padoman tuottoprosentti

Hormitohtorien sijoitetun padoman tuottoprosentti alkoi liioitellusti ollen noin
49%, koska yrityksen ensimmainen tilinpaatos talla toiminimelld oli 2016, oli
tunnusluvun laskukaavan nimittdja pienempi, silld nyt keskimé&aréinen arvo oli

nollasta tilinpdatoshetkeen. Myo6s tdman yrityksen laskukaavoihin liitin muut ve-
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lat, samoilla syilld. Kuten Kuviosta 5 huomaa, ettd tdmé tarkoitti, etta tulokseni
eivat taysin tdsmaa kuvion kanssa. Talla kertaa liitin vain pitkaaikaiset muut velat,
paitsi ensimmaiseen tunnuslukuun. Vuonna 2017 tunnusluku oli noin 30%, yha
pitkalti erinomaisen puolella. Tunnuslukuun vaikutti muun muassa edellisten tili-
kausien tuloksen puuttuminen edelliselta tilikaudelta. Vuonna 2018 alkoi tunnus-
luku olla I&hempana normaaleja raja-arvoja noin 21%. Syyt tunnusluvun laskuun
ovat pienempi tulos tilikaudella, varojen kertyminen edellisten tilikausien tulok-
seen, seka yli kaksinkertaistuneet pitkaaikaiset muut velat. Tama laina oli mennyt
yrityksessa muihin osakkeisiin ja osuuksiin ja muihin aineellisiin hyodykkeisiin,
joka vuonna 2019 eritell&4&n kalustoon ja rakennuksiin. Tarkastelujakson lopussa
tunnusluku nousi arvoon tasan 10%, syyna tdhdn on yrityksen noussut tulos, pie-
nentyneet vieraat padomat ja edellisten tilikausien padoman pienempi kasvu tili-

kauden aikana.
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Kuvio 5. Sijoitetun pd&doman tuotto-%. Suuremmat luvut.

Sijoitetun padoman tuottoprosentti Nuohousliike Vesa Puumalaisella alkoi nega-
tiivisena ollen noin -6% ja oli ndin ollen heikko arvo. Yrityksen tuloksen tappiois-
ta johtuva negatiivinen arvo jatkui seuraavana vuotena, vaikka se nouseekin |&-

hemmaés nollaa (-1%). Tadm4 johtui véhenevasta tappion mééarastd sekad edellisten
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tilikausien tuloksen vahenemisesta. Vuonna 2018 tunnusluku nousi reilusti yli
erinomaisen raja-arvon noin 70%. Syy tahan oli tilikauden suuri tulos ja pienenty-
nyt sijoitettu pddoma. Seuraavan vuoden tunnusluku oli taas negatiivinen ollen
noin -18%, tdma johtui tuloksen tappiosta ja arvo olisi ollut enemman miinuksel-
la, mutta yritys jatti edellisten tilikausien tulokseen yli 80% vuoden 2018 tulok-
sesta. Pitkasti tappiollinen tulos johtunee kutistuneesta liikevaihdosta. Oletan lii-

kevaihdon kutistumisen johtuvan kilpailun Kiristymisestd nuohousalalla.

Nuohous- ja llmastointitohtorit aloitti tarkastelukauden erinomaisella sijoitetun
paédoman tuottoprosentin arvolla noin 25%. Yritys sai suuria lukuja tdh&n tunnus-
lukuun, koska yrityksen sijoitettu pddoman oli vieléd verrattain pieni. Seuraavana
vuonna yrityksen tulos nousi yli viisinkertaiseksi, joka nosti tunnusluvun arvon
noin 73%. Muita vaikuttavia tekijoita olivat edellisten tilikausien tuloksen elpy-
minen ja nousu, seka lainojen takaisinmaksu tilikaudella. Vuonna 2018 tunnuslu-
vun arvo putosi heikkoon ollen juuri alle 3%. Syyna tdhan oli tuloksen tappiolli-
suus, jonka tuloverot ja korko- ja rahoituskulut saivat positiiviseksi tunnusluvun
laskukaavan osoittajaan. Tahan vaikutti myos yrityksen jattamat varat edellisten
tilikausien tulokseen, sekd pitkaaikaisen lainan rahoituslaitoksille muuttuminen
kolminkertaiseksi siirtyessadn lyhytaikaiseksi rahoituslaitos lainaksi, eli uusi laina
oli otettu ja laitettu koneisiin ja kalustoon. Tarkastelukauden lopussa yritys paasi
takaisin erinomaisen puolelle tunnusluvun arvolla noin 95%. Syy tahan oli selke-
asti tilakauden hyva tulos, joka oli vuoden 2015 tulokseen verrattuna noin 10 ker-
tainen. Tiedan yrityksen aloittaneen muiden ilmastoinnin palvelujen tarjoamisen,
kuin nuohouksen mm. Vaasaan ja muille lahialueilleen jo ennen vuotta 2019, eli
ennen nuohouspalvelujen vapauttamista kilpailulle. Tdma voi olla parantanut yri-

tyksen kilpailukykya myds nuohouksen osalta kilpailun vapautuessa 2019.

Sijoitetun pd&doman tuottoprosentti Oulun Nuohouksella ja lImastoinnilla aloitti
tarkastelukauden erinomaisella (33%) osaltaan yrityksen tilinp&atosten julkaisun
aloittaminen vasta vuonna 2016, joka nosti tunnuslukuja, jotka tarvitsevat keski-
maaréisen luvun kaavaansa ja osittain yrityksen pieni vieraan pddoman maara ver-
rattuna omaan paaomaan. Yritys pysyi erinomaisen puolella myds vuonna 2017,

vaikka se laski arvoon noin 20%. Vaikka yritys teki hyvaa tulosta, joka kohosi
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noin +37%, yrityksen edellisten tilikausien tuotot olivat yrityksessé kaytetty arvo-
paperien ostoon ja néin jaéneet yritykseen sisélle sijoitukseksi. Vuonna 2018 pu-
tosi tunnusluku tyydyttdvan puolelle arvon jaatya alle 10%. Osittain tdma johtui
tuloksen putoamisesta noin -52% edellisestd vuodesta, liikevaihdon syoksyessé
noin -43%. Toisaalta yritys jatkoi edellisten tilikausien voittojen kerryttdmista yri-
tykseen, talla kertaa yritys kaytti sitd myos pienentdaméan kaikkea lyhytaikaista
vierasta padomaa. Tunnusluku putosi yha vuonna 2019, saaden vélttavan arvon
ollen alle 5%. Tulos oli pudonnut toiset noin -52% ja liikevaihto noin -40%. Toi-
nen vaikuttava tekijé oli yrityksen ottama suuri pitkaaikainen rahoituslaitos laina,
joka oli yli 8 kertaa suurempi kuin tilikauden tulos, ja josta oli kaytetty noin 6%
kaluston uusimiseen ja lopuilla oli hankittu lisdd osakkeita ja arvopapereita. En
ole hyvin perilla yrityksen toiminnasta, mutta mihin noin 300 tuhatta liikevaihtoa

tekevé yritys tarvitsee noin 2 miljoonan arvopaperit.

Siilinjarven Nuohoustoimi aloitti tarkastelukauden heikolla arvolla noin -25%.
Tama johtui negatiivisesta tuloksesta. Vuonna 2017 tunnusluku jatkui heikkona
ollen tasan 0%, yrityksen negatiivinen tulos taipui korkokulujen johdosta kaavan
osoittajassa nollaan. Tunnusluku nousi tyydyttavdan vuonna 2018 arvolla noin
7%. Syyna tdhan on pieni sijoitettu padoma, yrityksen oma p&doma oli jopa nega-
tiivinen. Sijoitetun padoman tuottoprosentti nousi yrityksella vuonna 2019 erin-
omaiseen paasten arvoon yli 15%. Syynéa tahan oli pienestd, mutta nousevasta tu-
loksesta huolimatta sijoitetun padoman pieni maaré, ja edellisten tilikausien tulos
oli tuloksen verran miinuksella. Oletan, ett4 Siilinjarven Nuohoustoimelle oli kil-
pailun vapauttamisesta ollut apua. Yrityksen liikevaihdon laskiessa koko tarkaste-
lukauden, mutta nousu tapahtui 2019, ja vaikka en usko sattumaan, en mydskaan

I0ydé tietoa tapahtumista.

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti oli levoton, kun kyseesséa oli Tampereen Nuo-
hous ja llmastointi. Yritys aloitti tarkastelukauden arvolla noin -1% eli huonon
puolella. Syynd oli negatiivinen tulos. Tastd yritys nousi erinomaiseen vuonna
2017 arvolla noin 22%. Syyné tahén oli verrattain hyva tulos ja yrityksen pienet
velat omaan pddomaan n&hden. Vuonna 2018 tunnusluvun arvo putosi hyvien ar-

vojen puolelle ollen yli 10%, koska yrityksen tulos putosi puoleen edellisesta
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vuodesta. Muut muutokset olivat verrattain pienid tunnusluvun puolesta. Tunnus-
luku nousi jalleen vuonna 2019 erinomaiseen arvolla noin 20%. Tunnusluvun
kaavan osoittajassa oli taysin sama luku kuin vuonna 2017, mutta sijoitettu paa-
omaa oli kasvanut ainoastaan edellisten tilikausien tuloissa. Oletan yrityksen pie-
nenténeen liiketoimintaansa jo aikaisemmin liikevaihdon laskemisen myota ja

nain kilpailun Kiristyminen ei ole vaikuttanut yritykseen juurikaan.

Tornion Nuohouspalvelu aloitti tarkastelukauden erinomaisena arvolla noin 48%,
josta tunnusluvun arvo putosi seuraavana vuonna vélttdvaan arvon ollen juuri alle
6%. Syyna tahén oli lahes nollan tulos, jonka nosti verot edes tahan asti, toinen
vaikuttava tekija oli rahoituslaitos laina, joka kaytettiin muiden aineellisten hyo-
dykkeiden hankintaan. Oletan ettd namaé olivat tydvalineitd, silla ei kukaan ostaisi
kulutushyodykkeita talldisi maarid. Vuonna 2018 tunnusluku nousi uudelleen
erinomaiseen arvolla noin 43%. Tamé selittyi tuloksen nousulla korkeimmaksi
koko tarkastelukaudella, seké edellisten tilikausien tuloksien pienentymiselld ja
lainan takaisinmaksulla. Myds seuraavana vuonna yrityksen tunnusluku oli erin-
omaisen puolella, vaikka se laski arvoon noin 32%. Syy tahén oli tuloksen lasku
noin (-5%) ja uusi rahoituslaitoslaina, joka oli myds kaytetty muihin aineellisiin
hyddykkeisiin.

6.4 Omanpadoman tuottoprosentti (ROE)

Tama tunnusluku yrityksella Ny-Ja alkoi erinomaisena arvolla noin 34%, ja seu-
raavana vuonna tunnusluku putosi arvoon noin 24%. Tama johtui nettotuloksen
laskusta (-25%), sekd oman p&dadoman kasvamisesta edellisten tilikausien tuloksis-
sa. Vuonna 2018 tunnusluku putosi hyvaéan arvolla noin 18%, johtuen tuloksen
jatkuneesta laskusta (-16,7%) ja edellisten tilikausien tuloksen kasvamisesta.
Omanpadoman tuottoprosentti laski vuonna 2019 heikkoon arvolla noin 1%. Syy
tdhan oli tilikauden romahtanut tulos (-95,6%), sekd oman pddoman jatkuva kas-
vu. Kuten jo mainittu oletan tdman johtuvan 2018 alkaneista investoinneista ja
2019 huonosta tuloksesta, jatkuvasta trendisté ei voida vield sanoa varmuudella,
koska liikevaihto oli edelleen tasainen ja vuonna 2019 nouseva. Palkat ja niiden

sivukulut olivat yrityksen nopeimmin kasvava kulu, joka vaikuttaa tulokseen.
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Kuvio 6. Omanpéaéoman tuottoprosentti.

Hormitohtorien tunnusluku pysyi erinomaisen koko tarkastelu ajanjakson. Oman-
padoman tuottoprosentti alkoi arvolla noin 179%, mika johtuu jéalleen 2015 tilin-
paatoksen puutteesta. Tama johti yrityksen liittdmiseen Kuvioon 7. Seuraavana
vuonna tunnusluku oli noin 65%, johtuen edellisten tilikausien tuloksen lahtemi-
sen nollasta. Tunnuslukuun vaikutti myos tuloksen lasku (-28,6%). Vuonna 2018
tunnusluku laski arvoon 25%, johtuen oman pd&doman noususta, seka tuloksen las-
kusta (-33,3%). Tarkastelukauden lopussa tunnusluku nousi arvoon noin 31%.

Tama johtui tuloksen noususta (+55%), samalla kun omapaéoma jatkoi nousua.

Vesa Puumalaisen Nuohousliike aloitti tarkastelu jakson tunnusluvun osalta arvol-
la noin -6%, kaukana huonon alapuolella, johtuen tuloksen negatiivisuudesta. Seu-
raavana vuonna tunnusluku nousi arvoon noin -1%, johtuen omanp&&oman vahe-
nemisestd, seké tuloksen pienemmasté negatiivisuudesta. Vuonna 2018 tunnuslu-
ku nousi arvoon noin 57%. Tama johtui oman pddoman vahenemisesta ja tuloksen
madrastd. Tarkastelukauden lopulla tunnusluku laski arvoon noin -18% Yrityksen
liikevaihto putosi rankasti (-32,5%) vuonna 2019, ja tulos oli erittdin negatiivinen
(-128,3%). Kuten kuviosta 6 nédkee, muutos oli merkittavé, ja tavallista voimak-

kaampi muutos.
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Tama tunnusluku Nuohous- ja llmastointitohtoreilla alkoi erinomaisen puolella
pienimuotoisen oman padoman takia, ja yritys aloittaa tarkastelukauden arvolla
noin 86%. Seuraavana vuonna nousi tunnusluku arvoon noin 115%, mikéa johtui
runsaasta noususta tuloksessa (+444,4%) ja johti yrityksen siirtdmiseen Kuvioon
7. Vuonna 2018 tuli tappiota (-108,2%), ja tunnusluvun arvo oli noin -6% ja heik-
ko. Yritys oli kasvattanut ”osake-, OSuus-, tai muu vastaava padoma” oman péa-
oman maaraa vuonna 2019, tilikauden vahvasta tuloksesta (+3475%) luultavasti.
Tasta johtuen tunnusluku oli noin 96%, vaikka my6és oman pddoman maara kas-
voi. Vaikea sanoa mistd varat oman pdédoman kasvattamiseen oli otettu, koska yri-

tys yhdisti kaikki vieraan pddoman erédnsa muihin velkoihin vuonna 2019.

Crmanpaaaman TuoRoprosanth

100,00 H
- — J I
: B

12.2M
1227016
12207
1238
201

[ momicinem oy [ st ja vt cinstoinl it iy [ sidinjarn Muckoustsien Cry

Kuvio 7. Omanp&aoman tuotto-%. Suuret luvut.

Tunnusluku alkoi Oulun Nuohouksella ja ilmastoinnilla erinomaisena arvolla noin
34%, mutta tdmé johtui vuoden 2015 puuttuvista tilinpaatostiedoista. Seuraavana
vuonna tunnusluvun arvo oli noin 21%, vaikka tulos kasvaa (+36,9%). Tunnuslu-
ku laski vuonna 2018 arvoon noin 9%, vélttdvan puolelle. Kasvava omapaaoma ja
heikkeneva tulos (-52,3%) olivat yhdessé laskun aiheuttajia. Vuonna 2019 tunnus-

luku laski arvoon noin 4%, joka oli heikon puolella. Tuloksen lasku jatkui (-
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51,6%), ja oman padoman kasvu jatkui. Myos yrityksen liikevaihto laski tarkaste-
lujakson aikana ldhes kolmannekseen (-66,1%).

Siilinjarven Nuohoustoimi oli erittdin mielenkiintoinen tdman tunnusluvun osalta,
yrityksen erittdin pienen oman péddoman tahden. Se aiheutti suurta heiluntaa tun-
nusluvussa pienelldkin muutoksella tuloksessa. Oman p&&oman tuottoprosentti
lahti yrityksella arvosta -160%. Seuraavana vuonna laskennallisesti tunnusluvun
arvo olisi 400%, koska tulos ja oma padoma olivat negatiivisia. Kuviossa 7 ei ole
yritykselle arvoa vuodelle 2017 tai 2018, joka olisi antanut valheellisen positiivi-
sen kuvan yrityksen tilasta. Vuonna 2018 tunnusluvun arvo oli noin -67%, vaikka
tulos oli positiivinen, oman padoman negatiivisuuden tdhden. Tama poistaa sen
my0s kuvaajasta. Tunnusluku palasi kuvaajalle vuonna 2019, arvolla 300%. Taméa
johtui tunnusluvun laskukaavan nimittajan arvosta 1. Muuten vuosi nayttaa ollen

yritykselle taynna kasvua.

Tampereen nuohous ja ilmastointi sahasi hyvien ja heikkojen ohje arvojen vélilla
tassakin tunnusluvussa. Yritys aloitti tarkastelukauden tunnusluvun arvolla noin -
2%, johtuen negatiivisesta tuloksesta. Seuraavana vuonna tunnusluvun arvo oli
noin 18%, mik& oli hyvan puolella. T&ma johtui hyvasta tuloksesta (+1300%),
vaikka tunnusluvun laskukaavan nimitt4ja nousi hieman (oma padoma). Vuonna
2018 tunnusluku laski arvoon noin 9%, mika oli valttavan puolella, tuloksen las-
kettua puoleen (-50%). Tarkastelukauden lopussa tunnusluvun arvo oli noin 17%,

miké& johtui tuloksen noususta vuoden 2017 lukuun, oman pddoman kasvaessa.

Tunnusluku alkoi Tornion Nuohouspalvelulla erinomaisena arvolla noin 38%,
seuraavana vuonna tunnusluku laski heikkoon arvoon noin 1%, johtuen tuloksen
suuresta putouksesta (-98,5%) ja oman padoman kasvusta. Taman vuoden aikana
yritys otti lainan ja uusi yrityksen “muut aineelliset hyddykkeet”, eli melko luul-
tavasti tyontekijoiden tyovalineet. Vuonna 2018 tunnusluku kasvoi arvoon noin
39%, syyné tuloksen elpyminen (+8566,7%). Tarkastelukauden lopussa omanpaa-
oman tuottoprosentti oli noin 29%, lasku johtui tuloksen laskusta (-5,4%), ja kah-

den perdkkéisen hyvan jakson aiheuttamasta noususta omaan pddomaan.
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6.5 Omavaraisuusaste

Tunnusluku Ab Ny-Ja:lla alkoi hyvané arvolla noin 43%, seuraavana vuonna tdma
nousi arvoon noin 52%. Tamé johtui oman padoman kasvusta (+31,2%), taseen
loppusumman kasvaessa vain (+10,1%). Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli noin
62%, oman padoman kasvaessa kokonaisuutena (+55,2%), mutta enimmakseen
edellisten tilikausien tuloksessa, ja taseen loppusumman pienentyessa (-1%). Vas-
taavaa puolella suurin kato oli rahoissa ja pankkisaamisissa, vastattavaa puolella
muissa veloissa. Omavaraisuusaste vuonna 2018 laski arvoon noin 57%, vaikka
oma pédoma jatkoi kasvuaan (+10,9%), nousi my0s taseen loppusumma vastaa-
vissa muissa aineellisissa hyodykkeissa ja vastattavissa muulla pitkaaikaisella ve-
lalla. Tarkastelukauden lopussa tunnusluvun arvo oli noin 51%. Té&hén suurin vai-
kuttaja oli edellisten tilikausien tuloksen kertyminen omaan padomaan (+11,1%),
vaikka tunnusluvun laskukaavan osoittaja pieneni tuloksen johdosta (-7,2%).
Myos taseen loppusumma kasvoi (+1,9%), siirtosaamiset ja -velat ndyttivét olevan
suurin kasvuerd. Toinen mielenkiintoinen muutos oli muiden aineellisten hyodyk-
keiden jakaminen rakennuksiin ja rakennelmiin, seka koneisiin ja kalustoon, seka

niiden yhteissumman kasvaminen (+5,4%).

Omavaraisuusaste aloitti Hormitohtoreilla tarkastelujakson heikosta arvolla noin
15%, seuraavana vuonna tunnusluku nousi tyydyttavaan arvolla noin 27%. Tama
johtui oman p&doman noususta (+55,3%), samalla kun taseen loppusumma piene-
ni (-13%). Taseen loppusumma keveni vastattavaa puolella osto veloista ja muista
lyhytaikaisista veloista, ja vastaavaa puolella kalustosta, myyntisaamisista ja ra-
hoista ja pankkisaamisista. Vuonna 2018 tunnusluvun arvo nousi arvoon noin
36%, laskeneesta tuloksesta huolimatta oma padadoma oli noussut (+19,2%), ja ta-
seen loppusumma jatkoi laskua (-11,2%). Tunnusluku saapui hyvéan vuonna 2019
arvolla noin 45%. Tdhan syynd oli oman p&d&doman kasvu (+26,4%), vaikka taseen
loppusumma péési myos kasvuun (+2,1%). Tunnusluku nousi jatkuvasti tarkastelu
jakson aikana. Suurin syyllinen tdhan lienee yrityksen taseenloppusumman keven-

tyminen kokonaismaarana.
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Vesa Puumalaisen Nuohousliikkeen omavaraisuusaste alkoi kaukana hyvan raja-
arvojen ylapuolella arvolla noin 66%, ja pysyi hyvéana koko tarkastelu jakson ajan.
Seuraavana vuonna tunnusluvun arvo oli noin 64%, johtuen tilikauden tuloksesta,
joka laski oman padoman maaraé (-13,7%), vaikka myos taseen loppusumma laski
(-12,4%). Vuonna 2017 tunnusluku laski arvoon 55%, taseen loppusumman nous-
tessa (+4,8%), samalla kun tappiollinen tulos laski omaa p&d&domaa (-9,2%). Vas-
tattavien puolella osto velat (+16,7%), muut velat (+30,1%) ja siirto velat
(+33,3%) kasvavat oman padoman pienentyessd, ja vastaavaa puolella myynti
saamiset (+6,8%) ja koneet ja kalusto (+22,2%). Tunnusluku nousi vuonna 2018
arvoon noin 61%, vaikka taseen loppusumma nousi nopeasti (+51,8%). Nousun
taustalla oli tilikauden tuloksen voitto, joka nosti oman padoman parempaan nou-
suun (+69,1%). Taseen loppusummaa nosti vastattavaa puolella oma padoma,
muut velat (+17%) ja siirtovelat (+175%). Saman vastaavaa puolella tekevat rahat
ja pankkisaamiset (+133%) ja myyntisaamiset (+25,7%), koneiden ja kaluston
laskiessa (-27,3%). Vuoden 2019 runsas tappio laski tunnusluvun arvoon noin
58%, vaikka taseen loppusumma laski (-19,7%). Oman p&ioman laski (-24%),
siirto velan laskiessa (-86,4%), muut erd vastattavaa puolella nousivat hieman.
Vastaavaa puolella myyntisaamiset laskivat (-22,8%), siirtosaamiset (-76,9%) ja
rahat ja pankkisaamiset (-12,1%). Koneet ja kalusto supistui sumu-poistojen ver-
ran. Yrityksella oli varasto varoja edellisten tilikausien tuloksessa, seké rahoissa ja
pankkisaamisissa, tama selitti yrityksen tappionsietokykya ja kasvua heti kun tuli
tulosta.

Nuohous- ja ilmastointitohtoreilla tunnusluku alkoi heikkona arvolla noin 4%, ja
seuraavana vuonna nousi arvo vain lukuun 6%. Vaikka yrityksen oma paaoma
nousi (+150%), ja taseen loppusumma nousi prosentuaalisesti vahemman (+38,6),
oman padoman pieni lahtétilanne nakyi tassa tunnusluvussa selvasti myés Kuvi-
ossa 8. Tunnusluku nousi vuonna 2017 arvoon 19%, vaikka taseen loppusumma
oli lahtenyt kovempaan nousuun (+57,8%). Syyna oli tilikauden tulos, joka oli
70% oman p&doman madrastd ja nosti oman pd&oman huimaan nousuun
(+366,7%). Vuonna 2018 tunnusluku laski arvoon noin 14%, johtuen negatiivises-
ta tuloksesta, joka laski omaa padomaa (-14,3%) ja taseen loppusumman jatkuvas-

ta noususta (+16,8%). Kasvun hidastumisen ja negatiivisen tuloksen yhteys oli
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selva. Yrityksen Omavaraisuusaste paasi tyydyttdvaan vuonna 2019 arvolla noin
32%. Tama johtui tuloksesta, joka oli 61% koko omasta padomasta tilikaudella
nostaen sen (+268,3%) edellisestda vuodesta. Samalla taseen loppusumma kohosi
(+57,7%). Koko tarkastelujakson ajan yrityksen taseen loppusumma kohosi voi-

makkaasti, mika selittdd huonot arvot tassa tunnusluvussa.
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Kuvio 8. Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste Oulun Nuohouksella ja Ilmastoinnilla oli korkealla hyvan yla-
puolella koko tarkastelujakson ajan, alkaen arvolla noin 90%. Seuraavana vuonna
tunnusluvun arvo oli noin 93%, koska yrityksen vieras padoma oli alle 10% yri-
tyksen edellisten tilikausien tuloksesta, joka oli tilikaudella noin 80% omasta paa-
omasta. Vuonna 2018 tunnusluku nousi arvoon noin 98%, oman pddoman kasva-
essa (+7%), taseen loppusumman kasvaessa (+1,7%). Yrityksen ottama suuri ra-
hoituslaitos laina vuonna 2019, pudotti tdamén tunnusluvun arvoon noin 73%. Lai-
na oli noin 25,8% koko taseen loppusummasta, edellisten tilikausien tuloksen ol-
lessa noin 69,1%. Taseen loppusumma kasvaa edellisestd vuodesta (+32,8%), ja
oma padoma laski (-1,1%), johtuen laskevasta tuloksesta.
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Tunnusluku Siilinjarven Nuohoustoimella oli heikko koko tarkastelujakson ajan,
alkaen arvolla noin 9%. Seuraavana vuonna tunnusluvun arvo oli noin 1%, joka
johtui tilikauden negatiivisesta tuloksesta laskien omaa padomaa (-88,9), vaikka
taseen loppusumma laski vain (-2,1%). Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli noin -
4%, koska yrityksen oma pad&doma oli miinuksen puolella toisen tappiollisen tulok-
sen myo0ta, ja sitd paikattiin padomalainalla ja rahoituslaitos lainalla. Taseen lop-
pusumma laski (-40,4%). Tunnusluku nousi vuonna 2018 arvoon noin -3%, oman
padoman ollessa yh& negatiivinen positiivisesta tuloksesta huolimatta. Taseen
loppusumma jatkoi laskuaan (-28,6%). Yritys naytti padsseen takaisin jaloillensa
vuonna 2019 tunnusluvun arvolla noin 7%, myo6s taseen loppusumma nousi
(+15%). Yrityksen suurin vastaavaa arvo tilinpaatoksessa oli rahat ja pankkisaa-
miset, ja vastattavaa arvo oli siirtoveloissa. Aika nayttaa selviytyyko yritys lai-

noista, joita se otti selvitakseen.

Tampereen Nuohouksen ja ilmastoinnin omavaraisuusaste oli hyvé koko tarkaste-
lu jakson ajan, alkaen arvolla noin 62%. Edellisten tilikausien tuloksen ollen
50,7% taseen loppusummasta. Seuraavana vuonna tunnusluvun arvo oli noin 52%,
johtuen tuloksen tappiollisuudesta, joka laski omaa padomaa (-9,2%). Samaan ai-
kaan taseen loppusumma kasvoi (+8,1%), vastattavissa pitkéaikaisissa osto velois-
sa ja vastaavissa koneissa ja kalustossa. Vuonna 2017 tunnusluku palasi arvoon
noin 62%, oman padoman noustessa (+12,7%), taseen loppusumman laskiessa (-
5,7%). Yrityksen omavaraisuusaste vuonna 2018 oli noin 66%, oman padoman
noustessa (+0,8%), samalla kun taseen loppusumma laskee (-6%). Tunnusluvun
arvo vuonna 2019 oli noin 83%, oman padaoman kohotessa (9,7%) ja taseen loppu-
summan laskiessa (-12,4%). Yrityksella oli hyvin véhédn pitkéaikaista velkaa ja
namakin osto velkoja. Toinen merkittava piirre oli yrityksen vahva edellisten tili-
kausien tulos, joka vuonna 2019 oli noin kaksi kolmasosaa taseen loppusummasta.

Myds Tornion Nuohouspalvelun omavaraisuus aste pysyi hyvana koko tarkastelu
jakson ajan, alkaen arvolla noin 84%. Edellisten tilikausien tuloksen ollessa noin
47,8% taseen loppusummasta ja tuloksen 31,7. Seuraavana vuonna tunnusluvun
arvo oli noin 85%, vaikka taseen loppusumma kasvoi (+39,2%), kasvoi oma pééa-

oma (+40,7%). Vuonna 2017 tunnusluku laski arvoon noin 73%, koska heikko
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tulos laski omaa padomaa (-21,5%), samalla kun taseen loppusumma nousi (+7,2).
Tunnusluku nousi vuonna 2018 arvoon noin 80%, johtuen oman padoman kasvus-
ta (+37,8), taseen loppusumman noustessa (+26,4%). Omavaraisuusaste vuonna
2019 oli noussut vain alle prosentin kymmenesosalla, vaikka taseen loppusumma
kohosi (+22,2%), oman padoman kohotessa 22,4%. Yrityksen pieni mutta kasvava
taseen loppusumma nousi nopeasti, kuin myos yrityksen edellisten tilikausien tu-

lokset.
6.6 Suhteellinen velkaantuneisuus aste

Suhteellinen velkaantuneisuus aste Ab Ny-Ja:lla alkoi juuri alle 22%, ja laski seu-
raavana vuonna arvoon noin 18% liikevaihdon nousun (+13,5%) ja vieraan paa-
oman kokonaisméaaran laskiessa (-5,9%). Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli noin
14%, vieraan padoman kokonaismaéaran laskiessa (-22%), ja liikevaihdon kasvaes-
sa (+4%). Vieraan pddoman kokonaismaara lahti uuteen nousuun (+37,6%) vuon-
na 2018 nostaen suhteellista velkaantuneisuutta arvoon noin 20%. Syyna téhan oli
ensin vuonna 2018 otettu uusi laina, joka nosti pitkdaikaisten muiden velkojen
maaraé (+165,1%), ja hieman laskusuuntainen liikevaihto (-6,1%). Laina oli men-
nyt vastaavaa puolella muihin aineellisiin hyddykkeisiin ja muihin osakkeisiin ja
osuuksiin. Pitkdaikaiset muut velat olivat noin 55,6% vieraan pddoman kokonais-
madrasta tilikaudella. Vuonna 2019 tunnusluvun arvo oli noin 22%, vaikka liike-
vaihto lahti uuteen nousuun (+4,2%), niin lahti yrityksen vieraan padoman koko-
naismaarakin (+13,2%). Muut lyhytaikaiset velat nousevat (+10%) ja siirtovelkoi-
hin oli tullut merkittava luku lisaksi, joka oli noin 13,1% vieraan pd&doman koko-
naismaarasta. Pitkdaikaiset muut velat olivat poissa, mutta pitkaaikaiset rahoitus-
laitos lainat olivat uutena lisand, jotka olivat noin 43,5% vieraan padoman koko-
naismaarasta tilikaudella. Sama oli tapahtunut vastaavaa puolella, jossa uusina
erind olivat rakennukset ja rakennelmat ja koneet ja kalusto, joiden yhteismaara
oli (+5,4%), edellisen tilikauden muista aineellisista hytdykkeistd. Myo6s vaihto-

omaisuus ja siirtosaamiset olivat kasvaneet.

Hormitohtorien suhteellinen velkaantuneisuus oli vuonna 2016 noin 35%, ja seu-

raavana vuonna tunnusluvun arvo oli noin 29%. Syyné tahan oli vieraan pd&oman
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kokonaismaaran lasku (-24,2%), vaikka yrityksen liikevaihto laski (-5,7%) myos.
Vuonna 2018 tunnusluku laski arvoon noin 23%, vaikka liikevaihto jatkoi lasku-
aan (-3,2%). Tama johtui vieraan pddoman kokonaismadran laskun méaarasta (-
22,8%). Tasta tunnusluku laski arvoon noin 22% vuonna 2019, liikevaihdon (-
10,5%) ja vieraanpddoman kokonaismaaran (-11,8%) jatkaessa laskuaan. yrityk-
sen liikevaihdolla oli laskeva trendi, mutta vuoden 2019 notkahdus néytti olevan
odotettua suurempi. Kuviossa 9. nékyy hyvin tunnusluvun laskun hidastuminen

vuonna 2019.
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Kuvio 9. Suhteellinen velkaantuneisuusaste.

Nuohousliike Vesa Puumalainen lahti tarkastelujaksoon arvolla noin 26%, ja seu-
raavana vuonna tunnusluvun arvo oli noin 28%, vaikka vieraan pddoman koko-
naisméaaré laski (-2,8%), laski myo6s liikevaihto (-10,4%). Vuonna 2017 suhteelli-
nen velkaantuneisuus nousi arvoon noin 41%, muiden velkojen lahdettyd nousuun
(+30,1%), nostaen vieraan pddoman kokonaismaérad (+29,2%). Samalla yrityksen
liikevaihto laski (-11,8%). Yritys sai tunnusluvun laskemaan alle 40% vuonna
2018, vuoden nousseen liikevaihdon (+36,4%) ansiosta, silld kaikki yrityksen vie-
raan padoman tilit kasvoivat tilinpaatokseen, nostaen kokonaismaaraé (+30,5%).

Tasetta tasapainotti oman p&aoman hiipuminen edellisten tilikausien tappioon,
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sekd vastattavaa puolen lisdantyneet erat myyntisaamisissa (+25,8%) ja rahoissa ja
pankkisaamisissa (+133%). Suhteellinen velkaantuneisuusaste vuonna 2019 nousi
taas arvoon 51%, liikevaihdon laskiessa ldhes kolmasosalla edellisestd vuodesta (-
32,5%). Samalla aikavalilla vieraan padoman kokonaisméara laski noin (-13%),

vaikka siirtovelat olivat ainoa laskeva eré (-86,4%) vieraassa padomassa.

Suhteellinen velkaantuneisuus alkoi Nuohous- ja IImastointitohtoreilla arvolla
noin 31%, ja seuraavana vuonna arvo oli noin 34%. Nousu johtui seka pitkaaikai-
sen rahoituslaitos lainan kasvusta (+533,3%), etta lyhytaikaisten muiden velkojen
kasvusta (+80,4%), vaikka yrityksen liikevaihto kasvoi tilikaudella (+22,9%).
Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli noin 26%, liikevaihdon jyrkastda kasvusta
(+74,3%) johtuen. Vaikka vieraan pddoman kokonaismaara kasvoi myos tilikau-
della (+36,3%), se tapahtui padosin ostoveloissa (+88%) ja siirtoveloissa
(+132,7%). Tunnusluku nousi hieman vuonna 2018 arvoon 27%, vaikka liikevaih-
to jatkoi kasvua (+18,1%). My0s vieraan p&ioman kokonaismadra kasvoi
(+15,5%), lahinna osto velkojen runsaasta kasvusta johtuen (+144,7%) ja tilikau-
della oli myos saatuja ennakkoja. Vuoden 2019 arvo oli alle prosentin kymmenes-
osan pienempi, laskun aiheuttaja oli taas kerran yksin liikevaihdon kasvu
(+28,5%), silla myos vieraan pddoman kokonaisméara kasvoi (+33,3%) tilinpéa-
toksessa. Yritys oli myos vuoden 2019 tilinpaatdksessa siirtanyt kaikki vieraan

padoman eréat kahdeksi eraksi muihin velkoihin, pitk&aikaisiin ja lyhytaikaisiin.

Oulun Nuohous ja Ilmastointi sai oman kuvaajansa, koska yrityksen taseen loppu-
summa oli niin suuri yrityksen liikevaihtoon ndhden, joka ei heti ndy kuten Kuvi-
osta 10 nakyy, mutta kun yritys otti lainaa, se nakyi. Yritys oli paremmissa arvois-
sa kuin monet muut yritykset ennen lainan ottamista vuonna 2019, tdmé nosti tun-
nusluvun kauas muiden ylapuolelle. Tunnusluku alkoi arvolla noin 14%, ja laski
seuraavana vuonna arvoon noin 12%. Lasku johtui vieraan padoman kaikkien eri-
en laskusta, joka laskee kokonaissummaa (-13,3%), vaikka myos liikevaihto laski
tilinpaatoksessa (-1,4%). Vuonna 2018 tunnusluvun arvo oli noin 7%, vaikka lii-
kevaihto laski (-43%), laski myos vieraan padoman kokonaismaéra (-65,4%). Ta-
ma lahti erist4, jotka muodostivat vuonna 2017 98% vieraasta pddomasta, muut

velat (-50%) ja siirtovelat (-76,6%). Yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus ré-
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hahti nousuun arvoon noin 180%, ja tdmé ei johtunut ainoastaan liikevaihdon las-
kusta (-39,7%), vaan l&hinnd uudesta rahoituslaitos lainasta, joka oli noin 1,7 ker-
tainen tilikauden liikevaihtoon nahden. Tama laina naytti menneen lahes taysin
hankkimaan yritykselle lisd4 arvopapereita ja 6% oli kdytetty uusimaan koneita ja

kalustoa. Yritys tuotti silti tulosta.

Surtaciingn walkaanbunsisuns-%

150,00
160,00
11,0 H
160,00 H
150,00
Wi,
130,00
120,00
10,00
10,0
0,00
B0, 0
T,
0,00
£,00
b, i)
0,00
2,0 H

10,02 —Hi— I x - H
]

123
12ame—
122017
13 308
123

[ Jtwiun rushous jo imastoisti Oy

Kuvio 10. Suhteellinen velkaantuneisuusaste. Oulun Nuohous ja llmastointi

Suhteellinen velkaantuneisuusaste oli vuonna 2015 Siilinjarven Nuohoustoimella
arvossa noin 22%, ja seuraavana vuonna arvo oli noin 25%. Kasvu johtui liike-
vaihdon pienesta laskusta (-4,7%) ja vieraan pddoman kokonaismadran noususta
(+8%). Vuonna 2017 tunnusluvun arvo laski alle 18%, vaikka liikevaihto jatkoi
hiipumista (-12,8%) ja yritys otti rahoituslaitos lainan. Syy téhén oli vieraan paa-
oman kokonaismaaran pienentyminen (-37,9%), lainan ollen vain noin 25,4 pro-
senttia vieraan padoman kokonaisméaarasta. Vuoden 2018 nousu arvoon noin 25%,
johtui ainoastaan liikevaihdon laskemisesta alle puoleen (-50,6%) edellisen vuo-
den liikevaihdosta, sill& vieras padoma laski myos (-30,5%). Vuoden 2019 lasku
arvoon noin 24% johtui myos liikevaihdosta (+14,5%), silla myds vieraan paa-
oman kokonaismaéra nousi (+9,8%). Madrallisesti suurin kasvu vieraassa paao-

massa oli siirtoveloissa (+77,8%).
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Tampereen Nuohous ja llmastointi pysyi matalalla suhteellisen velkaantuneisuu-
den puolesta koko tarkastelujakson. Tunnusluku alkoi noin 15% ja nousi arvoon
noin 21% seuraavana vuonna. Nousu aiheutui pédaasiallisesti pitkaaikaisten osto
velkojen runsaan kasvun (+542,9%) vuoksi, mutta laskeva liikevaihto (-4,1%)
vaikutti asiaan myods. Taman jalkeen Tunnusluvun arvo kaantyi laskuun loppu
tarkastelujakson ajan, vaikka liikevaihto laski samalla aikaa. Vuonna 2017 tun-
nusluku oli noin 17% ja ainoa vieraan padoman erd, joka ei ollut laskenut oli muut
velat, mutta suurimman laskun teki pitkaaikaiset osto velat (-35,6%). Vuonna
2018 tunnusluku oli noin 15%, koska pitk&aikainen osto velka laski lahes 60%
vuoden 2017 luvusta, lyhytaikaisten muiden velkojen (+5,6%) ja lyhytaikaisten
osto velkojen (+15,8%) maara nousee hieman. Vuonna 2019 Tunnusluvun arvo
laski noin puoleen viimevuotisesta ollen noin 7%. Syyna tahan oli yrityksen lahes

olematon vieras pddoma tilinpaatoksessa (-56,5%), laskien viime tilinpaatoksesta.

Myo6s Tornion Nuohouspalvelun suhteellinen velkaantuneisuus pysyi matalalla
koko tarkastelukauden. Tunnusluku aloitti arvolla noin 9% ja seuraavana vuonna
laski noin prosentin kymmenesosalla. Vaikka yrityksen liikevaihto nousi
(+35,8%), muut velat nousivat (+32%) myos ja yritykselle jai tilinpaatokseen os-
tovelkaa. Vuonna 2017 tunnusluku nousi arvoon noin 15%, yrityksen otettua ra-
hoituslaitos lainan. Samana vuonna yrityksen liikevaihto nousi (+10,6%) ja muut
velat laskivat (-51%), mutta nyt muut velat olivat vain 25% vieraan pdaoman ko-
konaismadrastd. Vuonna 2018 tunnusluku lahti uudelleen laskuun saaden arvon
noin 13%. Syyna tahan oli yrityksen liikevaihdon kasvu (+11,3%) ja vieraan paa-
oman kokonaissumman pienenemisen (-4,4%) yhteisvaikutus. Vuonna 2019 tun-
nusluku laski arvoon 12%, vaikka yrityksen liikevaihto kasvoi (+26,3%). Syyna
tdhan oli yrityksen ottama uusi rahoituslaitos laina (+49,5%), joka nosti vieraan
padédoman yhteissummaa (+20%) edellisestd vuodesta. Yritys sijoitti lainaa suu-

remman erdn muihin aineellisiin hyddykkeisiin samana vuonna.
6.7 Net Gearing (Nettovelkaantumisaste)

Ab Ny-Ja Sotnings- och fastighetsservice aloitti tarkastelukauden arvolla 0.62,

joka oli tyydyttavan puolella, ja seuraavana vuonna tunnusluvun arvo oli 0.6, mi-
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ka oli hyvén ja tyydyttavan rajalla. Nettovelkaantumisen lasku johtui oman paa-
oman kasvusta tilikaudella (+31,2%), vaikka rahat ja pankkisaamiset laskivat (-
66,7%). Tama ei ndy Kuviossa 11, koska muut velat eivat yleensa ole korollisia.
Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli 0,49 ja hyvan puolella, vaikka rahat ja pank-
kisaamiset putosivat (-81,3%). Lasku johtui oman pd&oman kasvamisesta
(+18,3%) ja vieraan padoman pienentymisesta (-12,3%). Nettovelkaantumisaste
oli vuonna 2018 0,67 ja takaisin tyydyttavéssd, pitkdaikaisten muiden velkojen
kasvaessa (+165,1%), joka nosti korollista vierasta padomaa (+52,1%). Samalla
tilikaudella oma p&ioma nousi vain (+10,9%), ja rahat ja pankkisaamiset
(+133,3%) olemattomasta hieman yldspéin. Tunnusluku oli vuonna 2019 0,72,
johtuen huonosta tuloksesta, joka laski omaa pddomaa (-7,2%). Vaikka myos ko-
rollinen vieras padoma laski (-3,3%) tilikaudella, myos rahat ja pankkisaamiset
laskivat (-85,7%).
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Kuvio 11. Net Gearing/Nettovelkaantumisaste

Nettovelkaantumisaste Hormitohtoreilla alkoi arvolla 0,51, joka oli hyvéan puolel-

la. Seuraavana vuonna tunnusluvun arvo oli 0,18, joka on vield hyvan puolella,
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mutta lahelld erinomaista. Lasku johtui oman pddoman kasvamisesta (+55,3%) ja
korollisen vieraan padoman laskusta (-28,9%), vaikka myos rahat ja pankkisaami-
set hupenivat (-26,2%). Vuonna 2018 tunnusluku laski erinomaiseen arvolla 0,06,
joka johtui oman p&d&doman jatkuneesta kasvusta (+19,2%) ja korollisen vieraan
padoman maaran laskusta (-15,4%), vaikka myos rahat ja pankkisaamiset laskevat
(-10%). Tunnusluku laski miinukselle arvolla -0,06 vuonna 2019, johtuen rahojen
ja pankkisaamisten nousun (+2%) ylittden korollisen vieraan padoman, sen laski-
essa (-9,6%). Oma Paadoma oli myo6s kasvanut (+26,4%), mutta se on vdhemman

tarkeda kuin sen positiivisuus.

Nuohousliike Vesa Puumalainen aloitti tunnusluvun puolesta erinomaisella arvol-
la -0,22, tdma johtui yrityksen korollisen vieraan padoman puutteesta ja runsaasta
varastosta rahoissa ja pankkisaamisissa. Tdma putosi seuraavana vuonna arvoon -
0,43, johtuen sekd oman p&ioman pienentymisestd (-13,7%) tilikauden tappion
johdosta, ettd rahojen ja pankkisaamisten kasvusta (+67,2%). Vuonna 2017 tun-
nusluvun arvo oli -0,47, ja tdama lasku johtui myos tappion pienentamastad omasta
padomasta (-9,2%) ja rahojen ja pankkisaamisten kasvusta (+1%). Nettovelkaan-
tumisaste laski vuonna 2018 arvoon -0,65, vaikka yrityksen oma p&dadoma kohosi
(+69,1%), lahinna koska rahat ja pankkisaamiset kohosivat myos (+133%). Tun-
nusluvun lasku jatkui vuonna 2019 arvolla -0,76, vaikka yrityksen rahat ja pank-
kisaamiset hupenivat (-12,1%) tilikaudella, johtuen tappiollisen tuloksen vaiku-

tuksesta omaan pddomaan (-24%).

Tama tunnusluku alkoi kaukana heikon puolella Nuohous- ja Ilmastointitohtoreil-
la arvolla 6, johtuen yrityksen pienestd omasta padomasta. Seuraavana vuonna
tunnusluvun arvo oli 2,4, vaikka korollinen vieras pddoma kasvaa (+18,8%). Syy-
na laskuun oli oman padoman elpyminen (+150%), ja rahojen ja pankkisaamisten
kasvu (+75%). Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli -0,04, mik& on erinomaisen
puolella. Tama lasku johtui jokaisen tekijan yhteisvaikutuksesta, oma paioma
nousi kovan tuloksen ansiosta (+366,7%), korollinen vieras p&aoma hiipui (-
33,3%) ja rahat ja pankkisaamiset kasvoi (+95,2%). Netto velkaantumisaste oli
vuonna 2018 -0,18, vaikka korollinen vieras pd&doma oli lahtenyt nousuun

(+7,9%). Lasku johtui oman p&4oman pienentymisesta (-14,3%) ja rahojen ja
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pankkisaamisten kasvusta (+26,8%). Yritys oli tehnyt tarkan arvion tunnusluvusta
mahdottomaksi vuonna 2019, koska tilinpaatoksessa kaikki vieraan pddoman erét
oli yhdistetty muihin velkoihin, samalla kun yrityksen korkokulut kasvavat
(+66,7%). Nailla arvoilla laskettuna tunnusluvun arvo on 1,64, miké on vélttava
arvo. Vaikka tilikauden kova tulos nosti omaa padomaa (+268,3%) ja rahat ja
pankkisaamiset nousivat (+103,8%), nousi ndin yhdistettynd myos korollinen vie-

ras pddoma (+1041,5%). Tama ei ndy Kuviossa 12, koska muut velat eivat yleensé

ole korollisia.
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Kuvio 12. Net Gearing. Nuohous- ja limastointitohtorit

Oulun Nuohous ja llmastointi oli koko tarkastelukauden erinomaisen puolella,
koska yrityksella oli niin paljon arvopapereita. Myds tdma yritys kokosi korollista
velkaa muihin velkoihin, jolloin Kuvaajassa 11 tunnusluku ei ndy oikein. Tunnus-
luku aloitti arvolla -1,02, ja oli muuttumaton seuraavana vuonna. Tama johtui lik-
vidien varojen kasvusta (+16,5%) ja velkojen pienenemisestd (-22,4%), samalla
kun yrityksen oma p&doma kasvoi (+18,5%). Vuonna 2018 tunnusluku nousi ar-
voon -0,99, vaikka likvidit varat kasvoivat (+7,5%) ja velat pienenivét (-50%),
koska oman p&ddoman mééra oli kasvanut maarallisesti niin paljon (+7%). Netto-

velkaantumisaste oli my6s vuonna 2019 -0,99, vaikka uusi rahoituslaitos laina
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nosti korollisen velan maarad (+2552,6%) ja oma p&aoma laski (-1,1%), nousi
mya0s rahat ja rahoitusarvopaperit (+32,6%).
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Kuvio 13. Net Gearing. Siilinjarven Nuohoustoimi

Tunnusluku alkoi erinomaisena Siilinjarven Nuohoustoimella arvolla -4,22, johtu-
en yrityksen pienestd omasta padomasta ja likvideista rahavaroista. Talla yrityk-
sella paatin, ettd korkokulut johtuvat pitkdaikaisista ostoveloista. Seuraavana
vuonna tunnusluku oli -32, koska likvidit rahavarat ylittdvét korolliset velat ja
tunnusluvun laskukaavan nimitt4jé sai arvon 1. Vuonna 2017 tunnusluku oli heik-
ko, se sai arvon 3, koska oma p&aoma oli negatiivinen. Nettovelkaantumisaste
vuonna 2018 on 2 ja oli yha heikko, koska oma padoma oli yha negatiivinen,
vaikka luku oli vélttdvan rajalla. Kuten Kuvaajasta 13 nékyy vuosina 2017 ja
2018 ohjelma kieltdytyi antamasta arvoa yritykselle. Tunnusluku oli -5 vuonna

2019 ja jalleen erinomainen, johtuen oman pddoman elpymisesta.

My6s Tampereen Nuohous ja llmastointi pysyi tunnusluvun osalta eriomaisena
koko tarkastelujakson, johtuen likvidien rahavarojen méarésta. Myods tamén yri-
tyksen muut velat sisélsivat korollista velkaa, joten myds tdman yrityksen kohdal-

la Kuvio 11 on eridva. Yritys aloitti tunnusluvun arvolla -0,52, ja seuraavana
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vuonna arvo oli -0,64. Lasku johtui muiden velkojen laskusta (-25%) ja oman
padoman véhenemisesta (-9,2%), vaikka my0s rahat ja pankkisaamiset kasvoivat
(+1,1%) suurempi vaikutus oli edellisilla. Vuonna 2017 tunnusluku nousi arvoon -
0,48, johtuen rahojen ja pankkisaamisten hupenemisesta (-11,8%) samalla kun
oma padoma kasvoi (+12,7%), muut velat pysyivét ennallaan. Tunnusluku laski
vuonna 2018 arvoon -0,56, rahojen ja pankkisaamisten kohotessa (+14,6%) yli
edellisten lukujen, vaikka myds oma padoma (+0,8%) ja muut velat (+5,6%) kas-
voivat. Nettovelkaantumisaste pysyi muuttumattomana vuonna 2019, vaikka rahat
ja pankkisaamiset kasvoivat (+3,2%) ja muut velat laskivat (-21,1%), koska oma
paédoma nousi (+9,7%) hilliten osoittajan vaikutusta.

Tornion Nuohouspalvelu pysyi myds erinomaisen puolella koko tarkastelukauden.
Yrityksella ei ollut vuonna 2016 korko tai rahoituskuluja ja vuodesta 2017 lahtien
yrityksella oli rahoituslaitos lainaa, joten lasken ainoastaan vuoden 2015 muut ve-
lat tunnuslukuun. Tunnusluku sai vuonna 2015 arvon -0,72, ja seuraavana vuonna
laski tunnusluku arvoon -1,02. Lasku johtui rahojen ja pankkisaamisten kasvusta
(+57,3%) ja korottomien velkojen puutteesta, vaikka oma padoma kasvoi myos
(+40,3%). Vuonna 2017 arvo oli -0,36, vaikka oma paaoma laski (-7,8%) heikon
tuloksen johdosta. Rahat ja pankkisaamiset laskevat (-42,3%), ja yritys otti jo
mainitun lainan. Nettovelkaantumisaste oli -0,74 vuonna 2018, laskun aiheutti
likvidien rahavarojen elpyminen (+88,4%) yli edellisen vuoden pudotuksen ja lai-
nan pieneneminen (-35,3%), vaikka myods oma padoma kasvaa (+37,8%). Tunnus-
luku oli vuonna 2019 -0,51, kaikkien tunnusluvun kaavan tekijoiden laskiessa sita.
Oma padoma nousi (+22,4%), rahat ja pankkisaamiset hupenevat (-5,6%) hieman

ja yritys otti lisa rahoituslaitos lainaa kasvattaen sen maaraa (+49,5%).
6.8 Current Ratio

Current Ratiossa Ab Ny-Ja oli tyydyttavan puoleiset arvot ldhes koko tarkastelu-
kauden ajan ja tunnusluku aloitti arvolla 1,11 vuonna 2015. Seuraavana vuonna
tunnusluvun arvo oli 1,35, ja syynd kasvuun oli muuttuvien vastaavien kasvu
(+22,7), vaikka rahat ja pankkisaamiset hupenivat (-66,7%) tilikaudella myyn-
tisaamiset kasvoivat (+79,3%). Lyhytaikaisen vieraan p&doman kasvu (+0,6%),
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vaikutti véhemman tunnuslukuun. Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli 1,95. Taméa
johtui lyhytaikaisen vieraan pddoman hupenemisesta (-33,8%), vaikka vaihtuvat
vastaavat hupenivat (-4,2%) myds. Hyvan ohjearvon puolelle tunnusluku péasi
vuonna 2018 arvolla 2,37. Syyna tahan oli kasvava vaihtuvien vastaavien osuus
(+4,3%) ja pienenevat lyhytaikaiset velat (-14,2%), pitkdaikaisten velkojen kasva-
essa. Yritys paatti tarkastelu jakson tunnusluvun arvolla 1,69 hieman vélttdvan
paremmalla puolella. Lasku johtui I&hinnd uudesta lyhytaikaisen vieraan pddoman
eréastd, joka oli noin 30% koko summasta, nostaen tunnusluvun laskukaavan ni-

mitt4jan arvoa (+44%). Vaihtuvat vastaavat kohoavat myos (+2,3%).

Hormitohtoreiden tunnusluku sahasi hyvin pienen rajan sisélla, pysytellen koko
tarkastelujakson tyydyttavan puolella. Vaikka yrityksella oli paljon lyhytaikaista
vierasta padomaa, yrityksen suuri varauma rahoja ja pankkisaamisia tasapainotti
tilannetta. Tunnusluku aloitti vuonna 2016 arvolla 1,61, ja laski arvoon 1,27 seu-
raavana vuonna. Lasku johtui vaihtuvien vastaavien pienentymisesta (-23,9%),
erista suurimmat putoajat olivat myyntisaamiset (-39,7%) ja rahat ja pankkisaami-
set (-26,2%). Vaikka myos lyhytaikainen vieras pddoma pieneni (-3,7%). Vuonna
2018 tunnusluku oli 1,65, johtuen lyhytaikaisen vieraan padoman laskusta (-
27,7%). Vaikka myos vaihto-omaisuus ja lyhytaikaiset saamiset laskivat (-6,6%).
Current ratio vuonna 2019 oli 1,88. Taméa johtui sekéd lyhytaikaisten saamisten

noususta (+7,7%), etta lyhytaikaisen vieraan padoman laskusta (-5,3%).

Taman tunnusluvun osalta Nuohousliike Vesa Puumalainen oli koko tarkastelu
jakson hyvien arvojen puolella. Yritykselld ei ollut vaihto-omaisuutta. Vaikka yri-
tykselld oli paljon lyhytaikaista velkaa, yrityksen saamiset ja varatut rahavarat
olivat paljon suuremmat. Tunnusluku aloitti arvolla 2,87 vuonna 2015 ja seuraa-
vana vuonna arvo oli 2,68. Lasku johtui lyhytaikaisten myyntisaamisten hiipumi-
sesta (-26,2%), joka laski tunnusluvun osoittajan arvoa (-9,2%), vaikka rahat ja
pankkisaamiset nousivat (+67,2%). Laskua hillitsi lyhytaikaisen vieraan pddoman
pieni lasku (-2,8%). Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli 2,16, johtuen vieraan paa-
oman kasvusta (+29,2%). Vaikka osoittajan summa nousi myo6s (+4,4%), myyn-
tisaamisten elpyesséa (+6,8%). Tunnusluku nousi arvoon 2,55 vuonna 2018, vaikka

lyhytaikainen vieras pddoma kasvoi (+30,5%) vahvasti. Tdmé& johtui myyntisaa-
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misten (+25,7%) ja rahojen ja pankkisaamisten (+133%) noususta, nostaen 0soit-
tajan arvoa (+54%). Vuonna 2019 current ratio laski arvoon 2,36, laskukaavan
osoittajan kaikkien erien pienentyessd (-19,7%). Myyntisaamiset laskevat (-
22,8%), siirtosaamiset laskevat (-76,9%) ja rahat ja pankkisaamiset laskevat (-
12,1%). Vaikka vieras pddoma hiipui myos (-13%), siirtovelat olivat ainoa laske-
va eré (-86,4%).

Nuohous- ja llmastointitohtorit pysyivat tyydyttavan puolella koko tarkastelujak-
son. Jakso alkoi tunnusluvun arvolla 1,04 vuonna 2015 ja seuraavana vuonna arvo
oli 1,11. Nousun aiheutti monen erdn kohoaminen laskukaavan osoittajassa
(+37,6%), kuten vaihto-omaisuus (+55,6%), myyntisaamiset (+34,6%) ja rahat ja
pankkisaamiset (+75%). My0s yrityksen lyhytaikainen vieras padoma kasvoi tili-
kaudella (+28,7%), joista eniten kasvoi muut velat (+80,4%) ollen tasan puolet
nimittjan kokonaissummasta. Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli 1,22, nousten
vaikka lyhytaikainen vieras padoma nousi (45,1%) myds. Tdma johtui lahinn&
myyntisaamisten kasvusta (+53,5%), nostaen osoittajan arvoa (+59%. Myds vaih-
to-omaisuus (+75%) ja rahat ja pankkisaamiset (+95,2%) nousivat, méaarallisesti
ne eivat olleet samaa luokkaa. Current ratio oli 1,05 vuonna 2018, johtuen l&hinna
lyhytaikaisten osto velkojen runsaasta kasvusta (+144,7%) tilikaudella nostaen
vieraan paaoman arvoa (+33,7%). Vaikka osoittajan arvo kasvoi (+15,3%) myos,
se oli vahemman. myyntisaamisten pienentyessa (-7,7%), likvidit rahavarat kas-
voivat (+26,8%) ja vaihto-omaisuus (+24,5%) myds. Tunnusluku oli 1,31 vuonna
2019, ja nousun oli aiheuttanut osoittajan (+43,6%) kaikkien erien nousu, myos
nimittajan ollessa nousussa (+15,7%). Nimittajan erét yhdistettiin muiksi veloiksi,
joten tarkempaa tésté ei voi sanoa. Rahat ja pankkisaamiset nousivat (+103,8%),
vaihto-omaisuus (+129,5%) ja myyntisaamiset yhdistettiin muiden saamisten

kanssa nousten (40%).
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Kuvio 14. Current ratio. Oulun Nuohous ja llmastointi

Oulun Nuohous ja lImastointi taytyi laittaa omalle kuvaajalleen, koska tunnusluku
on yleensa nollasta noin kolmeen suurin piirtein. Tama yritys lahti kymmenesté ja
nousi kuusinkertaisesti arvopapereillaan. Yrityksella ei ollut vaihto-omaisuutta,
joten sama tapahtuma vaikuttaa myo6s quick ratioon. Tunnusluku alkoi arvolla
10,07 vuonna 2016, ja seuraavana vuonna arvo oli 13,51. Nousu johtui muiden
arvopaperien mééaran kasvusta (+26,8%), nostaen osoittajan arvoa (+16,3%), ollen
noin 94% koko arvosta. Myo6s lyhytaikainen vieras pddoma laski (-13,3%), kas-
vattaen muutosta. Vuonna 2018 tunnusluvun arvo oli 39,69, vaikka lyhytaikaisten
saamisten nousu oli pientéd (+1,7%), johtuen lyhytaikaisten velkojen vahenemises-
td (-65,4%). Naista eniten vahenivat siirtovelat (-76,6%). Current ratio vuonna
2019 oli 61,06, lyhytaikaisten velkojen laskiessa (-13,9%), yritys hankki pitkaai-
kaisen lainan, joka meni padasiassa hankkimaan lisad arvo papereita (+34,9%),

joka nosti osoittajan arvoa (+32,5%), ollen noin 97% koko luvusta.

0,92 vuonna 2015. Seuraavana vuonna tunnusluku laski arvoon 0,85, johtuen ly-

hytaikaisen vieraan pddoman noususta (+14,3%), vaikka myos lyhytaikaiset saa-
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miset nousivat (+68,4%). Laskukaavan osoittajan vahéinen nousu (+5,6%) johtui
rahojen ja pankkisaamisten laskusta (-20,4%). Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli
1,11 eli tyydyttavan puolella. Syy nousuun on ldhinna muiden velkojen (-61,5%)
ja siirto velkojen (-63%) vahentyminen ja uusien velkojen ollessa péaasiallisesti
pitk&aikaisessa vieraassa padomassa. Tama pienensi laskukaavan nimittdjan arvoa
(-58%), vaikka myds osoittajan arvo hiipui (-45,3%). Osoittajan suurin laskeva
erd oli myyntisaamiset (-84,4%). Current ratio nousi vuonna 2018 arvoon 1,15,
vaikka laskukaavan osoittajan arvo jatkoi laskuaan (-26,8%). Rahat ja pankkisaa-
miset olivat suurin laskeva erd (-34,4%). Laskukaavan nimittajassé lasku (-
29,7%), johtui maarallisesti suurimmasta pudottajasta siirtoveloista (-55%). Tun-
nusluku pysyi tyydyttdvan puolella vuonna 2019 arvolla 1,09. Lasku johtui
enemman lyhytaikaisen vieraan padoman noususta (+34,6%), koska laskukaavan
osoittajan arvo nousi (+26,7%) myos. Suurin tunnuslukuun vaikuttava nouseva

eré tilikaudella oli siirtovelat (+77,8%).

Tampereen Nuohous ja llmastointi sai tunnusluvun arvoksi 1,47 eli tyydyttavan
tarkastelujakson alussa, mutta tunnusluku nousi arvoon 1,74 vuonna 2016. Syy
tdhan oli lyhytaikaisen vieraan padoman lasku (-12,2%), silla tunnusluvun osoitta-
jan kasvu (+3,7%) oli pienimuotoista. Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli 2,28 eli
hyva. Nousu johtui laskukaavan osoittajan kasvun (+8,8%) ja nimittajan laskun (-
16,9%) yhteisvaikutuksesta. Vaikka rahat ja pankkisaamiset laskevat (-11,8%), oli
myyntisaamisten kasvu (+100%) tuntuvampi. Current ratio oli 2,33 vuonna 2018,
johtuen rahojen ja pankkisaamisten takaisin ponnahduksesta (+14,6%), myyn-
tisaamisten pysyessa samana kuin edellisvuotena, kasvattaen laskukaavan osoitta-
jaa (+8,1%). Samalla lyhytaikainen vieras padoma kasvoi (+5,6%). Tunnusluvun
arvo oli 4,13 vuonna 2019 eli noin kaksinkertainen hyvan raja-arvosta. Suurin
vaikuttaja tunnuslukuun oli osto velkojen pienentyminen (-95,5%), myyntisaamis-

ten (-7,1%) ja likvidien rahavarojen (+3,2%) pysyessa suhteellisen vakaana.
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Kuvio 15. Current Ratio.

Kuten jo Kuviosta 15 nékyy, Tornion Nuohouspalvelun arvot tunnusluvussa olivat
kaukana hyvén ylapuolella, mutta ei vield hairitsevan paljoa. Suurin syy tahan oli
yrityksen verrattain pienet lyhytaikaiset velat. Tunnusluku alkoi arvolla 5,10 ja
seuraavana vuonna arvo oli 5,82. Syy nousuun oli likvidien rahavarojen runsas
kasvu (+57,3%), sen ollen noin 99% laskukaavan osoittajan luvusta. Kasvua tun-
nusluvussa hidasti lyhytaikaisten velkojen kasvu (34,2%). Vuonna 2017 tunnuslu-
vun arvo oli 7,59, johtuen muiden velkojen laskusta (-51%), sen ollessa 100% ly-
hytaikaisesta vieraasta pddomasta. Rahojen ja pankkisaamisten laskusta (-42,3%)
johtuen, laskukaavan osoittajan arvo vaheni (-37,3%) myds. Current ratio oli 6,94
vuonna 2018, johtuen muiden velkojen takaisin ponnahduksesta (+88,2%). Vaik-
ka likvidit rahavarat (+88,4%) ponnahtivat mygs takaisin, muut saamiset laskivat
(-97,1%), jolloin laskukaavan osoittaja nousi (+72,1%) vdhemman. Tunnusluku
nousi arvoon 7,34 vuonna 2019, vaikka rahat ja pankkisaamiset laskivat (-5,6%),

koska muut velat laskivat (-10,4%) myos.
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6.9 Quick Ratio

Ab Ny-Ja Sotnings- och Fastighetsservicen quick ratio tunnusluku lahti tarkastelu-
jakson alussa arvosta 0,97 eli tyydyttavan ylarajan laheisyydestd, kuten Kuviossa
16 nakyy. Seuraavana vuonna tunnusluvun arvo oli 1,19 eli hyvén puolella. Nousu
johtui myyntisaamisten kasvusta (+79,3%). Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli
1,69, johtuen lyhytaikaisen vieraan pddoman laskusta (+33,8%). Quick ratio oli 2
vuonna 2018, koska lyhytaikaiset velat jatkoivat hiipumistaan (-14,2%). Tunnus-
luku laski arvoon 1,22 vuonna 2019, mutta jai vield hyvén puolelle. Yksi syy ta-
han oli selvasti tilinpaatoksessé nakyva siirtovelat erd. Toinen syy oli myyntisaa-
misten mééran lasku vuonna 2019, samalla kun yritys vahensi likvideja rahavaro-
ja. Jos vuoden 2015 ja 2019 myyntisaamisten ja rahojen pankkisaamisten summia

vertaa, niissé oli vain hieman yli prosentin ero.
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Kuvio 16. Quick Ratio.

Tassé tunnusluvussa Hormitohtoreilla oli hyvat arvot koko tarkastelukauden. Yri-
tys aloitti tunnusluvun arvolla 1,57 vuonna 2016, ja seuraavana vuonna arvo oli
1,22. Syyna laskuun oli rahojen ja pankkisaamisien (-26,2%), sek& myyntisaamis-
ten (-39,7%) vahentyminen vuosina 2017, vahentden laskukaavan osoittajan arvoa

(-25%). Lyhytaikainen vieras pddoma puolestaan laski (-3,7%), suurin lasku ta-
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pahtui muissa veloissa (-74,4%). Saattaa olla, ettd yritys on erottanut siirtovelat
erilliseksi erdksi tdhan tilinpaatokseen, jolloin lasku (-20,8%) olisi pienempi.
Tunnusluku nousi arvoon 1,54 vuonna 2018, johtuen lyhytaikaisen vieraan pééa-
oman laskusta (-27,7%), koska laskukaavan osoittaja laski (-8,8%) my®6s. Vuonna
2019 tunnusluku oli 1,79, nousten koska osoittaja kasvoi (+9,7%) ja nimittaja pie-
neni (-5,3%). Myyntisaamiset elpyivét (+36,8%) lahes 2016 arvoihin, mutta olivat

vain noin 33% osoittajan arvosta.

Nuohousliike Vesa Puumalaisen quick ratio oli sama kuin yrityksen current ratio,
koska yrityksell4 ei ole vaihto-omaisuutta, osatuloutusta tai saatuja ennakkoja.
Koska yritys oli jo toisessa tunnusluvussa hyvissa arvoissa, kdy sama tahankin

tunnuslukuun.

Quick ratio Nuohous- ja llmastointi tohtoreilla liikkui hyvin véhan tarkastelu jak-
son aikana ja pysyi tyydyttavan puolella, vaikkakin ylérajoilla, koko jakson. Tun-
nusluvun arvo oli 0,91 vuonna 2015, ja nousi seuraavana vuonna arvoon 0,96.
Syyné kasvuun oli myyntisaamisten voimakas kasvu (+34,6%), vaikka rahat ja
pankkisaamiset kasvoivat (+75%) oli niiden osuus osoittajassa vain noin 12%.
Myds lyhyt vieraspadoma kasvoi (+28,7%) vuonna 2016, jossa eniten nousi muut
velat (+80,4%). Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli 1, vaikka lyhyt vieras pddoma
kasvoi (+50,5%) vauhdilla, jossa suurin nousija oli siirtovelat (+132,7%). Syyna
tdhan oli myyntisaamisten kasvu (+53,5%), joka osaltaan nosti osoittajan arvoa
(+56,5%). Quick ratio laski arvoon 0,91 vuonna 2018, vaikka tunnusluvun lasku-
kaavan osoittaja jatkoi kasvua (+13,7%). Syyna tahan oli lyhyen vieraan pddéoman
kasvun maara (+24,5%). Osoittajan puolella myyntisaamiset laskivat (-7,7%), siir-
tosaamiset kasvoivat (+278,6%) ja likvidit rahavarat karttuivat (+26,8%), kun taas
nimittdjan puolella osto velat (+144,7%) ja rahoituslaitos lainat (+90,9%) olivat
suurimmat kasvajat. Jostain syysta yritys niputtaa kaikki saamisensa ja velkansa
muihin saamisiin ja velkoihin vuonna 2019. T&ll6in ei voi olla tdysin varma mista
eristd lyhytaikaiset velat yrityksella koostuu. Myds saamisten muutosten seuranta
oli hankalaa, mutta ainakin rahat ja pankkisaatavat pysyvat ja kasvavat
(+103,8%). Tunnusluvun arvo oli 0,97 ja laskukaavan osoittajan arvo kasvoi

(+27%), nimittajan kasvaessa (+19,7%).
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Oulun Nuohous ja Ilmastointi Kuvaaja 14 kdy myos tahén, koska yritykselld ei
ollut vaihto-omaisuutta, tai muuta tapausta muuttavaa. Tunnusluvun arvo oli kau-
kana hyvan ylapuolella molempien ratio tunnuslukujen puolesta. Syyna tahan oli
muut arvopaperit, jota yritykselld oli vuonna 2019 yli kuusinkertainen maara lii-

kevaihtoon nahden.

Tama tunnusluku alkoi arvolla 0,92 Siilinjarven Nuohoustoimella tyydyttavéan
yldpadssa ja seuraavana vuonna laski arvoon 0,85. Vaikka osoittajan arvo nousi
(+5,6%), nousi nimittdjan arvo (+14,3%). Vaikka myyntisaamiset nousivat
(+68,4%), laski rahat ja pankkisaamiset (-20,4%) ja muut velat nousivat
(+44,4%). Vuonna 2017 tunnusluku nousi arvolla 1,11 hyvéén, jossa se pysyi tar-
kastelujakson loppuun. Nousun taustalla oli vieraan pddoman maaran lasku (-
58%), silla myds osoittajan summa laski (-45,3%). Quick ratio oli 1,15 vuonna
2018, ja seka laskukaavan osoittaja (-26,8%) ettd nimittgja (-29,7%) jatkavat las-
kua. Yrityksen taseen loppusumma laski vuosina 2015-2018 ja ryhtyi kasvuun
vasta vuonna 2019, samoin kavi myos liikevaihdolle, vaikka ainoat nousut vastaa-
vaa puolella koko taseessa olivat myyntisaamiset (+66,7%) ja rahat ja pankkisaa-
miset (+38,1%). Lyhytaikaisten velkojen kasvu (+34,6%) silti aiheutti pienen not-

kahduksen tunnusluvun arvoon 1,09 vuonna 2019.

Tampereen Nuohous ja llmastointi oli quick ration puolesta samoilla arvoilla kuin
current ratiossa, koska yrityksella ei ole vaihto-omaisuutta tai muuta vaikuttavaa.
Quick ratiossa yritys oli hyvien arvojen ylapuolella ja nousi koko tarkastelujakson
ajan. Téhan vaikutti yrityksen pieni ja laskeva lyhytaikainen vieras pddoma seka

tasaiset myyntisaamiset ja suuret rahat ja pankkisaamiset.

Myos Tornion Nuohouspalvelu oli hyvan raja-arvojen ylapuolella koko tarkaste-
lukauden, kuten current ratiossakin. Yrityksell& ei ollut vaihto-omaisuutta, eika

saatuja ennakoita tai osatuloutusta, joten current ration osuus on identtinen.
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6.10 Rahoitustulosprosentti

Ab Ny-Ja tunnusluku I&hti arvolla 9,06% vuonna 2015 ja seuraavana vuonna arvo
oli 7,81%. Lasku johtui rahoitus tuloksen laskusta (-3,5%), liiketoiminnan tuotto-
jen kasvaessa (12%). Vuonna 2017 tunnusluku oli 7,18%, laskien liikevaihdon
kasvaessa (+4%), ollen tilikauden koko liiketoiminnan tuotto ja rahoitustuloksen
laskiessa (-4,8%), poistojen kasvaessa (+8,7%). Rahoitustulosprosentti kasvoi ar-
voon 7,5% vuonna 2018, vaikka rahoitustulos laski (-1,3%), poistot kasvavat
(+32%) nettotuloksen laskiessa (-16,7%). Tama johtui liiketoiminnan tuottojen
vahentymisesta (-5,5%). Tunnusluku oli 3,49% vuonna 2019 laskun johtuen netto-
tuloksen vahaisyydestd, joka laski (-95,6%) rajusti tilikaudella, laskien rahoitustu-

losta (-51,3%). Samalla liiketoiminnan tuotot kasvavat (+4,7%).
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Kuvio 17. Rahoitustulos-%

Tunnusluku alkoi Hormitohtoreilla arvolla 9,81% vuonna 2016, ja seuraavana
vuonna luku oli 7,66%. Lasku johtui sek& nettotuloksen (-28,6%) etté& poistojen (-
23,3%) laskusta, silld myds liiketoiminnan tuotot laskevat (-5,7%). Vuonna 2018
Tunnusluku oli 5,53%, kaikkien tunnusluvun osatekijoiden laskun jatkuessa. Net-

totulos laski (-33,3%), ja poistot laskivat (-26,1%), laskien rahoitustulosta (-
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30,2%). Liikevaihto laski myos (-3,2%), ollen tilikaudella ainoa liiketoiminnan
tuottojen erd laski tdma (-3,3%). Rahoitustulosprosentti lahti uuteen nousuun ar-
volla 7,51% vuonna 2019, nettotuloksen kasvaessa (+55%), vaikka poistot jatkoi-
vat laskuaan (-17,6%). Tama aiheutti rahoitustuloksen kasvun (+21,6%), samalla
kun liikevaihto laski (-10,5%).

Nuohousliike Vesa Puumalainen aloitti tarkastelukauden tunnusluvun arvolla
7,39% vuonna 2015, ja seuraavana vuonna tunnusluku laski arvoon -2,66%. Tama
johtui nettotuloksen tappiollisuudesta. Vuonna 2017 tunnusluku nousi arvoon
0,23%, nettotuloksen tappiollisuudesta huolimatta, poistojen avulla rahoitus tulos
oli 1. Liikevaihdon laskiessa (-11,8%) ja ollen liiketoiminnan koko tuotto. Tun-
nusluku oli 29,11% vuonna 2018, johtuen nettotuloksen palaamisesta runsaasti
positiivisen puolelle, nostaen rahoitustulosta 170 kertaiseksi. Liiketoiminnan tuot-
to kohosi (+36,4%) myds. Rahoitustulosprosentti oli -14,47% vuonna 2019, joh-
tuen nettotuloksen tappiollisuudesta.

Rahoitustulosprosentti alkoi Nuohous- ja lImastointitohtoreilla arvolla 3,90%
vuonna 2015, ja seuraavana vuonna tunnusluku oli 2,72%. Lasku johtui seké ra-
hoitustuloksen laskusta (-14,3%) ett& liikevaihdon noususta (+22,9%). Nettotulos
laski (-35,7%) ja sumu-poistot nousivat (+28,6%). Vuonna 2017 tunnusluku oli
5,38%, vaikka liiketoiminnan tuotot kohosivat (+74,4%). Tama johtui rahoitus
tuloksen kohoamisesta (+244,4%), koska nettotulos (+444,4%) ja sumu-poistot
(+44,4%) kohosivat. Tunnusluku oli 0,95 vuonna 2018, johtuen nettotuloksen ne-
gatiivisuudesta, joka laski rahoitustulosta (-79%), vaikka poistot olivat kasvava
(+30,8%) era. Liiketoiminnan tuotot kasvoivat (+18,2%) myds, josta liikevaihdon
osuus oli noin 99,3% vuonna 2018. Tunnusluku nousi arvoon 9,28 vuonna 2019,
johtuen rahoitustuloksen kasvusta (+1153,8%), joka puolestaan johtui nettotulok-
sen madrésta ja sumu-poistojen kasvusta (+64,7%). Poistot olivat noin 17% rahoi-

tustuloksesta. Liiketoiminnan tuotot kasvoivat (+28,2%) edellisesta tilikaudesta.

Oulun Nuohous ja llmastointi aloitti tarkastelujakson tunnusluvun arvolla 22,20%
vuonna 2016, ja seuraavana vuonna arvo oli 30,48%. Nousun aiheutti rahoitustu-

loksen nousun (+35,4%) ja liikevaihdon laskun (-1,4%) yhteisvaikutus, nettotu-
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loksen ollen suurin nousija (+39,9%). Vuonna 2018 tunnusluku laski arvoon
25,72%, vaikka liikevaihto laski (-43%) melko hurjasti. Koska rahoitustulos laski
(-51,9%) myos, nettotuloksen (-52,3%) ja poistojen (-25%) laskiessa. Rahoitustu-
losprosentti oli 23,21% vuonna 2019, laskien koska laskeva liikevaihto (-39,7%)

laski my6s nettotulosta (-51,6%), joka puolestaan laski rahoitustulosta (-45,6%).

Tunnusluku oli 3,41% Siilinjarven Nuohoustoimella vuonna 2015 ja seuraavana
vuonna se oli -0,52. Lasku johtui negatiivisesta nettotuloksesta, jota poistot eivét
aivan saa positiivisen puolelle. Vuonna 2017 tunnusluvun arvo oli 0,60%, vaikka
nettotulos on edelleen tappiollinen, koska vaikka poistot hupenivat (-33,3%), sai-
vat ne silti rahoitustuloksen positiivisen puolelle. Rahoitustulosprosentti oli 2,92%
vuonna 2018, koska nettotulos oli hieman positiivinen ja liiketoiminnan tuotot
olivat laskeneet (-48,8%). Tunnusluku nousi arvoon 3,06% vuonna 2019, koska

rahoitustulos nousi (+20%), jota hillitsi liiketoiminnan tuottojen nousu (+14,6%).

Tampereen Nuohous ja Ilmastointi aloitti tunnusluvun arvolla 10,02% vuonna
2015 ja seuraavana vuonna arvo oli 6,96%. Lasku johtui negatiivisesta nettotulok-
sesta, liikevaihdon laskiessa (-4,1%). Poistot kasvoivat (+11,8%) ja saavat rahoi-
tustuloksen (-33,3%) positiivisen puolelle. Poistot olivat noin 63% rahoitustulok-
sesta vuonna 2015 ja vuonna 2016 noin 106%. Tunnusluku oli 11,11% vuonna
2017, liikevaihdon laskun (-6%) jatkuessa, koska nettotulos oli taas positiivinen ja
rahoitustulos noussut (+50%). Vaikka poistot olivat laskeneet (-21,1%) oli se yha
noin 56% rahoitustuloksesta. Vuonna 2018 tunnusluku oli 7,35%, johtuen nettotu-
loksen laskusta (-50%) ja poistojen laskusta (-23,3%), joka laski rahoitustulosta (-
35,2%), vaikka myos liikevaihto laski (-2,1%). Rahoitustulosprosentti oli 9,66%
vuonna 2019, johtuen nettotuloksen kasvamisesta (100%), vaikka poistot laskevat
(-30,4%), rahoitustulos kasvoi (+14,3%). Tahan vaikutti myos liikevaihdon jatku-
va hiipuminen (-13%).

Rahoitustulosprosentti oli 20,80% Tornion Nuohouspalvelulla vuonna 2015 ja
seuraavana vuonna luku oli 17,77%. Lasku johtui liikevaihdon kasvamisesta
(+35,8%), vaikka rahoitustulos kasvoi myds (+16%), nettotuloksen kasvaessa
(+21,7%) ja poistojen laskiessa (-19,2%). Vuonna 2017 tunnusluku oli 9,41%,
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johtuen nettotuloksen hurjasta laskusta (-98,5%), ehkd koska poistot kasvoivat
(+490,5%) ja liikevaihto kasvoi (+10,6%). Tunnusluku oli 23,75% vuonna 2018
nettotuloksen elpyesséa rahoitustulos nousi (+181,1%). Liikevaihto nousi (+11,3%)
my®os. Pieni lasku tunnusluvussa vuonna 2019 arvolla 22,44%, johtuen liikevaih-
don kasvusta (+26,3%), vaikka rahoitustulos kasvoi (+19,3%), nettotuloksen las-
kiessa (-5,4%) ja poistojen noustessa (+85,6%).
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7 YHTEENVETO

Kaikissa tyon yrityksissa tapahtui jonkin muotoinen heilahdus vuoden 2019 tilin-
paatokseen. Varmuudella ei voi sanoa ndiden heilahdusten johtuvan vuoden alussa
voimaan astuneen sééntelyn muutoksesta, mutta piirinuohous sopimuksista luo-
puminen on ainakin vaikuttanut markkinoihin tilikaudella, vaikka pelkisté tilipaa-
tostiedoista se ei selvid ja uutiskynnys ei valtakunnallisesti ylity. Vuoden 2019
muutokset ensimmadisen tutkimuskysymyksen valossa, koska kilpailun vapautu-
minen koski, kenelle yritykset saivat myyda nuohouspalveluita, enimmékseen ky-
seessd on yrityksen liikevaihto ja kuinka yritys reagoi paatokseen saantelymuu-

toksesta.

Ab Ny-Ja:n liikevaihto kasvoi tilikaudella, mutta tulos ja tunnusluvut heikkenivat.
Yritys investoineen selkeésti haki suurempaa markkinaosuutta kuin tilikaudella

toteutui.

Hormitohtorien liikevaihto oli pitkaan laskusuuntainen, mutta vuoden 2019 tilin-
paatokseen se laski enemman. Téstd huolimatta yrityksen tulos, talous ja tunnus-
luvut olivat Idhteneet nousuun tilikaudella. Voi olla, etta yritys vahvisti asemaansa

omassa asiakaspiirissa ja/tai virtaviivaisti toimintaansa.

Nuohousliike Vesa Puumalaisen liikevaihto laski l&hes kolmanneksen tilikaudella
ja tappiotakin tuli runsaasti, mutta yritys ei oli saanut tappiollisia vuosia aikai-
semminkin ja yritys oli lahes velattomana ja likvideine rahavaroineen eristynyt
pahimmilta vaikutuksilta. Téssa nakyi selvésti vuoden 2018 kasvun vaikutus, joka
ei vain kestanyt tai yritys sai uuden piirisopimuksen juuri ennen kuin niista luo-

vuttiin.

Nuohous- ja lImastointitohtorien liikevaihto néaytti ollevan uuden kasvun edessa ja
tulostakin tuli hyvin tilikaudella, vaikka tai ehk& juuri tasté syysta yrityksen vie-
raan padoman maara kasvoi. Yritykselld oli koko tarkastelukauden ollut vahvasti
kasvava liikevaihto, ja jos liikevaihto ei kasva tarpeeksi yritys teki tappiota. Ny-Ja
ja N ja | tohtorit toimivat toistensa lahiymparistdssa ja kilpailivat osittain samoista

alueista.
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Oulun Nuohous ja IImastointi puolestaan liikevaihdossa laski koko tarkastelu jak-
son, mutta tappiota yritys ei ole tehnyt lainkaan. Tama vaikutti harkitulta ja halli-
tulta liiketoiminnan supistamiselta. Esimerkiksi liiketulosprosentti pysyi samana

vuosina 2019 ja 2018, kun liikevaihto ja liiketulos putosi noin 40%.

Siilinjarven Nuohoustoimen liikevaihto nousi vuoden 2019 tilinpaatokseen, vaik-
ka se oli muuten tarkastelukaudella laskusuuntainen ja samalla yritys sai oman
padomansa takaisin positiivisen puolelle. Sdantelymuutos naytti pelastaneen yri-

tyksen.

Tampereen Nuohous ja lImastointi oli myos liikevaihdon puolesta jatkuvasti tar-
kastelujaksolla laskusuuntainen ja laskuun tuli vuonna 2019 vauhtia, laskien noin
13%, kun aiemmin se laski vain alle puolet tastd. Vaikka Yrityksen liikevaihto

laski, tulos ja tunnusluvut paranivat, joten tata oli osattu odottaa.

Tornion Nuohouspalvelun liikevaihto kasvoi vuonna 2019, mutta liiketulospro-
sentti ja tulos laski. Yritys selvésti lahti hakemaan isompaa markkinaosuutta kuin

yritys sai Kilpailuun vapauttamisen myota.

Nuohous- ja llmastointitohtorit taloudellinen kehitys tarkastelu jaksolla muihin
yrityksiin nédhden oli vaikuttava. Yrityksen I&ht6tilanne vuonna 2015 tilikaudella
oli yritykselle positiivinen, ainoastaan tilinpaatoksen tulos piti oman pddoman po-
sitiivisen puolella ja pitkaaikaisen vieraan padoman padomalainat kertoivat aiem-
masta tappiosta. Yritys oli myds ainoa, jonka liikevaihto kasvoi koko tarkastelu-
kauden ajan ja lisasi pysyvdmman oman pddoman maéraé osakkeessa, osuudessa
tai vastaavassa padomassa. Toinen kahdesta tarkastellusta yrityksesta, joiden lii-
kevaihto ylitti miljoonan euron rajan. Toinen yrityksistd oli Ab Ny-Ja, joka kasvoi
hitaammin, mutta vakaammin vaikka yrityksen tulos oli laskenut vahittéin tarkas-
telu jaksolla, kunnes vuonna 2019 se romahti ja oli 0,19% yrityksen liikevaihdos-
ta. N ja | tohtoreilla tulos sahasi aggressiivisen kasvun johdosta, jota vieraalla
padomalla saatiin aikaan. Ja vaikka minulla ei ollut vuoden 2020 tilinpaatosta yri-
tykseltd, verkosta l0ytyi taloustietoja ja trendi jatkui liikevaihdon noustessa ja tu-

loksen laskiessa.
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Kaikkien yritysten tila oli muuttunut tarkastelu jakson viimeisessa tilinpaatoksessa
tunnusluvuittain. Liiketulosprosentti laski Ny-Ja:lla, Nuohousliikke Vesa Puuma-
laisella ja Siilinjarven Nuohouspalvelulla, muilla tunnusluku nousi, paitsi Oulun
Nuohous ja llmastointi pysyi samana. Tunnusluku laski enimmakseen johtuen lii-

kemenoista.

Jokaisessa pddoman tuottoprosentissa oli samat laskuyritykset, joiden mukana oli

Oulun Nuohous ja llmastointi. Tunnusluku laski johtuen tuloksen laskusta.

Omavaraisuusasteessa laski Ny-Ja, Nuohousliike ja Oulun yritys, muiden kasva-

essa. Tunnusluku laski enimmaékseen johtuen vieraasta pddomasta.

Suhteellinen velkaantuneisuusaste nousi Ny-Ja:lla, Nuohousliikkeelld ja Oulussa.

Tunnusluku nousi enimmékseen johtuen vieraasta pddomasta.

Nettovelka nousi Ny-ja:lla ja Nuohous- ja Ilmastointitohtoreilla, ennallaan taméa
pysyi Oulun ja Tampereen N ja | yrityksilld. Tunnusluku nousi enimmakseen joh-

tuen vieraasta padomasta.

Ratio tunnusluvut laski yrityksilld Ny-Ja, Nuohousliike ja nuohoustoimi. Quick
Ratio laski samoilla yrityksilla. Tunnusluku laski enimmékseen johtuen vieraasta

padomasta.

Rahoitustulosprosentti nousi Hormitohtoreilla, N ja | tohtoreilla, Nuohoustoimella

ja Tampereen yritykselld. Tunnusluku laski enimmakseen johtuen liikemenoista.

Tyd olisi parempi vain yhdella pddoman tuottoprosentin tunnusluvulla. Taman
tyon tarkoituksiin, kun tiesin paremmin, olisin valinnut oman pd&doman tuottopro-
sentin ja muut olisi voinut korvata esimerkiksi kokonaistulosprosentilla, kéyttoka-
teprosentilla tai muilla kannattavuuden tunnusluvuilla. Yritysten valittiin 1ahes
sattumanvaraisesti yhden ollen ennalta maaratty ja tdma sai aikaan yllattavan eri-

laisia tuloksia. Ty0 olisi parempi, jos vuoden 2020 tilinp&atds olisi saatu mukaan.

Jatkotutkimuksena suosittelisin kyselytutkimusta alan yrityksiltd piirinuohoajista

luopumisen aiheuttamista muutoksista heidéan liiketoimintaansa ja mydhaisemman
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aikavalin tutkimukseen samasta aiheesta, jossa nakyisi yritysten mukautuminen
uuteen markkinatilanteeseen. Case Yrityksen voisi jattaa pois, silla vuonna 2021
yritys luopuu kilpailusta nuohousmarkkinoilla, keskittyen ilmastointiin ja pitden
nuohouksen vain vakio asiakkailleen.
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LIITE 2

Tunnusluvut laskimella laskettuna

Liiketulos %:

Ny-Ja:
2015:
932+ 17 —-46+6 — 126 —379 — 84 — 24 — 23 — 189
100 * =9,01
932
2016:
100 = 1058 =7,28
2017:
100 —83 7,55
E3 =
1100 ’
2018:
100 —45 436
E3 =
1033 ’
2019:
| | 100*1076=0,84
Hormitohtorit:
2016:
100 >4 7,37
£ =
733 ’
2017:
100 39 5,64
* =
691 ’
2018:
100 27 4,04
* =
669 ’
2019:
100 36 6,01
* =
N ) 599 ’
Nuohousliike VVesa Puumalainen:
2015:
100 42 7,76
* =
541 ’
2016:
100 % — = —3,09
* 485
2017:
100 = 128 =-0,70
2018:
205
100 * = 35,10
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20109:
100 * 394 —14,72
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2015:
100 21 3,90
*k =
538 ’
2016:
100 15 2,27
*k =
661 ’
2017:
100*1152==&73
2018:
100*1360::Q29
20109:
100 189 10,30
* =
o o 1748 ’
Oulun nuohous ja ilmastointi:
2016:
100 192 22,20
* =
865 ’
2017:
100 250 29,31
* =
853 ’
2018:
100 136 27,98
*k =
486 ’
20109:
100 82 27,99
* =
T - - - 293 '
Siilinjarven nuohoustoimi:
2015:
100 8 1,99
*k =
402 ’
2016:
100 + —L = —1,83
* = —
383 ’
2017:
100*334::—030
2018:
100*165 = 1,82
20109:
100 = =2,12

189
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Tampereen nuohous ja ilmastointi:

2015:
100 27 5,01
* =
539 ’
2016:
100 + —— = —0,19
00*577=-0,
2017:
100 29 5,97
E3 =
486 ’
2018:
100 16 3,36
E3 =
476 ’
2019:
100 31 7,49
* =
_ 414 "
Tornion nuohouspalvelu:
2015:
100 20,2 22,47
£ =
89,9 ’
2016:
100 = 1221 = 20,07
2017:
100 x — = 2,81
*135
2018:
100 = 1503 = 22,29
2019:
100 = 1898 = 16,44
Kokonaispddoman tuotto %:
Ab Ny-Ja:
2016:
100 60+1+3+15 — 2112
*T392+356
2
2017:
1 54+1+2+28_21
00*—=8g 3397 = 2179
2
2018:
" 454+1+3-2 _ 1
00*—Z59+388 — 1097

2



2019:
100 2+1+5+4_253
*T478 + 469  ~
2
Hormitohtorit;
2016:
. 424+2+10 ‘1
00r =307 =318
2
2017:
100 30+1+8 13,54
*269+307
2
2018:
100 204246 11,02
*239+1269
2
2019:
31+4+1+8
100 * —73 5739 = 1822
2
Nuohousliike VVesa Puumalainen:
2016:
100 * 77777 = 404
2
2017:
100 * 3555376 = 078
2
2018:
100 ;Eflijﬁi__.4133
*598 + 394
2
2019:
2
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2016:
100 fif:{fii——-784
*237+ 171
2
2017:
0 2o FAt1s
00+ 3755237 = 2160
2

2018:

86



100« 2F6+1_ oy
Y437 +374
— 2
2019:
100 135+1+10+36_3233
*TT 689+ 437 o~
— 2
Oulun nuohous ja ilmastointi:
2016:
100187+21+88+55+59_6645
* 1234 = 06,
2
2017:
256+ 78+ 6+ 67 _
100 * —3473 71234 = 30,64
2
2018:
122+21+4+31_12
100 * —3777 1453 — = 1240
— 2
2019:
59 +26+17 + 14 + 18
100 * — 796

(1921 + 1447)

2
Siilinjarven nuohoustoimi:

2016:
100 = m = —7,37
2
2017:
100 —-2+2 _
"56+94
2
2018:
1 1+1 —41
00207356 = +17
2
20109:
100 = m = 9,30
2
Tampereen nuohous ja ilmastointi:
2016:
—-2+1 _
100> 228211 = ~04¢
2
2017:
100 —24+1+6 = 14,00
*215+228 7

2
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2018:
10012+1+3_767
*202+215 "
— 2
2019:
. 24+1+6_1
00 * 1774707 = 16,36
— 2
Tornion nuohouspalvelu:
2016:
100 -}Efiiiﬁg-—-4o33
*70,7+508
— 2
2017:
100 Q3+Q3+&3_532
*T758+707
2
2018:
100 26+0,6+6,9_3904
*T958+758 >
— 2
2019:
100 24,6+0,1+6,5_2931
*~1171+958  “”
— 2
Sijoitetum pdédoman tuotto % (ROI):
Ab Ny-Ja:
2016:
100 60 —1+3+15 106
*3+3+139+88+60+63+31+44+107 +102  “™
2
2017:
. 54—1+2+28 e
003 ¥ 82713954160+ 43731+ 78+ 107~ 2>
2
2018:
) 45-1+3—-2 111
03 7177182745 +54 114 +43+70+78 1
2
2019:
100 2-14+5+4 e
*3F3+241+217+2+45+101+114+77+70  ~
2
Hormitohtorit:
2016:
100 42 +2+10 4909
*Sr42+48+ 125
)

2017:
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100 0+1+8 = 30,12
*S+5+38+30+42+37+30+48+24
2
2018:
100 20+2+6 = 20,51
*5+5+62+38+20+30+37+22+30+24 “
2
2019:
100 31—4+1+8 05
*BF5+744+624+31+20+17+22 >
2
Nuohousliike VVesa Puumalainen:
2016:
100 —16 = —6,20
*6+6+249+235-16+36 >
2
2017:
100 —3 =132
*6+6+214+249—-3-16
2
2018:
100 167 + 38 = 70,21
*6+6+194+214+167 -3 "%
2
2019:
100 —> = -18,27
"6+6+332+194—-59+167
2
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2016:
100 ota+3 = 25,40
*3+3+3-11+9+14+20+20+19+3+18+25 =~
2
2017:
100 H+a+13 — 73,33
*3+3+18+3+49+9+20+20+7+19+11+18 ">
2
2018:
100 —heot] = 2,87
*3¥3+61+18—4+49+20+20+7 +21+11
2
2019:
135 — 1410 + 36
100 — 95,49

"(29+3+57+61+135—4+ 20 + 55 + 21),/2
Oulun nuohous ja ilmastointi:

2016:

187 — 21 — 88 + 55 + 59

§¥9i8r187 149 3305
7

100 =

2017:



90

256 — 78+ 6 + 67

100+ g8+ T055 918+ 256 + 187 38149 ~ 173
2
2018:
100 122 — 21 +4 + 31 97c
*8+8+1281+ 1055+ 122+ 256 + 19 +38
2
2019:
100 59 —26+17 + 14 + 18 _ 403
*8+8+1328+1281+59+122+495+9+19
2
Siilinjarven nuohoustoimi:
2016:
100 8+1 — —2545
*3+3+6-8+6+1+26+18
2
2017:
100 —2+2 -0
*3+3-3+6-2-8+3+1+15+4+10+26
2
2018:
100 1+1 =727
*3f3-5-3+1-2+3+3+11+15+4+4+8+10 "
2
2019:
100 3+1 = 15,38
*3+3-3-5+3+1+3+3+7+11+4+4+10+8 >
2
Tampereen nuohous ja ilmastointi:
2016:
100 —2+1 — 0,69
*Z3F3+117+107 —2+20+18+24
2
2017:
100 24+1+46 = 21,60
*3+3+106+117+24—2+18+18 "
2
2018:
124+1+3 —1os
100 35 9106 v iz ¥ 24+ 19+ 18 _ 10°3
2
2019:
100 24+1+6 — 19,68
*3F3+120+119+24+12+15+19
2
Tornion nuohouspalvelu:
2016:
19,6 + 4,9
100 * — 4753

2,5+ 2,5+381+ 24,3+ 19,6 + 16,1
2
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2017:
100 03+403+3,3 ot
*25+25+527+381+03+196+153
2
2018:
100 26 40,6 + 6,9 262
*25+25+48+527+26+03+99+153
2
2019:
100 24,64+01+65 2503
*25+25+665+48+246+26+148+99 ~
2
Oman p&aoman tuotto %:
Ab Ny-Ja:
20186:
100 60 = 33,71
*3¥3+139+88+60+63
2
2017:
100 >4 = 24,49
*3+3+182+139+54+60 “™
2
2018:
100 45 = 17,85
*3F3+217+182+45+54
2
2019:
100 2 = 0,78
"3+3+241+217+2+45
2
Hormitohtorit:
2016:
100+ —% _ _ 17872
*Tx42 O
2
2017:
100 30 = 64,52
"T1+5+38+30+42
2
2018:
100 20 25
* =
(5+5 + 62 + 38 + 20 + 30)/2
2019:
1 31 =314
00 e sT7av62 31120 047
2

Nuohousliike Vesa Puumalainen:
2016:
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16
100« e 56240+ 235-16+36 = 20
2
2017:
_3 _
100+ e 652147240316 ~ 132
2
2018:
167 .
100+ e 6F19a 214+ 167 =3 ~ > 1°
2
2019:
100 —59 — 18,27
*6+6+332+194—-59+167
2
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2016:
100 i = 85,71
*3¥3+3-11+9+14 °~
2
2017:
100 9 = 115,29
*3+3+18+3+49+9
2
2018:
100 4 = _6,15
*3¥3+61+18—4+49 >
2
2019:
100 135 = 96,09
*29+3+57+61+135—-4 2
2
Oulun nuohous ja ilmastointi:
2016:
100 187 = 33,60
*8+918+187
2
2017:
100 256 = 21,05
*8+8+ 1055+ 918 + 256 + 187~
2
2018:
. 122 e
00* S8+ 1281+ 1055 + 122 + 256 ~ o/
2
2019:
100 59 =421
*8+8+ 1328+ 1281 +59+ 122
2

Siilinjérven nuohoustoimi:
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2016:
100 8 = —160
*3+3+6-8+6
2
2017:
100 2 400
E3 =
(3+3-3+6—-2-8)/2
2018:
1
1003353512~ 66¢
2
2019:
100 3 300
* =
(3+3-3-5+3+1)/2
Tampereen nuohous ja ilmastointi:
2016:
100 2 = _161
*Z+3+117+107—2+20
2
2017:
100 241 — 1833
*Z¥r3+1064+117+24—-2 _ ©
2
2018:
12 _a00
100 = 7797106 v iz ¥ 24 — °°
2
2019:
1 24 =1
00 33 FT20¥10F2a+12 1708
2
Tornion nuohouspalvelu:
2016:
100 19,6 = 38,02
*25+25+381+243+196+161  °°
2
2017:
100 0.3 = 0,52
*25+25+527+381+03+196
2
2018:
. 26 _
00+ e o era8+527+26+03 - 37
2
2019:
100 24,6 = 28,92
*25+25+665+48+246+26 “°
2

Omavaraisuusaste:
Ab Ny-Ja:
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2015:
100 3+ 88+ 63 4326
k=
356 ’
2016:
100 3+ 139+ 60 5153
*x -  —
392 ’
2017:
100 3+ 182 + 54 6160
¥ ——
388 ’
2018:
100 3+ 217 +45 —
*x -  —
469 ’
2019:
100 34+241+2 51 46
* —
) _ 478 ’
Hormitohtorit:
2016:
5+ 42
100 = = 15,31
2017:
100 5438+ 30 2714
* —
269 ’
2018:
100 5462+ 20 36.40
* —— =
239 ’
2019:
100 5474+ 31 4508
=
N ) 244 ’
Nuohousliike VVesa Puumalainen:
2015:
100 6 + 235+ 36 66.43
*x
417 ’
2016:
100 6+ 249 — 16 6356
*x
376 ’
2017:
100+ 2721473 _ oo g
* —
394 ’
2018:
100 6+ 194 + 167 6137
E3 =
598 ’
2019:
100 6+ 332-59 5513
* —_——
480 ’
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2015:
3—11+ 14
100 x ——— = 3,51

171
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2016:
100 3+3+9 6,33
*¥ — =
237 ’
2017:
100 3+ 18+ 49 1872
* — =
374 ’
2018:
10023174 _ 139
b3 =
437 — 6 '
2019:
100 29 + 57 + 135 32 08
* =
- - - - 689 '
Oulun nuohous ja ilmastointi:
2016:
100 8 +918 + 187 90.19
* =
1234 ’
2017:
8 + 1055 + 256 92 69
* =
1423 '
2018:
100 8+ 1281 + 122 9751
* =
1447 ’
2019:
100 8+ 1328+ 59 79 62
E3 =
1921 ’
Siilinjarven nuohoustoimi:
2015:
3+6
100 = = 9,38
2016:
10042278 _ 1 06
¥ — =
94 ’
2017:
1004222 _ 357
¥ — = —
56 '
2018:
1002 2F1_ 550
* ——— = —
40 '
2019:
100+2-3%3 _ 652
¥ — =
o o 46 '
Tampereen nuohous ja ilmastointi:
2015:
100 3+107 + 20 6161
* ————
211 ’
2016:
3+117 -2
100 ¥ ——— = 51,75

228
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2017:
100 34+106+ 24 6186
*x -  —
215 ’
2018:
100 34+119+ 12 66.34
*x -  —
202 ’
2019:
100 34120+ 24 83 05
*¥x ——
_ 177 ’
Tornion nuohouspalvelu:
2015:
100 2,5+ 243+ 16,1 8445
E3 =
50,8 ’
2016:
100 2,5+ 38,1+ 19,6 85 15
£ =
70,7 ’
2017:
100 25+52,7+0,3 7322
£ =
75,8 ’
2018:
100 2,5+48+ 26 70 85
* —
95,8 ’
2019:
2,5+ 66,5+ 24,6 7993
E3 =
117,1 ’
Suhteellinen velkaantuneisuus aste:
Ab Ny-Ja:
2015:
100 44 + 57 4+ 102 2178
* =
932 ’
2016:
100 31+53+107 1805
* =
1058 ’
2017:
100 43 + 28 + 78 1355
* —
1100 ’
2018:
100 114+ 21+ 70 1985
* =
1033 ’
2019:
100 101 +15+ 77 + 39 2156
E3 =
) _ 1076 ’
Hormitohtorit:
2016:
100 77 +48 + 10 + 125 35 47
E3 =
733 ’

2017:
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37+30+24+7+32+67
*

1 = 28,51
00 91 8,5
2018:
100 36 +22+ 12 + 82 227
b3 =
669 '
20109:
100 28+17+114+77+1 237
E3 =
599 ’
Nuohousliike Vesa Puumalainen:
2015:
100 17 + 113 + 11 26,06
* =
541 ’
2016:
100 12+ 113+ 12 2825
E3 =
485 ’
2017:
0 14 + 147 + 16 4136
E3 =
428 ’
2018:
0 15+ 172 + 44 3955
* =
584 ’
20109:
100 17+ 178+ 6 5102
¥ — =
- - - - - 394 '
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2015:
20+3+254+22+51+45
100 = = 30,86
538
2016:
20+ 19+ 18+ 25+92+49
100 * = 33,74
661
2017:
100 20+7+11+47+105+ 114 26.39
* =
1152 '
2018:
100 20+21+1154+109+106—6 26.84
* =
1360 ’
20109:
100 >> + 413 26,77
¥ — =
o o 1748 '
Oulun nuohous ja ilmastointi:
2016:
100 3+49+ 68 1387
* ——— =
865 ’
2017:
100 2+38+64 1219
¥ — =
853 ’

2018:
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100 2+19+15 741
* ——G_=
486 '
20109:
100 495+1+9+21 17952
* =
293 '
Siilinjarven nuohoustoimi:
2015:
100 11+7+ 18+ 52 2195
* =
401 '
2016:
100 1+6+8+26+54 24.80
b3 =
383 '
2017:
3+4154+4+4+3+10+ 20
100 = = 17,66
334
2018:
100 3+11+14+4+5+8+9 24,85
* =
165 ’
20109:
100 3+7+4+5+10+16 23 81
* =
- - - - 189 '
Tampereen nuohous ja ilmastointi:
2015:
100 7+ 28+ 24+ 22 15 03
* =
539 '
2016:
100 45425+ 18 + 22 2128
* =
517 '
2017:
100 29+19+18+ 17 1708
* =
486 '
2018:
100 12+ 22+ 19+ 16 1450
* =
476 '
20109:
100 1+15+ 14 7 25
¥ ——
_ 414 ’
Tornion nuohouspalvelu:
2015:
100 7.9 8,79
*k =
899
2016:
100 0,2+ 10,4 8,68
¥ — =
122,1 ’
2017:
100 153451 15,11
¥ —— =
135 '

2018:
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100 29 +9,6 12,98
* — =
150,3 ’
2019:
100 14,8 + 86 12,33
X — =
189,8 ’
Nettovelkaantumisaste:
Ab Ny-Ja:
2015:
44+102—48_064
3+88+63
2016:
31+1o7—16_060
34+139+60
2017:
%+78—3_049
3+182+54
2018:
114+70—7_067
34+217+45
2019:
101+77—1_072
3424142
Hormitohtorit:
2016:
48+125—149_051
5442 o
2017:
37 4+30+24 +32—110
=0,18
5+ 38+ 30
2018:
22+82—99_006
54+62+20
2019:
17+77 - 101 _ 0.06
54+74+31
Nuohousliike VVesa Puumalainen:
2015:
o1 _ o2
6+235+36
2016:
—102. 43
6+249 —-16
2017:
-103 047
6+214—-3
2018:
—240
=—0,65

6+ 194 + 167



100

2019:
-211 076
o o 6+332-59
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2015:
20+3+25-12
3—-11+14
2016:
20+19 +18 — 21
=24
3+3+49
2017:
20+7+11-—41__004
3+18+4+49
2018:
20 +21+52 018
3+61—4
2019:
55+413—106_164
N . 29+457+135
Oulun nuohous ja ilmastointi:
2016:
49 — 137 — 1045 _ L2
8+918+187
2017:
38 — 52— 1325 Loz
8 + 1055+ 256
2018:
19— 60 — 1358 099
8+1281+122
2019:
495 —18 — 1832 099
8+1328+59
Siilinjarven nuohoustoimi:
2015:
11-49 192
3+6
2016:
1+6—-39 2
3+6-8
2017:
3+15+4+4—-32
3—-3-2 B
2018:
3+114+1+4-21
3—-5+1 B
2019:
3+7+4-29

3—3+3
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Tampereen nuohous ja ilmastointi:

2015:
24-92 052
34+1074+20
2016:
18—-93 064
3+117-2
2017:
18—-82 0.48
34+106+24
2018:
19-94 056
3+41194+12
20109:
15-97 056
34+1204+24
Tornion nuohouspalvelu:
2015:
79-389 072
25+4+243+161
2016:
—61,2 _ 102
25+381+196
2017:
153-353 036
254527403
2018:
99—-665 074
25+48+26
2019:
14,8 -628 051
2546654246
Current ratio:
Ab Ny-Ja:
2015;
21+82+25+48_111
57 4+ 102 v
2016:
26+LM+27+16_135
53 + 107 o
2017:
28+155+-21+3_195
28 + 78 o
2018:
34 + 153 +22+7
=237

21+70
2019:
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42+136+2+1+204+19+1

15+ 77 + 39 = 1,69
Hormitohtorit:
2016:
6+58+5+14-9_161
10 + 125 o
2017:
7+35+7+7+110_127
244+7+324+467
2018:
10+38+6+2+99_165
12 + 82 o
2019:
8+52+6+un_188
11+774+1
Nuohousliike VVesa Puumalainen:
2015:
M0+3+61_287
17 +113+11 7
2016:
%1+2+12+um_268
12+113+12
2017:
268+12+103_216
14+147+16
2018:
337+13+240_255
15+ 172+ 44
2019:
260+3+211_236
o o 17+178+6
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2015:
18+107+1+11+12_104
254+22+4+51+45
2016:
2&+M4+1+ﬂ&21_1n
18+25+92+49
2017:
49+221+1+14+—41_122
11+ 47 + 105+ 104
2018:
61+ 204 +6 + 53+ 52 108
21+ 6+ 115+ 109 + 106
2019:
140 + 294 + 106
=131

o o 413
Oulun nuohous ja ilmastointi:
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2016:
5+7+14+1045+137_1007
3+ 49 + 68 o
2017:
18+2+8+1325+52_1351
2+ 38+ 64 o
2018:
4+2+5+1%8+&[_”69
2+ 19 + 15 I
20109:
3+10+30+1832+18_6106
1+9+21 o
Siilinjarven nuohoustoimi:
2015:
19+3+49_092
7+18+52
2016:
32+4+39_085
8+26+54
2017:
544+ 32 111
44+434+10+20
2018:
34+6+21 C11s
44+5+8+9
2019:
544+ 29
1,09

. 4+5+10+16
Tampereen nuohous ja ilmastointi:

2015:
16+1+92_147
28 +24+22
2016:
14+6+93_174
25+18+22
2017:
28+13+82_228
19+18+17
2018:
28+11+94_233
22+19+16
2019:
26+1+97_413
1+15+14
Tornion nuohouspalvelu:
2015;
1,4 + 38,9
—~ " =510

7.9



2016:

2017:

2018:

20109:

Quick ratio:
Ab Ny-Ja:
2015:

2016:

2017:

2018:

20109:

Hormitohtorit:
2016:

2017:

2018:

2019:

104

0,5+61,2_299
024104
344353 -
51 '
0,1+66,5_694
96
0,3+62,8_734
86
82+25+48_097
57 +102 '
147+27+16_119
53+107 @
155+21+3_169
284+78 7
153 +22+7
21+70
136 +2+1+20+1
=1,22
15+ 77 + 39
58+5+149_157
10 +125

35+7+7+11o_122
244+7+324+67

38+6+2+99

Nuohousliike VVesa Puumalainen:

2015:

2016:

12 + 82 =154
52+6+101_179
11+77+1
340+3+61_287
17+ 113+ 11 ™
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251+2+12+102

12+ 113 + 12 = 2,68
2017:
268+12+1o3_216
14+147+16
2018:
337+13+240_255
15+ 172 +44
2010:
260+3+211_236
17+178+6
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2015:
107 +1+ 11+ 12
=0,92
25+ 22 4+ 51 + 45
2016:
144 +1+ 11+ 21
= 0,96
18 + 25 + 92 + 49
2017:
221+1+14+41_1
11+ 47 + 105 + 114
2018:
204 + 6+ 53 + 52 _ 001
21+ 115+109+106 -6 '
2019:
2944—106__097
o o 413
Oulun nuohous ja ilmastointi:
2016:
5+7+14+1045+137_1007
3+ 49 + 68 o
2017:
18+2+8+1325+52_1351
2+ 38+ 64 I
2018:
4+2+5+1%8+&{_%69
2+19+15 R
2019:
3+10+30+1832+18_6106
1+9+21 S
Siilinjarven nuohoustoimi:
2015:
19+3+49_092
7+18+52
2016:
32+4+39_085
8+26+54

2017:



2018:

2019:

Tampereen nuohous ja ilmastointi:

2015:

2016:

2017:

2018:

2019:

Tornion nuohouspalvelu:
2015:

2016:

2017:

2018:

20109:

Rahoitustulos prosentti:
Ab Ny-Ja:
2015:

2016:

5+4+32 111
44+434+10+20
34+6+21 11t
4+5+8+9
544+ 29 109
4+5+10+16
16+1+92_147
28 +24+22
14+6+93_174
25+18+22
m+43+82_228
19+18+17 ~
28+11+94_233
22+19+16
26+1+97_413
1+15+14 "~
L4+3&9_510
79 7
05+6L2_582
024104
3A+353_759
51
0,1+66,5_694
96
o,3+62,8_734
86
100 63 + 23 = 9,06
932 +17
0+ 23
100 81

*loss 45

106
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2017:
100 >4 + 25 =7,18
1100 ’
2018:
100 45 + 33 ;
* — =
1033 + 7 ’
2019:
Hormitohtorit:
2016:
100 42 + 30 9,81
b3 =
733 +1 ’
2017:
100 30 +23 7,66
* =
691 + 1 ’
2018:
100 20 +17 5,53
* =
669 ’
2019:
100 31+ 14 7,51
* =
- _ 599 ’
Nuohousliike Vesa Puumalainen:
2015:
100 36 +14 7,39
E3 =
541 ’
2016:
100« 28013 _ 566
% —m— = —
485 + 3 ’
2017:
— 4
100 = = 0,23
2018:
100 167 + 3 29,11
" _
584 ’
2019:
100« 212 _ 1447
¥ — = —
- - - - - 394 ’
Nuohous- ja ilmastointitohtorit:
2015:
100 14+7 3,90
E3 =
538 ’
2016:
100 9 2,72
E3 =
661 ’
2017:
9413
100 5,38

* ———=
1152 +1
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2018:
100+ —*17__ 05
1360 +10
2019:
100 135 + 28 9.28
¥ — =
1748+9 7
Oulun nuohous ja ilmastointi:
2016:
100 187+ 5 22,20
* =
865 '
2017:
100 256 + 4 30,48
b3 =
853 '
2018:
100 12243 25,72
* =
486 '
2019:
59+9
100 * = 23,21
Siilinjarven nuohoustoimi:
2015:
100 o+ 3,41
N _
402 + 8 '
2016:
100 —F6 _ 552
383 + 2 '
2017:
100+ 2% _ 060
* =
334 ’
2018:
100 1+ 2,92
N _
165+6
2019:
100 5+ 3,06
N _
o . 189+7 '
Tampereen nuohous ja ilmastointi:
2015:
100 20+ 34 10,02
* =
539 ’
2016:
100+ 2138 _ 6 96
¥ —=
517 '
2017:
100 24 0 11,11
E3 =
486 '
2018:

100 12 +23 7,35
* =
476 '




2019:

Tornion nuohouspalvelu:
2015:

2016:

2017:

2018:

2019:

109

24 + 16
100 * = 9,66
100 l61+26 20,80
b3 =
89,9 '
100 19,6 + 2.1 17,77
X — =
122,1 ’
100 0,3+ 12,4 941
* — =
135 ’
100 26 + 9,7 23,75
* — =
150,3 ’
24,6 + 18
100 ¥ ————— = 22,44

189,8



