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1 JOHDANTO

Helsingin Sanomat uutisoi 13.9.2021 siita, kuinka 21-vuotias opiskelija oli avan-
nut vahingossa kaksi osakesaastotilia ja taman johdosta han on saamassa yli
10 000 euron veronkorotukset. Aloitteleva sijoittaja oli avannut ensin osakesaas-
totilin Nordnettiin ja alle viikon paasta Nordeaan. Nuori kertoo julkaisussa, ettei
han oikeastaan ymmartanyt osakkeista mitaan ja luuli Nordnetin liittyvan Nor-
deaan. Nuori ei osannut kayttaa Nordnetin sivustoa, joten han kokeili myohem-

min Nordeaa. (Pietarinen 2021.)

Tutkimusten mukaan nuorten sijoitusbuumi on nyt kovempi kuin ehka koskaan
ennen, ja syita tahan I0ytyy seka sosiaalisesta mediasta saatavasta vertaistuesta
etta sijoittamisen yhteiskunnallisesta hyvaksyttavyydesta kertoo Professori Timo
Rothovius (Leiwo 2021). Sijoittaminen koskee meita kaikkia tavalla tai toisella.
Omistusasunto on sijoitus, elakkeet maksetaan sijoitustuotoista ja esimerkiksi
pankit sijoittavat talletustileilla olevat varamme uudelleen. (Sijoittaja.fi 2021a.)

Vastuullinen sijoittaminen on lisaantynyt ja ollut pinnalla sijoittajien keskuudessa
jo jonkin aikaa. Esimerkiksi ilmastoa koskevat kysymykset vaikuttavat suoraa yri-
tyksen talouteen, ja se on alkanut kiinnostaa sijoittajia. Erilaiset vastuullisuusky-
symykset, esimerkiksi ilmastoon liittyen, ovat nostaneet vastuullisen sijoittamisen
yhdeksi maailman puhutuimmista ilmidista sijoitusmaailmassa. Vastuulliseen si-
joittamiseen liittyy ymparistokysymysten lisaksi sosiaalisen vastuun ja hyvan hal-
lintotavan kysymykset, joita kutsutaan lyhenteellda ESG. (Leskinen 2020.) Opin-
naytetyossani selvitan vastuulliseen sijoittamiseen liittyvia kysymyksia seka me-
netelmia, joita sijoittajat sijoitustoiminnassaan hyodyntavat. Lisaksi tutkin, vaikut-
taako vastuullisuus nuorten sijoituskohteiden valintaan ja kuinka tarkeana nuoret
pitavat ESG-kriteeriston mukaisia vastuullisen sijoittamisen osa-alueita sijoitus-
paatoksissaan. Tutkin myos sita, hyodyntavatkd nuoret pankkien sijoitusneuvon-

taa sijoituspaatoksen tekemisessa.

1.1 Toimeksiantajan esittely

Opinnaytetyoni toimeksiantaja ja tydelamayhteys on OP Ylitornio, jossa olen

viime kesana suorittanut ammatillisen harjoitteluni, ja jossa jatkan osa-aika toissa



opiskelujen ohella. OP Ylitornio on Tornionjokilaaksossa vahittaispankkitoimintaa
harjoittava, jasentensa omistama osuuskuntamuotoinen pankki. Pankki kuuluu
OP ryhmaan, joka koostuu itsenaisista Osuuspankeista ja keskusyhteis6 OP
osuuskunnasta. Vuoden 2020 tilinpaatoksen mukaan omistaja-asiakkaita OP Yli-
torniolla on 3 908, henkilostoa 5,8 ja liikevoittoa pankki teki lahes 900 000 euroa.
OP Yilitornion toiminnan keskeisimpia periaatteita ovat paikallisuus, ihmislahei-
syys ja vakavaraisuus. Vaikka periaatteena on paikallisuus, on pankin toimialue
kuitenkin lahes koko Suomi. (Tilinpaatds 2020.) Tilastokeskuksen (2020) mukaan
Ylitornion kunnan vakiluku 2020 on ollut 3890, eli jo pankin omistaja-asiakkaiden

maaran on suurempi kuin Ylitornion vakiluku.

Vastuullisuus on tarkea osa koko OP ryhmaa ja sen liiketoimintaa seka strate-
giaa. Vastuullisuustyo perustuu OP ryhman perustehtaviin ja arvoihin, jota myos
tukee asiakasomisteinen liiketoimintamalli. OP:n tarkoituksena on liikketoiminnan
avulla edistaa asiakkaiden ja toimintaympariston hyvinvointia seka turvallista,
kestavaa ja vastuullista taloudellista menestysta. OP ryhman toiminnan tavoit-
teena on olla vastuullisuuden edellakavija. Vastuullisuusohjelma OP ryhmassa
rakentuu neljan eri teeman ymparille, joita ovat suomalaisten taloustaitojen vah-
vistaminen, kestavan talouden edistaminen, paikallisen elinvoiman tukeminen ja

yhteisollisyyden seka tietopaaoman vastuullinen kaytto. (Tilinpaatds 2020.)

Hyvan liiketavan periaatteet OP ryhmassa sisaltavat vastuullisuus- ja ymparisto-
periaatteet, joiden mukaan OP ryhmassa tyoskentelevat toimivat roolista, ase-
masta seka toimipaikasta riippumatta. OP ryhma on sitoutunut noudattamaan
YK:n Global Compact -ohjelman periaatteita liittyen ihmis- ja tydelamaoikeuksiin,
ymparistoperiaatteisiin ja korruption torjuntaan. Lisaksi vuodesta 2009 Iahtien OP
ryhma on sitoutunut YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin, seka vuonna
2019 OP ryhma allekirjoitti perustajajasenena Finance Initiative -ohjelman eli
YK:n ymparistdohjelman vastuullisen pankkitoiminnan periaatteista. (Tilinpaatos
2020.)

OP ryhma tarjoaa sijoitusneuvontaa asiakkailleen maksutta ja ilman velvoitteita
niin pidempaan sijoittaneille kuin myds aloittelijoille. Sijoituspalveluja tarjotaan
joko verkkotapaamisessa tai paikan paalla konttorissa. Sijoitusneuvottelussa luo-



daan sijoitusprofiili ja tehdaan saastamisen ja sijoittamisen sopimus, jonka jal-
keen asiakas voi kayttaa OP:n sijoituspalveluja. Sijoitusprofiilin laatimisen avulla
pystytaan hahmottamaan asiakkaan taloudellinen tilanne ja sijoitustavoitteet. Li-
saksi neuvottelussa keskustellaan asiakkaan tarpeista ja laaditaan vaurastumi-
sen suunnitelma. OP tarjoaa myos OP Private -palvelua, joka on tarkoitettu asi-
akkaalle, jonka finanssivarallisuus on ylittanyt 100 000 euroa. OP Private tarjoaa
henkilokohtaisen varallisuuden hoitajan, joka huolehtii asiakkaan varallisuudesta
ja toimii asiantuntija-apuna. (OP 2021a.) OP Ylitornio tarjoaa samat sijoituspal-
velut kuin OP ryhma.

1.2 Tutkimuksen lahtokohdat ja tavoitteet

Nuoret aikuiset ovat aikaisempia sukupolvia aktiivisempia ja innokkaampia sijoit-
tajia, ja varsinkin ne nuoret, jotka aloittavat sijoittamisen nuorena ymmartavat si-
joittamisen tarkeimman elementin eli ajan merkityksen. Sijoittamisesta halutaan
oppia jo varhaisessa vaiheessa ja varoja halutaan sijoittaa tulevaisuutta varten,
vaikka omat varat eivat valttamatta venyisikaan rahallisesti merkittavien sijoitus-
ten tekemiseen. Vastuullisuus on maailmalla yksi sijoittamisen suurimmista tren-
deista, ja sijoitustietoa aktiivisesti etsivat nuoret ovat myods taman huomanneet.
Nuorille sijoittajille on tarkeaa pystya sijoitusvalinnoillaan vaikuttamaan vastuulli-

suuden toteutumiseen myos sijoitusmarkkinoilla. (Lehtonen 2020.)

Opinnaytetyon tavoitteena on saada toimeksiantajalle arvokasta tietoa nuorten
sijoittajien ajatuksista ja tarpeista liittyen sijoittamiseen. Toimeksiantaja voi opin-
naytetyon tutkimustulosten avulla kehittaa myyntiaan otollisempaan suuntaan
nuorten sijoittajien nakokulmasta. Opinnaytetyon aiheen valintaan vaikutti myos
oma kiinnostukseni sijoittamisesta. Naista lahtokohdista siis syntyi ajatus opin-
naytetyoni aiheeksi. Opinnaytetydssa tutkin nuorten sijoituskayttaytymista ja ajat-
telumalleja liittyen sijoittamisen aloittamiseen seka vastuullisuuden merkitykseen

sijoituskohteita valittaessa. Opinnaytetyoni paatutkimuskysymys on:
- Miten nuoret tekevat sijoituspaatoksensa?
Tutkimusongelmaa rajaavat ja konkretisoivat alatutkimuskysymykset ovat:

- Miten nuoret aloittavat sijoittamisen?



- Vaikuttaako vastuullisuus (ESG-kriteerist0) sijoituskohteen valintaan?

- Mista ja kuinka paljon sijoittamisesta hankitaan tietoa ennen sen aloitta-

mista?

Lisaksi tutkimuksen tehtavana on selvittaa, miksi kynnys ammattilaisen sijoitus-
neuvontaan on suuri, eika apua pyydeta, vaikka ymmarrys sijoittamisen aloitta-

miseen ei ole riittava.
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2 SIJOITTAMISEN TOIMINTAYMPARISTO

2.1 Perusteet ja tavoitteet

Saastamisen ja sijoittamisen ero ei ole selkea tai yksiselitteinen. Saastamisella
tarkoitetaan yleensa varautumista ennakoimattomiin, yllattaviin menoihin, saas-
tetdan "pahan paivan” varalle tai sdastamisen tavoitteena voi olla tulevat isommat
hankinnat. Sijoittamisesta taas on kyse silloin, kun varoja kertyy tai on kertynyt
enemman. Sijoittamisen selkein ero saastamiseen verrattuna on se, etta sijoittaja
hankkii erilaisia sijoituskohteita esimerkiksi osakkeita tai rahastoja ja odottaa nii-
den tuottavan saanndllista tuottoa ja arvonnousua. (Finanssialalle 2021a.) Kal-
lunki, Martikainen ja Niemela (2019, 13) tarkentavat viela, etta tuottoa voi muo-
dostua sijoitusajan aikana my0s sijoittajan saamista maksuista, esimerkiksi asun-
tosijoituksessa nettovuokratuloista. Yksinkertaisesti onnistunut sijoittaminen tar-
koittaa halvemmalla ostamista ja kallimmalla myymista. Sijoittamisen motiivina
yleensa on rahan saastaminen ja sita kautta vaurastuminen. Sijoittamisessa tar-
keintd on ymmartaa niita sijoituskohteita, joita aikoo omassa sijoittamisessaan
kayttaa. (Saastdopankki 2021.)

Sijoittaminen perustuu maailmallakin tunnettuun kahdeksanteen ihmeeseen eli
korkoa korolle -ilmioon. Korkoa korolle -ilmi6 tekee sijoittamisesta kannattavaa,
oli kyseessa sitten pienet tai isot summat. Nimitys ilmiolle tulee siita, etta sijoituk-
selle maksettavaa tuottoa eli korkoa maksetaan alun perin sijoitetulle padomalle
mutta myos tuotolle, joka on kertynyt edellisina vuosina ja vaikka lisasijoituksia ei
tehtaisikaan, koron suuruus lisdantyy ja kasvaa vuosittain. (Porssisaatio 2020.)

Vuonna 2020 Suomeen lanseeratun osakesaastotilin myota yha useampi suo-
malainen aloitti sijoittamisen. Edistysta on tapahtunut sitten vuoden 2017, silla
Danske Bankin tuottaman tutkimuksen myota 54 prosenttia suomalaisista koki
sijoittamisen vaikeaksi, kun puolestaan vuonna 2020 vastaavassa tutkimuksessa
enaa neljannes koki samoin. (Mahka & Lehtipuu 2021, 3.) Kesakuussa 2021 suo-
malaisten kotitalouksien noteeratut rahasto- ja osakeomistukset kasvoivat uusiin
ennatyksiin. Kotitalouksien sijoitusrahasto-omistusten arvo oli 31,7 miljardia eu-
roa ja osakeomistusten arvo 52,7 miljardia euroa. Rahastosijoituksista noin 40
prosenttia oli osakerahastoissa. (Suomen Pankki 2021b.)
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2.2 Riskit ja hajauttaminen

Sijoittamisessa ja sijoituspaatosten tekemisessa tarkeinta on selvittaa ja tunnis-
taa riskinsietokyky. Riskinsietokyky tarkoittaa yleensa sijoittajan mahdollisuutta
ja kykya kohdata sijoituksista syntyvia tappioita. Toisille sijoittajille jo pienet sijoi-
tusten arvonvaihtelut ja mahdollisuus, etta sijoitusten arvo voi laskea jopa alle
sijoitetun alkuperaisen arvon, aiheuttaa huolestumista. Sijoittajat, jotka hakevat
suuria tuottoja, kestavat voimakkaatkin heilahdukset sijoitusmarkkinoilla, ja heilta
vaaditaan hyvaa riskinsietokykya. Tarkeinta on ymmartaa, etta riskinsietokyky on
jokaisen sijoittajan henkilokohtainen asia eika yhdenkaan sijoittajan pitaisi sijoi-
tustoiminnassaan ottaa suurempaa riskia kuin oma riskinsietokyky osoittaa. (Kal-
lunki ym. 2019, 12.)

Sijoituksiin liittyva riski riippuu yleensa sijoituskohteesta. Riski voi olla joko hyvin
pieni tai suuri. Esimerkiksi korkomarkkinoilla riski on lahtokohtaisesti pienempi
kuin esimerkiksi osakemarkkinoilla. Taysin riskitonta sijoituskohdetta ei sijoitus-
markkinoilla ole olemassa ja sijoittajan tuleekin ymmartaa ja tiedostaa riskitaso.
(SEB 2021a.) Sijoitusten tuottoon liittyvaa riskia kuvataan tuoton kokonaisvaihte-
lulla, jota mitataan keskihajonnalla. Sijoitusten keskihajonta kuvaa sita, kuinka
paljon tietyn aikavalin tuotto on poikennut keskimaaraisesta pitkan aikavalin kes-
kiarvosta. (Kallunki ym. 2019, 20.)

Muita sijoittamiseen liittyvia riskeja ovat esimerkiksi vastapuoliriski ja operatiivi-
nen riski (SEB 2021a). Vastapuoliriskilla tarkoitetaan riskia, joka syntyy, jos vas-
tapuoli eli sijoituspalveluiden tuottaja, ei sovitussa ajassa toimita myymiaan arvo-
papereita, vaikka maksu olisikin jo suoritettu (Pankkiasiat 2021). Operatiivisella
riskilla puolestaan tarkoitetaan riskia, joka johtuu salkunhoitajan tai rahastoyhtion
rittamattomista menettelyista. Tallaisia riittamattomia sisaisia menettelyja voivat
olla esimerkiksi henkil6ihin, jarjestelmiin, teknologiaan ja ulkoisiin tapahtumiin liit-
tyvat puutteet tai menettelyt, joihin liittyy oikeudellinen riski tai sopimusriski. Muita
operatiivisia riskeja voivat olla esimerkiksi kaupankaynti-, selvitys- ja arvonmaa-
ritysmenettelyista johtuvat riskit. Toteutuessaan operatiivisilla riskeilla voi olla
merkittava negatiivinen vaikutus esimerkiksi rahaston arvoon ja tuottoon. (SEB
2021a.)
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Keskeinen periaate sijoittamisen riskien hallinnassa on hajauttaminen (SEB
2021a). Heikinheimon (2020) mukaan sijoitusten hajauttamisessa on tarkeaa
huomioida hajauttaminen omaisuusluokkien valilla, hajauttaminen omaisuusluok-
kien sisalla, ajallinen hajauttaminen, salkun saanndllinen tasapainottaminen ja
huomion keskittaminen suuriin linjoihin. Hanen mukaansa omaisuusluokkia voi-
vat esimerkiksi olla talletukset, valtion- ja yrityslainat, kiinteistot ja osakkeet. Hei-
kinheimo toteaa myds, ettd hajauttaminen eri omaisuusluokkien valilla voi pie-
nentaa tappioita ja tasata tuottoja. Lisaksi hajauttaminen omaisuusluokkien si-
salla on tarkeaa erityisesti osakesijoituksissa. Heikinheimo toteaa viela, etta sa-
man yrityksen osakkeita hankittaessa sijoittaja altistaa sijoituksensa esimerkiksi
luonnonmullistuksille, kysynnan ja yritysjohdon muutoksille seka poliittisten paa-
tosten vaikutuksille.

Ajallinen hajauttaminen on tarkeaa varsinkin sijoittamisen alkuvaiheessa. Yksin-
kertaisin tapa sijoitusten ajallisessa hajauttamisessa on saanndllinen saastami-
nen tai sijoittaminen. Hankkimalla sijoituksia tasaisilla kuukausierilla tai kvartaa-
leittain ostaa niin nousussa kuin laskussa olevia osakkeita. Salkun saanndllisella
tasapainottamisella valttaa sen, etta salkku painottuu esimerkiksi likaa saman
toimialan yrityksen osakkeisiin. Koska markkinoiden kehitysta ei voi ennustaa, on
huomion keskittdaminen suuriin linjoihin tehokkainta. Salkun hajauttaminen 10

prosentin tarkkuudella on kaytannossa riittavaa. (Heikinheimo 2020.)

2.3 Rahoitusmarkkinat

Rahoitusmarkkinat ovat keskeinen sektori kansantalouden toiminnassa ja niiden
tehtavana on valittaa rahoitusta niilta, joilla on rahaa niille, jotka tarvitsevat rahaa
eli rahoitusylijaamaisilta toimijoilta rahoitusalijagamaisille toimijoille. Rahoitusjar-
jestelma mahdollistaa investointien ja kuluttamisen enemman kuin muutoin olisi

mahdollista. (Elinkeinoelaman keskusliitto 2021.)

Pankkien ja muiden luottolaitosten valittamien rahoitusten lisaksi rahoitusta saa-
daan suoraan markkinoille lasketuista arvopapereista. Taloudellista kasvua ja hy-
vinvointia edesauttavat rahoitusjarjestelman vakaus seka rahoituksen tehokas
kohdentuminen. Lainanantajia ja -ottajia ovat kotitaloudet, yritykset, julkisyhteisot

seka ulkomaiset toimijat ja varat ohjautuvat naiden rahoitusmarkkinatoimijoiden



13

valilla kahta kautta, joko suorassa tai epasuorassa rahoituksessa. Suorassa ra-
hoituksessa lainanottajat hankkivat rahoitusta myymalla rahoitusmarkkinoilla toi-
miville sijoittajille rahoitusinstrumentteja eli arvopapereita rahoitusmarkkinoiden
kautta. Epasuorassa rahoituksessa puolestaan varat kanavoituvat osapuolelta
toiselle rahoituksen valittajien kuten luotto- ja rahoituslaitoksien kautta. (Suomen
Pankki 2021c.)

Rahoitusmarkkinoihin liittyy olennaisena osana Euroopan keskuspankki (EKP).
EKP hallinnoi Euroopan yhteista rahaa eli euroa seka toteuttaa ja linjaa talous- ja
rahapolitikkaa. EKP:n paatehtavana on hintavakauden yllapito ja sen myota ta-
louskasvun ja tyopaikkojen luomisen tukeminen. Muita EKP:n tehtavia ovat esi-
merkiksi ohjauskorkojen asettaminen, rahoituslaitosten ja -markkinoiden kansal-
lisen valvonnan ja maksujarjestelmien toiminnan tukeminen, EU-alueen pankki-
jarjestelmien vakauden ja turvallisuuden varmistaminen ja hintakehityksen seu-
ranta ja siitéa aiheutuvien riskien arviointi hintatason vakaudelle. EKP tekee yh-
teistyota jokaisen EU-maan kansallisen keskuspankin kanssa seka koordinoi yh-
teistyota niiden valilla. (Euroopan unioni 2021.)

Suomen Pankki on Suomessa toimiva keskuspankki, jonka tehtavana on huoleh-
tia rahoitus- ja maksujarjestelmien vakaudesta, luotettavuudesta ja tehokkuu-
desta seka niiden kehittamiseen osallistuminen. Suomen Pankin tavoitteena on
tunnistaa ja ennaltaehkaista riskit ja rahoituskriisit, jotka uhkaavat rahoitusjarjes-
telman vakautta. Naihin tavoitteisiin Suomen Pankki pyrkii maksuliike- ja rahoi-
tusoperaatioilla, vakausuhkien ja jarjestelmien heikkouksien analysoinnilla seka
osallistumalla jarjestelmien kehittamiseen ja politiikkatoimien valmisteluun. (Suo-
men Pankki 2021c.)

Globaaleilla rahoitusmarkkinoilla tapahtuu kaiken aikaa ja markkinoita heiluttavia
uutisia tulee taukoamatta ympari vuorokauden. Suomen Pankki on tiiviissa kans-
sakaymisessa markkinatoimijoiden kanssa ja tekee erilaisten markkina- ja uutis-
tietojarjestelmien avulla markkinaseurantaa. Seurannan keskeisena tavoitteena
on tiivistaa ja suodattaa jatkuvasta informaatiotulvasta selkeita ja keskeisia vies-
teja muun muassa EKP:n rahapolitikasta. Markkinaseurannan haasteena on

maailmanlaajuisuus, silla rahamarkkinainstrumentteja ja ilmidita on paljon, aina
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korkomarkkinoista hyodykemarkkinoihin asti. Lisaksi seurata ei rajoitu ainoas-
taan euroalueeseen vaan se on maailmanlaajuista. (Herrala 2020.) Yksittaisen
sijoittajan on mahdotonta poimia valtavasta informaation maarasta ja tietotul-
vasta sijoituspaatoksen kannalta oleellinen tieto, joten varsinkin suorilla osake-
markkinoilla toimivan sijoittajan on tarkea seurata seka EKP:n ettda Suomen Pan-
kin markkinoihin liittyvaa tiedon valitysta.

2.4 Lainsaadanto ja verotus

Sijoittamisen toimintaymparistoon liittyvat keskeisesti myos lainsaadanto ja vero-
tus. Sijoitusmarkkinoita koskeva lainsaadanto on laajaa ja esimerkiksi kuluttaja-
asiakkaille annettavia sijoitus- ja omaisuudenhoitopalveluja sdannelladn monin
eri tavoin. Lainsaadannon lahtokohtana ja tavoitteena on, etta asiakkaan sijoituk-
set vastaavat hanen tavoitteitaan, han ymmartaa riskit, jotka liittyvat sijoituskoh-
teeseen ja pystyy vastaamaan niihin taloudellisesti. (Lapatto 2017.) Vaikka lain-
saadannon tavoitteena on turvata sijoittajan oikeuksia, tulee sijoittajan myos itse
hankkia tarpeeksi tietoa sijoituskohteesta, sen ominaisuuksista, sopimusehdoista
ja kustannuksista ennen sijoituspaatoksen tekemista (Finanssivalvonta 2018).

Sijoituksiin ja sijoitustoimintaa liittyvia lakeja ovat esimerkiksi arvopaperimarkki-
nalaki, laki kaupankaynnista rahoitusvalineilla, laki luottolaitostoiminnasta ja sijoi-
tusrahastolaki. Arvopaperimarkkinalaissa (746/2012 1§) saadetaan arvopaperien
likkeeseen laskemisesta, tiedonantovelvollisuudesta, julkisista ostotarjouksista,
vaarinkayton estamisesta seka valvonnasta. Lakia kaupan kaynnista rahoitusva-
lineilla (1070/2017 1§) sovelletaan rahoitusvalineilla kaytavan kaupan jarjestami-
seen ja siihen liittyvien tietojen julkistamiseen. Laissa luottolaitostoiminnasta
(1070/2017 1§) saadetaan luottolaitostoiminnan edellytyksista, oikeudesta har-
joittaa toimintaa ja toiminnan valvonnasta. Sijoitusrahastolakia (213/2019 1§)
puolestaan sovelletaan rahasto- ja sailytysyhtidihin. Sijoitusrahastolaissa on
maarays, jonka mukaan sijoitusrahastojen varat tulee hajauttaa erilaisiin sijoitus-
kohteisiin, ja laki myos maarittelee, kuinka paljon sijoitusrahasto voi yksittaisiin
sijoituskohteisiin sijoittaa.

Lainsdadannon ymmartamisen lisaksi on tarkeaa perehtya sijoittamisen verotuk-

seen. Sijoittajan on mahdollista saada tuloja seka onnistuneilla sijoituksilla etta
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verovaikutusten huomioimisella ja asianmukaisella verosuunnittelulla. Verosuun-
nittelussa on monenlaisia toimintavaihtoehtoja ja tarkeaa on valita eri vaihtoeh-
dosta sijoittajan oman tilanteen mukainen mielekkain vaihtoehto. Verotuksella
on merkitysta sijoittajien sijoitusvalintoihin ja verot voidaankin ajatella yhdeksi si-
joittamisen kustannustekijaksi, joilla on merkitysta sijoitusten lopullisiin tuottoihin.
Verosuunnittelua vaikeuttaa monien erilaisten verojen olemassaolo ja sijoittaja
voi joutua miettimaan sijoituksista saatavien tulojen verokohtelun lisaksi esimer-
kiksi luovutusvoittojen verotusta, varainsiirto- ja kiinteistoverotusta seka mahdol-
lisesti myos perinto- ja lahjaverotusta. Sijoittajan on miltei mahdotonta saavuttaa
jokaisen sijoituksen kohdalla optimaalista tilannetta verotuksen suhteen, ja tar-
keinta olisikin paattaa, mita asioita pitdd omassa verosuunnittelussa tarkeimpana

ja my0s realistisena. (Fasoulas, Manninen & Niiranen 2019, 29-31.)

Verosuunnittelua ei pitaisi tehda ainoastaan silla perusteella, etta veroja ei tarvit-
sisi maksaa tai verorasite olisi mahdollisimman pieni. Tama siita syysta, etta odo-
tettavissa oleva nettotuotto voi naissa sijoitusvaihtoehdoissa jaada huonoksi ja
lyhyella tahtayksella hyvalta nayttava vaihtoehto voi osoittautua kalliiksi, jos va-
littu vaihtoehtoa joudutaan jostakin syysta muuttamaan. Verosuunnittelussa tulisi
huomioida seka pitkan etta lyhyen tahtaimen tavoitteet ja harkita eri vaihtoehtoja

mahdollisimman laaja-alaisesti. (Fasoulas ym. 2019, 32.)

Sijoitusten tuottojen verotus jakaantuu sijoituksista perittaviin padomatuloveroi-
hin ja korkotuloista perittaviin lahdeveroihin tai paaomatuloveroihin. Sijoittajan on
hyva huomioida, etta korkotulon lahdevero on lopullinen, eika siita voi tehda va-
hennyksia. Padomatulojen osalta taas voi vahentaa esimerkiksi tulojen hankki-
miseen ja sailyttamiseen liittyvat menot seka vahennyskelpoiset korkomenot.
Esimerkiksi porssiyhtion maksamat osingot ovat verovapaata 15 %:iin asti ja lo-
pusta 85 %:sta osakkeenomistajilta peritddn paaomatuloveroa. Jos veronalaiset
paaomatulot ovat enintdan 30 000 euroa peritaan niista 30 % paaomatuloveroa.
30 000 euroa ylittavasta osasta osakkeenomistaja maksaa padomatuloveroa 34
prosenttia. Koska osa porssiyhtion jakamasta osingosta 15 % on verovapaata,
maksaa osakkeenomistaja osinkotulosta veroa 25,5 % 30 000 euroon saakka ja
sen ylittavalta maaralta 28,9 %. Veronalaisia padomatuloja ovat myds sijoitusra-
hastojen tuotot, ja naista tuotoista vero pidatetaan tuoton maksamisen yhtey-
dessa. (Porssisaatio 2021a, 10-11.)
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Osakesaastotilin kayttoonotto vuoden 2020 alussa toi yhtenaisyytta sijoitustuot-
teiden verokohteluun. Osakesaastotilin avulla osakkeita omistava yksityinen si-
joittaja voi osakesaastaotilia kayttamalla siirtda veronmaksua myohemmaksi osin-
kojen ja luovutusvoittojen osalta. (Porssisaatio 2021a, 29.) Keskeinen periaate
osakesaastaotilissa on, etta tilin sisalla porssiosakkeita voi ostaa tai myyda siten,
ettei yksittaisistd myynneistd makseta myynnin yhteydessa veroa. Osinko ja kor-
kotuloista ei myoskaan makseta veroja siina vaiheessa, kun ne kirjautuvat osa-
kesaastatilille. Verotus tapahtuu siind vaiheessa, kun osakesaastotililta noste-
taan rahaa. Sijoittaja voi tallettaa osakesaastdtilille enintaan 50 000 euroa. Li-
saksi sinne voi sijoittaa pelkastaan rahaa, eika sinne voi siirtaa aikaisemmin han-
kittuja osakkeita. (Vero 2021.)
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3 SIJOITUSINSTRUMENTIT

3.1 Sijoitusvalineet

Sijoittajalla on nykyisin mahdollisuus valita itselleen lukemattomat maarat erilai-
sia sijoitusvalineita ja -kohteita. Sijoitusvalineilla tarkoitetaan tapoja ja keinoja,
joilla toteutetaan sijoituskohteiden valinta. Erilaisia sijoitusvalineita ovat esimer-
kiksi osakkeet, rahastot, talletukset, joukkovelkakirjalainat seka kiinteisto- ja
asuntosijoittaminen. Sijoituskohteilla puolestaan tarkoitetaan sijoitusvalineen
kautta sijoitettavaa kohdetta. Esimerkiksi osakesijoituksia voi tehda porssilistat-
tuihin tai listaamattomiin suomalaisiin tai ulkomaisiin yrityksiin. (Kallunki ym.
2019, 60.)

Podrssisaation teettaman tutkimuksen (Kuvio 1) mukaan kotitalouksien rahoitus-
varat jakautuivat vuoden 2020 lopussa siten, etta talletuksia oli 103,207 miljardia,
porssiosakkeita 46,259 miljardia, rahasto-osuuksia 31,655 miljardia ja vakuutus-
sijoituksia 39,930 miljardia (Porssisaatio 2021b).
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Kuvio 1. Kotitalouksien rahoitusvarat 2019-2021 jakautuminen (Porssisaatio
2021b)
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3.2 Osakesijoittaminen

Osakkeet ovat osakeyhtion omistusosuuksia. Osakkeet muodostavat yhtion osa-
kepaaoman, jonka yhtid on maksullisessa tai maksuttomassa osakeannissaan
laskenut liikkeelle. Sijoittaja, joka on ostanut yhtion osakkeita, omistaa siten
osuuden kyseisesta yhtiosta. Omistusosuus on yhta suuri kuin sijoittajan omista-
mien osakkeiden osuus yhtion yhteenlaskettujen osakkeiden maarasta. Osak-
keen omistajan taloudellinen riski perustuu sijoitettuun osakepaaomaan. Jos esi-
merkiksi yhtio, johon osakkeenomistaja on sijoittanut, ajautuisi konkurssiin ja yh-
tio todettaisiin varattomaksi, menettaisi sijoittaja ainoastaan omistamansa osak-

keidensa osuuksien maaran. (Kallunki ym. 2019, 76.)

Osakemarkkinoilla osakkeet hinnoitellaan siten, ettd tuotto ja riski vastaavat.
Osakkeet ovat olleet pitkan aikavalin tuottavin sijoituskohde. Lyhyella aikavalilla
puolestaan osakkeet sisaltavat riskeja, koska talouden vaihtelut seka arvostukset
osakemarkkinoilla voivat muuttua nopeastikin ja muutokset saattavat olla suuria.
Tarkeaa osakemarkkinoille sijoitettaessa onkin hajauttaminen. Sijoittajan ei kan-
nata sijoittaa kaikkia varojaan samaan osakkeeseen, vaan varat kannattaa sijoit-
taa useisiin erilaisiin ja erin toimialan osakkeisiin. Talloin hajautetun ja pitkanai-

kavalin salkun tuotto voi olla jopa 7—10 %. (Kallunki ym. 2019, 77.)

Osakesijoittajat tarkkailevat erilaisia tunnuslukuja, ja yksi keskeisimmista tunnus-
luvuista on P/E -luku. Sen avulla sijoittaja pystyvat tulkitsemaan, kuinka monessa
vuodessa yritys tekisi tulosta markkina-arvonsa verran, mikali tulos pysyisi sa-
mana. Yleensa P/E -luku on sita korkeampi, mita kasvuhakuisemmasta toimia-
lasta tai yrityksesta on kyse. Matalan kasvun toimialoilla ja yrityksissa P/E -luku
saa yleensa keskimaaraista matalamman arvon. (Alma Talent 2021.) Myos ta-
saista tulosta tekevilla yhti6illa P/E -luku on matalampi, kun taas kasvuyhtioilla se
on korkeampi. P/E -luvun tulkinnassa voi olla haasteita, esimerkiksi yhtion tulok-
sen ollessa heikko P/E -luku nousee yhtion kasvuhakuisuudesta riippumatta.
(Thuren 2017.)

Osakesijoittaminen vaatii sijoittajalta omatoimisuutta ja aktiivisuutta, silla osake-
markkinoille sijoitettaessa edellytys menestymiselle on oikeanlainen ajankaytto.

Aikaa ei kannata tuhlata ainoastaan ostamiensa osakekurssien seuraamiseen,
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vaan tarkeaa on tutkia erilaisia osakkeita ja seurata markkinaympariston kehitty-
mista. Osakesaastamisen nyrkkisaantona voidaan pitaa sita, etta sijoittaminen
osakkeisiin on jarkevaa aloittaa vahintaan 1000 eurolla, pienemmat summat kan-
nattaa sijoittaa rahastoon. (Sijoittaja.fi 2018.) Suurempi summa kannattaa osak-
keisiin sijoittaa kerralla my0s siksi, etta niiden ostamisesta syntyy kuluja, esimer-
kiksi merkintapalkkioita, jotka vaihtelevat eri osakkeiden valilla (Thuren 2017).
Lisaksi tulee huomioida, ettd osakkeet kannattaa ostaa ja myyda erissa, esimer-
kiksi 1000 euron osakkeen osto kannattaa hajauttaa ainakin kahteen eraan, talla
tavoin riski vahenee. Koko sijoitettavan summan sijoittaminen kerralla yhteen
osakkeeseen voi aiheuttaa mittavat taloudelliset ja henkiset tappiot, jos yhtio esi-
merkiksi seuraavana paivana sijoituksen teosta antaa tulosvaroituksen. (Sijoit-
taja.fi 2018.)

3.3 Rahastosijoittaminen

Sijoitusrahastot sijoittavat erilaisiin arvopapereihin ja rahastojen varat omistavat
paasaantoisesti niihin sijoittaneet henkilot, yhteisot ja saatiot. Omistusosuudet ra-
hastoissa jakaantuvat samoissa maarin, kuin sijoittajat ovat rahastoon varojaan
sijoittaneet. Rahastot sijoittavat sijoituspolitikansa mukaisesti esimerkiksi osak-
keisiin, joukkolainoihin, arvopapereihin tai jopa kateiseen rahaan. (Kallunki ym.
2019, 116.) Sijoitusrahastoja hoitavat rahastoyhtiot eivat omista rahastoja, vaan
varallisuuden omistavat osuudenomistajat, eika rahastojen varoja voi kayttaa
muiden tahojen, kuten rahastoyhtididen vastuiden kattamiseen esimerkiksi kon-
kurssi- ja maksukyvyttomyystilanteissa (Porssisaatio 2015, 5).

Sijoitusrahastojen osuuksien hinta on sama uudelle sijoittajalle kuin osuudestaan
luopuvalle. Rahastosijoitusten kaypa arvo lasketaan jakamalla markkina-arvo liik-
keellad olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla. Sijoitusrahastoilla ei osakkeiden
tavoin yleensa kayda kauppaa porssissa, sen sijaan rahaston padoma kasvaa tai
vastaavasti laskee, kun tehdaan merkintdja ja lunastuksia. (Porssisaatio 2015,
5.) Poikkeuksena kuitenkin ovat ETF eli Exhacge Traded Fund -indeksiosuusra-
hastot, joilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tavoin. ETF-rahastot sijoit-
tavat varansa erilaisiin osakkeisiin seuraamansa indeksin mukaan. Ne ovat pas-
siivisia rahastoja, joilla ei ole aktiivista salkunhoitajaa, jonka vuoksi ne ovat erit-
tain kustannustehokkaita. (OP 2021b.)
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Sijoitusrahastoja voidaan jakaa eri tavoin ryhmiksi, esimerkiksi sijoituskohteiden
ja sijoitusrahastoon kohdistuvan saantelyn tai sijoituspolitikan mukaan pitkan ja
lyhyen koron rahastoihin, yhdistelmarahastoihin seké osakerahastoihin. Lyhyen-
koron rahastoissa varat sijoitetaan lyhytaikaisiin rahamarkkinavalineisiin, kuten
esimerkiksi rahamarkkinoilla kaupankaynnin kohteina oleviin pankkien sijoitusto-
distuksiin, valtion velkasitoumuksiin, kuntien kuntatodistuksiin seka yritysten yri-
tystodistuksiin. (Porssisaatio 2015, 6.) Tavoitteena lyhyen koron rahastoissa on
usein ylittaa pitkalla aikavalilla euribor-koron tuotto kolmen kuukauden ajalta. Ly-
hyen koron rahastot ovat sopiva vaihtoehto talletuksille ja kassa- ja kateisvarojen
sijoitusmuodoille. (SEB 2021b.)

Pitkan aikavalin rahastot puolestaan sijoittavat varat pitkaaikaisiin joukkolainoihin
ja korkoinstrumentteihin, joiden laina-aika tyypillisesti on yli vuosi. Liikkeellelaski-
joita lainoille voivat olla yritykset, julkisyhteisot ja valtiot. Julkisyhteisojen ja valti-
oiden lainoihin sijoittavia rahastoja ovat nimeltaan obligaatiorahastot, yrityslainoi-
hin sijoittavia rahastoja puolestaan kutsutaan yrityskorkorahastoiksi. (Porssisaa-
tio 2015, 7.) Pitkdnkoron rahastot sopivat nimensakin mukaisesti pitkaaikaiseen
sijoittamiseen. (SEB 2021b.)

Osakerahastot sijoittavat varansa osakkeisiin ja ne voidaan jaotella esimerkiksi
maantieteellisen sijainnin, yhtididen toimialan tai koon perusteella. Sijoitusalue
voi esimerkiksi olla kotimaa, Eurooppa tai koko maailma seka niin sanotut kehit-
tyvat markkinat, kuten Aasia tai Latinalainen Amerikka. Osakerahasto voi sijoittaa
varat erilaisiin ja eri kokoisiin yhtioihin, eli esimerkiksi maailmanlaajuisiin suuriin
ja vakaisiin yhtioihin, joita kutsutaan blue chip -yhtidiksi tai vastaavasti pieniin ja
keskisuuriin yrityksiin, joita kutsutaan nimella small chip -yhtiot. Tuottotavoitteena
osakerahastoilla on ylittaa benchmark -indeksi, eli sijoituskohteen mukaan valittu
vertailuindeksi. Esimerkiksi rahastolla, joka sijoittaa kotimaahan, voi olla
benchmark -indeksina OMX Helsinki Cap -tuottoindeksi. (Porssisaatio 2015, 8.)

Yhdistelmarahastoja puolestaan ovat osakkeisiin ja korkoa tuottaviin kohteisiin
sijoittavat rahastot ja markkinatilanteen mukaan painotuksia voidaan vaihdella.
Rahaston saanndissa maaritellaan korko- ja osakesijoitusten painoarvot ja niiden
vaihtelurajat. (Porssisaatio 2015, 8.) Yhdistelmarahastoissa salkunhoitajat teke-

vat markkinatilanteen mukaan paatokset, missa suhteessa sijoitetaan osake- ja
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korkomarkkinoille. Yhdistelmarahastot sijoittuvat riskitasonsa puolesta korko- ja
osakerahastojen valimaastoon. (SEB 2021b.)

Sijoitusrahastojen etuna on riskien hajauttaminen, hankkimalla rahasto-osuuksia
sijoittaja saa automaattisesti hajautetun sijoitussalkun. Lisaksi etuna sijoitusra-
hastoissa on myos mahdollisuus nopeaan lunastukseen eli rahasto-osuuden
muuttamiseen rahaksi. Muita etuja on esimerkiksi se, etta sijoitusrahastoihin si-
joittamiseen ei tarvitse suurta omaisuutta, vaan saastamisen voi aloittaa pienilla
summilla, tama mahdollistaa sijoittamisen ajallisen hajauttamisen. (Porssisaatio
2015, 6.)

3.4 Talletukset ja joukkovelkakirjalainat

Toiset sijoittavat tavoitteellisemmin, pitkgjanteisemmin ja ottavat riskeja enem-
man kuin toiset ja vaikka korkotaso on matala, nayttavat suomalaiset viela luot-
tavan riskittomiin talletustileihin. Suomen Pankin 10.8.2021 julkaiseman tilaston
mukaan suomalaisten kotitalouksien talletuskanta oli 107,8 miljardia, euroa ja

naista varoista yli 90 % oli erilaisilla kayttotileillda. (Suomen Pankki 2021a.)

Talletukset ovat pienen riskin perinteisia sijoituksia, jonka vuoksi niiden tuotto on
vakaata, mutta usein myos heikkoa. Yleiskielessa talletus tarkoittaa pankkitalle-
tusta, eli henkilon, yhteison tai yrityksen rahasaatavaa pankilta. Pankit tarjoavat
ennalta rajoittamattomalle joukolle talletuksia niin, etta tietynlaiset ja -tyyppiset
talletukset ovat sisall6ltdan ja ehdoiltaan saman tyyppisia kaikille. Finanssival-
vonta hyvaksyy talletuspankkien yleisotilien yleiset ehdot, ja lainsaadannolla var-
mistetaan talletuksien luotettavuus ja turvallisuus. (Finanssialalle 2021b.)

Talletustilit on tarkoitettu sdastamista varten, joten ne tarjoavat korkeampaa kor-
koa kuin kayttotili. Talletustileillda on usein nostorajoitteita, jolloin raha sidotaan
tilille tietyksi maaraajaksi, jolle korko maksetaan eika rahoja nain ollen voi nostaa
sijoitusaikana. (Sijoitustieto 2018.)

Joukkovelkakirjalainat puolestaan ovat valtioiden, julkisyhteisojen tai yrityksien
likkeelle laskemia velkakirjoja, joilla pyritaan nostamaan vierasta paaomaa.
Joukkovelkakirjalaina on suosittu rahoitusmuoto suurten yritysten ja julkishallin-
non keskuudessa. Yritys, joka laskee liikkeelle joukkovelkakirjalainan, sitoutuu
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maksamaan lainan ostajalle lainan nimellisarvoa vastaavan summan tiettyna
ajankohtana joukkovelkakirjalainan liikkeellelaskusta, esimerkiksi kolmen vuoden
jalkeen. Esimerkkeja joukkovelkakirjalainoista ovat obligaatiot ja debentuurit. (Mi-
nilex 2021.)

Joukkovelkakirjat lasketaan liikkeelle arvo- tai paperiosuusmuotoisina ja niita voi
hankkia, ostaa tai myyda liikkeeseenlaskun yhteydessa tai sen jalkeen, koska ne
ovat jalkimarkkinakelpoisia kuten esimerkiksi osakkeet. Liikkeeseenlaskun yhtey-
dessa julkaistaan esite, jossa ilmoitetaan lainan ehdot seka tietoja liikkeeseen-
laskijasta. (Minilex 2021.)

3.5 Kiinteisto- ja asuntosijoittaminen

Kiinteistosijoittaminen tarkoittaa varojen sijoittamista kiinteistoon taloudellisen
hyddyn saavuttamiseksi. Kiinteistot ovat viimeisen 200 vuoden aikana jopa osak-
keita paremmin tarjonneet tuottoa matalammalla riskilla. Lisaksi kiinteistosijoitta-
minen tarjoaa hajautushyotya osake- ja korkosijoituksiin. Kiinteistosijoittamisen
eduksi voidaan luokitella myos se, etta silla on hyva vakuusarvo esimerkiksi lai-
naa varten, sijoittaja voi nain ollen hyodyntaa velkavipua kiinteistosijoituksissa.
(Sijoittaja.fi 2020a.)

Kiinteistosijoittamista voi tehda sijoittamalla, joko suoraan tai valillisesti kiinteis-
toihin esimerkiksi rahastojen kautta. Kiinteiston arvonnoususta seka vuokratulo-
jen kautta sijoittaja saa kiinteistoon sijoittamalla taloudellista hyotya. Suomessa
kiinteisto ja kiinteistolla sijaitsevat rakennukset omistetaan ja hallitaan kiinteisto-
osakeyhtion tai asunto-osakeyhtion kautta. (Sijoittaja.fi 2020a.)

Suurimpia kiinteistosijoitusluokkia Suomessa ovat asuin-, toimisto- ja liikekiinteis-
tot. Muita kiinteistoluokkia, jotka muodostavat kiinteistosijoitusmarkkinan ovat yh-
teiskunnalliset kiinteistot, kuten hoivakodit ja koulut, tuotannolliset kiinteistot, ku-
ten erilaiset tehdas-, varasto ja logistiikkakiinteistot, seka hotellikiinteistot. Asuin-
, toimisto-, ja liikekiinteistoilla on tehty volyymimaaraisesti eniten kauppaa. Hoi-
vakiinteistosektorilla volyymit puolestaan ovat viime vuosina kasvaneet, kun taas
hotellikiinteistosektorilla volyymit ovat pysyneet jo vuosia maltillisina. (Sijoittaja.fi
2020a.)
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Asuntosijoittaminen on suosittua sijoittajien keskuudessa, koska asuntosijoitta-
misen riskit ovat suhteellisen pienet ja tuotto on tasaista (Aaltonen 2019.) Asun-
tosijoittamisen etuna on vieraan padoman saaminen vakaasti, mutta myos mah-
dollisuus tuntea tietty osa-alue erityisen hyvin. Asuntosijoittamisessa sijoittajan
on hyva pohtia, onko hanella erityista tietotaitoa esimerkiksi asuinalueen, paikka-
kunnan tai tiettyjen asuntotyyppien hinnoittelun suhteen, joilla han voi tuoda lisa-
hyotya asuntosijoituspaatoksiinsa. Parhaimmillaan osaamisen avulla sijoittaja
tuntee kohdemarkkinat tai pystyy esimerkiksi huoltamaan ja remontoimaan re-
monttikohteita seka ymmartaa lainalaisuudet asuntosijoittamisessa. (Sijoitustieto
2020.)

Asuntosijoittamisen hyotyja ovat tasaiset kuukausittaiset tulot, kun asunnon
vuokraa eteenpain. Sijoitusasunnosta 60—70 % kelpaa vakuudeksi, joten asun-
non hinnasta rahaa tai vakuuksia tarvitsee ainoastaan 30—40 %. Lisaksi oikein
valitulla sijoitusasunnolla, pystyy vaikuttamaan asuntosijoittamisen tuottoihin,
esimerkiksi vakuusarvoa voi nostaa asunnon remontoinnilla. Asuntosijoittamisen
avulla sijoittaja saa inflaatiota vastaan hyvan suojan paaomalle ja riski on pieni,
koska vuokratuottoon ei vaikuta hintojen tilapainen lasku. Asuntosijoittamisen
hyotyna myos on, etta sijoittaja voi vahentaa paaomatuloista lainan korot, hoito-
vastikkeen ja remontointikustannukset. (OP 2021c.)
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4 SIJOITUSKOHTEEN VALINTAAN VAIKUTTAVIA TEKIJOITA

4.1 Sijoitussuunnitelma

Sijoitussuunnitelmalla tarkoitetaan kokonaisvaltaista suunnitelmaa varallisuuden
sijoittamisesta. Sijoitussuunnitelma auttaa sijoittajaa tavoitteiden saavuttami-
sessa ja harkitsemaan valintoja vaikean paikan tullessa. Talloin sijoittaja ei valt-
tamatta tee hatikoityja paatoksia, kun han pysyy suunnitelmassaan eika sekoita
tunteitaan sijoituspaatoksiin. Sijoitussuunnitelmaa tehtdessa huomiota tulee kiin-
nittdd budjetointiin, sijoitusaikaan, riskinottohalukkuuteen sekad osaamiseen ja
ajankayttoon. (Sijoittaja.fi 2020b.)

Budjettia maariteltaessa sijoittajan on hyva miettia, millainen taloudellinen tilanne
hanella on, kuinka paljon rahaa voi sijoittaa kuukausittain ja tuleeko mahdollinen
tappio nakymaan arjessa. Sijoittajan taloudellinen tilanne vaikuttaa seka mahdol-
lisuuksiin ottaa riskeja etta valittaviin sijoitusinstrumentteihin. Sijoitusaika puoles-
taan maarittelee sen, milla likvidi- ja riskitasolla sijoitukset tehdaan. Mikali sijoi-
tusajaksi maaritellaan lyhyt aika esimerkiksi alle yksi vuosi, padomaa ei tulisi ha-
vita. Naissa tilanteissa sijoitus vaihtoehdoksi tulisi valita esimerkiksi talletukset tai
rahastot, jotka vastaavat talletuksien riskitasoa. Lisaksi vaatimus siita, kuinka no-
peasti sijoitukset tulisi olla nostettavissa, rajaa sijoitusinstrumentin valintaa. Aika-
rajoituksia likviditeetti- tai riskitasolle ei synny, jos sijoitusaika on pitka. (Sijoit-
taja.fi 2020b.)

Sijoittajan henkilokohtainen riskinsietokyky vaikuttaa olennaisesti myos sijoitus-
suunnitelmaan. Sijoittajan tulee puntaroida varallisuuden sijoittamista tappion-
sietokyvyn ja tuottotavoitteen valilla. Huonosti riskia sietava sijoittaja valitsee ma-
talariskisen salkun, kun puolestaan korkeaa tuottoa tavoitteleva sijoittaja valitsee
korkean riskin sijoitussalkun. Sijoittajan tulee kuitenkin muistaa, etta vaikka sal-
kun arvo laskisi hetkellisesti, osakkeiden arvot palautuvat tilanteen parantuessa,
esimerkkina koronakriisi ja sen vaikutukset osakkeiden arvoihin. Sijoitussuunni-
telmassa tulisi myos huomioida sijoittajan osaaminen ja sijoitustoimintaan kaytet-
tava aika. Sijoittajat usein yliarvioivat osaamisensa sijoittamista kohtaan, jolloin

riskinottohalukkuutta lisdavat onnistumiset ja laatimansa sijoitussuunnitelman
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noudattaminen unohtuu. Jos sijoittajalla ei ole aikaa perehtya markkinoihin, kan-
nattaa rakentaa osta ja pida -menetelman laajasti hajautettu sijoitussalkku ja

saastaa tasaisesti. (Sijoittaja.fi 2020b.)

4.2 Valintakriteerit

Monet aloittelevat sijoittajat pohtivat, miten ja milla kriteereilla sijoituskohteet tulisi
ja kannattaisi valita. Kannattaako sijoittaa esimerkiksi rahastoihin, osakkeisiin vai
korkomarkkinoille. Enta millaisia kriteereja valinnassa voi kayttaa, mista saa par-
haan tuoton? Moni sijoittaja valitsee sijoituskohteensa sen markkina-arvon tai
brandin tunnettuuden perusteella. Muita valintaperusteita voivat olla esimerkiksi
hyvat tuotteet, palvelu, osaava johto, kasvumahdollisuudet tai velkaantuminen.
MyOs osinkotuotto ja yhtion tulevaisuudennakymat voivat olla valintakriteeri.
(Porssisaatio 2021c.) Virtanen (2016) korostaa, ettd kannattaa ostaa sita mista
ymmartaa ja jos on taysin pihalla siita, mita yritys tekee, on sijoittaminen pelkkaa

arpapelia.

Sijoituskohdetta valittaessa kannattaa luottaa itseensa ja tehda sijoituspaatos it-
senaisesti, koska mikaan ei harmita niin paljon kuin muualta saatu sijoitusvinkki,
joka osoittautuukin vaaraksi. Kannattaa kuitenkin hyodyntaa esimerkiksi puolu-
eettomia nakemyksia ja analyyseja, joista voi saada hyodyllista tietoa sijoituspaa-
toksen tekemiseen. Loppujen lopuksi sijoituspaatoksen tulee perustua sijoittajan
omaan nakemykseen ja intuitioon. (Sijoittaja.fi 2018.)

Sijoituskohteiden valinnassa kolme tarkeinta asiaa ovat Finanssiala ry:n 3.9.2021
julkaiseman tutkimusraportin mukaan sijoitusten turvallisuus, vaivattomuus ja ris-
kittomyys. Tutkimuksen mukaan riskittomyyden merkitys sijoituskohteen valin-
nassa on vahentynyt, turvallisuuden ja vaivattomuuden merkitys puolestaan on
kasvanut. Saasto- ja sijoituskohteen rahaksi muuttamisen arvostus on kasvanut
erityisesti yli 35-vuotiaiden keskuudessa. Tutkimuksesta myos kay ilmi, etta vas-
tuullisuuden ja eettisyyden merkitys sijoituskohteen valinnassa on kasvanut edel-
liseen tutkimukseen verrattuna. (Finanssialalle 2021a.)
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4.3 Digitalisaatio ja sosiaalinen media

Sijoittaminen on kehittynyt ja yleistynyt vuosien aikana digitaalisen kehityksen
myota. Nykyaan suurin osa sijoituksista tehdaan digitaalisessa kanavassa, pors-
siosakkeiden osalta jopa sataprosenttisesti. Yksi syy tahan on kaupankaynnin
mutkattomuus, silla sijoitukset voi hoitaa mobiilipankissa samalla kun hoitaa
muita paivittaisia pankkiasioita. (Garlo-Melkas 2021.)

Osuuspankin kehittdma oma digitaalinen sijoituskanava on OP Sijoituskumppani,
se on esimerkki digitaalisesta mobiilipankissa kaytettavasta sijoituspalvelusta.
OP Sijoituskumppanissa sijoittamisen voi aloittaa matalalla kynnyksella turvalli-
sesti. Sijoituksia voi seurata paikasta riippumatta omalta mobiililaitteeltaan. OP
Sijoituskumppani palvelun Iahtdkohtana on auttaa sijoittajaa saavuttamaan aset-
tamansa tavoitteet mahdollisimman yksinkertaisesti ja helposti. OP Sijoituskump-
panin kayttoonotossa tarvitsee ainoastaan paattaa sijoituskohde mihin haluaa
saastaa, kuinka paljon rahaa tavoitteena on saastaa ja milloin ne halutaan ottaa
kayttoon. Kysymyksien tayttamisen jalkeen jarjestelma laskee ja kertoo, onko
asetettu tavoite realistinen. Kayttajan ei erityisesti tarvitse ymmartaa tai olla kiin-
nostunut yksittaisista sijoituskohteista, eika hanen tarvitse ottaa kantaa haluaako
han esimerkiksi sijoittaa osake- vai korkomarkkinoille. Palvelu sopii kaikille riip-
pumatta iasta tai varallisuusasemasta, mutta erityisesti se on nuorille sijoittajille

helppo tapa kokeilla sijoittamista pienillakin summilla. (Karjalainen 2020.)

Sijoittajien ajattelumalleihin ja sijoituskayttaytymiseen vaikuttaa olennaisesti
my0s sosiaalinen media. Erilaiset sosiaalisen median vaikuttajat, podcastit ja blo-
git ovat tuoneet sijoittamisen lahemmaksi varsinkin nuoria. Lisaksi sosiaalisessa
mediassa sijoittamisesta puhutaan ymmarrettavammin nuorten kielella, jolloin se
my0s vaikuttaa positiivisesti ja lisaa kiinnostusta nuorten keskuudessa. (Aaltonen
2021.)

OP:n Rahapuhetta-podcastissa todetaan, ettd sosiaalisessa mediassa etenkin
nuoret ja nuoret aikuiset ovat yha kiinnostuneempia sijoittamisesta, tama nakyy
esimerkiksi sosiaalisessa mediassa erilaisten sijoituskertomusten muodossa. Si-

joituskertomuksissa jaetaan kokemuksia ja ajatuksia sijoittamisesta seka kerro-
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taan, miten ja mihin itse sijoittaa. Lisaksi podcastissa todetaan, etta sijoittami-
sesta puhuminen ja avoimuus sen suhteen on luonut innostusta sijoittamisen
aloittamista kohtaan. Tieto sijoittamisesta on levinnyt ja motivaatio lisaantynyt ja
nama asiat ovat aktivoittaneet nuoria ottamaan sijoittamisesta selvaa itsenaisesti.
(Orfinskij & Hirvensalo 2021.)
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5 VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

5.1 Vastuullisen sijoittamisen maaritelma

Vastuullisella sijoittamisella tarkoitetaan yleensa vastuullisuuskriteerien huomi-
oon ottamista, naita kriteereita kutsutaan lyhenteella ESG-kriteerit. ESG tulee sa-
noista environment, social ja governance, eli kriteeristoon kuuluu ympariston, so-
siaalisen vastuun ja hyvan hallintotavan huomioon ottaminen. (Porssisaatio
2021d.) Sijoitustrategiajohtaja Hank Smithin kertoo Forbesin 1.3.2021 julkaise-
massa artikkelissa, ettd ESG sijoittamisen keskeisena tavoitteena on vaikuttaa
positiivisesti yhteiskunnan muutoksiin ja siihen, etta sijoittajat tekevat parempia
sijoitusratkaisuja. (Napoletano & Curry 2021.)

Ympariston huomioimisella tarkoitetaan ilmaston muutoksen torjumiseen ja saas-
tuttamisen vahentamiseen liittyvia kysymyksia (Porssisaatio 2021d). Viela reilu
kymmenen vuotta sitten Davosin maailman talousfoorumin listalle ei nostettu ta-
loudelliseksi uhkaksi ymparistoon liittyvia tekijoita, vaan suurimpana riskina ta-
loudelle nahtiin esimerkiksi padoman romahdus, tuloerot, epavakaus finanssipo-
litikassa seka energian hintamuutokset. Nyt kymmenen vuoden jalkeen, 2020-
luvun alussa lista on muuttunut ja taloudellisen tilanteen suurimpia uhkatekijoita
ovat muun muassa luonnonkatastrofit, saan aari-ilmiot ja luonnon monimuotoi-
suuden heikkeneminen. Vastuullisuuteen liittyvia kysymyksia ei enaa nahda irral-
lisina sivuseikkoina taloudellisissa ja yhteiskunnallisissa kysymyksissa, vaan ne
ovat suoraa vaikutuksessa ihmisten, yhteiskunnan ja taloudelliseen hyvinvointiin.
Taman vuoksi ympariston huomioon ottamisella on valia sijoituspaatoksien teke-
misessa. (Kurittu 2021, 173-174.)

Sosiaalisella vastuulla puolestaan tarkoitetaan ihmisoikeuksien toteutumisesta
huolehtimista seka henkilostopolitikkaan liittyvia asioita (Porssisaatio 2021d).
Sosiaalisella vastuulla ja vastuun kantamisella on suora yhteys esimerkiksi yhti-
Oiden riskien hallintaan, toiminnan ja laadun varmistamiseen, yhtion tyontekijoi-
den tyokykyyn ja motivaatioon seka koko yhtion maineeseen ja sita kautta me-
nestymiseen. Vastuullisesti toimivien yhtididen on lisaksi helpompi saada par-
haita alan osaajia t6ihin, silla nykyinen sukupolvi hakeutuu aikaisempia sukupol-

via ahkerammin ja tietoisemmin toihin yhtioihin, joiden liiketoiminnan kulmakivi
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on vastuullisuus. Yhtididen sosiaalisen vastuun kantaminen tarkoittaa myos pa-
nostamista ihmisoikeuksiin, hyvinvointiin ja turvallisuuteen, mika puolestaan
myoOs nakyy laadukkaiden ja haluttujen tuotteiden seka palvelujen toteuttami-
sessa. Sosiaalisesta vastuusta piittaamaton yhtio on taloudellinen riski, vastuun
vaistely voi aiheuttaa mainehaittaa ja yhtio voi joutua siita vastuuseen, tama voi
vaikuttaa esimerkiksi sijoittajien sijoituspaatoksiin negatiivisesti. (Kurittu 2021,
198.)

Ymparisto- ja sosiaalisten asioiden huomioimisen lisaksi osa vastuullista sijoitta-
mista on hyvan hallintotavan huomioon ottaminen eli kysymykset siita, miten yri-
tysta tai organisaatiota johdetaan ja hallinnoidaan. Vastuulliset valinnat tarvitse-
vat jatkuvaa, aktiivista tyota seka uskaliaita paatoksia, joita yrityksien hallinto ja
johto tekevat. Hyva hallinto tarkoittaa kaytannéssa muun muassa hallituksen mo-
nimuotoisuutta, eettisia periaatteita, riippumattomuutta, verojen maksun huoleh-

timisesta ja korruption ehkaisemista. (Kurittu 2021, 174.)

Sijoittajien on kuitenkin hyva tiedostaa, etta vastuullisuudesta on jokaisella oma
kasityksensa ja siksi sijoittajan on tarkeaa miettia, mitka asiat ovat itselle tarkeita.
Tama myds auttaa sijoituskohteiden vertailussa, kun omat intressit ja prioriteetit
ovat selvilla. (Porssisaatio 2021d.) Lisaksi on tarkea tiedostaa, etta vaikka sijoi-
tuskohteeksi valikoitunut organisaatio tai yritys sijaitsisikin vauraassa ja vakaassa
maassa, sen koko arvoketju eli ketju alkutuotannosta tuotteen tai palvelun kayt-
tajiin asti voi levittaytya ympari maailmaa. Taman myota siis suomalaisten pors-
siyhtididenkin toimintaan liittyy korruptio-, ihmisoikeus- ja ymparistoriskikysymyk-

sia ja naista yritysten tulee kantaa vastuuta. (Kurittu 2021, 174.)

5.2 Vastuullisen sijoittamisen menetelmat

Vastuullisen sijoittamisen toteuttamiseen on monta eri tapaa. Naita menetelmia
ovat esimerkiksi vastuullisuuden eli ESG-kriteereiden integrointi sijoituspaatok-
siin, aktiivinen omistajuus, poissulkeminen, suosiminen, teemasijoittaminen ja
vaikuttavuussijoittaminen. (Silvola & Landau 2019, 32.) Sijoittaja voi valita mene-
telmakseen useamman kuin yhden tavan. Parhain lahestymistapa maaraytyy pit-
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kalti sijoittajan sijoitusvarallisuuden, -strategian, tavoitteiden ja periaatteiden mu-
kaan. Lahestymistavoista mikaan ei kuitenkaan sulje toista tapaa pois, vaan ne

pikemminkin taydentavat toisiaan. (Finsif 2021.)

ESG integroinnilla tarkoitetaan sita, etta sijoittaja ottaa ESG-kriteerit osaksi muita
sijoituskohteen valintakriteerejaan. Talla tavoin sijoitukset voi kohdistaa vastuul-
lisimpiin yrityksiin. (Porssisaatio 2021d.) ESG-integroinnille ei ole maaritelty stan-
dardeja, joiden mukaan sijoittajien pitaisi toimia, vaan jokainen integroi parhaaksi
katsomallaan tavalla (Silvola & Landau 2019, 38.) ESG-integroinnin haasteena
voidaan pitaa sita, etta vastuullisuuden ja kestavyyden osalta niin sijoittajilla, koh-
deyrityksilla kuin muilla sidosryhmilla on erilaisia tavoitteita. Kysymys kuuluukin,
kuinka pystytaan erottamaan keskeisimmat asiat ja keskittymaan niihin ESG in-
tegroinnissa. (Finsif 2021.)

Poissulkeminen on perinteisin lahestymistapa vastuullisen sijoittamisen nakokul-
masta ja silla on eettisessa sijoittamisessa pitka historia. Poissulkemisessa sijoit-
tamalla suljetaan pois palveluita ja tuotteita, jotka eivat vastaa sijoittajan henkilo-
kohtaista maailmankuvaa tai moraalia. Poissulkeminen toteutetaan maarittele-
malla sijoituskohteet, joita salkkuun ei haluta. Poissulkemista voidaan toteuttaa
normipohjaisen seulonnan kautta ja se tapahtuu kaytannossa yhtididen olemassa
olevien rikkomusten pohjalta. (Finsif 2021.) Sijoittajat usein pyrkivat vaikuttamaan
kriteerien rikkomisesta epailtyihin yhtioihin ja taysi poissulkeminen on usein vii-
meinen toimenpide, jos parannusta ei saavuteta vaikuttamisella (Silvola & Lau-
dau 2019, 39.)

Suosiminen on poissulkemisen vastakohta. Suosiminen on vastuullisen sijoitta-
misen lahestymistapa, jossa suositaan tiettyja toimialoja tai yhtidita, joita pidetaan
vastuullisina. (Finsif 2021.) Suosimista voidaan myos kutsua luokkansa parhaat-
eli best in class -menetelmaksi. Tassa menetelmassa yritykset arvioidaan ESG-
kriteerien mukaisesti toimialansa sisalla paremmuusjarjestykseen. (Silvola &
Laudau 2019, 39.)

Aktiivisella omistajuudella puolestaan tarkoitetaan sita, etta sijoittaja kayttaa
omistajaoikeuksiaan vastuullisemman yritystoiminnan edistamiseen, riskien pie-

nentamiseen seka sijoitustuottojen takaamiseen (Finsif 2021.) Aktiivisen omista-
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juuden avulla yhtion strategiaa seka operatiivista toimintaa ohjaa omistajan ta-
voitteet. Aktiivinen omistaja seuraa ESG- tavoitteiden oikeanmukaista toteutu-
mista ja puuttuu mahdollisiin epakohtiin seka raportoi niista yrityksen hallitukselle
ja johdolle. (Silvola & Laudau 2019, 38.) Aktiivisen omistajuuden haasteena nah-
daan ristiriita siita, onko sijoittajan parempi omistaa kiistanalainen yhtio vai myyda
omistuksensa pois, kun tavoitteena kuitenkin on saada yhtié korjaamaan ja pa-

rantamaan tiettyja asioita toiminnassaan (Finsif 2021.)

Kun sijoituskohteen valinnassa suositaan jotain erityista teemaa, on kyse teema-
sijoittamisesta. Sijoituskohteen valinnassa voidaan noudattaa tiettya teemaa, esi-
merkiksi tietyn toimialan, palvelun ja tuotteen yrityksia. Teema voi myos liittya
esimerkiksi vastuullisuuteen ja kestavaan kehitykseen. (Silvola & Laudau 2019,
40.) Vastuullisessa sijoittamisessa teemasijoittamisen tavoitteena on siis keskit-
tya sijoituksien tekemisessa tiettyyn teemaan, kuten ihmisoikeusasioihin tai uu-
siutuvaan energiaan. Nain ollen kaikki sijoituskohteet edistavat tiettya valittua
teemaa. EU:n uuden saantelyn myota teemasijoittaminen on selkeytynyt vastuul-
lisen sijoittamisen nakokulmasta, koska vastuullisen sijoittamisen maaritelmaa on
tarkennettu. (Finsif 2021.)

Vaikuttavuussijoittamista toteutettaessa sijoittaja tavoittelee positiivisia yhteis-
kunnallisia vaikutuksia seka taloudellista tuottoa, kun han sijoittaa yhteiskunnalli-
sia ongelmia ratkaisevia tuotteita valmistavaan yritykseen. Vaikuttavuussijoitta-
misella siis mitataan sijoitusten vaikutusta yhteiskuntaan. (Porssisaatio 2021d.)
Vaikuttavuussijoittaminen on viime vuosina kasvattanut suosiotaan, silla mitatta-
vissa olevien tulosten ja tuottojen yhteensovittaminen kiinnostaa sijoittajia. Ra-
hoitusta halutaan kohdentaa sinne, missa vaikuttavuutta onnistutaan lisddmaan
ja missa se myos on todennettavissa. Vaikuttavuussijoittamisen sijoitusmuotoja
ovat muun muassa lainat, paaomasijoitukset vaikuttaviin toimijoihin kuten yrityk-
siin ja jarjestoihin seka Social Impact Bond eli tulosperusteiset rahoitussopimuk-
set. (Finsif 2021.) Taulukko 1. on kuvattuna kunkin vastuullisen sijoittamisen me-
netelmien mahdollisuudet ja haasteet.



Taulukko 1. Vastuullisen sijoittamisen eri lahestymistapojen mahdollisuudet ja

haasteet (Finsif 2021)

ESG-integrointi

Suosiminen

Poissulkeminen
Aktiivinen omistajuus ja vaikut-

taminen

Teemasijoittaminen

Vaikuttavuussijoittaminen
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ESG-asioiden sisallyttaminen sijoitustoi-
minnan ytimeen valtavirtaistaa vastuul-
lisuuden osaksi sijoitusprosessia

Valmis analyysi sijoituspaatoksen
tukena

Helppo tapa aloittaa vastuullinen sijoit-
taminen

Sijoittaja voi muuttaa maailmaa vaikut-

tamalla omistamiinsa yhtidihin

Valittuun teemaan voidaan tehda koh-
dennetumpia sijoituksia

Sijoitustuottojen lisdksi tavoitellaan
mitattavaa muutosta

Ei ole yksiselitteista tapaa valita tar-
keimmat vastuullisuusalueet, joihin
keskittya

ESG-tutkimusyritysten antamien arvo-
sanojen korrelaatio on heikko

Poissuljettavien kohteiden rajaus ja
taydellinen poissulku ovat vaikeita

Vaikuttaminen ja siind onnistuminen
vaativat runsaasti resursseja

Sijoituskohteiden vaikutukset valittuun
teemaan ovat epaselvia, ja hyédynnet-
tavan tiedon maaraan ja laatuun liittyy
haasteita

Mittaamiseen liittyy haasteita, ja sijoi-
tuskohteet ovat epalikvideja ja korkea-

riskisia

Vastuullisesti toimivat yritykset ovat trendin huipulla ja asiakkaat ovat heille us-
kollisimpia. Sijoituskohteeksi voi etsia myos sellaisia yhtioita, jotka hyotyvat vas-
tuullisuustrendista. Uusille muovia ja fossiilisia polttoaineita korvaaville tuotteille
ja palvelulle on kovaa kysyntaa. Sijoittaja voi esimerkiksi pohtia sita, millaiset yh-
tiot ovat mahdollisesti lisdamassa vastuullisuuttaan, ja sijoittaa ennakoivasti tal-

laiseen kaanne yhtioon. (Porssisaatio 2021d.)

Vastuullisesta sijoittamisesta tehdaan helposti virheellisia arvioita ja oletuksia.
Esimerkiksi 0ljy-yhtiot, joiden liiketoiminta liittyy raakadljyn jalostamiseen ja myy-
miseen voidaan ajatella olevan ymparistolle vahingollisia ja tasta syysta ne voivat
jaada pois vastuullisen sijoittajan sijoitussalkusta. Hyvana esimerkkina voidaan
pitda Neste Oyj:ta, joka on menestynyt Coporate Knights Global 100 kestavim-
pien yritysten -listalla. Tana vuonna Neste Oyj sijoittui listalla neljanneksi. (Cor-
porate Knights 2021.) Neste Oyj:n viestintdjohtajan Susanna Siepin (2021) mu-
kaan menestys listalla on seurausta Nesteen suunnitelmallisesta siirtymisesta ol-
jynjalostajasta yhdeksi johtavaksi uusiutuvien kiertotalousratkaisujen tarjoajaksi.
Menestykseen on vaikuttanut se, etta yhtio ottaa myos rohkeasti osaa ilmaston-

muutoksen vastaiseen kamppailuun.
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5.3 Vastuullinen sijoittaminen OP:ssa

OP-ryhmassa ESG-kriteeristo tarkoittaa yleisten kriteerien lisaksi tuottomahdolli-
suuksien ja riskien huomioimista, aktiivista omistajuutta ja yritysten kannusta-
mista yha kestavampiin ratkaisuihin (ESG-analyysi 2020.) Vastuullinen sijoittami-
nen ei tarkoita tinkimista tuotto-osuuksista, vaan vastuullisilla yhti6illa on saman-
laiset mahdollisuudet tuottaa sijoittajille lisdarvoa kuin muillakin yhti6illa. Vastuul-
lisesti toimivat yhtiot vahentavat riskeja toiminnassaan ja nama toimintatavat vai-
kuttavat suoraa yhtion arvoon ja osakekurssiin. Kun yhtiot ottavat huomioon vas-
tuullisuuteen liittyvat asiat, kuten ihmisoikeus- ja ymparistdasiat, sijoittajan ei tar-
vitse huolehtia mainehaitoista ja niiden vaikutuksista tuottoon. Arvovalinnan si-
jaan vastuullinen sijoittaminen voi puhtaasti olla taloudellinen paatos, silla maail-
manlaajuiset ongelmat usein luovat uusia liiketoimintamahdollisuuksia. Esimer-
kiksi energiatehokkaiden ratkaisujen kehittaminen ja uusiutuvan energian toimit-
taminen seka vesivarantojen turvaaminen ovat liiketoiminnallisesti kannattavia
monille yhtidille. Kun kysynta tuotteista kasvaa kulutustottumusten ja lainsaadan-
nollisten asioiden kehityksen myo6ta ovat sijoittajan rahastoon valitsemat yhtiot

etulyontiasemassa, jolloin se nakyy myds sijoitusten tuotossa. (OP 2021d.)

OP:n vastuullisen sijoittamisen rahasto, joka edistaa ESG-kriteeriston mukaisia
tavoitteita, on esimerkiksi OP-Kestava Maailma, joka sopii maltillista tuottoa ta-
voittelevalle sijoittajalle ja joka tarjoaa saastoille eettiset nakokulmat huomioivan
seka vaivattoman ja helpon rahaston. Muita rahastoja ovat esimerkiksi OP-Vaha-
hiilinen Maailma, joka sijoittaa alhaisella hiilijalanjaljella kaikille talouden sekto-
reille seka OP-Puhdas Vesi ja OP-limasto, jotka sijoittavat yrityksiin, joiden pal-
velut ja tuotteet ovat globaalien uhkakuvien torjunnassa avainasemassa. Nama
rahastot tarjoavat sijoittajalle mahdollisuuden maailmanlaajuisten ongelmien rat-
kaisuun osallistumisen. OP:n rahastoista jokaisella on oma ESG-pisteytyksensa,
jonka loytaa rahaston kuukausi katsauksesta. (OP 2021d.) OP:n varallisuuden-
hoitoasiakkaiden johtaja Kai Kalajainen nostaa esille OP:n Rahapuhetta-podcas-
tissa, kuinka vastuullisen sijoittamisen kohteet menestyvat erinomaisesti, silla
vastuullisuus trendina on pitkaaikainen ja vastuullisissa sijoituksissa tapahtuu va-

hemman heiluntaa. (Orfinskij & Hirvensalo 2021.)
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6 TUTKIMUS NUORTEN SIJOITTAMISESTA JA VASTUULLISUUDEN
MERKITYKSESTA

6.1 Tutkimusmenetelmat ja -aineistot

Opinnaytetyon empiirisessa osuudessa tarvitsen tietoa nuorten sijoittamiskoke-
muksista ja -tavoista seka sijoittamiseen vaikuttavista erityisesti vastuullisuuteen
liittyvista kriteereistd mahdollisimman suurelta joukolta. Opinnaytetyohoni parhai-
ten soveltuva tutkimusmenetelma on siten maarallinen eli kvantitatiivinen tutki-
musmenetelma. Maarallisessa eli kvantitatiivisessa tutkimuksessa kerattyja tie-
toja tarkastellaan ja kuvaillaan numeerisesti. Tutkimuksessa selvitetaan erilaisia
syys-seuraussuhteita, tehdaan vertailuja ja pyritaan selittamaan ilmiditd numee-
risesti. Tassa tutkimusmenetelmassa kaytetdan yleensa erilaisia laskennallisia

analyysimenetelmia. (Koppa 2015b.)

Opinnaytety0ssani on myos laadullista otetta, koska tutkimuskysymykset sisalta-
vat myos avoimia kohtia. Avointen kohtien avulla vastaaja voi vastata, jos valmiit
vastausvaihtoehdot eivat sovellu vastauksiksi. Laadullisessa tutkimuksessa suo-
sitaan menetelmia, joissa tutkittavien mielipiteet, nakokulmat ja ajatukset tulevat
esille. (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara 2015, 160.)

Aineistonhankintamenetelmilla tarkoitetaan erilaisia tapoja ja periaatteita, joiden
avulla tutkimuksen tekijan kayttoon kootaan empiirinen aineisto. Tutkimusaineis-
tot puolestaan voivat olla hyvinkin moninaisia ja talldin myos aineistonhankinta-
menetelmat usein poikkeavat toisistaan. Hankintamenetelman valintaan vaikut-
taa muun muassa se, miten aineistoa on tarkoitus hyddyntaa tutkimustehtavassa.
(Koppa 2014.) Aineiston hankintamenetelmien Iahtdkohtina ja valintaperusteina
ovat seka tutkimusongelmat etta tutkimustehtavat (Hirsjarvi ym. 2015, 17.) Maa-
ralliselle tutkimukselle tyypillisimpia aineistonkeruumenetelmia ovat kyselylomak-
keet, systemaattinen havainnointi tai valmiiden aineistojen kaytto. (Vilkka 2015,
94.) Opinnaytetyoni aineiston hankintamenetelmana sahkodinen lomakekysely,
jossa kysymykset ovat paaasiassa maaramuotoisia, mutta myos avoimia kysy-
myksia. Oma kokemukseni on, etta kyselyihin vastataan helpommin, kun vas-
tausvaihtoehdot ovat paaasiassa valmiiksi laadittuja.
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Hyvin usein tutkija keraa itse omat havaintoaineistonsa ja tallainen primaariai-
neisto sisaltaa valitonta tietoa tutkimuksen kohteesta. Tutkimuksessa on mahdol-
lista kayttdd myos muiden keraamia aineistoja ja naita aineistoja kutsutaan se-
kundaarisiksi aineistoiksi. Samassa tutkimuksessa voidaan siis kayttaa seka pri-
maari- ettd sekundaariaineistoja. Tarkeaa on kuitenkin pitaa huoli siita, etta val-
miit aineistot soveltuvat omaan tutkimukseen. (Hirsjarvi ym. 2015, 181.) Valmiita
aineistoja voivat olla esimerkiksi Tilastokeskuksen tai EU:n tuottamat viralliset ti-
lastot ja rekisterit. (Vilkka 2015, 95.) Opinnaytetyoni aineistona kaytan paaasi-
assa sahkoisella kyselylomakkeella keraamiani primaariaineistoja. Sekundaari-
sia aineistoja tutkimukseni teoriaosuudessa ovat muun muassa aikaisemmat ai-

heeseen liittyvat julkiset tutkimustulokset.

Tutkimusaineistoon liittyy myos kysymys siita, kuinka paljon aineistoa pitaa olla.
Maaralliselle tutkimukselle on tyypillista, etta vastaajien maara on suuri. (Hirsjarvi
ym. 2015, 17.) Tavoitteena on kerata tietoa mahdollisimman laaja-alaisesti, mutta
rajoitetusti siten, etta toimeksiantajan paaasiallinen toimialue tulee huomioiduksi.
Jotta aineistosta saadaan riittavasti, olen valinnut kyselyn kohderyhmaksi Lapin
ammattikorkeakoulun opiskelijat. Opiskelijoille on jo aikaisemmin lahetetty mui-
den opiskelijoiden opinnaytetoihin liittyvia kyselylomakkeita, joten kohderyhma

on jo tottunut vastaamaan erilaisiin kyselyihin.

6.2 Empiirisen tutkimuksen toteutus

Empiirinen tutkimus toteutettiin Webropol -kyselytyokalun avulla. Kyselylomak-
keen onnistumisen edellytyksena on se, etta tutkimuksen tekija osaa laajasti ot-
taa huomioon kyselyyn osallistuvien taidot, kiinnostuksen ja ajan vastata laadit-
tuun kyselyyn. Tutkimuksen onnistumiseen vaikuttaa myos oleellisesti huolellinen
suunnittelu seka toteutetun kyselyn testaaminen kaytannossa. (KvantiMOTV
2010.) Opinnaytetyon kyselylomakkeen kysymykset koostuivat paaasiassa mo-
nivalinta seka valmiit -vastausvaihtoehdot sisaltavista strukturoiduista kysymyk-
sista. Lisaksi vastaajilla oli mahdollisuus avoimien vastauskenttien avulla perus-

tella vastauksensa tietyissa kyselyn kohdissa. (Liite 1.)

Aloitin kyselylomakkeen kysymyksien suunnittelun hyvissa ajoin. Ajan kayttami-
nen kysymysten suunnitteluun oli tarkeaa siksi, etta sain kysymykset muotoiltua
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ymmarrettaviksi sekd mahdollisimman yksiselitteisiksi, jotta kysymyksia ei ym-
marrettaisi vaarin. Kysymysten suunnittelu pohjautui teoriaosuudessa kasiteltyi-
hin asiakokonaisuuksiin. Laadin kysymykset niin, etta sain vastaukset tutkimus-
ongelmaan ja tutkimuskysymyeksiin.

6.3 Tutkimuksen tulokset

6.3.1 Kyselyyn vastanneiden taustatekijat

Opinnaytetyon tutkimuksen kyselyyn vastasi yhteensa 565 Lapin Ammattikorkea-
koulun opiskelijaa sahkoposteihin lahetetyn Webropol -linkin kautta. Vastan-
neista opiskelijoista 392 oli 18-30-vuotiaita ja loput olivat yli 31-vuotiaita. Analyy-
sissa kasittelen paaasiassa vastaajia 18—-30-vuotiaiden ikaluokasta, jotta saan
analyysista vastauksia opinnaytetyon tutkimuskysymyksiin. Analyysin lopussa
kuitenkin vertailen 18-30-vuotiaiden vastauksia yli 31-vuotiaiden vastauksiin ja
nain saa hyodynnettya kaikkia vastuksia.

Kyselyn ensimmaiset kysymykset koskivat vastaajien demografisia taustateki-
joita. Kyselyssa demograafiset kysymykset olivat pakollisia kysymyksia ja ne kos-
kivat vastaajan sukupuolta, ikda seka koulutus alaa. Vastaajista 60 % oli naisia
ja 38 % oli miehia, lisaksi 2 % vastaajista oli muun sukupuolisia (Kuvio 2.).

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55%

Nainen

Kuvio 2. Kyselyyn vastanneiden sukupuoli (n=392)

Kyselyn toinen kysymys koski vastaajien ikgjakaumaa (Kuvio 3.). Suurin ika-
ryhma vastaajista oli 23—25-vuotiaat, joita oli 39 %. Toiseksi suurin vastaaja-
ryhma oli 18—22-vuotiaat, joita puolestaan oli 35 %. Kolmanneksi jai siis ikaryhma
26-30-vuotiaat, joiden osuus oli 26 %.

60%
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26%

35%

39%

18-22 23-25 26-30

Kuvio 3. Kyselyyn vastanneiden ikgjakauma (n=392)

Kolmannessa kysymyksessa kartoitettiin vastaajien koulutusalaa. Kyselyyn vas-
tasi opiskelijoita kaikilta Lapin Ammattikorkeakoulun koulutusaloilta. Kuviosta viisi
voidaan nahda, etta eniten vastauksia tuli insin66ri opiskelijoiden ryhmasta, joita
oli 26 % kaikista vastanneista. Seuraavaksi suurin opiskelijaryhma oli liiketalou-
den tradenomit, joita kyselyyn vastasi 17 % vastaajista. Lisaksi kyselyyn saatiin
hyvin vastauksia sosionomeilta 9 %, restonomeilta 8 %, sairaanhoitajilta 8 %, fy-
sioterapeuteilta 7 % seka metsatalousinsindoreilta 7 %. Vahiten vastauksia tuli

kuvataide-, geronomi- seka rakennusmestariopiskelijoilta.
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® Insindéri (muut kuin metsitalousinsindori) Metsétalousinsindori @ Rakennusmestari
@ Geronomi Agrologi @ Terveydenhoitaja
@ sairaanhoitaja @ Liikunnanohjaaja @ Fysioterapeutti
@ Sosionomi Restonomi

Kuvio 4. Kyselyyn vastanneiden koulutusala Lapin Ammattikorkeakoulussa
(n=392)

6.3.2 Sijoittaminen yleisesti

Demograafisten tekijoiden kysymyksista siirryttiin sijoittamiseen liittyviin kysy-
myksiin. Sijoitusosio kyselyssa alkoi silla, etta vastaajilta kysyttiin sijoittavatko he.
Tama kysymys oli myos pakollinen kysymys. Opiskelijoista 60 % vastasi sijoitta-
vansa ja 36 % vastasi, etta ei sijoita. Lisaksi heilld, jotka vastasivat, etta eivat
sijoita, oli mahdollisuus avoimeen kenttaan lisata syy sille, miksi he eivat sijoita.
Avoimia vastauksia kysymykseen tuli 50 kappaletta. Vastausten analysoinnissa
selvisi, etta suurin syy sille, miksi he eivat sijoita, oli liian vahainen tieto sijoitta-

mista kohtaan, varallisuuden ja tulojen riittamattomyys seka kiinnostuksen puute.

Kyselyn viides kysymys koski sijoitusten mahdollistamista, eli mista varallisuutta
sijoittamiseen on kertynyt. Kayko opiskelija esimerkiksi toissa opiskelujen ohella,
sijoittaako han opintolainasta tai -tuesta, onko hanelle kertynyt saastgja, joita si-
joittaa tai kenties jostain muualta? Tassa kysymyksessa opiskelijan oli mahdolli-
suus vastata yhteen tai useampaan kohtaan. Kysymykseen tuli kaiken kaikkiaan
vastauksia 263 opiskelijalta, kyselyn kokonaisvastaaja maara siis vaheni, koska
he, jotka vastasivat, etta eivat sijoita, eivat enaa vastanneet naihin kysymyksiin.

Silla tutkimuksen kohderyhmana ovat nuoret, jotka sijoittavat.
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Kuviosta 5 nahdaan, ettd 61 % vastaajista tyoskentelee opiskelujen ohella ja si-
joittaa palkastaan. 48 % opiskelijoista vastasi mahdollistavansa sijoitusten teke-
misen opintolainasta ja 46 % kertyneista saastoista. Vahiten opiskelijat sijoittavat
opintotuesta 15 % tai jostain muusta 8 %. Opiskelijoilla oli mahdollisuus myds
vastata avoimeen kysymykseen, jos he vastasivat, etta sijoittavat jostain muusta
kuin annetuista vaihtoehdoista. Vastauksia avoimeen vastauskenttaan tuli 19
kappaletta. Avoimista vastauksista kavi ilmi, etta opiskelijat tekevat sijoituksia
muun muassa lahjaksi saaduista varoista, vanhempien tuesta, veronpalautuk-
sista seka lapsilisista. Lisaksi yksi mielenkiintoinen kommentti oli, etta opiskelija

sijoittaa S-ryhmaan kertyneista bonuksista.

Ty6skentelen opiskelujeni ohella ja Sijoitan opintolainastani Sijoitan opintotuestani Sijoitan saastoistani Jostain muusta, mista?

sijoitan palkastani

Kuvio 5. Mista opiskelijat mahdollistavat sijoituksensa (n=263)

Kyselyn kuudes kysymys koski opiskelijoiden sijoituskokemusta vuosina eli sita,
kuinka pitkdan he ovat sijoittaneet. 35 % vastaajista olivat sijoittaneet 1-2 vuotta,
28 % vastaajista puolestaan oli sijoittanut 3—5 vuotta, 22 % vastaajista oli sijoit-

tanut alle vuoden ja 15 % oli sijoittanut yli viisi vuotta. (Kuvio 6.)
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60%

50%

40%
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@ Alle vuoden ©® 1-2 vuotta 3-5 vuotta yli 5 vuotta

Kuvio 6. Kuinka pitkaan opiskelijat ovat sijoittaneet vuosina (n=259)

Kyselyn seitsemannen kysymyksen tarkoituksen oli selvittda, miksi opiskelijat
ovat aloittaneet sijoittamisen ja mika heidat on saanut kiinnostumaan sijoittami-
sesta. Opiskelijoiden oli mahdollista vastata useampaan kuin yhteen kohtaan.
Kuviosta 8 nahdaan, etta 30 % vastaajista on aloittanut sijoittamisen vanhempien
kautta, lisaksi 30 % vastaajista on innostunut sijoittamisesta sosiaalisen median
kautta ja 18 % vastaajista on aloittanut sijoittamisen pankin sijoitusneuvojan suo-
situksesta. Eniten kysymyksessa tuli vastauksia eli 43 % kohtaan, jossa sijoitta-
misen on aloittanut jotenkin muuten kuin ylld mainituissa vaihtoehdoissa. Opis-
kelijat olivat kirjoittaneet avoimia vastauksia 51 kappaletta, joista ylivoimaisesti
esiin nousi sijoittamisen aloittaminen laheisen, kuten perheenjasenen tai ystavan

suosituksesta seka omasta kiinnostuksesta sijoittamista kohtaan.

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%
Vanhempani sijoittavat 30%

Pankin sijoitusneuvojan suosituksesta 18%

Jotenkin muuten, miten?

Kuvio 7. Mika on saanut opiskelijan aloittamaan sijoittamisen (n=263)
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Kyselyn kahdeksannessa kysymyksessa selvitettiin, mihin opiskelijat sijoittavat.
Ylivoimaiseksi suosikiksi nousivat sijoitusrahastot 71 % ja osakkeet 60 %. Lisaksi
15 % opiskelijoista sijoittaa johonkin muuhun, kuin kyselyssa mainittuun sijoitus-
kohteeseen. Avoimien vastauksien perusteella kolmanneksi suosituin sijoitus-
kohde opiskelijoiden keskuudessa on kryptovaluutat. Tassakin kysymyksessa

opiskelijoiden oli mahdollisuus valita yksi tai useampi vastaus vaihtoehto.

15%

9%

6%

2% ‘
4% —
8%

1%

© Osakkeisiin Sijoitusrahastoihin ETF-rahastoihin @ Talletuksiin Joukkovelkakirjoihin
©® Kiinteistdihin @ Asuntoihin ® Johonkin muuhu, mihin?

Kuvio 8. Sijoituskohteet (n=262)

Kysymyksessa yhdeksan selvitettiin opiskelijoiden sijoittamisen tavoitteita eli mi-
hin he sijoittamisellaan pyrkivat. Opiskelijoiden oli mahdollisuus valita yksi tai use-
ampi vaihtoehto sekda mahdollisuus vastata avoimeen kysymykseen. 68 % opis-
kelijoista tavoittelee sijoittamisen yleisinta tavoitetta eli taloudellista riippumatto-
muutta. Lisaksi 43 % sijoittaa elaketta varten ja 38 % sijoittaa asunnon hankintaa
varten. Lisaksi 19 % sijoittaa jotain kallista hankintaa, kuten autoa varten. 20 %
opiskelijoista sijoittaa jotain muuta, kuin annettuja vaihtoehtoja varten. 50 avoi-
men vastauksen perusteella opiskelijat sijoittavat niin sanotusti pahan paivan va-

ralle seka erilaisten tulevaisuuden suunnitelmien varalle, kuten perhetta varten.
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Taloudellinen riippumattomuus

Jonkin kallis hankinta (esim. auto)
Eléketta varten

Johonkin muuhun, mihin?

Kuvio 9. Sijoittamisen tavoitteet (n=272)

Kyselyn kymmenes kysymys kasitteli sita, hankkivatko opiskelijat tietoa sijoitta-
misesta ennen kuin aloittivat sijoittamisen. Suurin osa eli 83 % opiskelijoista vas-
tasi hankkivansa tietoa sijoittamisesta ennen sen aloittamista. Kuitenkin 17 %
opiskelijoista ei hankkinut tietoa ennen kuin aloitti sijoittamisen.

Kysymyksessa 11 selvitettiin, mista he, jotka edellisessa kysymyksessa vastasi-
vat hankkineensa tietoa ennen sijoittamisen aloittamista, todellisuudessa tietonsa
hankkivat. Opiskelijalla oli mahdollisuus valita yksi tai useampi vaihtoehto. Vas-
taukset jakautuivat eri vaihtoehtojen kesken erittain tasaisesti, eli tietoa hankittiin
tasaisesti sosiaalisesta mediasta, podcasteista, blogeista, pankin sijoitusneuvo-
jalta seka vanhemmilta. Vain 9 % vastaajista kertoi hankkineensa tietoa koulusta.
Tassakin kysymyksessa opiskelijoiden oli mahdollisuus vastata avoimeen kysy-
mykseen, vastauksia tulikin 51 kappaletta. Avoimista vastauksista esiin nousi tie-
don hankinta muilta laheisiltd kuin vanhemmilta eli puolisolta, ystavilta ja isovan-
hemmilta, lisaksi tietoa hankittiin yleisesti verkosta, nettia selailemalla.
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Kuvio 10. Mista opiskelijat hankkivat tietoa ennen sijoittamisen aloittamista
(n=233)

Kysymys 12 toteutettiin hieman eri tavalla, eli vastaajille esitettiin vaittamia, joiden
tarkoituksena oli selvittda, mista opiskelijat hankkivat tietoa sijoittamiseen. Vas-
taajat pystyivat valitsemaan joko "tosi” tai "epatosi” vastausvaihtoehdon. Vas-
tausten perusteella 75,2 % vastaajista hankkii tietoa sijoittamisesta eika ainoas-
taan sijoita sen hetkisen fiiliksen pohjalta. Puolestaan 53,6 % vastaajista hankkii
tietoa yritysten erilaisista raporteista ja katsauksista. Lisaksi 32,5 % vastaajista
kuuntelee sijoittamiseen liittyvia podcasteja ja myos tekee paatokset niiden pe-
rusteella. Vastaajista 58,7 % lukee sijoittamiseen liittyvia asiantuntija-artikkeleita
ja -raportteja sijoittamiseen liittyvaa tietoa hankkiessaan. Vastaajista 78,1 % puo-
lestaan saa tietoa sijoittamiseen liittyen eri medioiden valityksella.

Tosi Epatosi

En juurikaan hanki tietoa sijoittamisesta, vaan sijoitan sen hetkisen fiilliksen pohjalta  24,8% 75,2%
Hankin tietoa sijoittamisesta yritysten erilaisista raporteista ja katsauksista  53,6% 46,4%
Kuuntelen sijoittamiseen liittyvia podcasteja ja teen paattkset sen perusteella 32,5% 67,5%

Luen sijoittamiseen liittyvia asiantuntija-artikkeleita ja -raportteja  58,7% 41,3%

Saan tietoa sijoittamiseen liittyen eri medioiden valityksella = 78,1% 21,9%

Taulukko 2. Vaittamat liittyen sijoitustiedon hankkimiseen (n=275)
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Kysymyksen 13 tarkoituksena oli selvittaa, mitka ovat opiskelijoiden valintakritee-
reitd. Vastausvaihtoehtoja pystyi valitsemaan yhden tai useamman. Kuten kuvi-
osta 11 nahdaan, tulevaisuudennakymat 84 % ja kasvumahdollisuudet 71 % nou-
sivat kaytetyimmiksi valintakriteereiksi. Avoimia vastauksia tuli 26 kappaletta ja

niissa valintakriteereina nousi esiin eettisyys ja vastuullisuus kriteerit.

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75%

Brandin tunnettuus ja markkina-arvo

Yhtion johto

Kasvumahdollisuudet

Tulevaisuudennakymat
Osinkotuotot 33

Jokin muu, mika? 10%

Kuvio 11. Sijoituskohteen valintakriteerit (n=267)

Kysymyksessa 14 selvitettiin sita, hyodyntavatko opiskelijat pankin sijoitusneu-
vontaa. Suurin osa vastaajista eli 74 % ei hydédynna, puolestaan 26 % vastaajista

hyodyntaa neuvontaa.

Kysymykseen 15 opiskelija vastasi sen perusteella, mita han oli edelliseen kysy-
mykseen vastannut. Jos opiskelija oli vastannut kylla, hanen piti pohtia, oliko pan-
kin sijoitusneuvonnasta ollut hyotya. Suurin osa vastaajista 68,8 % koki saa-
neensa hyotya, mutta kuitenkin 31,2 % vastaajista ei ollut kokenut saaneensa
hyotya sijoitusneuvonnasta. Jos opiskelija oli vastannut edelliseen kysymykseen,
etta ei hyodynna sijoitusneuvontaa piti hanen pohtia, olisitko han valmis vastaan-
ottamaan sita. Suurin osa vastaajista eli 73,7 % olisi valmis vastaanottamaan si-

joitusneuvontaa ja 26,3 % ei olisi.

80% 85%
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Kylla En

Jos vastasit KYLLA, oletko kokenut saaneesi hyétya sijoitusneuvonnasta? 68,8% 31,2%

Jos vastasit EN, olisitko valmis vastaanottamaan sijoitusneuvontaa? 73,7% 26,3%

Taulukko 3. Onko sijoitusneuvonnasta ollut hyotya tai olisiko sita valmis vastaan-
ottamaan (n=261)

6.3.3 Vastuullisen sijoittamisen vastukset

Tassa vaiheessa kyselya paastiin vastuullisen sijoittamisen osioon. Kysymyk-
sella 16 selvitettiin, vastuullisuuden merkitysta yleisesti opiskelijoiden arjen kulu-
tusvalinnoissa. 32 % opiskelijoista piti merkitysta neutraalina ja 37 % piti merki-
tysta melko suurena. Erittain suurena merkityksena vastuullisuutta arjen kulutus-

valinnoissa piti 18 % opiskelijoista.

Kuvio 12. Vastuullisuuden merkitys arjen kulutusvalinnoissa (n=348)

Kysymyksella 17 selvitettiin, onko vastuullinen sijoittaminen opiskelijoille ennes-
taan tuttua. 46 %:lle opiskelijoista vastuullinen sijoittaminen oli ennestaan tuttua,
kun puolestaan suurempi osa eli 54 % valitsi, ettd se ei ole ennestaan tuttua.
Kysymykset 18 ja 19 ovat jatkoa kysymykselle 17, joihin opiskelija vastasi sen
perusteella, mita han oli kysymykseen 17 vastannut. Eli kysymykseen 18 vasta-
sivat he, joille vastuullinen sijoittaminen on ennestaan tuttua. Kysymyksessa sel-
vitettiin ottaako opiskelija vastuullisuuden huomioon sijoituspaatoksessaan, jos
se hanelle ennestaan oli tuttua. 73 % opiskelijoista vastaisi ottavansa vastuulli-
suuden huomioon ja 27 % vastasi etta, ei ota vastuullisuutta huomioon. Opiske-

lijalla oli mahdollisuus perustella my0os ei -vastaustaan avoimen vastauskentan
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avulla. Perusteluja tuli 24 kappaletta ja yleisimpana perusteluna oli se etta, sijoi-
tusten tavoitteena on tuotto, oli sijoituskohde sitten vastuullinen tai ei seka se,

etta kiinnostusta ottaa selvaa vastuullisesta sijoittamisesta ei ole.

Kysymykseen 19 puolestaan vastasivat ne, joille vastuullinen sijoittaminen ei ole
ennestaan tuttua. Kysymyksessa selvitettiin haluaisiko opiskelija, jolle vastuulli-
nen sijoittaminen ei ollut ennestaan tuttua oppia siita lisda. Opiskelijoista 81 %
vastasi, etta haluaisi oppia lisda ja 19 % vastasi, etta ei haluaisi. Tassakin kohtaa
oli mahdollisuus perustella kielteista vastausta ja perusteluita tuli 20 kappaletta.
Yhteenvetona perusteluista voidaan todeta, etta opiskelijoilla ei ole aikaa pereh-

tya vastuulliseen sijoittamiseen tai se ei kiinnosta.

Kysymyksessa 20 selvitin opiskelijoiden ajatuksia siita, kuinka suuri merkitys vas-
tuullisuudella on sijoituspaatoksen syntymisessa. Kuviosta 13 nadhdaan, etta vas-
taajista 36 % sanoo merkityksen olevan neutraali. Vastaajista 29 % sanoo mer-

kityksen olevan melko suuri.

Kuvio 13. Vastuullisuuden merkitys sijoituspaatoksessa (n=294)

Kysymyksessa 21 paastiin ESG-kysymysten pariin eli kysymyksessa selvitettiin
sita, kuinka tarkeana vastaaja pitaa ESG-kriteeriston mukaisia vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteita, eli ymparistollista- ja sosiaalista vastuuta sekad hyvaa hal-
linto tapaa. Vastaukset jakautuivat hyvin tasaisesti kuten alla oleva taulukko 4
osoittaa. Vastaajista 35,2 % piti sosiaalisen vastuun osa-aluetta erittain tarkeana.
Vahiten tarkeana pidettiin ymparistovastuun osa-aluetta 8,5 %. Vastauksista voi-
daan paatella, etta vastaajien mielesta kaikki kolme ESG:n osa-aluetta ovat joko
melko tarkeita tai erittain tarkeita.
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Eitdrked Eikovin Enosaa Melko  Erittdin

tarked sanoa tarkead tarkeaa

Ympaéristévastuu esim limastonmuutoksen torjuminen ja saasteiden vahentdminen 8,5% 12,4% 20,1% 35,3% 23,7%
Sosiaalinen vastuu esim. ihmisoikeuksien toteutuminen, tydolot ja henkildstépolitiikka 5,7% 6,1% 15,3% 37,7% 35,2%

Hyva hallintotapa esim. tapa johtaa ja hallita yhtiita, verostrategia ja korruption ehkaiseminen 5,0% 7,9% 23,0% 39,4% 24,7%

Taulukko 4. ESG osa-alueiden tarkeys (n=283)

Kysymyksen 22 avulla selvitettiin sita, mita vastuullisen sijoittamisen tapoja vas-

taajat kayttavat. Vastauksia oli mahdollisuus valita yksi tai useampi. Suosituin

vastuullisen sijoittamisen menetelma on suosiminen, jonka oli valinnut 43 % vas-

taajista. Toiseksi suosituin menetelma on poissulkeminen, jonka oli valinnut 38

% vastaajista. Yllattaen kuitenkin 34 % vastaajista ei osannut sanoa, mitd mene-

telmaa he kayttavat, ehka vastuullisen sijoittamisen eri tavat ja menetelmat eivat

olleet heille tutuja. Teemasijoittamista kayttavat 21 %, ESG-integrointia 18 %

seka aktiivista omistajuutta 12 % ja vaikuttavuussijoittamista 8 % vastaajista. Li-

saksi kysymyksessa oli mahdollisuus valita jokin muu vastuullisen sijoittamisen

menetelma, vastauksia tuli viisi ja sielta esiin nousi sellainen vastuullisen sijoitta-

misen menetelma kuin vastuullisuusluokituksien tarkastelu osakkeita ostaessa.
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12% ° \

43%

@ ESG-integrointi eli ympiristd i i ja hyvin halli h
OF 1l 1k deetti esim. tietyn toimialan yritykset
@ Suosimalla sijoituskohteena vastuullisia yhtidité esim. jollakin tietylld toimialalla

@ Acktiivista omistajuutta, jolla edistetién vastuullisempaa yritystoimintaa

@ Teemasijoittamalla esim. vastuullisen tai kestévin kehityksen teemaryhmiin

in, joiden tar on tehda sijoi jen rinnalla mif

@ Jokin muu, miki?
@ En osaa sanoa

Kuvio 14. Vastuullisen sijoittamisen tavat (n=256)

olevaa

tai ympaéristollistd muutosta
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Kyselyn viimeisessa kohdassa pyydettiin vastaajia viela arvioimaan sita, kuinka
suuri osuus heidan sijoituksistaan huomioi vastuullisuus nakokulman. Kuviosta
nahdaan, etta 25 % vastaajista kertoo, etta heidan sijoituksistaan 20—40 % huo-
mioi vastuullisuuden. 24 % vastaajista kertoo, etta heidan sijoituksistaan alle 20
% huomioi vastuullisuuden. Puolestaan 23 % vastaajista kertoo etta, heidan si-
joituksistaan 61-80 % huomioi vastuullisuuden ja 19 % vastaajista huomioi 41—
60 % sijoituksissaan vastuullisuusnakokulman. 9 % kertoo, etta yli 80 % sijoituk-

sista ottaa huomioon vastuullisuuden.

9%
24%
- ‘

o 25%

19% 7

@ Alle 20% ® 20-40% ® 41-60% ® 61-80% ® yli 80%

Kuvio 15. Kuinka suuri osuus vastaajien sijoituksista huomioi vastuullisuusnako-
kulman (n=253)

6.3.4 Vastauksien vertailu

Yli 31-vuotiaiden opiskelijoiden vastauksia kyselyyn tuli 173 kappaletta. Keskei-
simmat ja merkittavimmat erot naiden opiskelijoiden vastauksissa verrattuna alle
31-vuotiaiden opiskelijoiden vastauksiin, oli siina, kuinka sijoitukset mahdolliste-
taan, kuinka pitkaan on sijoitettu, miten sijoittaminen on aloitettu ja mihin on sijoi-
tettu. Yli 31-vuotiaat opiskelijat mahdollistavat sijoittamisen paaasiassa palkas-
taan. Verrattuna nuorempiin opiskelijoihin, vain 9 % vastaajista sijoittaa opintolai-
nastaan. Vanhempien opiskelijoiden sijoitustausta ylettyy pidemmalle, silla 47 %
vastaajista on sijoittanut yli viisi vuotta. Lisaksi vanhemmat opiskelijat sijoittavat
enemman asuntoihin kuin nuoremmat opiskelijat. Mielenkiintoista kuitenkin on,

etta myos vanhempi ikaluokka on kiinnostunut kryptovaluutoista ja sijoittaa niihin.
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Tutkimuksesta selvisi, ettd vanhemmista opiskelijoista suurempi osa ei hanki tie-
toa sijoittamisesta enne sen aloittamista, verrattuna nuorempiin opiskelijoihin. Li-
saksi vanhemmat opiskelijat tekevat enemman sijoituksia sen hetkisen fiiliksen
pohjalta. Valintakriteerit puolestaan olivat samoja, kuin nuoremmilla opiskelijoilla,
eli taloudellinen riippumattomuus ja elakkeen kerryttaminen.

Yli 31-votiaiden opiskelijoiden ryhmasta 66 % ei hydodynna pankin sijoitusneuvon-
taa. 57,1 % heista olisi kuitenkin valmis vastaanottamaan sita. Vastuullinen sijoit-
taminen oli tuttu 47 %:lle vastaajista ja puolestaan 53 %:lle se ei ollut tuttua. 71
% niista, joille vastuullisuus oli ennestaan tuttua myos ottaa vastuullisuuden huo-
mioon sijoituspaatoksessaan. Niista, joille vastuullinen sijoittaminen ei ollut aikai-

semmin tuttua, kuitenkin 57 % haluaisi oppia siita lisaa.
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7 POHDINTA

Sijoittaminen on pitkaan ollut erdanlainen tabu, ja sen ymparilla on pyorinyt ajatus
siita, ettd vain varakkaammat pystyvat siihen. Sijoittaminen ei kuitenkaan kuulu
vain varakkaille ihmisille tai sellaisille, joille on kertynyt ylimaaraista rahaa. Vii-
meistaan korona ja muut tapahtumat maailmanlaajuisesti ovat osoittaneet, etta
jokaisella olisi hyva olla saastoja. (Varapuu 2021.) Sosiaalisen median ja esimer-
kiksi podcastien avulla sijoittaminen onkin saanut aivan uudenlaisen merkityksen.
Oman talouden hallinta ja sijoittaminen ovat talla hetkella trendikasta. Media ja
varsinkin pankit korostavat ajan merkitysta sijoittamisen kannalta. Pankkien viesti
onkin, etta aloita saastaminen mieluummin tanaan kuin huomenna. (Nyystila
2021.)

Opinnaytetyon tavoitteena oli selvittdaa kuinka nuoret aloittavat sijoittamisen ja
mitka asiat vaikuttavat sijoituspaatoksen tekemiseen. Tutkimuksessa tarkasteltiin
sita, kuinka paljon sijoittamisesta tiedetaan etukateen, milla perusteilla sijoitus-
kohteet valitaan ja vaikuttaako vastuullisuus sijoituspaatoksen tekemiseen. Tut-
kimuksessa selvitettiin myds, pyydetaankd ammattilaisten sijoitusneuvontaa ja
syita siihen, miksi apua ei pyydeta. Opinnaytetyon paatutkimuskysymykseksi
muodostuikin se, miten nuoret tekevat sijoituspaatoksensa. Empiirisen tutkimuk-

sen perusteella saatiin vastaukset kaikkiin tutkimuskysymyksiin.

7.1 Johtopaatokset

Opinnaytetyon tutkimustulokset osoittavat, etta suurin osa kyselyyn vastanneista
nuorista sijoittaa. Nuoret mahdollistavat sijoitusten tekemisen niin palkkatuloista,
saastoista kuin myos opintolainasta. Vaasan yliopiston rahoituksen professori
Timo Rothovius kannattaakin opintolainan sijoittamista, jos opiskelija ei tarvitse
lainarahaa opintoihin ja sijoittaminen ei hidasta opintojen etenemista. Rothovius
perustelee nakemystaan silla, etta opintolaina on edullinen lainaehdoiltaan ja sita
saa ilman vakuuksia valtion takauksella. (Lassila 2019.)

Tutkimus osoitti my0s, etta suurin osa opiskelijoista on aloittanut sijoittamisen |a-

heisensa, kuten isovanhempien, ystavien tai puolison suosituksesta. Suosituim-
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mat sijoituskohteet tutkimuksen mukaan nuorten keskuudessa olivat sijoitusra-
hastot seka osakkeet. Tutkimuksen avoimien vastaustausten perusteella todella
suosittuja sijoituskohteita olivat viime aikoina hurjaan suosioon nousseet krypto-
valuutat. Ne ovat digitaalisessa muodossa olevia salakirjoitustekniikkaan eli kryp-
tografiaan perustuvia valuuttoja, joita syntyy jatkuvasti uusia ja niitd on olemassa
jo tuhansia erilaisia. Krytovaluutta ei kuulu perinteiseen talousjarjestelmaan ja
keskuspankit eivat ohjaile sita. (Osakesijoittajat 2021.) Klarnan 5.7.2021 yhdek-
salle eri maalle teettama kansainvalinen kyselytutkimus myos vahvistaa krypto-
valuuttojen suosion, silla tutkimuksen mukaan ne ovat erityisen suosittuja suo-

malaisten nuorten keskuudessa. (Klarna 2021)

Opinnaytetyon kyselytutkimuksen mukaan suurin osa opiskelijoista tavoittelee si-
joittamisellaan taloudellista riippumattomuutta. Taloudellinen riippumattomuus,
eli niin sanottu "firettaminen”, joka tulee sanoista Financial Independence, Retire
Early, on tunnettu trendi Suomessakin. Yha enenevissa maarin nuoret sijoittajat
tavoittelevat sijoittamisella taloudellista riippumattomuutta ja mahdollisuutta ai-
kaisempaan elakoitymiseen. (Raha 2021.) Kugelgenin (2021) haastattelema 23-
vuotias sijoittaja lina Mattila kertoo myds sijoitustavoitteensa olevan taloudellinen
riippumattomuus jo 35-vuotiaana. Tarkein tekija tavoitteelle on taloudellisen riip-
pumattomuuden tuoma mahdollisuus vapaampaan elamiseen ja riippumatto-
muuteen palkkatyosta. Mattila korostaa, etta tarkein tekija sijoittamiseen on oma
talouden hallinta eika se, kuinka isot palkkatulot ovat.

Tutkimuksen mukaan tietoa sijoittamisesta ennen sen aloittamista hankittiin ta-
saisesti niin eri sosiaalisen median kanavista kuin blogeista ja podcasteista. Tie-
toa sijoittamisen aloittamiseen hankittiin myods Iahipiirilta, kuten vanhemmilta, ka-
vereilta ja puolisoilta. 35 % vastanneista oli hankkinut tietoa my6s pankin sijoitus-
neuvojalta. Tutkimuksesta nousi myoOs esiin se, ettd suurin osa opiskelijoista ei
hyddynna pankin sijoitusneuvontaa sijoittamisessa, mutta olisi kuitenkin valmis
vastaanottamaan sita. Tutkimuksesta herasi kysymys siita, miksi niin moni oli ha-
kenut tietoa pankin sijoitusneuvojalta, mutta ei kuitenkaan hyodynna sita aktiivi-
sesti sijoittamisessaan. Sijoittajan vastuulla on kuitenkin itse hankkia tarpeeksi
tietoa sijoituskohteesta, sen ominaisuuksista, sopimusehdoista ja kustannuksista

ennen sijoituspaatoksen tekemista.
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Tutkimuksen mukaan valintakriteereina opiskelijat kayttavat sijoituskohteen tule-
vaisuudennakymia ja kasvumahdollisuuksia. Lisaksi brandin tunnettuus ja mark-
kina-arvo seka itse tuote tai palvelu ovat suosittuja sijoituskohteen valintakritee-
reja. Ennen sijoituspaatoksen tekemista nuoret hankkivat tietoa yritysten erilaista
raporteista ja katsauksista tai lukemalla asiantuntija-artikkeleita ja -raportteja. Li-
saksi sijoittamisesta saatiin tietoa eri medioiden valityksella.

Monelle opiskelijoista vastuullinen sijoittaminen ei ollut ennestaan tuttua, mutta
moni kuitenkin haluaisi oppia siita lisda. Ne vastaajat, joille vastuullinen sijoitta-
minen oli tuttua, my6s huomioivat vastuullisuuden sijoituspaatoksissaan. Tutki-
muksen tuloksista kavi ilmi, etta ikaluokka 18—30-vuotiaat oli kiinnostuneempi ot-
tamaan selvaa vastuullisesta sijoittamisesta, kuin ikaluokka yli 31-vuotiaat. Eri
ESG-kriteeristdon mukaiset vastuullisen sijoittamisen osa-alueet eli ymparistovas-
tuu, sosiaalinen vastuu ja hyva hallintotapa olivat vastaajille tarkeita sijoituspaa-
toksen syntymisen kannalta. Suosituimpia vastuullisen sijoittamisen toteutuksen

menetelmia tutkimuksen mukaan olivat suosiminen ja poissulkeminen.

7.2 Tutkimuksen toteuttamisen arviointi

Nuorten sijoituspaatoksiin vaikuttavien asioiden tutkiminen oli todella mielenkiin-
toista ja opettavaista. Teoria osuus vahvisti kasitystani siita, kuinka tarkeaa on
selvittaa sijoittamiseen liittyvia asioita ja menetelmia ennen sijoittamisen aloitta-
mista. Opin teoriaosuutta tehdessa paljon uusia asioita sijoittamiseen liittyen, esi-
merkiksi siitd, kuinka tarkeaa on hajauttaa sijoitukset riskienhallinnan nakokul-
masta ja kuinka tarkeaa on tunnistaa oma riskinsietokyky. Kuitenkin tarkein asia,
mita teoriaosuudesta opin liittyivat vastuulliseen sijoittamiseen ja siihen millaisilla
menetelmilla vastuullista sijoittamista voidaan toteuttaa. Teoriaosuudesta opin
siis paljon sijoittamiseen liittyvista asioista, joita voin hyddyntaa omassa sijoitus-

toiminnassani seka mahdollisesti my06s tulevaisuuden tyotehtavissani.

Opinnaytetyon kaikkiin eri vaiheisiin niin suunnitteluun, toteutukseen ja raportoin-
tiin liittyy erilaisia eettisia kysymyksia. Aiheesta tai menetelmasta riippumatta jo-
kaisen tutkijan on noudatettava tutkimuksessaan rehellisyytta, huolellisuutta,
tarkkaavaisuutta ja objektiivisuutta. (Koppa 2009.) Opinnaytetyon tutkimusmene-
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telman valinta kvantitatiiviseksi menetelmaksi ja tutkimuksen toteuttaminen sah-
koiselld kyselylomakkeella, johon vastaajat vastasivat anonyymisti, tukivat opin-

naytetyon tutkimuksen eettisyytta ja luotettavuutta.

Opinnaytetyé noudattaa hyvaa tutkimuksellista kaytantéa. Tutkimuksen tekemi-
selle on haettu asianmukaiset luvat Lapin Ammattikorkeakoululta ja tutkimuksen
toteuttaminen aloitettiin vasta, kun lupa tutkimukselle oli saatu. Tutkimuksen tu-
losten analysoinnissa ja esittamisessa on noudatettu tarkkuutta ja huolellisuutta
esimerkiksi siten, etta kaikki vastaukset ovat mukana raportissa. Tutkimuksen
objektiivisuus on varmistettu siten, etta olen tutkijana pyrkinyt laatimaan kysely-
lomakkeen kysymykset niin, ettd ne eivat johdattele vastaajia tai vastuksia.

Tutkimuksen tekemiseen liittyy olennaisena osana myds tutkimuksen patevyyden
eli validiuksen ja luotettavuuden eli reliaabeliuksen arviointi. Patevyys tarkoittaa
tutkimusmenetelman kykya vastata siihen, mita tutkimuksella on tarkoitus selvit-
taa ja mitata. Validiutta tarkastellaan koko tutkimuksen ajan ja se sisaltaa kaikki
tutkimukseen liittyvat asiat aina kasitteiden maarittelemisesta aineiston keraami-
seen ja tutkimusongelman ratkaisuun saakka. Tutkimuksen tekemisessa onnis-
tutaan, kun tutkimuksen kokonaisajatus saadaan muotoiltua kyselylomakkeeksi.
(Vilkka 2015, 193.)

Opinnaytetyossa tutkimuksen patevyys on huomioitu koko tutkimuksen ajan.
Teoriaosuudessa on kasitelty niitd asioita, joita on tutkittu empiirisessa osuu-
dessa, ja empiirisessa osuudessa on tutkittu niita asioita, jotka olivat lopullisessa
tutkimussuunnitelmassa. Teoriaosuus ja empiirinen osuus ovat siten linkittyneet
tassa tutkimuksessa toisiinsa ja tutkimus on toistettavissa samankaltaisissa olo-
suhteissa. Kyselylomakkeen kysymyksilla saatiin vastaukset tutkimusongelmaan
ja nain voidaan katsoa tutkimuksen onnistuneen. Patevyyteen liittyy myos tutki-
muksen hyodynnettavyys. Opinnaytetyon tutkimustuloksia voivat hyddyntaa toi-
meksiantaja lisaksi kaikki muut sijoituspalvelun tarjoajat. Lisaarvoa tutkimuksen
hyddynnettavyyteen on saatu analysoimalla ja vertaamalla yli 31-vuotiaiden vas-

tauksia nuorempien opiskelijoiden vastauksiin.

Tutkimuksen luotettavuudella tarkoitetaan tutkimustulosten tarkkuuttaa eli kykya
mitata tutkimustulosten toistettavuutta ja sita, ettd mittaustulos toistuu tutkijasta

rippumatta tdsmalleen samanlaisena saman henkilon kohdalla. Luotettavuutta
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voi esimerkiksi heikentaa se, etta vastaaja ymmartaa asian eri tavalla kuin tutkija
on tarkoittanut tai vastaus merkitaan tai tallennetaan virheellisesti. (Vilkka 2015,
194.) Opinnaytetyon tutkimus ei riipu tutkijasta, ja tutkimus on toistettavissa vas-
taavanlaisissa olosuhteissa. Tutkimuksen luotettavuutta heikentavana tekijana
voidaan pitaa saatujen vastausten maaraa suhteessa lahetettyihin kyselyihin. Ky-
selylomakkeen voidaan katsoa tavoittaneen 5289 opiskelijaa ja vastauksia saa-
tiin 565, jolloin vastausprosentiksi muodostuu noin 10,7 %. Vastausten maaraa

voidaan kuitenkin pitaa riittavana.

Vastuullinen sijoittaminen ei tarkoita vastuullisuutta ainoastaan sijoituspaatoksen
tekemisen yhteydessa, jatkokehityksen kannalta olisikin mielenkiintoista selvittaa
seuraavatko sijoittajat valitsemiensa sijoituskohteiden vastuullisuutta sijoituspaa-
toksen tekemisen jalkeen ja myds sita, luovutaanko sijoituksesta, mikali iimenee,
etta sijoituskohde ei noudata vastuullisuutta toiminnassaan. Toisena jatkotutki-
muksena voisi olla se, etta selvitetaan syvallisemmin vastuullisuuden merkitysta
sijoituspaatoksen tekemisessa erityisesti toimeksiantajan asiakkaiden nakokul-

masta.
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Liite 1 1(10). Tutkimuksen kysymykset

LAPIN AMK '

Lapland University of Applied Sciences

Tutkimus: Nuoret ja sijoittaminen - Vastuullisuuden merkitys
sijoituspaatoksen tekemisessa

@ Pakolliset kentat merkitaan asteriskilla (*) ja ne tulee tayttda lomakkeen lhettimiseksi.

1. Sukupuoli *

O Nainen
O Mies
O Muu

2. lkd*

() 1822
() 2325
() 26-30
O 31+
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Liite 1 2(10). Tutkimuksen kysymykset

3. Mita opiskelet Lapin ammattikorkeakoulussa? *

O Tradenomi, liiketalous

O Tradenomi, tietojenkasittely
O Kuvataide

O Insind6ri (muut kuin metsatalousinsindori)
O Metséatalousinsindori

O Rakennusmestari

O Geronomi

O Agrologi

O Terveydenhoitaja

O Sairaanhoitaja

O Liikunnanohjaaja

O Fysioterapeutti

O Sosionomi

O Restonomi

4. Sijoitatko? *

) Kylla

() En, miksi?
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Liite 1 3(10). Tutkimuksen kysymykset

5. Kuinka mahdollistat sijoitusten tekemisen? (Voit valita yhden tai useamman)

|:| Tydskentelen opiskelujeni ohella ja sijoitan palkastani
|:| Sijoitan opintolainastani
|:| Sijoitan opintotuestani

[ ] sijoitan saastoistani

|:| Jostain muusta, mista? ‘

6. Kuinka pitkaan olet sijoittanut?

O Alle vuoden
O 1-2 vuotta

O 3-5 vuotta

O yli 5 vuotta

7. Aloitin sijoittamisen koska: (Voit valita yhden tai useamman)

|:| Vanhempani sijoittavat
|:| Innostuin sijoittamisesta sosiaalisen median kautta

|:| Pankin sijoitusneuvojan suosituksesta

|:| Jotenkin muuten, miten?
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Liite 1 4(10). Tutkimuksen kysymykset

8. Mihin sijoitat? (Voit valita yhden tai useamman)

[ ] osakkeisiin

|:] Sijoitusrahastoihin
[ ] ETF-rahastoihin

[ ] Talletuksiin

[ ] Joukkovelkakirjoihin
[ ] Kiinteistinin

|:] Asuntoihin

[ ] Johonkin muuhu, mihin?

Seuraava
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Liite 1 5(10). Tutkimuksen kysymykset

9. Mika on sijoittamisen tavoitteesi? (Voit valita yhden tai useamman)

[:l Taloudellinen riippumattomuus
I:l Asunnon hankinta
|:| Jonkin kallis hankinta (esim. auto)

[:l Elaketta varten

I:l Johonkin muuhun, mihin? ‘

10. Hankitko tietoa sijoittamisesta ennen sen aloittamista?

() Kyla
O En

11. Jos vastasit KYLLA, misti hankit tietoa (Voit valita yhden tai useamman)

I:l Pankista sijoitusneuvojalta
l:l Sosiaalisesta mediasta
[:l Blogeista

I:l Podcasteista

l:l Vanhemmilta

[:l Koulusta

I:l Jostain muulta, mista?
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Liite 1 6(10). Tutkimuksen kysymykset

12. Seuraavien vaittamien tarkoituksena on selvittdd, mista tietoa hankitaan ennen
sijoituspaatoksen tekemista.

Tosi Epatosi

En juurikaan hanki tietoa sijoittamisesta, O O
vaan sijoitan sen hetkisen fiiliksen pohjalta

Hankin tietoa sijoittamisesta yritysten
erilaisista raporteista ja katsauksista

Kuuntelen sijoittamiseen liittyvia podcasteja
ja teen paatokset sen perusteella

Luen sijoittamiseen liittyvia asiantuntija-
artikkeleita ja -raportteja

Saan tietoa sijoittamiseen liittyen eri
medioiden valityksella

O
O
O
O

O O O O

13. Mitka ovat sijoituskohteesi valintakriteerit? (Voit valita yhden tai useamman)

I:l Brandin tunnettuus ja markkina-arvo
|:| Tuote tai palvelu

[ ] ntion johto

D Kasvumahdollisuudet

I:l Tulevaisuudennakymat

|:| Osinkotuotot

I:l Jokin muu, mika?
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Liite 1 7(10). Tutkimuksen kysymykset

14. Hy6dynnitko pankkisi sijoitusneuvontaa?

O Kyla
O En

15. Vastaa edellisen kysymyksen vastauksesi perusteella:

Kylla En
Jos vastasit KYLLA, oletko kokenut saaneesi O O
hyétya sijoitusneuvonnasta?
Jos vastasit EN, olisitko valmis O O

vastaanottamaan sijoitusneuvontaa?

[ Edellinen ” Seuraava }
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Liite 1 8(10). Tutkimuksen kysymykset

16. Onko vastuullisuudella merkitysta arjen kulutusvalinnoissasi?

1 2 3 4 5
Ei lainkaan merkitysta O O O O O Erittain suur merkitys

Vastuullisella sijoittamisella tarkoitetaan yleensa vastuullisuukriteerien huomioon ottamista, naita kriteereita kutsutaan
lyhenteella ESG-kriteerit. ESG tulee sanoista environment, social ja governance, eli kriteeristéon kuuluu ympariston,
sosiaalisen vastuun ja hyvan hallintotavan huomioon ottaminen.

17. Onko vastuullinen sijoittaminen sinulle ennestaan tuttua?

() Kyla
O Ei
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Liite 1 9(10). Tutkimuksen kysymykset

18. Jos vastasit KYLLA, otatko vastuullisuuden huomioon sijoituspaiatoksessisi?

() Kyla

() En, miksi? |

19. Jos vastasit El, haluiaisitko oppia siita lisaa?

() Kylia

() En, miksi? |

20. Kuinka suuri merkitys vastuullisuudella on sijoituspaitoksesi syntymisessa?

1

2 3 4 5
Ei merkitysta O O O O O Suuri merkitys

21. Kuinka tarkedna pidat ESG-kriteeriston mukaisia vastuulisen sijoittamisen osa-
alueita sijoituspaatoksessasi?

Ei kovin En osaa Melko Erittain
Ei tarkea tarkea sanoa tarkeaa tarkeaa

Ymparistovastuu esim limastonmuutoksen O O O O O

torjuminen ja saasteiden vahentaminen

Sosiaalinen vastuu esim. ihmisoikeuksien
O O O O O

toteutuminen, tydolot ja henkildstopolitiikka

Hyva hallintotapa esim. tapa johtaa ja hallita

yhti6ita, verostrategia ja korruption O O O O O

ehkaiseminen
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22. Mita seuraavista vastuullisen sijoittamisen tavoista kaytat? (Voit valita yhden tai
useamman)

|:| ESG-integrointi eli ymparistotekijoiden, sosiaalisen vastuun ja hyvan hallintotavan huomioon ottaminen

|:| Poissulkemalla salkusta epéaeettiset sijoituskohteet esim. tietyn toimialan yritykset

|:| Suosimalla sijoituskohteena vastuullisia yhtidita esim. jollakin tietylla toimialalla

D Aktiivista omistajuutta, jolla edistetdan vastuullisempaa yritystoimintaa

D Teemasijoittamalla esim. vastuullisen tai kestavan kehityksen teemaryhmiin

I:] Vaikuttavuussijoittamalla yhtidihin, joiden tarkoituksena on tehda sijoitustuottojen rinnalla mitattavissa olevaa
sosiaalista tai ymparistollistd muutosta

|| Jokin muu, mika?

D En osaa sanoa

23. Arvioi lopuksi, kuinka suuri osuus sijoituksistasi huomioi
vastuullisuusnidkoékulman.

O Alle 20%

() 20-40%

() 41-60%

() 61-80%

() yli80%

[ Edellinen ][ Laheta ]




