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Tiivistelma

Osakesaastotili on yksityissijoittajille tarkoitettu tili, jonka sisalla porssiosakkeilla voi kdyda kauppaa ilman
valittdmia veroseuraamuksia. Suomessa osakesaastotilin on voinut avata vuoden 2020 tammikuusta al-
kaen. Tililla halutaan edistda kotitalouksien ja piensijoittajien sdastamista ja sijoittamista, seka lisata sijoi-
tusmuotojen tarjontaa.

Opinnaytetyon tarkoituksena oli, selvittda minkalaisia yhtaldisyyksia ja eroja osakesaastotilien valilla on.
Lisaksi tarkoituksena oli selvittdaa, minkalaisille sijoittajille eri palveluntarjoajien osakesaastotilit voisivat olla
paras valinta. Tutkimuksella pyrittiin tuomaan alustavaa ohjenuoraa sijoittajille osakesaastétilien valintaan.
Lisaksi lukijalle pyrittiin tutkimuksen avulla tarjoamaan yleiskasitys osakesaastotilin toimintaperiaatteesta.

Tutkimuksen teoreettisessa viitekehyksessa kaytiin aluksi lapi sijoittamiseen liittyvia yleisia kasitteita ja si-
joitusinstrumentteja. Taman jalkeen teoria painottui osakesaastotiliin. Opinnadytetyo toteutettiin kvalitatii-
visena vertailevana tutkimuksena. Tutkimuksessa kaytettiin aineistonkeruumenetelmana sekundaarista da-
taa. Aineisto kerattiin kuuden osakesaastotilia tarjoavan palveluntarjoajan verkkosivuilta.

Tutkimustuloksista ilmeni, ettd osakesdastotilien valilla on seka kulu, ettd ominaisuuseroja. Kuukausi- ja toi-
menpidemaksut eivat eronneet juurikaan palveluntarjoajien valilla. Sen sijaan valityspalkkioista 16ydettiin
suurta vaihtelevuutta. Merkittavimmat ominaisuuserot |6ydettiin kaupankayntipalveluista ja tarjolla olevien
markkinoiden maarista. Tutkimuksessa ei [0ydetty palveluntarjoajaa, jonka osakesaastotili olisi ylivoimai-
sesti edullisin tai ominaisuuksiltaan muut pdihittava. Tutkimuksessa onnistuttiin kuitenkin 16ytamaan erilai-
siin sijoitustyyleihin sopivia palveluntarjoajia.

Ennen osakesdastotilin avaamista sijoittajan kannattaa kayttaa aikaa itselleen sopivimman palveluntarjo-
ajan l6ytamiseksi. Sopivimman palveluntarjoajan I6ytaminen ei ole valttamatta yksiselitteista. Voi olla, etta
sijoittaja joutuu palveluntarjoajaa valitessaan tekemaan kompromisseja ominaisuuksien ja edullisimpien
valityspalkkioiden valilla.
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Abstract

Share savings accounts are accounts for private investors. In account listed shares can be traded without
direct tax consequences. In Finland, it has been possible to open a share savings account since January
2020. The purpose of the account is to promote the savings and investments of households and small inves-
tors and increase the supply of investment forms.

The purpose of the thesis was to find out what kind of similarities and differences there are between share
savings accounts. Moreover, the purpose was to find out for which type of investors the savings accounts of
different service providers could be the best choice. The aim of the study was to provide a preliminary
guideline for investors to choose a share savings account. In addition, the aim of the study was to provide
an overview of the principle of a share savings account for the reader.

In the beginning of the thesis the theoretical framework concentrated on general investment concepts and
instruments. After that theory focused on the share savings account. The research method of the thesis
was qualitative comparative study. Secondary data was used as the data collection method in the thesis.
The material was collected from the websites of six service providers who offers share savings accounts.

The research results showed that there are both expense and feature differences between the share sav-
ings accounts. Monthly fees and the costs of measures did not differ much between service providers. In-
stead, there was found large variability in brokerages. The most significant feature differences were found
in trading services and the number of available markets. The study did not find a service provider whose
share savings account would be by far the cheapest or features would be much better than others. The
study succeeded in finding suitable service providers for different investment styles.

Before opening a share savings account, the investor should take the time to find the most suitable service
provider. Finding the most suitable service provider may not be unequivocal. When choosing a service pro-
vider, an investor may have to make compromises between features and the lowest brokerages.
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1 Johdanto

Historiallisesti tarkasteltuna suomalaiset eivat ole olleet ahkeria sijoittajia, vaan pitavat varojaan
mieluummin talletustileillaan. Nykyaan kuitenkin yha useampi suomalainen suhtautuu positiivi-
sesti osakesijoittamiseen vaurauden lisddmiskeinona. EVAn tekeman tutkimuksen mukaan vuonna
2019 vastaajista 62 prosenttia oli sitda mieltd, etta osakesijoittaminen tarjoaa erinomaisen keinon
lisata niin yksityisen kansalaisen, kuin koko kansantaloudenkin vaurautta. Vuonna 2000 tehdyssa
kyselyssd, vastaajista vain 42 prosenttia oli tata mielta. (Kullas & Oksanen 2020.) Myods Nordnetin
Suomen maajohtajan mukaan porssiosake- ja rahastosijoittamisen suosio kasvaa jatkuvasti Suo-
messa. Nordnetilla aktiivisten asiakkaiden maara on kasvanut 57 prosenttia vuoden 2019 alusta

vuoden 2020 marraskuuhun. (Turunen 2020.)

Tammikuussa 2020 Suomessa otettiin kayttoon yksityissijoittajille tarkoitettu uusi tyékalu, osa-
kesddstotili, jonka tarkoituksena on mahdollistaa korkoa korolle -ilmién hyddyntaminen (Koskinen
2020). Sijoittamisen tydkaluna osakesdastotilit eivat ole uusi ilmio, vaan niitd on kaytetty jo muu-
taman kymmenen vuoden ajan eri puolilla Eurooppaa (HE 279/2018). Osakeséaastotilit ovat saavut-
taneet Suomessa muutaman vuoden aikana valtavan suosion. Syyskuun 2021 lopussa osakesdasto-
tileja oli avattu jo lahes 230 000 kappaletta. (Nihtinen 2021.) Talla hetkelld osakesaastotileja

Suomessa tarjoavat Nordea, Danske Bank, Nordnet, Alandsbanken, Mandatum Trader ja OP.

Sijoittaminen kiinnostaa eniten 25—-30-vuotiaita. laltdan nuoret sijoittajat ovat vanhempia sukupol-
via aktiivisempia, innostuneempia ja omatoimisempia. Tiedon hakuun kadytettdan laajasti erilaisia
internetlahteita, jonka lisdksi hyddynnetaan sijoitustilaisuuksia sekd -valmennuksia. Usein sijoitta-
miseen liittyvat toimenpiteet hoidetaan itsendisesti verkon kautta. (Lehtonen 2020.) Koska sijoitta-
minen kiinnostaa yha useampaa ja siihen liittyvaa tietoa hankitaan yha useammin omatoimisesti

internetistd, on tarkeaa, etta tietoa on tarjolla paljon ja monipuolisesti.

Tutkimusaihe valikoitui oman kiinnostukseni kautta. Vaikka sijoituspalveluiden hinnastot ja tiedot
ovat kaikille saatavilla olevaa julkista tietoa, voi ainakin aloittelevalle sijoittajalle niiden tulkitsemi-
nen olla haastavaa. Tasta syysta halusin tehda kdytannonlaheisen ja helposti ldhestyttavan tutki-
muksen osakesaastotileistd. Tutkimuksen tarkoituksena oli selvittda minkalaisia yhtaldisyyksia ja

eroja eri palveluntarjoajien osakesaastotilien valilla on ja minkalaisille sijoittajille eri palveluntarjo-
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ajien osakesaastotilit voisivat olla paras valinta. Vertailun keinoin pyrittiin tuomaan etenkin aloitte-
leville sijoittajille hyddyllista informaatiota osakesaastotilin valintaan. Lisdksi tutkimuksen avulla

lukijalle pyrittiin tarjoamaan yleiskasitys osakesaastotilin toimintaperiaatteesta.

Eri palveluntarjoajien osakesaastotilien valisia kulueroja on tutkittu jonkun verran osakesaastotilin
kayttoonoton aikoihin vuonna 2020, mutta ne sisaltavat jo osittain vanhentunutta tietoa. Suo-
messa tarjolla olevien osakesadstotilien ominaisuuseroista ei ole tehty lainkaan tieteellisia tutki-
muksia, joten talla tutkimuksella voidaan tuoda sijoittajille uutta tietoa. Ominaisuudet ovat sijoit-
tajille tarkeita. Valittaja 2021- tutkimuksen mukaan sijoittajat kaipaavat etenkin porssiuutisia ja
yritysanalyyseja sijoituspdatoksiensa tueksi (Valittaja 2021-tutkimuksen tulokset on nyt julkaistu

2021).

Koska osakesaastotili on verrattain tuore sijoittamisentydkalu Suomessa, tarjonta kasvaa jatku-
vasti, palvelut muovautuvat ja yleiset kaytanteet muuttuvat. Tili my&s kiinnostaa jatkuvasti suu-
rempaa yleis6a, joten osakesaastotili on tutkimusaiheena erittdin ajankohtainen. Taman tutkimuk-
sen teon aikana OP on pitkdan odotuksen jalkeen lanseerannut osakesaastotilinsa. Nordea on
puolestaan muuttanut osakekaupankaynnin hinnastoaan lokakuun 2021 alussa. Nama muutokset
lisadvat myos osaltaan taman tutkimuksen uutuusarvoa. Tutkimuksella voidaan tuoda sijoittajille
erittdin ajankohtaista ja paivitettya tietoa tarjolla olevista osakesdastotileista kuin myds kaupan-

kdaynnin kuluista.

2 Tutkimusasetelma

Tassa luvussa kaydaan lapi tutkimusasetelmaa eli sitd, kuinka tutkimus toteutetaan. Vuoren (n.d)
mukaan tutkimusasetelmaksi kutsutaan tutkimusongelman, kdytettdavien empiiristen aineistojen ja
niiden analyysimenetelmien muodostamaa kokonaisuutta. Naiden lisaksi luvussa kasitelldan tutki-

muksen luotettavuutta ja aiheesta aikaisemmin tehtyja tutkimuksia.



2.1 Tutkimusongelma ja -kysymykset

Tutkimusongelma kiteyttaa tutkimuksen aiheen. Sita voidaan pitaa ikaan kuin missiona tai visiona,
johon on kiteytetty koko tutkimuksen tarkoitus ja tavoitteet. (Kananen 2008, 51.) Tassa opinnayte-
tydssa tutkimusongelmana on selvittaa miten suomalaisten palveluntarjoajien osakesaastotilien
kulut ja ominaisuuden eroavat toisistaan, ja mika palveluntarjoaja sijoittajan kannattaisi valita.
Osakesaastotili on palvelu, jota palveluntarjoajat myyvat. Tassa tutkimuksessa ominaisuuksilla tar-
koitetaan kaikkea tdman palvelun, eli osakesaastotilin, tarjoamia hyotyja, etuja, toimintoja, mah-
dollisuuksia ja rajoitteita. Naita kaikkia edella mainittuja kutsutaan ominaisuuksiksi selkeyden

vuoksi.

Tutkimusongelmasta johdetaan tutkimuskysymykset, joita voi olla yksi tai useampia. Vastaamalla
oikein asetettuihin tutkimuskysymyksiin saadaan ratkaisu tutkimusongelmaan. Nama tutkimusky-
symykset toimivat samalla tutkimuksen runkona ja ohjaavat sitd eteenpain. (Kananen 2008, 51.)

Talla tutkimuksella haetaan vastauksia seuraaviin kysymyksiin:

e Kuinka eri palveluntarjoajien osakesaastotilien kulut eroavat toisistaan?
e Mitd muita eroja osakesaastotileissa on kulujen lisaksi?
e Voidaanko jokin palveluntarjoajan todeta taloudellisesti kannattavimmaksi tai ominai-

suuksiltaan ylivoimaiseksi vaihtoehdoksi?

Tutkimuksen tarkoituksena on selvittda, minkalaisia yhtaldisyyksia ja eroja osakesaastoétilien valilla
on. Lisaksi tarkoituksena on suuntaa antavasti selvittdd, minkalaisille sijoittajille eri palveluntarjo-
ajien osakesaastotilit voisivat olla paras valinta. Tutkimuksen tavoitteena on tuoda jonkin asteista
ohjenuoraa sijoittajille osakesdastotilin valintaan. Lisdksi tutkimuksen avulla lukijalle pyritaan tar-

joamaan yleiskasitys sijoittamisesta ja osakesadstotilin toimintaperiaatteesta.

Tutkimus toteutetaan yksityissijoittajan ndkdkulmasta, jolloin voidaan saavuttaa tutkimusongel-
man kannalta luotettavaa ja helppolukuista tietoa. Koska Suomessa osakesaastotilia tarjoaa vain
kuusi palveluntarjoajaa, ei tutkimuskohteita tarvitse rajata. Tama mahdollistaa sen, etta palvelun-
tarjoajien osakesaastotilien valisista eroista saadaan kokonaisvaltainen kasitys. Teoriaosuutta laa-

jennetaan osakesaastotilin lisdksi sijoittamisen perusteisiin.



2.2 Tutkimusote ja -menetelma

Tutkimusote on kattokasite, jolla tarkoitetaan ongelmanratkaisun kokonaisuutta, joka sisaltaa ai-
neistonkeruun, sen analysoinnin, tulkinnan seka luotettavuuden varmistamisen menetelmat (Ka-
nanen 2017, 38—39). Tutkimusotteet voidaan yksinkertaisimmillaan jakaa laadulliseen eli kvalitatii-
viseen seka maaralliseen eli kvantitatiiviseen. Jaottelu ndiden tutkimusotteiden valilla perustuu

ilmion tuntemiseen ja siita saatavaan tietoon. (Kananen 2010, 36—37.)

Laadullista tutkimusta voidaan pitda kaiken tutkimuksen ldhtokohtana, silld se auttaa ymmarta-
maan ilmioita. Vasta kun ilmiod on tunnettu, voidaan sita tutkia maarallisin menetelmin. Kvantitatii-
visessa tutkimuksessa kasitellaan lukuja ja niiden valisia suhteita tilastollisin menetelmin. Kaikki
muu jaljelle jaava tutkimus on laadullista eli kvalitatiivista. (Kananen 2010, 36—37.) Laadullisessa
tutkimuksessa on paljon erilaisia Iahestymis- ja analyysitapoja, jonka vuoksi tarkan maaritelman

antaminen on haasteellista (Juhila n.d).

Tama tutkimus toteutetaan kvalitatiivisella eli laadullisella tutkimusotteella. Osakesaastétili on
Suomessa verrattain uusi sijoittamisentyokalu, eika eri palveluntarjoajien osakesaastotilien valisia
eroja ole tutkittu paljoa. Tutkimuksella halutaan saada mahdollisimman kattava ja selkea kuvaus
tutkittavasta ilmiosta, eli osakesaastotilien kulu- ja ominaisuuseroista. Kun tuntemattomasta ilmi-
Oista halutaan saada kokonaiskuva tai syvallinen ymmarrys laadullinen tutkimusote on oikea va-
linta (Kananen 2010, 41-42). Tarkoituksena laadullisessa tutkimuksessa on ilmién kuvaaminen, sy-
vallinen ymmartaminen ja tulkinnan antaminen. Laadullinen tutkimus tutkii yksittdistapauksia eika
sen avulla pyrita yleistdmaan. (Kananen 2008, 24.) Laadullinen tutkimus on aina empiirista tutki-
musta, eli se perustuu erilaisiin aineistoihin ja niiden analyyseihin. Empiirisyys ei ole teoreetti-
suutta poissulkeva tekija, vaan painvastoin ilman jonkinlaista teoreettista kiintymadkohtaa on mah-

dotonta tehda empiirista laadullista tutkimusta. (Juhila n.d)

Yksinkertaisimmillaan tutkimusotteet ovat laadullinen ja maarallinen, mutta naiden sisalla voidaan
erottaa erilaisia alalajeja (Kananen 2008, 55). Vertailevalla tutkimuksella pyritdan hahmottamaan
valittujen tapauksien tai sosiaalisten yksikdiden valisid yhtaldisyyksia ja eroja (Vertaileva tutkimus
2015). Vertailuasetelma on mahdollista rakentaa yhden aineiston sisélle tai vaihtoehtoisesti il-
miotd voidaan tutkia kahden tai useamman aineiston pohjalta (Vuori n.d). Routio (2007) jakaa ver-

tailevan tutkimuksen viela toteavaan vertailuun ja ohjaavaan vertailuun. Toteavassa vertailussa



pyritaan valttdmaan muutoksien aikaansaamista tutkimuskohteissa, silla sen tavoitteena on ver-
tailtavien kohteiden kuvaaminen ja invarianssien selittdminen. Ohjaavan vertailun tarkoituksena

on puolestaan parantaa kohteiden nykytilaa tai tulevaisuudessa vastaavia kohteita. (Routio 2007.)

Tassa tutkimuksessa toteavalla vertailevalla tutkimusmenetelmalla mahdollistetaan yhtaldisyyk-
sien ja erojen havainnointi suomalaisten osakesdastotilien valilla. Yhtaldisyyksien ja erojen loyta-
misen lisdksi vertailulla voidaan kuvata oikean palveluntarjoajan valinnan vaikutus valityspalkkioi-
hin. Tarkoituksena on muodostaa vertailun avulla kokonaisuus, jonka pohjalta on helppo tehda
johtopaatoksia. Jotta tutkimus pysyy helppolukuisena ja selkednd, vertailussa kaytetadan apuna esi-

merkiksi taulukointia.

2.3 Aineistonkeruu- ja analyysimenetelma

Tutkimusongelma toimii tutkimusaineiston hankinnan lahtékohtana ja sen perusteella valitaan ai-
neistonkeruumenetelmat (Kananen 2010, 48). Aineistonkeruumenetelmat voidaan jakaa kahteen
eri tyyppiin. Primaariaineistoksi kutsutaan tutkijan itse keradmaa havaintoaineistoa, kun taas tois-

ten keraamaa valmista aineistoa kutsutaan sekundaariaineistoksi. (Hirsjarvi ym. 2008, 181.)

Varsinkin laadullisen tutkimuksen tekijalle on saatavilla valtava maara valmiita aineistoja ja mo-
nissa tapaukissa niiden hydodyntaminen on jarkevampaa kuin kokonaan uuden aineiston keraami-
nen (Eskola & Suoranta 2000, 117). Valmiita aineistoja voidaan kdyttaa eri tarkoituksiin kuten sisal-
|6n kuvailuun tai selittamiseen. Tallaisiin valmiisiin aineistoihin tulee kuitenkin suhtautua aina
lahdekriittisesti ja usein aineistoa on muokattava, yhdisteltava ja tulkittava, jotta se saadaan ver-

tailukelpoiseksi. (Hirsjarvi ym. 2008, 184.)

Tassa tutkimuksessa aineistona kdytetdaan dokumentteja eli sekundaarisaineistoa. Erilaiset doku-
mentit ovat yksi laadullisen tutkimuksen aineistonkeruumenetelmad, ja niilla tarkoitetaan kaikkea
painettua ja kirjallista aineistoa seka kuva- ja ddnimateriaalia (Kananen 2008, 81). Kaikki osa-
kesaastotilien kulu- ja ominaisuusvertailuun tarvittava tieto on jo olemassa pankkien ja muiden
osakesadstotilia tarjoavin palveluntarjoajien verkkosivuilla. Aineisto kerataan verkkosivuilta [6yty-
vistd tiedoista, palveluhinnastoista ja tilien ehdoista. Palveluntarjoajien verkkosivut ovat tassa tut-

kimuksessa ainoa mahdollinen tapa kerata tutkimusongelman kannalta olennainen aineisto.



Ratkaisu tutkimusongelmaan saadaan kaivettua tutkimusaineistosta analyysimenetelmien avulla
(Kananen 2017, 68), joten sen vuoksi analyysimenetelmaksi valitaan menetelmd, joka tuo parhai-
ten vastauksen tutkimusongelmaan (Hirsjarvi ym. 2007, 219). Tassa tutkimuksessa analyysimene-
telmana kaytetaan sisdllonanalyysia. Sisdllonanalyysi on yksi monista analyysitavoista, jolla doku-
mentteja voidaan analysoida (Eskola & Suoranta 2000, 119). Sisallonanalyysilla pyritdan luomaan
tutkittavasta ilmiosta tiivistetty ja yleismuotoinen kuvaus (Tuomi & Sarajarvi 2012, 103), joka on

selkedssa ja sanallisessa muodossa (Kananen 2008, 94).

Tassa tutkimuksessa ensimmainen vaihe on 16ytaa kaikki osakesdastotileista tarjolla oleva tieto.
Tiedot kerdtaan palveluntarjoajien verkkosivuilta, jonka jalkeen aineistoon tutustutaan tarkemmin.
Sisallénanalyysissa aineisto pelkistetdaan (Kananen 2008, 94), eli tutkimuksen kannalta kiinnostavat
ja olennaiset asiat eritellddn muusta aineistosta. Taman jdlkeen olennaiset asiat jarjestellaan niin,
ettd samaa tarkoittavat asiat ryhmitellaan omaksi luokaksi. Luokittelun pohjalta tuloksia tarkastel-

laan ja lopuksi niista tehdaan tutkimuksen johtopaatokset.

2.4 Luotettavuus

Tieteellisen tutkimuksen luotettavuus ja laatu on varmistettava (Kananen 2010, 68). Tutkijan vas-
tuulla on ndyttaa toteen, ettd tutkimustulokset ovat totuudenmukaisia ja johtopaatokset oikein
johdettuja (Kananen 2017, 173.) Rehellisyys, huolellisuus, tulosten tallentaminen ja tutkimuksen
luotettavuuden arviointi ovat osa hyvaa tieteellista kdytantoa kaikissa tutkimuksissa (Tuomi & Sa-
rajarvi 2012, 132). Talla tutkimuksella ei ole toimeksiantajaa. Opinndytetyon tekija ei myoskaan
tyoskentele finanssialalla ja toimii ndin ollen taysin riippumattomasti. Tama on tutkimuksen eetti-

syytta ja luotettavuutta vahvistava tekija.

Riittava dokumentaatio on tutkimuksen luotettavuustarkastelun perusta (Kananen 2017, 178).
Mita yksityiskohtaisemmin jokainen tutkimukseen liittyva tekeminen ja tutkimuksen olosuhteet
ovat kerrottu, sitd helpompi lukijan on arvioida tutkimuksen tuloksia (Hirsjarvi ym. 2007, 227). Tut-

kijan tulee myos perustella jokainen tutkimuksensa aikana tehty ratkaisu (Kananen 2017, 178).

Tutkimuksen luotettavuutta tarkastellaan validiteetin ja reliabiliteetin avulla (Kananen 2008, 123).

Tutkimuksen validius eli patevyys tarkoittaa tutkimuksen kykya mitata sitd, mita oli tarkoituskin



mitata. Toisin sanoen validius on sitd, kuinka onnistuneesti teorian kasitteet ja ajatuskokonaisuu-
det ovat tutkijan toimesta siirretty tutkimusmittariin. Reliabiliteetissa on kysymys tutkimuksen
toistettavuudesta. Sen avulla arvioidaan tulosten pysyvyytta mittauksesta toiseen eli tutkimuksen

kykya antaa ei-sattumanvaraisia tuloksia. (Vilkka 2007, 149-151.)

Laadullisessa tutkimuksessa luotettavuuden arviointiin ei ole yksiselitteista ohjetta. Tutkimustulok-
set eivat saa olla sattumanvaraisia ja kaytetyilla tutkimusmenetelmilla on voitava tutkia sita mita
on tarkoituskin. (Tutkimuksen toteuttaminen 2010.) Kanasen (2017, 173) mukaan osa koulukun-

nista pitda jopa mahdottomana laadullisen tutkimuksen luotettavuuden tarkastelua.

Perinteiset luotettavuuskriteerit ei sellaisinaan laadullisessa tutkimuksessa toimi (Kananen 2008,
125), mutta validiteettia ja reliabiliteettia voidaan kuitenkin tietyilta osin soveltaa myo6s laadulli-
seen tutkimukseen (Tutkimuksen toteuttaminen 2010). Reliabiliteetti laadullisessa tutkimuksessa
voidaan ymmartaa tulkinnan samanlaisuutena tulkitsijasta riippumatta (Kananen 2008, 124). Tri-
angulaatiota pidetdan yhtena laadullisen tutkimuksen validiteettikriteerind (Tuomi & Sarajarvi
2012, 143). Yksinkertaisesti sanottuna triangulaatiolla tarkoitetaan eri aineistojen, teorioiden ja/tai

tutkimusmenetelmien kayttoa tutkimuksessa (Eskola & Suoranta 2000, 68).

Erds laadullisen tutkimuksen luotettavuuteen liittyva nakdkulma on siirrettavyys (Tutkimuksen to-
teuttaminen 2010). Siirrettavyydella tarkoitetaan sitd, ettd tulokset pitavat paikkaansa myos
muissa tapaukissa ja yhteyksissa. Hyvalla lahtotilanteen ja tehtyjen oletuksien dokumentoinnilla

voidaan parantaa siirrettavyytta. (Kananen 2008, 126.)

Valmiina olevien aineistojen kohdalla tulee pohtia niiden luotettavuutta ja niihin on suhtauduttava
aina kriittisesti (Hirsjarvi ym. 2008, 184). Pankkitoiminta on Suomessa tarkkaan laeilla ja viran-
omaismaarayksilla saanneltya liiketoimintaa. Taman tutkimuksen aineisto koostuu pelkastaan pal-
veluntarjoajien omista hinnastoista ja dokumenteista, jolla sekundaariaineiston luotettavuus voi-

daan varmistaa.

2.5 Aikaisemmat tutkimukset

Vuoden 2019 kevaalla eduskunta hyvaksyi osakesaastotililain (Kallunki, Martikainen & Niemela

2019, 84). Taman jalkeen osakesaastotileista on tehty valtavasti tutkimuksia. Paaasiallisesti ndissa
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aikaisemmissa tutkimuksissa osakesaastotilia on tutkittu verotuksellisesta ndakdkulmasta ja ver-

tailtu arvo-osuustiliin.

Eri palveluntarjoajien osakesaastotilien vertailusta on aikaisemmin tehty vain muutama opinnayte-
tyo. Salomaa (2020) tutki opinndytetydssadan sitd, millaiselle sijoittajalle osakesaastatili sopii ja mil-
laiseen sijoitustyyliin eri palveluntarjoajat sopivat. Tutkimuskohteena olivat Nordea, Danske Bank,
Nordnet ja Mandatum Trader. Palveluntarjoajien osalta Salomaa keskittyi tydssaan erityisesti kau-

pankayntikuluihin.

Salonen (2020) on tehnyt opinndytetyonsa osakesaastotilien sopivuudesta yksityissijoittajalle. Tut-
kimuksessa selvitettiin, miten osakesaastotili eroaa arvo-osuustilista, ja lisaksi miten osakesaasto-
tilin palveluntarjoajat hinnoittelevat osakesaastotilinsa. Han kdy tutkimuksessaan lapi palveluntar-
joajien palveluhinnastoa ja keskeisimpana vertailunkohteena on kaupankayntikulut. Myos Salosen

tutkimuksessa vertailussa oli mukana Nordea, Danske Bank, Nordnet ja Mandatum Trader.

Opinnaytetdiden lisaksi osakesadstotilia on vertailtu erilaisilla sijoittamiseen liittyvilla verkkosi-
vuilla. Sijoittaja.fi verkkosivuilla on julkaistu osakesadastotilien vertailutyokalu joulukuussa 2019.
Vertailutyokalulla voi laskea osakesaastotilin kuukausikuluarvion. Tydkalun lisdksi sivulle on my0s
koottu eri palveluntarjoajien vahvuuksia ja arvio siitd, kenelle palveluntarjoajan osakesaastotili
voisi sopia. Tyokalussa ja vertailussa ovat mukana Nordea, Danske Bank, Nordnet ja Mandatum

Trader. (Vertailussa pankkien osakesaastotilit 2019.)

Myos Vertailut.com ja Viisasraha verkkosivuilla on julkaistu osakesdastotilien vertailut. Molemmat
ndista ovat kuluvertailuja ja mukana on aikaisemmin mainittujen tutkimusten tapaan nelja palve-
luntarjoajaa. (Osakesdastotilien vertailu — Vertaa osakesaastotili 2021; Saloheimo 2020.) Ajantasai-
sin vertailu l6ytyi Vakuudeton.com verkkosivuilta. Vertailun tiedot ovat keratty lokakuussa 2021.
Tama on vertailuista ainoa, joka sisdltda ajantasaista tietoa palveluntarjoajista, mutta vertailun-
kohteena ovat ainoastaan osakesaastotilien kulut. (Osakesaastotili harkinnassa? Katso vertailu ja

vastaukset useimmin kysyttyihin kysymyksiin 2021.)



11
3 Saastaminen ja sijoittaminen

Tassa luvussa lukijalle avataan sijoittamiseen olennaisesti liittyvia kasitteita ja verotusta. Naiden
lisaksi kaydaan lapi yleisempia sijoitusinstrumentteja. Luvun avulla lukijalle pyritdan tarjoamaan

yleiskasitys sijoittamisesta ennen osakesaastotiliin perehtymista.

Saastamisen ja sijoittamisen ero ei ole yksiselitteinen, eika termeille ole olemassa tarkkaa maari-
telmaa. Pesosen (2011, 11) mukaan rahan sdastaminen tarkoittaa esimerkiksi sitd, etta hankin-
noista maksetaan mahdollisimman vahan tai niista pidattaydytaan jopa kokonaan. Sdastamisen
toinen merkitys on se, ettei kaikkea tilille tulevaa rahaa tuhlata heti, vaan sita laitetaan sivuun il-
man kummempia tuottotavoitteita (Pesonen 2011, 11). Hdmaldinen (2014) puolestaan madarittelee

saastamisen kulutuksen lykkaamiseksi.

Saastaminen on edellytys sijoittamiselle (Hamaldinen 2014, 6). Pesonen (2011, 11) viittaa kirjas-
saan yhteen maaritelmaan, jonka mukaan tavoitteellinen sddstaminen on sijoittamista. Nikkisen,
Rothoviuksen ja Sahlstromin (2002) mukaan sijoittamisella kuitenkin tarkoitetaan rahan tai mui-
den resurssien kayttamista tulevaisuudessa saatavaa tuottoa vastaan. Oksaharjun (2012, 17) mu-
kaan sijoittaja laittaa varansa riskipitoisiin kohteisiin, tavoitteenaan kulutusmahdollisuuksiensa
kasvattaminen. Sijoittaja lykkaa siis taman paivan ostotapahtumia, jotta voi tulevaisuudessa kulut-
taa enemman (Oksaharju 2012, 17). Tassa tutkimuksessa puhutaan sijoittamisesta, ja silla tarkoite-

taan rahoitusvarojen sitomista erilaisiin sijoitusinstrumentteihin tuottomielessa.

Sijoittaminen on monivaiheinen prosessi. Aluksi sijoittajan lahtotilanne on tunnistettava ja sitten
analysoitava eri vaihtoehdot niihin liittyvine tuotto- ja riskiodotuksineen. Tata seuraa salkun muo-
dostaminen ja yksittdisten arvopapereiden valinta. Seuraavassa vaiheessa valitaan palveluntar-
joaja ja kdaydaan kauppaa aiemmin maaritellyn suunnitelman mukaisesti. Viimeinen vaihe sijoitta-

misessa on sijoitusten onnistumisen arviointi. (Kallunki ym. 2019, 2-3.)

3.1 Portfolioteoria

Portfolioteoria on rahoitustieteen osa-alue, joka tutkii sijoittamisen riskia ja sen yhteytta tuottoon
(Kallunki ym. 2019, 12). Harry Markowitz kehitti portfolioteorian periaatteet 1950-luvulla. Marko-

witz palkittiin tyostaan taloustieteen Nobelilla vuonna 1990. (Malkiel 2007, 192.)
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Malkowitz oivalsi, ettd korkeariskinen salkku on mahdollista muodostaa niin, ettd kokonaisuutena
salkku sisaltdad vahemman riskia kuin salkun yksittdiset arvopaperit (Malkiel 2007, 193). Portfolio-
teorian ydinajatus on riskin minimointi eli riskin hajauttaminen portfolioita eli sijoitussalkkuja

muodostamalla. Sijoitussalkun muodostaminen tapahtuu jakamalla sijoitettava varallisuus useaan

eri sijoituskohteeseen. (Kallunki ym. 2019, 29.)

Tavoitteena on maarittaa arvopaperien allokaatio eli sijoitusvarallisuuden jakaminen eri omaisuus-
lajeihin salkussa siten, etta maksimoidaan sijoitussalkun tuotto-odotus valitulla riskilla tai minimoi-
daan puolestaan salkun riskitaso valitulla tuotto-odotuksella. Kun arvopapereiden allokaatiota

muutetaan, muuttuu seka salkun odotettu tuotto, etta riski. (Johnsos 2012, 303.)

Se, miten salkun tuotto ja riski muuttuvat suhteessa toisiinsa, riippuu arvopapereiden valisista kor-
relaatioista (Johnsos 2012, 303). Kurssien kehityksen riippuvuutta toisistaan kutsutaan korrelaati-
oksi. Kun kahden eri arvopaperin kurssit kulkevat keskimaarin samaan suuntaan, ne korreloivat
keskenaan. Negatiivisesta korrelaatiosta puhutaan silloin, kun kurssit muuttuvat keskimaarin eri
suuntiin. Taydellisesti korreloivat kurssit muuttuvat aina samalla tavalla, kun taas taydellisessa ne-

gatiivisessa korrelaatiossa kurssit muuttuvat aina pdinvastaisesti. (Opi osakkeet 2016, 102.)

Korrelaation ei tarvitse olla negatiivinen, jotta hajautusta voidaan hyodyntaa riskin vahentami-
seen. Markowitz osoitti, etta riskid voidaan mahdollisesti vahentda kaikella muulla, paitsi taydelli-
sella positiivisella korrelaatiolla. (Malkiel 2007, 195.) Sijoitusinstrumenttien valinen korrelaatio on
vahaista, silla ne eivat ole toisistaan tai samoista markkinatekijoista riippuvaisia. Vahaisen korre-
laation ansiosta osa sijoitusinstrumenteista menestyy samaan aikaan kun osa ei. N&din salkun kehi-
tys tasapainottuu ja koko salkun arvo ei heikkene, vaikka muutaman osakkeen arvo laskisikin. (Ok-
saharju 2012, 84.) Kaytannon sijoituspaatoksissa sovelletaan laajasti portfolioteorian havaintoja
riskin pienentamiseta hajauttamalla, vaikka sellaisenaan teorian soveltaminen sijoitusstrategiaan

onkin tyolasta (Kallunki ym. 2019, 29).

3.2 Tuotto ja riski

Sijoittamiseen liittyvat paakomponentit ovat tuotto-odotus ja siihen liittyva riski. Nama kulkevat
rahoitusmarkkinoilla aina kasi kddessa. (Kauppila, Puttonen & Repo 2020, 121.) Tuotolla tarkoite-

taan kaikkea sijoitettuun padomaan tapahtuvaa arvonlisaystd. Realisoitunut tuotto maaritetaan
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arvonlisayksena sijoitetulle padgomalle tietylla aikavalilla historiassa, kun taas odotettu tuotto ku-
vaa arvioitua keskiméaaraista tuottoa tulevaisuudessa. (Jarvinen & Parviainen 2011, 126.) Sijoituk-
sissa tuotto muodostuu koroista, osingoista, myyntivoitoista seka paaoman kasvusta osakeannin
kautta. Muita lopulliseen tuottoon vaikuttavia tekijoita ovat mahdolliset valuuttakurssien muutok-

set, kaupankayntikulut, verot ja inflaatio. (Kontkanen 2016, 104.)

Riski tarkoittaa epavarmuutta tuotosta eli kdaytanndssa mahdollisuutta saada odotettua huonompi
tuotto tai menettaa sijoitetut varat jopa kokonaan (Pesonen 2011, 27). Riski on aina sidoksissa si-

joittajan tuotto-odotuksiin. Mitd suurempaa tuottoa sijoittaja tavoittelee, sitd suurempaa riskia on
siedettdava. Omilla valinnoilla voidaan siis saadella riskin suuruutta. Sijoittaminen ei ole kuitenkaan

koskaan riskitonta, silla osaa riskeistd on mahdoton ennustaa. (Kontkanen 2016, 104—-105.)

Sijoittamiseen liittyy muun muassa seuraavanlaisia riskeja:

e Markkinariskilla tarkoitetaan yleista kurssitason laskua (Kontkanen 2016). Markkina-
riskia kutsutaan myds systemaattiseksi riskiksi. Esimerkiksi korkotilanteen muutos, in-
flaatio-odotukset, verolainsdaadanto, yleiset suhdannenakymat ja poliittinen tilanne
ovat markkinariskiin vaikuttavia tekijoita. Kaikki yritykset toimialasta riippumatta ovat
alttiita naille edellda mainituille tekijoille. (Opi osakkeet 2016.)

o Liikkeellelaskijariskilla eli luottoriskilla tarkoitettaan riskia lainan liikkeellelaskijan mak-
sukykyyn liittyen. Mikali liikkeellelaskija tulee maksukyvyttomaksi, sijoittaja ei valtta-
matta saa sovittuun erdpdivaan mennessa velan korkoa tai padomaa, tai pahimmassa
tapauksessa menettdd ne kokonaan. (Sijoituslainan riskit n.d.)

e Yritysriski tarkoittaa sitd, kuinka sijoituskohteena oleva yksittdinen yritys parjaa suh-
danne vaihteluissa (Sijoittamisen riskit n.d). Yritysriskiin vaikuttavia tekijoita ovat
muun muassa yrityksen kasvu- ja talousnakymat, taloudellinen tilanne, kannattavuus,
markkina-asema ja omistusrakenne (Lindstrém 2005, 41).

e Yleisen korkotason heilahtelusta syntyy korkoriski. Korkotason nousu laskee korkosi-
joitusinstrumentin myyntiarvoa, kun taas korkotason laskun johdosta myyntihinta

nousee (Kontkanen 2016, 105).
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e Valuuttariski koskee kansainvalisia sijoituksia. Suomessa euroalueen ulkopuolelle si-
joittavat altistuvat jatkuvasti valuuttariskille eli sijoitusmaan valuutan heikkenemiselle

euroon nahden. (Kullas & Myllyoja 2020, 101.)

Sijoittajan riskinsietokyvylla tarkoittaan yleensa sijoittajan kykya sietdaa voimakkaita arvonalentu-
misia ja ndin ollen mahdollisia tappioita (Kallunki ym. 2019, 12). Paras tapa riskeihin varautumi-
seen ja niiden hallinnointiin on sijoitussuunnitelman huolellinen tekeminen ja sijoituksien riittavan
laaja hajauttaminen (Kontkanen 2016, 104). Sijoittamisessa yleisena sdaatona voidaan pitaa sita,
ettd mita lyhyemmasta sijoitusajasta on kyse, sita riskittomimpiin kohteisiin sijoittajan kannattaa
sijoittaa (Anderson 2001, 30). Mita pidempaan sijoituksia pitda, sen pienemmaksi riski kaiken me-

nettamisesta muuttuu (Kullas & Myllyoja 2020, 104).

Riskid mitataan yleensa vuoden periodeissa ja se ilmoitetaan prosenteissa (Jarvinen & Parviainen
2011, 127). Riskin arvioimiseen on olemassa erilaisia mittareita. Riskimittarit kertovat menneests,
eika tulevasta, jonka vuoksi ne eivat varmaksi kerro mika on hyva sijoitus ja mika ei. (Kullas & Myl-

lyoja 2020, 145 & 149.)

3.3 Hajauttaminen

Vaikka Portfolioteorian soveltaminen sellaisenaan on tyolasta kaytannon sijoitusstrategioissa, yksi
sijoitustoiminnan kulmakivista on portfolioteorian idea riskin pienentamisesta hajauttamalla. Ha-
jauttaminen on tehokas tapa jakaa riskia ja sen sanotaankin olevan sijoittajan “ainoa ilmainen lou-
nas”. (Kallunki ym. 2019, 29.) Sijoittaja voi hajauttaa sijoituksensa kahdella tapaa: allokoimalla ja

ajallisesti (Kullas & Myllyoja 2020, 104).

Allokaatio tarkoittaa sijoitusvarallisuuden jakamista eri omaisuuslajeihin (Kallunki ym. 2019, 27).
Andersonin (2001, 34) mukaan sijoittajan tarkein perusasia onkin valinta siita, kuinka paljon haluaa
sijoittaa varojaan mihinkin omaisuuslajiin. Erilaiset sijoitusinstrumentit tasapainottavat sijoittajan
salkkua. Hyvana esimerkkina ovat osakkeet ja korkosijoitukset, joiden arvot toimivat pdinvastai-
sesti. Kun osakkeiden hinnat ovat nousseet, korkosijoitusten hinnat ovat laskeneet. Korkosijoitus-
ten hintojen noustessa ovat osakkeiden hinnat taas laskeneet. (Havia, Lappalainen & Rinta-Loppi

2014, 222.)
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Eri omaisuuslajeihin hajauttamisen lisdksi omistukset tulisi hajauttaa myo6s osakesalkun sisalla (Ha-
maldinen 2014, 28). Suuren riskin osakkeita sisaltava salkku voidaan koota niin, ettd kokonaisuu-
tena salkku sisaltdaa vahemman riskia kuin siind olevat yksittdiset osakkeet. Ostamalla osakkeita eri
markkinoilta ja toimialoilta, voi pienentaa korkeariskisenkin salkun kokonaisriskia. Tama perustuu
siihen, etta erilaiset yritykset ovat eri kehitysvaiheissa ja menestyvat eri tavoin. Lisaksi talousti-
lanne eri maissa ja maanosissa vaihtelee. (Kullas & Myllyoja 2020, 105.) Osakesalkun hajautukseen
riittaa 5-10 erilaista osaketta. Hajauttamalla sijoittaja pystyy siis suojautumaan niin toimialaris-

keiltd, maantieteellisilta riskeiltd kuin yhtiokohtaisiltakin riskeiltd (Hdmaldinen 2014, 28).

Talouselama on aina ollut, ja tulee todennakdisesti myds aina olemaan syklinen, eli se menee yl6s
ja alas. Historiallisesti tarkasteltuna porssissa on aina ajan kuluessa paadytty edellisten kurssihuip-
pujen ylapuolelle. Kun porssikurssit ovat alhaalla matalasuhdanteen aikana, saa sijoituskohteesta
suuremman osuuden kuin vastaavasti noususuhdanteen aikana pienemman. (Havia ym. 2014,
186.) Ajallinen hajautus tarkoittaa sitd, ettei osta tai myy kerralla kaikkia sijoituksia. Koska oikeiden
osto- ja myyntihetkien ennustaminen on mahdotonta, laittamalla joka kuukausi vdahan lisdaa rahaa
sijoituksiin, tulee automaattisesti ostettua sijoituksia niin nousu- kuin laskusuhdanteidenkin ai-
koina. (Hdmaldinen 2014, 30.) Vaihtelevat taloussuhdanteet ovat pitkalla tahtdimelld toimivan si-
joittajan etu, silla ajan kuluessa sijoittajan salkkuun paatyy enemman edulliseen ajankohtaan han-

kittuja sijoituksia (Havia ym. 2014, 186).

3.4 Verotus

Verotus on sijoituksien tuottoon olennaisesti vaikuttava tekija. Suomessa ansio- ja pdaomatulo ve-
rokannat ovat eritelty toisistaan (Kontkanen 2016, 141). Suomen verolait vahvistetaan aina vuo-
deksi kerrallaan, jonka vuoksi verotukseen liittyvat asiat muuttuvat muuta lainsdadantoa useam-

min (Opi osakkeet 2016, 110).

Kun arvopaperi tai muu omaisuus myydaan korkeammalla hinnalla kuin milld se on ostettu, syntyy
luovutus- eli myyntivoittoa (Sijoittajan vero-opas 2021, 32). Sijoituksien myyntivoitosta maksetaan
pddomatuloveroa. Vuodesta 2016 alkaen pddomatuloverotuksessa veroprosentti on 30 000 eu-

roon asti 30 prosenttia ja 30 000 euroa ylittdavasta osuudesta 34 prosenttia. Myyntivoittojen veron
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voi maksaa ennakkoverona tai lisaennakkona. Sijoittajan tulee itse huolehtia sijoituksiensa myynti-
voittojen verotuksesta. (Maksa vero sijoituksista 2021.) Kullaksen & Myllyojan (2020, 155) mukaan
suurimmat pankit kuitenkin ilmoittavat yleensa ostot ja myynnit valmiiksi verottajalle, jolloin sijoit-

tajalle jaa vain tietojen tarkistus.

Myyntivoitto on verovapaata, mikali vuoden aikana myytyjen arvopapereiden ja muun omaisuu-
den myyntihinnat ovat yhteensa enintdan 1000 euroa. Autojen ja asuntojen verovapaata myyntia

ei otata tassa 1000 euron rajassa huomioon. (Kontkanen 2016, 148.)

Myynti- eli luovutusvoittoa laskiessa voidaan myyntihinnasta vahentaa joko todellinen hankinta-
hinta, tai vaihtoehtoisesti hankintameno-olettama (Pesonen 2011, 80). Todellinen hankintahinta
lasketaan vahentamalla sijoituksen todellisesta ostohinnasta hankkimisesta aiheutuneet kulut, ku-
ten valityspalkkio ja oston yhteydessa maksettu varainsiirtovero (Sijoittajan vero-opas 2021, 33).
Hankintameno-olettama lasketaan ottamalla luovutushinnasta 20 prosenttia, jos omaisuus on
omistettu luovutushetkelld alle 10 vuotta ja 40 prosenttia, jos omaisuus on omistettu vahintaan 10
vuoden ajan. (Arvopaperien luovutusten verotus 2019.) Hankintameno-oletamaa voidaan kayttaa

todellisen hankintahinnan tilalla ilman erillista perustelua (Kullas & Myllyoja 2020, 157).

Myynti- eli luovutustappiota syntyy, kun omaisuus myydaan hankintahintaa alhaisemmalla hin-
nalla (Sijoittajan vero-opas 2021, 32). Myyntitappiot ovat verotuksessa vahennyskelpoisia. Reali-
soituneet myyntitappiot tulee ilmoittaa sind vuonna, kun ne ovat syntyneet. (Opi osakkeet 2016,
112.) Vahennyksen voi tehdad myyntitappioiden syntymisvuonna, tai jos padomatuloja ei ole tai
niitd on vahemman kuin myyntitappioita, vahennykset voidaan tehda seuraavan viiden vuoden ai-
kana. Tappiot vahennetdan nykyaan kaikista pddomatuloista. (Pddomatuloista tehtavat vahennyk-
set 2019.) Vahennysta ei saa, mikali verovuonna myydyn omaisuuden hankintahinnat ovat yh-

teensa alle 1000 euroa (Kullas & Myllyoja 2020, 158).

My0s tulojen hankkimisesta ja sdilyttamisesta aiheutuneet kulut saa vahentaa padomatuloista
(Kontkanen 2016, 149). Esimerkiksi padomatulon hankkimiseen otettujen lainojen korot ja muut
kulut ovat sijoittajan vahennyskelpoisia menoja. Osan naistd koroista saa vahentda ansiotulojen
verosta alijaamahyvityksena, jos padomatuloja ei ole tai niitd on vdhemman kuin korkokuluja.

Tama tarkoittaa, ettd ansiotulojen veroista vihennetadn pddomatuloveroprosentin mukainen
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osuus alijaamasta. Korkojen lisaksi tyypillisia vahennettavia kuluja ovat talouslehtien tilausmaksut
ja jasenmaksut. Kun sijoittaminen on paatoimista tulonhankkimistoimintaa, voidaan vahentaa
my0s tyohuone- ja tietokonekuluja. (Kallunki ym. 2019, 219-220.) Arvopapereiden hoitoon ja sai-

lytykseen liittyvissa kuluissa sijoittajalla on 50 euron omavastuu (Opi osakkeet 2016, 110).

Osingot

Porssiyhtididen osingoista 85 prosenttia on veronalaista padomatuloa ja loput 15 prosenttia vero-
vapaata. Nain ollen osinkojen efektiivinen veroprosentti on 25,5. (Opi osakkeet 2016.) Listaamat-
tomien yhtididen osingoista maksetaan 7,5 prosenttia veroja, jos osinko on enintdaan 150 000 eu-
roa. Jos listaamattoman yhtion osinko on yli 150 000 euroa, ylittavalta osalta maksetaan veroa 28

prosenttia. (Maksa vero sijoituksista 2021.)

Suomalaisten yhtididen osinkotuottojen osalta sijoittajan ei tarvitse itse huolehtia verojen mak-
susta, silla maksava yhtio tekee niistda ennakonpidatykset ja tilittaa ne Verohallinnolle (Maksa vero
sijoituksista 2021). Jos yhti6 tulee EU-maasta tai maasta, jonka kanssa Suomella on osingot kattava
verotussopimus, menee ndiden yhtididen osinkojen verotus samalla tavalla kuin suomalaistenkin

yhtididen osinkojen verotus. (Elo & Saarhelo 2018, 142.)

Verotussopimuksessa on useimmiten sovittu Iahdevero, jonka sijoittaja maksaa osingoistaan yh-
tion kotivaltiolle. Léahdeveron saa vdahentaa suomalaisista veroista, jolloin ulkomaalaisten yhtididen
osingoista perittdva vero on yhta suuri kuin kotimaisten yhtididen. (Elo & Saarhelo 2018, 142.) Mi-
kali osingoista peritddan verotussopimusmaaraysta suurempi vero osinkojen maksun yhteydessa,
osingon saaja voi hakea lahdevaltion verohallinnolta liikaa perittya veroa. EU:n tai verotussopi-
muksen ulkopuolisten maiden yhtididen osingot ovat kokonaisuudessaan veronalaista ansiotuloa.

(Korpela 2020, 183.)

Rahastot

Rahasto-osuuksien omistajien on maksettava vuosittain tuotosta eli voitto-osuudesta paaomatulo-
veroprosentin mukainen vero. Myo6s ulkomaisten rahastojen voitto-osuuksista on maksettava Suo-
messa vero. (Kontkanen 2016, 144.) Sijoitusrahastojen tuotto-osuuksien ennakonpidatys on 30

prosenttia. Tuotto-osuuksien osalta sijoittajan ei tarvitse itse huolehtia verojen maksusta, silla
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maksava yhtio tai pankki tekee niistd ennakonpidatyksen ja tilittaa sen Verohallinnolle. (Maksa

vero sijoituksista 2021).

Kasvurahastoissa rahaston tuotto lisataan paaomaan, jolloin sijoittajan tuotto muodostuu vasta
rahasto-osuutta myytdessa. Tuotto verotetaan nédin ollen vasta myynnin yhteydessa. (Kontkanen
2016, 144.) Myynnista tullut mahdollinen myyntivoitto on pddomatuloa ja verotetaan padaomatu-
loveroprosentin mukaisesti. Rahasto-osuuksien myyntivoiton verotus toimii samalla tavalla kuin
osakkeista saadun myyntivoiton verotus ja hankintamenona voidaan pitaa joko todellista hankin-

tahintaa tai vaihtoehtoisesti hankintameno-olettamaa. (Opi osakkeet 2016, 112.)

Korkosijoitukset

Korkotulot verotetaan joko korkotulon Idhdeveron tai vaihtoehtoisesti paaomatuloveron mukai-
sesti. Lahdeveron alaisia korkoja ovat kotimaisten joukkovelkakirjalainojen, talletustilien, vaihto-
velkakirjojen ja optiolainojen korot seka indeksilainojen tuotot. Lisaksi niin sanottujen osaketalle-
tustilien tuotot ja indeksilainoille maksettavat indeksihyvitykset ovat korkotulon lahdeveron alaisia
tuloja. Osa joukkovelkakirjalainoista on vapautettu korkotulon lahdeverosta. (Sijoittajan vero-opas

2021, 13.)

Lahdeveron suuruus on aina 30 prosenttia (Kontkanen 2016, 141). Lahdevero on lopullinen vero,
eika sen alaisia korkoja lueta padomatuloiksi (Sijoittajan korko-opas 2018, 36). Lahdeveron alaisien
sijoituksien tuotoista ei voida vahentda luovutustappioita eika tulon hankkimisesta aiheutuneita
kuluja. Koron maksaja eli yleensa pankki huolehtii Iahdeveron pidattamisesta ja tilittamisesta valti-
olle. Koron maksajien eika sijoittajien tarvitse ilmoittaa korkojen maksusta tai saannista veroviran-

omaisille. (Kontkanen 2016, 141-143.)

Kaikki muut kuin edelld mainitut korkotulot, kuten ulkomaiset talletukset, joukkovelkakirjan jalki-
markkinahyvitykset ja yksityishenkilon toiselle henkilolle antamasta lainasta saamat korot ovat
padomatuloja. Nama verotetaan padomatuloveroprosentin mukaisesti ja ilmoitetaan normaaliin
tapaan veroilmoituksessa. (Sijoittajan vero-opas 2021, 15.) Jalkimarkkinahyvityksella tarkoitetaan
joukkovelkakirjan myyjalle joukkovelkakirjan myyntipdivdan mennessa kertynytta korkoa (Sijoitta-

jan korko-opas 2018, 36).
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3.5 Sijoitusinstrumentit

Sijoitustuotteiden kirjo on valtava, jonka ansiosta jokaiselle sijoittajalle 16ytyy varmasti sopivia
tuotteita (Havia ym. 2014, 219). Suurin osa kotitalouksien varallisuudesta on sijoitettu vakituisiin,
sijoitus- ja vapaa-ajan asuntoihin. Muu rahoitusvarallisuus on kiinni talletuksissa, osakkeissa, sijoi-

tusrahastoissa seka vakuutussdastoissa. (Kontkanen 2016, 103.)

Reaali-investoinneiksi kutsutaan reaaliomaisuuteen eli esimerkiksi maahan tai rakennuksiin sijoit-
tamista. Finanssi-investointeja ovat puolestaan sijoitukset arvopapereihin. Arvopaperisijoitukset
ovat sopimuksia, jotka oikeuttavat sopimuksen ehtojen mukaisesti jonkin reaali-investoinnin tuot-

tamaan kassavirtaan. (Nikkinen ym. 2002, 9.)

Tassa tyossa ei kdyda lapi kaikkia mahdollisia sijoitusinstrumentteja niiden valtavan maaran vuoksi.
Sijoittaa voi nimittdin melkein mihin vain. Tassa luvussa tullaan kasittelemaan tavanomaisimpia

sijoituskohteita eli osakkeita, korkosijoituksia seka rahastoja.

3.5.1 Osakkeet

Osakemarkkinoiden tehtavana on valittaa yrityksille oman padoman ehtoista rahoitusta (Kontka-
nen 2016, 54). Tata rahoitusta tarvitaan toiminnan aloittamiseen ja myohemmin esimerkiksi inves-
tointeihin (Opi osakkeet 2016, 7). Sijoittajille osakemarkkinat tarjoavat puolestaan yhden vaihto-

ehtoisen sijoituskohteen (Kontkanen 2016, 54).

Sijoittajien sijoittamat varat muodostavat osakeyhtion osakepddoman, joka jakautuu arvoltaan
yhta suuriksi osakkeiksi. Yhden osakkeen arvoa kutsutaan nimellisarvoksi. Osakkeenomistajat saa-
vat osakkeita sijoittamaansa padomaa vastaavan maaran. (Opi osakkeet 2016, 16.) Osakkeet ovat
osuuksia yhtidista eli toisin sanoen omistamalla osakkeita, sijoittaja omistaa pienen osuuden yri-
tyksestd (Hobson 2012, 3). Osakkeet tuottavat omistajilleen taloudellisia ja hallinnollisia oikeuksia.
Osakkeenomistajilla on oikeus yhtion voitonjakoon, etuoikeus uusmerkintdaan seka osallistumisoi-

keus yhtiokokoukseen. (Kontkanen 2016, 120.)

Pitkalla aikavalilla osakesijoittaminen tuottaa keskimdarin muita sijoitusmuotoja paremmin (Putto-

nen 2009, 31). Osakkeet ovat korkosijoittamista riskipitoisempi sijoitusmuoto, jonka vuoksi tuotto-
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odotuksetkin ovat korkeammat (Elo & Saarhelo 2018, 37). Vaikka osakkeiden tuottoa ei voida etu-
kateen tietda, osakkeet ovat hinnoiteltu osakemarkkinoilla niin, etta pitkalla aikavalilla tuotto vas-
taa osakkeisiin sisaltyvaa riskia (Kallunki ym. 2019, 76). Osakesijoittamisen riskit liittyvat markki-
noiden yleiseen kehitykseen ja yhtion menestymiseen (Kontkanen 2016, 106.) Osakkeen tuottoa ei
ole rajattu mitenkaan, joten tuotto voi nousta huimasti tai vaihtoehtoisesti menna miinukselle.

Osakesijoittaja voi menettda kuitenkin vain sijoittamansa padoman. (Elo & Saarhelo 2018, 31.)

Osakesijoittajan tuotto muodostuu osingoista ja myyntivoitoista (Hdmaldinen 2014, 15). Osinko on
yrityksen sijoittajille jakama voitto-osuus (Opi osakkeet 2016, 27). Mikali yhtid on tehnyt voittoa ja
silla on voitonjakokelpoisia varoja, se voi halutessaan maksaa osinkoa osakkeenomistajilleen.
Osinko vaihtelee vuosittain, eika se ole sidottu esimerkiksi osakekurssiin tai edellisen vuoden tu-
lokseen. (Hamaldinen 2014, 15.) Osingon maarasta paatetdan yhtidkokouksessa ja yleensa porssi-

yhtiot maksavat sen kevaalla (Opi osakkeet 2016, 90).

Lindstrémin (2005, 85) mukaan osakesijoituksen vahariskisin tuottoera on osinkotuotto, silla yhtiot
pyrkivat pitamaan osinkonsa suhteellisen vakaina tai mieluummin nousujohteisina. Osinkotuoton
voi laskea jakamalla osakekohtaisen osingon yhtion osakekurssilla (Hamaldinen 2014, 15). Elon ja
Saarhelon (2018, 188) mukaan Helsingin porssin keskimaarainen osinkotuotto on ollut noin nelja
prosenttia vuosina 1990-2013, eli noin puolet kokonaistuotosta, kun Helsingin porssin kokonais-

tuotto on ollut kahdeksan prosenttia (Kullas & Myllyoja 2020, 124).

Myyntivoittoja sijoittaja saa siind vaiheessa, jos osakkeiden arvo on noussut ja hdn myy omista-
mansa osakkeet jollekulle toiselle sijoittajalle (Hamaldinen 2014, 15). Osakkeen arvo maaraytyy
vallitsevaan ndkemykseen liikkeeseen laskeneen osakeyhtion arvosta (Kontkanen 2016, 120). Po6rs-
sikurssit maaraytyvat kysynnan ja tarjonnan mukaan eli sijoittajien osto- ja myynti tarjousten pe-

rusteella (Elo & Saarhelo 2018, 23).

Osakemarkkinat jakautuvat ensi- ja jalkimarkkinoihin. Ensimarkkinoihin kuuluvat osakeannit, joissa
sijoittaja voi merkita itselleen yhtion liikkeelle laskemia osakkeita. Yritykset hankkivat rahoitusta
ensimarkkinoilla. (Opi osakkeet 2016, 8.) Sijoittajien keskenaan tekema kauppa jo ensimarkkinoilla
liikkeeseen lasketuilla osakkeilla kuuluu puolestaan jalkimarkkinoihin. Pdivittdinen osakekauppa

porssissa on jalkimarkkinakauppaa. (Hobson 2012, 12.)
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Vain pieni osa osakeyhtidista on julkisen kaupankaynnin kohteena. Julkinen kaupankaynti tarkoit-
taa osakekaupankayntia porssissa. (Opi osakkeet 2016, 16.) Porssi on verkossa toimiva julkinen
kauppapaikka, jossa ostajat ja myyjat kohtaavat. Osapuolien tekema kauppa on julkista, eli kaikki
nakevat mihin hintaan osakkeita vaihdetaan. (Anderson 2001, 132.) Helsingin porssi aloitti toimin-
tansa vuonna 1912 (Kontkanen 2016, 57). Suomessa toimiva porssi on nykyaan nimeltdaan Nasdaq

Helsinki (Opi osakkeet 2016, 9).

Yhtio saa julkisen noteerauksen listautumalla pdrssiin, jonka jalkeen sen osakkeilla voidaan kayda
kauppaa porssissa (Opi osakkeet 2016, 34). Yleensa porssiin listaudutaan, kun yritys on kasvanut
niin suureksi, ettei investointeja pystyta enaa rahoittamaan perustajaosakkeiden padaomalla. Lis-
tautumalla yritys saa kasvatettua osakepadaomaansa, laajennettua omistajapohjaansa, parannet-
tua imagoansa seka lisattya tunnettuutta. (Opi osakkeet 2016, 16.) Porssiin listautuessa yhtion on

taytettava listalleottoedellytykset (Lindstrom 2005, 170).

Mya0s sijoittajien kannalta porssi on hyva ja turvallinen kauppapaikka, silla sen toiminta on lailla
saanneltya ja valvottua. POrssiyhtiot ovat sitoutuneet raportoimaan taloudellisesta kehityksestaan
avoimesti. Lisaksi markkinat hinnoittelevat osakkeet paremmin, mika helpottaa sijoituskohteiden
vertailua. Porssiyhtidiksi kutsutaan naita yrityksia, joiden osakkeilla kdydaan julkista kauppaa. (Opi

osakkeet 2016, 17.)

Vuonna 2007 voimaan tullut laki mahdollistaa porssin lisaksi muidenkin osakkeiden kauppapaikko-
jen perustamisen. Naitd muita kaupankayntijarjestelmia kutsutaan monenkeskisiksi kauppapai-
koiksi. (Kontkanen 2016, 58.) Paalistan eli sdannellyn markkinapaikan liséksi Helsingin porssissa on
myo6s kevyemmin saannelty kauppapaikka First North. Talla osakelistalla on paadasiassa pienia yri-
tyksia. First North lista voi toimia my0s yritykselle ikddn kuin ponnahduslautana kohti porssin paa-

listaa. (Kontkanen 2016, 55.)

Andersonin (2001, 131) mukaan jotkut yritykset eivat halua osakkeitaan julkisen kaupankaynnin
kohteeksi, jotta kilpailijat eivat pysty valtaamaan yhtiota ostamalla myytadvina olevia osakkeita. Jot-
kut yritykset eivat myoskaan halua paljastaa monia toimintaansa koskevia tietoja, jotka porssiyhti-

oiden on julkaistava (Andersson 2001, 131).
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Listaamattomia yhtioita ei koske sama saantely kuin porssiyhtiéita, joten ne ovat korkeariskisem-
pia sijoituskohteita. Sijoittajalta vaaditaan aikaa ja vaivaa sijoituspaatosten tekemiseksi, silla listaa-
mattomasta yhtiosta on ensin hankittava ja analysoitava tieto. Listaamattomien yhtididen osak-
keilla kaupankdynti on kallista, jonka lisaksi kaupoista peritdadn varainsiirtoveroa. Ensisijaisesti
listaamattomat osakkeet soveltuvat pitkaaikaiseksi sijoituskohteeksi. Porssiin listaamattomia osak-
keita voi ostaa listaamattomien osakkeiden kauppapaikoista tai osakeannista. (Kallunki ym. 2019,

85-86.)

Ennen nykyistd arvo-osuusjarjestelmaa, osakkeen omistajat saivat osakekirjoja todistukseksi osak-
keiden omistuksesta. Nykyiseen arvo-osuusjadrjestelmaan ovat liittyneet kaikki porssiyhtiot. Sijoit-
tajien omistamat porssiyhtididen osakkeet merkitdaan arvo-osuustileille arvo-osuuksina. (Opi osak-
keet 2016, 16.) Ennen osakkeiden ostoa sijoittajalla on siis oltava henkilékohtainen arvo-osuustili
avattuna esimerkiksi jossakin pankissa (Opi osakkeet 2016, 39). Useimmiten myos listaamattomat
osakkeet kirjataan arvo-osuusjarjestelmaan. Usein listaamattomien osakkeiden sailytys maksaa,
eika kaikki valittajat hyvaksy niita sailytykseensa. (Listaamattomiin osakkeisiin sijoittaminen — Mer-

kittdva veroetu vastaan riskit 2021.)

3.5.2 Korkosijoittaminen

Korkosijoittaminen tarkoittaa sijoittamista arvopapereihin, joista saa tuottoa tietyn ennalta maari-
tetyn prosentin mukaisesti. Korkosijoituksissa sijoittaja saa siis vuosittain tietyn prosentuaalisen

tuoton seka lopuksi sijoittamansa padaoman takaisin. (Havia ym. 2014, 221.)

Korkosijoitukset ovat riskiltdan matalan tai matalahkon riskin sijoituksia, jolloin my6s tuotto on hy-
vin maltillinen (Pesonen 2011. 93). Korkosijoitukset ovat muun muassa maaraaikaisia pankkitalle-
tuksia, obligaatioita tai joukkovelkakirjalainoja (Havia ym. 2014, 222). Korkosijoituksilla tavoitel-
laan sdastettyjen varojen sailymistd sekd kohtuullista tuottoa (Sijoittajan korko-opas 2020, 7).
Laina-ajan mukaan korkosijoitukset jaetaan lyhyisiin ja pitkiin korkosijoituksiin (Havia ym. 2014,

222).

Lyhyen koron sijoitukset ovat alle vuoden mittaisia, eli sijoittaja saa padomansa korkoineen takai-
sin vuoden sisdlld (Havia ym. 2014, 222). Lyhyen koron sijoituksia ovat rahamarkkinasijoitukset eli

sijoitukset esimerkiksi pankkien liikkeelle laskemiin arvopapereihin. Piensijoittaja ei kdytanndssa
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voi sijoittaa nadihin lyhyen koron rahoitusmarkkinavalineisiin suoraan, vaan valillisesti lyhyen koron

sijoitusrahastojen kautta. (Kallunki ym. 2019, 63.)

Pitkan koron eli yli vuoden mittaisia korkosijoituksia ovat paaasiassa erilaiset joukkovelkakirjalai-
nat eli joukkolainat (Kallunki ym. 2019, 66). Joukkolainat ovat yritysten, valtioiden, kuntien tai mui-
den yhteiséjen liikkeelle laskemia velkakirjoja. Nama liikkeellelaskijat siis lainaavat rahaa yleis6lta
eli sijoittajilta. (Pesonen 2011, 91.) Joukkolainojen laina-aika ja -ehdot voivat vaihdella keskendan

hyvinkin paljon. Laina-aika on yleensa kolmesta kymmeneen vuoteen. (Kallunki ym. 2019, 68.)

Joukkolainoja voi ostaa suoraan liikkeellelaskijalta emissiossa eli liikkeellelaskussa tai pankeilta ja
pankkiiriliikkeilta, jotka yllapitavat jalkimarkkinoita (Kallunki ym. 2019, 68). Joukkolainat ovat siis
yleensa jalkimarkkinakelpoisia eli niilla voidaan kdayda kauppaa. Piensijoittajan kannalta kannatta-
vinta on kuitenkin merkita laina emissiosta ja pitda se itselldan erdaantymiseen saakka. Nain han
saa saannollisen koron seka sijoitetun nimellispddoman takaisin. (Pesonen 2011, 91-92.) Joukko-
lainat voivat olla myo0s listattuja, jolloin kauppaa voidaan kdyda osakkeiden tapaan porssissa (Kal-

lunki ym. 2019, 68).

Korkosijoitukset ovat yleensa matalan tai matalahkon riskin sijoituskohteita, mutta ndin ei kuiten-
kaan aina ole. Korkosijoituksiin voi luottoriksin lisdksi sisaltyd myos korkoriski. Mita suurempi lai-
nan juoksuaika on, sitd suurempi on myds lainan arvon muutos korkojen muuttuessa. (Kallunki ym.
2019, 63.) Pitkdnkoron sijoituksiin liittyy enemman epavarmuutta kuin lyhyen koron sijoituksiin

(Havia ym. 2014, 223).

Pankkitalletukset

Pankkitalletus on perinteinen sdastamisen ja sijoittamisen ratkaisu (Alhonsuo, Nisén, Nousiainen,
Pellikka & Sundberg 2012, 299). Alhaisesta korkotasosta huolimatta sdasto- ja sijoitustileille saas-
taminen on suomalaisten keskuudessa suosittua (Kontkanen 2016, 103). Marraskuussa 2019 ti-
leilld oleva summa oli yli 96 miljardia euroa (Kullas & Oksanen 2020). Pankkitalletuksissa raha ei
yleensd paase tuottamaan ja inflaatio syo entisestaan talletuksien varoja. Inflaatiota voidaankin

kutsua pankkitalletusten riskiksi. (Pesonen 2011, 89.)
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Kayttelytileille on erilaisia nimia eri pankeissa, mutta niilla tarkoitetaan maksuliikenteen hoitami-
seen tarkoitettuja kaytto- ja saastotileja. Kayttotili on tili paivittdisten raha-asioiden hoitoon ja tyy-
pillisesti siellad oleville rahoille ei makseta korkoa laisinkaan. Mikali tilille maksetaan korkoa, on se

hyvin alhainen. (Alhonsuo ym. 2012, 199.)

Vaikka saastotilit lasketaankin kayttelytileihin, on niiden paaasiallinen tarkoitus saastaminen ja
usein niille siirretdan varoja talteen kayttotililta. Tavallisesti naille saastotileille maksetaan pienta
korkoa. Koronmaaraytymisperusteissa on suuria eroja eri pankkien valilla. (Alhonsuo ym. 2012,
200.) Saastotileilla talletukset ovat usein maaraaikaisia ja kiintedkorkoisia. Korko paranee yleensa
sijoitusajan pidentyessa ja myos talletuksen koko voi vaikuttaa korkoon. (Sijoittajan korko-opas

2018, 8.)

Talletukset tunnettuihin ja vakavaraisiin pankkeihin on melko riskiton ja turvallinen sijoitusmuoto
(Sijoittajan korko-opas 2018, 8). Lisaksi talletukset kuuluvat Talletussuojarahaston piiriin, joka tar-
koittaa sitd, ettda suomalaisen pankin maksukyvyttomyystilanteessa tilille tallennetut varat korva-

taan 100 000 euroon saakka (Alhonsuo ym. 2012, 299). Talletukset, jotka ovat tehty ulkomaalais-

ten pankkien Suomen sivukonttoreihin ovat myos talletussuojan piirissa (Sijoittajan korko-opas

2018, 8).

3.5.3 Rahastosijoittaminen

Rahastolla tarkoitetaan sijoitusrahastoa, joka on osakkeista, korkoinstrumenteista ja muista arvo-
papereista koostuva sijoitussalkku. Sijoittajien varat kerataan yhteen ja nama varat sijoitetaan ha-
jauttamalla erilaisiin arvopapereihin. Rahasto on ndiden arvopaperi omistuksien kokonaisuus. Ra-
haston omistajia ovat rahastoon sijoittaneet yksityiset henkil6t, yhteisot ja saatiot. (Kauppila ym.

2020, 37.)

Omistajien sijaan sijoitusrahastojen hallinnosta vastaa rahastoyhtitt. Rahastoyhtiot ovat Suomessa
Finanssivalvonnan myoéntamalla toimiluvalla toimivia osakeyhtidita. (Kontkanen 2016, 122.) Sijoit-

taja tietda rahaston sdadnndissa ilmoitetun sijoitusstrategian, eli esimerkiksi minkalaisiin arvopape-

reihin ja mille markkinoille rahasto varansa sijoittaa, mutta muuten han on salkunhoitajan asian-

tuntemuksen varassa. (Kauppila ym. 2020, 38.)
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Rahastosijoittamisen keskeinen etu on sen vaivattomuus ja helppous (Kontkanen 2016, 122). En-
sinndkin rahastoissa sijoituspaatokset tekevat ammattilainen, eika sijoittajan ole valttamatonta
seurata markkinoita. Toinen etu on se, ettd rahastosijoitus ei ole sidottu maaraaikaan, jolloin se
voidaan muuttaa rahaksi milloin vain. (Kauppila ym. 2020, 44-45.) Lisdksi rahastosijoittamisessa

padsee kiinni suureen hajautettuun salkkuun pienellakin padomalla (Kontkanen 2016, 122).

Rahastojen toimintaa ohjaa monet tiukat sdanndkset, jotka koskevat esimerkiksi osakepadaoman
vahimmaismaaraa, tilintarkastusta, kirjallisia toimintoja seka tarkasti laadittavaa varainhoitoesi-
tettd (Anderson 2001, 153). Minimoidakseen riksit, rahastot pitdvat sisallaan aina vahintaan 16:n
eri liikkeellelaskijan arvopapereita (Kauppila ym. 2020, 63). Yksittdinen arvopaperin arvo saa poik-
keuksia lukuun ottamatta olla enintdan 10 prosenttia koko rahaston varoista (Kontkanen 2016,

122).

Sijoitusrahastoissa rahasto-osuudet muodostavat rahastopdadaoman. Padaoma vaihtelee rahastoon
tulleiden uusien sijoituksien ja sijoituksien pois lunastamisien mukaan. My6s rahaston sijoituksien
porssikurssit ja korkotaso aiheuttavat muutoksia rahaston padomaan. (Sijoitusrahasto-opas 2015,
5.) Pddoma on jakautunut keskenaddn samansuuruisiin rahasto-osuuksiin, ja ndma osuudet tuotta-
vat yhtaldiset oikeudet rahaston omaisuuteen (Kontkanen 2016, 122). Rahasto-osuuksien hinta on
rahaston sijoitusten kdaypa markkina-arvo jaettuna liikkeelld olevien rahasto-osuuksien lukumaa-
ralla. Hinta on sama seka uusille sijoittajille, etta rahasto-osuudesta luopuville sijoittajille. Yleensa
ndilld rahasto-osuuksilla ei kdyda kauppaa porssissd, vaan rahaston pdaoma joko kasvaa tai vaihto-

ehtoisesti laskee, rahasto-osuuksien maaran mukaan. (Sijoitusrahasto-opas 2015, 5.)

Yleensa suomalaisissa rahastoissa on erikseen kasvu- ja tuotto-osuussarjat (Kauppila ym. 2020,
39.) Tuotto-osuuksista jaetaan vuosittain voitto-osuutta osuuden omistajille, kun taas kasvuosuuk-
sissa vuotuinen tuotto-osuus siirretaan jakamattomana rahaston arvoon, jolloin tuotto realisoituu
vasta rahasto-osuutta lunastettaessa (Kontkanen 2016, 122). Rahaston tuotto koostuu rahaston
sijoituksien korkoista, osingosta ja sijoituskohteiden arvonnousiusta tai -laskuista (Sijoitusrahasto-
opas 2015, 6). Tuotto on arvopapereiden arvonmuutos kokonaisuudessaan. Arvonmuutoksessa
tulee kuitenkin ottaa huomioon, etta rahastot pitavat aina sisallaan erialaisia kuluja, jotka ovat

kaikki pois sijoittajan saamasta tuotosta. (Havia ym. 2014, 229.)
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Sijoitusrahastojen kuluissa on suuria eroja (Kauppila ym. 2020, 69). Yleisimmin rahaston kulut
muodostuvat merkinta- ja lunastuspalkkioista, hallinnointi-, kaupankaynti- ja tuottosidonnaisista-
kuluista seka salkunhoito- ja sailytyspalkkioista (Havia 2014, 229). TER-luku eli suomalaisittain
juoksevat kulut ovat hyva mittari rahastojen kuluvertailuun, silld se ilmoittaa toteutuneet hallin-
nointi- ja sailytyspalkkiot vuotuisena prosenttiosuutena rahaston paaomasta. Tuottosidonnaisia

palkkioita tai kaupankdyntikuluja ei lasketa mukaan juokseviin kuluihin. (Kauppila ym. 2020, 67.)

Rahastoja on olemassa todella paljon erilaisia, eika niiden luokittelu ole yksinkertaista (Pesonen
2011, 127). Porssisaation Sijoitusrahasto-oppaan (2015, 7) mukaan rahastot voidaan ryhmitella
esimerkiksi sijoituskohteiden, sijoituspolitiikan tai rahastoon kohdistuvan saantelyn mukaan. Kaup-
pilan ja muiden (2020, 73) mukaan yleisin ja salkun rakenteelle olennaisin tapa on tehda luokittelu

rahaston sijoituskohteiden luonteen mukaan.

Sijoitusrahastolaissa rahastot ovat jaettu kahteen ryhmaan: sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin eli
UCITS-sijoitusrahastoihin, joiden toiminta on tarkoin sddnneltya ja vaihtoehtorahastoihin, joiden
toiminta on vapaampaa (Sijoitusrahasto-opas 2015, 7). Rahastot voidaan jakaa my®ds aktiivisiin ja
passiivisiin rahastoihin. Aktiivisessa rahastossa salkunhoitaja tekee sijoitusvalintoja, joilla tavoitel-
laan vertailuindeksiin nahden enemman tuottoa. Passiivisessa rahastossa seurataan valitsemaa in-
deksia eli sijoituskohteet ja niiden painotukset salkussa ovat samat kuin indeksissa. (Passiivinen vai

aktiivinen rahasto? n.d.)

Sijoituskohteiden mukaan rahastoja voidaan jakaa esimerkiksi osake- ja yhdistelmarahastoihin
sekd lyhyen- ja pitkan koron rahastoihin. Nimensa mukaisesti osakerahasto sijoittaa varansa osak-
keisiin, pitkan koron rahastot joukkovelkakirjalainoihin ja niin edelleen. Yhdistelmarahastoissa va-
rat hajautetaan korko- ja osakemarkkinoille. (Kauppila ym. 2020, 41.) Naiden lisaksi on olemassa
my0s esimerkiksi indeksi-, rahasto-osuus-, raaka-aine- ja ETF-rahastoja (Sijoitusrahasto-opas 2015,
9-10). ETF eli Exchange Traded Fund rahastot ovat poOrssissa noteerattuja rahastoja. Nadiden rahas-
tojen osuuksilla kdydaan porssissa kauppaa osakkeiden tapaan. ETF-rahastojen hinnat maaraytyvat

kysynnan ja tarjonnan mukaisesti. (Sijoitusrahasto-opas 2015, 5.)
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4 Osakesaastotili

Osakesaastotili on yksityissijoittajan ja palveluntarjoajan valinen sijoitussopimus (Korpela 2020,
185). Tili on sijoittajille verrattain uusi sijoittamisen tyokalu Suomessa. Laki osakesaastotileista as-
tui voimaan kesdkuussa 2019. Sijoittajien on ollut mahdollista avata osakesdastotili arvopaperi-
kauppaa varten vuoden 2020 ensimmaisesta paivasta lahtien. (Koskinen 2020.) Tilin tavoitteena
on edistaa kotitalouksien ja piensijoittajien sadstamista ja sijoittamista, seka lisata sijoitusmuoto-

jen tarjontaa (Kallunki ym. 2019, 246).

Osakesaastotililaki saatelee sopimuksen ehtoja ja sitd, kuka voi tarjota osakesaastotilisopimuksia.
Finanssivalvonta yllapitaa luetteloa palveluntarjoajista, jotka tilid saavat tarjota. (680/2019.) Osa-
kesaastotili on nimensd mukaisesti tarkoitettu ainoastaan osakesijoittamiseen. Osakesaastotilille
ei siis voi ostaa muita porssilistattuja tuotteita, kuten rahastoja tai ETF:ia. (Koskinen 2020.) Tiiviste-
tysti osakesaastotilin edut ovat verotuksen yksinkertaistuminen ja korkoa korolle -ilmion vahvistu-
minen (Kallunki ym. 2019, 246). Osakesaastotili sopii erityisesti pitkdjanteiseen sijoittamiseen (Op-

pitunti 9: Miten osakesaastotili toimii n.d).

Osakesaastotili on siis tili, johon sijoittaja voi siirtaa rahaa ja sen jalkeen kayda tilin sisalla osake-
kauppaa. Osakesaastotililla on mahdollista ostaa ja myyda niin koti- kuin ulkomaisiakin porssilistat-
tuja- ja First North-osakkeita. (Oppitunti 9: Miten osakesaastotili toimii n.d.) Osakesdastotilin sisai-
sia tapahtumia ei veroteta, eli tilin sisalla tehdyista yksittdisistd myynneista ei tarvitse maksaa
veroa. Myos osingot ovat tilin sisalla verovapaita. Osakesaastotilin tuotto verotetaan vasta siina
vaiheessa, kun sijoittaja nostaa varojaan tililtdan pois. (Osakesadastotili 2021.) Tama mahdollistaa

sen, etta sijoittaja padsee hyotymaan korkoa korolle -ilmidsta (Sammalisto & Asunmaa 2021, 127).

Korkoa korolle-ilmi6ta on kutsuttu maailman kahdeksanneksi ihmeeksi ja sitd voidaankin pitda yh-
tena tarkeimpana sijoittamisen varoja kerryttavana ilmiona. Korkoa korolle-ilmissa sijoituksen
tuotot kasvavat alkuperaisen sijoitetun paddoman lisaksi korkoa. Korkoa korolle-ilmi6 on itsedan
positiivisesti vahvistava kierre. Sijoitettu raha tekee t6ita, mutta lisaksi sijoitetun rahan tuottokin
tekee toita. Korkoa-korolle ilmidssa korkoa kertyy joka vuosi aiempaa enemman, silld padoma kas-

vaa vuosi vuodelta. (Sammalisto & Asunmaa 2021, 127.)
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4.1 VYleista osakesaastotilista

Osakesaastotilin voi avata vain luonnollinen henkilé. Nain ollen tilia ei voi avata jakamattomille
kuolinpesille, yhtymille, yrityksille eika toiminimille. Osakesdastotilin voi avata myés muu kuin Suo-
messa asuva Suomen kansalainen. (Osakesdastotilin verotus n.d.) Osakesadstotilin voi avata halua-
maansa pankkiin tai finanssilaitokseen (Oppitunti 9: Miten osakesaastotili toimii n.d). Osakesaasto-
tilia saa tarjota luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset seka niihin rinnastettavat Suomessa
toimivat Euroopan talousalueen palveluntarjoajat (Kallunki ym. 2019, 246). Talla hetkella osa-
kesaastotileja Suomessa tarjoavat Nordea, Danske Bank, Nordnet, Alandsbanken ja Mandatum
Trader, jonka tarjoaa Saxo Bank A/S. Myds OP on avaamassa osakesaastotilinsa lokakuun 2021

loppupuolella.

My®ds alaikaiselle henkilolle voidaan avata osakesdastotili huoltajan toimesta (Kallunki ym. 2019,
246). Vanhemmat ovat lapsen edunvalvojia ja lain mukaan heidan on huolehdittava lapsen va-
roista niin, ettd paaoma sailyy kohtuullisella varmuudella. Digi- ja vaestotietovirasto valvoo tata
toimintaa. Lapsen osakesdastotilille voi ostaa Eta-alueen osakkeita vapaasti. Kaikkiin Eta-alueen
ulkopuolisiin porssiosakkeisiin vaaditaan 184 euroa kustantava lupa viranomaisilta. Lisaksi van-
hemmat ovat velvollisia ilmoittamaan Digi- ja vaestovirastoon, kun lapsen varallisuus ylittda 20 000
euroa. Taman jalkeen ilmoitetaan vuosittain holhousviranomaisille edellisvuoden varallisuus ja mi-

hin lapsen varat ovat olleet sijoitettuina. (Airaksinen 2020.)

Sijoittajalla voi olla vain yksi osakesaastotili kerrallaan (Korpela 2020, 186). Laki velvoittaa, etta
osakesaastotilisopimuksessa on oltava saastajan vakuutus siita, ettei hanelld ole muualla osa-
kesdastotilia (Laki osakesadstotilista 680/2019, 11 §). Palveluntarjoajilla ei ole kaytdssa rekisteria,
josta selvidisi onko asiakkaalla jo entuudestaan osakesaastotili. Taman vuoksi asiakkaan on mah-
dollista avata useampi osakesaastotili kerrallaan. (Sullstrom 2021.) Mikali sijoittajalla on samanai-
kaisesti useita osakesaastotileja kaytossaan, Verohallinto maarittaa jokaiselle tilille 10 euron ve-

ronkorotuksen pdivaa kohti (Osakesaastotili 2021).

Osakesaastotileissa on erikseen seka rahatili, ettd osakkeiden sadilytystili. Rahatili voi olla joko euro-
madradinen tai vaihtoehtoisesti jossain muussa valuutassa. Osakesdastotililla voi olla saman aikai-
sesti seka rahaa ettd osakkeita. (Osakesaastotili 2021). Osakesaastotilille on mahdollista sijoittaa

kuitenkin vain rahavaroja (Korpela 2020, 185), eli sijoittajan ei ole mahdollista siirtda jo olemassa
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olevia osakkeitaan osakesaastotilille (Osakesdastotili 2021). Osakesadstotilin kautta sijoituksia on

mahdollista tehda luotolla, mutta luotonvakuutena tilia ei voi kayttaa (Terhemaa 2020).

Osakesaastotilille rahaa voi siirtaa yhteensa enintdaan 50 000 euroa. Talletuksia voi tehda halua-
massaan tahdissaan ja talletuserien suuruuden pystyy itse maarittamaan. (Osakesaastotili n.d.)
Vakka tilille voi tallettaa rahaa 50 000 euroa, osakesalkun arvo voi kasvaa yli taman 50 000 euron
kurssinousujen ja muiden tuottojen ansiosta (Koskinen 2020). Mikali tdma 50 000 euron talletus-
raja tulee vastaan, voi sijoittaja laittaa tilille lisda rahaa heti sen jalkeen, kun tililtd on nostettu ra-

haa pois (Oppitunti 9: Miten osakesaastotili toimii n.d).

Osakesaastotililta varojen nostamiseen ei ole euromaaraisia eika ajallisia rajoituksia. Tama tarkoit-
taa, etta osakkeiden myynnista saatua myyntivoittoa tai osinkoja, voi sailyttaa tililla rahana niin
pitkadn kuin haluaa. (Oppitunti 9: Miten osakesaastotili toimii n.d.) Tililta voi kuitenkin nostaa ai-

noastaan rahaa, eli osakkeita tulee myyda ennen varojen nostamista (Osakesaastotili 2021).

Osakesaastotilisopimuksen voi irtisanoa (Laki osakesadstotilista 680/2019, 13 §). Osakesaastotili
voidaan siirtaa myos paleluntarjoajalta toiselle. Tama onnistuu vanhan sopimuksen irtisanomisella
ja uuden sopimuksen tekemiselld toisen palveluntarjoajan kanssa. Vaihdon yhteydessa osakesaas-
totilille kertyneet rahat ja osakkeet siirtyvat uudelle palveluntarjoajalle. (Osakesaastotili 2021.)
Vanha palveluntarjoaja on velvollinen kertomaan uudelle palveluntarjoajalle tilille tehdyt sijoituk-
set ja nostot. Tilin siirrosta ei koidu sijoittajalle veroseuraamuksia, mutta palveluntarjoajat saavat

peria tilin avaamisesta ja lopettamisesta palkkioita. (Korpela 2020, 186.)

Osakesdaastotilia ei pysty myymaan tai lahjoittamaan eteenpadin (Korpela 2020, 186). Osakesaatoti-
lisopimus raukeaa tilin haltijan kuollessa ja tililla olevat varat siirtyvat tilin haltijan oikeuden omis-
tajille sellaisenaan. Tilin varat arvostetaan kuolinpdivan arvoon perintoverotuksessa ja julkisesti
noteerattu osake vahintaan kuolinpdivana tehtyjen kauppojen alimpaan arvoon. Perittavan osa-
kesaastotilin osakkeet siirtyvat kuolinpesan arvo-osuustilille, josta ne voidaan realisoida tai siirtaa

perillisten arvo-osuustileille. (Korpela 2020, 190.)
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4.2 Osakesaastotilin verotus

Osakesaastotilin verotuksesta saadetdan laissa tuloverolain muuttamisesta (732/2019), ja siihen
liittyen myo6s verotusmenettely lakia (VML 17 ja 32c §) on muutettu vuoden 2020 alussa (Korpela
2020, 185). Osakesaastotilin paadllimmainen idea on se, etta veroa maksetaan saaduista tuotoista
padomatuloveroprosentin mukaisesti ainoastaan silloin, kun varoja nostetaan tililta. Sijoittajan

kannalta osakesdastotili tekee verotuksesta yksinkertaista ja byrokratiatonta (Oppitunti 9: Miten

osakesaastotili toimii n.d).

Osakesaastotilin verotus toimii Iahtokohtaisesti samalla tavalla kuin sijoitusrahastoissa eli tuo-
toista maksetaan paaomatuloveroa vasta siina vaiheessa, kun sijoittaja nostaa varoja tililtaan. Osa-
kesddstotilin sisalla tapahtumat ovat siis taysin verovapaita. (Kallunki ym. 2019, 246.) Verotuksen
lykkdaytyminen mahdollistaa sen, etta koko myyntihinta voidaan uudelleen sijoittaa (Korpela 2020,

188).

Osakesaastotililta varoja nostaessa varat jaetaan sijoitettuun pddomaan ja tuottoon (Korpela 2020,
186). Sijoitettu padoma on verotonta ja tuotto padomaveronalaista tuloa (Osakesdastotili 2021).
Osakesaastotililla ei siis ole verotuksen kannalta erikseen luovutusvoittoa ja osinkoa, vaan tuotto
on kokonaisuudessaan verotettavaa padomatuloa (Korpela 2020, 187). Osakesaastotililla ei ole
my0Oskaan kaytdssa hankintameno-olettamaa toisin kuin arvo-osuustililla. Tama tarkoittaa, etta
tuottoja laskettaessa kdytetdan osakkeiden todellista ostohintaa. (Oppitunti 9: Miten osakesaasto-

tili toimii n.d.)

Osakesadastotilin tuottoa laskettaessa ensin lasketaan tilin kdypa arvo. Tasta arvosta vahennetaan
voitto, jonka jdlkeen tulos kerrotaan tililtd nostetulla euromaaralla. Laskettaessa osakesaastotilin
kdypaa arvoa, huomioon otetaan tililld olevat rahavarat sekad osakkeiden arvo nostohetkelld. Osak-
keiden arvona kaytetadn paatoskurssia nostopaivaa edeltavalta paivalta. (Osakesaastotili 2021.)
Pankit ja muut palveluntarjoajat laskevat tuoton sijoittajan puolesta ja perivat myos ennakonpida-

tyksen, joka on 30 prosenttia tuotosta (Osakesaastotili 2021).

Osakesaastotili helpottaa vuosittaisen veroilmoituksen tekemists, silla sijoittajan ei itse tarvitse

selvittda ja ilmoittaa verottajalle osakesaastotilin sisalld tehtyja kauppoja (Arvo-osuustili vs. osa-
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kesdastotili n.d). Verotuksen kannalta olennaista on tilille siirretyn rahan maara, tapahtunut arvon-
nousu ja se, kuinka paljon tililtd on nostettu rahaa. Osakesaastotilia yllapitava pankki pitaa kirjaa

kaikista ndista edella mainituista asioista. (Oppitunti 9: Miten osakesadastotili toimii n.d.)

Mikali sijoittaja on tehnyt verovuoden aikana nostoja osakesaastotililtd, tuotto ja ennakonpidatys
siirtyvat automaattisesti esitaytettyyn veroilmoitukseen. Sijoittajalle jaa vain tietojen tarkistus. Ve-
roilmoituksessa osakesaastotilin tuotto nakyy kohdassa "osakesadstotilin tuotto ja tappio”. Mikali
varoja ei ole nostettu verovuoden aikana, osakesaastotilin tiedot ja varojen kaypa arvo nakyvat ve-

roilmoituksen kohdassa "varat". (Osakesaastotili 2021.)

Osakesaastotilia voidaan pitaa tietylla tavalla arvo-osuustilia yksinkertaisempana tapana sijoittaa
osakkeisiin, silla jokaisen osto- tai myyntipaatoksen kohdalla ei tarvitse miettia verotuksellisia seu-
raamuksia. Yksi hallituksen tavoitteista osakesaastotilia luodessa olikin se, etta tilin yksinkertaisuus

kannustaisi uusia sijoittajia sijoittamaan suoriin osakkeisiin. (Arvo-osuustili vs. osakesaastotili n.d.)

Usein sijoittajalle hyddyllisin vaihtoehto on sekd osakesaastotilin, etta arvo-osuustilin kdayttaminen
yhtaaikaisesti. Tama mahdollistaa ensinakin varallisuuden hajauttamisen eri sijoitusinstrumenttei-
hin. Toiseksi kdayttamalla rinnakkain naita kahta tilid, sijoittaja voi myos pohtia kunkin osakeoston

yhteydessa onko osakesaastotili vai arvo-osuustili siind kohtaa verotuksellisesti jarkevampi vaihto-

ehto. (Arvo-osuustili vs. osakesaastotili n.d.)

4.2.1 Osinkojen verotus

Tavallisella arvo-osuustililla olevien suomalaisten porssiosakkeiden osingoista 15 prosenttia on ve-
rovapaata. Tata osinkojen verovapautta ei voi kuitenkaan hyodyntaa osakesaastotililla. Osakesaas-
totililla kaikki tuotto on veronalaista, eli ndin ollen myos osinkoja verotetaan taysimaaraisesti paa-

omatuloveroprosentin mukaisesti. (Osakesaastotili 2021.)

Hyoty voi tulla siitd, ettd osinkojen verotus tapahtuu vasta varoja tililta nostettaessa, ei osinkojen
maksuvuonna. Kun osingot ovat osakesaastotilin sisalla verovapaita, maksetut osingot voidaan si-
joittaa uudelleen ennen niiden verotusta. Nain sijoittaja pddsee hydtymaan myos osinkojen osalta

korkoa-korolle ilmiosta. (Kallunki ym. 2019, 85).
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Etenkin ulkomaiset osakkeet, joiden kokonaistuotto perustuu osinkoihin, ovat osakesaastoétilin ve-
rohyotya arvioidessa heikoilla. Verohuojennuksen lisdksi osingoista menetetdan lahdevero, joka
maksetaan yrityksen kotimaahan. (Lepikko 2020.) Vain Iahdeveron jalkeinen todellinen netto-
osinko on osakesaastotilin tuottoa (Korpela 2020, 189). Mikali sijoitusaika ennen nostoa on tar-
peeksi pitka, korkoa korolle -ilmié voi mahdollisesti kumota taman osinkojen verotuksen negatiivi-

sen vaikutuksen (Arvo-osuustili vs. osakesaastotili n.d).

Osakkeen omistaja voi hakea palautusta, mikali lahdeveroa on peritty liikaa yhtion kotimaassa. Pa-
lautus tulee ilmoittaa Verohallinnon lisdksi osakesaastotilin yllapitajalle. Tata lahdeveron palau-
tusta pidetdaan osakesaastotililta nostettuna tuottona, joten se verotetaan padaomatulona koko ar-

vostaan. (Korpela 2020, 189.)

4.2.2 Tappio ja muut vihennykset

Osakesaastotililla tappioiden vahentamiseen kannattaa kiinnittda huomiota. Osakesaastotilin si-
salla syntyneita tappioita ei voida hyodyntaa heti. Osakesadastotilin tappio on verotuksessa vahen-
nyskelpoinen vasta sind vuonna, jona osakesdastotili lopetetaan. (Arvo-osuustili vs. osakesaastotili
n.d.) Osakesaastotilin lopettamisella tarkoittaan sitd, kun kaikki omaisuus myydaan ja varat noste-
taan ulos osakesaastotililta (Osakesaastotili n.d). Eli mikali tuotto on tappiollista, tappiota ei pysty
vahentamaan vield varoja tililtd nostaessa (Osakesdastotili 2021). Arvo-osuustilin kohdalla nama
tappiot voi hyodyntda verotuksessa heti myyntivuonna, jolloin niilld voidaan paremmin kuitata

voittoja ja muita padomatuloja (Arvo-osuustili vs. osakesaastotili n.d).

Mikali osakesaastotilin tappio on lopettamisvuoden padgomatuloa suurempi, erotuksesta muodos-
tuu pddomatulolajin tappio. Taman padomatulolajin tappion voi vdhentaa seuraavan 10 vuoden
aikana kertyneista padomatuloista. Alijaamahyvitysta laskettaessa osakesaastotilin tappiota ei

huomioida. (Korpela 2020, 187).

Yleensa palveluntarjoaja vahentaa palvelumaksun ja muut kulut osakesaastaotilin rahatililta, jolloin
niita ei voi vahentda muista padaomatuloista enda (Osakesadastotili 2021). Mikali kuluja peritdaan
suoraan sijoittajalta, esimerkiksi tilanteessa, jossa tilin kaikki varat ovat kiinni sijoituksissa, kulut
ovat tulonhankkimiskuluja ja ndin ollen pddomatulo vahennyskelpoisia (Korpela 2020, 186). Mikali

sijoittaja ottaa velkaa sijoittaakseen rahaa osakesaastotilille, tama velka on tulonhankkimisvelkaa.
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Tulonhankkimisvelan korot voidaan vahentaa kaikista padomatuloista taysimaaraisina. (Osakesaas-

totili 2021.)

5 Tutkimuksen totetutus

Tutkimus toteutettiin laadullisena tutkimuksena. Aineisto kerattiin lokakuussa 2021 tutkimussuun-
nitelman mukaisesti hyddyntamalla sekundaarista dataa. Kaikki tutkimuksen aineisto saatiin kerat-
tya pankkien ja muiden paleluntarjoajien verkkosivuilta noin viikossa. Tutkimuksen kannalta kaikki
olennainen tieto kerattiin teoreettista viitekehysta hyddyntaen. Aineistonkeruun jalkeen aineisto
tiivistettiin, eli tutkimuksen kannalta olennaiset asiat eriteltiin muusta aineistosta. Taman jalkeen

olennaiset asiat jarjesteltiin luokittelemalla. Tutkimustuloksia tarkasteltiin luokittelun pohjalta.

Aineistonkeruun aikaan osakesadastotileja tarjosivat Nordea, Nordnet, Danske Bank, Alandsbanken
ja Mandatum Trader. Alun perin myds OP:n piti avata osakesaastotilinsa alkuvuodesta 2021, mutta
lanseeraaminen on viivastynyt ja tdmanhetkisen tiedon mukaan se tapahtuu OP-mobiilissa
29.10.2021 (Osakesaastotili n.d). Taman tutkimuksen tekohetkelld OP ei siis ole vield avannut osa-
kesaastotiliaan, mutta heidan sivuiltaan 16ytyi tulevan osakesaastotilin tiedot, ominaisuudet ja hin-
nastot. Koska tutkimuksen kannalta olennainen tieto oli jo saatavilla, voitiin OP:n osakesaastotili

ottaa mukaan tutkimukseen.

Tassa luvussa tarkastellaan eri palveluntarjoajien osakesaastotileja kuvailemalla tiivistettya aineis-
toa. Palveluntarjoajat ovat taysin satunnaisessa jarjestyksessa. Aineisto on pyritty kuvailemaan
mahdollisimman loogisessa jarjestyksessa osakesaastotilin elinkaaren mukaisesti avaamisesta sul-

kemiseen.

Nordea

Nordeassa osakesdastotilin avaus on maksuton, eika tililla ole myoéskaan hoitomaksua. Tili voidaan
avata myos alaikadiselle lapselle. Kuukausittainen sailytysmaksu vaihtelee 0-2,45 euron valilla. Sai-
lytysmaksua ei veloiteta osakesadastotilin ollessa tyhja, tai mikali asiakas on tehnyt vahintaan yh-

den valityspalkkiollisen kaupan edellisella vuosineljannekselld. Mikali valityspalkkiollisia kauppoja
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ei ole kertynyt yhtakaan, on sailytysmaksu 2,45 euroa kuukaudessa. Private Banking -asiakkaille

sdilytysmaksut ovat aina maksuttomia. (Osakes&astotili (OST) — Aloita osakesdastaminen n.d.)

Tilille tehtavat talletukset ja tililtd nostot ovat taysin kuluttomia. Nordean osakesaastatililla voi
kdayda kauppaa verkkopankin kaupankayntipalvelussa seka Nordea Investorissa. Osakesaastotililla
voi kdyda kauppaa 21:11a eri markkinapaikalla Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa. Listautumisantei-
hin osallistuminen ja rahan siirtdminen osakesaastotilille onnistuu vain Nordea Investorissa. Nor-
dea Investor on kehitetty erityisesti dlypuhelimella ja tabletilla asioiden hoitamiseen. (Mika on lis-

tautumisanti (IPO)? n.d; Osakesaastotili (OST) — Aloita osakesdastaminen n.d.)

Nordean kaupankadyntipalvelut ovat asiakkaille maksuttomia. Maksutta kayttéonsa saa Helsingin,
Tukholman, K66penhaminan ja Oslon ajantasaiset kurssit viidella tarjoustasolla. Oslon porssissa
tarjoustasoja on yksi. Kurssit tulee kuitenkin paivittda manuaalisesti. Palveluun on mahdollista liit-
taa myos lisdapalveluita maksusta. Lisdapalvelu voi olla aamuraportti ajankohtaisista asioista, auto-
maattisesti pdivittyvat kurssit tai sellaisten tarjoustasojen nakeminen, mita ei ilman lisdmaksua
nde. Lisapalveluiden kuukausihinnat vaihtelevat 1-30 euron valilla. Asiakkaat, joiden valityspalk-
kiokertyma ylittda 150 euroa vuosineljannekselld, saavat lisdpalvelut seuraavalle vuosineljannek-
selle, aamuraporttia lukuun ottamatta, maksuttomina. (Porssi kaupankaynnin palvelut uudistuvat

n.d.)

Osakesaastotilin sisalla kaupankaynnista veloitetaan Nordean normaalit valityspalkkiot. Nordeassa
valityspalkkioiden hinnat maaraytyvat seuraavalle vuosineljannekselle asiakkaan palkkiokertyma-
tason mukaan (ks. taulukko 1). Palkkiokertymaan vaikuttavat edellisen vuosineljanneksen aikana
maksetut valityspalkkiot. Valityspalkkiohinnasto perustuu asiakkaan maksamiin valityspalkkioihin
ja niiden mukana tuleviin alennuksiin. Mita enemman asiakas maksaa valityspalkkioita, sitd hal-

vemmalle hintatasolle han paasee. (Sijoittamisen kaupankdynnin hinnat n.d.)
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Taulukko 1. Nordean palkkiokertyman mukaiset valityspalkkiot (Kaupankayntipalvelut n.d,

muokattu)
Taso 1l Taso 2 Taso 3 Taso 4 Taso 5
0 € maksettuja | 150 € maksettuja | 500 € maksettuja | 1000 € makset- 2500 € makset-

valityspalkkioita

valityspalkkioita

valityspalkkioita

tuja valityspalkki-
oita

tuja valityspalkki-
oita

valityspalkkio
0,20 %, minimi-
palkkio 8 €

valityspalkkio
0,18 %, minimi-
palkkio 8 €

valityspalkkio
0,15 %, minimi-
palkkio 5 €

valityspalkkio
0,10 %, minimi-
palkkio 5 €

valityspalkkio
0,06 %, minimi-
palkkio 3 €

pohjoismaisten
porssien valitys-
palkkio alle 800 €

pohjoismaisten
porssien valitys-
palkkio alle 800 €

pohjoismaisten
porssien valitys-
palkkio alle 500 €

pohjoismaisten
porssien valitys-
palkkio alle 500 €

pohjoismaisten
porssien valitys-
palkkio alle 300 €

kaupoissa 1 %* kaupoissa 1 %* kaupoissa 1 %* kaupoissa 1 %* kaupoissa 1 %*

*Alle 300—800 euron kaupoissa pohjoismaisissa porsseissa (Helsinki, Tukholma, Oslo, K66penha-
mina) enimmaispalkkio on 1 %.

Taulukon 1 valityspalkkiot ovat voimassa kaupankayntipalvelussa. Ei-euromaaraisten osakkeiden
kaupasta peritaan lisaksi valuutanvaihto palkkio, joka on 0,3 prosenttia. Valityspalkkio puhelimitse
tehtavien kauppojen osalta on kaikilla markkinoilla 0,5 prosenttia ja minimi valityspalkkio on tal-
[6in 40 euroa. Kaikissa konttoreissa tehtavissa osakekaupoissa on yhden prosentin valityspalkkio ja

valityspalkkio on minimissaan 60 euroa. (Sijoittamisen kaupankaynnin hinnat n.d.)

Nordea tarjoaa osakesaastotili asiakkailleen sijoitusstrategien laatiman viikkoraportin seka Kaup-
palehden uutiset. Lisaksi Nordea jarjestaa kerran kuussa Osakesdastopaivat, jolloin yhden vaihtu-
van porssin osakkeilla voi kdyda kauppaa erittain edullisesti. Osakesdastopaivana valitun porssin
kaupankayntikulut ovat yhden euron, ja hinta koskee kaikkia kyseisen poérssin toimeksiantoja, jotka
ovat tehty verkkopankissa tai Nordea Investorissa. (Osakesaastotili (OST) — Aloita osakesadstami-

nen n.d.)

Osakesdaastotilin siirto Nordeaan on maksuton rahatilin ja kotimaisten osakkeiden osalta. Ulko-
maalaisten osakkeiden siirrosta peritdan 68 euron maksu lajia kohden. Tilin siirrosta toiselle palve-

luntarjoajalle veloitetaan 40 euroa. Lisdksi ulkomaisten arvopapereiden siirrosta peritdan maksua
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jokaista arvopaperilajia kohden 68 euroa. Osakesadastotilin lopetus on maksuton. Myds kuolinta-
pauksissa osakesaastotilin lopetus on maksuton, mutta mahdollisista osakkeiden siirroista peritdan
kotimaisten osakkeiden osalta 4,03 euroa/laji ja ulkomaisista osakkeista 14 euroa/laji. (Osakesaas-

totili (OST) — Aloita osakesadastaminen n.d.)

Mandatum Trader

Trader on tanskalaisen Saxo Bank A/S:n tarjoama kaupankayntipalvelu. Saxo Bank A/S:n sidonnais-
asiamiehena toimii Mandatum Life Palvelut Oy, joka vastaa Traderin suomenkielisesta asiakaspal-
velusta, asiakkaan tunnistamisesta ja palvelun markkinoinnista. Saxo Bank vastaa puolestaan kau-
pankdynnistd, viranomaisraportoinnista sekd arvopapereiden sailytyksesta. Kun osakesaastotilin
avaa Traderiin, asiakkuus aukeaa Saxo Bankiin. (Usein kysytyt kysymykset n.d.) Useimmiten puhu-

taan Mandatum Traredista, joten tata nimitysta kaytetaan myods tassa tutkimuksessa.

Osakesaastotilin voi avata yksityinen luonnollinen henkild, mutta alaikaiselle se ei ole ainakaan
toistaiseksi mahdollista. Osakesaastotilin avaaminen Traderiin on maksuton. Mydskaan arvopape-
reiden sdilytyksesta ei peritd maksua. Mandatum Traderin osakesaastotililla voi kdyda kauppaa
37:113 eri markkinalla. Lisaksi asiakkaat saavat kdayttoonsa hakutyokaluja, sijoittamisen teemasalk-
kuja seka Kauppalehden ja kansainvalisten uutistoimistojen uutiset. Traderissa reaaliaikaiset kurs-
sitiedot taytyy erikseen tilata. Tilauksen hinta hyvitetdaan asiakkaalle takaisin, mikali kauppojen

kuukausittainen vahimmaisvaatimus tayttyy. (Hinnasto n.d; OSAKESAASTOTILI n.d.)

Traredissa on kolme erilaista kaupankayntialustaa. TraderONE on aloittelevalle sijoittajalle tarkoi-
tettu yksinkertainen tyokalu, joka toimii verkossa ja mobiilissa (TraderONE n.d). TraderGO tarjoaa
puolestaan edistyneemmalle sijoittajalle selainpohjaisen sovelluksen, joka on kehitetty erityisesti
aktiivisen kaupankavijan tarpeisiin (TraderGO n.d). TraderPRO on sen sijaan tarkoitettu ammatti-
maisille sijoittajille, ja saadakseen kayttoonsa taman tyokalun on taytettdva tietyt ehdot. Trader-
PRO:ssa voidaan esimerkiksi kdyda kauppaa sellaisilla sijoituskohteilla, jotka ovat suomalaisten yk-

sityissijoittajien ulottumattomissa. (TraderPRO n.d.)

Mandatum Traderissa on kolme hintaluokkaa valityspalkkioille; Basic, Plus ja Best (ks. taulukko 2).

Kaytyjen kauppojen maara seka salkun kokonaisarvo maarittavat sen, mihin hintaluokkaan asiakas
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kuuluu. Salkun arvoon lasketaan Trader-salkku seka varat, jotka ovat Mandatum Lifen varainhoi-

don hallinnassa. Salkun koko huomioidaan kuukauden keskiarvon mukaan. Valityspalkkioiden li-

saksi ei-euromaaraisista osakekaupoista veloitetaan valuutanvaihtokustannus, joka on 0,25 pro-

senttia kauppasummasta. (Hinnasto n.d; OSAKESAASTOTILI n.d.)

Taulukko 2. Mandatum Traderin vélityspalkkiot suosituimmissa porsseissa (OSAKESAASTOTILI n.d,

muokattu)

Porssi

Basic -hintaluokka

Plus -hintaluokka

Best -hintaluokka

Helsinki, Tukholma,
Oslo, Koopenhamina,
New York, Lontoo, To-
ronto, Zlrich

0,05 %, minimipalkkio
10 €

0,04 %, minimipalkkio
6 €

0,03 %, minimipalkkio
3€

Deutsche Borse, Pa-
riisi, Milano, Madrid,
Wien, Lissabon, Ams-
terdam, Bryssel, Dub-
lin, Hongkong, Shang-
hai, Shenzhen, Tokio,
Singapore, Sydney, Jo-

hannesburg

0,10 %, minimipalkkio
12 €

0,07 %, minimipalkkio
8 €

0,05 %, minimipalkkio
5€

Mikali kauppoja on ollut edellisen kuukauden aikana alle 20 ja varat palvelussa ovat alle 50 000 eu-

roa, kuuluu Basic -hintaluokkaan. Plus -hintaluokassa kauppoja tulee olla yli 20 edellisen kuukau-

den aikana tai varat palvelussa yli 50 000 euroa. Mikali kauppoja on edellisen kuukauden aikana

ollut yli 100 tai varat palvelussa ovat yli 500 000 euroa kuuluu Best -hintaluokkaan. Uudet asiak-

kaat saavat kdyda kauppaa osakesaastotileilld parhaimmassa hintaluokassa tilin avaamisesta seu-

raavan kalenterikuukauden loppuun asti. Osakesaastdjien jasenet saavat etuna kdyda kauppaa

aina vahintdan Plus-hintaluokassa. (OSAKESAASTOTILI n.d.)

Osakesaastotilin siirto toiselta palveluntarjoajalta Traderiin ei ole viela mahdollista. Kun tama omi-

naisuus tulee saataville, siirto palveluun ei maksa. Tilille voi siirtaa vain Traderissa kaupankadynnin
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kohteena olevia osakkeita. Mikali siirrossa on valikoiman ulkopuolisia osakkeita, voidaan asiak-
kaalta veloittaa selvitystyosta lisdselvitystyon mukainen maksu, joka on 50 euroa/alkava tunti.

(Osakesaastotilin toimenpidehinnasto n.d.)

Varojen nostamisesta osakesaastotililta ei veloiteta. My0Os osakesaastotilin sulkeminen on maksu-
ton. Tilin sulkemisen jalkeisten tapahtumien kirjaaminen kustantaa 20 euroa tapahtumalta. Osa-
kesaastotilin siirto Traderista toiselle palveluntarjoajalle maksaa 50 euroa ja tdhan hintaan sisaltyy
kotimaisten osakkeiden siirto. Tilin siirron yhteydessa ulkoimaisten osakkeiden siirrosta peritaan

maksua 20 euroa per arvopaperi. (Osakesdastotilin toimenpidehinnasto n.d.)

Kuolintapauksessa osakkeiden siirrosta perillisille veloitetaan 20 euroa per arvopaperi. Kuolinpe-
san asiakirjojen kasittelysta veloitetaan 50 euroa jokaiselta alkavalta tunnilta. Saxo Bank ei avaa
kuolinpesille asiakkuuksia. (Osakesdastotilin toimenpidehinnasto n.d.) Jos ilmoitetut kiinteat hin-
nat eivat riita kattamaan toimenpiteiden aiheuttamia kuluja, voidaan lisaksi veloittaa lisaselvitys-
tyon mukainen maksu eli 50 euroa jokaiselta alkavalta tunnilta. Raporteista ja todistuksista, jotka
eivat ole suoraan asiakkaan saatavilla, vaan toimitetaan pyynnosta, veloitetaan 30 euroa/doku-

mentti. (Osakesaastotilin toimenpidehinnasto n.d.)

Danske Bank

Osakesaastotilin avaaminen on ilmainen. Sijoittajan taytyy kuitenkin maksaa Kaupankaynti Onlinen
hallinnointikulu, joka on 2 euroa kuukaudessa. Hallinnointikuluun sisaltyy osakkeiden sailytys. Osa-
kesaastotilin kaupankayntikustannukset ovat samat kuin arvo-osuustililla kaytavassa osakekau-
passa. Kauppaa voi kdyda 25 eri osakemarkkinalla, ja kaupankdynnin kulut ovat samat kaikilla tar-
jolla olevilla markkinoilla. Kun kauppaa kayddaan muussa valuutassa kuin eurossa,
valuutanvaihtopalkkio on osto- ja myyntikurssin erotus eli kiinteaa valuutanvaihtokulua ei veloi-
teta. Kaupankayntipalvelu toimii niin mobiili-, tabletti- kuin verkkopankkissakin. (Palveluiden hin-

noittelurakenne, Danske Kaupankaynti Online — Osakesaastotili n.d; Osakesaastotili n.d.)

Verkossa kaytavan kaupankaynnin valityspalkkiot maaraytyvat kaupankdynnin volyymin mukaisesti

(ks. taulukko 3). Valityspalkkiotaso tulee voimaan, kun asiakas tekee sopimuksen Danske Kaupan-
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kaynti Online palvelusta. Seuraaville valityspalkkiotasoille on mahdollista paasta aikaisintaan seu-
raavan alkavan kalenterikuukauden alusta alkaen. (Palveluiden hinnoittelurakenne, Danske Kau-

pankaynti Online — Osakesaastotili n.d.)

Taulukko 3. Danske Bankin valityspalkkiot (Palveluiden hinnoittelurakenne, Danske Kaupankaynti

Online — Osakesaastotili n.d, muokattu)

Kaupankdynnin volyymi Vilityspalkkioiden hinta
Taso 1 0-25 000 €/kk 0,20 %, minimi 8 €/toimeksianto
Taso 2 25 000-100 000 €/kk 0,12 %, minimi 5 €/toimeksianto
Taso 3 yli 100 00 €/kk 0,08 %, minimi 2 €/toimeksianto

Valityspalkkiotaso on voimassa aina kalenterikuukauden kerrallaan, ja jokaisena kuunvaihteena
tehdaan uusi tarkastelu valityspalkkiotasosta. Valityspalkkiotasoa maariteltdessa kahdesta edelli-
sesta kalenterikuukaudesta valitaan kaupankadyntivolyymiltaan suurempi, jonka mukaan valitys-
palkkiotaso maaraytyy. Valityspalkkiot puhelimessa ja konttorissa tehtavalle osakekaupalle ovat
0,75-1,25 prosentin valilla ja minimipalkkio 20-60 euroa markkinasta riippuen. (Arvopaperipalve-

luiden palvelumaksut n.d; Danske Kaupankaynti Online n.d.)

Sijoittajien on mahdollista ostaa myos lisapalveluita. Danske Reaaliaikapalvelu maksaa kuukau-
dessa 1,95 euroa ja se sisaltaa reaaliaikaiset kurssit Helsingistd, Tukholmasta ja Kbdpenhaminasta,
Online-laskelman realisoituneista voitoista ja tappioista seka Kauppalehden ja Dow Jones Newswi-
resin uutispalvelut. Analyysipalveluun sisdltyy Reaaliaikapalvelun ominaisuuksien lisdksi porsseille
viisi tarjoustasoa, Danske Markets Equities -pohjoismainen analyysitietokanta seka Zenostock-tyo-
kalu. Analyysipalvelu kustantaa 8,95 euroa kuukaudessa. Danske Stream palvelu maksaa 19,95 eu-
roa kuukaudessa ja sisdltaa kaikkien edellda mainittujen ominaisuuksien liséksi Danske Streamer
markkinaseurantavalineen ja reaaliaikaiset kurssit New Yorkin porssista. (Danske Kaupankaynti

Online n.d.)
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Danske Bankilla on Akavan jasenliittojen ja Suomen Osakesaastajien jasenille sijoittamiseen liitty-
via etuja ja ndma edut koskevat myds osakesaastotilia. Jasenet saavat Danske Kaupankaynti Online
-palvelun kayttoéonsa ilman hallinnointikulua. Liittojen jasenille valityspalkkiot ovat automaattisesti
vahintaan tasolla 2. Lisaksi reaaliaikapalvelun saa maksutta kaytt6onsa. Akavan jasenliiton jasenet
saavat myos Analyysipalvelun kolmeksi kuukaudeksi maksutta, jonka jalkeen palvelua voi jatkaa 50

prosentin alennuksella. (Akavalaisten sijoittamisen edut n.d; Suomen Osakesaastdjien edut n.d.)

Uusille sijoitusasiakkailleen Danske Bank tarjoaa kahdeksi vuodeksi Suomen Osakesaastdjien jase-
nyyden maksutta. Ensimmadinen vuosi on maksuton ilman rajoituksia, mutta toisen vuoden maksu-
ton jasenyys vaatii vahintaan nelja osakekauppaa ensimmaisen vuoden aikana. (Suomen Osa-

kesdastajien edut n.d.)

Osakesaastotililta varojen nostoista ei perita kuluja. My6s osakesaastotilin lopettaminen on mak-
suton. Tilin siirto Danske Bankista toiselle palveluntarjoajalle maksaa 100 euroa. Danske Bankiin
osakesaastotilin siirto on maksuton. Kumpikin siirto sisaltaa kotimaisten osakkeiden siirron, mutta
ulkoimaisten osakkeiden siirrosta peritdan 50 euroa lajia kohden. Lisdksi pankilla on oikeus peria
todelliset kulut, jotka aiheutuvat siirrosta. (Palveluiden hinnoittelurakenne, Danske Kaupankaynti

Online — Osakesaastotili n.d.)

Pyynnosta toimitettavat ylimaaraiset asiakirjat, todistukset seka toimenpiteet kustantavat toimen-
piteen aiheuttamat kulut ja 50 euroa per dokumentti. Erityista selvittelytyota, laskelmia tai kdan-
noksia vaativat toimeksiannot maksavat toimenpiteesta aiheutuneiden kustannuksien lisdksi 50
euroa alkavalta tunnilta. Mikali voimassa oleva verolainsddadanto ja verotuskaytanto edellyttavat,
lisataan palkkioihin vield 24 prosentin arvonlisdvero. (OSAKESAASTOTILISOPIMUKSEN HINNASTO
2020.)

Nordnet

Osakesaastotilin avaaminen Nordnetiin on maksuton. Nordnetin osakesaastotililla ei ole kuukausi-
maksua, eikd myoskaan osakkeiden sailytyksesta veloiteta. Varojen tallettaminen ja nostaminen

tililtd on kulutonta. Tilin voi avata myds alaikaiselle. (Osakesaastotili. Maksimoi kasvu. n.d.)
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Nordnetissa kauppaa voi kdyda pohjoismaisilla, saksalaisilla, yhdysvaltalaisilla ja kanadalaisilla
osakkeilla. Lisaksi puhelimitse Nordnetin meklareiden kautta voi ostaa osakkeita Iso-Britannian,
Ranskan, Hollannin, Portugalin ja Belgian porsseista. (Kdy kauppaa ulkomaisilla osakkeilla. n.d.)
Osakesaastotiliasiakkaat saavat maksutta kayttoonsa reaaliaikaisesti striimaavat kurssit, tarjouskir-
jan ja kaikki viisi tarjoustasoa Suomen, Ruotsin ja Tanskan porsseistd. Tutkimuksen teon aikaan
my0s Oslon porssin reaaliaikaiset kurssit saa maksutta. USA:n, Kanadan ja Saksan markkinoille lis-
tattujen osakkeiden reaaliaikaiset kurssit ovat asiakkaiden kaytossa, mutta ilmaiseksi vain yhden

tarjoustason osalta. (Porssikurssit, analyysit ja uutiset. n.d.)

Nordnetin osakesaastotilin kautta voi osallistua listautumisanteihin. Lisaksi Nordnetin asiakkailla
on paasy Euroopan parhaiksi palkittuihin analyyseihin suomalaisten poérssiyhtididen osalta, seka
kuukaudeksi maksuton paasy Sijoittaja.fi:n mallisalkkuihin. Nordet tarjoaa asiakkailleen myds poh-
joismaisia uutispalveluita, aamukirjeen markkinoista ja analyyseista seka lisdpalvelu Sharevillen.
(Osakesaastotili. Maksimoi kasvu. n.d.) Sosiaalinen sijoitusverkosto Shareville on palvelu, jossa
Nordnetin asiakkaat voivat halutessaan seurata muita sijoittajia. Palvelun tarkoituksena on saada

sijoitusideoita ja vinkkeja muilta sijoittajilta. (Mika Shareville on? n.d.)

Nordnet tarjoaa asiakkailleen kaupankayntiluottoa, eli luottoa saa salkun omistuksia vastaan. Luot-
toa saa kayttaa osakesaastotilisijoituksiin, mutta luottoa ei saa osakesdastotilin omistuksia vas-
taan. Luotolla voi maksaa osakeostot ilman korkoseuraamuksia kauppojen selvityspdivana kauppa-
pdivan sijaan. Kaupankayntiluotossa ei ole aloitus- tai kuukausimaksuja. Korkoa maksetaan

kdytetysta luotosta. (Lainat ja luotot. n.d.)

Kaupankdynnin palkkiotasot maaraytyvat tehtyjen kauppojen kappalemaaran mukaan (ks. tau-
lukko 4). Palkkiotasoon vakituttaviin toimeksiantoihin lasketaan kaikki asiakkaan salkkujen ja osa-
kesadstotilin toteutuneet toimeksiannot seka vahintaan 1000 euron rahastotoimeksiannot. Kam-
panjatoimeksiantoja 0 euron valityspalkkioilla ei huomioida palkkiotasoa maariteltdessa.
Tarjouksena uudet asiakkaat kdyvat osakesaastotililla kauppaa kaksi ensimmaista kalenterikuu-
kautta parhaalla kaupankayntitasolla (Taso 1). Jos asiakas on jo entuudestaan Nordnetin asiakas,
saa osakesadstotilin avauksen yhteydessa tdman saman edun kdyttoonsa tilinavauskuukauden

ajaksi. (Hinnasto. n.d.)
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Taso 4

Taso 3

Taso 2

Taso 1

Active Trader

0 kauppaa edelli-
sen kalenterikuu-
kauden aikana

1-10 kauppaa
edellisen kalen-
terikuukauden
aikana

11-50 kauppaa
edellisen kalen-
terikuukauden
aikana

yli 50 kauppaa
edellisen kalen-
terikuukauden
aikana

taso yli 100
kauppaa kuukau-
dessa tekeville si-
joittajille, tasolle
paasy vaatii yh-

teydenoton
Nordnetiin

Palkkiotasoja on yhteensa kuusi. Tasta tutkimuksesta on kuitenkin jatetty Private Banking -taso

pois. Private Banking asiakkailla tulee olla vahintaan 200 000 euroa sijoitusvarallisuutta. Taman ta-

son hintatietoja ei koettu olennaisiksi tutkimuksen kannalta, silla tutkimus on ensisijaisesti ajateltu

aloitteleville sijoittajille, ja valtaosalla ei ole nain suurta sijoitusvarallisuutta.

Taulukko 5. Nordnetin valityspalkkiot (Hinnasto. n.d, muokattu)

Taso 4 Taso 3 Taso 2 Taso 1 Active Trader
Suomi 0,20 %, 0,15 %, 0,10 %, 0,06 %, 0,055 %,
minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio
9¢€ 7€ 5€ 3€ 3€
Pohjoismaat 0,25 %, 0,18 %, 0,12 %, 0,08 %, 0,06 %,
(Ruotsi, Norja | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio
ja Tanska) 10 € 10€ 10 € 10 € 4€
Muu Eu- 0,30 %, 0,20 %, 0,15 %, 0,12 %, 0,07 %,
rooppa ja USA | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio
15 € 15 € 15 € 15 € 7€
Kanada 0,40 % 0,30 % 0,25 %, 0,20 % 0,08 %,
minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio | minimipalkkio
20€ 20€ 20€ 20€ 8 €

Taulukon 5 valityspalkkiot ovat voimassa verkossa tehtdvassa osakekaupassa. Puhelimessa tehta-

viin kauppoihin lisatdaan kaikilla markkinoilla 10 euron lisdmaksu. Muusta kuin euromaaradisesta

porssikaupasta veloitetaan valuutanvaihtokulut. Automaattisessa valuutanvaihdossa kulut ovat
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0,25 prosenttia kauppasummasta ja itse valuuttatilin kautta valuutat vaihtaessa 0,075 prosenttia

kauppasummasta. (Hinnasto. n.d.)

Nordnetilla on tarjolla erilaisia kaupankayntipalveluja ja -sovelluksia. Veloituksetta kdaytt6onsa saa
nordnet.fi -palvelun sekd Nordnet -puhelinsovellukset. Aktiivisille sijoittajille, joilla on korkeat vaa-
timukset kaupankayntitoiminallisuuksille on tarjolla Infront Web Trader -palvelu. Active Trader- ja
Tason 1 asiakkaille tama kaupankayntisovellus on maksuton, muille Infront Web Trader kustantaa
10 euroa kuukaudessa. Infront Active Trader on puolestaan nykyaikainen kaupankdyntisovellus,

joka tarjoaa laajat teknisen analyysin tyokalut reaaliaikaisten kurssi-informaatioiden seuraamiseen
ja toimeksiantojen tekemiseen. Infront Active Trader kustantaa 100 euroa kuukaudessa, mutta ak-

tiivisten asiakkaiden on mahdollista saada sovellus puoleen hintaan tai ilmaiseksi. (Hinnasto. n.d.)

Nordnet tarjoaa Osakesaastdjien jasenille etuja. Jasenet kayvat kotimaista osakekauppaa auto-
maattisesti vahintaan palkkiotasolla 3. Lisaksi jasenet saavat aktiivisijoittajan kaupankdyntiohjelma
Infront Web Traderin ja Inderesin analyysit suomalaisista porssiyhtidista edullisemmin. Osakesaas-

tajien liiton jasenille on tarjolla my0s raataloityja tapahtumia ja koulutuksia. (Hinnasto n.d.)

Osakesaastotilin siirto Nordnetiin on maksuton. Nordnetista tilin siirto toiselle palveluntarjoajalle
kustantaa 50 euroa. Hinta sisdltda saldotietojen, kotimaisten osakkeiden ja rahavarojen siirron.
Pohjoismaisten osakkeiden siirrosta peritaan 30 euroa per arvopaperilaji. Muiden osakkeiden siir-
rosta veloitetaan 50 euroa arvopaperilajia kohden. Raportti tai todistus, joka ei ole asiakkaiden
saatavilla ilman erillistd pyynt6a maksaa postituksen kanssa 20 euroa. Mikali toimenpidemaksut
eivat kata Nordnetille aiheutuneita kuluja, on heilla oikeus peria ylimenevat osat asiakkaalta. (Hin-

nasto. n.d.)

Tilin lopetus kustantaa 50 euroa, jos tili on ollut olemassa yli 14 vuorokautta tai tililla on tapahtu-
mia. Kuolintapauksessa osakesdastotilin lopetus seka varojen siirto kuolinpesan salkkuihin maksaa
100 euroa. Kuolinpesan asiakirjojen tarkistuksesta ja arvopaperien jaosta peritdan 300 euroa.
Tama hinta sisdltda Nordnetin sisdiset arvopaperisiirrot. Muista siirroista peritdaan hinnaston mu-

kainen maksu. (Hinnasto. n.d.)
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oP

OP:n osakesaastotilin voi avata 29.10.2021 alkaen. Alussa osakesdastotilin voi avata ainoastaan
OP-mobiilissa. OP:n verkkosivuilla ja konttoreissa tilin avaaminen tulee mahdolliseksi myéhemmin.
Alkuvaiheessa tilin avaaminen on mahdollista vain taysi-ikaisille asiakkaille. Tilin avaaminen on il-

mainen, mutta avausta varten sijoittaja tarvitsee palvelupaketin. (Osakesadastotili n.d.)

Taulukko 6. OP:n palvelupaketit (Osakekaupankaynnin hinnasto n.d, muokattu)

Saastaja Sijoittaja
valityspalkkiot 0,15 %, valityspalkkiot 0,08 %,
minimipalkkio 5 € minimipalkkio 3 €
OP:n omistaja-asiakkaille: 0,00 €/kk OP:n omistaja-asiakkaille: 9,99 €/kk
ei omistaja-asiakkaille: 2,99 €/kk ei omistaja-asiakkaille: 14,99 €/kk

OP:lla asiakkaan valitsema palvelupaketti maarittaa kaupankaynnin hinnat (ks. taulukko 6). Osake-
sijoittajan palvelupaketteja on kaksi; sddstaja ja sijoittaja. Kumpaankin palvelupakettiin sisaltyy au-
tomaattisesti osakesailytys sekd kotimainen osake- ja markkina-analyysi. Sijoittajan palvelupaket-
tiin kuuluu lisaksi markkinoiden seurantatydkalu seka reaaliaikaiset kurssit yhdella tarjoustasolla

Helsingistd, Tukholmasta ja K6dpenhaminasta. (Osakekaupankdynnin hinnasto n.d.)

Sijoittajan palvelupakettiin on my6s mahdollista ostaa Kauppalehti Onlinen ja Dow Jones Newswi-
res’n uutiset seka viisi tarjoustasoa Helsingistd, Tukholmasta ja KbGpenhaminasta. Ndiden molem-
pien lisdpalveluiden hinta on 5 euroa kappaleelta. Mikali asiakkaan osakevalityspalkkiot ovat edel-
liselld kalenterineljannekselld olleet yli 500 euroa, saa lisapalvelut veloituksetta. (Osakekaupan-

kdynnin hinnasto n.d.)

Saastajan palvelupaketti on tarkoitettu satunnaiseen osakekauppaan, kun taas sijoittajan palvelu-
paketti aktiiviseen kaupankayntiin. Sijoittajan palvelupakettia suositellaan omistaja-asiakkaille,
jotka kayvat kauppaa yli viisi kertaa kuukaudessa tai yli 15 000 eurolla. Muille kuin omistaja-asiak-
kaille sijoittajan palvelupaketti sopii, mikali kauppaa kdydaan yli 7 kertaa kuukaudessa tai yli 22

000 eurolla. Kaupankayntitarpeiden muuttuessa palvelupaketin voi vaihtaa toiseen. Muutos on
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voimassa aina vahintaan kolme kuukautta ja se astuu voimaan seuraavan tayden kalenterikuukau-

den jalkeisen kuukauden alusta. (Osakekaupankdynnin hinnasto n.d.)

OP:n osakesaastotililla kaupankaynti on maksutonta ensimmaiset 30 paivaa. Myodskaan kuukausi-
maksuja ei veloiteta kuluvalta tai seuraavalta kalenterikuukaudelta ollenkaan. Ndiden etujen jal-
keen kaupankaynnista veloitetaan hinnaston mukaiset valityspalkkiot. (Osakekaupankaynnin hin-

nasto n.d.)

Aluksi osakesaastotililla voi kdyda kauppaa ainoastaan suomalaisyhtididen porssiosakkeilla, jotka
ovat listattu Nasdaq Helsinki -p&rssissa tai First North Suomi -markkinapaikalla. Kauppaa ei voi siis
lainkaan kayda ulkomaisten yhtididen osakkeilla. Kauppaa ei voi mydskadan kayda yhtididen osak-
keilla, jotka ovat listattuna edella mainituilla markkinapaikoilla, mutta yhtiéiden yhtidtapahtumat
ovat muussa valuutassa kuin eurossa. Ajankohdasta ei ole kerrottu, mutta myéhemmin kaupan-
kaynti on mahdollista myds ulkomaisten yhtididen osakkeilla. Osakkeita ei voi merkita listautu-
misanneista tai toissijaisista merkintdanneista, mutta sijoittajan voi myyda omistamiaan merkinta-

oikeuksiaan osakesaastotililta. (Osakesaastotili n.d.)

Palveluun kuulumattoman asiakasraportin tilaaminen kustantaa 20 euroa kuukaudessa. Erikseen
tehtdvasta todistuksesta, laskelmasta tai lahdeveroilmoituksesta peritdaan todellisten tyokustan-
nusten mukainen palkkio, minimissdaan kuitenkin 10 euroa. Alkuvaiheessa osakesaastotilin siirto
toiselta palveluntarjoajalta OP:lle ei ole mahdollista. Osakesdastotilin siirtdminen puolestaan
OP:sta toiselle palveluntarjoajalle maksaa 80 euroa. Tama hinta sisadltaa saldotietojen, kotimaisten
osakkeiden ja rahavarojen siirron. Osakesdastotilin lopettamisesta veloitetaan 50 euroa. Palvelua
kehitetdan lanseerauksen jalkeen ja osakesaastotilin kdyttomahdollisuudet laajenevat tulevaisuu-

dessa. (Osakekaupankdynnin hinnasto n.d; Osakesaastotili n.d).

Alandsbanken

Osakesaastotilin avaaminen Alandsbankeniin on maksuton. My®és alaikiisille voidaan avata tili.
Osakesaastotililla ei ole hoitomaksua, mutta osakkeiden sdilytyksen perusmaksu on 4 euroa kuu-
kaudessa. Myos tyhjasta sdilytyksesta peritdan perusmaksu. Perusmaksua ei veloiteta, mikali sadily-

tys sisaltia ainoastaan Alandsbanken Abp:n osakkeita tai asiakas on edellisen vuosineljanneksen
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aikana maksanut yli 600 euroa valityspalkkioita osakekaupankaynnista. Sailytysmaksu veloitetaan

aina jalkikateen. (Hinnasto n.d.)

Alandsbankenin osakesaastotililla voi sijoittaa pohjoismaisiin, eurooppalaisiin ja amerikkalaisiin
osakkeisiin. Osakkeita voi ostaa verkkopankki Internetkonttorista. (Osakevilitys Alandsbankenilla
n.d.) Internetkonttorin kdytté maksaa 3 euroa kuukaudessa. Vilityspalkkiot ovat kaupankayntipal-
velu Internetkonttorissa 0,25 prosenttia kauppasummasta ja minimipalkkio 8 euroa. Konttoreissa

tehtadvissa osakekaupoissa valityspalkkio on 1 prosentin ja minimipalkkio 30 euroa. (Hinnasto n.d.)

Osakesaastotilin voi siirtaa toiselta palveluntarjoajalta Alandsbankeniin. Siirrolle ei ole ilmoitettu
kustannuksia, vaan asiakasta pyydetaan olemaan yhteydessa omaan asiakasvastaavaansa. Osa-
kesaastotilin siirto Alandsbankenista toiselle palveluntarjoajalle kustantaa 40 euroa. Lisaksi ulko-
maisten arvopapereiden siirrosta peritdaan 20 euroa maksua arvopaperi lajia kohden. Tilin sulkemi-

sesta ei veloiteta. (Hinnasto n.d; Kysymyksia & vastauksia osakesaastotilista n.d.)

Alandsbanken on lanseerannut ensimmaisena osakesaastotilin, jonka voi liitta tiayden valtakir-
jan varainhoitopalveluun (Osakesaastotili — nyt myds tayden valtakirjan varainhoitopalvelulla
2021). Tama tarkoittaa sitd, ettd varainhoitaja huolehtii asiakkaan puolesta osakkeiden valinnasta

ja seurannasta. Palvelu on tarjolla vain Premium ja Private-asiakkaille. (Osakesaastotili n.d.)

6 Tutkimustulokset

Tassa luvussa syvennytdan tutkimustuloksiin. Tutkimustulokissa vertaillaan kuuden eri palveluntar-
joajan osakesaastotilien kuluja ja ominaisuuksia. Tutkimustulokset ovat jasennelty loogiseen jarjes-
tykseen osakesaastotilin elinkaaren mukaisesti. Nain lukijan on helpompi saada kasitys kokonai-

suudesta ja loytaa itselleen merkityksellisimmat tutkimustulokset.

Vilityspalkkiot ovat merkittava osa sijoittamisen kuluja. Valityspalkkioiden vertailu ei ole myos-
kdan yksinkertaista kulujen maaraytymisperusteiden erojen vuoksi. Tasta syysta tutkimustulok-
sissa vertaillaan ensin eri palveluntarjoajien osakesdastoétilien toimenpidekuluja, kuukausimaksuja

ja ominaisuuksia. Tassa tutkimuksessa ominaisuuksina puhutaan osakesaastotilien asiakkaille tar-
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joamista hyodyista, eduista, toiminnoista, mahdollisuuksista ja rajoitteista. Valityspalkkioiden ver-
tailu on omana alalukunaan, silla valityspalkkiot ovat usealle sijoittajalle merkittava tekija palve-

luntarjoajan valinnassa. Lisaksi talla jaolla tutkimustuloksissa sdilytetaan selkeys.

6.1 Kuukausimaksut, toimenpidekulut ja ominaisuudet

Osakesaastotilin avaaminen on ollut mahdollista Suomessa alkuvuodesta 2020 Iahtien neljalla eri
palveluntarjoajalla. Ndama palveluntarjoajat ovat Nordea, Mandatum Trader, Danske Bank ja Nord-
net. Alandsbanken toi oman osakes&astétilinsa markkinoille myshemmin vuonna 2020. Vuoden
2021 lokakuun lopusta alkaen palveluntarjoajia on kuusi, kun OP lanseeraa osakesadstotilinsa en-

simmaisen version.

Osakesaastotilin avaaminen on maksuton kaikilla palveluntarjoajilla. Alaikdiselle osakesdastotilin
voi avata Nordnetiin, Nordeaan, Alandsbankeniin ja Danske Bankiin. OP on ilmoittanut, ettd myds

heilla osakesdastotilin avaaminen alaikdiselle tulee olemaan myéhemmin mahdollista.

Taulukko 7. Hallinnointipalkkiot ja sailytysmaksut

Palveluntarjoaja Hallinnointipalkkio ja sdilytysmaksu

Nordea 0-2,45 € (maksuton, jos osakesaastotili on tyhja tai edellisella vuo-
sineljanneksella tehty valityspalkkiollinen kauppa)

Mandatum Trader 0,00 €

Danske Bank 2 € hallinnointikulu (maksuton Akavan jasenliittojen ja Suomen
Osakesaastdjien jasenille)

Nordnet 0,00 €

oP 0-9,99 € omistaja-asiakkaille ja
2,99-14,99 € ei omistaja-asiakkaille palvelupaketista riippuen

Alandsbanken 4 € sailytysmaksu (sdilytysmaksu on ilmainen, mikali tililla vain
Alandsbanken Abp:n osakkeita tai edelliselld vuosineljanneksells
maksettu yli 600 € valityspalkkioita)
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Hallinnointipalkkiot ja sailytysmaksut ovat sopimuksen jatkuvaluonteisia kuukausittaisia kuluja. Ku-
ten taulukosta 7 voidaan havaita, jokaisella palveluntarjoajalla on erilainen kaytanto osakesaasto-
tilin hallinnointipalkkioihin ja sailytysmaksuihin. Nordnet ja Mandatum Trader ovat ainoat palve-
luntarjoajat, jotka eivat veloita missaan tilanteessa minkdanlaisia kuukausittaisia kuluja
osakesaastotilista. Muilla tutkimuksen palveluntarjoajilla on ehtoja ilmaisiin hallinnointipalkkioihin
ja sailytyskuluihin. Ehdottomasti kalleimmat kuukausittaiset kulut ovat OP:n osakesaastotililla si-

joittajan palvelupaketissa.

Taulukko 8. Kaupankayntipalvelut

Palveluntarjoaja Kaupankadyntipalvelu
Nordea o verkkopankin kaupankayntipalvelu
e Nordea Investor (talletukset ja listautumisanti vain Nordea Inves-
torissa)
Mandatum Trader e TraderONE
e TraderGO
e TraderPRO (vain ammattimaisille sijoittajille, jotka tayttavat eh-
dot)
Danske Bank e Danske kaupankdynti Online
Nordnet e nordnet.fi -verkkopalvelu

e mobiilisovellus
e Infront Web Trader (10 €/kk, maksuton aktiivisille asiakkaille)
e Infront Active Trader (100 €/kk, aktiivisille asiakkaille 50 € tai il-

mainen)
opP o eitietoa
Alandsbanken o verkkopankki Internetkonttori (3 €/kk)

Osakesaastotilien asiakkaille on tarjolla erilaisia kaupankdyntisovelluksia, -palveluja ja -alustoja (ks.
taulukko 8). Danske Bankilla ja Alandsbankenilla on tarjolla vain yksi kaupankayntialusta. Alands-
banken on palveluntarjoajista ainoa, joka ei tarjoa ollenkaan ilmaista kaupankayntialustaa. Nor-
deassa kauppaa voi kdyda Nordea Investorissa seka verkkopankin kaupankayntipalvelussa, jossa
kaikki toiminnot eivat ole mahdollisia. Aineiston kerdaamisen aikaan OP:n osakesadastotilia ei ole

vield lanseerattu, eika tietoa kaupankayntipalveluista- tai alustoista ole saatavilla.
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Nordnet ja Mandatum Trader tarjoavat asiakkailleen monipuolisimmat kaupankayntipalvelut.
Nordnetissa asiakkailla on veloituksetta kdytdssa verkko- ja mobiili-kaupankdyntialustat. Naiden
lisdksi tarjolla on kaksi muuta kaupankayntisovellusta. Kuukausimaksulliset kaupankayntisovelluk-
set kustantavat 0—-100 euroa. Mandatum Traderissa kaupankayntialustoja on kolme, joista kaksi on
kaikkien saatavilla. Sijoittaja voi oman kokemuksensa ja tarpeensa mukaan valita ndista sopivim-
man. Mandatum Trader on tutkimuksen palveluntarjoajista ainoa, joka tarjoaa vain ammattitasoi-

sille sijoittajille tarkoitetun kaupankayntialustan.

Taulukko 9. Tarjolla olevat markkinat

Palveluntarjoaja Markkinoiden maara

Nordea 21

Mandatum Trader 37

Danske Bank 25

Nordnet 7 (+5 markkinaa puhelintoimeksiannoilla)
oP 2

Alandsbanken ei tiedossa

Tarjolla olevien markkinoiden maara vaihtelee merkittavasti palveluntarjoajien valilla (ks. taulukko
9). Alandsbankenin osakesaastétililla voi sijoittaa pohjoismaisiin, eurooppalaisiin ja amerikkalaisiin
osakkeisiin, mutta tarkempaa tietoa markkinoista ei ole tiedossa. Vertailtavista yhtidista OP on ai-
noa, jonka osakesaastotililla ei ole mahdollista ostaa muita kuin kotimaisia osakkeita. Nordnet on
puolestaan ainoa palveluntarjoaja, jolla osa markkinoista toimii vain puhelintoimeksiannoilla.

Mandatum Trader tarjoaa ehdottomasti tutkimuksen laajinta markkinavalikoimaa.

Sijoittajan on hyva muistaa ulkomaisilla osakkeilla kauppaa kdydessaan, etta valityspalkkioiden li-
saksi on maksettava valuutanvaihtokulut, kun kauppaa kdyddaan muussa valuutassa kuin eurossa.
Nordealla valuutanvaihto kustantaa 0,3 prosenttia kauppasummasta. Nordnetilla automaattinen

valuutanvaihto kustantaa 0,25 prosenttia kauppasummasta tai vaihtoehtoisesti itse valuuttatilin
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kautta valuutat vaihtaessa vain 0,075 prosenttia kauppasummasta. Mandatum Traderilla valuutan-
vaihtokustannus on 0,25 prosenttia kauppasummasta. Danske Bank on ainoa, jolla ei ole kiinteda

valuutanvaihtokustannusta, vaan valuutanvaihtopalkkio on osto- ja myyntikurssin erotus.

Taulukko 10. Edut Osakesadastajien jasenille

Palveluntarjoaja Edut Osakesdastajien jasenille

Nordea -

Mandatum Trader e aina vahintaan Plus- hintaluokan valityspalkkiot

Danske Bank e Danske Bankilla edut koskevat myos Akavan jasenliittojen jasenia

e hallinnointipalkkio 0 €

e Kaupankayntipalkkiot vahintdaan Tasolla 2

e Reaaliaikaiset pohjoismaiset porssikurssit

e Kauppalehden ja Dow Jones Newswiresin uutiset

e Akavan jasenille analyysipalvelu alennettuun hintaan

Nordnet e kotimaisessa osakekaupassa vahintaan palkkiotasolla 3
e Inderes-analyysit edullisemmin

e kaupankéayntiohjelma Infront Web Trader 5 €/kk

e koulutuksia ja tapahtumia

opP -

Alandsbanken -

Useampi palveluntarjoaja tarjoaa osakesaastotililleen etuja Suomen Osakesadastajien jasenille (ks.

taulukko 10). Danske Bankilla edut koskevat myos Akavan jasenliittojen jasenia. Liiton jasenet kay-
vat automaattisesti kauppaa paremmilla valityspalkkiotasoilla Danske Bankissa, Mandatum Trade-
rissa ja Nordnetissa kotimaisten osakkeiden osalta. Danske Bankissa jasenet saavat kaupankaynti-

palvelun kayttéonsa ilman hallinnointikuluja. Liittojen jasenille on tarjolla edullisemmin tai

maksutta parempia kaupankayntialustoja, lisdpalveluita ja analyyseja.

Danske Bank tarjoaa uusille sijoitusasiakkailleen kahdeksi vuodeksi Suomen Osakesaastajien jase-

nyyden maksutta. Kaytanndssa tama tarkoittaa sitd, etta kaikki uudet sijoitusasiakkaat kayvat
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kauppaa jaseneduin ensimmaiset kaksi vuotta. Myds OP, Nordnet ja Mandatum Trader tarjoavat
uusille osakesaastotili asiakkailleen merkittavia tarjouksia kaupankayntiin. Tarjouksena kauppaa
voi kdyda maksutta, ilman kuukausimaksua tai parhaassa hintaluokassa jopa tilin avaamisesta seu-
raavan kalenterikuukauden loppuun asti. Nordea ei tarjoa minkdanlaisia etuja uusille asiakkailleen
tai liittojen jasenille. Alandsbankenin tarjouksista tai mahdollisista jaseneduista ei ollut tieota saa-

tavilla.

Taulukko 11. Osakesaastotilin tuomat edut

Palveluntarjoaja Osakesadstotilin edut

Nordea o Osakesaastopaivat

e sijoitusstrategien laatiman viikkoraportti ja Kauppalehden uutiset

e “pdivitda”-painiketta klikkaamalla paivittyvat Helsingin, Tukhol-
man, Kddpenhaminan ja Oslon ajantasaiset kurssit (muissa viisi
tarjoustasoa, Oslossa yksi)

Mandatum Trader e Kauppalehden ja kansainvalisten uutistoimistojen uutiset
e hakutyokalu ja sijoittamisen teemasalkut

Danske Bank e Maksuttomia etuja vain liittojen jasenille

Nordnet e kaupankadyntiluotto

e Shareville

e paasy palkittuihin analyyseihin suomalaisista porssiyhtidista

e reaaliaikaisesti striimaavat kurssit Suomen, Ruotsin ja Tanskan
porsseista (viisi tarjoustasoa)

e aamukirje ja pohjoismaiset uutispalvelut

oP e kotimainen osake- ja markkina-analyysi

Alandsbanken -

Osakesaastotilin palveluntarjoaja voi erottua edukseen asiakkailleen tarjoamillaan maksuttomilla
lisdpalveluillaan. Taulukossa 11 on koottuna osakesaastotilien tuomat edut. Nordnet tarjoaa ai-
noana palveluntarjoajana osakesadstotiliasiakkailleen kaupankayntiluottoa. Lisdksi Nordnetin asi-
akkaat saavat kayttoonsa Sharevillen seka automaattisesti paivittyvat porssikurssit viidella tarjous-
tasolla. Myos Nordeassa asiakkaat saavat veloituksetta kayttoonsa porssikursseja viidella

tarjoustasolla, mutta ne tulee paivittda manuaalisesti. Nordea erottuu muista palveluntarjoajista
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kerran kuussa jarjestettavilla Osakesaastopaivillaan. Useampi palveluntarjoaja tarjoaa erilaisia
maksuttomia uutispalveluita, raportteja ja analyyseja. Danske Bank tarjoaa etuja vain liittojen jase-

nille. Alandsbankenin osakesaastétilin lisapalveluista tai eduista ei ole saatavilla tietoa.

Palveluntarjoajien osakesaastotileille on mahdollista ostaa erilaisia ominaisuuksia. Lisdpalveluiden
hinnat vaihtelevat 1-30 euron valilla kuukaudessa. Lisdpalveluina on mahdollista ostaa esimerkiksi
reaaliaikaisia kursseja, laajennettuja tarjoustasoja, uutispalveluita ja analyyseja. Traderilla harvi-

naisempien markkinoiden reaaliaikaiset kurssit voivat kustantaa yli 30 euroa. Mainitsemisen arvoi-
nen asia on, ettd Alandsbankenin osakesaastétiliin voi ostaa tayden valtakirjan varainhoitopalve-

lun. Palvelu on tarjolla vain Premium ja Private-asiakkaille, eikd sen hintatietoja ole saatavilla.

Osakesaastotili on mahdollista siirtaa palveluntarjoajalta toiselle. Kaikilta tutkimuksen palveluntar-
joajilta tilin voi siirtaa ja siitad veloitetaan 40-100 euroa. Palveluntarjoajasta riippumatta hinta sisal-
taa saldotietojen, kotimaisten osakkeiden ja rahavarojen siirron. Ulkoimaisten osakkeiden siirrosta

peritdan erikseen hinnaston mukainen maksu.

Osakesaastotilin voi siirtaa toiselta palveluntarjoajalta Nordnetiin, Alandsbankeniin, Nordeaan ja
Danske Bankiin. Alandsbankeniin siirrolle ei ole ilmoitettu kustannuksia. Muilla palveluntarjoajilla
toimenpide on maksuton rahatilin ja kotimaisten osakkeiden osalta. Nordnet on ainoa palveluntar-
joaja, joka ei veloita ulkomaisten osakkeiden siirrosta tilille. Mikali osakesaastotilin haluaa siirtaa
palveluntarjoajalta toiselle, on hyva muistaa, etta osakesaastotileille voi siirtda vain palveluntarjo-

ajalla kaupankaynnin kohteina olevia osakkeita.

Osakesaastotilisopimuksen voi irtisanoa. Nordnet ja OP veloittavat osakesdastotilin lopettamisesta
50 euroa. Nordnetilla tilin voi kuitenkin sulkea maksutta kahden viikon sisalla tilin avaamisesta.
Muilla palveluntarjoaijilla tilin sulkeminen on aina maksuton. Osakesaastotilia koskeva sopimus lak-
kaa osakesdastotilin haltijan kuollessa. Kaikkien palveluntarjoajien hinnastoista ei I6ytynyt tietoa
kuolinpesatapauksista. Aineistosta voidaan kuitenkin havaita, etta kuolintapauksessa tilin lopetuk-
sen ja arvopapereiden siirron hinnat vaihtelevat huomattavan paljon keskendan. Tilin sulkemisesta

veloitetaan 0-100 euroa, jonka liséksi arvopapereiden siirrosta veloitetaan erikseen.
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6.2 Vailityspalkkiot

Valityspalkkiot muodostavat merkittavan osuuden sijoittamisen kuluista. Tutkimusaineistosta voi-
daan havaita, ettd kaupankaynnin valityspalkkiot ja niiden maaraytymisperusteet vaihetelet hyvin
paljon palveluntarjoajien kesken. Tyypillisesti valityspalkkiot maaraytyvat edellisien kuukausien
kaupankdynnin mukaan. OP on tutkimuksen ainoa palveluntarjoaja, jolla asiakkaan valitsema kuu-
kasimaksullinen palvelupaketti maarittaa valityspalkkioiden suuruuden. Tassa tutkimuksessa sy-

vennytddn ainoastaan itsendisesti verkossa tehtdvien osakekauppojen valityspalkkioihin.

Alandsbankenin osakesaastotilista on erittdin vahan tietoa saatavilla. Verkkosivuilta ei [6ytynyt yk-
sityiskohtaista tietoa tarjolla olevista markkinoista tai siita, onko valityspalkkio sama kaikilla mark-
kinoilla. Tietojen puuttuessa Alandsbanken jatetdan vilityspalkkioiden vertailusta pois. N&in voi-
daan varmistua siitd, ettei tutkimuksessa ole vaaraa tietoa ja taata talta osin tutkimuksen

luotettavuus.

Vilityspalkkiotasojen maara vaihtelee kahden ja viiden valilla. Mandatum Traderilla ja Nordnetilla
on valityspalkkiotasojen lisaksi erilaiset valityspalkkiot eri markkinoilla. Danske Bankilla ja Nor-
dealla valityspalkkio on sama kaikilla markkinoilla. Nordealla on kuitenkin yhden prosentin palkkio-

katto pohjoismaisten porssien kauppoihin, mikali kauppasumma on alle tietyn rajan.

Tassa alaluvussa valityspalkkioita tarkastellaan kuuden esimerkin avulla. Esimerkeissa on kuvitteel-
lisia sijoittajaprofiileja, joiden perusteella valityspalkkiotasot maaraytyvat. Jokaisessa esimerkissa
lasketaan valityspalkkioiden maara euroissa eri suuruisissa kauppasummissa. Esimerkkien avulla
valityspalkkiota voidaan havainnollistaa ja vertailu on ndin ollen yksinkertaisempaa. Lopuksi esi-

merkkien valityspalkkioista tehddan yhteenveto.

Esimerkki 1

Esimerkissa 1 kauppaa kdydaan Helsingin porssissa. Sijoittaja on tehnyt vain satunnaista osake-
kauppaa, eikd hdnen varansa ylita 50 000 euroa palvelussa. Tall6in han on kalleimmalla valityspalk-
kiotasolla Nordeassa, Mandatum Traderissa sekda Danske Bankissa. Nordnetissa asiakas voi olla
palkkiotasolla 4 tai 3, riippuen siitd, onko han tehnyt yhdenkin kaupan edellisessa kuussa. Sijoittaja
on valinnut OP:lta sdastadjan palvelupaketin sen soveltuessa paremmin hianen kaupankayntitottu-

muksiinsa. Esimerkin valityspalkkiot koottu taulukkoon 12.



Taulukko 12. Valityspalkkiot esimerkissa 1
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Palveluntarjoaja

Vilityspalkkio Helsingin p6rssissa

Nordea

0,20 %, minimi 8 €
(alle 800 € kaupoissa 1 % enimmaispalkkio)

Mandatum Trader

0,05 %, minimissaan 10 €

Danske Bank

0,20 %, minimi 8 €

Nordnet 0,20 %, minimi 9 €
(TASO 3 0,15 % min. 7 €, jos yksikin kauppa edellisena
kuukauden aikana)

OP 0,15 %, minimi 5 €
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DANSKE BANK NORDNET NORDNET oP
TASO4 TASO3

B kauppasumma 200 € 3000€ m8000€ m21000¢€

Kuvio 1. Esimerkin 1 vélityspalkkiot euromaaraisina erikokoisissa kauppasummissa

Kuviossa 1 on havainnollistettu esimerkin 1 valityspalkkiot. Esimerkissa on laskettu valityspalkkion

maara euroissa, kun kauppaa kaydaan 200, 3000, 8000 ja 21 000 eurolla. Voidaan todeta, etta vali-

tyspalkkiot vaihtelevat melko paljon keskenaan. Kaupan suuruus vaikuttaa siihen, mika palvelun-

tarjoajista tulee halvimmaksi. 200 euron kaupassa Nordea tulee ehdottomasti halvimmaksi sen
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palkkiokaton vuoksi. Nordean palkkiokatto takaa halvimmat valityspalkkiot alle 500 euron kau-
poissa. Minimipalkkionsa vuoksi OP tulee Nordeaa halvemmaksi yli 500 euron kaupoissa. OP on

halvin 3000 euron kauppasummalla.

6674€*0,15% =1001¢€

OP:n 0,15 prosentin valityspalkkiolla palkkio menee Mandatum Traderin minimipalkkion yli kaup-
pahinnan ollessa 6 674 euroa. Tama tarkoittaa sitd, ettda Mandatum Trader on halvin valityspalk-
kioiltaan yli 6674 euron kaupoissa. Koska Mandatum Traderin minimipalkkio on 10 euroa, tulee
osakekaupan olla yli 20 000 euroa, jotta prosentuaalista valityspalkkiota voidaan hyodyntaa.

21 000 euron kauppasummalla Mandatum Trader on ehdottomasti halvin (ks. kuvio 1).

Esimerkki 2
Taulukko 13. Valityspalkkiot esimerkki 2

Palveluntarjoaja Vilityspalkkio Helsingin porssissa
Nordea 0,20 %, minimi 8 €
(alle 800 € kaupoissa 1 % enimmaispalkkio)
Mandatum Trader 0,04 %, minimi 6 €
Danske Bank 0,12 %, minimi 5 €
Nordnet 0,15 %, minimi 7 €
OoP 0,15 %, minimi 5 €

Esimerkissa 2 sijoittaja on muuten sama kuin esimerkissd 1, mutta han on Osakesaastéjien liiton
jasen. Sijoittaja on tehnyt siis vain pienillda summilla satunnaista osakekauppaa edelliselld vuosinel-
janneksella. Tassa tapauksessa asiakas on Nordnetissa palkkiotasolla 3, Danske Bankissa tasolla 2
ja Mandatum Traderissa Plus-tasolla. Liiton jasenyys ei vaikuta Nordean ja OP:n valityspalkkiota-
soon. Nordeassa han on palkkiotasolla 1 ja OP:ssa hanelld on sdadstdjan palvelupaketti. Esimerkin

valityspalkkiot taulukossa 13.
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NORDEA TRADER DANSKE BANK NORDNET oP

M kauppasumma 150 € 4700€ ®m7000€ m20000¢€

Kuvio 2. Esimerkin 2 valityspalkkiot euromaaradisina erikokoisissa kauppasummissa

Kuviossa 2 havainnollistetaan valityspalkkioiden maara euroissa, kun kauppaa kdydaan 150, 4700,
7000 ja 20 000 eurolla. Nordea tulee jalleen halvimmaksi pienelld kauppasummalla. Danske Bankin
ja OP:n minimipalkkioiden vuoksi Nordea on halvin 500 euron kauppoihin asti. Kauppasumman ol-
lessa 4700 euroa Nordea on kallein, mutta muiden palveluntarjoajien valityspalkkioiden valilla ei
ole erityisen suurta hajontaa. 7000 ja 20 000 euron kaupoissa Nordea tulee ylivoimaisesti kalleim-

maksi valityspalkkioiltaan.
5000 € *0,12 % =6 €

Danske Bank on edullisin, kun kauppasumma on 4700 euroa. Noin 5000 euron kaupoissa Danske
Bankin 0,12 prosentin valityspalkkio menee yli Mandatum Traderin minimipalkkion. Tama tarkoit-
taa, etta yli 5000 euron kaupoissa Mandatum Trader on edullisin. Mandatum Trader on ylivoimai-
sesti edullisin, kun kauppasumma on 20 000 euroa. Mandatum Traderin valityspalkkio on tallGin

vain kolmasosan seuraavaksi edullisimman palveluntarjoajan palkkiosta.
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Esimerkki 3
Taulukko 14. Valityspalkkiot esimerkissa 3

Palveluntarjoaja Vilityspalkkio Helsingin porssissa
Nordea 0,18 %, minimi 8 €
(alle 800 € kaupoissa 1 % enimmaispalkkio)
Mandatum Trader 0,04 %, minimi 6 €
Danske Bank 0,12 %, minimi 5 €
Nordnet 0,10 %, minimi 5 €
OP 0,08 %, minimi 3 €

Taulukkoon 14 on koottu esimerkin 3 valityspalkkiot. Esimerkissa sijoittaja on Osakesaastajien lii-
ton jasen, joka kdy osakekauppaa noin 15 kertaa kuussa ja kaupankaynnin volyymi on alle 100 000
euroa kuukaudessa. Sijoittajan varat palvelussa ovat alle 50 000 euroa. Liiton jasenena han kay
kauppaa Danske Bankissa seka Nordnetissa tasolla 2 ja Mandatum Traderissa Plus-tasolla. Han on
maksanut yli 150 euroa, mutta alle 500 euroa valityspalkkioita edellisen vuosineljanneksen aikana.
Nain ollen han kay kauppaa Nordeassa tasolla 2. Saannollisen kaupankaynnin vuoksi hanella on

OP:n sijoittajan palvelupaketin.
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W kauppasumma 300€ 3000€ m6000€ m15000¢€

Kuvio 3. Esimerkin 3 valityspalkkiot euromaaraisina erikokoisissa kauppasummissa
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Kuviosta 3 voidaan havaita, ettd Nordea ei ole enaa edullisin alle 500 euron kaupoissa, silla OP:n
minipalkkio on vain 3 euroa sijoittajan palvelupaketissa. 300 euron kaupoissa Nordea ja OP ovat
saman hintaisia. OP:n valityspalkkiot ovat 3000 ja 6000 euron kaupoissa edullisimmat. Nordealla
on puolestaan selkeasti kalleimmat valityspalkkiot 3000, 6000 ja 15 000 euron kaupoissa. Manda-
tum Traderissa valityspalkkio ei muutu alle 15 000 euron kaupoissa laisinkaan. Mandatum Traderin

valityspalkkiot ovat jalleen ylivoimaisesti edullisimmat kauppasumman ollessa 15 000 euroa.

Esimerkki 4

Esimerkissa 4 sijoittaja on sama kuin esimerkissa 3 eli Osakesaastajien liiton jasen, joka kay saan-
nollisesti osakekauppaa. Nain ollen kaupankdynnintasot pysyvat samoina, mutta valityspalkkiot
muuttuvat osaksi, kun kauppaa kdydaan yhdysvaltalaisilla osakkeilla (ks. taulukko 15). OP:n osa-
kesaastotililla ei ole mahdollista kdyda kauppaa yhdysvaltalaisilla osakkeilla. Esimerkissa ei oteta

huomioon valuutanvaihdosta koituvia kustannuksia.

Taulukko 15. Valityspalkkiot esimerkissa 4

Palveluntarjoaja

Vilityspalkkio yhdysvaltalaisille osakkeille

Nordea

0,18 %, minimi 8 €

Mandatum Trader

0,04 %, minimi 6 €

Danske Bank

0,12 %, minimi 5 €

Nordnet

0,15 %, minimi 15 €

oP
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NORDEA TRADER DANSKE BANK NORDNET

W kauppasumma 400€ 2000€ m8000€ m14000¢€

Kuvio 4. Esimerkin 4 valityspalkkiot euromaaraisina erikokoisissa kauppasummissa

Kuten voidaan havaita (ks. kuvio 4), yhdysvaltalaisiin osakkeisiin sijoitettaessa palveluntarjoajien
valiset valityspalkkiot vaihtelevat melko paljon keskendan. Danske Bankin minimipalkkio on yhden
euron Mandatum Traderin minimipalkkiota edullisempi. Nain ollen Danske Bank tulee edullisim-
maksi 400 ja 2000 euron kauppasummilla. Jo 8000 euron kaupoissa Mandatum Trader tulee palve-
luntarjoajista selkeasti edullisimmaksi. Kun kauppasumma on 14 000 euroa, on Mandatum Trade-
rin valityspalkkiot ylivoimaisesti halvimmat. Nordnetin 15 euron minimipalkkio ei varsinaisesti
kannusta sijoittamaan yhdysvaltalaisiin osakkeisiin edes tuhansien eurojen kauppasummilla. Nor-

dea on jalleen esimerkin kallein palveluntarjoaja, kun kauppasumma on 14 000 euroa.

Esimerkki 5

Esimerkissa 5 kauppaa kdydaan Tukholman porssissa. Sijoittaja on kaynyt aktiivista osakekauppaa
viimeiselld vuosineljannekselld ja nain ollen maksanut yli 500, mutta alle 1000 euroa valityspalkki-
oita. Edellisessa kuussa sijoittaja on tehnyt yli 50, mutta alle 100 kauppaa. Kaupankaynninvolyymi
on ollut yli 25 000, mutta alle 100 000 euroa. Nordeassa han on palkkiotasolla 3, Traderissa Plus-
tasolla, Nordnetissa tasolla 1 ja Danske Bankissa Tasolla 2. OP:n osakesaastotililla ei voi kayda

kauppaa Tukholman porssissa. Esimerkin valityspalkkiot ovat taulukossa 16.



Taulukko 16. Valityspalkkiot esimerkissa 5
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Palveluntarjoaja

Vilityspalkkio Tukholman porssissa

Nordea

0,15 %, minimi 5 €

(alle 500 € kaupoissa 1 % enimmaispalkkio)

Mandatum Trader

0,04 %, minimi 6 €

Danske Bank

0,12 %, minimi 5 €

Nordnet 0,08 %, minimi 10 €
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B kauppasumma 200€ 1500€ ®W6000€ m17000¢€

Kuvio 5. Esimerkin 5 valityspalkkiot euromaaraisina erikokoisissa kauppasummissa

Kuviosta 5 voidaan havaita, ettd Nordea on jalleen edullisin, kun kauppasumma on 200 euroa.

1500 euron kaupoissa valityspalkkioiden vaihtelu ei ole merkittavaa Nordnetia lukuun ottamatta.

Nordnetin minimipalkkion vuoksi valityspalkkiot ovat huomattavan suuret 200 ja 1500 euron kau-

poissa. Nordnet on kuitenkin valityspalkkioiltaan toisiksi edullisin palveluntarjoaja, kun kauppa-

summa on 17 000 euroa. Mandatum Traderin valityspalkkiot ovat jalleen edullisimmat, kun kaup-

pasumma on 6000 euroa, tai enemman. Nordea on 17 000 euron kaupassa kallein.
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Esimerkki 6
Taulukko 17.Valityspalkkiot esimerkissa 6

Palveluntarjoaja Vilityspalkkio yhdysvaltalaisille osakkeille
Nordea 0,06 %, minimi 3 €

Mandatum Trader 0,03 %, minimi 3 €

Danske Bank 0,08 %, minimi 2 €

Nordnet 0,07 %, minimi 7 €

oP -

Viimeisessa esimerkissa kauppaa kdydaan New Yorkin pOrssissa. Sijoittaja kay todella aktiivisesti
kauppaa, ja ndin han on kaikilla palveluntarjoajilla halvimmassa hintaluokassa (ks. taulukko 17).
Halvimmat hintaluokat ovat Nordeassa taso 5, Mandatum Traderissa Best-hintaluokka ja Danske
Bankissa taso 3. Nordnetissa sijoittaja on paassyt Active Trader -tasolle kaupankaynnin aktiivisuu-

den vuoksi. OP:n osakesaastotililla ei voi kdyda kauppaa yhdysvaltalaisilla osakkeilla.
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NORDEA TRADER DANSKE BANK NORDNET

M kauppasumma 400€ 2000€ m7000€ m15000¢%€

Kuvio 6. Esimerkin 6 valityspalkkiot euromaaradisina erikokoisissa kauppasummissa
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Kuviosta 6 voidaan havaita, ettei pienemmilla sijoitussummilla valityspalkkioissa ole suurta hajon-
taa Nordnetia lukuun ottamatta. Nordnetilla minimipalkkio on huomattavasti suurempi kuin muilla
palveluntarjoajilla. Danske Bank on pienimman minimipalkkionsa ansiosta halvin 400 ja 2000 eu-
ron kaupoissa. Nordnetin valityspalkkiot ovat kalleimmat 400, 2000 ja 7000 euron kaupoissa. Man-
datum Trader on edullisin valityspalkkioiltaan, kun kauppasummat ovat yli 7000 euroa. Danske

Bank on puolestaan kallein suurimmalla kauppasummalla.

Esimerkkien yhteenveto

Vertailun helpottamiseksi kaikkien kuuden esimerkin kalleimmat ja halvimmat palveluntarjoajat
ovat taulukoitu (ks. liite 1). Taulukossa eri suuruiset kauppasummat ovat jarjestelty niin, etta pie-
nimmat kauppasummat ovat omana kokonaisuutenaan, muutaman tuhannen kauppasummat
omanaan ja niin edelleen. Palveluntarjoajalle, joka oli esimerkissa halvin merkattiin plusmerkki (+).
Vastaavasti esimerkin kalleimmalle palveluntarjoajalle merkattiin miinusmerkki (-). Mikali useam-
malla palveluntarjoajalla oli samansuuruinen valityspalkkio, merkattiin jokaiselle naista + tai —
merkki. Taulukon avulla voidaan havainnollistaa sitd, mika palveluntarjoajista on halvin ja mika

puolestaan kallein eri suuruisissa kauppasummissa.

Kun sijoitettavasumma oli 150-400 euroa Nordea oli valityspalkkioiltaan edullisin. Esimerkkeja oli
kuusi, ja Nordea oli edullisin neljassa. Naissa kahdessa esimerkissd, jossa Nordea ei ollut edullisin,
sijoitettiin pohjoismaiden ulkopuolelle. Nordnetin valityspalkkiot olivat puolestaan neljdssa esi-
merkissa kalleimmat, ja nain ollen Nordnet oli kallein palveluntarjoaja muutaman sadan euron
kaupoissa. Kun sijoitettavasumma oli 1500-4700 euroa, oli Danske Bank edullisin palveluntarjoaja.
Danske Bankin valityspalkkiot olivat pienimmat neljassa esimerkissa. Nordnetin valityspalkkiot oli-
vat kalleimmat kolmessa esimerkissa ja Nordean kahdessa. Nordnet oli ndin ollen jalleen esimerk-

kien kallein palveluntarjoaja, kun kauppasumma oli 1500-4700 euroa.

Mandatum Traderilla oli ehdottomasti esimerkkien halvimmat valityspalkkiot tuhansien eurojen
kaupoissa. Kun kauppasumma oli 6000-8000 euroa, oli Mandatum Trader edullisin viidessa esi-
merkissa. Yli 14 000 euron kaupoissa Mandatum Trader oli jokaisen esimerkin halvin. Kalleimmaksi
tulivat jalleen Nordnet ja Nordea. 6000—8000 euron kaupoissa Nordnet on neljdssa esimerkissa
kallein ja Nordea kolmessa. Yli 14 000 euron kaupoissa Nordea oli puolestaan kallein viidessa esi-

merkissa.
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6.3 Tutkimustuloksien yhteenveto

OP:n osakesaastotili ei erotu edukseen muiden palvelutarjoajien osakesaastétileihin verrattuna.
OP:n valityspalkkiot ovat erittdin kilpailukykyisid, mutta kuukausittaiset kustannukset, etenkin si-
joittajan palvelupaketissa, kumoavat kilpailukykyisten valityspalkkioiden tuomaa hyotya. OP:n osa-
kesaastotili ei ole mydskdadn ominaisuuksiltaan tai eduiltaan paras vaihtoehto. Harvakseltaan kaup-
paa kdyvalle OP:n omistaja-asiakkaalle OP:n osakesaastotili saastajan palvelupaketilla voi olla hyva
vaihtoehto. Kun kauppaa kay todella satunnaisesti Helsingin porssissa ja kauppasummat liikkuvat
muutaman sadan ja muutaman tuhannen valilla, on OP valityspalkkiollisesti jopa edullisin tutki-
muksen palveluntarjoajista. Koska OP:n osakesadastotilin kautta voi alkuvaiheessa sijoittaa ainoas-
taan kotimaisiin osakkeisiin, jaa hajauttaminen olemattomaksi. Osakesaastotili voi sopia osaksi si-

joittajan laajempaa "tyokalupakkia”, jolloin omaisuutta voi hajauttaa my6s muilla keinoin.

Aktiivisesti kauppaa kayvalle ja etenkin suomalaisiin osakkeisiin sijoittavalle Nordnet on erittdin
hyva vaihtoehto. Reaaliaikaisia kursseja ja analyyseja kaipaavalle sijoittajalle Nordnetin maksuton
lisdpalveluiden tarjonta on laajin. Nordnetista |6ytyy my6s kaupankayntipalveluita edistyneem-
mille sijoittajille. Nordnetin osakesaastotili ei ole kuitenkaan kaikille sijoittajille paras vaihtoehto.
Nordnetilla markkinavalikoima ei ole erityisen laaja ja ulkomaille sijoitettaessa valityspalkkiot ovat
huomattavasti suurempia kuin Helsingin porssissa. Nordnetin minimipalkkiot eivat kannusta sijoit-

tamaan ulkomaisiin osakkeisiin edes tuhansien eurojen kauppasummilla.

Paljon ulkomaisiin osakkeisiin sijoittavalle sijoittajalle Nordea, Mandatum Trader ja Danske Bank
ovat parempia vaihtoehtoja. Nordean osakesaastotili on oiva valinta piensijoittajalle, sen 1 % palk-
kiokaton vuoksi. Nordea oli vertailussa poikkeuksetta halvin pienilla summilla pohjoismaihin sijoi-
tettaessa. Sijoittajille, jotka haluavat sijoittaa muutamaa sataa euroa suurempia summia tai poh-
joismaiden ulkopuolelle, Nordea ei vilityspalkkiollisesti ole jarkevin vaihtoehto. Nordean
osakesaastotilin ehdoton vahvuus on kerran kuukaudessa jarjestettavat osakesadstopaivat. Taman
ansiosta sijoittaja voi hajauttaa omistuksiaan maantieteellisesti maksamatta kuitenkaan suuria va-

lityspalkkioita.

Mandatum Trader on markkinasta riippumatta edullisin vaihtoehto sijoittajille, joiden yksittdiset

kaupat ovat suuruudeltaan tuhansia euroja. Traderissa on myods ehdottomasti laajin markkinatar-
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jonta, jolloin Mandatum Trader on erittdin hyva valinta ulkomaisiin osakkeisiin sijoittavalle. Pie-
nella salkulla ja pienillda kauppasummilla harvakseltaan kauppaa kdyvalle Mandatum Trader ei valt-
tamatta ole edullisin vaihtoehto, sen Basic-tason suuren minimipalkkion vuoksi. Valityspalkkioiden
ja markkinavalikoiman lisaksi Mandatum Traderin vahvuus on monipuoliset kaupankadyntipalvelut.
Traderin heikkous on reaaliaikaisten kurssien puuttuminen. Kursseja kaipaavan on tilattava mak-

sulliset reaaliaikaiset porssikurssit erikseen.

Danske Bankin osakesaastotili sopii etenkin Akavan jasenliittojen ja Suomen Osakesdastadjien jase-
nille, kun sijoitussummat ovat muutamia tuhansia. Pohjoismaiden ulkopuolelle sijoittavalle liiton-
jasenelle Danske Bank on vertailtavista palveluntarjoajasta edullisin vaihtoehto, kun sijoitussum-

mat ovat alle 6000 euroa. Danske Bankin osakesaastotilin vahvuudet ovat laaja markkinavalikoima

ja kaikilla markkinoilla yhtenaiset valityspalkkiot.

Kuten jo aikaisemmin todettiin, Alandsbankenin osakesaastétilista oli erittain heikosti tietoa saata-
villa. Taman vuoksi pankin osakesaastotilista on vaikea tehda yhteenvetoa. Tayden palvelun va-

rainhoitoa kaipaavalle Alandsbankenin osakesaastétili on kuitenkin ainoa vaihtoehto.

7 Johtopaatokset

Tutkimuksen tarkoituksena oli selvittdd minkalaisia yhtaldisyyksia ja eroja osakesaastotilien valilla
on ja minkalaisille sijoittajille eri palveluntarjoajien osakesaastotilit voisivat olla paras valinta.
Opinndytetyon tassa osiossa saatujen tutkimustulosten perusteella tehddan johtopaatokset, eli

vahvistetaan jo aiemmin esiin tuotua tietoa ja vastataan tutkimuskysymyksiin.

Voidaan todeta, ettei palveluntarjoajien osakesdastotilien vertailu ole yksinkertaista. Osakes&aasto-
tili on palvelu, ja jokainen palveluntarjoaja on rakentanut omannakoisensa palvelun. Etenkin lisa-
palvelupaketit ja valityspalkkiot tekevat vertailusta haasteellista, silla ne eivat ole suoraan toisiinsa
verrannollisia. Osalla palveluntarjoajista lisdpalvelut ovat osana suurempaa lisdpalvelupakettia,

kun taas toisilla jokainen lisdpalvelu on erikseen ostettavissa. Lisdpalveluiden hintoihin vaikuttavia
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tekijoita on useita, joka tekee vertailusta entista haastavampaa. Valityspalkkioiden maaraytymis-
perusteiden erovaisuuksien vuoksi niita on ldhes mahdotonta vertailla ilman erilaisia sijoitusprofii-

leja.

Yleisesti toimenpiteiden hinnat, tai tilin kuukausittaiset maksut eivat eroa huomattavasti toisistaan
OP:n sijoittajan palvelupaketin kuukasimaksua lukuun ottamatta. Verrattuna muiden palveluntar-
joajien kuukausimaksuihin, sijoittajan palvelupakettia voidaan pitda kalliina sen tarjoamiin ominai-
suuksiin ja etuihin nahden. Osakesaastotileille ostattavien lisapalveluiden hinnoissa on vaihtele-
vuutta. Talla tutkimuksella ei saatu vastausta siihen, minka palveluntarjoajan maksulliset
lisdpalvelut ovat edullisimmat tai vaihtoehtoisesti kalleimmat. Lisapalveluiden yksityiskohtaisempi

vertailu vaatisi kokonaan oman tutkimuksen.

Vertailtavien yhtididen osakesaastotilien valityspalkkiot eroavat toisistaan merkittavasti. Valitys-
palkkioihin vaikuttavat olennaisesti sijoitettavat summat, kaupankaynnin aktiivisuus ja markkina,
jolle sijoitetaan. Kaikki palveluntarjoajat, joiden vilityspalkkioita vertailtiin, palkitsevat asiakkai-
taan aktiivisesta kaupankaynnista halvemmilla valityspalkkioilla. Suurimmalla osalla palveluntarjo-
ajista liittojen jasenet ja omistaja-asiakkaat saavat merkittavia rahanarvoisia etuja. Etenkin aktiivi-
semman sijoittajan kannattaa harkita Suomen Osakesaastajien liiton jasenyytta. Vaikka jasenyys

on maksullinen, voi se tuoda merkittavia saastoja etenkin valityspalkkioissa.

Osakesaastotilien ominaisuudet eroavat toisistaan jonkun verran. Valittdja 2021-tutkimuksen mu-
kaan, sijoittajat kaipasivat reaaliaikaisia porssiuutisia ja yritysanalyyseja sijoituspaatosten tueksi.
Maksullisten lisdpalveluiden ansiosta tileista saa rakennettua ominaisuuksiltaan melko samankal-
taisia juuri analyysien, uutispalveluiden ja reaaliaikaisten kurssitietojen osalta. Tutkimuksessa 16y-
dettiin myOs ominaisuuksia, joita vain tietyn palveluntarjoajan osakesaastotili tarjoaa. Merkitta-
vimmat erot osakesaastotilien ominaisuuksissa ovat kaupankayntipalveluissa ja tarjolla olevien
markkinoiden maarassa. Yksi merkittava l6ydos oli kaupankayntiluotto, jota vertailtavista palvelun-

tarjoajista vain Nordnet tarjoaa.

Palveluntarjoajista yksikaan ei ole yksiselitteisesti taloudellisesti kannattavin tai ominaisuuksiltaan
ylivoimaisin vaihtoehto. Ei ole yksiselitteista vastausta edes siihen, millaiselle sijoittajalle kunkin

palveluntarjoajan osakesaastotili olisi paras valinta. Nordnet erottuu muista palveluntarjoajista
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laajimmalla maksuttomien lisapalveluiden valikoimallaan ja Mandatum Trader suurimmalla mark-
kinavalikoimallaan. Valityspalkkioiden osalta voidaan todeta, ettda Nordea on edullisin vaihtoehto
sijoittajalle, joka kdy kauppaa muutaman sadan euron kauppasummilla pohjoismaisissa porsseissa.
Danske Bank on puolestaan edullisin sijoittajalle, jonka yksittdiset kaupat ovat suuruudeltaan muu-
tamia tuhansia euroja. Mandatum Trader on ehdottomasti edullisin palveluntarjoaja, kun sijoitta-

jan kertasijoitukset ovat suuria.

Sijoittajan on mahdollista sadstaa suuria summia etenkin valityspalkkioissa, kun valitsee itselleen
sopivimman palveluntarjoajan. Ominaisuuserot osoittavat, ettd osakesaastotilin valinnassa pelkkia
valityspalkkioita vertaamalla, vertailu jaa vajavaiseksi. Monien sijoittajien sijoitusstrategian kan-
nalta juuri tarjolla olevien markkinoiden laajuus tai tietyt lisdominaisuudet ovat valttamattémia. Se
kenen palveluntarjoajan osakesaastotili on paras valinta, on sijoittajan itse paatettava. Sijoittajan
tulee pohtia omia kaupankayntitottumuksiaan seka niita ominaisuuksia ja lisdtoimintoja, jotka han
kokee osakekaupankdynnissaan tarkedksi. Maksulliset lisdominaisuudet kumoavat osaltaan edul-
listen valityspalkkioiden tuomaa hyotya. On mahdollista, ettd palveluntarjoajaa valitessaan sijoit-
taja joutuu tekemaan kompromisseja ominaisuuksien ja itselle edullisimpien valityspalkkioiden va-

lilla.

Etenkin ulkomaisia arvopapereita sisdltdvan osakesdastotilin siirtdminen palveluntarjoajalta toi-
selle tulee kalliiksi. Tilia ei myodskaan voida siirtaa kaikille palveluntarjoajille, joten sijoittajan kan-
nattaa heti alkuunsa valita omiin kaupankayntitarpeisiinsa sopivin palveluntarjoaja. On hyva muis-
taa, etta sijoittajan sijoitustyyli saattaa muuttua tulevaisuudessa merkittavasti. Joskus
palveluntarjoajan vaihtaminen kannattaa siirtokuluista huolimatta, silla ajan kuluessa vaihtami-

sesta saatava taloudellinen hyoty saattaa olla sijoittajalle suurempi, kuin siirrosta maksettava kulu.

Sijoittamisen suosio kasvaa jatkuvasti, ja ndin ollen myds osakesaastotilin valinta koskettaa jatku-
vasti suurempaa joukkoa. Osakesaastotili on ajankohtainen sijoittamisen tydkalu, jonka johdosta
sen ymparilld tapahtuu jatkuvasti muutoksia. Vaikka laki maarittelee suurelta osin osakesaastoti-
lien toimintaa, on eri palveluntarjoajien osakesaastotilien valillda merkittavia eroja. Koska osa-
kesaastotilien perusteellinen vertailu ja sopivimman palveluntarjoajan I6ytdminen ei ole yksinker-
taista, vaatii se sijoittajilta paljon aikaa ja vaivaa. Yhdella tutkimuksella on mahdotonta tutkia

osakesadstotileja perinpohjaisesti.
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8 Pohdinta

Tutkimusongelmana oli selvittaa miten suomalaisten palveluntarjoajien osakesaastotilien kulut ja
ominaisuuden eroavat toisistaan, ja mika palveluntarjoajista kannattaisi valita. Tutkimuksen koh-
teena oli Suomessa toimivat osakesaastotilit. Koska Suomessa osakesaastotilia tarjoaa ainoastaan
kuusi finanssialan toimijaa, ei tutkimuskohteiden maaraa tarvinnut rajata. Tutkimuksen aineisto
kerattiin sekundaarisesta datasta ja se analysoitiin sisallonanalyysin keinoin. Tutkimustulosten
esittamiseen hyddynnettiin vertailua. Vertaileva kvalitatiivinen tutkimusote sopi tutkimukseen hy-
vin ja silla saatiin suunnitelmien mukaisesti tuotua esiin osakesaastotilien yhtalaisyyksia ja eroja.
Vertailun keinoin pystyttiin myds osoittamaan valityspalkkioiden vaihtelevuus erisuuruisissa osa-

kekaupoissa.

Tutkimus onnistui kaiken kaikkiaan hyvin, vaikkei se edennytkaan suunnitellun aikataulun mukai-
sesti. Alun perin tutkimus oli tarkoitus toteuttaa kevaan 2021 aikana, mutta aineisto saatiin kerat-
tya vasta syksylla 2021. Tutkimuksen viivastyminen toi kuitenkin loppupeleissa positiivisen lisan
tutkimukseen, silla ndin mukaan saatiin my6s OP:n osakesdastotili. OP:n osakesaastotili lanseerat-
tiin vain viikko aineistokeruun jalkeen. Viivastyminen ei vaikuta tutkimuksen luotettavuuteen, silla
teoreettisen viitekehyksen ajantasaisuus on tarkistettu ja kaikki tutkimusaineisto on keratty viikon

sisalla eli aineisto on keskenaan vertailukelpoista.

Alandsbankenin osakesaastotilistd ei toimenpidehinnaston lisdksi saatu juuri mitaan tietoa. Lihde-
aineiston puutteellisuuden vuoksi Alandsbankenin osakesaastotilistd ei onnistuttu saamaan tasa-
vertaista kuvaa muiden palveluntarjoajien osakesaastétileihin nihden. Alandsbankenin osakes&ss-
totilin pois jattaminen valityspalkkioiden vertailuista lisasi kuitenkin osaltaan tutkimuksen
luotettavuutta. Nain varmistettiin, ettei tutkimuksessa ole mitaan tulkinnanvaraista tai vaaraa tie-

toa.

Vilityspalkkioista ja niihin vaikuttavista tekijoita saatiin taman tutkimuksen perusteella hyva yleis-
kasitys. Erilaisia sijoittajia on kuitenkin lukematon maara, eika tutkimuksessa voitu esimerkkien
avulla havainnollistaa valityspalkkioita kuin vain murto-osalle erilaisista sijoitusprofiileista. Kuten
tutkimustulokset osoittavat, etenkin pienemmissa kauppasummissa halvimman palveluntarjoajan

Ioytaminen ei ole yksiselitteistd, vaan se vaatisi sijoittajan kokonaisvaltaisen tilanteen tuntemista.
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Kaupankayntipalveluiden tarjonta eroaa merkittavasti palveluntarjoajien valilla. Tutkimuksen
avulla saatiin kasitys tarjolla olevista kaupankayntipalveluiden maarista ja siita, millaisille sijoitta-
jille ne ovat tarkoitettu. Pelkkien kuvausten perusteella on kuitenkin mahdotonta vertailla kaupan-

kdyntipalveluiden toimivuutta ja ndpparyytta kdaytanndssa.

Kuten aikaisemmin todettiin, talla tutkimuksella ei saatu vastausta palveluntarjoajien maksullisten
lisdpalveluiden edullisuuteen tai kalleuteen. Tutkimuksessa lisdpalveluiden sisallon vertaaminen jai
myos pintapuoliseksi. Tarjolla olevien poérssikurssien, analyysien ja kaupankayntipalveluiden sisal-
|6n yksityiskohtaisempi selvittaminen vaatisi oman tutkimuksensa. Naiden ominaisuuksien yksityis-

kohtainen tunteminen ei ollut kuitenkaan taman tutkimuksen ongelman kannalta olennaisinta.

Osakesaastotilit ovat moniulotteinen kokonaisuus eika yhdella tutkimuksella ole mahdollista saada
taydellista kuvaa jokaisesta osakesaastotilien valisesta erosta. Tasta huolimatta, taman tutkimuk-
sen kaikki tavoitteet tayttyivat. Tutkimuksessa onnistuttiin |6ytdamaan monipuolisesti erilaisia yhta-
ldisyyksia ja eroja tilien valilta. Tutkimuksessa oli mukana uusia palveluntarjoajia ja muuttuneita
valityspalkkioita. Nain ollen tutkimustulokset tarjoavat uutta, erittdin ajankohtaista ja paivitettya

tietoa osakesaastotilien valisista eroista.

Tutkimustulosten taulukoinnilla, havainnollistamisella, loogisella jasentamiselld ja yhteenvedolla
onnistuttiin muodostamaan kokonaisuus, jonka perusteella tilien valisia eroja on helppo tarkas-
tella. Tutkimuksella voidaan tuoda tarkeaa ja ajantasaista tietoa osakesdastotilien eroista seka hel-
pottaa tilien vertailua. Etenkin aloittelevat tai osakesaastotilista kiinnostuneet sijoittajat voivat

hyodyntaa taman tutkimuksen tuloksia sijoituspaatoksissaan.

Luotettavuus

Tutkimuksen luotettavuutta tarkasteltiin koko tutkimuksen ajan. Luotettavuutta varmistettiin riit-
tavalla dokumentaatiolla ja lisdksi kaikissa tutkimuksen vaiheissa tehdyt valinnat perusteltiin huo-
lellisesti. Teoreettisessa viitekehyksessa hyddynnettiin mahdollisimman monipuolisesti ajanta-
saista aineistoa ja kasitteita avattiin useammasta eri nakdkulmasta. Tutkimuksen aineisto koottiin
sekundaarisesta datasta. Kuten Hirsjarvi ym. (2008) toteaa, sekundaarisen datan kanssa tulee olla
aina hyvin lahdekriittinen. Taman tutkimuksen aineisto kerattiin ainoastaan osakesaastotilia tar-

joavien palveluntarjoajien verkkosivuilta, jolla voitiin varmistaa ldahdeaineiston luotettavuus.
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Laadullisen tutkimuksen luotettavuuden arviointiin ei ole yksiselitteista ohjetta. Usein tutkimuksen
luotettavuutta arvioidaan validiteetin ja reliabiliteetin avulla. Validiteetti tarkoittaa tutkimuksen
kykya mitata oikeita asioita. Taman tutkimuksen osalta voidaan todeta, etta tutkimus oli validi. Va-
littujen menetelmien avulla saatiin tuotua esiin osakesaastotilien valisia yhtaldisyyksia ja eroja. Li-
saksi pystyttiin suuntaa antavasti osoittamaan, minkalaisille sijoittajaprofiileille mikadkin palvelun-
tarjoaja voisi olla paras valinta. Reliaabeliudella tarkoitettaan puolestaan mittaustulosten
toistettavuutta. Taman tutkimuksen kannalta reliabiliteettia on vaikea todeta, silla tutkimuksella
on OP:n osakesaastotilin lanseerauksen ja Nordean hintamuutoksen vuoksi uutuusarvoa, eika vas-

taavanlaisia tutkimuksia ole aiheesta viela tehty.

Yleistettavyys ja siirrettavyys ovat myos keinoja luotettavuuden arviointiin. Taman tutkimuksen
osalta yleistettavyyteen ja siirrettdvyyteen on vaikea ottaa kantaa, silla tutkimuksessa oli mukana
kaikki osakesaastotilia Suomessa tarjoavat palveluntarjoajat. Jollain osin kulu- ja ominaisuuserojen
voidaan olettaa toistuvan myos esimerkiksi arvo-osuustilissa ja muissa sijoitusinstrumenteissa.
Teoriaosuudessa kasitellaan yleisia sijoittamiseen liittyvia kasitteita kuten hajauttamista, riskia ja
tuottoa. Nain ollen lukija voi hyodyntada tutkimuksen teoreettista viitekehystda muuhunkin kuin
vain osakesijoittamiseen. Tutkimuksen yleistettavyytta ja siirrettavyytta ei voida kuitenkaan todeta

taydelliseksi.

Havaintoja

Mielenkiintoinen havainto tutkimusta tehdessa oli se, ettd Nordea on poistanut 1.10.2021 alkaen
1 %:n enimmaispalkkionsa alle 800 € kaupoista pohjoismaisten porssien ulkopuolisilla markkina-
paikoilla (Kaupankayntipalvelut n.d). Tama tarkoittaa sitd, etta Nordea on aikaisemmin useissa ta-
pauksissa ollut halvin vaihtoehto muutaman sadan euron kauppasummilla my6s pohjoismaiden
ulkopuolisessa kaupassa. Tama merkittava muutos Nordean valityspalkkioissa tuo télle tutkimuk-

selle lisdarvoa. Muutoksen vuoksi tutkimustulokset eroavat talta osin aikaisemmista tutkimuksista.

Muuten aikaisemmissa tutkimuksissa on paadytty melko samankaltaisiin tuloksiin valityspalkkioi-
den osalta. Salonen (2020) ja Salomaa (2020) ovat kummatkin tutkimuksissaan tulleet lopputulok-
seen siita, ettd Nordea on edullisin vaihtoehto pienid summia sijoittavalle ja Mandatum Trader
puolestaan edullisin, kun sijoitetaan suuria kummia kerrallaan tai omistetaan suuri sijoitussalkku.

Salosen (2020) mukaan Nordnet on oiva valinta aktiivisille kaupankavijoille, joiden kauppasummat
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eivat ole satoja euroja suurempia, kun taas Danske Bankin osakesaastotilin todettiin olevan kallis
etenkin piensijoittajalle. Salomaan (2020) mukaan Nordnet on monissa tapauksissa hyva valinta ja
sopii aktiivisille kaupankavijoille, mutta ulkomaille sijoitettaessa valityspalkkiot ovat kalliita.
Danske Bank sopii Salosen (2020) mukaan etenkin liittojen jasenille tai aktiivisesti kauppaa kay-

ville.

Tutkimuksen teon aikaan Kauppalehdessa julkaistiin artikkeli osakesaastotilien asiakkuuksien ja-
kautumisesta. Syyskuun 2021 lopussa osakesaadstotileja oli avattu 230 000 kappaletta, joista yli 75
prosenttia oli Nordnetissa. (Nihtinen 2021.) Tdman tutkimuksen tulosten valossa Nordnetin ilmi6-
maista suosiota voidaan vain ihmetelld. Tassa tutkimuksessa Nordnet ei noussut ylivoimaiseksi
osakesaastotilin palveluntarjoajaksi, etenkaan valityspalkkiollisesti. Varsinkaan piensijoittajille
Nordnet ei ole halvin vaihtoehto. Ndin myds Nihtinen (2021) toteaa. Nihtisen (2021) mukaan
Nordnetin tuottama mediasisalto ja sisdaanheittotuotteina toimivat kuluttomat indeksirahastot voi-

vat olla osa syy Nordnetin valtavaan suosioon.

Osakesaastotili on vield todella uusi palvelu ja toimivia kdytanteita haetaan. Marraskuussa 2021
hallitukselle on tehty esitys veronkorotuksen maaraamatta jattamisesta, mikali sijoittaja on avan-
nut useamman osakesaastotilin, mutta varoja on vain yhdella tililla (Usean osakesaastotilin avaa-
misesta johtuneisiin veronkorotuksiin muutoksia 2021). Uudistuksen my6ta sijoittajaa ei rangais-
taisi, mikali han on erehdyksissdaan avannut useamman osakesaastotilin. Sijoittajalla saa olla lain
mukaan vain yksi osakesaastotili, mutta tili on silti mahdollista avata useammalle palveluntarjo-
ajalle. Talla hetkella ei ole kdytossa jarjestelmas, jolla useamman tilin avaamista voitaisiin valvoa.
Tilien paallekkadisyydet selvidvat vasta palveluntarjoajilta Verohallinnolle tulevista raporteista. Voisi
kuvitella, etta tulevaisuudessa osakesaastotilin lainsdadadantoa tullaan muuttamaan enemmankin ja

esimerkiksi valvontaa kiristetdaan epakohtien valttamiseksi.

On epaselvas, kuka osakesaastotilin saa oikeasti avata. Laissa ei ole maaritelty muuta kuin, etta
tilin avaajan pitaa olla luonnollinen henkild. Esimerkiksi Verohallinnon verkkosivuilla sanotaan,
ettd tilin voi avata myds muu kuin Suomessa asuva Suomen kansalainen. Sama lause |6ytyi myos
muilta verkkosivuilta. Tama voidaan tulkita niin, etta tilin voi avata vain Suomen kansalainen. Osa-
kesadstotilin voi kuitenkin avata verkkopankkitunnuksilla tunnistautumalla, ja Suomessa myos ul-

komaalainen voi avata kayttotilin ja ndin ollen saada verkkopankkitunnukset itselleen. Nordnetin
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verkkosivuilta 16ytyi myds ohjeet salkun avaamiseksi henkil6ille, joilla ei ole Suomen kansalai-
suutta. On siis epdselvaa, edellyttaako osakesaastotilin avaaminen Suomen kansalaisuutta vai ei.
Epaselvyyden vuoksi tassa tutkimuksessa ei voitu rajata sita, onko tulosten tarkoitus hyodyttaa

kaikkia yksityissijoittajia, vai vain sijoittajia, ketka ovat Suomen kansalaisia.

Vaikka palveluntarjoajien osakesaastotileista |0ytyy selvasti hyvia vaihtoehtoja erilaisille sijoitta-
jille, on hyva muistaa, ettd osakesaastotili ei ole ainoa vaihtoehto osakesijoittajalle. Sijoittajan kan-
nattaakin pohtia ennen tilinavaamista myds sita, onko osakesadastotili, arvo-osuustili vai ndiden yh-

distelma hanelle sopivin ja kannattavin ratkaisu.

Jatkotutkimusaiheet

Osakesaastotilin ollessa verrattain uusi palvelu, |0ytyy jatkotutkimusaiheita paljon. Tilia on useassa
tutkimuksessa vertailu arvo-osuustiliin, mutta muista nakékulmista tehtyja tutkimuksia on melko
vahan. Kuten aikaisemmin todettiin, etenkin osakesaastotilien valisia ominaisuuseroja on mahdol-

lista tutkia viela syvemmin lisdapalveluiden ja analyysien osalta.

Koska kyseessa on uusi sijoittamisen tyokalu, voidaan olettaa, etta tulevien vuosien aikana osa-
kesaastotili tulee yha useamman pankin tai muun palveluntarjoajan valikoimaan. Lisdksi osa-
kesaastotilien palveluntarjoajilla on jatkuva kilpailu asiakkaista, jonka vuoksi tilien kulut ja ominai-
suudet muuttuvat varmasti tulevaisuudessa. Muutaman vuoden kuluttua tai viimeistdan siina
vaiheessa, kun markkinoille saapuu uusia osakesaastotileja, on uudelle vastaavalle tutkimukselle

aihetta.

Mielenkiintoinen jatkotutkimusaihe voisi koskea my6s osakesaastotilin avanneita sijoittajia. Kvali-
tatiivisella haastattelututkimuksella voitaisiin selvittaa esimerkiksi sita, milld perusteilla sijoittajat
ovat valinneet osakesdastotilin palveluntarjoajan ja minkaanlaista vertailua he ovat tehneet osa-
kesaastotilien valilla ennen tilin avaamista. Osakesdastotilin avanneita sijoittajia voitaisiin myos
haastatella kayttokokemuksiin liittyen. Onko osakesdastotili vastannut heidan odotuksiaan ja
kuinka tilid voitaisiin kehittaa tulevaisuudessa vielda paremmaksi. Lisdksi jatkotutkimusta voitaisiin
tehda yleisesti osakesijoittajille. Tutkimuksella voitaisiin tutkia sita, miksi sijoittajat eivat ole viela
avannut osakesdastotilia tai ovatko he ylipaataan harkinneet tilin avaamista. Jos harkinnan jalkeen

tili on jatetty avaamatta, niin mitka ovat syyt paatokselle.



72

Lihteet

Airaksinen, 0. 2020. Ajattelitko avata osakesaastotilin lapselle? Laki saatelee alaikaisen lapsen va-
rojen sijoittamista. Taloustaito 17.7.2020. Viitattu 30.9.2021. https://www.taloustaito.fi/Ra-
hat/harkitsetko-osakesaastotilin-avaamista-lapselle-laki-saatelee-mihin-alaikaisen-lapsen-varoja-
saa-sijoittaa/#3dcd9680.

Akavalaisten sijoittamisen edut. N.d. Julkaisu Danske Bankin verkkosivuilla. Viitattu 20.10.2021.
https://danskebank.fi/sinulle/tule-asiakkaaksi/akava/sijoittajan-edut.

Alhonsuo, S., Nilsén, A., Nousiainen, S., Pellikka, T. & Sundberg, S. 2012. Finanssitoiminnan kasi-
kirja. 2. uud. p. Helsinki: Finva.

Anderson, N. 2001. Sijoittamisen kasikirja. 2. p. Helsinki: Edita Oyj.

Arvo-osuustili vs. osakesaastotili. N.d. Julkaisu Mandatum Traderin verkkosivuilla. Viitattu
13.3.2021. https://www.mandatumtrader.fi/osakesaastotili/arvo-osuustili-vs.-osakesaastotili/.

Arvopaperien luovutusten verotus. 2019. Julkaisu Verohallinnon verkkosivuilla. Viitattu 7.3.2021.
https://www.vero.fi/syventavat-vero-ohjeet/ohje-hakusivu/48262/arvopaperien-luovutusten-ve-
rotus2/#4.2.2-hankintameno-olettama-ja-omistusaika.

ARVOPAPERIPALVELUIDEN PALVELUMAKSU. N.d. Julkaisu Danske Bankin verkkosivuilla. Viitattu
20.10.2021. https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/list-of-fees-for-secu-
rities-servi-
ces.pdf?rev=cc7217d913af49d8925282dfdb83d9ff&hash=45D3F4647971A8C9396AD38019D4235
0.

Danske Kaupankaynti Online. N.d. Julkaisu Danske Bankin verkkosivuilla. Viitattu 20.10.2021.
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/kaupankaynti-online.pdf.

Elo, H. & Saarhelo, J. 2018. Osakesijoittajan maailmanvalloitus. Helsinki: Alma Talent.
Eskola, J. & Suoranta, J. 2000. Johdatus laadulliseen tutkimukseen. 4. p. Tampere: Vastapaino.

Havia, P., Lappalainen, V. & Rinta-Loppi, A. 2014. Erilainen ote omaan talouteen — vapaus, onni ja
hyva elama. Helsinki: Talentum.

HE 279/2018. Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi osakesaastotilista ja laiksi Finanssivalvonnasta
annetun lain 40 §:n muuttamisesta. Viitattu 4.3.2021. https://finlex.fi/fi/esityk-
set/he/2018/20180279.

Hinnasto. N.d. Julkaisu Nordnetin verkkosivuilla. Viitattu 27.10.2021. https://www.nord-
net.fi/fi/palvelut/hinnasto.

Hinnasto. N.d. Julkaisu Traderin verkkosivuilla. Viitattu 21.10.2021. https://www.mandatumtra-
der.fi/hinnoittelu/.



https://www.taloustaito.fi/Rahat/harkitsetko-osakesaastotilin-avaamista-lapselle-laki-saatelee-mihin-alaikaisen-lapsen-varoja-saa-sijoittaa/#3dcd9680
https://www.taloustaito.fi/Rahat/harkitsetko-osakesaastotilin-avaamista-lapselle-laki-saatelee-mihin-alaikaisen-lapsen-varoja-saa-sijoittaa/#3dcd9680
https://www.taloustaito.fi/Rahat/harkitsetko-osakesaastotilin-avaamista-lapselle-laki-saatelee-mihin-alaikaisen-lapsen-varoja-saa-sijoittaa/#3dcd9680
https://danskebank.fi/sinulle/tule-asiakkaaksi/akava/sijoittajan-edut
https://www.mandatumtrader.fi/osakesaastotili/arvo-osuustili-vs.-osakesaastotili/
https://www.vero.fi/syventavat-vero-ohjeet/ohje-hakusivu/48262/arvopaperien-luovutusten-verotus2/#4.2.2-hankintameno-olettama-ja-omistusaika
https://www.vero.fi/syventavat-vero-ohjeet/ohje-hakusivu/48262/arvopaperien-luovutusten-verotus2/#4.2.2-hankintameno-olettama-ja-omistusaika
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/list-of-fees-for-securities-services.pdf?rev=cc7217d913af49d8925282dfdb83d9ff&hash=45D3F4647971A8C9396AD38019D42350
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/list-of-fees-for-securities-services.pdf?rev=cc7217d913af49d8925282dfdb83d9ff&hash=45D3F4647971A8C9396AD38019D42350
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/list-of-fees-for-securities-services.pdf?rev=cc7217d913af49d8925282dfdb83d9ff&hash=45D3F4647971A8C9396AD38019D42350
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/list-of-fees-for-securities-services.pdf?rev=cc7217d913af49d8925282dfdb83d9ff&hash=45D3F4647971A8C9396AD38019D42350
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/kaupankaynti-online.pdf
https://finlex.fi/fi/esitykset/he/2018/20180279
https://finlex.fi/fi/esitykset/he/2018/20180279
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/hinnasto
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/hinnasto
https://www.mandatumtrader.fi/hinnoittelu/
https://www.mandatumtrader.fi/hinnoittelu/

73

Hinnasto. N.d. Julkaisu Alandsbankenin verkkosivuilla. Viitattu 24.10.2021. https://online.alands-
banken.fi/ebank/services/stockPricelistPop.do.

Hirsjarvi, S., Remes, P. & Sajavaara P. 2007. Tutki ja kirjoita. 13. uud. p. Helsinki: Tammi.
Hirsjarvi, S., Remes, P. & Sajavaara, P. 2008. Tutki ja kirjoita. 13.—14. uud. p. Helsinki: Tammi.

Hobson, R. 2012. Shares made simple: a beginner’s guide to the stock market. 2. p. Hampshire:
Harriman House Ltd. Viitattu 9.3.2021. https://janet.finna.fi, EbookCentral.

Hamaldinen, K. 2014. Sijoittaminen — Opas uteliaille. POrssisdation opetusmateriaali. Viitattu
25.2.2021. https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2014/08/sijoitusopas 2014 fin fi-

nal lowl.pdf.

Johnsos. R. 2012. Equity Markets and Portfolio Analysis. New Jersey: Hoboken Wiley. Viitattu
10.3.2021. https://janet.finna.fi, Ebook Central.

Juhila, K. N.d. Laadullinen tutkimus ja teoria. Laadullisen tutkimuksen verkkokasikirja. Tampere:
Yhteiskuntatieteellinen tietoarkisto. Viitattu 19.4.2021. https://www.fsd.tuni.fi/fi/palvelut/mene-
telmaopetus/kvali/mita-on-laadullinen-tutkimus/laadullinen-tutkimus-ja-teoria/.

Juhila, K. N.d. Laadullisen tutkimuksen ominaispiirteet. Laadullisen tutkimuksen verkkokasikirja.
Tampere: Yhteiskuntatieteellinen tietoarkisto. Viitattu 22.2.2021. https://www.fsd.tuni.fi/fi/palve-
lut/menetelmaopetus/kvali/mita-on-laadullinen-tutkimus/laadullisen-tutkimuksen-ominaispiir-

teet/.

Jarvinen, S. & Parviainen, A. 2001. Pddomaturvattu sijoittaminen. Helsinki: Talentum.

Kallunki, J., Martikainen, M. & Niemelg, J. 2019. Ammattimainen sijoittaminen. 8. uud. p. Helsinki:
Alma Talent.

Kananen, J. 2008. Kvali — Kvalitatiivisen tutkimuksen teoria ja kdytanteet. Jyvaskyla: Jyvaskylan am-
mattikorkeakoulu.

Kananen, J. 2010. Opinnaytetyon kirjoittamisen kdytannon opas. Jyvaskyla: Jyvaskylan ammatti-
korkeakoulu.

Kananen, J. 2017. Laadullinen tutkimus pro graduna ja opinndytetyona. Jyvaskyla: Jyvaskylan am-
mattikorkeakoulu. Viitattu 22.2.2021. https://janet.finna.fi, Booky.

Kaupankayntipalvelut. N.d. Julkaisu Nordean verkkosivuilla. Viitattu 20.10.2021. https://www.nor-
dea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/sijoittaminen/kaupankaynti-ver-
kossa.html.

Kaupankayntisovellukset. N.d. Julkaisu Nordnetin verkkosivuilla. Viitattu 28.10.2021.
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/kaupankayntisovellukset.



https://online.alandsbanken.fi/ebank/services/stockPriceListPop.do
https://online.alandsbanken.fi/ebank/services/stockPriceListPop.do
https://janet.finna.fi/
https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2014/08/sijoitusopas_2014_fin_final_low1.pdf
https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2014/08/sijoitusopas_2014_fin_final_low1.pdf
https://janet.finna.fi/
https://www.fsd.tuni.fi/fi/palvelut/menetelmaopetus/kvali/mita-on-laadullinen-tutkimus/laadullinen-tutkimus-ja-teoria/
https://www.fsd.tuni.fi/fi/palvelut/menetelmaopetus/kvali/mita-on-laadullinen-tutkimus/laadullinen-tutkimus-ja-teoria/
https://www.fsd.tuni.fi/fi/palvelut/menetelmaopetus/kvali/mita-on-laadullinen-tutkimus/laadullisen-tutkimuksen-ominaispiirteet/
https://www.fsd.tuni.fi/fi/palvelut/menetelmaopetus/kvali/mita-on-laadullinen-tutkimus/laadullisen-tutkimuksen-ominaispiirteet/
https://www.fsd.tuni.fi/fi/palvelut/menetelmaopetus/kvali/mita-on-laadullinen-tutkimus/laadullisen-tutkimuksen-ominaispiirteet/
https://janet.finna.fi/
https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/sijoittaminen/kaupankaynti-verkossa.html
https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/sijoittaminen/kaupankaynti-verkossa.html
https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/sijoittaminen/kaupankaynti-verkossa.html
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/kaupankayntisovellukset

74
Kauppila, K., Puttonen, V. & Repo, E. 2020. Miten sijoitan rahastoihin. Helsinki: Alma Talent.
Kontkanen, E. 2016. Pankkitoiminnan kasikirja. Helsinki: Finva.
Korpela, V. 2020. Sijoittajan verokirja. Helsinki: Verotieto Oy.

Koskinen, K. 2020. Osakesaastotili, mika se on ja mita minun pitaisi siita tietaa? Tilisanomat
18.5.2020. Viitattu 13.3.2021. https://tilisanomat.fi/sijoittaminen/osakesaastotili-mika-se-on-ja-
mita-minun-pitaisi-siita-tietaa.

Kullas, E. & Myllyoja, N. 2020. Rahan taju. Helsinki: Alma Talent.

Kullas, E. & Oksanen, A. 2020. Ryysyista rikkauksiin. Artikkeli EVA:n verkkosivuilla 13.1.2020. Vii-
tattu 5.3.2021. https://www.eva.fi/wp-content/uploads/2020/01/eva-artikkeli-13.1.2020.pdf.

Kysymyksia & vastauksia osakesaastotilista. N.d. Julkaisu Alandsbankenin verkkosivuilla. Viitattu
24.10.2021. https://www.alandsbanken.fi/pankkipalvelut/sijoita-saasta/osakesaastotili/kysymyk-
sia-vastauksia-osakesaastotilista.

Kay kauppaa ulkomaisilla osakkeilla. N.d. Julkaisu Nordnetin verkkosivuilla. Viitattu 28.10.2021.
https://www.nordnet.fi/fi/markkina/osakkeet/kay-kauppaa-ulkomaisilla-osakkeilla.

L 680/2019. Laki osakesaastotilista. Viitattu 5.3.2021. https://www.finlex.fi/fi/laki/al-
kup/2019/20190680#Pidm45237816768032.

Laadullinen tutkimus. 2015. Avoin materiaali Jyvaskylan yliopiston Kopassa. Viitattu 23.2.2021.
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/menetelmapolku/tutkimusstrategiat/laa-
dullinen-tutkimus.

Lainat ja luotot. N.d. Julkaisu Nordnetin verkkosivuilla. Viitattu 28.10.2021. https://www.nord-
net.fi/fi/palvelut/lainat-ja-luotot.

Lehtonen, T. 2020. Nuoret aikuiset innokkaita sijoittajia. Julkaisu OP Median verkkosivuilla. Viitattu
5.3.2021. https://www.op-media.fi/sijoittaminen/osakesijoittaminen/nuoret-aikuiset-innokkaita-

sijoittajia/.

Lepikkd, J. 2020. Osakesaastotilin verohyoty — ndin maksimoit etusi. Artikkeli Nordnetin blogissa.
Julkaistu 23.1.2020. Viitattu 14.3.2021. https://www.nordnet.fi/blogi/osakesaastotilin-verohyoty/.

Lindstrom, K. 2005. Menesty osakesijoittajana. Helsinki: Talentum.

Listaamattomiin osakkeisiin sijoittaminen — Merkittava veroetu vastaan riskit. 2021. Viisi vuotta
vapauteen -blogi. Julkaistu 30.8.2020. Viitattu 20.4.2021. https://www.rahaviisas.fi/sijoittami-
nen/listaamattomiin-osakkeisiin-sijoittaminen-merkittava-veroetu-vs-riskit/.

Maksa vero sijoituksista. 2021. Julkaisu Verohallinnon verkkosivuilla. Viitattu 6.3.2021.
https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/omaisuus/sijoitukset/maksa-vero-sijoituksista/.



https://tilisanomat.fi/sijoittaminen/osakesaastotili-mika-se-on-ja-mita-minun-pitaisi-siita-tietaa
https://tilisanomat.fi/sijoittaminen/osakesaastotili-mika-se-on-ja-mita-minun-pitaisi-siita-tietaa
https://www.eva.fi/wp-content/uploads/2020/01/eva-artikkeli-13.1.2020.pdf
https://www.alandsbanken.fi/pankkipalvelut/sijoita-saasta/osakesaastotili/kysymyksia-vastauksia-osakesaastotilista
https://www.alandsbanken.fi/pankkipalvelut/sijoita-saasta/osakesaastotili/kysymyksia-vastauksia-osakesaastotilista
https://www.nordnet.fi/fi/markkina/osakkeet/kay-kauppaa-ulkomaisilla-osakkeilla
https://www.finlex.fi/fi/laki/alkup/2019/20190680#Pidm45237816768032
https://www.finlex.fi/fi/laki/alkup/2019/20190680#Pidm45237816768032
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/menetelmapolku/tutkimusstrategiat/laadullinen-tutkimus
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/menetelmapolku/tutkimusstrategiat/laadullinen-tutkimus
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/lainat-ja-luotot
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/lainat-ja-luotot
https://www.op-media.fi/sijoittaminen/osakesijoittaminen/nuoret-aikuiset-innokkaita-sijoittajia/
https://www.op-media.fi/sijoittaminen/osakesijoittaminen/nuoret-aikuiset-innokkaita-sijoittajia/
https://www.nordnet.fi/blogi/osakesaastotilin-verohyoty/
https://www.rahaviisas.fi/sijoittaminen/listaamattomiin-osakkeisiin-sijoittaminen-merkittava-veroetu-vs-riskit/
https://www.rahaviisas.fi/sijoittaminen/listaamattomiin-osakkeisiin-sijoittaminen-merkittava-veroetu-vs-riskit/
https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/omaisuus/sijoitukset/maksa-vero-sijoituksista/

75
Malkiel, B. 2007. Sattuman kauppaa Wall Streetilla. Helsinki: Talentum.
Mika on listautumisanti (IPO)? N.d. Julkaisu Nordean verkkosivuilla. Viitattu 20.10.2021.

https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/sijoittami-

nen/ipo.htmil.

Mika Shareville on? N.d. Julkaisu Nordnetin verkkosivuilla. Viitattu 27.10.2021. https://www.nord-
net.fi/faq/921-mikae-shareville-on.

Maarallinen tutkimus. 2015. Avoin materiaali Jyvaskylan yliopiston Kopassa. Viitattu 4.2.2021.
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/menetelmapolku/tutkimusstrategiat/maa-
rallinen-tutkimus.

Nihtinen, R. 2021. OP nukkui osakesdastotilinsa kanssa pommiin — Seuraavaksi sen pitaisi raivata
tilaa Nordnetin hallitsemalta markkinalta. Kauppalehti 31.10.2021. Viitattu 3.11.2021.
https://www-kauppalehti-fi.ezproxy.jamk.fi:2443/uutiset/op-nukkui-osakesaastotilinsa-kanssa-
pommiin-seuraavaksi-sen-pitaisi-raivata-tilaa-nordnetin-hallitsemalta-markkinalta/c498626a-
cf31-470a-9c94-2192a2d014d0.

Nikkinen, J., Rothovius, T. & Sahlstrom, P. 2002. Arvopaperisijoittaminen. Helsinki: WSOY.
Oksahariju, J. 2012. Hyvasta yhtiosta hyvaan sijoitukseen. Vantaa: Oksaharju Capital Oy.
Opi osakkeet. 2016. Nasdaq Helsingin julkaisu. 10. uud. p. Helsinki: Nasdag.

Oppitunti 9: Miten osakesaastotili toimii. N.d. Oppimateriaali POrssisdaation verkkosivuilla. Viitattu
13.3.2021. https://www.porssisaatio.fi/sijoituskoulu/miten-osakesaastotili-toimii/.

Osakekaupankaynnin hinnasto. N.d. Julkaisu OP:n verkkosivuilla. Viitattu 25.10.2021.
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/osakesijoitukset/hinnasto-omistaja-asi-
akkaille.

Osakekaupankaynnin hinnasto. N.d. Julkaisu OP:n verkkosivuilla. Viitattu 25.10.2021.
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/osakesijoitukset/hinnasto-ei-omistaja-
asiakkaille.

Osakesaastotili — nyt myos tayden valtakirjan varainhoitopalvelulla. 2021. Julkaisu Alandsbankenin
verkkosivuilla. Viitattu 24.10.2021. https://www.alandsbanken.fi/blog/osakesaastotili.

Osakesaastotili (OST) — Aloita osakesdastaminen. N.d. Julkaisu Nordean verkkosivuilla. Viitattu
20.10.2021. https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/si-
joittaminen/osakesaastotili.html.

Osakesdastotili harkinnassa? Katso vertailu ja vastaukset useimmin kysyttyihin kysymyksiin. 2021.
Julkaisu Vakuudeton verkkosivuilla. Viitattu 18.10.2021. https://vakuudeton.com/osakesaastotili-

vertailu/.



https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/sijoittaminen/ipo.html
https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/sijoittaminen/ipo.html
https://www.nordnet.fi/faq/921-mikae-shareville-on
https://www.nordnet.fi/faq/921-mikae-shareville-on
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/menetelmapolku/tutkimusstrategiat/maarallinen-tutkimus
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/menetelmapolku/tutkimusstrategiat/maarallinen-tutkimus
https://www-kauppalehti-fi.ezproxy.jamk.fi:2443/uutiset/op-nukkui-osakesaastotilinsa-kanssa-pommiin-seuraavaksi-sen-pitaisi-raivata-tilaa-nordnetin-hallitsemalta-markkinalta/c498626a-cf31-470a-9c94-2192a2d014d0
https://www-kauppalehti-fi.ezproxy.jamk.fi:2443/uutiset/op-nukkui-osakesaastotilinsa-kanssa-pommiin-seuraavaksi-sen-pitaisi-raivata-tilaa-nordnetin-hallitsemalta-markkinalta/c498626a-cf31-470a-9c94-2192a2d014d0
https://www-kauppalehti-fi.ezproxy.jamk.fi:2443/uutiset/op-nukkui-osakesaastotilinsa-kanssa-pommiin-seuraavaksi-sen-pitaisi-raivata-tilaa-nordnetin-hallitsemalta-markkinalta/c498626a-cf31-470a-9c94-2192a2d014d0
https://www.porssisaatio.fi/sijoituskoulu/miten-osakesaastotili-toimii/
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/osakesijoitukset/hinnasto-omistaja-asiakkaille
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/osakesijoitukset/hinnasto-omistaja-asiakkaille
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/osakesijoitukset/hinnasto-ei-omistaja-asiakkaille
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/osakesijoitukset/hinnasto-ei-omistaja-asiakkaille
https://www.alandsbanken.fi/blog/osakesaastotili
https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/sijoittaminen/osakesaastotili.html
https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/sijoittaminen/osakesaastotili.html
https://vakuudeton.com/osakesaastotili-vertailu/
https://vakuudeton.com/osakesaastotili-vertailu/

76

Osakesaastotili. 2021. Julkaisu Verohallinnon verkkosivuilla. Viitattu 12.3.2021.
https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/omaisuus/sijoitukset/osa-
kes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tili/.

Osakesaastotili. Maksimoi kasvu. N.d. Julkaisu Nordnetin verkkosivuilla. Viitattu 27.10.2021.
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/tilit/osakesaastotili.

Osakesaastatili. N.d. Julkaisu Danske Bankin verkkosivuilla. Viitattu 20.10.2021. https://danske-

bank.fi/sinulle/tuotteet/saastaminen-ja-sijoittaminen/tuotteet/osakesaastotilitaccordion-0-item-
4.

Osakesaastotili. N.d. Julkaisu OP:n verkkosivuilla. Viitattu 13.3.2021. https://www.op.fi/henkiloasi-
akkaat/saastot-ja-sijoitukset/osakesijoitukset/osakesaastotili.

OSAKESAASTOTILI. N.d. Julkaisu Traderin verkkosivuilla. Viitattu 21.10.2021. https://www.manda-
tumtrader.fi/osakesaastotili/.

Osakesaastotili. N.d. Julkaisu Alandsbankenin verkkosivuilla. Viitattu 24.10.2021.
https://www.alandsbanken.fi/pankkipalvelut/sijoita-saasta/osakesaastotili.

Osakesaastotilien vertailu — Vertaa osakesaastotili. 2021. Julkaisu Vertailut.com verkkosivulla. Vii-
tattu 16.4.2021. https://vertailut.com/osakesaastotilit/.

Osakesaastotilin toimenpidehinnasto. N.d. Julkaisu Traderin verkkosivuilla. Viitattu 21.10.2021.
https://www.mandatumtrader.fi/4acc7f/globalassets/trader/hinnasto/osakesaastotilin-toimenpi-
dehinnasto.pdf.

Osakesaastotilin verotus. N.d. Julkaisu verohallinnon verkkosivuilla. Viitattu 13.3.2021.
https://www.vero.fi/syventavat-vero-ohjeet/ohje-hakusivu/81118/osa-
kes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tilin-verotus/.

OSAKESAASTOTILISOPIMUKSEN HINNASTO. 2020. Julkaisu Danske Bankin verkkosivuilla. Viitattu
20.10.2021. https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/osakesaeaestoetilin-
palveluhinnasto.pdf?rev=77e9057b2d0d4368beb-
def279c64b45e&hash=37653435E20AF7CA1ES80CE7F29A78264.

Osakevalitys Alandsbankenilla. N.d. Julkaisu Alandsbankenin verkkosivuilla. Viitattu 24.10.2021.
https://www.alandsbanken.fi/pankkipalvelut/sijoita-saasta/osakkeet/osakevalitys.

Palveluiden hinnoittelurakenne, Danske Kaupankaynti Online — Osakesaastotili. N.d. Julkaisu
Danske Bankin verkkosivuilla. Viitattu 20.10.2021. https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-
bank/fi/sijoittaminen/db osakesaastotilin _hinnoittelura-

kenne 16122019 fi.pdf?rev=439506c84b2840a5b7d04e7e7cad8ad1&hash=47DD5C514AA8AD34
91B81676549EDOE4.

Passiivinen vai aktiivinen rahasto? N.d. Julkaisu Nordnet-koulussa Nordnetin verkkosivuilla. Vii-
tattu 9.4.2021. https://www.nordnet.fi/blogi/koulu/rahastot/passiivinen-vai-aktiivinen-rahasto/.



https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/omaisuus/sijoitukset/osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tili/
https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/omaisuus/sijoitukset/osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tili/
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/tilit/osakesaastotili
https://danskebank.fi/sinulle/tuotteet/saastaminen-ja-sijoittaminen/tuotteet/osakesaastotili#accordion-0-item-4
https://danskebank.fi/sinulle/tuotteet/saastaminen-ja-sijoittaminen/tuotteet/osakesaastotili#accordion-0-item-4
https://danskebank.fi/sinulle/tuotteet/saastaminen-ja-sijoittaminen/tuotteet/osakesaastotili#accordion-0-item-4
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/osakesijoitukset/osakesaastotili
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/osakesijoitukset/osakesaastotili
https://www.mandatumtrader.fi/osakesaastotili/
https://www.mandatumtrader.fi/osakesaastotili/
https://www.alandsbanken.fi/pankkipalvelut/sijoita-saasta/osakesaastotili
https://vertailut.com/osakesaastotilit/
https://www.mandatumtrader.fi/4acc7f/globalassets/trader/hinnasto/osakesaastotilin-toimenpidehinnasto.pdf
https://www.mandatumtrader.fi/4acc7f/globalassets/trader/hinnasto/osakesaastotilin-toimenpidehinnasto.pdf
https://www.vero.fi/syventavat-vero-ohjeet/ohje-hakusivu/81118/osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tilin-verotus/
https://www.vero.fi/syventavat-vero-ohjeet/ohje-hakusivu/81118/osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tilin-verotus/
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/osakesaeaestoetilin-palveluhinnasto.pdf?rev=77e9057b2d0d4368bebdef279c64b45e&hash=37653435E20AF7CA1E80CE7F29A78264
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/osakesaeaestoetilin-palveluhinnasto.pdf?rev=77e9057b2d0d4368bebdef279c64b45e&hash=37653435E20AF7CA1E80CE7F29A78264
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/osakesaeaestoetilin-palveluhinnasto.pdf?rev=77e9057b2d0d4368bebdef279c64b45e&hash=37653435E20AF7CA1E80CE7F29A78264
https://www.alandsbanken.fi/pankkipalvelut/sijoita-saasta/osakkeet/osakevalitys
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/db_osakesaastotilin_hinnoittelurakenne_16122019_fi.pdf?rev=439506c84b2840a5b7d04e7e7cad8ad1&hash=47DD5C514AA8AD3491B81676549ED0E4
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/db_osakesaastotilin_hinnoittelurakenne_16122019_fi.pdf?rev=439506c84b2840a5b7d04e7e7cad8ad1&hash=47DD5C514AA8AD3491B81676549ED0E4
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/db_osakesaastotilin_hinnoittelurakenne_16122019_fi.pdf?rev=439506c84b2840a5b7d04e7e7cad8ad1&hash=47DD5C514AA8AD3491B81676549ED0E4
https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/sijoittaminen/db_osakesaastotilin_hinnoittelurakenne_16122019_fi.pdf?rev=439506c84b2840a5b7d04e7e7cad8ad1&hash=47DD5C514AA8AD3491B81676549ED0E4
https://www.nordnet.fi/blogi/koulu/rahastot/passiivinen-vai-aktiivinen-rahasto/

77
Pesonen, M. 2011. Jokamiehen sijoitusopas: Saastajasta sijoittajaksi. Jyvaskyla: Docendo.
Puttonen, V. 2009. Osta halvalla, myy kalliilla. Helsinki: WSOYpro.
Padomatuloista tehtavat vahennykset. 2019. Julkaisu Verohallinon verkkosivuilla. Viitattu

4.4.2021. https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/verokortti-ja-veroilmoitus/tulot-ja-vahennyk-
set/paaomatuloista tehtavat vahennykse/.

Porssikaupankaynnin palvelut uudistuvat. N.d. Nordean verkkosivuilla julkaistu tiedote. Viitattu
20.10.2021. https://www.nordea.fi/Images/146-320806/porssikaupankaynnin-palvelut-tie-

dote.pdf.

Porssikurssit, analyysit ja uutiset. N.d. Julkaisu Nordnetin verkkosivuilla. Viitattu 27.10.2021.
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/porssikurssit-analyysit-ja-uutiset.

Routio, P. 2007. Vertailu. Avoin kurssiaineisto Taideteollisen korkeakoulun verkkosivuilla. Viitattu
23.2.2021. http://www2.uiah.fi/projects/metodi/072.htm.

Saloheimo, V. 2020. Osakesaastotilien kulut vertailussa — osakesadastdjille selvia jasenetuja. Viisas
Raha -lehti 3.1.2020. Viitattu 16.4.2021. https://viisasraha.fi/Oma-talous/Osa-
kes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tilien-kulut-vertailussa-%E2%80%93-0sa-
kes%C3%A4%C3%A4st%C3%A4jille-selvinC3%A4-{%C3%A4senetuja.

Salomaa, E. 2020. Osakesaastotilin sopivuus sijoittajalle. Opinnaytetyd, AMK. Haaga-Helia ammat-
tikorkeakoulu, liiketalouden koulutusohjelma. Viitattu 16.4.2021.
https://www.theseus.fi/bitstream/handle/10024/338520/Salomaa_Ella.pdf?sequence=2.

Salonen, I. 2020. Osakesaastotilin sopivuus yksityissijoittajalle. Opinnaytetyd AMK. Vaasan ammat-
tikorkeakoulu, liikketalouden tutkinto-ohjelma, taloushallinto. Viitattu 16.4.2021.
https://www.theseus.fi/bitstream/handle/10024/348634/Salonen _llkka.pdf?sequence=2.

Sammalisto, S. & Asunmaa, A. 2021. Viisas paasee vahemmalla taloudessakin. Helsinki: Kauppaka-
mari. Viitattu 10.8.2021. https://janet.finna.fi, KauppakamariTieto.

Sijoittajan korko-opas. 2018. Julkaisu POrssisaation verkkosivuilla. Viitattu 10.4.2021.
https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2011/12/korko opas 2018 www.porssisaa-

tio.fi.pdf.

Sijoittajan korko-opas. 2020. Julkaisu Porssisaation verkkosivuilla. Viitattu 10.4.2021.
https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2020/12/Sijoittajan-korko-opas-2020.pdf.

Sijoittajan vero-opas 2021. 2021. Julkaisu Porssisaation verkkosivuilla. Viitattu 4.4.2021.
https://www.porssisaatio.fi/blog/2021/01/19/sijoittajan-vero-opas-2021/.

Sijoittamisen riskit. N.d. Julkaisu Sadstopankin verkkosivuilla. Viitattu 12.3.2021.
https://www.saastopankki.fi/fi-fi/asiakaspalvelu/vinkit/saastaminen-ja-sijoittaminen/sijoittami-
sen-riskit.



https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/verokortti-ja-veroilmoitus/tulot-ja-vahennykset/paaomatuloista_tehtavat_vahennykse/
https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/verokortti-ja-veroilmoitus/tulot-ja-vahennykset/paaomatuloista_tehtavat_vahennykse/
https://www.nordea.fi/Images/146-320806/porssikaupankaynnin-palvelut-tiedote.pdf
https://www.nordea.fi/Images/146-320806/porssikaupankaynnin-palvelut-tiedote.pdf
https://www.nordnet.fi/fi/palvelut/porssikurssit-analyysit-ja-uutiset
http://www2.uiah.fi/projects/metodi/072.htm
https://viisasraha.fi/Oma-talous/Osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tilien-kulut-vertailussa-%E2%80%93-osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%A4jille-selvi%C3%A4-j%C3%A4senetuja
https://viisasraha.fi/Oma-talous/Osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tilien-kulut-vertailussa-%E2%80%93-osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%A4jille-selvi%C3%A4-j%C3%A4senetuja
https://viisasraha.fi/Oma-talous/Osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tilien-kulut-vertailussa-%E2%80%93-osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%A4jille-selvi%C3%A4-j%C3%A4senetuja
https://www.theseus.fi/bitstream/handle/10024/338520/Salomaa_Ella.pdf?sequence=2
https://www.theseus.fi/bitstream/handle/10024/348634/Salonen_Ilkka.pdf?sequence=2
https://janet.finna.fi/
https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2011/12/korko_opas_2018_www.porssisaatio.fi.pdf
https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2011/12/korko_opas_2018_www.porssisaatio.fi.pdf
https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2020/12/Sijoittajan-korko-opas-2020.pdf
https://www.porssisaatio.fi/blog/2021/01/19/sijoittajan-vero-opas-2021/
https://www.saastopankki.fi/fi-fi/asiakaspalvelu/vinkit/saastaminen-ja-sijoittaminen/sijoittamisen-riskit
https://www.saastopankki.fi/fi-fi/asiakaspalvelu/vinkit/saastaminen-ja-sijoittaminen/sijoittamisen-riskit

78

Sijoituslainan riskit. N.d. Julkaisu SEB:in verkkosivuilla. Viitattu 12.3.2021. https://seb.fi/yksityis-
asiakkaat/saasta-ja-sijoita/sijoituslainat/sijoituslainat/sijoituslainan-riskit.

Sijoitusrahasto-opas. 2015. Julkaisu Porssisaation verkkosivuilla. Viitattu 10.4.2021.
https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2015/05/sijoitus rahasto opas 2015 b.pdf.

Sullstrom, H. 2021. Mista tiedan, mika sijoitustili minulla on? Jattimatkytkin voi saada anteeksi, jos
on avannut kaksi osakesaastotilia vahingossa. Yle Uutiset 15.9.2021. Viitattu 2.10.2021.
https://yle.fi/uutiset/3-12101246.

Suomen Osakesaastadjien edut. N.d. Julkaisu Danske Bankin verkkosivuilla. Viitattu 20.10.2021.
https://danskebank.fi/sinulle/tule-asiakkaaksi/yhteistyokumppaneiden-jasenedut/suomen-osake-
saastajatttaccordion-0-item-0.

Terhemaa, A. 2020. Osakesaastotilille voi sijoittaa luotollakin, mutta matkaan voi tulla yllattavia
mutkia, joihin kannattaa varautua. Kauppalehti 1.1.2020. Viitattu 13.3.2021. https://www-kauppa-
lehti-fi.ezproxy.jamk.fi:2443/uutiset/osakesaastotilille-voi-sijoittaa-luotollakin-mutta-matkaan-voi-
tulla-yllattavia-mutkia-joihin-kannattaa-varautua/8540f670-8ba2-46df-91be-2bb6a6178282.

TraderGO. N.d. Julkaisu Traderin verkkosivuilla. Viitattu 21.10.2021. https://www.mandatumtra-
der.fi/palvelu/go/.

TraderONE. N.d. Julkaisu Traderin verkkosivuilla. Viitattu 21.10.2021. https://www.mandatumtra-
der.fi/palvelu/one/.

TraderPRO. N.d. Julkaisu Traderin verkkosivuilla. Viitattu 21.10.2021. https://www.mandatumtra-
der.fi/palvelu/pro/.

Tuomi, J. & Sarajarvi, A. 2012. Laadullinen tutkimus ja sisallon analyysi. Helsinki: Tammi.

Turunen, J. 2020. Sijoitusbuumi ulottuu jo lapsiin: Yha useampi vanhempi keraa sijoittamalla lapsil-
leen saastoja. Helsingin sanomat 4.12.2020. Viitattu 5.3.2021. https://www.hs.fi/paivan-
lehti/04122020/art-2000007660245.html.

Tutkimuksen toteuttaminen. 2021. Avoin materiaali Jyvaskylan Yliopiston Kopassa. Viitattu
5.2.2021. https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/tutkimusprosessi/tutkimuksen-
toteuttaminen.

Usean osakesaastotilin avaamisesta johtuneisiin veronkorotuksiin muutoksia. 2021. Valtiovarain-
ministerion tiedote. Julkaistu 4.11.2021. Viitattu 19.11.2021. https://vm.fi/-/usean-osakesaastoti-
lin-avaamisesta-johtuneisiin-veronkorotuksiin-muutoksia.

Usein kysytyt kysymykset. N.d. Julkaisu Traderin verkkosivuilla. Viitattu 21.10.2021.
https://www.mandatumtrader.fi/asiakaspalvelu/usein-kysytyt-kysymykset/.



https://seb.fi/yksityisasiakkaat/saasta-ja-sijoita/sijoituslainat/sijoituslainat/sijoituslainan-riskit
https://seb.fi/yksityisasiakkaat/saasta-ja-sijoita/sijoituslainat/sijoituslainat/sijoituslainan-riskit
https://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2015/05/sijoitus_rahasto_opas_2015_b.pdf
https://yle.fi/uutiset/3-12101246
https://danskebank.fi/sinulle/tule-asiakkaaksi/yhteistyokumppaneiden-jasenedut/suomen-osakesaastajat#accordion-0-item-0
https://danskebank.fi/sinulle/tule-asiakkaaksi/yhteistyokumppaneiden-jasenedut/suomen-osakesaastajat#accordion-0-item-0
https://www-kauppalehti-fi.ezproxy.jamk.fi:2443/uutiset/osakesaastotilille-voi-sijoittaa-luotollakin-mutta-matkaan-voi-tulla-yllattavia-mutkia-joihin-kannattaa-varautua/8540f670-8ba2-46df-91be-2bb6a6178282
https://www-kauppalehti-fi.ezproxy.jamk.fi:2443/uutiset/osakesaastotilille-voi-sijoittaa-luotollakin-mutta-matkaan-voi-tulla-yllattavia-mutkia-joihin-kannattaa-varautua/8540f670-8ba2-46df-91be-2bb6a6178282
https://www-kauppalehti-fi.ezproxy.jamk.fi:2443/uutiset/osakesaastotilille-voi-sijoittaa-luotollakin-mutta-matkaan-voi-tulla-yllattavia-mutkia-joihin-kannattaa-varautua/8540f670-8ba2-46df-91be-2bb6a6178282
https://www.mandatumtrader.fi/palvelu/go/
https://www.mandatumtrader.fi/palvelu/go/
https://www.mandatumtrader.fi/palvelu/one/
https://www.mandatumtrader.fi/palvelu/one/
https://www.mandatumtrader.fi/palvelu/pro/
https://www.mandatumtrader.fi/palvelu/pro/
https://www.hs.fi/paivanlehti/04122020/art-2000007660245.html
https://www.hs.fi/paivanlehti/04122020/art-2000007660245.html
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/tutkimusprosessi/tutkimuksen-toteuttaminen
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/tutkimusprosessi/tutkimuksen-toteuttaminen
https://www.mandatumtrader.fi/asiakaspalvelu/usein-kysytyt-kysymykset/

79

Vertaileva tutkimus. 2015. Avoin materiaali Jyvaskylan Yliopiston Kopassa. Viitattu 4.2.2021.
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/menetelmapolku/tutkimusstrategiat/vertai-
leva-tutkimus.

Vertailussa pankkien osakesaastotilit. 2019. Julkaisu Sijoittaja.fi verkkosivuilla. Viitattu 16.4.2021.
https://www.sijoittaja.fi/183662/osakesaastotilit-vertailu/.

Vilkka, H. 2007. Tutki ja mittaa: maarallisen tutkimuksen perusteet. Helsinki: Tammi.

Vuori, J. N.d. Johdanto: Tutkimusasetelman rakentaminen. Tampere: Yhteiskuntatieteellinen tieto-
arkisto. Viitattu 20.4.2021. https://www.fsd.tuni.fi/fi/palvelut/menetelmaopetus/kvali/tutkimus-
asetelma/tutkimusasetelman-rakentaminen/.

Valittaja 2021-tutkimuksen tulokset on nyt julkaistu. 2021. Julkaisu Suomen Osakesaastajien verk-
kovisuilla. Julkaistu 19.8.2021. Viitattu 5.11.2021. https://www.osakeliitto.fi/uutiset/valittaja-
2021-tutkimuksen-tulokset-on-julkaistu/.



https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/menetelmapolku/tutkimusstrategiat/vertaileva-tutkimus
https://koppa.jyu.fi/avoimet/hum/menetelmapolkuja/menetelmapolku/tutkimusstrategiat/vertaileva-tutkimus
https://www.sijoittaja.fi/183662/osakesaastotilit-vertailu/
https://www.fsd.tuni.fi/fi/palvelut/menetelmaopetus/kvali/tutkimusasetelma/tutkimusasetelman-rakentaminen/
https://www.fsd.tuni.fi/fi/palvelut/menetelmaopetus/kvali/tutkimusasetelma/tutkimusasetelman-rakentaminen/
https://www.osakeliitto.fi/uutiset/valittaja-2021-tutkimuksen-tulokset-on-julkaistu/
https://www.osakeliitto.fi/uutiset/valittaja-2021-tutkimuksen-tulokset-on-julkaistu/

Liitteet

Liite 1. Valityspalkkioiden koonti
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SUOITETTAVA SUMMA 150-400 € (pinkki pylvas kuvioissa)

Nordea Trader Danske Bank Nordnet oP
Esimerkki 1 + -
Esimerkki 2 + -
Esimerkki 3 + - +
Esimerkki 4 + -
Esimerkki 5 + -
Esimerkki 6 + -

SUOITETTAVA SUMMA 1500-4700 € (oranssi pylvas kuvioissa)

Nordea Trader Danske Bank Nordnet oP
Esimerkki 1 - +
Esimerkki 2 - +
Esimerkki 3 - +
Esimerkki 4 + -
Esimerkki 5 + + -
Esimerkki 6 + -

SUOITETTAVA SUMMA 6000-8000 € (vihrea pylvas kuvioissa)

Nordea Trader Danske Bank Nordnet oP
Esimerkki 1 - + - -
Esimerkki 2 - +
Esimerkki 3 - +
Esimerkki 4 + -
Esimerkki 5 + -
Esimerkki 6 + -

SUOITETTAVA SUMMA 14 000-21 000 € (punainen pylvids kuvioissa)

Nordea Trader Danske Bank Nordnet opP
Esimerkki 1 - + - -
Esimerkki 2 - +
Esimerkki 3 - +
Esimerkki 4 - +
Esimerkki 5 - +
Esimerkki 6 + -

Taulukossa 18 esimerkkien halvimmalle palveluntarjoajalle on merkitty plusmerkki ja kalleimmalle

miinusmerkki. Taulukon avulla havainnollistetaan tutkimustuloksissa esitettyjen esimerkkien hal-

vin ja kallein palveluntarjoaja eri kokoisissa kauppasummissa.



	1 Johdanto 3
	2 Tutkimusasetelma 4
	2.1 Tutkimusongelma ja -kysymykset 5
	2.2 Tutkimusote ja -menetelmä 6
	2.3 Aineistonkeruu- ja analyysimenetelmä 7
	2.4 Luotettavuus 8
	2.5 Aikaisemmat tutkimukset 9

	3 Säästäminen ja sijoittaminen 11
	3.1 Portfolioteoria 11
	3.2 Tuotto ja riski 12
	3.3 Hajauttaminen 14
	3.4 Verotus 15
	3.5 Sijoitusinstrumentit 19

	4 Osakesäästötili 27
	4.1 Yleistä osakesäästötilistä 28
	4.2 Osakesäästötilin verotus 30

	5 Tutkimuksen totetutus 33
	6 Tutkimustulokset 46
	6.1 Kuukausimaksut, toimenpidekulut ja ominaisuudet 47
	6.2 Välityspalkkiot 53
	6.3 Tutkimustuloksien yhteenveto 63

	7 Johtopäätökset 64
	8 Pohdinta 67
	Lähteet 72
	Liitteet 80
	Liite 1. Välityspalkkioiden koonti 80

	1 Johdanto
	2 Tutkimusasetelma
	2.1 Tutkimusongelma ja -kysymykset
	2.2 Tutkimusote ja -menetelmä
	2.3 Aineistonkeruu- ja analyysimenetelmä
	2.4 Luotettavuus
	2.5 Aikaisemmat tutkimukset

	3 Säästäminen ja sijoittaminen
	3.1 Portfolioteoria
	3.2 Tuotto ja riski
	3.3 Hajauttaminen
	3.4 Verotus
	Osingot
	Rahastot
	Korkosijoitukset

	3.5 Sijoitusinstrumentit
	3.5.1 Osakkeet
	3.5.2 Korkosijoittaminen
	Pankkitalletukset

	3.5.3 Rahastosijoittaminen


	4 Osakesäästötili
	4.1 Yleistä osakesäästötilistä
	4.2 Osakesäästötilin verotus
	4.2.1 Osinkojen verotus
	4.2.2 Tappio ja muut vähennykset


	5 Tutkimuksen totetutus
	Nordea
	Mandatum Trader
	Danske Bank
	Nordnet
	OP
	Ålandsbanken

	6 Tutkimustulokset
	6.1 Kuukausimaksut, toimenpidekulut ja ominaisuudet
	6.2 Välityspalkkiot
	Esimerkki 1
	Esimerkki 2
	Esimerkki 3
	Esimerkki 4
	Esimerkki 5
	Esimerkki 6
	Esimerkkien yhteenveto

	6.3 Tutkimustuloksien yhteenveto

	7 Johtopäätökset
	8 Pohdinta
	Luotettavuus
	Havaintoja
	Jatkotutkimusaiheet

	Lähteet
	Liitteet
	Liite 1. Välityspalkkioiden koonti


