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Tassa tyossa tutustutaan laajasti hyvaksyntaa hakeneiden kryptovaluuttojen ja niiden lohkoket-
juteknologian mahdollistamaan aiheeseen NFT, joka tulee englannin kielen sanoista Non
Fungible Token eli monesti suomennettuna ei vaihdettava rahake. Koska kryptovaluuttojen al-
keellinen ymmartaminen on avainasemassa ennen NFT:hen siirtymista, tydssa kerrotaan lyhy-
esti kryptovaluuttojen perusteet, jonka jalkeen syvennytaan NFT:hin. Ominaisuuksiltaan NFT:t
ovat jokainen ainutlaatuisia ja sen johdosta ne eroavat perinteisista kryptovaluutoista.

Tyo6n tavoitteena on tutkia NFT-markkinoiden menestyksen mahdollista jatkoa vuoden 2021 kal-
taisella tavalla. Menestysta lahestytdan NFT:iden lukujen, adaptoitumisen ja uusien kayttotarkoi-
tuksien myotd. Markkinoiden kasvuun vaikuttaa luonnollisesti sijoittajien osallisuus, joten tydssa
tutkitaan myos tdman hetken NFT-sijoituskannattavuutta.

Opinnaytetydn empiirinen osuus on toteutettu laadullisena tutustuen viiteen ajankohtaiseen ar-
tikkeliin tai tutkimukseen. Naita kirjoituksia analysoimalla tein johtopaatoksia NFT:iden tulevai-

suuden nakymasta. Analysoitavat kirjoitukset seulottiin monien kymmenien artikkelien joukosta
perustuen lahteen luotettavuuteen.

Tietoperusta kasittelee kryptovaluuttojen alkeet seka perusteellisesti NFT:t ja niiden yleisimmat
kategoriat. Tytssa kaydaan lapi myos sijoittajan nakdkulma seka vallitseva NFT-markkinati-
lanne. NFT:iden uutuuden vuoksi tieto on keratty paaosin julkisilta verkkosivuilta kirjallisuuden
ollessa viela toistaiseksi hyvinkin pintapuolista aihetta kohtaan.

Tutkimuksen lopputulos tukee NFT:den menestyksen jatkoa myds lahitulevaisuudessa, mutta
NFT:hin sijoittaminen ei ole riskit huomioon ottaen vield kannattavaa, varsinkaan aloittelevalle
sijoittajalle. NFT:den kehityksen jatkuminen on erittdin todennékdista ja ilmidon normalisoitumi-
nen jatkuu. Suurin NFT-markkinoita varjostava ongelma on tuotteiden vaarennékset ja tekijanoi-
keuksien saatelyn puuttuminen, johon kuitenkin on aloitettu reagoimaan luomalla mahdollisia
ratkaisuja. Toiminnallisuuksiltaan NFT:iden mahdollisuudet ovat rajattomat, joka nakyy jatku-
vasti uusien raportoitujen kayttétarkoituksien myota. Suurten yrityksien kiinnostus aihetta koh-
taan on myds lupaava merkki NFT-markkinoiden tulevalle kasvulle.
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1 Johdanto

Kryptovaluutat ovat maailmanlaajuisesti nosteessa oleva ilmid. Suosion myéta yha useammat ovat
kuulleet tai vahintaénkin lukeneet niista pintapuolisesti. Seuraava askel on oppia tuntemaan perus-
teellisemmin kryptovaluutta konseptin sisaista teknologiaa ja sen mahdollistamia uusia innovaati-
oita. Kryptovaluuttojen teknologian kehittyessa voimme huomata jo piankin niiden olevan osa joka-
paivaista elamaamme. Monet toimialaan uskovat puhuvat edelleen kryptovaluuttojen olevan aikai-
sessa vaiheessa, vaikka markkinoiden kasvu on ollut viime vuodet paatdhuimaavaa. NFT eli Non-
FungibleToken on suoraan suomennettuna ei vaihdettava rahake, ja ne ovat yksi kryptovaluuttojen
viime vuoden puhutuimmista osa-alueista. Juuri sen takia haluan pureutua niiden potentiaaliin ja

luoda mahdollisimman luotettavaa, perusteltua ja laajaa nakdkulmaa uutta ilmiéta kohtaan.
1.1 Tutkimuksen rajaus ja tavoite

NFT:t ovat vain yksi osa kryptovaluuttoja, mutta niiden ymmartamisen tueksi tdssa tydssa perehdy-
taan tiivistetysti kryptovaluutta kokonaisuuteen. Ty6sta on tarkoituksella pois suljettu turhan yksi-
tyiskohtaiset ja monimutkaiset lahestymistavat kryptovaluuttoihin. Padmaarana on luoda lukijaysta-

vallinen kokonaisuus, mutta aiheen sisdistamiseen tarvitaan kuitenkin keskittymista.

Opinnaytetydssani haluan selvittda NFT-markkinoiden kasvupotentiaalia ja sijoituskannattavuutta.
Tarkoituksena on selvittaa sijoituksen ennustettavuutta ja analysoida riskeja. Pyrin keraamaan luo-
tettavaa tietoa lukuisista lahteista eri tulokulmista tarkasteltuna. NFT:iden uutuuden johdosta tar-
kastelen niiden menestystéa verraten vuoden 2021 lukuihin, koska vanhemmat tilastot eivat antaisi
oikeudenmukaista kuvaa niiden nykytilanteesta. Paatavoite on loytaa vastaus kysymykseen:

o Onko NFT:illa potentiaali jatkaa vuoden 2021 kaltaista menestysta?

Alatavoitteiksi olen asettanut vastauksen Idytdmisen seuraaviin kysymyksiin:
e Mita toiminnallisia mahdollisuuksia NFT:ill& on tulevaisuutta ajatellen?
e Ovatko NFT:t hyva sijoituskohde?

o Mitd haasteita NFT:iden ostamiseen, myymiseen ja omistamiseen liittyy?
1.2 Tutkimuksen rakenne ja tutkimuksen menetelmat

Tyon kappale kaksi on kirjoitettu tukemaan ja auttamaan varsinaisen pddaiheen ymmartamista.
Ensin kerrotaan lyhyesti kryptovaluutan méaaritelma ja kuinka se kaikki on saanut alkunsa mukaan
lukien tapahtumat, jotka saivat ihmiset ajattelemaan niiden tarpeellisuutta. Seuraavaksi tydssani
kaydaan lapi yleisimmat kryptovaluutta kategoriat ja selitetaan niiden tarkoitukset ja tavoitteet. Ka-
tegoriat kaydaan lapi niiden luomisjarjestyksessa. Ennen varsinaiseen aiheeseen siirtymista ty6ssa

esitellaan kryptovaluuttojen merkittavimmét muutokset vuoden 2021 osalta. TAman jalkeen lukijalla



tulisi olla riittava tietoperusta ymmartadkseen NFT:t, joihin syvennytdan perinpohjaisesti tyon seu-
raavassa vaiheessa esimerkkeja hyddyntéaen. Tyon kappaleet tukevat toinen toisiaan ja parhaan
ymmarryksen lukija saavuttaa vasta koko tyon lukiessaan. Aluksi tutustutaan NFT:iden tietotekni-
siin asioihin, alysopimuksiin ja kohdattaviin kuluihin. Syventyminen jatkuu tutustumalla yleisimpiin
NFT-kategorioihin ja niiden vaihteleviin tapoihin tuottaa omistajilleen arvoa. Mukana on myos lukui-
sia esimerkkeja tiedon sisdistamisen tueksi. Halusin selvittdd tutkimuksessani NFT:iden mahdol-
lista suosion jatkumista, joten seuraavassa osassa tyotani analysoin markkinoita sijoitusmielessa.
Esittelen myds NFT-markkinoilla esiintyvia keinoja vaurastua. Jatkoksi edelliselle kayn lapi myds
NFT:iden ostamisen, myymisen ja luomisen. Taman jalkeen tulee ohjelmointialustojen ja NFT:iden
markkinatilannekatsaus. Jo entuudestaan kryptovaluuttoja opiskellut lukija voi ajan sdastamiseksi

aloittaa suoraan kappaleesta kolme.

Tyo6n lopussa analysoin viitta eri artikkelia tai tutkimusta, joiden pohjalta etsin kriittisesti vastauksia
tutkimuskysymyksiini. Valikoituneet artikkelit ovat seulottu monien kymmenien kirjoitusten joukosta
perustuen niiden todenmukaisuuteen ja asiantuntijoiden kommentteihin. Viimeiseksi analysoin tut-

kimustulosten luotettavuutta.
1.3 Keskeiset kasitteet

Tyoni sisaltdéd useita termeja, joiden merkitys ei ole kaikille itsestddnselvyys, joten olen seuraa-
vaksi selittéanyt tarkeitd kasitteita tutkimuksen ymmartamisen avuksi. Tyon tietoperustasta sisaltaa
my0s useita tarkeita kasitteitd, joiden tarkoitus on selvennetty tekstissa, joten ty6ta lukiessa loogi-

nen lukujarjestys on suositeltavaa.

Standardi: toistuva yhteinen menettelytapa toistuvaan toimintaan

Altcoin: Termi, jota kaytetaan kaikista muista kryptovaluutoista paitsi bitcoinista

Trendi: Tarkasteltavan ilmion kehityssuunta

Transaktio: Yksittdinen kauppa, jossa hyédykkeen omistusoikeudet siirtyvat henkilolta toiselle

Avoin lahdekoodi: Ohjelmiston lahdekoodi, joka on julkisesti saatavilla ja sita voi hyddyntaa tai tar-

kastella kuka tahansa
Brandi: Mielikuva yrityksesta
Markkinat: Nimitys jarjestelylle, jossa ostajat ja myyjat vaihtavat hyddykkeita

Adaptoituminen: Jonkin asian normalisoituminen tai sopeutuminen, joka edistaa kohteen yleisyytta



2 Kryptovaluutat

Kryptovaluutat tunnetaan virtuaalivaluuttana. Moni on varmasti kuullut sanan kryptovaluutta, mutta
ei tieda niiden todellista tarkoitusta. Usein kuulee, ettéa kryptovaluutta toimisi ainoastaan valuutan
tavoin digitaalisessa muodossa. Todellisuudessa kryptovaluuttoja on luotu moneen erindiseen tar-
koitukseen. Kryptovaluutat ovat salauskirjoitusta, joka tunnetaan nykytermein koodaamisena. Sa-
lauskirjoitus mahdollistaa tiedon salassapidon. Kryptovaluutat pitévéat salassa kayttajansa identitee-
tin, mutta jokainen transaktio (siirtAminen henkilélta A henkil6lle B) on julkista tietoa koko maail-
malle avoimen verkon ansiosta. Toisin sanoen myyjan identiteetti ei paljastu, mutta osoite, johon
varat siirtyvat on jokaisen selvitettavissa. (Sijoittaja.fi 2021.) Kryptovaluuttojen sailytys tapahtuu di-
gitaalisissa lompakoissa. Melkein kaikki kryptovaluutat perustuvat avoimeen ohjelmakoodiin, jonka
ansiosta kuka tahansa pystyy luomaan oman valuuttansa, vaikka kopioiden jo olemassa olevan
kryptovaluutan koodin. (Bitcoinkeskus 2019.) Ensimmaiset kryptovaluutat luotiin ajatuksena kor-
vata tai tuoda vaihtoehto nykyisille valuutoillemme. Kryptovaluuttojen kayttdjien on kuitenkin paas-
tava yksimielisyyteen valuutan arvosta edellytyksena kayttaa sita vaihtovalineena. Arvo maaraytyy
markkinatarjonta ja-kysynta periaatteen mukaisesti. Kryptovaluutoilla kydyt kaupat ovat nimetto-
mi&, jonka seurauksena myos laiton liiketoiminta on saanut uuden markkinaraon. (Techopedia
2022))

Ensimmainen kryptovaluutta nimeltdan eCash luotiin 1980-luvulla. Se ei kerannyt suurtakaan suo-
siota omalla ajanjaksollaan. Seuraava kultaan perustuva kryptovaluutta luotiin eCash:in teknolo-
giaa hyddyntden 1990-luvulla. Nama kaksi varhaista kryptovaluuttaa eroavat merkittavasti nykypéai-
van kryptovaluutoista omistajuutensa puolesta, koska ne olivat yhtididen omistamia eli keskitettyja
(Sijottaja.fi 2021)

Voidaan puhua, ettd vuoden 2008 finanssikriisi on ollut merkittava osatekija hajautettujen kryptova-
luuttojen syntymiselle. Epéaluottamus pankkisektoria kohtaan sai Bitcoinin luojan Satoshi Naka-
moto-nimimerkkisen henkilon tai henkildiden julkaisemaan artikkelin hajautetusta ja avoimessa ver-
taisverkossa toimivasta virtuaalivaluutasta. Nimimerkin takana olevat henkilot kokivat tarvetta uu-
delle vaihtoehtoiselle maksujarjestelmalle finanssikriisin keskella. Uusi maksujarjestelma poistaisi
kolmansienosapuolten (pankki) valttamattomyyden transaktioiden toteuttamisessa. Artikkelissa esi-
tetty valuuttajarjestelma aloitti toimintansa seuraavana vuonna nimella bitcoin. Kirjoitushetkella
bitcoinin markkinaosuus on noin 42% kaikkien kryptovaluuttojen yhteenlasketusta markkina-ar-

vosta (slickcharts.com 2022).

Vuoteen 2010 siirryttaessa bitcoin oli ainut markkinoilla esiintyvéa kryptovaluutta pitdessaan hintaa
vain muutaman sentin yksikoltd. Muutaman seuraavan vuoden aikana markkinoille alkoi ilmesty-

maan uusia digitaalisia valuuttoja, jotka hyvin pitkalti seurasivat bitcoinin ailahtelevaa kurssia.



Ré&jahdysherk&n markkinakayttaytymisen vuoksi yha useampi alkoi menettéé uskoansa kryptova-
luuttoihin sijoituskohteena, mutta kuitenkin vuoden 2017 alussa bitcoin ja muut pienemmat digitaa-
liset valuutat saavuttivat odottamattoman suuren hinnan nousun, jonka johdosta kryptovaluuttojen
kokonaismarkkina-arvo nousi 820 miljardiin dollariin. Kryptovaluuttamarkkinoilla suuri volatiilisuus
on normaalia, joten nousupiikin vastapainoksi markkinat kokivat myos romahduksen alle kuukau-

dessa. (Guardian Nigeria 2021.)

Markkinoiden todistaessa osittain toimivuutensa juuri tdméa aikaisemmin sijoittajia kauhistuttanut
volatiilisuus kaantyi kiinnostukseksi ja kryptovaluutat nahtiinkin mahdollisena tapana saada suuria
voittoja lyhyella aikavalilla. Kryptovaluutta-markkinoiden rahaliikenteen kasvaessa oli vahintaankin
oletettavaa, ettd myos varkaat ja huijaukset digitaalisessa muodossa lisdantyvat. Vuonna 2017
viattomat ihmiset menettivat verkossa esiintyville varkaille miljoonia euroja. (Guardian Nigeria
2021.)

2.1 Yleisimmat kryptovaluuttakategoriat

Kryptovaluuttojen teknologian kehityksen myo6té lohkoketjuteknologiaa on opittu hyddyntamaan
monilla toiminnallisin tavoin. Monen valuutan takana tydskentelee joukko ammattilaisia, joilla on
selva visio ja paamaéra luomastaan tai edustamastaan kryptovaluutasta. Seuraavaksi selitan lyhy-
esti kuvassa yksi esitetyt kryptovaluuttojen kategoriat aikajanan mukaisesti.

B2
CRYPTOCURRENCY v ;.

DECENTRALIZED
COMPUTING PLATFORM
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Kuva 1. CoPuppy multi-elements of “DeFi+NFT” Metaverse. (Hellen Actaer 2021.)



2.1.1 Virtuaalivaluutta

On totta, ettd monen kryptovaluutan on tarkoitus toimia vaihdannan valineena digitaalisessa muo-
dossa. Nama valuutat ovat siis luotu rahaksi, jota pankit eivét pysty hallitsemaan. Tunnetuin kai-
kista on jo aikaisemmin mainitsemani bitcoin. Digitaalisten valuuttojen arvo perustuu suoraan ky-
synnén ja tarjonnan maaraan. Valuutan suosion lisdksi markkinoihin vaikuttaa myo6s kyseisen va-
luutan louhinnan kustannukset, jotka koostuvat paaasiassa huolto- ja sahkokustannuksista. Pah-
kindnkuoressa louhinnalla tarkoitetaan virtuaalivaluutan verkon toimintojen yllapitoa ja transaktioi-
den kasittelya tietokoneen laskentatehoa hyddyntaen. Louhijaksi voi ryhtya kuka tahansa ja pal-
kaksi louhija saa louhimaansa valuuttaa. Maksuvalineeksi luotujen kryptovaluuttojen ideologia pe-
rustuu ihmisten omaan vastuuseen sen toimivuudesta. Kuka tahansa pystyy ostamaan, myymaan
tai siirtmaan sita nopeasti vaikka toiselle puolelle maailmaa ilman valikasia. Siirrot tapahtuvat
anonyymisti, jonka tarkoitus on tukea yha turvallisempaa rahaliikennettd. Kryptovaluuttojen luomis-
prosessissa on usein ennalta maaratty maksimikapasiteetti, jota yksikkdmaarallisesti enempaa va-
luuttaa ei pystyta luomaan. Talla on positiivinen vaikutus kryptovaluuttojen arvon sailyttamisessa,
toisin kuin tana paivana kayttamillamme valuutoilla, jotka kokevat arvon menetysta niita painatetta-

essa lisda. (virtuaalivaluutta.com s.a.)
2.1.2 Platform (ohjelmointialustat)

Kaytan ohjelmointialustojen ajatuksen selventamiseksi esimerkkina suurinta ja tunnetuinta ohjel-
mointialustaksi suunniteltua kryptovaluuttaa ethereumia, joka luotiin vuonna 2015. Ethereumin
alustalle rakennettujen sovellusten tarkoitus on olla hajautettuja eli kayttajiensa hallinnoimia. Ethe-
reum on kokonainen oma ekosysteeminsé, jonka sisalla toimii ethereumin oma kryptovaluutta et-
her. Ether toimii lohkoketjuverkon yllapitajana ja digitaalisena polttoaineena. Jokainen ethereum
alustalle rakennettu sovellus tarvitsee etheria toimiakseen. Sovellusten maaré ja laatu nostavat nii-

den alustan markkinahintaa eli tassa tapauksessa ethereumin. (Mikko Soon 2021.)
2.1.3 DAPP

DApp eli hajautettu sovellus on kryptovaluuttojen aikajanalla seuraava iso lapi lyonti ohjelmoin-
tialustojen kuten ethereumin mahdollistamana (Saida Sarsenbekova 2021). Dapp:it varastoivat da-
tansa lohkoketjussa ja kayttavat alysopimuksia sovellustensa toimintaan. Dapp:ien toiminnan maa-
rittaa alysopimuksiin kirjatut késkyt. (ethereum.org 2022.) Alysopimukset ovat selitetty tAman tutki-
muksen my6hemmassa vaiheessa. Useimmat hajautetut sovellukset ovat rakennettu ethereumin
ohjelmointialustalle. Hyvi& puolia hajautetuissa sovelluksissa on kayttdjien yksityisyyden turvaami-

nen, kolmansien osapuolten tarpeettomuus ja kehityksen mahdollisuudet. Vastapainona



heikkouksiin lukeutuvat mm. kayttoliittyman kehittdmisen haasteet ja muutosten tekeminen alkupe-
raiseen datakoodiin. (Jake Frankenfield 2021.)

2.1.4 DeFi

DeFi tulee englannin kielen sanoista decentralized finance, joka tarkoittaa suomeksi hajautettua
taloustoimintaa. DeFi-jarjestelmat ovat sovelluksia, jotka ovat rakennettu kryptovaluuttojen lohko-
ketjuteknologiaa hyodyntaen. Useimmat DeFi jarjestelmat ovat rakennettu ethereumin ohjelmoin-
tialustalle ja nain ollen markkinoilla esiintyvat DeFi-tokenit ovat ethereum pohjaisia. Kyseiset jarjes-
telmé&t ovat luotu rakentamaan kokonaan uutta finanssisektoria. DeFi sovellukset tarjoavat pankki-
palvelujen kayttomahdollisuuden miljoonille ihmisille, jotka eivat ole aikaisemmin paasseet niihin
kasiksi syysta tai toisesta. DeFi-palveluihin lukeutuvat mm. talletuskoron ansaitseminen, lainan
nostaminen talletuksiaan vastaan ja rahan siirtaminen toisille alhaisin kustannuksin. Hajautetun ta-
louden palvelut ovat nostaneet suosiotaan valtavalla vauhdilla 2020 vuodesta lahtien ja on oletetta-
vaa, ettd suosio jatkaa kasvamistaan. Vuonna 2021 ethereum on saanut monia uusia kilpailijoita
omassa kategoriassaan. Uudemmat versiot erottuvat edukseen esimerkiksi siirtokulujen edullisuu-
della. (Antti Hyppénen 2020; Mikko Soon 2021)

215 NFT

Non-fungible-token eli NFT on noussut otsikoihin ja monien tietoisuuteen viimeistaankin 2021

vuonna. Suoraan suomennettuna se tarkoittaa “ei vaihdettava rahake”, joka perustuu siihen, etta
ne ovat luonteeltaan ainutlaatuisia ja kahta identtistd kohdetta ei I0ydy. Usein asian selventa-

miseksi kaytetaan vertausta Mona Lisa maalauksesta. On olemassa aito alkuperainen maalaus ja
sitten on kopioita, joita voi luonnehtia julisteiksi alkuperaisesta taideteoksesta. NFT pohjautuu sa-
manlaiseen ajatteluun. Jokainen NFT on joukko dataa, joka tallennetaan kryptovaluutan lohkoket-
juun alysopimuksia hyédyntaen. Tunnettuja kryptovaluutatta-alustoja NFT:n luomiseen ovat ethe-

reum ja solana. (Virtuaalivaluutta.com s.a.; simplecryptoguide.com 2021)

NFT:eet voivat edustaa mm. henkil6a, paikkaa tai ideaa. NFT:t esiintyvat eri muodoissa, joista
yleisimpia ovat keréilykokoelmat, lisenssit ja aitoustodistukset. Patevyys edustaa useampaa asiaa
samanaikaisesti luo NFT:iden kaytto-ja omistustarkoituksille maarittelemattéman laajan kohdealu-
een. (Matt Martin 2021, 18.)



2.2 Kryptovaluuttojen merkittavimmat muutokset vuonna 2021

Voi todeta, ettd vuosi 2021 on ollut jatkoa vuosien 2019 ja 2020 huimalle kryptovaluutta nosteelle.
Markkinajohtajana toimiva bitcoin onnistui 59.8% arvonnousussa. Kaikkiaan kryptosektorin koko-
naismarkkina-arvo nousi 187.5%. Monet suureksi lukeutuvat kolikot pystyivat tuottamaan haltijoil-
leen nelin tai viisin kertaisen tuoton. Kryptovaluuttojen markkina-arvon liséksi edistysta on tapahtu-
nut koko infrastruktuurissa. (Niccolo Conte 2022)

Vuoden 2021 alku kryptovaluuttojen osalta oli todella menestyksekas. Monet kolikot onnistuivat rei-
lussa kuukaudessa kasvamaa kaksin tai kolminkertaiseksi. Merkittavimpiin tapahtumiin vuoden
2021 osalta lukeutuvat Kiinan asettamat kiellot bitcoinin louhimisesta, jonka arvioidaankin olevan
yksi painavimmista syista toukokuiseen markkinaromahdukseen. Tesla ilmoitti myds lopettavansa
bitcoinin hyvaksymisen maksutapana. Toukokuisessa romahduksessa lahes kaikkien kryptovaluut-
tojen hinnat putosivat 50% alle kymmenessa paivassa. Kesakuun alku loi uutta uskoa ja toivoa
markkinoille, kun El Salvador ilmoitti tekevansd maailman ensimmaisena valtiona bitcoinista viralli-
sen valuuttansa ja ostavansa bitcoineja valtion omistukseen. Syyskuun alussa El Salvador sai to-
teutettua bitcoinin kayttdonoton ja sen myota bitcoin oli kdypa maksutapa mm. suurketjuissa kuten

McDonald’s, Pizza Hut ja Starbucks.

Elokuussa kryptovaluutta markkinoiden suurin dlysopimusalustana toimiva jarjestelma ethereum
sai paivityksen nimeltd London-paivitys. Se edesauttaa ethereumin transaktiokulujen ennustetta-
vuutta ja pienentaa niiden vaihtelua. Paivityksen myoéta ethereumin oman valuutan etherin tuotan-
tomaaraa laskettiin, jolla on positiivinen vaikutus hintakehityksen kannalta tulevaisuutta ajatellen.
Ethereumin menestykselld on merkittava vaikutus myds NFT:den tulevaisuuden nakymaan, koska

suuri osa NFT:sta on luotu ethereum ohjelmointialustalle.

Vuoden 2021 loppu oli vahintaéankin mielenkiintoinen. Hinnat nousivat tasaista tahtia yl6s, mutta
k&antyivat lopulta laskuun marraskuun puolenvalin paikkeilla ja samassa laskussa ollaan edelleen
kirjoitushetkella. Odotetuin uudistus vuoden lopulla oli kuitenkin bitcoin ETF:n rahaston kaupan-
kaynnin aloitus. ETF tulee englannin kielen sanoista Exchange Traded Fund eli pérssinoteerattura-
hasto. Rahaston voi ostaa samoin tavoin kuin osakkeen. ETF rahastoiden suosioon vaikuttaa nii-
den alhaiset kulut, laaja valikoima ja riskitason samankaltaisuus kuin perinteisilla rahastoilla. ETF:n
ostamalla sijoittaja valttyy myds kryptovaluutan ostoprosessilta, joka voi olla monimutkainen. Myos
kryptovaluuttojen sailytys ja turvallisuusriskit ovat todella pienet. Yhdysvaltojen lisdksi myds Sak-
sassa, Kanadassa, Australiassa ja Brasiliassa julkaistiin kryptovaluuttoja sisaltavia ETF:id. (Sijoit-

taja.fi)



Marraskuussa bitcoinille suoritettiin Taproot-paivitys, joka edisti bitcoin verkon yksityisyytté ja
skaalautuvuutta. Paivityksen myo6td myos transaktiokustannukset pienenivat. Bitcoin-projekti eteni
entisestddn myos El Salvadorissa, jossa onnistuttiin louhimaan ensimmaiset bitcoinit tulivuorista
saatavalla maalammolla. El Salvador ilmoitti myos perustavansa maailman ensimmaisen bitcoin
kaupungin. Tavoitteena on saada kaikki kaupungin energia samasta maaldmmosta, jota kaytetaan
bitcoinin louhintaan. TAman seurauksena positiivisia vaikutuksia ovat mm. CO2-pééstojen nollato-
leranssi ja minimi verotus, joka tarkoittaa, etta kansalaiset eivat joudu maksamaan muita veroja ar-
vonlisaveron lisaksi. (Ville Viitaharju 2022; Nathan Reiff 2022)



3 Non fungible token

Useimmat NFT:eet ovat ERC-721 standardia kayttden luotuja ei vaihdettavia esineitd. ERC-721 on
ethereumin alysopimus, joka mahdollistaa tokenin luomisen. William Enrtiken kehitti NFT:it&
vuonna 2017 laajennuksena ethereumin lohkoketjutoiminnalle. Toiminnan potentiaalin ymmarryk-
sen kasvaessa NFT:itd on aloitettu jo kayttdmaan lukuisissa eri yhteyksissa, esimerkiksi peliteolli-
suus on ottanut NFT:eet kattéon hajautetuissa pelisovelluksissa, joka tarkoittaa, etta pelin sisdiset
esineet ovat ainutlaatuisia yksiloitaan ja pelaajien ostettavissa omaan omistukseensa. Digitaaliset
kerailyesineet ovat myds loistava esimerkki NFT:iden tuomista laajennuksista virtuaaliseen maail-
maan. (Matt Martin, 27-29)

Yksinkertaisuudessaan maaritelmé& NFT:lle on objektin yksittaiskappale. Teknisesti ajateltuna se
on ainutlaatuinen merkki kryptovaluutan lohkoketjussa. Kaupallisessa mielessa naita yksittaiskap-
paleita voidaan ostaa ja myyda aivan kuten reaalimaailman hyddykkeitakin. Ainutlaatuisuuden joh-
dosta hinnat voivat heitella paljonkin ja lopullisen hinnan maarittaa kysynta. (Finvesting.net 2022)

NFT:iden suosioon on vaikuttanut niiden ainutlaatuiset ominaisuudet. NFT:it voidaan sailyttaa tur-
vallisesti digitaalisessa lompakossa, kdyda kauppaa aivan kuten milla tahansa altcoinilla ja siirtadmi-
nen kayttajalta toiselle onnistuu helposti ja nopeasti. NFT:t ovat rakennuttu avointa lahdekoodia
kayttaen, joka mahdollistaa muiden kayttdjien tutkia niiden teknisia tietoja. (Matt Martin, 27)

Jokainen NFT on uniikki ja omistaa muista poikkeavan tunnistetiedon ja datakoodin. Niitd on haas-
teellista vaihtaa tasavertaisesti toisiinsa, koska kahta samanlaista ei ole olemassa toisin kuin esi-
merkiksi kymmenen euron setelit, jotka ovat kaikki saman arvoisia. Kuvassa kaksi esiintyy esi-
merkkeja vaihdettavista ja vaihtamattomista hyddykkeista. Kryptovaluuttojen lohkoketjuteknologia
on valttdmaton NFT:den toiminnalle. Lohkoketjuihin tallentuu jokaisen NFT:n ainutlaatuisuus ja
omistajuus. Kun NFT vaihtaa omistajaa, niin lohkoketjussa datakoodiin vaihtuu omistajan kohtaan
uuden omistajan nimimerkki, jos transaktio hyvaksytaan. Lohkoketjuteknologia varmistaa transakti-
oiden turvallisuuden, jos jokin siirrossa ei tasmaa, niin tulee transaktio automaattisesti hylatyksi.
(Rakesh Sharma 2022). NFT:n datakoodi on voitu rakentaa myds siten, etta jokaisesta kyseisen
teoksen omistajasta jaa jalki, jolloin esimerkiksi NFT:n luoja voi ansaita rojalteja jokaisesta omista-

jan vaihdoksesta, kun taideteosta kaupataan eteenpain.
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pankkiasiat.fi

|

Vaihdettavissa
(fungible)

Vaihtamaton
(non-fungible)

Aineellinen Aineeton

Kuva 2. NFT (Pankkiasiat.fi 2021)

3.1 Alysopimus

Alysopimus on ohjelmakoodin patka. Platform-kategoriaan kuuluvien kryptovaluuttojen kuten ethe-
reum, solana, tezos ja lukuisat muut ovat tarkoitettu alysopimuksien alustaksi. Alysopimus voi olla
hyvinkin yksinkertainen, esimerkiksi tehtdvana vain suorittaa siirto kryptovaluuttaa kayttajalta toi-
selle. Moninkertaisilla alysopimuksilla on mahdollista luoda esimerkiksi sovellus lohkoketjun paélle.
Alysopimukset saavat alkunsa, kun lohkoketjun louhijat saavat kaskyn tietyn ohjelmakoodin suorit-
tamisesta. Louhijat luovat lohkoketjuun uutta lohkoa, johon tallentuu kaskyssa ollut ohjelmakoodi.
Kun ohjelmakoodi on louhijoiden toimesta ajettu uuteen lohkoon hyvéaksytysti, niin alysopimus on
valmis. Ohjelmakoodin ollessa lohkoketjussa, ei sitd enaa pysty muuttamaan. Alysopimukset ovat
avoimen lahdekoodin ohjelma, joten lohkoketjuissa tapahtuvat vaiheet ovat kaikkien nahtavilla.

(osakekoulu.com 2022)

Alysopimuksien kautta reaalimaailman hyddykkeita on mahdollista tokenisoida eli luoda lohkoket-
jussa sopimus esimerkiksi omistamastasi autosta, jolloin sopimukseen kirjatut tiedot, kuten auton
omistustiedot ja historia siirtyvét lohkoketjuun. Lopputuloksena luoja saa itselleen omistusta kuvaa-

van merkin eli NFT:n. Kaupankaynti tapahtuu myods alysopimuksen avulla. Kun myyjan vaatima
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summa esimerkiksi etheria (ethereumin tokeni) on siirtynyt haluttuun osoitteeseen niin alysopimus
automaattisesti suorittaa kaskyn, jossa lohkoketjuun vaihtuu uuden omistajan tiedot, jonka joh-
dosta NFT siirtyy uuden omistajan lompakkoon. Alla esitetty kuva (kuva 3) havainnollistaa onnistu-
neeseen transaktioon vaadittu prosessi dlysopimuksen kautta.

.
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¢
¢

THE BLOCK IS INDEXED AND U RECTIVES A TRANSACTION FROM A
ADDED TO THE BLOCKCOMAIN
YO WHICH ALLUSERS HAVE ACCESS

pixtastock.com - 56943097

Kuva 3. Smart contract (pixtastock.com)
3.2 Kulut

Aiheeseen tutustunut on varmasti kuullut sanat "gas fee” eli suoraan suomennettuna kaasu
maksu, jotka ovat siirtokuluja l&hettdessa esimerkiksi kryptovaluuttaa henkil6lta x henkilélle y.
Asianyhteydessa sana "Kaasu” on yksikkd, jolla mitataan laskentatehon maaraa vaadittuun toimin-
toon kryptovaluutan verkossa. Jokainen tapahtuma tassa verkossa vaatii toteutuakseen kyseista
kaasua. (samajammin 2022.) Nama siirtokulut ovat yksi kryptovaluuttojen suurista vallitsevista on-
gelmista. Hyvana esimerkkiné toimii ethereum, jossa siirtokulut ovat nousseet viime vuosina pilviin.
Myds NFT:iden ostaminen ja siirtaminen digitaalisten lompakoiden valilla vaatii kulunsa kaasuna.
Kulujen hintaan vaikuttaa mm. verkon ruuhkaisuus. Siirrettavalla kohteella on my6s osuutensa ku-

luihin, esimerkiksi varojen |&hettdminen ei vaadi verkolta paljoakaan ja on siten edullista suorittaa,
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kun taas digitaalisen taiteen luominen vaatii verkolta useiden alysopimusten lapikayntié nostaen

kulujen maaraa. (Triton 2021.)

Halutessaan luoda omasta teoksestaan virallisen NFT:n, on se painettava (eng.mint) lohkoketjuun,
joka maksaa luomiseen valitun lohkoketjun kryptovaluuttaa. NFT:n painatuksen kulut ovat usein
kohtuuttoman kalliita, koska toimintoon vaaditaan paljon laskentatehoa ja harmittavan usein kulut
ylittavat koko tuotteen arvon. (Niel Patel 2022.)

3.3 NFT:n kayttotarkoituksia

Lohkoketjuteknologian monipuolisuus on johtanut tokenisaatioon (eng.tokenization) eli tuotteiden
kuten taideteoksien, musiikin tai kiinteistdjen muuttamista alysopimuksella NFT muotoon. Tokeni-
saation kautta NFT:ille on |6ydetty jatkuvasti uusia kayttdtapoja. (Tokenisointi.com 2021.) Seuraa-

vaksi nostan esille tihdn mennessa yleisimpia NFT:iden kayttétarkoituksia.
3.3.1 Kerailykohteet ja taide

Taiteilijat ja sisallontuottajat pystyvat kaupallistamaan omia tuotteitaan entista helpommin ja tuotta-
vammin lohkoketjuteknologian mahdollistamien NFT:iden kautta. Taiteilijat pystyvat myymaan tai-
detta suoraan kuluttajalle ilman véalikasia kuten galleriat ja huutokauppameklarit. Tama mahdollis-
taa tuotteiden luojan sailda suuremman osan tuotoista. (Robyn Conti & John Schmidt 2022). Toi-
nen merkittdva ominaisuus, jonka NFT:eet mahdollistavat taidetta kaupatessa ovat rojaltit. Yksin-
kertaisuudessaan se tarkoittaa, ettd NFT:td luodessa dlysopimukseen on koodattu rojalteja edus-
tava pykala. Aina kun tuote saa uuden omistajan, dlysopimus varmistaa ehtojen tayttymisen ja
maaritelty rojalti kulkeutuu taiteilijalle, joka loi tuotteen. Yleisesti rojaltit ovat 5-10% myyntihinnasta,
mutta taiteilija voi itse maarittdd myos toisin. NFT-rojaltit ovat erinomainen tilaisuus taiteilijoille, pe-
lien kehittdjille ja sisallontuottajille saada lisatuloja toissijaisista myynneista. Verotus NFT:n tuo-
toista ja rojalteista kasitelldadn useimmissa tapauksissa myyntivoittoina. Kuva nelja havainnollistaa
alkuperaiselle taiteilijalle kertyvia rojalteja, kun tuotetta kaupataan eteenpain. (AlexwWGomezz
2022)
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Kuva 4. Who gains from a NFT royalty? (AlexWGomezz 2022)

Maailman digitalisoitumisen myota nyt myos esineiden keréily on siirtymassa virtuaaliseksi. Lohko-
ketjuteknologian my6té lukuisia keréilyesineita kaupataan NFT:ind. Esineiden keraily on monelle
harrastus, mutta joukossa on myds voittoa tavoittelevia kaupankayijia. Yleisimmat kerailykategoriat
ovat musiikki, urheilu, pelit, taide ja videoklipit. Esimerkiksi maailma parhaisiin jalkapalloilijoihin lu-
keutuva Brasilialainen Neymar Jr esittelee 170 miljoonalle seuraajalleen Instagram sovelluksen
profiilikuvanaan omistamaansa virtuaalitaideteosta. Kyseinen NFT kuuluu ”Bored Ape Yach club”
taideteos kokoelmaan. Kokoelma kerasi valtavan suosion, joten jalkapalloilijakin sai maksaa tuot-
teestaan huimat 1,1 miljoonaa dollaria (Lifestyle Asia 2022).

Maailman tunnetuimpiin liikemaailman osaajin kuuluvan multimiljondari Mark Cuban kiteyttaa Twii-
tissaan (Kuva 5), kuinka fyysisten kerailykohteiden omistajuus, yllapito, luokittelu, postitus, ostami-

nen ja myyminen on iso ongelma, kun digitaalisesti kaikki tapahtuu nopeasti ja helposti.
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>
@ Mark Cuban /]

This is easy. Once you realize the sense of ownership is

the same for a digital collectible as a physical one you
come to the realization that
holding/maintaining/grading/shipping/buying/selling a
physical good is a hassle. It's fast and easy w digital.

Kuva 5. Digital Ownership (Mark Cuban 2021)

Kryptovaluuttamaailmassa vuosi 2021 muistetaan aikana, jolloin NFT:eet tulivat tutuiksi isoille mas-
soille. Sandeep Sonin kirjoittamassa artikkelissa mainitaan tutkimustuloksia perustuen DappRadar

analyysialustan dataan, jossa NFT:iden kaupankayntimaara ylitti 23 miljardia dollaria vuonna 2021

ja kasvu edelliseen vuoteen on ollut 230 kertainen. Valtavaan suosioon on vaikuttanut mm. lukuis-

ten kerailyesineiden trendikkyys, julkisuuden henkildiden osallisuus markkinoille ja NFT-pelien li-

saantyminen. (Sandeep Soni 2022.)
3.3.2 Metaversen sisdiset NFT:t

Digitaalinen omistajuus on noussut viime vuosina ajankohtaiseksi kysymykseksi, kun metaverse on
keréannyt huomiota. Metaversella tarkoitetaan virtuaalimaailmaa, jossa on mahdollista olla vuoro-
vaikutuksessa muiden henkildiden ja ympariston kanssa VR ja AR teknologian kautta. Kyseisessa
virtuaalimaailmassa yhdeksi kysymysmerkiksi on muodostus siella sijaitsevien esineiden, tonttien
ja rakennusten omistajuus. Tassa kohtaa kuvioon astuu NFT:eet. Metaversessa sijaitsevien objek-
tien omistusoikeuksia on aloitettu kauppaamaan NFT:ind. Vaikka metaverse on tuore ilmid, jo nyt
siella sijaitsevien rakennusten seinustoilta 16ytyy mainoksia ihmisten luomista fyysisen maailman
bréandeista (Kuva 6). Yritykset ovat ymmartaneet meteversen tuomat mahdollisuudet myds markki-

noinnille. (Sandeep Soni 2022.)
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Kuva 6. Esimerkki metaversessa tapahtuvasta mainostamisesta (ConsoliAds 2022)

3.3.3 Musiikki ja peliteollisuus

Musiikintekijoille NFT:t tarjoavat mahdollisuuden jattaa jalkensa jokaiseen omaan teokseensa ja
ansaita juuri sen summan, kun on sovittu toistomaarad kohden. NFT:t ratkovat myds musiikkiteolli-
suuteen liittyvan ongelman nimelta musiikkipiratismi. (Nathan Enoch Burridge 2022.) Musiikkipira-
tismi eli musiikin lataamista ilmaiseksi tietokoneelle erilaisten palvelimien ja sivujen kautta (Tako-
rauta.org s.a). Muusikot kotiuttavat keskimaarin vain 12% oman musiikkinsa tuotoista (Amy
x.Wang 2018). Keskiverto muusikko ei pysty elattamé&én itsed&dn oman musiikin toistoihin perustu-
valla tuotolla. Esimerkiksi maailman suosituin musiikintoistopalvelin Spotify maksaa artistille vain
0.0032 dollaria toistoa kohde. Nyt artisteilla on mahdollista myyda musiikkinsa eteenpain saaden
kaiken heille kuuluvan tuoton. NFT:ssé on siis voima yhdistaa musiikin tuottajien ja heidan fa-
niensa suhdetta. Fanit hy6tyvéat mahdollisuudesta sijoittaa suoraan NFT:den valityksella usko-
maansa artistiin aikaisessa vaiheessa ja tehda potentiaalisesti voittoa, mikali artisti menestyy jal-

keenpain. (Sayana 2021.)

Peliteollisuudessa on havaittavissa siirtymista kohti lohkoketjuteknologiaa. Taméan paivan tunne-
tuimpiin pelituottajiin lukeutuva Ubisoft on aloittanut lohkoketjuteknologiaan investoinnin. Lohkoket-
juteknologian avulla on mahdollista kaupallistaa pelin sisdisid objekteja NFT:ksi. Pelaajalla on

my6s mahdollisuus jalleenmyyda pelinsisdiset ostamansa tuotteet. (Nathan Enoch Burridge 2022.)
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Vuonna 2022 pelimarkkinoille on myo6s ilmestynyt laaja joukko peleja, joita pelaamalla pelaaja pys-
tyy ansaitsemaan palkkioita kryptovaluuttana tai NFT:in&, jotka ovat vaihdettavissa reaalimaailman
rahaksi. (Lex Johnson 2022.)

3.4 Sijoittajan nakdkulma

Kryptovaluutta maailman muuttuessa nopeasti on sijoittajan vaikea analysoida ja tulkita mihin sek-
toriin on kannattavaa sijoittaa. Esimerkkina vuosi 2020 oli DeFi palveluntarjoajien tuottoisa vuosi,

kun taas vuosi 2021 on ollut menestyksekas NFT-kokoelmille.

Vaihtoehtoisesti sijoittaja voi madaltaa riskitasoaan sijoittamalla infrastruktuuriin. Tama tarkoittaa
esimerkiksi suorien NFT-kohteiden sijaan sijoittamista alustoihin, joille suurin osa NFT:ista on
luotu. Reaaliaikainen markkinajohtaja on jo aikaisemmin mainittu ethereum. Kilpailevat alustat ovat

myds paasseet kovaan kasvuun kuten solana ja cardano. (Antti Hyppanen 2021.)

Ennen investoimista NFT:ihin on tarkedd ymmartaa kuinka ne toimivat. NFT-sektorilla liikkuu isoja
summia rahaa, jolloin niihin sijoittamalla on mahdollista vaurastua, mutta kuten rahastoilla ja osak-
keilla, hinnat ovat riippuvaisia kysynnésta. Nama digitaaliset omaisuudet ovat siis juuri sen arvoi-

sia, mité joku on valmis niistd maksamaan. (Tom Rodgers 2022.)

Digitaalisessa maailmassa ja nimenomaan NTF-sarakkeella on esimerkkeja jo tapahtuneista yh-
teiso brandayksista. Yhteisobrandayksella tarkoitetaan toimintaa, jossa yhteisd hallitsee ja johtaa
brandia eika toisinpain. Esimerkiksi jo aikaisemmin mainittu Bored Ape Yach Club kokoelmassa on
10 000 ainutlaatuista taideteosta. Tama kyseinen kokoelma oli maailmalle tuntematon ennen
vuotta 2021, jonka jalkeen se onnistui valtavan suosionsa siivittdmana solmimaan kumppanuuksia
suurten tuotemerkkien kuten Adidaksen kanssa. (Nathan Enoch Burridge 2022.) Sijoittajan voidaan
todeta onnistuneen, kun on astunut tarpeeksi ajoissa sisaan projektiin, josta suuret tuotemerkit
kiinnostuvat, mutta viela tdssa vaiheessa NFT:den aikajanaa oikeiden projektien Idytdminen on

erittdin haasteellista ja tuuria vaativaa.

Alla esitetty diagrammi havainnollistaa NFT-termin hakua googlen hakutietojen perusteella vuoden
2021 marraskuusta vuoden 2022 marraskuuhun. Diagrammista voidaan todeta, etta kiinnostus
NFT:itd kohtaan on kaantynyt jyrkkaan laskuun tammikuussa 2022. Martin Armstrogn kirjoittaa ar-

tikkelissaan (2022) NFT:iden olevan ajanhukkaa, jos Googlen hakutietojen osoittama trendi jatkuu.
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Interest in NFTs
Has Plummeted

Worldwide Google Search interest in the term "NFT"
from March 2021 to March 2022
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Kuva 7. Interest in NFTs Has Plummeted (Martin Armstrong 2022)

NFT:ta kaupatessa on huomioitavaa, etta yhtenaisia ostajamarkkinoita ei valttaméatta omalle tuot-
teelleen 16ydy, joka lis&& sijoittajan n&kodkulmasta sijoituksen riskitasoa. Taloudellinen neuvonan-
taja Michael Anderson luonnehtii NFT:it& uusiksi ja todistamattomiksi hyddykkeiksi, joihin tulisi valt-

taa liiallisen rahan laittamista. (Eric Rosenberg 2022.)

Huutokaupasta 69 miljoonalla dollarilla NFT-taideteoksen ostanut Vignesh Sundaresan uskoo
NFT:iden olevan laillinen arvon sailyttaja seka kerailyomaisuuden ja taiteen ndkemyksen muuttaja.
H&n uskoo myos NFT:std muodostuvan uusi hytdykeluokka. (Eric Rosenberg 2022.) Lohkoketju-
PR-yritys Light Node Median perustajajasen ja toimitusjohtaja Nelson Merchan Jr kuvailee Megan
DeMatteon (2022) kirjoittamassa artikkelissa NFT:ihin sijoittamista pitkAnaikavalin sijoittamiseksi.

Hanen mielestd&an NFT:n ostaminen on investoimista kyseiseen projektiin ja sen ymparilla
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toimivaan yhteisdon. Viitaten edeltaviin NFT-asiantuntijoiden lausuntoihin, voi todeta, ettd NFT-
markkinoilla vallitsee suuri epavarmuus ja tulevalle menestykselle tai toimimattomuudelle ei ole ta-

kuita.
3.4.1 Airdrops

Kryptovaluutta liiketoiminnassa airdropeilla tarkoitetaan kolikoiden eli kryptovaluuttojen lahetta-
mista ihmisten lompakko-osoitteisiin tarkoituksena lisaté tietoisuutta uudesta virtuaalisesta valuu-
tasta. Lahetykset ovat vastaanottajille taysin ilmaisia tai palkkio pienesta palveluksesta kuten esi-
merkiksi uuden kolikon viestin jakamisesta sosiaalisessa mediassa. Yksinkertaistettuna kyseessa
on markkinointitemppu. (Jake Frankenfield 2022.) Sama periaate patee myos NFT airdropeissa.
NFT:itd voi ansaita omistamalla tiettyyn sarjaa tai kokoelmaan kuuluvan NFT:n, jolloin taiteilijat ha-
luavat tuoda lisdarvoa yhteisoon kuuluville Iahettamalla heid&n lompakkoon ilmaisia teoksia, jotka
pystyy halutessaan jalleenmyymaéan. NFT:issa airdropit voivat osoittautua lopulta jopa tuhansien
eurojen arvoisiksi. Toinen tapa ansaita ilmaisia NFT:it& on olla varhainen kayttaja uudella NFT
markkina-alustalla, jolloin alustan luojat mahdollisesti palkitsevat alkuperaisia uskollisia kayttajiaén
ilmaisilla tuotteilla. (Morten Christensen 2021.)

Esimerkki tuottavasta airdropista on 18.3.2022 kryptovaluutta ApeCoinin lanseeraus, jossa jokai-
nen Bored Ape NFT:n omistaja sai 10 000 ApeCoinia (Max Gottlich 2022). Saman paivan aikana
ApeCoinin kurssi kavi korkeimmillaan 35,51 eurossa, mutta asettui paivan paatteeksi seitseman ja
kahdeksan euron vdliin (CoinMarketCap 2022). Kuvitteellisesti jokainen omistaja sai taysin il-

maiseksi 7,5 euron kurssiarvolla 75 000 euroa.
3.4.2 NFT-flippaus

Flippaamisella tarkoitetaan asian yhteydessé muiden artistien luomien NFT:iden ostamista paama-
rand myyda tuote ostohintaa korkeammalla. Vuoden 2021 NFT lapimurron my6td NFT-flippaus on-
kin mahdollistanut isolle joukolle ihmisi& uuden tulonhankkimis tavan. NFT-flippaus vaatii kuitenkin
paljon tyotd, mikali haluaa korvata silla paivatyonsa. Ensisijaisen tarke&a on seurata NFT-kokoel-
mien ymparilla tapahtuvaa markkinointia ja tuotteen historiaa mahdollisen hinnan kohoamisen kan-
nalta. Mahdollista on my@s osua ns. kultasuoneen, jolloin tuote voi nousta todella arvokkaaksi in-
ternetissa tapahtuvan &killisen suosion myéta. Trendit muuttuvat kryptomarkkinoilla nopeasti, joten
on tarkeda seurata markkinoilla tapahtuvia muutoksia seka ihmisten kayttaytymista ja suhtautu-
mista mietittyj& ostokohteita kohtaan. Jokaisesta ostosta ja myynnistéa on maksettava siirtokulut,

jotka maksetaan kryptovaluuttana, jonka lohkoketjuun NFT:t ovat luotu.
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3.5 Myyminen ja ostaminen

NFT:iden ostamiseen ja myymiseen edellytykset ovat kryptovaluutan omistaminen, joka toimii ra-
han korvikkeena seka kryptovaluuttalompakko, miké sailyttaa valuuttaa ja lopulta ostetun NFT:n.
Menestynein NFT-markkinapaikka on sivusto OpenSea, mutta vuonna 2021 kilpailijoita alkoi esiin-
tymaan kasvavissa maarin. OpenSea sivuston kautta osto-ja myyntiprosessit ovat yksinkertaisia.
Sivusto vaatii ostajan yhdistaméaéan kryptolompakon, jonka jéalkeen ostaja voi aloittaa kauppapaikan
selailun mahdollisia ostokohteita silmalla pitden. Kohteissa voi esiintya tietty kiinted hinta, jonka
maksamalla teos vaihtaa omistajaansa. Toisissa kohteissa voi tehda tarjouksen, jonka ostaja olisi
valmis maksamaa ja myyjan hyvaksyessa kauppa toteutuu. Useat tuotteet myydaan myds huuto-
kauppa periaatteella. Ostetut NFT:t siirtyvat automaattisesti sivustoon yhdistettyyn lompakkoon.
OpenSea veloittaa 2,5% korvauksen jokaisesta ostosta ja myynnistd. Myyminen tapahtuu saman
kaavan mukaan kuin ostaminenkin. (Reece Rogers 2022.) Suuren rahavirran vuoksi ovat myos ri-
kolliset nahneet mahdollisuutensa luoda markkinapaikka sivustoista kopioita, joten darimmainen
tarkkuus esimerkiksi verkkosivuston URL-osoitteen kanssa ennen lompakon yhdistamista on tar-

kedé (Jose Oramas 2022).
3.6 Luomisprosessi

NFT on digitaalinen tuote, joka toteutetaan kryptovaluutan lohkoketjussa alysopimuksia hyédyn-
taen. Jokaisella kryptovaluutalla on oma koodimerkkien kielens&, esimerkiksi ethereum kayttaa aly-
sopimuksissaan oletuksena Solidity nimista kielta. (Solidity.org 2022.) NFT:n luominen on muuttu-
nut viimeisen kahden vuoden aikana suhteellisen yksinkertaiseksi. Ensimmaiseksi valitaan lohko-
ketju, johon halutaan luoda NFT tai NFT-kokoelma. Ennen kuin voi luoda NFT-kokoelman tarvitsee
digitaalisen tuotteen kuten laulu, taideteos tai kerailykohde. Toinen vaatimus on omistaa kryptova-
luuttaa, jolla maksetaan NFT:n luomiskuluja. Kryptovaluutan omistamisen johdosta vaatimus digi-
taaliselle lompakolle on myds valttamaton. Lompakkoa valitessa on tarkeaa tarkastaa, etta se tu-

kee kyseista kryptovaluuttaa, jota on ostamassa.

Luomisprosessiin on olemassa automatisoituja alustoja. Kaytan esimerkkind maailman suurimman
kryptovaluutta markkinapaikan Binancen alustaa. Binance on luonut oman markkinapaikan
NFT:iden luomiseen ja kaupankayntiin nimeltd Featured By Binance. Kyseisen sivuston kotivali-
kosta 10ytyy kohta "create”, jota painamalla paasee aloittamaan oman NFT:n luomisprosessin.
Seuraavaksi automatisoitu ohjelma pyytaa lataamaan digitaalisen tuotteen, josta on tarkoitus luoda
NFT. Seuraavaksi tulee tayttda oman tuotteen kuvaus ja valita onko kyseessa yksittdinen NFT vai
kokoelma useista tuotteista. Kun olet tyytyvainen lisaamasi sisaltdon, on aika painaa "luoda” paini-
ketta. Ennen luomista sivusto kertoo kulukorvausten maaran. Binancen sivuston kautta kulut mak-

setaan Binance Smart Chain kryptovaluuttana. (Binance Academy 2021.) Kuluihin vaikuttaa
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lohkoketju, jonka olet valinnut NFT:n luomista varten. Kuluerot voivat olla suuria, joten taustatieto-
jen selvittaminen on suositeltavaa. Alla esitetty kuva (Kuva 8) selkeyttda NFT:n luomiseen vaaditut

vaiheet numeroituna loogisessa jarjestyksessa.

THE PROCESS OF CREATING

anNFT

CREATE CRERTE A
"y THE ARTHORK " CRYPTOWALLET
on fcﬁib
R SELECT
A MARKETPLACE CONNECT
THE WALLET
z. TO A
> MARKETPLACE
LIST YOUR UPLOAD YOUR ARTWORK
NFT FOR SALE ~ —ok 3=, T0 THE MARKETPLACE
[-:};‘. limation ':'.- des

Kuva 8. The process of creating an NFT (Animation guides 2022)
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4 Markkinatilanne: Ohjelmointialustat & NFT:t

Tarkastellessa ohjelmointialustojen ja NFT:iden markkinatilannetta, on tarkea ymmartaa niiden vai-
kutukset toistensa menestykseen. Koska NFT:t ovat uusi nouseva trendi virtuaalimaailmassa, on
sen markkinoita analysoitava lyhyella aikavalilla. Jaakko Narhi kirjoittaa Helsingin Sanomissa jul-
kaistussa artikkelissaan (2022), ettda vuoden 2021 lopussa NFT-markkinoilla rahaa oli kaytetty yh-
teensa noin 36 miljardia euroa ja maaraltaan se on lahella maailmanlaajuisen taidemarkkinan sum-
mia, jonka arvellaan olevan noin 44 miljardia euroa. (Jaakko N&rhi 2022.) Vuodesta 2020 vuoteen
2021 NFT:iden kokonaismyynnit kasvoivat 131 kertaiseksi. Markkinan kasvusta kertoo hyvin myds
digitaalistenlompakoiden maaré, jotka ovat osallistuneet NFT-kauppaan. Vuonna 2020 kyseinen
luku oli noin 545 000 nousten vuoden 2021 loppuun 28,6 miljoonaan. (Rebekah Carter 2022)

Morning Consultin tekemén tutkimukseen mukaan milleniaalit ja miehet ovat todennakdisimpia ke-
railijoita mukaan lukien NFT:t (Alex Silverman 2021). Tutkimukseen osallistui 2200 aikuista yhdys-
valtalaista vastaajaa. Kaikista vastaajista joka kolmas mainitsi kerddvansa jonkinlaisia fyysisia esi-
neité joko harrastuksena tai sijoituksena. (Morning Consult 2021.)

Millennials and Men Are More Likely to
Be Collectors — Including NFTss

Share of respondents who said they collect either physical items
or non-fungible tokens (NFTs) as a hobby or investment

m Collects physical items  mCollects NFTs

hLLLhL

All adults Women Gen Zers Millennials Gen Xers  Baby boomers

2%

W, MORNING CONSULT

Poll conducted March 17-22, among 2,200 U.S. adults, with a margin of error of +/-2%.

Kuva 9. Millennials and Men Are More Likely to Be Collectors-Including NFTs (Alex Silverman
2021)

Gen Z: 18-22v, Millennials 23-38v, Gen X 39-54v, Baby boomers 55-73v (Michael Dimock 2019).



22

Kuvassa yhdeksan esiintyy Morning Consultin tutkimuksen vastaajista tehty grafiikka perustuen
henkil6ihin, jotka sanoivat olevansa kerailijoita fyysisilla esineilla tai virtuaalisesti. Tulosten perus-
teella esille nostettavaa on sukupuolijakauma, joka osoittaa miesten osuuden keréilijoista olevan
44 prosenttia naisten osuuden jaddessa 22 prosenttiin. Fyysinen ja virtuaalinen keraily on suosi-
tuinta 23-38 vuotiaiden keskuudessa. Alex Silverman huomauttaa artikkelissaan (2021) tutkimuk-
seen osallistuneiden olevan mahdollisesti entuudestaan kiinnostuneita aiheesta, joka voi luoda
vadristynyttd dataa, mutta mainitsee kuitenkin yhdenmukaisuuden tuloksissa verraten muihin tutki-
muksiin. Samassa tutkimuksessa selvitettiin yleista tuntemusta ja kiinnostusta NFT:itd kohtaan. Tu-
loksissa selvisi, etta 16 prosenttia kaikista 2200 vastanneesta oli tietoinen jossain maarin NFT:n
kasitteesta. Kaikista vastaajista noin 455 henkilda ilmoitti olevansa kiinnostunut ostamaan tai myy-

maan NFT:itd tulevaisuudessa. (Alex Silverman 2021.)

Collectible NFTs are most popular

Number of non-fungible token sales in popular categories in past month

came [ 8102
Metaverse
iy

Colectbl

Note: Data for the month up to January 10, 2022. Data only shows transactions on the ethereum blockchain and excludes "off-
chain" sales.
Source: NonFungible.com

Kuva 10. Collectible NFTs are most popular. (Rebekah Carter 2022)

Kuva kymmenen kertoo lukujen muodossa vuoden 2022 tammikuun tilannetta NFT-sektorissa to-
teutuneista myynneista kategoreittain. Kasvava kiinnostus NFT:itd kohtaan on saanut aikaiseksi
uusien ja erityyppisten NFT:iden ilmestymisen markkinoille. Pelien siséiset ja metaverse NFT:t ovat
nykyhetkessa nopeasti kasvava kategoria, mutta eivat ylla vield kerailyesineiden suosion tasolle.
(Rebekah Carter 2022.) Utility NFT:den arvo perustuu kayttdoikeuksiin ja etuihin, joita niiden omis-
tajille tarjotaan. Esimerkiksi tietyn NFT:n omistaja voi saada varhaisen osto-oikeuden reaalimaail-

massa uusiin tuotteisiin tai konserttilippuihin. Ne luovat arvoa omistajalleen. (Bitcoinist 2021).
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Kuva 11. NFT Trade Volume by Chain. (theblockcrypto.com 2022)

Kuva 11 havainnollistaa toteutuneet NFT kaupat perustuen niiden alustaan eli lohkoketjuun vuoden
2021 maaliskuusta vuoden 2022 maaliskuuhun. Ohjelmointialustojen osalta ethereum on selke&a
markkinajohtaja. Kaaviosta voi todeta, etta NFT-markkinoiden epdvarmuus vuoden 2021 lopussa

on ainakin osittain unohdettu ja toteutuneiden kauppojen maarat ovat lahteneet nousuun.



24

5 NFT-markkinoiden analysointi

Taman tyén empiirinen osuus toteutuu kvalitatiivisesti eli laadullisin menetelmin. Seuraavaksi esit-
telen valitsemani viiden eri artikkelin, uutisen tai tutkimuksen sisallon tiivistetysti, joiden pohjalta
analysoin NFT-markkinoita ja teen johtopaétoksia ajatellen tutkimuskysymyksiani. Tarkasteltavat
kirjoitukset ovat valikoituneet luomaan mahdollisimman oikeudenmukaista kasitysta NFT-markki-

noiden kayttaytymisesta, kehityskohteista seka NFT:iden uusista kayttdtarkoituksista.
5.1 Tutkimus 1: Lukuja NFT-markkinoista
Tutkimus: Mapping the NFT revolution: market trends, trade networks, and visual features 2021

Tieteellisessa tutkimuksessa viisi eri alan yliopisto-opiskelijaa selvittivat 6,1 miljoonan toteutuneen
NFT-kaupan markkinahistoriaa kuudessa NFT-kategoriassa. Kauppoihin sisaltyi 4,7 miljoonaa eri
teosta. Kategorioihin lukeutuivat taide, pelit, kerailyesineet, metaverse, utility ja kaikki muut. Tutki-
muksen NFT:t ovat pddasiassa luotuja ethereumin tai WAX:n lohkoketjuun. Analysoinnin otos ra-
jattiin vuoden 2017 kesékuusta vuoden 2021 huhtikuuhun. Tutkimuksessa tavoitteena oli analy-
soida NFT-markkinoiden kayttaytymista tilastoja hyddyntaen, tuoda esiin ostajien ja myyijien vélisia
yhteyksia, tutkia NFT:iden visuaalisia ominaisuuksia yksittaiskappaleissa sekd kokoelmissa seka
tarkastella NFT-myynnin ennustettavuutta. Tutkimuksen data on kerétty paaosin ethereumin ja
WAX:in lohkoketjuista.

Tulosten esittelyn ensimmaisessa osuudessa selvitettiin eri NFT-kategorioiden myynteja, markki-
naosuutta ja toteutuneita kauppoja valitulla aikavalilla (2017-2021). Jokaisesta kategoriasta tarkas-
teluun on valittu kyseisen tutkimuksen kirjoitushetken viisi suurinta NFT-projektia. Grafiikoiden tu-

loksiin on kaytetty 30 paivan liikkuvaa keskiarvoa (Kuva 12).



25

N Al N At e Collectible Games Metaverse B Other (I Utility
d
Cryplokitties Rari Litra Cdz topp SuperRare
Stf.capcom Mk iopp Sorare Official Gl topp
c 2018 2019 2020 2021
Alien  Gods-Unchained KogsafFicial Auie Kuniverse

share of
volume

Decentraland Colonizemar Cryplovaxel Sandboax Gegodego

d 2018 2019 2020 2021
100%

Miscellanea  Eennbosakgif Budfarm leaf Moacollector  Blkchancard

80%
60%

Unstoppable Urbitid Pofk Temra Ethercards 40%

share of
transactions

20%

2018 2019 2020 2021

Kuva 12. Description of the NFT landscape. (Matthieu N., Laura A., Favio DG., Mauro M., Luca
MA., & Andrea B. 2021)

Kuvassa 12 jokainen kategoria on jaoteltu oman varinsd mukaan. Kuvan vasemmassa reunassa
esiintyy tarkasteluun valikoituneiden projektien nimet (a). Paivittaisistd myynneisté voi todeta, etta
vuoden 2019 viimeisella neljanneksellda markkinoille alkoi tulemaan taiteen ja kerailykohteiden li-
saksi muitakin NFT-vaihtoehtoja. Rahaliikenne oli my6skin suhteellisen tasaista vuoden 2020 puo-
leen valiin saakka, kunnes kurssissa tapahtui merkittava muutos ylospain. Paateltavissa on, etta
vuosi 2020 oli NFT-aikakauden lapimurto monellakin osa-alueella. Viivakaavion arvot alkavat tu-
hannesta dollarista ja paattyvat 10 miljoonaan dollariin (b). Kaavio ¢ havainnollistaa kunkin katego-
rian osuuden markkinoilla tapahtuneista myynneista. Merkille pantavaa on taide-kategorian domi-
nointi vuoteen 2019 asti. Kerdilyesineiden osuus on hammentavan pieni, osasyyna voi esiintya tut-
kimuksen otos ja trendikkyyden suuri kasvu vasta tutkimuksen valmistumisen jalkeen. Kaavio d
osoittaa kussakin kategoriassa kaupatuiden teosten maaran. 2021 vuodesta eteenpain tatéa mark-
kinaa ovat hallinneet pelit ja kerailyesineet. Volyymin ja transaktioiden vélinen ero paljastaa, ettéa
taide kategorian tuotteet ovat keskiméarin muiden luokkien tuotteita hinnakkaampia.
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Tutkimuksessa selvitettiin yksittaisten NFT-kauppiaiden markkinakayttaytymistéa. Tuloksista kévi
ilmi, ettd kauppiaiden toiminta on erittéin epéyhtendistéa. Datan perusteella selvisi, etta 85% kai-
kista otoksessa tapahtuneista kaupoista toteuttivat samat kymmenen prosentin joukkoon kuuluvat
aktiiviset kauppiaat. Mainittavaa on myags, etta jopa 73% yksittdisen kauppiaan ostoista ja myyn-
neista tapahtuvat yhden NFT-kokoelman sisélla. Hajauttaminen ei ole viela kovinkaan yleista.
Tasta voi paatelld, etta joukossa on suuri osa ihmisia, jotka eivat valttamatta ole laittanut rahojaan
digitaalisiin esineisiin sijoitusmielessé. Aktiivisten kauppiaiden transaktioiden méaaréassa ei havaittu
yhdistavia tekijoitd, mutta kuitenkin samaan NFT-kokoelmaan erikoistuneet kauppiaat ostavat ja
myyvéat samankaltaisia kohteita toistensa kanssa.

Tutkimuksessa kaytettiin AlexNet nimista automatisoitua kuvan analysointiohjelmaa. Ohjelmiston
sisdan syotettiin NFT-kuvia ja kuvakaappauksia animoiduista kuvista. Tuloksissa ilmeni, ettd NFT-
kokoelmien sisaiset teokset olivat usein homogeenisia eli yhtenevia toistensa kanssa. Eri kokoel-
milla sen sijaan on usein oma tyylinsa ja graafiset tunnusmerkit, joilla ne erottuvat kilpailijoistaan.
Analysoinnin kautta saatiin myos selville, etté tietyn kokoelman saavutettua suosiota, sen visuaa-

lista ilmettd omaavia teoksia alkoi ilmestymaan markkinoille.

Hintojen ennustettavuuden tarkastelussa esille nousi NFT-kokoelmien sisdinen yhteneva hintataso.
Tutkimuksen laatijat paatyivat tulokseen, ettd varmin hintaa ennustava laskukaava on kayttaa me-
diaanihintaa kokoelman sisaisista tuotteista. Yksittaisten tuotteiden ja kokoelmien visuaaliset omi-

naisuudet auttavat my6s arvioimaan hinnan ennustettavuutta.

Tulosten yhteenvedossa laatijat arvelevat NFT:iden olevan taalla jaadakseen ja uskovat niiden me-
nestykseen. He uskovat NFT:den tuovan uusia tydkaluja virtuaaliseen omistajuuteen, kuten kiin-

teistdjen ja muiden omaisuusvarojen alkuperan todentamisessa.
5.2 Tutkimus 2: NFT-tilastoja

Artikkeli: 50+ Incredible NFT Statistics. (Josh Howarth 2022) Tuoreessa artikkelissa (2022) Josh
Howarth on listannut yli 50 kiinnostavaa tilastoa liittyen aiheeseen NFT. Nostan tasta joukosta

oleellisimmat ja omaa tutkimustani tukevat tilastot tyoni seuraavaan osioon.

NFT transaktioiden maaré on noussut aikavalilla 2018-2020 yli kahdeksan kertaiseksi, 41 miljoo-
nasta yli 338 miljoonaan. Kokonaismarkkina-arvo kasvoi puolestaan viime vuoden aikana 100 mil-
joonasta 220 miljardiin. Yksittéaisten tuotteiden hinta-ennatykia on rikottu viime kuukausina monia.
Kallein koskaan myyty NFT (The Merge) myytiin joulukuussa 2021 hintaan 91 miljoonaa dollaria.
Suosituimpiin NFT-markkinapakkoihin lukeutuva OpenSea on startup-yritys, joka on saavuttanut

yritykselleen yli 10 miljardin dollarin valuaation.
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Johtopaatdksissa Josh Howarth toteaa, ettd NFT-maailmalla on suuri potentiaali kasvaa ja kehittya
nykyisestaén, vaikka vuoden 2021 syksyn valtava kiinnostusaalto on tyyntynyt. Teknologian kehit-
tyessa han uskoo NFT:den saavuttavan monia uusia kayttétarkoituksia, kuten maan omistajuus
digitaalisessa muodossa tai paasyliput rajoitettuihin tapahtumiin. Lukuisten tilastojen joukosta I0ytyi
ainakin yksi yhdistava fakta, NFT:t vetoavat erityisesti nuorempiin sukupolviin, mik& on tarke&é

markkinan tulevaisuuden kasvulle.
5.3 Tutkimus 3: Brandien kiinnostus NFT:itd kohtaan

Artikkeli: Why Big Brands Are Spending Millions On NFTs (Robert Farrington 2021). Robert Far-
ringtonin artikkelissa (2021) pohditaan, miksi suuret brandit laittavat miljoonia euroja NFT:ihin. Kir-
joituksessa esitelldaan alan asiantuntijoiden nakemyksia tahan kysymykseen. Esimerkkeja NFT-
markkinoille jo mukaan lahteneista suurista tuotemerkeista ovat mm. Taco Bell, Pizza Hut, Pring-

les, Visa ja Adidas.

Kryptovaluuttoihin, lohkoketjuteknologiaan ja digitaaliseen omaisuuteen erikoistuneen yrityksen
(KTT) osakas Tal Lifshitz ei nae syyta miksi suuret brandit eivéat kuluttaisi rahaa NFT:hin. Se on
trendikasta, hauskaa ja niiden huipputeknologian avulla on mahdollista muuttaa brandien tapaa
harjoittaa liiketoimintaa ja sitoutua asiakkaisiinsa. Lifshitz sanoo, ettd NFT:iden lisdantyneen kayt-
téonoton mydta niiden arvo ja hyodyllisyys kasvaa eksponentiaalisesti. "Jos olet ainoa henkild, jolla
on matkapuhelin, se on turhaa. Jos kahdella ihmisell&a on matkapuhelimet, silla on arvoa. Jos mil-
jardeilla inmisilla on matkapuhelimet, tarvitset matkapuhelimen. Tama on adaptoitumisen vaikutus.

Se on NFT:n mahdollinen tulevaisuus."

Sijoittaja Lydia Hylton huomauttaa, etta yrityksid ohjaa lopulta tulospotentiaali ja NFT:t ovat uusi
mahdollinen tulonlahde ja sitouttamistyokalu brandeille. NFT:itd voidaan kayttaa kuluttajien palkit-
semiseen esimerkiksi lahjoina tai vaikka etuoikeutena brandin uuteen tuotemallistoon. Varsinkin

arvostettujen laatu merkkien valmistajat voivat hyotya naista paljonkin.

Maryvillen yliopiston viestinnan apulaisprofessori Dustin York kokee yrityksien kiinnostuksen yksin-
kertaiseksi. Inmiset viettavat paljon aikaa virtuaalimaailmoissa, jonne bréndit seuraavat perassa.
Sama on toistunut ensin ostoskeskusten ja sitten verkkokauppojen osalta. Nyt monia kiinnostaa
metaverse eli virtuaalimaailma. Yorkin mukaan NFT:ista tulee jossain vaiheessa osa ihmisten joka-

paivaista elamaa.

NFT sijoittaja Andrew Lokenauth toteaa isojen brandien sijoittavan NFT:ihin, koska he ovat tajun-
neet digitaalisen maailman olevan tulevaisuus. Suuret maarat inmisia viettavat useita tunteja virtu-
aalimaailmoissa paivittiin ja maaréat ovat kasvussa. Tasta syysté brandien markkinointi kohdistuu

yh& enemman virtuaalimaailmoihin. Esimerkkina Lokenauth huomauttaa, etta suuret artistit kuten
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Justin Bieber, Travis Scott, The Weeknd ja Arianna Grande ovat jo esiintyneet metaversessa. Seu-
raavaksi tama voi laajentua, vaikka muotinaytoksiin. Metaversen mahdollisuudet ovat loputtomat ja

ehka juuri sen takia suuret brandit ovat mukana isoilla summilla.

Artikkelin lopussa kehotetaan sijoittajien olevan kuitenkin varovaisia, koska markkinat ovat uudet ja
varkaita on liikkeella. NFT-sopimuksia vaarennetaan, jolloin on oltava erityisen tarkkana ostettavan
tuotteen alkuperasta ja vierailtavan sivuston luotettavuudesta. Kryptovaluuttojen ja lohkoketjutek-
nologian ammattilainen Akbar Hamid huomauttaa, etté kuluttajien on hyva perehtya lohkoketjutek-
nologiaan ja NFT:ihin ennen kuin [&htevét siihen sijoittamaan.

5.4 Tutkimus 4: Uusi NFT:ihin perustuva tapahtuma

Artikkeli: Inside the first-ever Metaverse Fashion Week (Anushree Dave 2022). Maaliskuussa 2022
julkaistussa artikkelissa (2022) kerrotaan historian ensimmaisesta muotiviikosta, joka on toteutettu
virtuaalimaailmassa. Naytoksiin osallistui lukuisia tunnettuja tuotemerkkeja. Kaiken kaikkiaan De-
centraland niminen virtuaalinen pelimaailma isannoi yli 50 luksusbrandia, jotka kauppasivat digitaa-

lisia seka fyysisia tuotteita tapahtuman kautta.

Ympéri maailmaa suosiota saavuttanut vaatemerkki Tommy Hilfiger osallistui muotiviikolle avata-
rien kautta. Tapahtumaan osallistuvilla oli mahdollisuus luoda ja suunnitella omia hahmojaan puet-
tuina kyseisen tuotemerkin vaatteisiin. Myytavana oli rajoitettu erd kevaan 2022 vaatemallistosta ja
monet tuotteet myytiinkin nopeasti loppuun. Ostopdatoksen tehtyd ihmiset ostivat vaatekappaletta
kuvaavan NFT:n, joka lunastettaisiin tosielaman tuotteiksi. Lunastuksen yhteydessa vaatteille tar-
jottiin kuljetus omalle kotiovelle. ltse brandin perustaja Tommy Hilfiger ei olisi aikoinaan voinut kuvi-
tellakaan nakevansa aikaa, jolloin muotiviikkoja toteutettaisiin téysin virtuaalisessa maailmassa.
H&n toteaa olevansa inspiroitunut teknologian voimasta ja sen tarjoamista mahdollisuuksista olla

tekemisissa yhteisdjen kanssa nain kiehtovilla tavoin.

Sahkoisen kaupankayntialustan Obsessin tekeman tutkimuksen mukaan 75% Z-sukupolven edus-
tajista on ostanut digitaalisen tuotteen videopelissa ja 60% heista sanoo, etta yritysten tulisi myyda
tuotteita metaverse-alustoilla. Tutkimukseen osallistui 1001 yhdysvaltalaista kuluttajaa. Obsessin
perustaja Neha Sighn ymmartaa suurten brandien harppauksen kohti metaversea, koska sielta
saavutetaan nuoremman sukupolven edustajat. Bloomberg Intelligence arvio tutkimuksessaan
(2021) metaversen markkinoiden saavuttavan 800 miljardin dollarin markkina-arvon vuoteen 2024

mennessa.
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5.5 Tutkimus 5: Suurin kohdattu ongelma

Artikkeli: NFTs Have a Problem With Copyright Theft (Chris Stokel-Walker 2022). Haluan tuoda
esille myds aihealueeseen liittyvat varjopuolet. Chris Stokel-Walkerin kirjoittamassa artikkelissa
(2022) kaydaan lapi yksi suurimmista NFT:it& varjostavista ongelmista ja pohditaan niiden ratko-

mista.

Tarked kysymys, jota sijoittajan tulisi kysya itseltdan ennen NFT:hankkimista on: Onko myyjalla oi-
keudet kyseiseen tuotteeseen? Mikali NFT:ssa halutaan saavuttaa niiden suuri potentiaali, niin on
esiintyviin tekijan-ja omistusoikeuksien varkauksiin keksittava ratkaisu. Monet ovat lahteneet NFT-
markkinoille mukaan rikastuminen mielessa. Myyntialustoilta kuten OpenSea l0ytyy valtavasti tuot-
teita, joiden tekijanoikeudet on varastettu. Ongelmana on se, ettd kuka vain pystyy luomaan NFT:n
lohkoketjuun ilman kohteen todistamista omaksi luomuksekseen. Toisin sanoen, artistin julkais-
tessa sosiaalisessa mediassa taidettaan, voi kuka tahansa tehda niistd NFT-kokoelman myyn-
tialustalle. OpenSea alusta on mydntanyt, ettd nelja viidesta alustalla isdnndidystd NFT:sta saattaa
olla plagioitu tai peréisin vaarennetystéa kokoelmasta.

Talle suurelle ongelmalle on aloitettu keksimaan ratkaisuja. Tekoalylla toimiva immateriaalioikeuk-
sien suoja-alusta MargVision toi toimialalle ensimmaisen varastetun NFT-seurantalaitteen. Se on
suunniteltu havaitsemaan vaarennokset edistyneelld kuvantunnistusteknologialla. Seurantalaite on
viela testausvaiheessa, mutta jo nyt sen vaitetddn pystyvan raportoimaan tuhansia tekijanoikeuksia

loukkaavia NFT:ita viikossa.
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6 Pohdintajajohtopaatbkset

Taman tutkimuksen tavoitteena oli tutustua kryptovaluuttamarkkinoitten vuoden 2021 suosituimpiin
ilmidihin lukeutuvan NFT-kokonaisuuden kasvupotentiaaliin. Koska kyseessa on tuore innovaatio
ja markkinoitten toimivuudesta ei ole riittavasti dataa, jonka perusteella voitaisiin luoda luotettavia
johtopaatoksia, tydssa tutkittiin suosittujen uutissivustojen artikkeleita ja nostettiin esille talousasi-
antuntijoiden nakemyksia. Kryptovaluuttojen alkeiden ja toimintalogiikan ymmartaminen on tarkeaa
ennen NFT:hin tutustumista. Koska NFT:iden menestyksella on suora suhde niihin kaytetyn ohjel-
mointialustan markkina-arvoon, on tyossa osoitettu alustojen merkityksellisyys NFT:ihin sijoitta-
mista ajatellen. Tutkimuksessa tuotiin myds ilmi asiantuntijoiden huolen aiheet NFT-markkinoita
kohtaan. Useimmat tutkimuksessani kaytetyt artikkelit, uutiset ja tutkimukset ovat hyvin ajantasai-
sia vuodelta 2022. Maailmanlaajuisesti kiinnostusta herattaneet NFT:t kehittyivat tutkimukseni kir-
joitusprosessin aikana merkittéavasti ja oli ajoittain vaativaa ymmartaa ja tuoda tydssani esille juuri

markkinoille iimestyneita uusia tapoja hyddyntaa NFT:itd toiminnallisessa mielessa.

Kryptovaluutat ovat olleet kansan tietoisuudessa jo nyt useampia vuosia, mutta NFT:t voidaan
mieltaa viela suhteellisen tuntemattomiksi varsinkin suuremmalle yleisélle, joka loi omat haas-
teensa l0ytaa luotettavaa ja kayttdkelpoista materiaalia tydhoni. Huomasin, ettd aihe on trendaava
ja siita kirjoitetaan paljon, etenkin Yhdysvalloissa, mutta kirjoitukset osoittautuivat harmittavan
usein mielipiteisiin ilman varteenotettavia perusteluja. Tyoni empiiriseen osuuteen valikoin oman
arvostelukykyni mukaan parhaimmat ja luotettavimmat kirjoitukset. Kaytin hyddyksi NFT:sta jo teh-

tyjen tutkimuksien tuloksia muodostaakseni todenmukaisia johtopaatoksia.
6.1 Johtopaatokset

Johtopaatdkset perustuvat luvun viisi esiin tuomiini artikkeleihin ja tilastoihin. Analysointi tapahtuu
kirjoitusjarjestyksen mukaisesti. Otsikointi erottaa kirjoitukset toisistaan, jonka jalkeen viimeisessa

kappaleessa kokoan yhteenvedon NFT-markkinoista perustuen aikaisemmin kirjoittamaani.

6.1.1 Mapping the NFT revolution: market trends, trade networks, and visual features 2021
(tutkimus 1)

Vuonna 2018 NFT:hin kohdistunut yleinen rahankéayttd oli satunnaista ja yksittaisten arvokkaiden
taidekohteiden varassa. Vuodesta 2019 vuoden 2020 kesakuuhun rahaliikenne onnistui vakiinnut-
tamaan tasonsa uusien NFT-kategorioiden siivittdmana. Silminnédhden suurin menestys on tapah-
tunut vuonna 2021, jolloin NFT:t alkoivat todenteolla herattam&én kiinnostusta myds sijoituskoh-

teena.
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Suurinta markkinaosuutta NFT-kategorioita verratessa keskenaan pitaa taideteokset. Vuoden 2019
alusta my6s metaverse ja pelit onnistuivat haalimaan sijoittajia vuoteen 2020 asti, kun taas taide
NFT:t valtasivat markkinat. Kyseenalaista on kuitenkin taide ja kerailyesineiden hailyva ero. Esi-
merkiksi yhden suurimman NFT-projektin nimelta CryptoKitties mielletdan toisinaan kerailyesinei-
den kategoriaan, kun tassa tutkimuksessa se on listattu kategoriaan taide. Maarallisesti NFT:ita on
vuoden 2020 jalkeen kaupattu kategorioissa kerdilyesineet ja pelit. Loogisesti ajateltuna tama joh-

tuu tuotteiden alhaisemmista hinnoista.

Talla hetkella NFT:t eivat ole vakaa sijoituskohde. Datan perusteella ostajat eivét juurikaan hajauta
rahojaan vaan sijoittavat uskomaansa projektiin osittain harrastusmielessa tai tukeakseen kyseista
taidetta. Vaikuttaisi, ettd monet ihmiset seuraavat NFT-markkinoita, mutta eivat ole viela valmiita

sijoittamaan niihin omia rahojaan.

NFT:iden tulevaa hintaa on erittdin haastava ennustaa, mutta esimerkiksi kokoelmien sisaiset tuot-
teet nousevat usein yhtenevaisiin hintoihin. Sijoittajana voi seurata kokoelmassa kaupattujen koh-
teiden hintahistoriaa ja tehda tarjouksia perustuen omiin havaintoihin.

6.1.2 50+ Incredible NFT Statistics (2022) (tutkimus 2)

Kaupattavien NFT:iden lukum&aré on kahdeksan kertaistunut vain muutamassa vuodessa, joka
viestii laajamittaisesta kiinnostuksesta aihetta kohtaan. Myds monet hinnakkaat NFT:t ovat jatka-
neen uusien hintaennatysten rikkomista. Monet tilastot kertovat, etta nuoremman sukupolven
edustajat ovat kiinnostuneimpia virtuaalisesta omistajuudesta, joka ennustaa hyvaa NFT-markki-

noiden tulevaisuudelle. Tutkimus kaksi vahvistaa ajatusta NFT-markkinoiden kasvusta.
6.1.3 Why Big Brands Are Spending Millions On NFTs (tutkimus 3)

Yh& useammat suuret brandit ovat osoittaneet kiinnostusta virtuaalimaailman tuomiin mahdolli-
suuksiin. Tama osoittaa, etta NFT:t ovat tulleet jAddakseen ja niiden toiminta ja kayttotarkoitukset
tulevat jatkamaan kehitystaan. NFT:ita hyodyntamalla brandit ovat pystyneet luomaan asiakkai-
siinsa syvempia asiakkuussuhteita. Monen alan ammattilaisen ndkemys NFT:den tulevaisuudesta
on valoisa. NFT:t nahdaan osana maailman digitalisoitumista ja kasvavan kayttéonoton myota ne
voivat hyvinkin jatkaa vuoden 2021 kaltaista menestysta. Monet toimialat ovat oppineet hyddynta-
maan NFT:it toiminnassaan ja todenn&koista on, ettd NFT:t laajentuvat yha entisestdan kohti uu-
sia markkinoita. TAma tutkimus luo positiivisia ajatuksia NFT:iden toiminnallisuuden kehitykselle,
mutta vield tdssa vaiheessa on mahdoton tietaa tulevatko uudet kayttotarkoitukset toimimaan tai

menestymaan.



32

6.1.4 Inside the first-ever Metaverse Fashion Week (tutkimus 4)

Vuosi 2022 on alkanut NFT:iden osalta menestyksekkaésti. Muotiviikko, joka houkutteli lukuisia
vaatemerkkeja osallistumaan virtuaalimaailma tapahtumaansa on tasta hyva esimerkki. On mielen-
kiintoista huomata kuinka nopeasti NFT-markkinat kehittyvat. Vain muutaman kuukauden aikana
vuonna 2022 NFT:t ovat pystyneet murtautumaan monille ennestaan fyysisen maailman toimi-
aloille. On todennékoista, etté kuluvan vuoden aikana NFT:t saavuttavat yha suuremman yleison.
Tama tutkimus tukee tutkimuksen kolme tavoin NFT:iden toiminnallisen kehityksen jatkoa.

6.1.5 NFTs Have a Problem With Copyright Theft (tutkimus 5)

Plagiointi ja toisen taiteen varastaminen on suurin NFT:it& varjostava ongelma. Koska NFT:t ovat
uusi ilmio, ei se ole pystynyt viela luomaan riittavasti luotettavuutta ja turvallisuutta sijoittajilleen.
On selvaa, ettda NFT-teknologia tulee kehittymdaan ja etta tullaan 16ytdmaan uusia tapoja puuttua
teosten plagiointiin ja omistusoikeuksiin. Ongelmana tassé on, etté usein uudet ja kokemattomat
sijoittajat ovat niit&, ketka tulevat huijatuksi. Kokeneilla sijoittajilla on taitoa etsia ja tulkita teoksien
historiaa varmentaakseen sen alkuperan. Monissa artikkeleissa suositellaankin perehtymé&an loh-
koketjuteknologiaan, alysopimuksiin ja NFT:ihin ennen sijoittamista valttydkseen huijauksilta. Yksi
ratkaisuista voisi olla kauppa-alustojen tarkempi valvonta tuotteita kohtaan, joita alustalla on hyvéak-
syttyd kaupata. Tamén hetken omistusoikeus séaéntely NFT-markkinoilla ei ole riittavalla tasolla,

joka johtaa markkinan epavarmuuteen.
6.1.6 Johtopaatoksien yhteenveto

Perustuen havaintoihini NFT:iden kehityksessa ja uusien kayttotarkoituksien ilmetesséa, on toden-
nakoista, ettd kehitys tulee jatkumaan kovaa vauhtia my6s vuonna 2022 ja kayttéénotto lisaantyy
seka yksityishenkildilla kuin yrityksilla. Skaalautuvuuden kannalta NFT:illa ei ole rajoitteita ja niitéa
on mahdollista hytdyntd& monilla tavoin eri yhteyksissa, joka on positiivista NFT-markkinoiden tu-
levaisuudelle. Halusin selvittaa, jatkuuko NFT:iden menestyn vuoden 2021 kaltaisesti ja tutkimus-
kohteistani tutkimukset kaksi, kolme ja nelja puoltavat hyvinkin selke&sti NFT:iden menestymisen
jatkoa. Tutkimuksessa kaksi kerrottiin merkittavimpia lukuja liittyen NFT:den kauppaamiseen, joita
tarkastelemalla NFT-markkinat tulevat kasvamaan entisestdén. Mielestéani keskeisin NFT:iden me-
nestysta tukeva kirjoitus oli tutkimus kolme, koska jo menestyvien yritysten osallistuminen uuteen
iImiéon herattaa myds muiden tavallisten yksittaisten henkildiden kiinnostuksen. Tutkimus nelja oli
oiva esimerkki sek& metaversen kuin NFT:iden yhteisty6sta ja tavoista hyddyntdd NFT:iden kayt-

toa.

Sijoituskohteena NFT:t eivat ole turvallinen vaihtoehto. Tall& hetkella NFT-sijoittamista voidaan ku-

vailla uhkapelaamiseksi. Mikali aikoo sijoittaa NFT:hin tarkoituksena vaurastua, on tarkeaa ottaa
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huomioon korkeat riskit, viel& huomattavasti korkeammat kuin perinteisiin kryptovaluuttoihin sijoit-
taessa. On totta, ettd monet ovat rikastuneet lyhyesséa ajassa ostaessaan menestyneen NFT-koko-
elman teoksia aikaisessa vaiheessa, mutta tallaiseen "kultasuoneen” osuminen on erittain harvi-
naista. Matalammat riskit omaava vaihtoehto NFT:ihin uskovalle sijoittajalle on sijoittaa ohjelmoin-
tialustoihin, joilla NFT:t luodaan. Sijoittamisen riskeja korostaa tutkimuksessa viisi esitetty ongelma.
Tiivistetysti sanottuna vield vuonna 2022 NFT-sijoittaminen on todella riskialtista ja spekulatiivista
toimintaa, johon aloittelevan sijoittajan tulisi valttaa liiallisen rahan laittaminen. Mielest&ni sanonta

”sijoita vain sen verran kuin olet valmis haviamaan” patee NFT-sijoittamiseen erityisen hyvin.

Ostamisen, myymisen ja omistamisen edellytyksend NFT:Il& on muutamia vaatimuksia. Halutes-
saan ostaa NFT:itd on omistettava kryptovaluuttaa, joilla suorittaa kaupan maksut. Kryptovaluutan
ostamiseen taas tarvitsee luoda kayttaja kryptovaluuttoja myyvalle alustalle ja luoda digitaalinen
lompakko, jossa sailyttaa varojaan mukaan lukien NFT:t. Tama voi tuntua monille liian monimutkai-
selta prosessilta suorittaa. Omistaminen on usein turvallista, mikali tuotteiden sailytys tapahtuu
omassa erillisessa digitaalisessa lompakossa, eikéd kauppa-alustan sisélld, koska pahimmassa ta-
pauksessa alustat voivat joutua hakkeroinnin kohteeksi. Tavallisen aiheeseen tutustumattoman
henkilén on oltava ostaessaan ja myydessaan tarkkana tuotteista ja erityisesti sivustoista, joilla vie-
railee. Varkaita ja plagioituja teoksia esiintyy NFT-markkinoilla harmittavan paljon. Yleisella tasolla
suurin ongelma miettiessa NFT:iden ostamista, myymista ja omistamista on nimenomaan tuottei-

den ostaminen ja huijatuksi tulemisen valttdminen.

Halusin selvittdd myods NFT:iden toiminnallisuuden kehityksen mahdollisuuksia ja sen osalta tule-
vaisuus nayttaa lupaavalle, jota myds tutkimuksessa nelja esitetty esimerkki tukee. Tata ty6ta kir-
joittaessani tein myds huomion useista NFT:iden uusista aluevaltauksista niiden kayttba ajatellen,
vaikka kaikki lukemani ei tahan tyohon paatynytkdan. Olen vakuuttunut siitd, ettd NFT:ita tullaan
kehittamaan entisestaa ja niiden toiminnallisuutta hyddynnetddn yha useammissa kayttétarkoituk-
sissa viela vuoden 2022 aikana. Huomioon on kuitenkin otettava, ettda NFT:eet ovat vasta kokeili-
vaiheessa monessa yhteydesséd, mutta niiden todellisesta hyddysta ja toimivuudesta ei ole viela
paljoakaan nayttda. Monessa kirjoituksessa mukaan lukien tutkimus kaksi, kerrottiin datan perus-
teella erityisesti nuorten aikuisten kiinnostuksesta tata uutta ilmiéta kohtaan, joka myds enteilee

menestystd NFT:iden tulevaisuudelle ja adaptoitumiselle.
6.2 Tutkimuksen luotettavuus

Tutkimukseni toteutettiin analysoimalla aiheesta jo tehtyja tutkimuksia ja havainnoimalla statiikoita
tutkimuskysymyksia silmalla pitden. NFT:ita tarkastellessa on valttamatonta kayttaa ajantasaista
tietoa ja lukuja, koska NFT-markkinat muuttuvat ja kehittyvét jatkuvasti. Puoli vuotta vanhat tilastot

voivat olla jo hyvinkin kaukana nykypdaivan totuudesta. Tata tyota laatiessani onnistuin 16ytamaan
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pitkalti vuoden 2022 tilastoja, joiden avulla pystyin tulkitsemaan ja tekemaén suhteellisen luotetta-

via paatelmia.

Haasteeksi tiedon haussa ilmeni kayttokelpoisen tiedon I6ytaminen. Monet aihetta kasittelevat kir-
joitukset olivat enemman tai vahemman samankaltaisia ja kasittelivat aihetta hyvinkin pintapuoli-
sesti. Kayttokelpoiset tekstit valokoin perustuen sivuston arvostettavuuteen, mahdollisten asiantun-
tijoiden kommentteihin seka perusteltun datan esittamiseen. Huomioitavaa kuitenkin on, ettd monet
asiantuntijoiden kommentit ovat peraisin henkildilta, jotka tydskentelevat kryptovaluuttojen parissa,
jonka johdosta ndkemykset ovat usein puoltavia.

Suurten yritysten mukaan lahteminen NFT-markkinoille luo kuitenkin uskottavuutta aihetta kohtaan.
Suurten bréandien siséiset tiimin ovat alansa ammattilaisia ja jokainen yrityksen investointi on tark-

kaan harkittu teko, joka tassa tapauksessa tukee NFT:iden tulevaa menestysta.

NFT:iden toimintaperiaate tekee niista ainutlaatuisia, joten vertailukohdetta ei ole, mika hankaloitti
markkinan analysointia. TAssa vaiheessa tehdyt johtopaéattkset markkinasta ovat hyvinkin suuntaa
antavia ja riippuvaisia monesta asiasta. Esimerkiksi kryptovaluuttojen kohdatessa ongelmia lakipy-
kélien kanssa, vaikuttaisi se suoraan NFT:iden menestymiseen ja ihmisten luottamukseen uutta
iimiota kohtaan. Talla hetkella NFT toimintaa ei ole juurikaan saannelty, mutta kiristyvilla sdannok-

silla kuten verotuksella voi olla osuutensa NFT:den menestyksessa.
6.3 Opinnaytetydoprosessin arviointi

Opinnaytetyon Kirjoittaminen on ollut itselleni kehittava ja opettava prosessi. Loysin itselleni mielen-
kiintoisen aiheen kirjoittaa, joka on pitanyt tydéskentelymotivaationi korkealla. Onnistuin mielestani
perustellusti rajauksissani ja lopputuloksesta tuli suunnitellun mukainen. Prosessin aikana jouduin
poikkeamaan alkuperéisesta laadullisen tutkimuksen toteutussuunnitelmastani hieman muuttaen
haastattelut artikkelien analysointiin. Olen tyytyvdinen muutokseen ja koen, etta se edesauttoi tutki-

mustani padsemaéan lahemmas tavoiteltua lopputulosta.

Varsinaisen kirjoitustyon aloitin tammikuussa 2022. Aloitin prosessin syksylla 2021 ja tydn aloitta-
minen viivastyi hieman alkuperaisesta suunnitelmasta, mutta olin kuitenkin tietoinen tasta mahdolli-
sesta myohastymisestd muun elaman kiireiden vuoksi. Opinnaytetydsuunnitelman luomisen ja hy-
vaksymisen jalkeen olen pysynyt kuitenkin suhteellisen hyvin suunnitellussa aikataulussa. Haas-
teita aikataululleni loi valitsemani aiheen vaikea sanasto ja kirjoituksista suomentaminen, koska
monille kryptovaluutoista esiintyville sanoille ja lauseille on ty6lasta 16ytaa jarkevid suomennoksia,

jolloin oma luovuus asian esittelyssa oli tarke&a.
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Tietoperustan kirjoittaminen osoittautui yllattdvan haasteelliseksi, vaikka olen oman kiinnostukseni
vuoksi tutustunut aiheeseen jo pidemman aikaa. Huomasin useimpien artikkelien kasittelevén ai-
hetta vain pintapuolisesti. Opin kuitenkin prosessin aikana I6ytamaan sivustoja, jotka kasittelivat
aihettani syvallisemmin ja seuloin naiden artikkelien pohjalta mielestani luotettavimmat tukemaan
omaa tyotani. Mielenkiintoista tyota laatiessa oli huomata, kuinka nopeasti NFT-markkinat kehitty-
vat, koska monet tydssani kayttamani kirjoituksen ovat julkaistu taman opinnaytetydprosessin ai-
kana. Koen tata tyota laatiessani edistaneeni omaa tietdmysténi aihetta kohtaa merkittavasti ja
naen sen hyodyllisené omalle sijoituskayttaytymiselleni tulevaisuudessa. Uskon myos NFT:ista
kiinnostuneiden henkildiden hydtyvan kirjoittamastani. Vaikka valitsemani aihe toi yllattavan paljon

haasteita tyon laatimisessa, olen kuitenkin aikaansaannokseeni tyytyvainen.
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